Prospecto de Distribuicio de Cotas (o “Prospecto”) do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES AMAZONIA ENERGIA
CNPJ/MF n° 08.991.641/0001-67

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES AMAZONIA ENERGIA (o “Fundo”) é regido pelas disposi¢des de seu
regulamento, pela Instrucdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, e suas alteragcdes posteriores (a “Instrug¢do CVM”) e pelas demais
disposicoes legais e regulamentares aplicdveis. O Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragio
determinado de 10 (dez) anos, contados a partir da data da integralizac@o das cotas constitutivas do patrimoénio inicial minimo
previsto no Regulamento, prorrogdveis por periodos sucessivos de 10 (dez) anos, mediante aprovacdo da Assembléia Geral de
Cotistas realizada antes da data do término do prazo de duragdo do Fundo, nos termos do Regulamento. O Regulamento do Fundo
encontra-se registrado no 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos de Sdo Paulo, sob o n® 01182078, em 09 de agosto de
2007, e suas primeira e segunda alteracdes registradas no mesmo Oficial sob os n® 01182506 e 01195932, respectivamente (o
“Regulamento’).

O Fundo é administrado pelo Banif Banco de Investimento (Brasil), S.A., institui¢do financeira com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas de Prata, n°® 30 — 15° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 33.753.740/0001-58 (o
“Administrador”). O Gestor do Fundo é o Santander Asset Management DTVM Ltda., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, Avenida Nagdes Unidas, 12.901, 19° andar, Centro Empresarial Nacdes Unidas — Torre Norte, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n°73.159.642/0001-01 (o “Gestor™).

O Fundo estd ofertando um montante de até 430.000.000 (quatrocentas e trinta milhdes) de cotas sem valor nominal (as “Cotas”),
perfazendo o montante de até R$430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes de reais), considerando-se o valor unitdrio de R$1,00
(um real). Observado o patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), no
caso de serem subscritas e integralizadas, durante o periodo de distribuicdo, menos que 100% (cem por cento) das cotas objeto da
oferta, isto €, 430.000.000 (quatrocentas e trinta milhdes) de cotas, o saldo das cotas ndo colocado serd cancelado e o Fundo terd sua
carteira reduzida ao total de cotas subscritas. As Cotas ndo contam, na presente data, com classificacio de risco.

Protocolo CVM datado de 14 de agosto de 2007. Registro CVM n°® CVM/SRE/RFP/2007/058, em 22 de agosto de 2007.

As Cotas do Fundo poderdo ser registradas, para negociagdo secunddria, no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Os cotistas
serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos e/ou emolumentos incorridos na negociacéo e transferéncia
de suas cotas.

Somente poderdo participar do Fundo, na qualidade de cotistas, investidores qualificados, nos termos da regulamentacdo editada
pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM relativamente aos fundos de investimento em titulos e valores mobilidrios. Na
hipétese de negociacdo de Cotas, caberd exclusivamente ao intermedidrio assegurar que os adquirentes das Cotas sdo investidores
qualificados, nos termos das normas em vigor.

Os investidores devem analisar cuidadosamente a Sec¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto, nas paginas “17 a 20” antes de tomar
uma decisdo de investimento relativa a Oferta.

“As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob andlise da Comissdo de Valores Mobilidrios, a qual ainda ndo se
manifestou a respeito”.

“A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura”.

“As informagoes contidas nesse prospecto estdo em consondncia com o regulamento do fundo de investimento, porém ndo o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto do regulamento, com especial atengdo para as
cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do fundo de investimento, bem como as disposicoes do prospecto que
tratam dos fatores de risco a que o fundo estd exposto”.

“O investimento do fundo de investimento de que trata este prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda que o gestor da
carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o
fundo de investimento e para o investidor’.

“O fundo de investimento de que trata este prospecto ndo conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC”.

“A Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM ndo garante a veracidade das informagées prestadas e, tampouco, faz julgamento
sobre a qualidade das quotas a serem distribuidas”.

Distribuidor Lider Distribuidor

& Santander B ANI INVESTMENT
GLOBAL BANKING & MARKETS ) BANKING

A data deste Prospecto ¢ 22 de outubro de 2007.
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VERACIDADE DAS INFORMACOES

O Administrador e o Distribuidor Lider sdo responsdveis pela consisténcia, qualidade,
veracidade e suficiéncia das informacdes encaminhadas a CVM por ocasido do registro do
Fundo e fornecidas ao mercado durante o prazo de distribuicao das Cotas.

O registro ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das Cotas a serem distribuidas e é concedido segundo critérios
formais de legalidade.




SUMARIO DA OFERTA

Fundo:

Classe de Cotas:

Preco Unitario das Cotas:

Nuamero de Cotas Ofertadas:

Administrador e Distribuidor:

Gestor:
Distribuidor Lider:
Custodiante:

Empresa de Auditoria:

Fundo de Investimento em Participacdes Amazo6nia Energia

Haverd apenas 1 classe de Cotas, atribuindo iguais direitos
aos seus titulares.

R$1,00. O preco de subscri¢do serd o valor patrimonial da
cota do dia imediatamente anterior ao da efetiva subscricio e
integralizacao

até 430.000.000 de Cotas na 1* distribuicdo. Observado o
patrimdnio inicial minimo para funcionamento do Fundo de
R$100.000.000,00, no caso de serem subscritas e
integralizadas, durante o periodo de distribuicdo, menos que
100% das cotas objeto da oferta, isto €, 430.000.000 de
cotas, o saldo das cotas ndo colocado sera cancelado € o
Fundo tera sua carteira reduzida ao total de cotas subscritas.

Banif Banco de Investimento (Brasil), S.A.
Santander Asset Management DTVM Litda.
Banco Santander S.A.
Banco Santander S.A.

KPMG Auditores Independentes




As informagoes contidas neste Prospecto estdo em consondncia com o Regulamento, porém ndo
o substitui. Possiveis adquirentes das Cotas devem ler cuidadosamente este Prospecto e o
Regulamento com especial atencdo as disposicdes relativas ao objeto e as politicas de
investimento do Fundo, procedimentos e prazos de amortizagdo e resgate de Cotas, bem como a
descricdo dos fatores de risco a que este estd exposto.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

O Fundo e seu Pablico-Alvo

O Fundo foi constituido em 08 de agosto de 2007, sob a forma de condominio fechado, com
prazo de duragdo determinado de 10 anos, contados a partir da data da data da integralizacio das
cotas constitutivas do patrimoénio inicial minimo previsto no Regulamento, prorrogiveis por
periodos sucessivos de 10 anos, mediante aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas realizada
antes da data do término do prazo de duracdo do Fundo, nos termos do Regulamento. O
Regulamento encontra-se registrado no 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos de Sao
Paulo, sob o n° 01182078, em 09 de agosto de 2007, e suas primeira e segunda alteracdes
registradas no mesmo Oficial sob os n” 01182506 e 01195932, respectivamente. O Fundo é
regido pelas disposicdes de seu Regulamento, pela Instru¢do CVM e demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

Os documentos relativos ao pedido de registro da presente distribuicio das Cotas foram
protocolados na CVM em 14 de agosto de 2007.

O Fundo tem por fim a aplicacdo de recursos em titulos e valores mobilidrios (os “Titulos e
Valores Mobiliarios”) de emissdo: (a) de uma ou mais sociedades anOnimas, abertas ou
fechadas, constituidas no Brasil (as “Sociedades Investidas Diretas”), cujo objeto social seja
estudar, planejar, projetar, construir, operar, manter e explorar os sistemas de geracdo,
transmissao, transformacao, distribuicdo e comércio de energia elétrica, bem como servigcos
correlatos que lhe tenham sido ou sejam concedidos, a qualquer titulo, nos termos da legislacdo
aplicdvel; e/ou (b) de uma ou mais sociedades andnimas, abertas ou fechadas, constituidas no
Brasil, que detenham participacdo e/ou sejam titulares de debéntures de emissao de sociedade(s)
andnima(s), constituida(s) no Brasil, aberta(s) ou fechada(s), cujo objeto social seja estudar,
planejar, projetar, construir, operar, manter e explorar os sistemas de geracdo, transmissao,
transformacao, distribuicdo e comércio de energia elétrica, bem como servigos correlatos que
lhe tenham sido ou sejam concedidos, a qualquer titulo, nos termos da legislacdo aplicavel (as
“Sociedades Investidas Indiretas™).

Somente investidores qualificados, nos termos da regulamentacao editada pela Comissao
de Valores Mobiliarios - CVM (a “CVM”) relativamente aos fundos de investimento em
titulos e valores mobiliarios, poderao ser subscritores ou adquirentes das Cotas.

O investimento nas Cotas ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes das Cotas
no mercado secundario; e/ou (ii) nao estejam dispostos a correr os riscos relacionados a




investimentos em fundos de investimento em participacées e/ou aos ativos que compoem
sua carteira.

Fatores de Risco

A aplicagdo no Fundo apresenta riscos para os cotistas. Antes de tomar uma decisdo de
investimento, potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias
situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes contidas neste Prospecto
e avaliar os fatores de risco aqui descritos que refletem as especificidades do Fundo. Em
decorréncia dos riscos inerentes a sua prdpria natureza, poderd ocorrer atraso, por tempo
indeterminado, na restituicdo aos cotistas do capital investido ou eventual perda do valor de
principal de suas aplicagdes.

O Administrador

O Fundo ¢ administrado pelo Banif Banco de Investimento (Brasil), S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas de Prata, n°® 30 — 15°
andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 33.753.740/0001-58.

O Administrador tem por funcio precipua praticar todos os atos de gestdo ordindria do Fundo
nos termos da Instrucdo CVM e do Regulamento, de modo a manter sua boa ordem legal,
operacional e administrativa. Os deveres e as obrigacdes do Administrador encontram-se
definidos no Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo V — “Das Obrigacoes do Administrador”.

O Gestor

A carteira do Fundo é gerida pela Santander Asset Management DTVM Ltda., com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Nacdes Unidas, 12.901, 19° andar, Centro
Empresarial Nacdes Unidas — Torre Norte, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 73.159.642/0001-01.

Os deveres e as obrigagdes do Gestor encontram-se definidos no Regulamento e no respectivo
Contrato de Prestagdo de Servicos de Gestdo celebrado com o Administrador.

Modificacao da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM n° 400/03, a CVM, a seu juizo, podera
acatar pleito formulado pelo Administrador de modificacdo ou revogacao da presente oferta, na
hipétese de alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentagdo do respectivo pedido de registro perante a CVM, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos inerentes a prépria oferta. E sempre
permitida a modificagdo da oferta para melhora-la em favor dos cotistas. A revogagdo torna
ineficazes a oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as cotas
ofertadas.




A modificacdo serd divulgada imediatamente através dos mesmos meios utilizados para a
divulgacdo do antincio de inicio de distribui¢do das Cotas. O Administrador devera acautelar-se
e certificar, no momento do recebimento das aceitagdes desta oferta, de que o manifestante estd
ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des.

O Administrador comunicard diretamente os investidores que ja tiverem aderido a oferta a
respeito da modificacdo efetuada, para que, no prazo de 5 dias uteis do recebimento da
comunicacao, confirmem, por correspondéncia ao Administrador ou em sua sede, o interesse em
manter a aceitacdo da oferta, presumida a inten¢do de manutencdo da mesma na hipétese de
siléncio.

Na hipétese do investidor manifestar a intencdo de revogar sua aceitagcdo a oferta, restituir-se-ao
os valores aos investidores.

Remuneraciao do Administrador e do Gestor e Encargos do Fundo

Taxa de Administracio: taxa de administragdo anual no valor fixo global de R$150.000,00, considerando o

nimero de dias tuteis de cada ano, cabendo 50% do valor total da taxa de
administra¢do ao Administrador, e os 50% restantes ao Gestor.

Taxa de Ingresso: Nao ha.
Taxa de Saida: Nio ha.
Encargos do Fundo: 1. Taxa de Administracdo;

2. emolumentos e comissdes pagos por operagdo de compra e venda de titulos e
valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

3. taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais e municipais que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

4. despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e
periddicos previstas na regulamentag@o aplicavel;

5. despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos cotistas;

6. honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracdes contdbeis do Fundo;

7. honordrios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso;

8. parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e nido
decorrente de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas
fungoes;

9. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

10. quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou
liquidacdo do Fundo e a realizacdo de Assembléias Gerais de Cotistas, até o
limite de R$20.000,00 por exercicio social, o qual poderd ser alterado por
deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas;

11. taxa de custddia de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;
e

12. despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,




contdbeis e de consultoria especializada, até o limite de R$500.000,00 por
exercicio social, o qual podera ser alterado por deliberagdo da Assembléia Geral
de Cotistas.

Politica de Investimento e Composi¢ao da Carteira

As aplicacdoes do Fundo estardo sujeitas aos requisitos de composi¢do e diversificacdo
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre observados os termos e as
condi¢des do Regulamento.

Observado o disposto no Regulamento, no periodo de 12 meses contado da data de inicio de
suas atividades, o Fundo podera alocar a totalidade de seu patrimoénio liquido, sem necessidade
de aprovacdo do Comité de Investimento, em (a) moeda corrente nacional, (b) titulos de emissdo
do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil e (¢) cotas de fundo(s) de investimento com
caracteristica(s) de renda fixa ou referenciado em indice de desempenho e que seja(m) gerido(s)
pelo Gestor e/ou administrado(s) pelo Administrador, nos termos da regulamentacdo em vigor.
O prazo acima referido podera ser prorrogado pelos cotistas reunidos em Assembléia Geral por
4 periodos sucessivos de 180 dias.

Sem prejuizo do acima disposto, o Fundo poderd aplicar seus excedentes de caixa, ndo alocados
em Titulos e Valores Mobilidrios, sem necessidade de aprova¢do do Comité de Investimento e
desde que observada a sua condicdo de fundo de investimento em participacdes, em (a) moeda
corrente nacional, (b) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil e
(c) cotas de fundo(s) de investimento com caracteristica de renda fixa ou referenciado em indice
de desempenho e que seja(m) gerido(s) pelo Gestor e/ou administrado(s) pelo Administrador,
nos termos da regulamentac¢do em vigor.

Periodos de Investimento e Desinvestimento

Durante os 5 primeiros anos de sua durac¢do, o Fundo preferencialmente investird seus recursos,
observando-se a politica de investimentos, composicdo e diversificagdo de investimentos
aplicdveis ao Fundo, na forma do Regulamento (“Periodo de Investimento™).

Nos 5 anos seguintes ao Periodo de Investimento, os investimentos do Fundo deverdo ser
liquidados de forma ordenada, e o produto resultante serd utilizado para amortizacio das cotas
do Fundo, observado o disposto no Regulamento (“Periodo de Desinvestimento™).

Comité de Investimentos

Ressalvado o disposto no Regulamento e sem prejuizo das responsabilidades do Administrador
e do Gestor, poderd ser constituido um comité de investimentos (“Comité de Investimento”),
mediante deliberacdo de cotistas titulares de, pelo menos, 75% das cotas do Fundo, reunidos em
Assembléia Geral convocada para tanto. O Comité de Investimento, se constituido, serd
composto por 5 membros efetivos, de notdrio conhecimento e ilibada reputacdo, ao qual estardo
subordinadas, particularmente, as questdes relativas a aplicacio da politica de investimento e de
desinvestimento do Fundo. Trés dos integrantes do Comité de Investimento serdo escolhido
pelos cotistas, um, pelo Administrador e o tltimo, pelo Gestor.




Nao podera integrar o Comité de Investimento qualquer pessoa que ocupe cargo de direcao ou
preste servico de consultoria para qualquer das companhias emissoras dos Titulos e Valores
Mobilidrios, para qualquer sociedade que exerca atividades similares as exercidas pelas
Sociedades Investidas ou suas afiliadas.

O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimento, se constituido, serd de até 2 anos
a partir da data de elei¢do, sendo permitida a reelei¢do, encerrando-se, necessariamente, na data
e respectivo ano de encerramento do exercicio social do Fundo. O prazo de gestdo dos
membros do Comité de Investimento se estenderd automaticamente até a eleicio de novos
membros, a qual deverd realizar-se no prazo méiximo de até 60 dias contado da data de
encerramento do respectivo exercicio social.

Qualquer membro do Comité de Investimento poderd ser substituido por quem o elegeu, sendo
que o mandato do membro substituto devera encerrar-se na mesma data do término do prazo de
gestdo do membro substituido. O mesmo acontecerd em caso da vacancia do cargo por qualquer
outro motivo.

Os membros do Comité de Investimento ndo fardo jus a qualquer tipo de remuneracdo do Fundo
pelo desempenho de suas fungdes.

Valores Minimos de Aplicacao no Fundo

Aplicagido Inicial R$ 100.000,00

Cronograma da Distribuicao Piblica

Ordem de Eventos Datas Previstas (¥)

Deliberagdo do Administrador para aprovar a constituicdo do Fundo e a Distribuicdo

Publica 08.08.2007

Concessao do Registro da Distribuicdo Piblica na CVM 22.08.2007

Publicagdo do Antncio de Inicio
Disponibilizagdo do Prospecto 30.08.2007
Inicio do prazo para subscri¢do de Cotas

Término do prazo para subscricio das Cotas, inclusive das Cotas constitutivas do
Patriménio Inicial Minimo 18.02.2008
Data Maxima para Publicacido do Antincio de Encerramento

&) Tais datas sdo meramente estimativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a
critério do Administrador, observados os prazos legais.

Cotas

Vide Secdo “As Cotas” deste Prospecto.




Gerenciamento de Risco

A aquisicdo de cotas do Fundo sujeita o cotista a todos os riscos inerentes ao Fundo e a sua
carteira, os quais poderdo acarretar perdas do capital investido pelos cotistas.

H4 risco de liquidez nos investimentos realizados pelo Fundo, cujos limites médximos de
exposicao para ativos t€m como base os pardmetros de risco adotados internacionalmente e sdo
monitorados pelo Gestor.

Embora o Gestor mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha
qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
cotistas.

Tributacio

O disposto nesta Secdo tem por objetivo informar genericamente o tratamento tributdrio
aplicdvel aos Cotistas e ao Fundo, sem a andlise das situacées tributdrias especificas que
podem alcancar os Cotistas em determinadas situacdes. Por esta razdo, recomendamos aos
Cotistas consultarem seus assessores tributdrios com respeito ao tratamento aplicdvel
especificamente ao investimento realizado no Fundo.

1. Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

IOF

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, inclusive amortizagao
(data de amortizacdo, data de resgate, término do prazo de durag@o ou liquidagdo do Fundo),
cessdo (negociacdo no mercado secunddrio) ou repactuacdo das Cotas (se houver), limitado a
um percentual do rendimento da operagdo, em fun¢do do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n.° 4.494/02 (quanto maior o prazo da aplicacdo, menor serd o percentual
fixado para limite do pagamento do imposto), sendo tal percentual igual a 0% para os titulos ou
valores mobilidrios cedidos, repactuados ou resgatados no prazo igual ou superior a 30 dias.
Outras operagdes ndo abrangidas anteriormente, realizadas com Cotas do Fundo, estdo sujeitas,
atualmente, a aliquota de 0% do IOF/Titulos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/T{tulos pode
ser majorada a qualquer tempo, por ato do poder executivo, até o percentual de 1,5% ao dia.

Imposto de Renda

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidéncia de imposto de renda na fonte (IRF) de
acordo com as seguintes regras:

a) os investidores residentes no Brasil que aufiram rendimentos em virtude da realizacdo de
investimentos no Fundo, estardo sujeitos a incidéncia do IRF da seguinte forma: (i) a
aliquota de 15%, na hipdtese de a carteira do Fundo ser composta de, no minimo, 67% de
acoes de sociedades andnimas, debé&ntures conversiveis em acdes e bonus de subscri¢io; ou
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b)

c)

(i1) na hipdtese de a carteira do Fundo ndo estar alocada em, no minimo, 67% em agdes,
debéntures conversiveis ou bonus de subscricao de sociedades an6nimas, de acordo com as
aliquotas regressivas aplicdveis aos investimentos de renda-fixa de: (a) 22,5%, em
aplicagdes com prazo de até 180 dias, (b) 20%, em aplicagdes com prazo de 181 dias até
360 dias, (c) 17,5%, em aplicagdes com prazo de 361 até 720 dias, e (d) 15%, em aplicacdes
com prazo acima de 720 dias.

os rendimentos obtidos por investidores ndo residentes em aplicacdes no Fundo estardo
sujeitos a aliquota 0% do IRF; e

os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das Cotas devem ser tributados a aliquota de
15%. Adicionalmente, para as operacdes realizadas em bolsa de valores, mercadorias e
futuro e assemelhadas, hd a incidéncia do imposto de renda na fonte, a aliquota de 0,005%
(no caso das operagdes realizadas no mercado a vista, a incidéncia ocorre sobre o valor da
alienacdo).

Para os fins de aproveitamento da aliquota zero, mencionada no item “b” acima, o investidor

estrangeiro deverd atender as seguintes condicoes:

a)

b)

c)

o investidor estrangeiro nao poderd deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele
ligadas, Cotas que representem (a) 40% ou mais da totalidade das Cotas do Fundo; ou (ii)
40% ou mais dos rendimentos totais gerados pelo Fundo;

o Fundo ndo poderd ter em sua carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual
superior a 5% de seu patrimdnio liquido; e

o investidor estrangeiro ndo poderd ser residente ou domiciliado em pais considerado como
paraiso fiscal segundo a legislacdo fiscal.

Excegoes e Outras Incidéncias

Existem algumas excecdes as incidéncias tributdrias acima relacionadas, bem como podera

haver outras incidéncias tributdrias sobre os rendimentos e ganhos decorrentes das aplicagcdes

em Cotas do Fundo, dependendo da forma de tributag@o a que cada cotista estiver sujeito.

2. Tributacdo Aplicavel ao Fundo

IOF

A atual legislag@o fiscal estabelece que os recursos do Fundo estdo sujeitos a incidéncia do

IOF/Titulos a aliquota zero.

Imposto de Renda

A atual legislacdo fiscal estabelece que a carteira do Fundo € isenta do imposto de renda.

Contribuicdo Provisoria sobre Movimentagdo Financeira

A atual legislacdo fiscal estabelece que as operagdes realizadas pelo Fundo, desde que

relacionada em Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda, estdo sujeitas a incidéncia de

Contribui¢do Proviséria sobre Movimenta¢do Financeira - CPMF a aliquota zero.
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Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteragdes constantes as quais a legislacdo fiscal brasileira estd sujeita,

novas obrigacdes podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.

Critérios de Divulgacao de Informacoes aos Condominos

O Administrador devera remeter aos cotistas e a CVM:

L

IL.

III.

trimestralmente, no prazo de 15 dias apds o encerramento do trimestre civil a que se

referirem, as seguintes informacgoes:

a)
b)

valor do patrimdnio liquido do Fundo; e
ndmero de cotas emitidas.

semestralmente, no prazo de 60 dias ap6s o encerramento desse periodo, as seguintes

informacoes:

a)

a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobilidrios que a integram;

demonstragdes contdbeis do FUNDO acompanhadas da declara¢do a que se refere o
inciso V do Artigo 12 deste Regulamento;

os encargos debitados ao FUNDO, devendo ser especificado o seu valor; e

a relacdo das instituicdes encarregadas da prestacdo dos servicos de custddia de titulos
e valores mobilidrios componentes da carteira.

anualmente, no prazo de 90 dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes
informacgdes:

a)

as demonstracdes contdbeis do exercicio, acompanhadas de parecer do auditor
independente;

o valor patrimonial da cota na data do fechamento do balanco e a sua rentabilidade no
periodo; e

os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado o seu valor e o percentual
em relacdo ao patrimonio liquido médio anual do Fundo.

O Administrador devera divulgar a todos os cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo. Ficam excluidas da divulgacdo obrigatéria informacdes sigilosas obtidas
pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fungdes
regulares enquanto membro ou participante dos 6rgdos de administracdo ou consultivo de tais

companhias.
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Atendimento aos Cotistas

Para solicitar mais informacdes sobre o Fundo, potenciais investidores e cotistas poderdo entrar
em contato com o Administrador por meio do seguinte enderego, telefone de atendimento e e-
mail:

Banif Banco de Investimento (Brasil), S.A.
Rua Minas de Prata, n° 30 — 15° andar

Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3074-4555

Fax: (11) 3074-8096

At. Sr. Renato Assali Cury

e-mail: rcury @banifib.com.br

Site: www.banifinvestment.com.br
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AS COTAS

Encontra-se abaixo uma descricdo ndo exaustiva das principais caracteristicas das Cotas a
serem emitidas pelo Fundo. Eventuais investidores deverdo consultar e analisar
cuidadosamente as demais Secoes deste Prospecto e os Capitulos do Regulamento antes de
decidir por adquirir Cotas.

As cotas do Fundo corresponderdo a fracdes ideais de seu patrimdnio liquido, assumirdo a
forma nominativa e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus cotistas.

As cotas do Fundo que tenham sido objeto de distribuicdo publica, ressalvadas as negociagdes
privadas entre investidores qualificados, somente poderdo ser negociadas no mercado de bolsa
ou de balcdo organizado, observados os termos e as condigdes da legislagdo aplicdvel, cabendo
ao intermedidrio assegurar a condic¢io de investidor qualificado ao adquirente de cotas.

E vedado o resgate das cotas do Fundo, a niio ser por ocasido do término do prazo do Fundo ou
de sua liquidag@o conforme deliberacdo dos cotistas reunidos em Assembléia Geral.

Emissao, Subscricao e Integralizacio de Cotas

O Fundo, na 1* distribui¢ao, estd ofertando um montante de até 430.000.000 de cotas sem valor
nominal, perfazendo o montante de até R$ 430.000.000,00, considerando-se o valor unitdrio de
R$ 1,00. Observado o patrimdnio inicial minimo para funcionamento do Fundo de R$
100.000.000,00, no caso de serem subscritas e integralizadas, durante o periodo de distribuicao,
menos que 100% das cotas objeto da oferta, isto €, 430.000.000 de cotas, o saldo das cotas nio
colocado sera cancelado e o Fundo tera sua carteira reduzida ao total de cotas subscritas. O
valor da cota nas distribui¢des subseqiientes a inicial (“Novas Cotas”) serd o valor apurado na
data da respectiva emissdo, resultado da divisdo do patrimdnio liquido do FUNDO pelo nimero
de cotas emitidas.

O prazo para subscri¢do das cotas distribuidas pelo Fundo, inclusive das cotas constitutivas do
patrimdnio inicial minimo estabelecido para funcionamento do Fundo, € de 180 dias, contados
da respectiva data de registro da distribui¢do na CVM, prorrogdveis mediante aprovacdo da
Assembléia Geral de cotistas do Fundo e da CVM. Findo o periodo de subscricio ora
estabelecido, as cotas nao subscritas serdo automaticamente canceladas e os valores obtidos
durante a distribuicdo de cotas serdo imediatamente rateados entre os subscritores nas
propor¢des dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes do Fundo.

Por ocasido da primeira subscricdo, o cotista deverd assinar o “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento”, que conterd (i) todas as disposi¢cdes referentes a forma e
integralizacdo realizada por cada cotista, constituindo sua expressa ciéncia e concordancia com
todos os termos e as condicdes do Regulamento, (ii) nome e qualificacio do cotista, (iii) nimero
de cotas subscritas, (iv) preco de subscri¢do, valor total a ser integralizado pelo subscritor e
respectivo prazo, e (v) regras e prazo limite para chamadas de capital.
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As importancias recebidas pelo Fundo a titulo de integralizacdo de cotas deverdo ser
obrigatoriamente aplicadas na aquisi¢do dos ativos de Titulos e Valores Mobilidrios, no prazo
de 90 dias. Sem prejuizo do disposto no Regulamento, durante o periodo de 90 dias do
recebimento das importancias decorrentes de integraliza¢do de cotas, tais recursos deverdo ser
aplicados em titulos publicos ou em Certificados de Depdsito Bancario emitidos por banco
comercial, miltiplo ou de investimento. Mediante aprova¢ido do Comité de Investimentos ou, se
ndo instalado, dos cotistas reunidos em Assembléia Geral, os recursos em questdo poderdo ser
aplicados, ainda, em titulos privados ou em cotas de fundos de investimento com caracteristicas
de renda fixa.

A emissdo e distribuicdo de Novas Cotas pelo Fundo podera ocorrer mediante deliberacao da
Assembléia Geral de Cotistas, na forma do disposto no Regulamento, devendo os cotistas
interessados na subscricdo firmar novo “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento”, nos termos acima descritos. O valor da cota nas distribui¢des subseqiientes serd
o valor apurado das cotas ja em circulacdo na data da respectiva emissdo, resultado da divisdo
do patrimdnio liquido do Fundo pelo nimero de todas as cotas por este emitidas e em
circulacao.

Negociacao de Cotas

As Cotas do Fundo que tenham sido objeto de distribui¢do publica, ressalvadas as negocia¢des
privadas entre investidores qualificados, somente poderdo ser negociadas no mercado de bolsa
ou de balcdo organizado, observados os termos e as condi¢des da legislacdo aplicdvel, cabendo
ao intermedidrio assegurar a condi¢do de investidor qualificado ao adquirente de cotas.

Amortizacao de Cotas

Os recursos financeiros recebidos pelo Fundo a titulo de dividendos, de juros sobre capital
proprio ou a qualquer outro titulo, depois de deduzidos os encargos do Fundo, nos termos do
Regulamento, serdo destinados a constituicdo de reserva especial de amortizacao.

Caberd a Assembléia Geral deliberar sobre a amortizacdo de cotas por meio da utilizacdo dos
recursos alocados a reserva especial de amortizacao.

O Fundo, por deliberagdo da Assembléia Geral de cotistas, poderd amortizar cotas mediante a
entrega, aos cotistas, de valores mobilidrios ou de outros bens de qualquer natureza, que
integrem seu patrimonio, desde que devidamente avaliados tais bens por empresa especializada.

O valor de cada amortizacdo serd rateado entre todos os cotistas, obedecida a propor¢cdo da
participacdo de cada um no total de cotas emitidas.

Distribuicao das Cotas

Garantia Firme: as Cotas serdo distribuidas sob o regime de garantia firme. Serd adotado o
procedimento diferenciado de distribuicdo, ndao havendo lotes mdximos ou minimos, nem
reservas antecipadas, sendo atendidos prioritariamente os clientes do Distribuidor Lider e do
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Distribuidor, visando a maior pulverizagdo para as Cotas. Caso a totalidade das Cotas ndo sejam
subscritas, o Distribuidor compromete-se a exercer sua obrigacdo de garantia firme,
subscrevendo e integralizando o equivalente a 50,10% do total das Cotas ofertadas e o
Distribuidor Lider, igualmente, compromete-se a cumprir sua obrigacdo de garantia firme,
subscrevendo e integralizando o saldo remanescente de Cotas.

Quantidade de Cotas: o Distribuidor Lider e o Distribuidor realizardo a distribui¢cdo publica de
até 430.000.000 de Cotas sem valor nominal.

Remuneracdo: nao serd devido pelo Fundo, ao Distribuidor Lider e ao Distribuidor, qualquer
remuneracio pela distribui¢do das Cotas.

Garantia de Liquidez: o Distribuidor Lider e o Distribuidor nio celebrardo contrato de garantia
de liquidez tendo por objeto as Quotas, nem serd constituido fundo de sustentacdo.
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FATORES DE RISCO

O investimento nas Cotas envolve riscos significativos. Antes de tomar qualquer decisdo de
investimento no Fundo, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente todas as
informagodes contidas neste Prospecto e no Regulamento e, em especial, os riscos mencionados
abaixo. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles de conhecimento do Administrador e do Gestor
na data deste Prospecto. Riscos adicionais atualmente desconhecidos ou considerados
irrelevantes, também podem afetar o Fundo de forma adversa.

As aplicagoes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com a garantia do Administrador,
do Gestor, do Distribuidor Lider, dos demais prestadores de servicos do Fundo, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, e podem ser adversa e
materialmente afetadas por quaisquer dos fatores de risco indicados abaixo, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consegiientemente, do capital investido pelos
Cotistas.

Introducao

Os ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua prépria natureza, estdo sujeitos, conforme o
caso, a flutuagdes de mercado e/ou riscos de crédito das contrapartes, que poderdo gerar perdas
até o montante das operagdes contratadas e nao liquidadas. Mesmo que o Administrador e o
Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas, ndo podendo o
Administrador, o Gestor, qualquer um dos membros do Comité de Investimentos, ou qualquer
de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em hipétese alguma,
ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secunddrio para os
ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou por eventuais prejuizos incorridos pelos cotistas
quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento.

Fatores Associados ao Investimento no Fundo

a) Inexisténcia de mercado secundario para as Cotas. Em razdo da ndo existéncia (i) de um
mercado secunddrio ativo para as Cotas do Fundo e (ii) de o Fundo ser constituido na forma
de condominio fechado, sem admitir a possibilidade de resgate das Cotas a qualquer tempo
a critério dos cotistas, estes podem ter dificuldade em realizar seu investimento mediante
alienacdo de suas cotas.

b) Amortizacdo condicionada. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizacdo das cotas derivam do pagamento dos rendimentos, do valor de principal e/ou da
alienac@o dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Assim, apds o recebimento destes
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca,
judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispord de quaisquer outros
valores para efetuar a amortiza¢do, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.
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c)

d)

e)

Amortizacdo de Cotas na medida da liquidacao dos ativos integrantes da carteira do
Fundo e da inexisténcia de mercado secundario para os ativos que compdem a carteira
do Fundo. O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos ativos integrantes de
sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que os mesmos sao negociados, incluindo
a eventual impossibilidade de o Administrador alienar os ativos de titularidade do Fundo.
Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que o Fundo somente
procedera a amortizagdo das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os seus
ativos sejam devidamente pagos, direta ou indiretamente, por seus respectivos
emissores/devedores e/ou alienados e que as verbas resultantes de tais eventos sejam
depositadas na conta corrente de titularidade do Fundo, o Administrador ¢ o Gestor
encontram-se impossibilitados de determinar o intervalo de tempo necessirio para a
amortizacdo integral das Cotas.

Fatores macroeconomicos relevantes. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situa¢des especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, o setor econdmico objeto
de investimentos por parte do Fundo, a capacidade de pagamento e o equilibrio econdmico e
financeiro das pessoas emissoras/devedores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacio da moeda ou de
commodities e mudangas legislativas ou politicas, poderdo afetar adversamente o
desempenho econdmico-financeiro e a solvéncia das pessoas acima referidas, ou mesmo ser
causa determinante do término de suas operacdes. Qualquer dos eventos acima referidos
podera resultar em perda, por parte dos cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

Premissas adotadas quando da avaliaciao dos investimentos. Os critérios, os valores e as
premissas utilizados na avaliagdo econdmica das companhias emissoras dos ativos a serem
adquiridos pelo Fundo poderdo nio se confirmar, sendo que o desempenho econémico-
financeiro e a solvéncia destas pessoas poderdo encontrar-se abaixo das expectativas. O
Administrador, o Gestor, o Comité de Investimentos, se instalado, suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum ndo se responsabilizam por quaisquer danos ou
perdas patrimoniais incorridos pelo Fundo em razdo de quaisquer diferencas negativas
eventualmente verificadas entre o resultado de tal avaliagdo economico-financeira a época
em que a mesma tenha sido efetuada e o desempenho econdmico-financeiro e a solvéncia
efetiva dos emissores dos referidos ativos.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. O preco de integralizagdo das Cotas serd
apurado de acordo com os critérios definidos no Regulamento. Tal atualizacdo tem como
finalidade definir a parcela do patrimdnio liquido do Fundo, devidamente ajustado, que
deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas, na hipétese de amortizagao de suas
respectivas Cotas, e ndo representa nem deverd ser considerada, sob nenhuma hipétese ou
circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, do Administrador, do
Gestor, de suas respectivas pessoas controladoras, das sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob controle comum
em assegurar uma remuneracio predeterminada aos titulares das Cotas.
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g)

Risco da auséncia de classificacdo de risco das Cotas. As Cotas nio foram objeto de
classificacdo de risco e, com isso, investidores ndo contardo com uma andlise de risco
independente realizada por uma empresa de classificacio de risco (empresa de rating).
Caberd aos potenciais investidores, antes de subscrever e integralizar as Cotas, analisar
todos os riscos envolvidos na aquisicdo de Cotas, inclusive, mas ndo somente, aqueles aqui
descritos.

Fatores Associados aos Ativos Integrantes da Carteira do Fundo

a)

b)

Riscos associados aos ativos integrantes da carteira do Fundo. A carteira do Fundo sera
preponderantemente composta por Titulos e Valores Mobiliarios de emissao das Sociedades
Investidas Diretas e das Sociedades Investidas Indiretas. A pontualidade no cumprimento
das obrigagdes pecunidrias de tais companhias encontra-se diretamente vinculada a
capacidade financeira, ao desempenho futuro e a solvéncia dos emissores dos titulos
adquiridos pelo Fundo. Apesar dos critérios de anélise e selecdo adotados pelo Fundo, existe
a possibilidade de ocorrerem perdas patrimoniais para o Fundo, parciais ou totais, em caso
de inadimpléncia por parte das sociedades emissoras dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Ademais, em razdo da ndo existéncia de um mercado secunddrio para os ativos do
Fundo, o mesmo somente procedera a amortizagdo das Cotas, em moeda corrente nacional,
na medida em que as obrigacdes pecunidrias pactuadas sejam cumpridas pelos devedores
dos titulos ou sejam alienados os ativos do Fundo e as verbas recebidas sejam depositadas
na conta corrente de titularidade do Fundo. A solvéncia do Fundo e o desempenho
financeiro de sua carteira de ativos estdo diretamente relacionados a performance e a
solvéncia das sociedades emissoras dos valores mobilidrios de titularidade do Fundo.

Cobranca judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Os custos incorridos
com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessdrios a cobranca dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos interesses dos cotistas sdo de
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimdnio
liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em assembléia
geral, nos termos do Regulamento.

Riscos Relacionados ao Setor Elétrico

a)

b)

Risco de intervencoes na economia brasileira. A economia brasileira vem se
caracterizando por freqiientes — e, ocasionalmente, substanciais — interven¢des do Governo
Federal, o qual muitas vezes altera as politicas cambiais, crediticias, fiscais e de outras
naturezas para influenciar a economia do Pais. Assim, nada obsta que o Governo Federal
crie medidas no setor elétrico que venha a afetar de maneira adversa o desempenho das
atividades das Sociedades Investidas, causando, assim, um efeito adverso no patrimdnio
liquido do Fundo.

A geracfo, transmissido, transformacfo, distribuicio e comércio de energia elétrica
depende de condicées hidrolégicas favoraveis. O setor elétrico brasileiro, muito
concentrado em geracdo hidrdulica de energia, enfrenta uma restricio natural a sua
capacidade de geracdo. As usinas hidrelétricas ndo podem gerar energia além da capacidade

19



possibilitada pelos recursos hidricos do Pais. Chuvas escassas, enchentes ou qualquer outro
fator natural podem causar impacto na capacidade geradora das empresas geradoras de
energia elétrica, aumentando ou reduzindo o nivel de seus reservatérios. A limitacdo a
capacidade de gerac@o de energia elétrica poderd ter impacto negativo sobre os resultados,
condi¢do financeira e no cumprimento das obrigacdes das Sociedades Investidas, na
qualidade de geradoras, transmissoras, distribuidoras e/ou comercializadoras de energia,
para com os consumidores, o que pode comprometer desempenho do Fundo.

O impacto de uma escassez e/ou racionamento de energia elétrica, como ocorrido em
2001 e 2002, podera afetar de maneira adversa a geracao, transmissao, transformacao,
distribuicio e comércio de energia elétrica. Em junho de 2001, devido & escassez de
energia elétrica no mercado brasileiro, que poderia se agravar durante o periodo de inverno
por falta de chuvas, o Governo Federal implementou um programa de racionamento. As
medidas adotadas incluiam a suspensdo do fornecimento de energia para fins ornamentais e
de propaganda e para realizagdo de eventos esportivos noturnos, regimes especiais de
tarifacdo, o estabelecimento de metas de consumo e multas, além da possibilidade de corte
no fornecimento caso os limites estabelecidos ndo fossem atendidos. Em vista do aumento
do nivel de dgua nos reservatérios em novembro de 2001, o Governo Federal adotou
medidas de controle de consumo de energia mais brandas do que as até entdo vigentes. Em
fevereiro de 2002, o Governo Federal decidiu pelo fim do racionamento de energia elétrica.
Assim, ndo hd garantias de que tais medidas, no futuro, venham a ser reimplementadas, e,
caso venham a ser impostas, o patrimonio liquido do Fundo poderd ser negativamente
afetado.
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UTILIZACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da emissdo das Cotas serdo precipuamente utilizados pelo Fundo na
aquisi¢do de Titulos e Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas Diretas e das
Sociedades Investidas Indiretas, além de outros ativos financeiros, nos termos do Regulamento
e, conforme o caso, na amortizacdo de Cotas.
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As informagées referentes ao Administrador, ao Gestor e aos seus respectivos mercados de
atuagdo contidos neste Prospecto foram preparadas pelas pessoas abaixo referidas e sdo de
sua inteira e exclusiva responsabilidade.

ADMINISTRADOR

O Administrador e também distribuidor das Cotas do Fundo, Banif Banco de Investimento
(Brasil), S.A., é um banco de investimento internacional que serve clientes institucionais,
corporativos, governos e pessoas fisicas. Destaca-se pela exceléncia dos servigos prestados e
pela maneira personalizada com que se relaciona com seus clientes. Tem seu trabalho orientado
pelos principios da flexibilidade, profissionalismo e seletividade nas oportunidades de negdcio.

O Administrador integra o Grupo BANIF, um conglomerado financeiro com sede em Portugal e
acoes negociadas na Euronext. O Grupo BANIF possui diversas empresas atuando no setor
financeiro, de seguros e imobilidrio, apoiado por uma vasta rede de distribuicdo e uma operacdo
internacional em constante expansao.

Em Portugal, o Grupo BANIF desenvolve a atividade de private equity por meio de duas
institui¢cdes: a Banif Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A. e a Centro Venture —
Sociedade de Capital de Risco, S.A. Em dezembro de 2006, o capital comprometido da Banif
Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A. totalizava €22.000.000. A Centro Venture —
Sociedade de Capital de Risco, S.A. tem por objetivo a gestdo de fundos de capital de risco que
contribuam para a dinamizacdo da economia da Regidao Centro de Portugal.

O Grupo BANIF estd presente no Brasil desde 1996, quando abriu, autorizado pelo Banco
Central do Brasil, seu escritério de representacdo. Em 1999, esta presenca foi consolidada com a
aquisi¢ao do Banco Primus S.A., constituido em 1986.

Com longa tradi¢do e expertise no mercado de capitais, o Administrador participou de diversas
operacdes de emissdo de valores mobilidrios, reestruturagdo de passivos, securitizagdo, fusdo e
aquisi¢des, e assessoria financeira em privatizacdes. O Administrador se caracteriza pelo foco
no atendimento aos clientes institucionais, corporativos, com &nfase em crédito e operagdes
estruturadas.

Em 2005, dentre as operagdes coordenadas pelo Administrador, destacam-se as debéntures da
CADIP - Caixa de Administragdio da Divida Publica Estadual S.A., no valor de R$
120.000.000,00, as 2* e 3* emissdes de debéntures da Gafisa S.A., no valor total de R$
179.000.000,00, e a distribui¢do de cotas do FIDC BMC Premium — Veiculo, no valor de R$
100.000.000,00.

Em 2006, dentre as operagdes coordenadas pelo Administrador, destacam-se a 4* emissdo de
debéntures da COPEL - Companhia Paranaense de Energia, no valor total de R$
600.000.000,00, a distribui¢do de cotas do CRI oriundo da Petrobras Distribuidora, no valor de
R$ 73.600.000,00, a emissdo de Notas Promissérias € CCB de Furnas, no valor total de R$
350.000.000,00 e R$ 112.600.000,00, respectivamente, e a distribuicdo de debéntures do
BNDESPAR, no valor total de R$ 600.000.000,00. O Administrador também atuou, em 2006,
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na distribui¢do de cotas do FIP Banif Primus Real Estate, no valor de R$ 50.000.000,00, e nos
CRIs emitidos pela Beta Securitizadora S.A., de R$ 7.100.000,00 e R$ 2.424.000,00.

Em 2007, o Administrador participou da distribui¢cdo de debéntures do BNDESPAR, no valor
total de R$ 1.350.000.000,00 e da Oferta Publica para Aquisi¢ao - OPA de agdes representativas

do Controle de Jodo Fortes Engenharia S.A.

Vide “Regulamento”, Capitulo 1V — Da Administragdo e Da Gestdo.
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GESTOR

A Santander Asset Management DTVM Ltda. possuia, em junho de 2007, R$ 49,9 bilhdes de
recursos sob sua gestdo e ocupa a 6* posi¢do no ranking de maiores gestores de recursos do pais
(dados Anbid: junho/2007).

O Gestor é uma sociedade do Grupo Santander, 4° maior grupo financeiro privado € o maior
estrangeiro em atividade no Brasil, e, na data deste Prospecto, com ativos totais de R$105
bilhdes e aproximadamente 7,6 milhdes de clientes. O Grupo Santander no mundo possui
US$250 bilhdes em recursos sob gestio discriciondria, destacando-se como gestor na Espanha e
em toda América Latina.

Vide “Regulamento”, Capitulo 1V — Da Administracdo e Da Gestdo.
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ANEXO
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Regulamento
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES AMAZONIA ENERGIA
CNPJ/MF n° 08.991.641/0001-67

Distribuidor Lider
Banco Santander S.A.
CNPJ n° 90.400.888/0001-42
Rua Amador Bueno, n° 474
04752-000
Sao Paulo — SP

Administrador e Distribuidor
Banif Banco de Investimento (Brasil), S.A.
CNPJ/MF n° 33.753.740/0001-58
Rua Minas de Prata, n° 30 — 15° andar
04552-080
Sao Paulo — SP

Gestor
Santander Asset Management DTVM Ltda.
CNPJ/MF n° 73.159.642/0001-01
Avenida das Nacdes Unidas, n° 12.901 — 19° andar
04578-000
Sao Paulo — SP

Custodiante
Banco Santander S.A.
CNPJ n° 90.400.888/0001-42
Rua Amador Bueno, n° 474
04752-000
Sao Paulo — SP

Empresa de Auditoria
KPMG Auditores Independentes
CNPJ/MF n° 57.755.217/0001-29
Rua Renato Paes de Barros, n° 33
04530-904
Sao Paulo — SP

Assessor Legal
Motta, Fernandes Rocha Advogados
CNPIJ/MF n° 35.808.211/0001-30
Alameda Santos, 2335 — 11° andar
01419-002
Sdo Paulo — SP
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