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EMISSAO DA PRIMEIRA SERIE DE QUOTAS SENIORES DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
TRENDBANK BANCO DE FOMENTO - MULTISETORIAL (O “FUNDOQ”), CONSTITUIDO DE ACORDO COM A RESOLUGAO CMN N°
2.907, DE 29 DE NOVEMBRO DE 2001, E A INSTRUCAO CVM N° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001 E SUAS ALTERACOES
POSTERIORES, INSCRITO NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA (“CNPJ/MF”) SOB O N 08.927.488/0001-09 E
ADMINISTRADO PELA CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, SOCIEDADE COM
SEDE NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, NA AV. PRESIDENTE WILSON, N¢ 231, 24° ANDAR,
PARTE, CENTRO, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 62.382.908/0001-64 (A “ADMINISTRADORA”), CONFORME DELIBERADO
PELA ADMINISTRADORA NO ATO DE CONSTITUICAO DO FUNDO, REGISTRADO NO 5° CARTORIO DE TITULOS E
DOCUMENTOS DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, EM 05.07.2007, SOB MICROFILME N¢ 695239,
ALTERADO EM 17.07.2007 (REGISTRADO EM 18.07.2007, MICROFILME N¢® 695846), EM 25.07.2007 (REGISTRADO EM
26.07.2007, SOB MICROFILME Ne° 696729), ALTERADO EM 24.09.2007 (REGISTRADO EM 08.10.2007, MICROFILME N® 702915).
ALTERADO, AINDA, EM 30 DE ABRIL DE 2008 EM VIRTUDE DAS DELIBERACOES APROVADAS EM ASSEMBLEIA GERAL DE
QUOTISTAS DE MESMA DATA. REGULAMENTO ALTERADO CONFORME ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS REALIZADA DE
05.08.2008 (REGISTRADO EM 14.08.2008, NO 32 REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, CONFORME
MICROFILME 903647). REGULAMENTO ALTERADO CONFORME ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DE 15.08.2008
(REGISTRADO NO 5° REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, EM 20.08.2008, SOB MICROFILME N®
724803). REGISTRADO NA CVM SOB O N® CVM/SRE/RFD2007/039, EM 27.07.2007. REGULAMENTO ALTERADO CONFORME
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DE 05.09.2008 (REGISTRADO NO 5¢ REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DO RIO DE
JANEIRO, EM 15.09.2008, SOB MICROFILME N¢ 726499).

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAQOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSIGOES DO CODIGO DE AUTO-REGULAGAO DA ASSOCIAGAO NACIONAL DOS BANCOS DE INVESTIMENTO - ANBID
(“ANBID”) PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS (“CVM).

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E/OU VENDA DAS QUOTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA
ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO
ADMINISTRADOR E DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVICOS AO FUNDO.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO SERA ATINGIDO.
OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGCAO ‘FATORES DE RISCO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 14 A 16.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA RISCOS PARA
O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA DO FUNDO MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS,
NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS QUOTISTAS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO.
TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS
QUOTISTAS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SEU ADMINISTRADOR, DA GESTORA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO
FUNDO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAQOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO
FUNDO, POREM, NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO
QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO, A PQLITICA DE
INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE



PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

TODO QUOTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DE\/ERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRENDBANK BANCO DE FOMENTO - MULTISETORIAL E CIENCIA DE
RISCO, QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE TOMOU CIENCIA
DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGCAO DA CARTEIRA (INCLUSIVE QUANTO A
UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA AO ADMINISTRADOR, DOS RISCOS
ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO
PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE LEVAR A
UMA MAIOR OSCILACAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS QUOTISTAS DO FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE PERMANENCIA DOS
RESPECTIVOS INVESTIMENTOS NO FUNDO, BEM COMO DA MANUTENGAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO
MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS. ALTERAGOES NESSAS CARACTERISTICAS PODEM
LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE A RENTABILIDADE AOS QUOTISTAS E AO FUNDO, VIDE SEGCAO
“TRIBUTACAO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DAS QUOTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS QUOTAS
PODERAO SER OBTIDAS JUNTO A ADMINISTRADORA.
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GLOSSARIO

12 Série: a 12 série de quotas seniores;

ADMINISTRADORA: a CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 24°
andar, parte, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.382.908/0001-64;

Agéncia de Classificacao de Risco: a Austin Rating Servigos Financeiros Ltda., sediada na Rua Leopoldo Couto de
Magalhaes Jr., n® 110, conj. 73, S&o Paulo — SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n ¢ 05.803.488/0001-09;

AGENTES COBRADORES: as instituigdes financeiras sediadas no pais, devidamente autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil (‘BACEN”), selecionadas pelo TRENDBANK;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

BOVESPA: Bolsa de Valores de Sao Paulo, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua XV de
Novembro, n? 275 e inscrita no CNPJ sob n? 02.584.094/0001-19;

CBLC: Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua XV de Novembro, n® 275 e inscrita no CNPJ sob n® 60.777.661/0001-50;

CCF: o Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos do Banco Central do Brasil;

CDI: Certificado de Depbsito Interbancario de 01 (um) dia - “over extragrupo”, expresso na forma de percentual ao ano,
base de 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias, calculado e divulgado pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos
e Derivativos;

Cedentes: as pessoas juridicas prévia e devidamente cadastradas perante o TRENDBANK;

CETIP: CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Republica do Chile n® 230, 102 e 112 andares e inscrita no CNPJ/MF sob o n® 28.719.664/0001-
24;

Condicdes de Cesséo: as condigdes de cessao de direitos creditérios ao FUNDO;

Contrato de Cesséo: o Contrato de Promessa de Cessao de Direitos de Crédito e Outras Avencas celebrado entre o
FUNDO e os Cedentes;

Contrato de Consultoria Especializada, de Cobranca e de Depodsito: o contrato de prestagdo de servigos de
consultoria especializada, de cobrangca de Direitos Creditérios Inadimplidos e de depésito dos Documentos
Representativos de Crédito celebrado entre o FUNDO, o TRENDBANK e 0 CUSTODIANTE;

Contrato de Custodia: o contrato de prestacdo de servigos de custddia qualificada e controladoria celebrado entre a
ADMINISTRADORA e 0 CUSTODIANTE;

COSIF: Plano Contéabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional;

CPMF: Contribuigao Proviséria sobre a Movimentagéo ou Transmisséo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza
Financeira;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos direitos creditérios cedidos ao FUNDO;

CUSTODIANTE: o DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900,
132 a 15 andares, Sao Paulo — SP, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 62.331.228/0001-11, responsavel pelas atividades
descritas no artigo 6°;

CVM: a Comissao de Valores Mobiliarios;

Default: os riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, entre outros;

Direitos Creditorios: os direitos creditérios que atendam cumulativamente as Condigées de Cessao e aos Critérios de
Elegibilidade e que sejam cedidos ao FUNDO nos termos do Contrato de Cessao;

Direitos Creditorios Inadimplidos: Os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO que ndo forem devidamente pagos na
data de seus respectivos vencimentos;



Documentos Representativos do Crédito: os contratos de compra e venda e/ou de prestagio de servigos a prazo,
contratos de cessao de créditos e de direitos, cédulas de crédito bancario, notas promissorias, cheques, notas fiscais
e/ou duplicatas mercantis referentes as transagdes de venda de produtos ou prestagéo de servigos;

Eventos de Avaliacao: as situagdes descritas no Capitulo XIV do Regulamento;

Eventos de Liquidacéao: as situagdes descritas no Capitulo XV do Regulamento;

FUNDO: o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRENDBANK BANCO DE FOMENTO —
MULTISETORIAL, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n? 231,
24° andar, parte, Centro, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 08.927.488/0001-09;

GESTORA: a BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA., sociedade autorizada pela CVM a prestar o servigo
de administragé@o de carteira de valores mobiliarios através do Ato Declaratério n® 7.509, de 24 de novembro de 2003,
com sede na Rua Funchal, n? 418, 82 andar, Sdo Paulo — SP, CEP 04551-060, inscrita no CNPJ/MF sob o n?
05.917.347/0001-17;

Instrugao 356: a Instrucdo CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas alteragdes posteriores;

Quotistas: os investidores que venham adquirir quotas de emissao do FUNDO;

Razao de Garantia: é a relagdo de 80% (oitenta por cento) entre o valor das quotas seniores e o patriménio liquido do
FUNDO, nos termos do artigo 24, inciso XV, da Instrugdo CVM 356;

Reserva de Resgate: a reserva constituida para o pagamento dos resgates das quotas seniores da 12 Série;

Sacados: os devedores dos Direitos Creditérios;

SERASA: a SERASA S.A;

SPC: o Servico de Protegdo ao Crédito; e

TRENDBANK: o TRENDBANK S.A. BANCO DE FOMENTO, instituicdo com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®
1993, 3? andar, conj. 38, S&o Paulo - SP, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 48.880.116/0001-99, responsavel pelas

atividades descritas no paragrafo 2° do artigo 6°, artigo 7°, artigo 16, paragrafo 2° do artigo 19, artigos 26 e 28 do
Regulamento.



CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

EMISSOR DAS QUOTAS:

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Trendbank Banco de
Fomento - Multisetorial

Tipo DE FUNDO:

O FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio fechado.

Para os fins do “Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID para os Fundos
de Investimentos”, o FUNDO é caracterizado como fundo de
investimento em direitos creditérios.

Proporcionar aos Quotistas a valorizagdo de suas quotas, através da
aplicagdo preponderante dos recursos do FUNDO na aquisicdo de
direitos creditérios performados oriundos de operagdes realizadas pelos
Cedentes nos segmentos industrial, comercial e de prestagdo de
servigos, de acordo com os critérios de composicdo e diversificagao
estabelecidos pela legislagdo vigente e no Regulamento. O FUNDO
nao aplicara seus recursos em Direitos Creditérios nao-performados,
nos termos do conceito previsto na Instrugdo CVM n®. 444,

OBJETIVO E PoLiTIcA DE
INVESTIMENTO:
BENCHMARK DAS QuoTAs
SENIORES:

110% (cento e dez por cento) da taxa do CDI. Ndo existe qualquer
promessa do FUNDO, da GESTORA, do CUSTODIANTE, do
TRENDBANK ou da ADMINISTRADORA acerca da rentabilidade das
aplicagdes dos recursos do FUNDO.

As quotas subordinadas ndo possuirdo padrdo de rentabilidade
definido.

PRAZzO DE DURAGAO:

O FUNDO tem prazo indeterminado.

PRAZzO DE DURAGAO DA 12 SERIE:

120 (cento e vinte) meses, contados da data da primeira integralizagao
de quotas seniores.

EXERCicIO SOCIAL:

O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 01 (um) ano, com inicio
em 12 de janeiro de cada ano.

CLAssIFICAGAO DE Risco DAs
QUOTAS SENIORES:

A 12 Série do FUNDO obteve da Agéncia Classificadora de Risco a
classificagdo de risco AA. A ADMINISTRADORA devera providenciar
trimestralmente, no minimo, a atualizagéo da classificagéo de risco das
quotas seniores do FUNDO pela Agéncia Classificadora de Risco.

QUANTIDADE INICIAL DE QUOTAS
SENIORES DA 12 SERIE A SEREM

DISTRIBUIDAS PUBLICAMENTE: 10.000

VALOR INICIAL UNITARIO DAS

QuUOTAS: R$10.000,00
PATRIMONIO ESTIMADO: R$125.000.000,00

CLASSES DE QUOTAS:

As quotas do FUNDO serdo de classe sénior ou subordinada, ndo
havendo divisdo em subclasses para ambos os casos. Todas as quotas
serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depésito em nome de
seus titulares. Maiores informagdes podem ser obtidas na segao
“Direitos e Obrigagbes Associados as Quotas e do Patriménio do
Fundo”.

RAzAo DE GARANTIA:

80% (oitenta por cento), isto quer dizer que o FUNDO devera manter no
maximo 80% (oitenta por cento) de seu patrimbnio representado por
quotas seniores e no minimo 20% (vinte por cento) representado por
quotas subordinadas.

PuBLICO ALvO:

Exclusivamente investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas,
assim definidos pelas normas expedidas pela CVM em vigor, ndo
havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos quotistas. Podem
participar do FUNDO, ainda, fundos de investimento de acordo com as
disposi¢des da Instrugdo CVM n® 409.



Investidores néo residentes poderao adquirir quotas do FUNDO, desde
que devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolugao
n? 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetério Nacional e
desde que se enquadrem como investidores qualificados nos termos da
regulamentacdo da CVM.

VALOR MiNIMO DE APLICAGAO: O valor minimo de subscrigdo de quotas seniores é de R$ 25.000,00
(vinte e cinco mil reais).

POLITICA DE INVESTIMENTO: O FUNDO aplicara parcela preponderante de seu patrimbénio em
Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, as Condigbes e
Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento. Para maiores
informagdes, vide a se¢éo “Politica de Investimento”.

NeGgociacAo EM  MEeRcADO | A 12 Série de quotas seniores do FUNDO ter4 registro para negociagéo
SECUNDARIO: no mercado secundario na CETIP, cabendo aos intermediarios
assegurar que a aquisicdo de quotas somente seja feita por
investidores qualificados. Vide secdo "Regras de Movimentagéo:
Emissao, Subscricdo, Integralizacdo, Resgate e Amortizagdo de
Quotas”.

RESGATE DAS QUOTAS SENIORES | A 12 Série ndo tera cronograma de amortizagdes. O resgate das quotas
DA 12 SERIE: seniores ocorrera no 1202 (centésimo vigésimo) més, contados da data
do inicio da distribuicdo publica das quotas seniores. Vide segdo
“Caracteristicas da 12 Série”

INicio bo FuNDO: 30 de julho de 2007
CONTA PARA APLICAGAO Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao - n® 487, Agéncia 001, C/C
100060-5

NuUMERO E DATA DE REGISTRO DA | CVM/SRE/RFD/2007/039, de 27/07/2007
DISTRIBUIGAO JUNTO A CVM:

Copico ANBID: Quota Sénior: 191353

BASE LEGAL: Resolucdo CMN n? 2.907, de 29.11.2001 e Instrugdo CVM n® 356.

ORIGEM E FORMALIZACAO DA CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO sao oriundos de operagdes realizadas pelos Cedentes nos segmentos
industrial, comercial e de prestagcdo de servicos, de acordo com os critérios de composicdo e diversificagao

estabelecidos pela legislagdo vigente e no Regulamento.

A origem dos Direitos Creditérios e a formalizagao de sua cessdao ao FUNDO observam o seguinte fluxograma:

Diagrama da Operacao
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{Administradera)
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SACADOS
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DCs Bens e Servigos
Administragio
CEDENTES
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(Custodiante)
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TRENDBANK FOMENTO {Gestor)
{Operador)
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AGENTES
COBRADORES | PE——

FIDC TRENDBANK MULTISETORIAL

Gestio da Carteira

Cotas Cotas
Subordinadas Integralizagao Seniores Integralizagdo
TRENDBANK COTISTAS
FOMENTO SENIORES




PRESTADORES DE SERVICOS

OPERADOR E FOMENTADOR
COMERCIAL DE ORIGINAGAO

ADMINISTRADORA E DISTRIBUIDORA

GESTORA

ASSESSORIA JURIDICA

AGENCIA CLASSIFICADORA DE
Risco:

AUDITORIA:

CUSTODIA E LIQUIDAGAO DE ATIVOS:

Trendbank S.A. Banco de Fomento

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1993, 3¢ andar, conj. 38
Jardim Paulistano - Sdo Paulo — SP

CEP: 01451-000

CNPJ: 48.880.116/0001-99

Telefone : (11) 3039-5900

Fax: (11) 3039-5768

Cruzeiro do Sul S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida Presidente Wilson, n® 231, 24° andar - parte
Centro - Rio de Janeiro — RJ

CEP: 20030-021

CNPJ/MF: 62.382.908/0001-64

Telefone: (21) 3861-4100

Fax: (11) 3044-0944

BCSUL Verax Servigos Financeiros Ltda.

Rua Funchal, n? 418, 82 andar

Vila Olimpia - S&o Paulo — SP

CEP: 04551-060

CNPJ: 05.917.347/0001-17

Telefone: (11) 3848-1800

Fax: (11) 3044-0944

Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméao

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 13° a 152 andares
Itaim Bibi - Sao Paulo — SP

CEP: 04538-132

CNPJ: 62.331.228/0001-11;

Telefone: (11) 2113-5000

Fax: (11) 2113-5170

Freitas e Leite Advogados

Rua Gomes de Carvalho, 1.666, 82 andar

Vila Olimpia - S&o Paulo — SP

CEP: 04547-006

CNPJ: 61.197.240/0001-12

Telefone: (11) 3202-3200

Fax: (11) 3202-3201

Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n® 110, conj. 73
Itaim Bibi — Sao Paulo - SP

CEP: 04542-000

CNPJ: 05.803.488/0001-09

Telefone : (11) 3377-0707

Fax: (11) 3377-0739

KPMG Auditores Independentes

Rua Renato Paes de Barros, 33

Itaim Bibi - Sao Paulo — SP

CEP: 04530-904

CNPJ: 57.755.217/0001-29

Telefone: (11) 2183-3000

Fax: (11) 2183-3001

CARACTERISTICAS DA 12 SERIE

A 12 Série tera prazo de 120 meses, contados da data da primeira integralizagéo de quotas seniores.

A 12 Série, representativa do Patriménio Inicial do FUNDO, possui um benchmark de rentabilidade, no médio e longo
prazo, de 110% (cento e dez por cento) da taxa dos Certificados de Depositos Interfinanceiros (“CDI”) de 01 (um) dia -
“over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias, calculada e

divulgada pela CETIP.

As quotas subordinadas néo terédo benchmark de rentabilidade definido.

Nao obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do FUNDO, da GESTORA, do TRENDBANK, da

ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE acerca da rentabilidade das aplicagées dos recursos do FUNDO.

Em relagéo as Quotas representativas do Patriménio Inicial do FUNDO, deve ser observado que:




Serao distribuidas publicamente até 10.000 (dez mil) quotas seniores, com valor unitario de R$ 10.000,00 (dez mil
reais). O valor minimo de subscrigdo no periodo de distribuicdo das quotas seniores da 12 Série é de R$ R$ 25.000,00
(vinte e cinco mil reais).

Eventual saldo ndo colocado de quotas seniores da 12 Série poderd ser cancelado antes do respectivo prazo de
colocagéo (de 180 dias contados da data de publicacdo do anuncio de inicio de distribuigdo) ou a ADMINISTRADORA
solicitard prorrogacao do referido prazo a CVM, nos termos do disposto na legislacéo.

A critério da ADMINISTRADORA, seguindo orientagbes da GESTORA, atingido o patamar minimo de distribuigcdo de
quotas seniores 12 Série correspondente a 30% (trinta por cento) das quotas seniores da 12 Série emitidas podera se
dar por encerrado o periodo de distribuicdo de quotas do FUNDO.

As quotas seniores representativas da 12 Série do FUNDO deverdo ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos no
anuncio de inicio de distribuicdo e no boletim de subscri¢géo, observado o prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de publicagdo do anuncio de inicio de distribuigao.

Na subscricdo de quotas do FUNDO deve ser utilizado o valor de abertura da quota em vigor de mesma classe do
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou
dependéncias, conforme definido no Boletim de Subscrigao.

Na subscri¢cdo de quotas do FUNDO que ocorrer em data diferente da Data de Integralizagdo definida no Boletim de
Subscricéo, sera utilizado o valor de abertura da quota de mesma classe do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

As quotas seniores da 12 Série, bem como as quotas subordinadas terdo Valor Unitéario de Emissao idéntico na primeira
Data de Emisséo das Quotas da referida Série.

O prego de subscrigdo das quotas seniores da 12 Série poderd contemplar agio ou deségio sobre o valor previsto para
amortizagdo, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de procedimento de
descoberta de prego em mercado organizado.

Nao ha limite maximo de subscri¢éo por investidor.

A distribuicdo da 12 Série do FUNDO serd liderada pela ADMINISTRADORA, em regime de melhores esforgos, que
podera contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servigos sempre em conformidade com o disposto
neste Prospecto.

Nao haverd amortizagdo de quotas seniores. O resgate de quotas seniores da 12 série corresponderda a data de
encerramento da referida série.

O resgate das quotas seniores ocorrera no dia 15 (quinze) referente ao 1202 (centésimo vigésimo) més contado da data
da primeira integralizagado de quotas seniores, ou no primeiro dia Util subsequente.

O CUSTODIANTE constituira Reserva de Resgate, destinando os recursos recebidos das liquidagbes dos Direitos
Creditérios da carteira para os ativos relacionados no artigo 20 do Regulamento de modo que 60 (sessenta) dias antes
do resgate da 12 Série de quotas seniores, devem estar alocados na Reserva de Resgate ativos em valor equivalente a
100% (cem por cento) do valor estimado do resgate das quotas seniores.

Desde que observada a Razdo de Garantia indicada no artigo 50 do Regulamento, as quotas subordinadas poderédo ser
amortizadas a critério da ADMINISTRADORA, todas as vezes em que for atingido indice de subordinagdo igual ou
superior a 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO. O quotista subordinado devera solicitar, por escrito e
com antecedéncia prévia de, no minimo, 30 (trinta) dias corridos, a amortizagdo de suas quotas.

O pagamento da amortizagdo das quotas subordinadas ocorrera no dia 15 subsequiente ao decurso do prazo previsto
acima, ou no primeiro dia util subsequente.

As quotas subordinadas somente poderdo ser resgatadas ap6s o resgate da totalidade das quotas seniores.
Para efeitos de subscrigdo, integralizagcdo, amortizagdo e resgate das quotas do FUNDO, entende-se por dia util
segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente

bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro.

PERFIL DO INVESTIDOR

O FUNDO destina-se exclusivamente a investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, assim definidos pelas
normas expedidas pela CVM em vigor, ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos quotistas. Podem participar
do FUNDO, ainda, fundos de investimento de acordo com as disposi¢des da Instrugdo CVM n? 409.



Investidores n&o residentes poderdo adquirir quotas do FUNDO, desde que devidamente registrados perante a CVM,
nos termos da Resolugdo n® 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetario Nacional e desde que se
enquadrem como investidores qualificados nos termos da regulamentagéo da CVM.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocard seus recursos preponderantemente na aquisicdo de Direitos
Creditérios, de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
observados os limites e as restrigdes previstas na legislacdo vigente e no Regulamento.

Apébs 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO devera alocar, no minimo, 50% (cinqlenta por cento) e, no
méaximo, 100% (cem por cento) de seus recursos na aquisi¢éo de Direitos Creditérios.

A parcela do patriménio liquido do FUNDO que néo estiver alocada em Direitos Creditérios podera ser aplicada, isolada
ou cumulativamente, em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissédo do Banco Central do Brasil;
c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e
d) certificados de depésito bancério.

Em relagao aos ativos financeiros descritos no item “d” supra, o FUNDO devera obedecer as seguintes regras:

)] aplicar, no méaximo, 20% (vinte por cento) do seu Patriménio Liquido em CDBs, obsevando a seguinte
regra de diversificagdo por emissor: (a) até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO podera
aplicado em CDBs emitidos por instituicbes financeiras com classificagao de risco A- (A menos), atribuida
por uma agéncia de classificagcdo de risco; (b) até 15% (quinze por cento) do Patrimbnio Liquido do
FUNDO podera aplicado em CDBs emitidos por instituicdes financeiras com classificagdo de risco A (A
simples), atribuida por uma agéncia de classificagédo de risco; (c) até 20% (vinte por cento) do Patrimdnio
Liquido do FUNDO podera aplicado em CDBs emitidos por instituicbes financeiras com classificacdo de
risco A+ (A mais), atribuida por uma agéncia de classificagao de risco;

(1 os CDBs deverao possuir registro na CETIP na modalidade “com liquidez”; e

(1 os CDBs deverao ser resgatados a fim de reenquadrar e observar os limites acima referidos, no prazo
maximo de até 10 (dez) dias Uteis, caso haja rebaixamento da classificacdo de risco da instituicdo
financeira emissora.

Desde que emitidos por instituicdo previamente aprovada pela Agéncia Classificadora de Risco, o FUNDO podera
alocar até 20% (vinte por cento) do seu patriménio liquido nos titulos citados no item “d” acima.

O FUNDO nao alocara recursos na aquisi¢éo de titulos de emisséo privada.

O FUNDO néo aplicaréd seus recursos em Direitos Creditérios: (i) que estejam vencidos e pendentes de pagamento
quando de sua cessao para o FUNDO; (ii) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como autarquias e fundagées, (iii) que resultem de agbes judiciais
em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia, (iv) cuja
constituicdo ou validade juridica da cessdo para o FUNDO seja considerada um fator preponderante de risco; (v)
originados de empresas em processo de recuperacéo judicial ou extrajudicial; (vi) de existéncia futura e montante
desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja constituidas; e (vii) de natureza diversa, ndo enquadraveis no
disposto no inciso | do art. 2% da Instrugdo CVM n®. 356.

O FUNDO podera alocar até 49% (quarenta e nove por cento) de seu patrimoénio liquido em operagdes em mercados de
derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite destas.

Para o efeito do acima disposto, as operagées com derivativos podem ser realizadas nos mercados administrados por
bolsas de mercadorias e de futuros, apenas na modalidade com garantia. Adicionalmente, devem ser considerados,
para efeito de célculo de Patriménio Liquido do FUNDO, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagéo de
margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengdo de
posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

E vedado ao FUNDO realizar operagdes de “day trade”, assim consideradas aquelas operacdes iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posigao anterior do mesmo ativo.

O FUNDO poderd, ainda, alocar até 50% (cinqlenta por cento) de seu patriménio liquido em operagdes
compromissadas, desde que tais operagbes tenham como lastro os ativos previstos no artigo 20 do Regulamento do
FUNDO.

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu patriménio.
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Os cotistas responderdo por eventual patriménio liquido negativo do FUNDO, sem prejuizo da responsabilidade da
ADMINISTRADORA e da GESTORA em caso de inobservancia do disposto neste Regulamento e na legislagéo
vigente.

CONDICOES DE CESSAO

Para que possam ser adquiridos para a carteira do FUNDO, os Direitos Creditérios devem atender as Condigdes de
Cessao e Critérios de Elegibilidade definidas no Regulamento.

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo FUNDO devem atender cumulativamente as seguintes Condigdes de
Cessao que serdo validadas pela ADMINISTRADORA:

| - decorram de operagdes realizadas pelos Cedentes nos segmentos industrial, comercial e de prestagéo de servigos;
Il — decorram de Cedentes previamente cadastrados pelo TRENDBANK;

Il - os devedores dos direitos creditérios ofertados ao FUNDO n&o deverdo estar em processo de faléncia, recuperagdo
judicial ou extrajudicial, insolvéncia ou procedimento similar, conforme verificagao a ser realizada pelo TRENDBANK;

IV — devem ser previamente avaliados e aprovados pelo TRENDBANK; e
V - devem estar amparados pelos respectivos Documentos Representativos de Crédito.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo FUNDO devem, ainda, obedecer, cumulativamente, os seguintes
Critérios de Elegibilidade que seréo validados pelo CUSTODIANTE:

| - os direitos de crédito ofertados ao FUNDO n&o poderao ser oriundos de Sacados devedores de Direitos Creditérios
Inadimplentes para com o FUNDO por prazo superior a 30 (trinta) dias;

Il - o total de Direitos Creditérios devidos por um mesmo Sacado ndo podera exceder o percentual de 3% (trés por
cento) do patriménio liquido do FUNDO, excetuado o disposto no inciso Il abaixo;

Ill = quando os Direitos Creditérios constituirem-se sob a forma de cédulas de crédito bancéario (“CCBs”), o total de
Direitos Creditérios devidos por um mesmo Sacado nédo poderd exceder o percentual de 10% (dez por cento) do
patrimonio liquido do FUNDO, e deverao ser atendidas as disposi¢cdes do paragrafo primeiro, infra;

IV - os Direitos Creditérios deverao possuir prazo minimo de 15 (quinze) dias, e maximo de 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias;

V - adicionalmente, serd admitida a elevagdo do percentual citado no item Il supra para 35% (trinta e cinco por cento),
desde que o Sacado atenda as seguintes exigéncias:

(a)  possua registro de companhia aberta; e

(b)  possua classificagéo de risco, em escala nacional, igual ou superior a AA- (duplo A menos), ou equivalente, com
qualquer agéncia classificadora de risco atuante no pais.

VI - o total de Direitos Credit6rios cedidos ao FUNDO por um mesmo Cedente ndo podera representar, apds decorrido o
prazo previsto no artigo 14 supra, percentual superior a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO;

VI — a concentragéo em Direitos Creditérios oriundos dos 5 (cinco) maiores Cedentes do FUNDO devera ser igual ou
inferior a 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido deste.

Sem prejuizo do disposto acima, quando os Direitos Creditérios constituirem-se sob a forma de cédulas de crédito
bancario (“CCBs”):

(a) ndo poderao ultrapassar o limite de 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO;

(b) para as CCBs cujo prazo de liquidagéo seja superior a 90 (noventa) dias e o valor de face seja igual ou superior a R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais), deverdo possuir classificagado de risco, em escala nacional, igual ou superior a “A” (A
simples), ou equivalente, com qualquer agéncia classificadora de risco atuante no pais; e

(c) para as CCBs cujo prazo de liquidagao seja superior a 90 (noventa) dias e o valor de face seja igual ou superior a R$

10.000.000,00 (dez milhdes de reais), deverdo possuir classificagéo de risco, em escala nacional, igual ou superior a
“AA-" (duplo A menos), ou equivalente, com qualquer agéncia classificadora de risco atuante no pais.
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As aquisi¢des de Direitos Creditorios que ultrapassarem o limite previsto no item V supra seréo tratadas como excegéao,
e deverdo ser previamente analisadas pela Agéncia Classificadora de Risco do FUNDO para a sua efetiva realizagao.

Sera responsabilidade da GESTORA obter periodicamente junto a Agéncia de Classificagdo de Risco os relatérios de
classificagdo de risco citados acima, e encaminhar estes relatorios de classificagdo de risco e toda e qualquer
documentagéo referente a este cadastro ao CUSTODIANTE, de forma que este proceda a eventuais alteragbes em
seus controles de validagao dos direitos creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade.

Na hipétese do Direito Creditério perder qualquer condigdo de elegibilidade apds sua aquisicdo pelo FUNDO, nao
haverd direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, ou o CUSTODIANTE, & TRENDBANK e ao
CUSTODIANTE salvo na existéncia de comprovada ma-fé, culpa ou dolo.

Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteludo, exatiddo, veracidade,
legitimidade e correta formalizagéo dos Diretos Creditérios que comporéo a Carteira do FUNDO, nos termos do artigo
295 do Cédigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do CUSTODIANTE, da GESTORA, do TRENDBANK e da
ADMINISTRADORA qualquer responsabilidade a esse respeito.

A cessdo dos Direitos Creditérios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o FUNDO, em carater
definitivo, sem direito de regresso, da plena titularidade dos Direitos Creditérios, juntamente com todos os direitos
(inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionadas, bem como
reajustes monetarios, juros e encargos.

O FUNDO podera ceder, alienar ou permutar os Direitos Creditérios Inadimplidos. No caso de cesséo, alienagéo ou
permuta dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobranga e coleta dos pagamentos dos direitos de crédito serdo
realizadas pelo novo titular dos mesmos, deixando, portanto, o TRENDBANK, salvo manifestagdo expressa em
contrério, de ser o responsavel pela cobranga e coleta dos pagamentos dos direitos de crédito.

DIREITOS CREDITORIOS

—_

) Numero de Direitos Creditérios Cedidos: 5.185 titulos / contratos
) Valor Total dos Direitos Creditérios Cedidos: R$ 17.042.728,41

) Taxa de Juros / do Desconto: Taxa Média de 35,67%
)
)

A WO N

Regime de Taxa de Juros / do Desconto: Simples Descontado

5 Prazos de Vencimento dos Direitos Creditérios e Periodos de Amortizagéo dos Direitos Creditérios:: em torno de

60 dias
Para obter informag6es mais apuradas sobre os Direitos Creditérios que serdo selecionados pelo TRENDBANK e
cedidos ao FUNDO, a ADMINISTRADORA recomenda ao investidor que analise o relatério elaborado pela agéncia
classificadora de risco Austin Rating em relagao a carteira prépria do TRENDBANK (Anexo VII).

POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITOS

A politica de concessao de crédito é desenvolvida pelo TRENDBANK e pode ser sintetizada como sendo:

| - Os Cedentes deverao ser previamente cadastrados pelo TRENDBANK para que possam ofertar Direitos Creditérios
ao FUNDO. Para que tenha seu cadastro aprovado, cada Cedente devera entregar ao TRENDBANK os documentos e
informagdes necessarios ao seu cadastramento, quais sejam, informagdes cadastrais minimas indicadas no Anexo Il do
Regulamento, acompanhadas de cartdo de assinaturas e da via original ou de cépia autenticada dos seguintes
documentos: Contrato Social ou Estatuto Social, informagao sobre o inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
— CNPJ, o qual sera conferido conforme certidao expedida no website da Receita Federal do Brasil, balango do ultimo
exercicio social e indicagdo das pessoas capazes de representar o Cedente em operagdes de cesséo de direitos,
acompanhada dos documentos que comprovem tais poderes. O Cedente cadastrado deverd manter sempre atualizada
referida documentagao probatéria de poderes dos seus representantes. A critério do TRENDBANK, outros documentos
poderéo ser solicitados ao Cedente para a aprovagéo de seu cadastro;

Il — Apds o cadastramento dos Cedentes de acordo com os requisitos estabelecidos no inciso |, acima, o TRENDBANK
efetuard uma andlise de cada Cedente para a concessao de um limite operacional; e

Ill — Apds a analise dos Cedentes, o TRENDBANK efetua a anélise de cada operagdo de cessao de Direitos Creditérios
de acordo com a seguinte metodologia:

a) andlise do grau de concentragdo por Cedente para verificar a possibilidade do mesmo realizar a
cessao;
b verificagéo da posicédo de Direitos Creditérios vencidos;

andlise do grau de concentragao por Sacado em relagdo ao Patriménio Liquido do FUNDO;
verificagdo da concentragédo por Sacado junto ao Cedente;

verificagédo do histérico de pagamentos do Sacado junto ao Cedente e ao FUNDO; e

verificar se o perfil do Sacado é compativel com os valores dos Direitos Creditérios contra ele.

0 Q0
—_— =
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A cobranga bancaria e coleta dos pagamentos dos direitos creditérios sao realizados pelos AGENTES COBRADORES.
Os créditos inadimplidos serdo objeto de cobranga pelo TRENDBANK, que observara os seguintes procedimentos:

| — através de ligagao telefénica, informar ao Sacado, no 5° (quinto) dia de atraso, que o direito de crédito esta vencido e
nao pago;

Il - novo telefonema ao Sacado no 15° (décimo quinto) dia de atraso; e

Il - Na hipétese dos procedimentos delineados nos incisos | e Il acima nao serem suficientes para provocar a quitagdo
do Direito Creditério Inadimplido em até 30 (trinta) dias de seu vencimento, encaminhamento do mesmo a &rea juridica
do TRENDBANK para que sejam tomadas as providéncias judiciais cabiveis.

Os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos poderdo ser alienados pelo FUNDO a terceiros, exceto a
ADMINISTRADORA e a GESTORA. Nas hipéteses de se verificar qualquer evento de Liquidagdo Antecipada do
FUNDO tais operagdes dependerdo de aprovagédo prévia em Assembléia Geral de Quotistas e devera ser observado o
limite de subordinagao prevista no artigo 50 do Regulamento.

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Entender-se-a por patriménio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades.

Para efeito da determinagdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos na
legislagao em vigor.

As quotas do FUNDO sero valorizadas todo dia util.

Os ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo avaliados todo dia util, de acordo com critérios consistentes e
passiveis de verificagdo, amparados por informagdes externas e internas que levem em consideragdo aspectos
relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operagao, conforme a seguinte
metodologia de apuragéo do valor dos direitos creditorios e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira:

| - Os Direitos Creditérios adquiridos com a intengdo de serem mantidos até o respectivo vencimento deverdo ser
classificados como “titulos mantidos até o vencimento” ou marcados pela curva por ndo terem mercado para
negociagdo. Os demais ativos deveréo ser classificados na categoria “titulos para negociagéo”;

Il — Os ativos que tém valor de mercado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo em vigor, observado
que:

a) a verificagdo do valor de mercado dos ativos do FUNDO tera como referéncia os pregos praticados em operagdes
realizadas com ativos e mercados semelhantes aos dos ativos do FUNDO, levando em consideragdo volume,
coobrigacéo e prazo; e

b) na precificagéo dos ativos devera ser computada a valorizagao ou desvalorizagdo em contrapartida & adequada conta
de receita ou despesa no resultado do periodo.

Ill - Os ativos do FUNDO classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” serdo avaliados pelos
respectivos custos de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida
a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

O descumprimento de qualquer obrigagao originaria dos direitos creditérios pelos sacados e demais ativos componentes
da carteira do FUNDO sera atribuido as quotas subordinadas até o limite equivalente a somatéria do valor total destas.
Uma vez excedido a somatéria de que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos direitos creditérios de titularidade do
FUNDO sera atribuida as quotas seniores.

Por outro lado, na hipétese do FUNDO atingir o benchmark da 12 série de quotas seniores, toda a rentabilidade a ele
excedente serd atribuida somente as quotas subordinadas, razédo pela qual estas quotas poderdo apresentar valores
diferentes das quotas seniores.

Na medida em que se verificar a impontualidade de pagamentos dos direitos creditérios pelos Sacados, serdo adotadas

as disposicdes Resolugdo n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999 expedida pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN”)
para a constituicdo de provisao para créditos de liquidagao duvidosa.
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FATORES DE RISCO

Nao obstante a diligéncia da GESTORA em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do
FUNDO estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o FUNDO
e para o quotista.

Os recursos que constam na carteira do FUNDO estéo sujeitos aos seguintes fatores de riscos:

U]

(i)

(iif)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagées contratadas e néo liquidadas;

Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes do FUNDO
nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou
aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a ADMINISTRADORA podera
encontrar dificuldades para liquidar posigées ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posigdes assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a ADMINISTRADORA a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de resgates e/ou amortizagdes aos quotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢céo de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagoes,
nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos quotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza
derivativos exclusivamente para protegdo das posigdes a vista, existe o risco da posigdo ndo representar um
“hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais
sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais.
Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das quotas e perdas aos quotistas.

Risco de Concentracao: A GESTORA buscara diversificar a carteira do FUNDO. No entanto, a politica de
investimento do FUNDO admite a aquisicdo e/ou manutengdo na carteira do FUNDO direitos creditérios de
apenas um nos primeiros 90 (noventa) dias iniciais de funcionamento do FUNDO. O risco associado as
aplicagdes do FUNDO ¢é diretamente proporcional a concentragao das aplicagdes.

Risco de Descasamento: Os direitos creditérios componentes da carteira do FUNDO s&o contratados a taxas
pré-fixadas. A incorporagéo dos resultados auferidos pelo FUNDO para as quotas tem como parémetro a taxa
média do Certificado de Dep6sito Interbancéario (“CDI”). Por esta razdo, a ADMINISTRADORA, sempre que
possivel, contratara operagdes de swap de taxas pré-fixadas por CDI - over. No entanto, ha a possibilidade de a
ADMINISTRADORA nao conseguir contratar tais operagdes de swap ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o
contratado. Nestes casos, se, de maneira excepcional, a taxa de remuneracdo do CDI se elevar
substancialmente, os recursos do FUNDO poderao se tornar insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da
rentabilidade almejada para as quotas, inclusive seniores.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle da GESTORA e da ADMINISTRADORA tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagées especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira do FUNDO e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Sacados. Tais fatos poderao
acarretar prejuizos para os quotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas obrigagbes dos
pagamentos dos créditos cedidos ao FUNDO, poderd haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nao h4, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas hipéteses, as referidas cobrangas atingirdo
os resultados almejados, nem de que o FUNDO recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao FUNDO.

Risco de irregularidades na documentacao comprobatoéria dos Direitos Creditérios: O CUSTODIANTE
realizara a verificacdo da regularidade dos Documentos Representativos de Crédito conforme legislacdo em vigor
e por amostragem nos termos do artigo 6° do Regulamento. Considerando que tal auditoria é realizada tao
somente apds a cessdo dos direitos de crédito ao FUNDO, a carteira do FUNDO poderd conter direitos
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

creditérios cuja documentagéo apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos de crédito. O TRENDBANK realizara a guarda dos
Documentos Representativos de Crédito. Neste caso o TRENDBANK tem a obrigacdo de permitir ao
CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA ou terceiros por eles indicados livre acesso a referida documentagao.
Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode representar dificuldade adicional a verificagéo
da devida formalizagéo dos direitos de crédito cedidos ao FUNDO.

Riscos do Mercado Secundario: O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate
das quotas seniores s6 podera ser feito ao término do prazo de duragéo de cada série, razao pela qual se, por
qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas quotas, ele tera que aliena-las
no mercado secundario de quotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta
liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagio dessas quotas e/ou ocasionar a obtencdo de um prego
de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: O FUNDO estad apto a adquirir direitos de crédito de
titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sado previamente conhecidos pelo FUNDO, pela
GESTORA, pela ADMINISTRADORA e pelo CUSTODIANTE, de forma que eventuais problemas de natureza
comercial entre os Cedentes e os respectivos devedores dos direitos creditérios podem nédo ser previamente
identificados pelas instituigdes acima mencionadas. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam pagos integralmente
pelos respectivos devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o devedor e o
respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou servigo, (ii) devolugdo do produto que resulte no
cancelamento da respectiva venda, e (iii) decretagdo de recuperagéo judicial, extrajudicial ou faléncia dos
Sacados e os respectivos Cedentes néo restituam ao FUNDO o montante em moeda corrente nacional
correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios, os resultados do FUNDO poderdo ser afetados
negativamente.

Risco proveniente da falta de registro dos contratos de cessao: Por se tratar de um FUNDO que podera
adquirir direitos creditérios de uma multiplicidade de Cedentes domiciliados em diversas localidades no territério
brasileiro, 0 FUNDO adota como politica ndo registrar os contratos de cesséo e seus anexos em cartério de
registro de titulos e documentos em fungao da complexidade operacional e dos custos do registro. Assim sendo,
a nao realizagdo do referido registro, ou a nédo utilizagdo de instrumento publico para a formalizagdo dos
contratos de cessdo e anexos podera representar risco ao FUNDO em relagdo a créditos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos Cedentes a mais de um cessionario. O FUNDO néo podera
reclamar direitos creditérios cedidos a terceiros ou valores em relagéo a direitos creditérios elegiveis pagos por
Sacados a terceiros de boa fé adquirentes dos mesmos direitos creditérios cedidos ao FUNDO. O FUNDO
podera sofrer perdas, ndo podendo a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou o TRENDBANK
serem de qualquer forma responsabilizados por tais perdas.

Risco de Descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependera da manutengao do fluxo de cesséo de
Direitos Creditérios nos termos dos contratos de cessdo. Conforme previsto no Regulamento, podera haver a
liquidagdo antecipada do FUNDO em situagdes pré-determinadas. Se uma dessas situagdes se verificar, os
quotistas terao seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir 0s recursos
que detinham aplicados no FUNDO com a mesma remuneragao proporcionada pelo FUNDO, ndo sendo devida,
entretanto, pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia deste fato.

Risco de Resgate das Quotas do FUNDO em Direitos Creditérios: Conforme previsto no Regulamento,
podera haver a liquidagdo do FUNDO em situagdes predeterminadas. Se uma dessas situagdes se verificar, ha
previsdo no Regulamento de que as quotas seniores poderdo ser resgatadas em direitos creditérios. Nessa
hipétese, os quotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do FUNDO
ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Sacados.

Risco de Atraso no Pagamento do Resgate: Podera haver atraso no pagamento do resgate, uma vez que 0s
Direitos Creditorios séo classificados no ativo do FUNDO como titulos mantidos até o vencimento e os mesmos
podem ainda n&o ter vencido produzindo uma temporaria falta de liquidez.

Riscos de Exeqiiibilidade das Cédulas de Crédito Bancario: A cédula de crédito bancario é um titulo de
crédito que foi criado pela Lei Federal n® 10.931 de 02 de agosto de 2004. De acordo com esta lei, a cédula de
crédito bancario caracteriza-se por ser um titulo executivo extrajudicial. Assim sendo, pelo fato da cédula de
crédito bancario constituir-se em um titulo executivo, a execugdo das obrigagdes nela estipuladas em caso de
inadimplemento dos Devedores é mais célere. Entretanto, em virtude de questionamentos judiciais, a 232 Camara
de Direito Privado do Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo tem decidido que a cédula de crédito bancario
ndo possui forgca executiva, uma vez que a lei que a criou ndo obedeceu aos requisitos e preceitos de forma
estabelecidos na Lei Complementar n® 95, de 26 de fevereiro de 1998. Assim, por infringir norma de hierarquia
superior, as disposigbes estabelecidas na Lei 10.931/04 ndo seriam vaélidas. Neste caso, a cédula de crédito
bancario nao poderia ser considerada como titulo executivo extrajudicial e, portanto, sua exequibilidade estaria
comprometida. Tendo em vista que o FUNDO, de acordo com sua politica de investimento, pode adquirir direitos
creditérios representados por cédulas de crédito bancéario, hd o risco da exequibilidade das mesmas ser
judicialmente contestada segundo o entendimento da 232 Camara de Direito Privado do Tribunal de Justiga do
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Estado de Sao Paulo, dificultando desta forma a cobranga e o recebimento dos valores decorrentes de Direitos
Creditérios Inadimplidos representados por cédulas de crédito bancario.

(xvii) Risco de pedido de recuperacéo judicial ou extrajudicial, ou de decretacéo de faléncia do OPERADOR E
FOMENTADOR COMERCIAL DE ORIGINACAO: Caso o OPERADOR E FOMENTADOR COMERCIAL DE
ORIGINACAO inicie processo de recuperagao judicial ou extrajudicial, ou, ainda, tenha sua faléncia decretada,
suas atividades relacionadas a atividade de fomentador comercial de originagao de Direitos Creditorios a serem
cedidos ao FUNDO sera reduzida, podendo até cessar definitivamente. Esses fatos poderdo agravar o Risco de
Descontinuidade previsto no inciso “xiii” acima, podendo acarretar a liquidagéo antecipada do FUNDO.

(xviii) Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos ("default"),
mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteragéo na politica monetaria, aplicagbes ou resgates significativos.

As aplicagdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE, do TRENDBANK ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

A ADMINISTRADORA e a GESTORA utilizam, no gerenciamento de riscos, analises que consideram os fundamentos
econdémicos e de mercado com influéncia no desempenho dos ativos que compdem a carteira do FUNDO, bem como
modelos de gestdo de ativos que se traduzem em cuidadosos processos de investimento, apoiados por sistemas
informatizados de Ultima geragdo e de extrema confiabilidade.

O risco ao qual o FUNDO esta exposto € monitorado em periodicidade semanal, momento em que é verificado o
cumprimento dos limites previstos no Regulamento do FUNDO.

N&o obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA em colocar em pratica a politica de investimento
delineada no regulamento do FUNDO, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas do mercado e a riscos, os quais se encontram descritos neste Prospecto. Apesar de a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA manterem sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para o quotista.

PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Pela aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis identificados no Termo de Cessdo anexo ao Contrato de Cesséo, o
FUNDO pagara a vista aos Cedentes, em moeda corrente nacional, na Data de Aquisicdo, o valor certo e ajustado,
apurado da seguinte forma:

VDC
PADC=| ————
(1+TC)>?
onde:
PADC = Prego de Aquisicao de cada Direito Creditério.
VDC = Valor nominal de cada Direito Creditério.
TC = Taxa de Cesséao, expressa na forma decimal ao ano.
N = Numero de dias Uteis entre a data de vencimento do Direito Creditério e a Data de
Aquisicao, incluindo-se na contagem o 12 dia e excluindo-se o Ultimo dia do respectivo
periodo.

As negociagbes para a aquisicao de Direitos Creditérios serdo realizadas a taxas de mercado, observando que a Taxa
de Cessao Minima serd calculada conforme a férmula abaixo:

TCM =B + CP
Onde:

TMC = Taxa de Cesséo Minima (%?22)

B = Benchmark das cotas seniores (CDI %22 )

CP = Custos anuais (%*??) em relagéo ao patriménio, calculados pela GESTORA, englobando despesas com:
e Taxa de Administragao;
e  Cetip/ Selic
e Taxa de Fiscalizagdo CVM
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Auditoria

Classificagao de Risco (Rating)
Publicagbes

Quaisquer despesas regulares

A Taxa de Cessdo Minima devera ser igual ou superior a 140% (cento e quarenta por cento) da taxa SELIC
correspondente ao dia da cessao.

EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE QUOTAS

As quotas do FUNDO seréo de classe sénior ou subordinada, ndo havendo divisdo em subclasses ou séries para as
quotas subordinadas. Todas as quotas serdo escriturais, terdo numeros inteiros e serdo mantidas em contas de
depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depésito caracteriza a qualidade de Quotista. Observado o abaixo
disposto, as caracteristicas, os direitos e obrigagdes das quotas seniores e subordinadas seréo idénticos.

Apenas as quotas seniores da 12 Série serdo publicamente distribuidas, observadas as condi¢bes de subscri¢céo e
pagamento constantes do andncio de inicio de distribuicdo da 12 Série e do respectivo Suplemento, ao passo que as
quotas subordinadas serdo subscritas pelo TRENDBANK e/ou por seus quotistas/acionistas, nos termos dos Boletins
de Subscri¢éo e Integralizagao.

As quotas seniores da 12 Série do FUNDO séo avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco. Esta avaliagao é feita
periodicamente a cada trimestre.

Caso ocorra o rebaixamento do rating das quotas seniores da 12 Série do FUNDO, serdo adotados os seguintes
procedimentos:

| — comunicagdo a cada quotista das razées do rebaixamento, através de publicagdo no periédico utilizado para a
divulgagao de informagdes do FUNDO e sera mantida disponivel para os quotistas na sede da ADMINISTRADORA e
nas instituicdes que coloquem quotas do FUNDO; e

Il — envio a cada quotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatoério da empresa de classificagao de
risco.

A integralizagdo, a amortizagdo e o resgate de quotas seniores e subordinadas do FUNDO podem ser efetuados
somente em débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito, transferéncia eletronica
disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN. Nestas datas as quotas de mesma classe e série
ter&o valor unitario idéntico entre si.

Para o célculo do nimero de quotas a que tem direito o investidor quando da aplicagao, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas previstas no Regulamento.

Sera admitida a integralizagdo de quotas subordinadas do FUNDO, com direitos creditérios que se enquadrem na
politica de investimento do FUNDO. Nesta hipétese, serdo observados os critérios estabelecidos pela
ADMINISTRADORA, bem como no anuncio de inicio de distribuicdo de quotas e no Boletim de Subscrigéo, ficando,
desde ja definido, que a integralizagdo das quotas devera ser realizada nos termos da legislagao aplicavel ao caso.

Durante a vigéncia da Contribuigdo Proviséria sobre a Movimentagdo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e
Direitos de Natureza Financeira — CPMF, as aplicagbes em direitos creditérios devem observar o seguinte
procedimento: a integralizagdo de quotas devera ser realizada por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, concomitantemente a venda, pelo cedente, de direitos creditérios em
valor correspondente ao liquido integralizado, observadas as demais disposi¢des legais aplicaveis.

Na subscrigdo de quotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da quota de abertura do dia Util subsequente ao dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

O prego de subscrigdo das quotas seniores podera contemplar agio ou desagio sobre o valor previsto para amortizagao,
desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de procedimento de descoberta de
preco em mercado organizado.

Na subscricdo de quotas representativas do patriménio inicial do FUNDO que ocorrer em data diferente da data de
integralizagcdo definida no Boletim de Subscrigdo, sera utilizado o valor da quota de mesma classe do dia util
subseqliente ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua
sede ou dependéncias.

No ato da subscricdo das quotas, o subscritor assinara boletim de subscricdo, que sera autenticado pela
ADMINISTRADORA. Do boletim de subscricdo constardo as seguintes informagdes: | - nome e qualificagdo do
subscritor; Il - classe de quotas subscritas; e lll - preco e condi¢des para sua integralizagéo.

A critério da ADMINISTRADORA, novas quotas do FUNDO, de qualquer classe e independentemente de aprovagao
dos quotistas, poderédo ser emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos pela Instru¢gdo 356 e os limites
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estipulados no Regulamento. As novas quotas poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizagao, resgate e remuneragao.

Na emissdo de quotas mencionada acima, a ADMINISTRADORA devera emitir tantas quotas subordinadas quantas
sejam necessdarias para que seja observada a relagdo entre o valor das quotas seniores e o patriménio liquido do
FUNDO, nos termos do caput do artigo 50 do Regulamento.

As quotas mencionadas acima deverdo ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos na deliberagdo de inicio de
distribuicao respectivo e no Boletim de Subscri¢éo, observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar do
protocolo na CVM dos documentos referidos no artigo 20, paragrafo 12, da Instrugéo 356.

O saldo nao colocado poderd ser cancelado antes do prazo mencionado no paragrafo supra ou a ADMINISTRADORA
solicitard prorrogacao deste prazo a CVM, nos termos do disposto na legislacdo. A ADMINISTRADORA utilizara, a seu
exclusivo critério, a faculdade prevista no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM n® 400, de 29.12.2003, e suas
alteragdes posteriores.

Podera ser realizada a distribuicdo concomitante de séries distintas de quotas, em quantidades e condigdes
previamente estabelecidas neste Regulamento, no Prospecto e no Anuncio de Inicio de Distribuicdo de Quotas, nos
termos do artigo 20, paragrafo 39, da Instrugdo 356.

Nao havera direito de preferéncia para os quotistas da 12 Série do FUNDO, ou para os quotistas de quaisquer das
séries subseqlientes a 12 Série, na aquisicdo de quotas de eventuais novas séries de quotas que possam vir a ser
emitidas pelo FUNDO.

Enquanto existirem quotas seniores em circulagdo, o FUNDO obrigatoriamente devera observar a Razdo de Garantia
tratada no artigo 50 do Regulamento.

O FUNDO devera manter reserva de pagamento de quotas seniores. Para a Reserva de Resgate serdo segregados e
mantidos destacados na contabilidade do FUNDO outros ativos que ndo constituam Direitos Creditérios, incluindo
recursos em moeda corrente nacional (os “Outros Ativos”), que serdo destinados exclusivamente ao pagamento dos
montantes referentes as amortizagdes e resgates de cada série de quotas seniores. A Reserva de Resgate podera ter
forma, critérios de constituicdo e valor minimo préprios para cada série de quotas seniores.

As quotas subordinadas somente poderéo ser amortizadas, total ou parcialmente, ou resgatadas, ap6s a amortizagéo
total ou parcial, ou resgate de todas as quotas seniores, conforme disposto neste Regulamento.

As quotas subordinadas poderao, ainda, ser amortizadas e/ou resgatadas em direitos creditorios. Durante a vigéncia da
Contribuigdo Proviséria sobre a Movimentagdo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza
Financeira - CPMF, as amortizagdes e resgates em direitos creditérios devem observar o seguinte procedimento: a
amortizacdo e o resgate de quotas serdo efetivados somente em débito e crédito em conta corrente, por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, simultaneamente a compra,
pelo quotista, de direitos creditérios, em valor correspondente ao liquido amortizado ou resgatado, observadas as
demais disposicoes legais aplicaveis.

Nao havera resgate de quota seniores, a ndo ser pelo término do prazo de duragao da 12 série do FUNDO ou pela
liquidagao do FUNDO.

No resgate sera utilizado o valor da quota em vigor no dia do pagamento respectivo.

O FUNDO nao efetuara resgates e aplicagées em sabados, domingos, ou em dias ndo Uteis.

Para fins do disposto acima entende-se por dia Gtil aguele definido no paragrafo 12 do artigo 11 do Regulamento.

As quotas seniores de quaisquer das Séries emitidas pelo FUNDO terdo registro para negociagdo no mercado
secundério na CETIP, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de quotas somente seja feita por
investidores qualificados.

Na hipétese do TRENDBANK e/ou seus quotistas/acionistas desejarem alienar as quotas subordinadas de sua
titularidade em mercado secundério, deverdo ser previamente registradas na CVM, nos termos da Instrugdo CVM n®
400, de 29 de dezembro de 2003 e suas alteragbes posteriores e da Instru¢cao 356.

As quotas seniores de quaisquer das Séries emitidas pelo FUNDO nao poderao ser alienadas fora do ambito de bolsas
de valores e mercado de balcdo organizado, excetuadas as hipéteses de transmissdo decorrente de lei ou de decisdo
judicial.

RAZAO DE GARANTIA

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrugdo 356 e enquanto existirem quotas seniores em circulagéo, a
relacdo entre o valor das quotas seniores e o patriménio liquido do FUNDO sera de, no maximo, 80% (oitenta por
cento). Isto quer dizer que o FUNDO devera ter, no minimo, 20% (vinte por cento) de seu patrimonio
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representado por quotas subordinadas. Esta relacdo serd apurada diariamente e serd acessivel aos quotistas do
FUNDO, mensalmente, através do servigo de atendimento ao quotista indicado neste Prospecto.

Na hipétese de inobservancia do percentual mencionado no caput, com quotas subordinadas representando, por mais
de 10 (dez) dias corridos, menos que 20% (trinta por cento) do patriménio liquido do FUNDO, serdo adotados os
seguintes procedimentos:

| - A ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos quotistas subordinados, através do envio de
correspondéncia ou de correio eletrdnico, pela qual:

a) noticiara o fato e solicitara aos quotistas subordinados que providenciem o restabelecimento da relagdo minima
dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do recebimento da comunicagao, e;

b) informara aos quotistas subordinados o nimero minimo de quotas subordinadas e os respectivos valores para
subscrigao, que deverao ser subscritas para que se possa restabelecer o percentual fixado acima.

Il — Os quotistas subordinados deverdo subscrever, dentro do prazo mencionado no inciso |, tantas quotas subordinadas
guantas sejam necessarias para restabelecer a relagdo minima entre patrimoénio liquido e quotas seniores mencionada
acima.

Il - Na hipétese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso Il, ndo se alcangou o
restabelecimento da relagao entre o valor das quotas seniores e o patriménio liquido do FUNDO, quer em virtude da nao
subscrigdo, por parte dos quotistas subordinados, de um nimero de quotas subordinadas suficientes para atender ao
disposto no inciso I, quer por qualquer outro motivo, devera convocar a Assembléia Geral de Quotistas para deliberar
sobre: a) providéncias a serem tomadas pela ADMINISTRADORA,; b) substituigio da ADMINISTRADORA no exercicio
das fungdes em relagdo ao FUNDO; e/ou c) pela liquidagdo antecipada do FUNDO.

A ADMINISTRADORA poderé providenciar a emissdo de quotas subordinadas do FUNDO a qualquer tempo, a fim de
re-estabelecer a Raz&o de Garantia prevista acima.

ASSEMBLEIA GERAL

Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de Quotistas do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds 0 encerramento do exercicio social, as contas do
FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

Il - alterar o Regulamento do FUNDO;
Il - alterar a politica de investimento do FUNDO;
IV - deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou do CUSTODIANTE;

V - deliberar sobre a elevagao e/ou redugéo da taxa de administragao praticada pela ADMINISTRADORA, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo; e

VI-  deliberar sobre a alteragdo da remuneragao dos demais prestadores de servigos do FUNDO;

VIl - deliberar sobre a alteragdo da remuneragéo das quotas seniores;

V - deliberar sobre incorporagao, fusao, ciséo, liquidagao, prorrogagéo ou redugéo do prazo de duragédo do FUNDO.

O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal alteragdo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinagdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos

Quotistas.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as fungdes de
fiscalizagao e de controle gerencial das aplicagées do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas.

Somente pode exercer as fungdes de representante de Quotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos:

| - ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas;

Il - ndo exercer cargo ou funcdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

Il - ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditérios integrantes da carteira do FUNDO.
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A convocagao da Assembléia Geral de quotistas do FUNDO far-se-a mediante anuncio publicado no Jornal da Manha,
por meio de carta com aviso de recebimento enderegado a cada quotista ou por correio eletrénico (e-mail), do qual
constaréo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembléia e ainda, de forma sucinta, os
assuntos a serem tratados.

A convocagao da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da
data de publicagcdo do primeiro anlincio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos
Quotistas.

Nao se realizando a Assembléia Geral, sera publicado novo andncio de segunda convocagdo ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrdnico aos Quotistas, com antecedéncia minima
de 5 (cinco) dias.

Para efeito do acima disposto, admite-se que a segunda convocagdo da Assembléia Geral seja providenciada
juntamente com o andncio da primeira convocagao.

Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde a ADMINISTRADORA tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em
nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da ADMINISTRADORA.

Independentemente das formalidades acima previstas, sera considerada regular a Assembléia Geral a que
comparecerem todos os Quotistas.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral de Quotistas pode reunir-se por convocagao da
ADMINISTRADORA ou de Quotistas possuidores de quotas que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das quotas emitidas.

Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Quotista, as deliberagdes devem ser tomadas
pelo critério da maioria de quotas dos Quotistas presentes, correspondendo a cada quota um voto, ressalvado o
disposto abaixo.

As deliberagdes relativas as matérias previstas nos inciso Il a VIII do artigo 29 do Regulamento deverao ser tomadas,
em primeira convocagdo ou em segunda convocagao, pelos quotistas detentores de 100% (cem por cento) das quotas
emitidas. Em relagdo as demais matérias previstas no artigo 29 do Regulamento, todas serdao tomadas em primeira
convocagao pela maioria das quotas emitidas e, em segunda convocagao, pela maioria das quotas dos presentes.

Somente podem votar na Assembléia Geral os cotistas do FUNDO, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de um ano.

Nao tém direito a voto na assembléia geral a ADMINISTRADORA, inclusive seus empregados.

As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Quotistas no prazo maximo de 30 (irinta) dias de sua
realizagao.

A divulgacéao referida acima deve ser providenciada mediante andncio publicado no periédico utilizado para a divulgagéao
de informagdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Quotista.

As modificagdes aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM
dos seguintes documentos:

| — lista de Quotistas presentes na Assembléia Geral;

Il — cépia da ata da Assembléia Geral;

Il — exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente registrado em cartério de titulos e
documentos; e

IV — modificagdes procedidas no prospecto.

EVENTOS DE AVALIACAO

Na hipétese de ocorréncia das situagdes a seguir descritas, caberda a ADMINISTRADORA ou aos Quotistas
interessados, convocar uma Assembléia Geral de Quotistas para que esta, apds apresentacao das situagdes da carteira
pela ADMINISTRADORA, delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua liquidagéo antecipada, e conseqlente
definicdo de cronograma de pagamentos dos quotistas:

| - inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigagdes previstas no Capitulo Il do Regulamento, que
nao seja um Evento de Liquidagio Antecipada;

Il - renancia da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou do CUSTODIANTE referente as suas fungdes perante o
FUNDO néo resolvida em 30 (trinta) dias;
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Il - inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigagdes previstos no artigo 6° do Regulamento, desde
que, notificado pela ADMINISTRADORA para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 48
(quarenta e oito) horas do recebimento da referida notificagao;

IV - aquisi¢ao, pelo FUNDO, de direitos de crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade, conforme exposto no
artigo 17 do Regulamento, verificada pelo CUSTODIANTE;

V - rebaixamento da classificagdo de risco inicial de quotas seniores do FUNDO em dois niveis, considerando-se a
tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

VI - ndo pagamento, nas datas de amortizagao, do valor integral da amortizagao de qualquer série das quotas seniores;

VIl - caso a Agéncia Classificadora de Risco nédo divulgue a atualizagéo trimestral da classificagéo de risco referente as
quotas seniores por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias; e

VIII — se houver resilicdo do Contrato de Custédia e ndo tenha sido deliberado pelos Quotistas, reunidos em Assembléia
Geral, a escolha de um novo custodiante para o FUNDO no prazo de 30 (trinta) dias.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA suspendera imediatamente os
procedimentos de aquisicdo de direito de crédito. Concomitantemente, a ADMINISTRADORA devera convocar, no
prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo ndo superior a 10 (dez) dias, para que seja
avaliado o grau de comprometimento do FUNDO. Caso a Assembléia Geral decida que qualquer dos Eventos de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA devera implementar os procedimentos definidos no
artigo 59 do Regulamento, incluindo a convocagao de nova Assembléia Geral.

Na hipétese de liguidagdo do FUNDO, os titulares de quotas seniores terdo o direito de partilhar o patriménio na
proporgao dos valores previstos para amortizagéo ou resgate da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na
data de liquidagéo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os titulares de quotas
seniores.

LIQUIDACAO DO FUNDO

O FUNDO serd liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:
| — rentincia do TRENDBANK em relagéo as suas obrigacdes perante o FUNDO;
Il - por deliberagéo de Assembléia Geral de Quotistas;

Ill - se o FUNDO mantiver patrimoénio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 03
(trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos Creditérios;

IV - caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidagéo; e
V — impossibilidade do FUNDO adquirir direitos de crédito admitidos por sua politica de investimentos.

Na hipo6tese do inciso Il supra, se a decisdo da Assembléia Geral for a de néo liquidagdo do FUNDO, fica desde ja
assegurado o resgate das quotas seniores dos quotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor das mesmas e de
acordo com a disponibilidade de recursos do FUNDO.

Na liquidacdo antecipada do FUNDO, n&o havendo a disponibilidade de recursos, os quotistas do FUNDO poderao
receber Direitos Creditérios constantes da carteira do FUNDO, como pagamento dos seus direitos, em dagdo em
pagamento.

Na hipétese da Assembléia Geral de Quotistas ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagéo em
pagamento dos direitos creditérios e dos ativos financeiros para fins de pagamento de resgate das quotas, os direitos
creditérios e os ativos financeiros serdo dados em pagamento aos quotistas, mediante a constituigdo de um condominio,
cuja fragdo ideal de cada quotista sera calculada de acordo com a proporgéo de quotas detida por cada titular sobre o
valor total das quotas em circulagédo a época. Ap6s a constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA
estard desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o
FUNDO perante as autoridades competentes.

A ADMINISTRADORA devera notificar os quotistas, (i) para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de direitos creditérios e ativos financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Coédigo Civil Brasileiro, (ii)
informando a proporgéo de direitos de crédito e Ativos Financeiros a que cada quotista fara jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Quotistas ap6s a constituicao do referido condominio.

Caso os titulares das quotas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos paragrafos acima,
essa fungdo serd exercida pelo titular de quotas seniores que detenha a maioria das quotas seniores em circulagéo.
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Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidag&o, independentemente de qualquer procedimento adicional, a
ADMINISTRADORA devera i) notificar os quotistas, ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate ou
amortizagdo em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de direitos creditérios; e iii) dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo antecipada de quotas do FUNDO definidos no artigo 59 do Regulamento. A
ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo
nao superior a 20 (vinte) dias, para que os quotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar
seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos quotistas dissidentes de que trata o
paragrafo 12 do artigo 59 do Regulamento.

Apébs o pagamento das despesas e encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de quotas seniores, se o patriménio do
FUNDO assim permitir, o valor apurado conforme o artigo 49 do Regulamento, em vigor na prépria data de liquidagao,
proporcionalmente ao valor das quotas. O total do eventual excedente, apés o pagamento aos titulares das quotas
seniores, serd pago aos titulares de quotas subordinadas, conforme a respectiva quantidade de quotas de cada titular,
observando-se:

| - os quotistas poderdo receber tal pagamento em direitos de crédito, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 do
Regulamento, cujo valor devera ser apurado com observancia ao disposto no artigo 49 do Regulamento, desde que
assim deliberado em Assembléia Geral convocada para este fim, €;

I — que ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos direitos de crédito de titularidade do
FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde o artigo 49 do Regulamento, acrescido de todos
0s custos e despesas necessdrios para a liquidagdo e extingdo do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual
alienagado no resgate das quotas seniores e quotas subordinadas.

A liquidagdo do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as disposigdes deste Regulamento ou o
que for deliberado na Assembléia Geral, e; ii) que cada quota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao
conferido as demais quotas de mesma classe.

TAXAS

A ADMINISTRADORA recebera pelos servigos de administragdo do FUNDO uma Taxa de Administragdo equivalente
ao percentual anual de 2,60% a.a. (dois inteiros e sessenta centésimos por cento ao ano), incidente sobre o patriménio
liquido do FUNDO, ou o valor fixo mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), prevalecendo o critério que resultar em
valor maior.

O TRENDBANK recebera pelos servigos prestados ao FUNDO, descritos no paragrafo 2° do artigo 69, artigo 7°, artigo
16, paragrafo 2° do artigo 19, artigos 26 e 28, todos do Regulamento, remuneragédo equivalente a 1,85% (um virgula
oitenta e cinco por cento) ao ano incidente sobre o patriménio liquido do FUNDO que serd debitada da taxa de
administracdo devida a ADMINISTRADORA. A remuneragédo do TRENDBANK sera provisionada diariamente e paga
diretamente pelo FUNDO ao TRENDBANK até o 5° (quinto) dia Gtil do més subseqliente a prestagao dos servigos.

O CUSTODIANTE recebera pelos servicos de custédia, controladoria e escrituragdo de quotas do FUNDO a
remuneragdo a seguir: Taxa considerando o valor total dos ativos a serem custodiados: até R$ 100 milhdes - 0,025%
a.a., de R$ 100 milhdes a R$ 200 milhdes - 0,023% a.a e, acima deste valor de 0.020% a.a., calculados na metodologia
de cascata. O percentual sera aplicado sobre o valor total dos ativos custodiados e o calculo da taxa de custédia sera
diario e com pagamento até o 5° dia Util seguinte ao més da prestagéo dos servigos. O valor dessa remuneragao sera
anualmente revisto e reajustado pelo IGP-M/FGV, ou na extingdo deste pelo que vier a substitui-lo.

A Taxa de Administragdo compreende, além da remuneracédo da ADMINISTRADORA, a remuneragéo da GESTORA,
do TRENDBANK e do CUSTODIANTE.

A remuneracdo da ADMINISTRADORA ¢ calculada por dia util, com base no percentual referido no artigo 10 sobre o
valor diario do patriménio liquido do FUNDO, e serd paga mensalmente até o 5° (quinto) dia util do més subseqiiente ao
vencido.

Para efeitos do disposto neste Prospecto e no Regulamento, entende-se por dia Util segunda a sexta-feira, exceto
feriados de &mbito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancério ou nao funcionar o
mercado financeiro.

A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO
aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa
de administragao.

O FUNDO nao possui taxa de ingresso, de performance e/ou taxa de saida.

TRIBUTACAQ

TRIBUTACAO SOoBRE 0 FUNDO:

IOF
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As aplicagdes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por
cento), sendo possivel sua majoragado a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinqlienta centésimos por cento) ao dia.

IR
Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira séo isentos do Imposto de Renda.

TRIBUTAGAO SOBRE 0S QUOTISTAS:

IOF

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacdo das
Quotas do FUNDO, limitado ao rendimento da operagdo, em fung&o do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao
Decreto n° 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou
superior a 30 (trinta) dias.

IR

Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelos Quotistas incide o IR-Fonte. Para os rendimentos auferidos a partir de
01 de janeiro de 2005, as aliquotas séo regressivas em razéo da classificagdo do fundo como de longo prazo (carteira
com prazo médio superior a 365 dias — excluidos para esse proposito os Direitos Creditérios) ou de curto prazo (carteira
com prazo médio igual ou inferior a 365 dias — excluidos para esse propésito os Direitos Creditérios), e apos a defini¢éo
da classificagdo do FUNDO segundo este critério, a aliquota varia, ainda, de acordo com o prazo de permanéncia da
aplicagao do investidor, conforme abaixo descrito:

(i) Fundo de longo prazo:

22,5% - prazo da aplicagdo de até 180 dias;

20,0% - prazo da aplicagdo de 181 dias até 360 dias;
17,5% - prazo da aplicagdo de 361 dias até 720 dias; e
15,0% - prazo da aplicagao acima de 720 dias.

(i) Fundo de curto prazo:

22,5% - prazo da aplicagao de até 180 dias; e

20,0% - prazo da aplicagdo acima de 180 dias.

Os prazos referidos acima séo considerados a partir da data da aplicacéo.

AMORTIZAGAO DE QUOTAS

No caso de amortizagdo de Quotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisi¢éo,
em relagdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros amortizados, a aliquota aplicavel com base no prazo
médio da Carteira.

ADMINISTRACAO E GESTAO

As atividades de administracdo do FUNDO seréo exercidas pela ADMINISTRADORA.
As atividades de gestéo da carteira do FUNDO ser&o exercidas pela GESTORA.
OBRIGAGOES DA ADMINISTRADORA

Incluem-se entre as obriga¢cdes da ADMINISTRADORA:

| - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagao relativa as operagdes do FUNDO;

) 0 registro dos Quotistas;

) o livro de atas de Assembléias Gerais;

) o livro de presenca de Quotistas;

) 0 Prospecto do FUNDO;

) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO); e
h) os relatérios do auditor independente.

b
9
d
e
f

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituicdo contratada;

Ill - entregar ao Quotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientifica-lo do nome do
periédico utilizado para divulgagao de informagdes e da taxa de administragéo praticada;

IV - divulgar, diariamente, no periodico utilizado para divulga¢des do FUNDO, além de manter disponiveis em sua sede
e agéncias e nas instituicbes que coloquem quotas desse, o valor do patriménio liquido do FUNDO, o valor da quota, as
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rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia classificadora de risco
contratada pelo FUNDO;

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI - fornecer anualmente aos Quotistas documento contendo informagées sobre os rendimentos auferidos no ano civil e,
com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o niumero de quotas de sua propriedade e
respectivo valor;

VIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragbes financeiras, previstas na
regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociagéao realizada entre a ADMINISTRADORA e 0 FUNDO; e

VIII - providenciar trimestralmente a atualizagéo da classificagéo de risco do FUNDO ou dos direitos creditrios e demais
ativos integrantes da carteira do FUNDO.

A divulgagao das informagdes prevista no inciso IV acima pode ser providenciada por meio de entidades de classe de
instituicbes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periédicos de ampla veiculagdo, observada a
responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade na prestagdo destas informagdes.

A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Instrugdo 356 e do Regulamento, terd poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos
ativos que o integrem, inclusive o de agdo e o de comparecer em assembléias gerais ou especiais atinentes aos ativos
que compdem a carteira do FUNDO.

VEDACOES DA ADMINISTRADORA

E vedado 2 ADMINISTRADORA:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo FUNDO,
inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em mercados de derivativos;

II - utilizar ativos de sua propria emiss@o ou co-obrigacdo como garantia das operagdes praticadas pelo FUNDO; e

Ill - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipétese de
aquisi¢ao de quotas deste.

As vedagdes de que tratam os incisos | a lll acima abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas e das pessoas
juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de
emissao ou co-obrigacao dessas.

Excetuam-se do anteriormente disposto a utilizagdo de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, titulos de emissao do
Banco Central do Brasil e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira do FUNDO, para
cobertura de margem de garantia de operagdes de que tratam o Capitulo VI do Regulamento.

E vedado 4 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| — prestar fianga, aval, aceite ou se coobrigar sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de margens de
garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

Il — realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos na Instrugéo
356;

Il — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir quotas do préprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razéo do descumprimento de normas previstas na Instrugéo 356, bem
como no Regulamento;

VI — vender quotas do FUNDO a prestagao;

VII — vender quotas do FUNDO a institui¢cbes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos
creditérios, exceto quando se tratar de quotas subordinadas;

VIII — prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;
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IX —fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de
rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de gestédo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da Instru¢édo 356;

Xl — obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituigdo de créditos e a assuncdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de derivativos;

XIl — efetuar locagédo, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO,
exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de
derivativos.

SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA/GESTORA/CUSTODIANTE

A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a
divulgagao de informagdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada quotista,
pode renunciar a administracdo, gestdo e custédia do FUNDO, respectivamente, desde que seja convocada, pela
ADMINISTRADORA, no mesmo ato, Assembléia Geral de quotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liqguidagao desse, nos termos da Instrugao 356.

Nas hipéteses de substituicio da ADMINISTRADORA, da GESTORA e do CUSTODIANTE, e de liquidagdo do
FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
ADMINISTRADORA.

No caso de Regime de Administragdo Especial Temporéria, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial ou de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial da ADMINISTRADORA, da GESTORA e do CUSTODIANTE, deve
automaticamente ser convocada assembléia geral de quotistas, no prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua decretagéo,
para: | - nomeacdo de Representante de quotistas; e Il - deliberagédo acerca de: a) substituigio da ADMINISTRADORA,
da GESTORA e do CUSTODIANTE, no exercicio de suas fungbes perante o FUNDO; ou b) pela liquidagéo antecipada
do FUNDO.

CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAQO

As atividades de custddia e controladoria do FUNDO previstas nos artigos 38 e 39 da Instrugédo 356 e as atividades de
escrituragdo de quotas do FUNDO seréo exercidas pelo CUSTODIANTE.

O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:
| - receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos direitos creditérios;
Il - validar os direitos creditérios em relagao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

Il - realizar a liquidagao fisica e financeira dos direitos creditérios, evidenciados pelo instrumento de cesséo de direitos
e documentos comprobatérios da operagao;

IV - fazer a custddia, administrac@o, cobranga e/ou guarda dos documentos relativos aos direitos creditérios e demais
ativos integrantes da carteira do FUNDO;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentacdo dos direitos
creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia classificadora de
risco contratada pelo FUNDO e 6rgéos reguladores;

VI - cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depésitos dos mesmos; e

VIl — observar para que somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA, ou por seus
representantes legais ou mandatérios, devidamente autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execucdo de
ordens que nédo estejam diretamente vinculadas as operagdes do FUNDO.

O TRENDBANK realizard, a titulo de prestagdo de servigos, a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos e guarda
dos documentos comprobatérios dos Direitos Creditérios, ficando este depositario fiel dos documentos relacionados aos
Direitos Creditérios.

Conforme faculta o artigo 38, paragrafo 1°, da Instrucdo 356, o CUSTODIANTE analisara a documentagdo que
evidencia o lastro dos Direitos Creditérios utilizando-se de amostra probabilistica aleatéria simples, selecionada por
sorteio ndo viciado, considerando, ainda, parametros em relagéo a diversificagcdo de clientes, quantidade e valor médio
dos Direitos Creditérios, com intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento) e erro toleravel aceitavel.
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Os parametros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificagdo de devedores que ensejardo a verificagdo do
lastro por amostragem serao definidos de acordo com a seguinte férmula:

n, =L2 A:LXHO
é:o N+n,

fO :Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra
N :Populagéo Total

no . Fator Amostral

OPERADOR E FOMENTADOR COMERCIAL DE ORIGINACAO

Conforme faculta o artigo 24, inciso XI, alinea “b” e o artigo 39, inciso I, ambos da Instru¢gdo 356, o FUNDO utiliza,
ainda, os servigos especializados da TRENDBANK. Tais servigos consistem:

| — no prévio cadastramento dos Cedentes;
Il — na andlise de crédito de potenciais devedores dos direitos creditérios a serem cedidos ao FUNDO;
11l - na andlise dos direitos creditérios ofertados ao FUNDO;

IV — no recebimento e analise da documentagdo que evidencia o lastro dos direitos creditérios a serem cedidos ao
FUNDO;

V — na verificagéo do atendimento dos direitos creditérios ofertados ao FUNDO as Condicdes de Cesséo; e
VI - na guarda dos Documentos Representativos de Crédito, cabendo ao TRENDBANK a responsabilidade pelo
deposito dos Documentos Representativos de Crédito, na qualidade de fiel depositario os documentos relacionados aos

direitos de crédito.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FUNDO

As demonstragdes financeiras do FUNDO estarao sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e serdo
auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Enquanto a CVM néo editar as referidas normas, aplicam-se ao FUNDO as disposigées do COSIF, editado pelo
BACEN.

O exercicio social do FUNDO tem duragéo de 01 (um) ano, com inicio em 12 de janeiro e término em 31 de dezembro
de cada ano.

A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragbes financeiras do FUNDO a disposi¢éo de qualquer interessado
que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

| - de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracgdes financeiras
mensais; e

Il - de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstracdes financeiras
anuais.

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragdo dos servicos de administragdo e de gestdo da carteira do
FUNDO, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigagcdes do FUNDO;

b) despesas com impressao, expedi¢éo e publicagéo de relatérios, formularios e informagdes periddicas, previstas neste
Regulamento ou na regulamentagao pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Quotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do FUNDO e
da andlise de sua situagdo e da atuagao da ADMINISTRADORA;
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e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagao, caso o mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagéo de Assembléia Geral de
Quotistas;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco;

j) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas, como representante
dos Quotistas; e

I) despesa com a taxa de registro e anuidade na CETIP, se houver.
Quaisquer outras néo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta da ADMINISTRADORA.

PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

A ADMINISTRADORA ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao FUNDO, tal como
a eventual alteragdo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos direitos creditérios e demais ativos integrantes da
respectiva carteira, de modo a garantir a todos os Quotistas acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A divulgagdo das informagdes deve ser feita por meio de publicagdo no periddico utilizado para a divulgagdo de
informagdes do FUNDO e mantida disponivel para os Quotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas
instituicdes que coloquem quotas do FUNDO.

A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més, colocar a
disposicéo dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

| - 0 nimero de quotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao UGltimo dia do més; e

Il - o comportamento da carteira de direitos creditérios e demais ativos do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre
o0 desempenho esperado e o realizado.

PERIODICO DESTINADO AS PUBLICACOES DO FUNDO

Publicagédo de Quotas, Anlncios, Fatos Relevantes, Convocagdes e demais documentos: Jornal da Manha.

BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

OPERADOR E FOMENTADOR COMERCIAL DE ORGINAGAO — TRENDBANK S.A. BANCO DE FOMENTO.

A Trendbank Fomento, com sede na cidade de Sdo Paulo - SP é uma empresa de fomento mercantil com ativos totais
de R$ 97.975 mil e Patrimonio Liquido de R$ 41.348 mil (dez/06). Foi constituida sob a forma de sociedade an6nima,
sendo controlada em 99,56% pela Brasco Holding Inc. (Brasco Holding). A Brasco Holding , assim como a Trendbank
Fomento, é presidida pelo Sr. Adolpho Julio da Silva Mello Neto, que além de principal executivo, é o responséavel pela
politica que norteia a empresa, bem como representante do acionista majoritario nas AGOS/AGES da Trendbank
Fomento. O Sr. Adolpho detém o controle acionario do Trend Bank Litd. (Trend Bank), banco de investimentos
estrangeiro, que esta representado no Brasil pela Trend Bank Investimentos, Participacdes e Representacdes Ltda.,
instituicdo devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil a atuar no Pais.

A Trendbank Fomento tem histérico de atuagao relativamente curto. Foi constituida em 2002, tendo como objeto social:
i) efetuar negécios de fomento mercantil (factoring), que consistem na: a) prestagao de servigos, em carater continuo,
de alavancagem mercadolégica ou de acompanhamento das contas a receber e a pagar ou de selecdo e avaliagao dos
sacados (devedores) ou dos fornecedores das empresas-clientes contratantes; b) conjugadamente, na compra, a vista,
total ou parcial, de direitos resultantes de vendas mercantis e/ou de prestagao de servigcos realizadas a prazo por suas
empresas-clientes contratantes; c) na realizagdo de negécios de factoring no comércio internacional de exportagdo e
importacao; ii) prestar servicos de assessoria empresarial e de gestao; iii) participar como sécia ou acionista de outras
sociedades; e iv) exercer a atividade de administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios.

Atualmente, o foco da empresa esta na prestagdo de solugdes financeiras para empresas dos setores industrial e de

prestacdo de servigos, especialmente daquelas localizadas na Regido Sudeste. Os principais servigos e produtos de
crédito direcionados para estas empresas séo: i) transagéo de recebiveis: aquisicdo de ativos creditérios de empresas
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resultantes de suas vendas mercantis a prazo ou prestagio de servigos ja realizados, como cheques e duplicatas; ii)
compra de matéria-prima: aquisicdo de um contrato de compra e venda entre uma empresa cliente e seu sacado,
providenciando, assim, o adiantamento do capital para a compra de matéria-prima por parte da cliente; iii) cobranga e
assessoria financeira: assessoria na implementagdo do fluxo de caixa e no planejamento financeiro da empresa.
Também em linha com o seu objeto social, a Trendbank Fomento tem participagdo de 99,9% no capital da empresa
Récio Investimentos e Participagdes Ltda., com a qual trabalha em sinergia.

A Trendbank Fomento possui uma estrutura administrativa adequada ao seu porte. A alta administragdo da instituigao
est4 dividida entre os seus cinco principais executivos (diretores estatutarios): o Sr. Adolpho Julio da Silva Mello Neto
(Presidente), o Sr. Nélson Chemin (Vice-Presidente), o Sr. Cesario Ramalho da Silva Filho (Diretor-Superintendente), o
Sr. Luiz Carlos de Matos (Diretor de Comercial) e o Sr. Gilson Edueta (Diretor Administrativo).

Estes executivos possuem experiéncia consideravel no mercado financeiro, destacando-se o seu Presidente, cujo
curriculo inclui a atuagdo em diversas empresas financeiras e bolsas de mercadorias e futuros (negociagdo de
commodities agricolas), entre as quais: New York Cotton Exchange (Nova lorque), Refco International Futures Brazil e
Shearson American Express (Nova lorque). O modelo de gestédo da Trendbank Fomento, de modo positivo, contempla
um Comité de Diretoria, formado pelos seus principais executivos. Este Comité é o érgao soberano nas decisdes da
instituicao, prevendo sempre a decisao consensual (ndo existem algadas individuais).

A atual estrutura operacional da Trendbank Fomento é adequada ao tamanho de suas operagdes. Ao final de 2006, a
empresa contava com cerca de 70 funcionarios, distribuidos nos principais departamentos da organizagdo. As suas
operagdes de fomento sdo originadas por meio de uma duas plataforma comercial (localizadas nas cidades de Sao
Paulo - SP e Porto Alegre). Na plataforma de S&o Paulo possui 03 gerentes gerais, abaixo dos quais encontram-se
outros 15 gerentes. Na plataforma de Porto Alegre, possui um gerente regional e 4 gerentes comerciais. Atualmente, a
empresa detém cerca de 250 cedentes.A sua base de sacados inclui mais de 13 mil empresas (ativas e liquidadas).

Em dez/06, a carteira de duplicatas da Trendbank montava aproximadamente R$ 80.000 mil, sendo que a carteira
vencida ha mais de 120 dias era de R$ 2.200 mil. O prazo médio girava em torno de 45 dias. A Trendbank Fomento
possui rating de crédito de longo prazo BBB (“triplo B”), em escala nacional, com a Austin Rating (ver anexo VII).

ADMINISTRADORA — CRUZEIRO DO SuUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Trata-se de distribuidora de titulos e valores mobiliarios constituida sob a forma de sociedade anénima de capital
fechado. Atualmente, seu patriménio liquido ultrapassa R$ 15 milhdes. Trata-se de empresa controlada pelo Banco
Cruzeiro do Sul S.A. Seus Diretores Executivos, Srs. Marcelo Xandé Baptista e Flavio Nunes Ferreira Rietmann
possuem vasta experiéncia nos mercados financeiro e de capitais.

A Cruzeiro do Sul S.A. DTVM ¢é autorizada pela CVM a administrar carteiras de titulos e valores mobilidrios através do
Ato Declaratério CVM n?. 8.282, de 12 de abril de 2005.

Além de administrar Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, a Cruzeiro do Sul S.A. DTVM também administra
Fundo de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, totalizando aproximadamente
R$ 1 bilhdo em patriménio administrado.

Portanto, desde 2005 a Cruzeiro do Sul S.A. DTVM esté focada na prestagéo de servigos de administragéo fiduciaria de
recursos de terceiros. Para tanto, sua estrutura foi desenvolvida seguindo todos os critérios de segregagao fisica e
estratégica (chinese wall) do Banco Cruzeiro do Sul S.A., atendendo assim as exigéncias das autoridades monetarias
do pais - BACEN e CVM.

ESTRUTURADORA E GESTORA — BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA.

A BCSul Verax Servigos Financeiros Ltda., € uma empresa de gestdo e administragdo de titulos e valores mobiliarios
nos termos da Instrugdo CVM n? 306 de 05.05.1999, conforme Ato Declaratério CVM n° 7.509, de 24 de novembro de
2003.

Seu principal foco de atuagédo estd no aconselhamento e orientagdo financeira para investidores Pessoas Fisica e
Juridica através dos métodos de “asset allocation”.

Empresa independente de gestéo de recursos de terceiros, tem como maior objetivo a néo incidéncia de conflito de
interesse na selegao dos produtos de investimento que aloca a seus clientes, neste sentido atua com 15 diferentes
instituicdes gestoras a fim de diversificar ao maximo as aplicagdes de seus clientes.

A gestdo da empresa esta sob as responsabilidades dos sécios diretores Marcelo Xand6 Baptista e Marcio Serra
Dreher, profissionais oriundos das areas de investimento e gestdo de grandes instituicdes financeiras brasileiras e
internacionais, onde adquiriram por mais de 8 anos a experiéncia de alocagdo de recursos para clientes de alto poder
aquisitivo.

A BCSul Verax possui uma estrutura operacional extremamente enxuta, composta por profissionais de alto nivel técnico
divididos em 3 equipes: comercial, responsavel pela prospecgdo de clientes e atendimento a investidores; gestéo,
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responsavel pela analise, selegdo e acompanhamento dos produtos de terceiros para composigdo das carteiras dos
clientes da BCSul Verax e operacional, que atual na elaboragio de relatérios de performance e no atendimento ao
quotista.

A partir de novembro de 2003, a BCSul Verax passou a dedicar-se também a estruturagdo e analise de operagdes de
securitizagcdo de ativos de crédito utilizando-se das ferramentas como FIDCs - Fundos de Investimentos de Direitos
Creditérios, CCBs - Cédulas de Crédito Bancério, CRls - Certificado de Recebiveis Imobiliarios, entre outras.

Tem atualmente sob sua gestéo ativos de, aproximadamente, R$ 5,3 bilhdes.
CUSTODIANTE — DEUTSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAO

O Deutsche Bank vem prestando os servigos de custédia desde 1870 através de suas centrais estabelecidas em Nova
York, Cingapura, Londres e Frankfurt sendo considerados atualmente um dos maiores custodiantes no mundo, com
ativos totais sob custddia no montante aproximado de EUR 1,2 trilhdes.

No Brasil, o Deutsche Bank atua desde agosto de 1911, através do "Deutsche Ueberseeische Bank" (neste més houve
a abertura de uma filial no Rio de Janeiro, sob o nome de Banco Alemao Transatlantico). Em 1930 o Deutsche Bank
expandiu seus negécios no Brasil com a fusdo do "Disconto - Gesellschaft AG". No decorrer da 2° guerra, entretanto o
Banco teve suspensa suas operagdes retornando a atuar no mercado financeiro brasileiro em 1968 quando da
recuperagao de sua carta patente.

Desde 18 de marco de 1994, o Deutsche Bank atua como subsidiaria independente no Brasil, sob o0 nome de Deutsche
Bank S.A. - Banco Alemao que pertence inteiramente ao Deutsche Bank AG, Frankfurt. No inicio de outubro de 1994, o
Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméo, recebeu do Banco Central do Brasil, licenga de banco multiplo, podendo atuar
nos mais diversos segmentos do mercado financeiro brasileiro.

No Mundo o Deutsche Bank oferece seus servigos em 73 paises para seus clientes em 1.717 filiais ou agencias e é
uma das maiores instituigdes financeiras do mundo possuindo excelente reputagdo, o que se reflete nas excelentes
avaliagdes concedidas pelas empresas de rating internacional como a Moody's, Standart & Poors e Fictch IBCA.

O Servigo de Custédia é um dos focos de atuagdo do Deutsche Bank, com posigdo de destaque no cenario mundial. No
Brasil, 0 Banco é uma instituigdo credenciada pela CVM para a prestacéo de servigos de custodia de titulos escriturais
(dentre outros, Titulos Publicos Federais, Titulos Privados e de Renda Variavel). O inicio dessa atividade data de 1994.
Inicialmente oferecendo os servigos para investidores estrangeiros e em 1996, para administradores locais de recursos
e investidores institucionais tais como fundos de previdéncia.

AGENCIA DE RATING — AUSTIN RATING

A Austin Rating € uma agéncia classificadora de risco de crédito de origem brasileira. Foi a primeira empresa nacional a
conceder ratings no Brasil. Além do pioneirismo na classificagdo de risco de crédito, a empresa se caracteriza pelo
desenvolvimento de metodologia propria, a qual adapta padrées internacionais ao mercado financeiro nacional e suas
particularidades.

A credibilidade da Austin Rating junto ao mercado foi construida ao longo dos seus 20 anos de atuagao no Brasil. Nesse
periodo, a agéncia teve a oportunidade de acompanhar os momentos decisivos da economia nacional e internacional e
de suas implicagdes sobre empresas nacionais e, principalmente, instituicbes financeiras, destacando-se pela
seguranga e pela independéncia de suas opinides. Hoje, a Austin é a empresa mais solicitada pela midia quando o
assunto é bancos e mercado financeiro.

A manutengdo da profunda confianga adquirida exige que a Austin Rating esteja permanentemente realizando
investimentos na formagao e atualizagdo de seus profissionais, os quais ocorrem sob a forma de cursos nas escolas de
economia e finangas, palestras e eventos promovidos pelo mercado financeiro e intercambio de conhecimento com
estudantes e profissionais de universidades nacionais e estrangeiras. A soma dos investimentos se reproduz em uma
equipe de analistas altamente qualificada, a qual garante uma qualidade cada vez maior no processo analitico e das
opinides concedidas pela agéncia.

AuDITORIA — KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

A KPMG é uma empresa com presenga mundial, prestando servicos da mais alta qualidade em diversas areas, por
meio de seus departamentos de Servigos de Auditoria, Assessoria Tributaria, Assessoria em Servigos Financeiros e
Assessoria em Gestao de Recursos Humanos.

A KPMG foi constituida no Brasil em 12 de julho de 1987,a partir da fuséo de trés empresas com grande tradigdo na
comunidade de negécios: (i) a Peat Marwick & Mitchell, que posteriormente tornou-se Peat Marwick International
(“PMI”), com atuagdo no Brasil desde 1915; (ii) a Klynveld Main Goerdeler, presente no pais desde 1982; e (iii) a
Roberto Dreyfuss, empresa brasileira fundada em 1943.
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Em 1987, a KPMG e a PMI fizeram a primeira megafusdo do mercado de servigos de auditoria, passando todas as
firmas associadas a elas a utilizar o nome KPMG. A KPMG atua no Brasil por meio de mais de 1.000 profissionais, em
uma rede de nove escritérios operacionais, cada um liderado por um sdcio.

Possui escritérios nas cidades de Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Brasilia, Campinas, Curitiba, Porto Alegre,
Sé&o Carlos e Jaraguéa do Sul.

A KPMG presta servicos nas areas de auditoria e contabilidade, impostos, fusdes e incorporagdes, investigagdes
especiais, treinamento, avaliagées empresariais e assessoria em gestéao de recursos humanos.

ASSESSOR LEGAL — FREITAS E LEITE ADVOGADOS

Escritorio de advocacia empresarial formado em 1989, conta com ampla experiéncia e tradicdo nas areas de mercado
financeiro e de capitais. Freitas e Leite busca fornecer uma assessoria legal de qualidade, compreensiva e agil, para
seus clientes no Brasil e no exterior. O escritério tem, dentre seus clientes, dezenas de instituigdes financeiras,
assemelhadas e outros participantes do mercado, como companhias abertas e fundos de investimento. Freitas e Leite é
um assessor juridico com forte participagdo em operagdes de securitizagdo, tendo destacada participagdo na
estruturagdo de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.

COORDENACAO / CO-ESTRUTURADOR / Co-DISTRIBUIDOR — BANCO KDB DO BRASIL S.A.

O Banco KDB do Brasil foi inaugurado em junho de 2006. A idéia da abertura da filial do Korean Development Bank no
Brasil surgiu ap6s a visita do Presidente do Brasil & Coréia, realizada em maio de 2005, fato este que despertou os
olhares da Coréia para o Brasil e suas possibilidades de investimento.

A fungédo do banco é de fornecer crédito para empresas coreanas que ja atuem no Brasil, bem como estimular e
fomentar companhias coreanas que desejem investir no Brasil. Atua, ainda, através do mercado de capitais a fim de
investir em projetos brasileiros de infra-estrutura.

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO
Destacamos abaixo um sumario descrevendo os principais contratos firmados pelo FUNDO.

CONTRATO DE CESSAO

E o principal contrato celebrado pelo FUNDO, celebrado por este por meio de sua ADMINISTRADORA, e cada
Cedente, para a aquisigdo de Direitos Creditérios. A cessdo dos Direitos Creditorios serd irrevogavel e irretratavel,
transferindo para o FUNDO, em caréter definitivo, a plena titularidade dos Direitos Creditérios, sem direito de regresso
contra o Cedente, da plena titularidade dos Direitos Creditérios, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais
de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros
e encargos.

CONTRATO DE CUSTODIA E CONTROLADORIA

Contrato celebrado entre a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO e o CUSTODIANTE, estabelecendo os
procedimentos, direitos e obrigagdes com relagdo a prestacdo dos servigos de custddia qualificada e controladoria dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO, que consistem na liquidagéo fisica e
financeira dos Direitos Creditorios e dos outros Ativos Financeiros integrantes da carteira, bem como sua guarda, além
da supervisdo, monitoramento, avaliagdo patrimonial e outras atividades de controle do ativo e passivo do FUNDO.

CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVICOS DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA, DEPOSITO E DE COBRANGA DE DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

Contrato celebrado entre o FUNDO e o TRENDBANK para a prestagdo de servicos de consultoria especializada,
deposito e de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigagdes
inerentes a consultoria especializada e a cobranga destes direitos.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

DATA DE INiclo DA DISTRIBUIGAO: quando da publicagdo do anuncio de inicio de distribuicdo das quotas do FUNDO, ou
seja, em 28 de julho de 2007.

DATA DE TERMINO/RESULTADO DA DISTRIBUICAO: 180 (cento e oitenta) dias contados da data de publicagdo do andncio de
inicio de distribuicao das quotas do FUNDO, ou seja, em 24 de janeiro de 2007.

FORMA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES SOBRE A OFERTA: via WEB, por meio do enderego eletrénico www.verax.com.br e
publicagdo no Jornal da Manha.

SUSPENSAO, CANCELAMENTO E PRORROGAGAO DA DISTRIBUIGAO:
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A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se processando em
condigbes diversas das constantes da presente Instrugéo ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensao da oferta quando verificar ilegalidade ou violagédo de regulamento sanaveis. O
prazo de suspensdo da oferta ndo poderd ser superior a 30 (irinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
deverd ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a CVM devera
ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a resciséo do contrato de distribuigdo importara no
cancelamento do registro.

A ADMINISTRADORA do FUNDO devera dar conhecimento da suspenséo ou do cancelamento aos investidores que ja
tenham aceitado a oferta, facultando-lhes, na hipétese de suspenséo, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o
quinto dia til posterior ao recebimento da respectiva comunicagéo.

Terdo direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios
ofertados, na forma e condi¢cdes do presente Prospecto: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta, na
hipétese de seu cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitagéo, na hipétese de suspenséo,
conforme previsto acima.

ALTERAGAO oU REVOGAGAO DA OFERTA

Havendo alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagédo
do pedido de registro de distribuigdo, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos do FUNDO e
inerentes a prépria oferta, sera solicitada a CVM a alteragdo ou revogacéo da oferta de distribuigdo publica de quotas do
Fundo.

A alteragdo e/ou revogacdo da oferta de distribuicio de quotas do FUNDO serd imediatamente comunicada aos
investidores através de correio eletrénico e publicagéo no Diario Mercantil.

O investidor devera comunicar a sua discordancia com a alteragédo da oferta no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apds a
divulgacao da alteracdo da oferta, sendo que o siléncio do investidor serd considerado como aceitacao da alteracdo da
oferta. O investidor que manifestar sua discordancia em relagdo a alteragcdo da oferta sera restituido dos valores
investidos no Fundo, na forma e no prazo a serem informados no anuncio de alteragéo da oferta.

A revogagao da oferta acarretara a restituicdo ao investidor da quantia aplicada no FUNDO, a qual se dara na forma e
no prazo informado no andncio de revogagao da oferta.

INFORMACOES E ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS OU PRE-PAGAMENTO

OPERADOR E FOMENTADOR COMERCIAL DE ORGINAGAO — TRENDBANK S.A. BANCO DE FOMENTO.

Valor das Liqu:‘c:)ados Liquidados Liquidados | Liquidados li 1;.:::::10 Cedente %
Periodo Operacoes Vencimento em até 10 em até 20 apos 30 elg Cedente | '€comprou Total (R$) Li u?dez
realizadas (R$) (RS) dias (R$) dias (R$) dias (R$) P (RS) o Titulo (R$) 9

jan/06 22.524.344,03 | 14.892.632,26 1.411.848,35 | 439.498,86 | 126.720,83 859.568,17 | 4.256.567,56 | 21.986.836,03 97,61
fev/06 13.600.156,18 | 8.592.003,84 1.145.760,07 | 299.829,32 24.560,07 | 1.169.614,99 | 2.030.044,95 | 13.261.813,24 97,51
mar/06 28.502.538,29 | 19.491.237,63 | 2.081.885,60 | 529.292,99 82.226,89 | 1.480.054,02 | 3.666.896,84 | 27.331.593,97 95,89
abr/06 20.713.596,28 | 14.744.778,37 975.928,26 | 578.645,92 69.454,14 945.415,71 | 2.775.326,21 | 20.089.548,61 96,99
mai/06 22.380.630,70 | 14.369.830,54 | 2.778.239,94 | 527.862,15 | 135.464,40 | 1.599.294,51 | 2.244.253,64 | 21.654.945,18 96,76
jun/06 24.693.378,24 | 19.235.242,95 1.016.409,02 | 333.616,36 | 100.089,79 | 1.192.404,71 | 1.547.706,50 | 23.425.469,33 94,87
jul/06 22.914.278,82 | 15.083.282,82 | 2.123.625,91 992.792,70 29.612,49 | 1.033.846,59 | 2.622.174,71 | 21.885.335,22 95,51
ago/06 25.352.207,90 | 16.404.958,43 1.487.649,88 | 488.586,37 33.560,27 | 1.143.532,31 | 4.637.370,66 | 24.195.657,92 95,44
set/06 26.047.043,20 | 18.334.004,89 | 2.540.447,45| 252.859,35 | 122.782,44 | 1.108.778,75 | 2.693.167,60 | 25.052.040,48 96,18
out/06 23.531.951,08 | 14.095.943,73 | 2.214.897,76 | 735.331,01 | 169.485,37 | 1.910.742,46 | 3.621.366,75 | 22.747.767,08 96,67
nov/06 26.213.667,28 | 16.837.557,69 | 3.151.362,39 | 689.234,68 74.151,83 773.698,36 | 3.803.965,05 | 25.329.970,00 96,63
dez/06 25.456.984,03 | 15.770.845,85 1.821.946,09 | 693.758,46 | 229.250,37 | 1.802.199,59 | 4.286.903,28 | 24.604.903,64 96,65
jan/07 32.914.944,71 | 23.347.864,54 | 3.505.823,87 | 625.310,76 | 909.606,20 | 1.651.816,36 | 2.249.850,13 | 32.290.271,86 98,10
fev/07 27.804.190,00 | 18.594.751,17 | 2.411.981,54 | 1.745.344,89 | 160.217,26 | 3.392.598,84 | 1.100.271,62 | 27.405.165,32 98,56
mar/07 36.881.806,06 | 21.759.971,21 2.893.795,90 | 1.256.126,05 | 271.504,50 | 4.189.363,62 | 5.156.851,23 | 35.527.612,51 96,33
abr/07 36.256.274,82 | 24.105.155,20 | 3.255.899,88 | 791.219,70 | 250.157,66 | 4.678.404,04 | 2.425.437,23 | 35.506.273,71 97,93
mai/07 39.780.557,47 | 27.800.382,60 | 2.218.924,12| 500.517,09 | 147.470,79 | 1.553.733,27 | 6.368.576,50 | 38.589.604,37 97,01
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jun/07 33.018.285,84 | 23.919.572,04 | 2.968.915,84 | 304.867,18 | 97.991,23 | 2.857.094,40 | 1.724.288,86 | 31.872.729,55 96,53
jul/o7 36.774.153,94 | 26.288.941,37 | 2.713.203,13 | 320.337,77 18.025,25 | 3.448.379,65 | 1.652.087,23 | 34.440.974,40 93,66
ago/07 46.604.831,36 | 29.100.496,95 | 3.930.297,53 | 396.332,08 4.798,83 | 8.182.675,27 | 2.708.796,80 | 44.323.397,46 95,10

Obs.: Os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO foram originados a partir de janeiro/2006.

DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUICAO

DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA DISTRIBUICAO DA 12 SERIE

1) Percentagem em relacéo ao valor total de quotas seniores 2,04%

2) Comisséo de Colocacédo 0

3) Outras Comissdes (especificar): 0

4) Custo Unitario de Distribuicao: R$ 20,45

5) Despesas decorrentes dos Registros: Registro CVM e Registro CRTD R$ 82.870,00

6) Estruturacdo e Assessoria Juridica R$ 80.000,00

7) Auditoria R$ 13.650,00

8) Classificacao R$ 28.000,00
Total R$ 204.520,00

OPERAGCOES COM PARTES RELACIONADAS E CONFLITOS DE INTERESSE
A ADMINISTRADORA e a GESTORA séo empresas controladas, indiretamente, pelas mesmas pessoas fisicas.

Né&o existe relagéo societaria entre as sociedades supramencionadas e o CUSTODIANTE, o CO-DISTRIBUIDOR e o
OPERADOR E FOMENTADOR COMERCIAL DE ORIGINACAO, nem tampouco ha qualquer relagéo societaria entre o
CUSTODIANTE, o CO-DISTRIBUIDOR € 0 OPERADOR E FOMENTADOR COMERCIAL DE ORIGINACAO.

Na data deste Prospecto, a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o0 CUSTODIANTE mantém relacionamento comercial
em razao:

| - a ADMINISTRADORA ser a instituicdo responsavel pela ADMINISTRAGAO de outros fundos de investimento em
direitos creditérios cuja custédia é realizada CUSTODIANTE, e a gestéo é realizada pela GESTORA;

Il — a ADMINISTRADORA ser responsavel pela distribuicao de outros fundos investimentos geridos pela GESTORA; e

Il — o CUSTODIANTE ser responsavel pela custédia, escrituragdo e controladoria de fundo de investimento em
participagdes administrados e geridos pela GESTORA.

Ha, ainda, relacionamento comercial entre a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a GESTORA e o OPERADOR E
FOMENTADOR COMERCIAL DE ORIGINACAO em razdo da existéncia de outro fundo de investimento em direitos
creditérios em que as pessoas acima listadas prestam os mesmos servigos prestados para este FUNDO.

ATENDIMENTO AO QUOTISTA

Para solicitar maiores informacdes sobre o FUNDO, bem como realizar consultas sobre os demonstrativos financeiros e
os relatérios da administracdo do FUNDO, potenciais investidores e os Quotistas poderdo entrar em contato com a
ADMINISTRADORA por meio do seguinte endereco, telefone de atendimento e e-mail:

Endereco: Rua Funchal, n® 418, 8° andar
Telefone: (11) 3848-2717

Fax: (11) 3044-0944

E-mail: verax@verax.com.br

Site: www.verax.com.br

DISPONIBILIZACAO DO PROSPECTO
O Prospecto Definitivo esta disponivel nos seguintes locais, em meio fisico e/ou eletronico:
(a) ADMINISTRADORA E DISTRIBUIDORA LIiDER: www.bcsul.com.br

Av. Presidente Wilson, n. 231, 24° andar — Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20030-021
Tel.: (21) 3861-4100 / Fax: (11) 3044-0944 / E-mail: verax@bcsul.com.br

(b) CO- DISTRIBUIDOR:
Av. Brigadeiro Faria Lima, n®. 3.400, 152 andar, conj. 152, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP, CEP: 04538-132
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(c)

(d)

(e)

Tel.: (11) 2138-0000 / Fax: (11) 2138-0150

GESTORA: www.verax.com.br
R. Funchal, n°. 418, 82 andar, Vila Olimpia, Sao Paulo — SP, CEP: 04551-060
Tel.: (11) 3848-2717 / Fax: (11) 3044-0944 / E-mail: verax@verax.com.br

CVM: www.cvm.gov.br
Rua Sete de Setembro, n?. 111, 22 andar, Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20050-901
Tel.: (21) 3233-8686

Rua Cincinato Braga, n®. 340, 2° a 4° andares, Bela Vista, Sdo Paulo — SP, CEP: 01333-010
Tel.: (21) 2146-2000

SCN Q. 02, Bloco A, Edificio Corporate Financial Centrer, S 404, 4° andar, Brasilia — DF, CEP: 70712-900
Tel.: (61) 3327-2030 / 2031

CETIP: www.cetip.com.br
Av. Republica do Chile, n® 230, 112 andar, Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20031-170
Tel.: (21) 2276-7474 | 2223-6464 / Fax: (21) 2276-7435 / 2223-6435

Rua Libero Badaro, 425, 242 andar, Centro — Sdo Paulo — SP, CEP: 01009-000
Tel.: (11) 3111-1400 / 3365-4925 / Fax: (11) 3111-1563
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ANEXO | - INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO

Registrado no 5° Cartério de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em
05.07.2007, sob microfilme n? 695239.
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ANEXO Il - REGULAMENTO
ALTERADO CONFORME DELIBERAGOES APROVADAS NA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

DE 05 DE SETEMBRO DE 2008, REGISTRADO NO 5° OFiCIO DE REGISTRO DE TIiTULOS E
DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO - RJ, EM 15.09.2008, SOB MICROFILME N° 726499.
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ANEXO Ill - DECLARACAO DO DIRETOR RESPONSAVEL PELO FUNDO E DO DIRETOR DA ADMINISTRADORA

DECLARACAO

MARCELO XANDO BAPTISTA, brasileiro, casado, empresario, portador da Cédula de Identidade RG n? 24.181.520-
4/SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n® 180.434.018-96, com endereco comercial na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na qualidade de diretor responsavel do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
TRENDBANK BANCO DE FOMENTO - MULTISETORIAL, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 08.927.488/0001-09
(“FUNDOQ?”), administrado pela CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n? 231, 24°
andar, parte, Centro, CEP: 20030-021, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 62.382.908/0001-64, autorizada pela CVM a
prestar o servigo de administragéo de carteira de valores mobiliarios através do Ato Declaratério n® 8.282, de 12 de abril
de 2005, DECLARA que é responsavel pela veracidade, consisténcia, corre¢ao e suficiéncia das informagdes prestadas
por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das quotas do FUNDO.

Rio de Janeiro, 24 de setembro de 2007..

MARCELO XANDO BAPTISTA
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ANEXO IV —- DECLARACAO REFERENTE AO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM Ne 400

DECLARACAO

CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 24° andar, parte, Centro, CEP: 20030-
021, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 62.382.908/0001-64, na qualidade de Instituigo Lider da Distribuicao de Quotas do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRENDBANK BANCO DE FOMENTO -
MULTISETORIAL, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 08.927.488/0001-09 (“FUNDO”), neste ato representada por seus
Diretores infra-assinados; e

MARCELO XANDO BAPTISTA, brasileiro, casado, empresario, portador da Cédula de Identidade RG n? 24.181.520-
4/SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n® 180.434.018-96, com endereco comercial na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S3o Paulo,

DECLARAM que o presente Prospecto contém as informagbes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da oferta de quotas do FUNDO, das suas caracteristicas, situagdo econdmico-financeira, os riscos
inerentes ao FUNDO, entre outras informagdes relevantes, bem como que o presente Prospecto foi elaborado de

acordo com as normas pertinentes.

Rio de Janeiro, 12 de julho de 2007.

CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

MARCELO XANDO BAPTISTA FLAVIO NUNES FERREIRA RIETMANN
RG n® 24.181.520-4/SSP/SP RG n® 10.295.069-6/SSP/SP
CPF/MF 180.434.018-96 CPF/MF 913.629.627-91

MARCELO XANDO BAPTISTA
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ANEXO V - DECLARAGAO DO DISTRIBUIDOR LiDER

DECLARAGAO DO DISTRIBUIDOR LIDER

CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 24° andar, parte, Centro, CEP: 20030-
021, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 62.382.908/0001-64, na qualidade de Instituicdo Lider da Distribuicdo de Quotas do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRENDBANK BANCO DE FOMENTO -
MULTISETORIAL, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 08.927.488/0001-09 (“FUNDO”), neste ato representada por seus
Diretores infra-assinados, DECLARA que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo, para assegurar que as informagdes prestadas pela Administradora sao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da oferta. Ademais, as informacoes fornecidas ao mercado durante o prazo de distribuicado, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas e que venham a integrar o prospecto, séo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
deciséo fundamentada a respeito da oferta.

Rio de Janeiro, 12 de julho de 2007.

CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

MARCELO XANDO BAPTISTA FLAVIO NUNES FERREIRA RIETMANN
RG n® 24.181.520-4/SSP/SP RG n® 10.295.069-6/SSP/SP
CPF/MF 180.434.018-96 CPF/MF 913.629.627-91
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Rating

AA

As cotas do FIDC encontram-s2
suportadas por uma carteira
de recebiveis com inadimpléncia
baixissima, a qual garants
margem de cobertura muito boa
para o pagamento do principal,
acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta
uma relagio muito elevada enfre os
mecanismos de protecio e a
inadimpl&ncia da carteira.
O risco & imisdrio.

Data: 15/out/2007
Walicade: 15jul/2008

Séries Classificadas
Sénior - 17 Série

Sobre o Rating
Parspectiva: Estavel
Observacio: -
Histdrico:

JulO7: Ad preliminar
Outlor: A4

Ultima Revisio: -
Proxima Revisdo: -
Validade: Julios

Analistas:

Pablo Mantovani
Tel.: 8511 3377 0705
pablo.mantovani@austin.com . br

Mauricio Bassi
Tel.: 8511 3377 0709
mauricio. bassi@austin.com br

Austin Rating Servigos Financeiros
Rua Leopoldo Couto Magalhaes,
110 —conj. 73

340 Paulo — SP

CEP 04542-000

Tel.: 55113377 0707

Fax: 55113377 0739

wwiw. austin.com br

Relatario Analitico
FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagio de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 15 de
outubro de 2007, atribuiu o rating de crédito AA ("duplo A"} para a 1% {primeira) Série de
cotas seniores a ser emitida pelo Fundo de Investimento em Direitos Creditarios Trendbank
Banco de Fomento - Multisetorial (FIDC Trendbank Multisetorial/Fundo), no montante de até
R& 100.000.000,00 (cem milhges de reais), com prazo de duracao de 60 (sessenta meses) e
benchmark de 110% (cento e dez por cento) da Taxa DI. Este rating & comparavel
exclusivamente aos rafings atribuidos por esta agéncia a emissores e emissdes locais
{Brasil) e traduz uma elevada probabilidade de que os investidores recebam o montante
{denominado Reais) equivalente ao principal, acrescido do rendimento proposto, na data de
resgate das cotas seniores (no dia 15 do 60% més contado da data da primeira integralizagéo
dessas cotas).

O FIDC Trendbank Multisetorial sera langado sob a forma de condaminio fechado, com prazo
de duragdo indeterminado, tendo a Cruzeiro do Sul 5.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mohkiliarios (Cruzeiro do Sul DTVM) como administradora, a BCSul Verax Servigos
Financeiros Ltda. (BCSul Verax) como gestora da carteira e o Deutsche Bank 5.A. — Banco
Aleméo (Deutsche Bank) como custodiants. © Fundo contara ainda com os servigos
especializados da Trendbank S.A. Banco de Fomento (Trendbank Fomento), o operador e
fomentador comercial de ariginagéo. O PL inicial do FIDC Trendbank Multisetorial perfara até
R$ 125.000.000,00 {cento e vinte & cinco milhdes de reais), sendo composto por até RS
100.000.000,00 (cem milhdes de reais) em cotas seniores da 12 Série e por até R$
25.000.000,00 (vinte & cinco milhdes de reais) em cotas subordinadas (nao classificadas pela
Austin Rating). As cotas a serem emitidas estarfo lastreadas preponderantemente em
recebiveis performados oriundos de operacoes realizadas por diversas empresas (cedentes)
nos segmentos comercial, industrial ou de prestagéo de servigos.

O rating atribuido 4 12 Série de cotas seniores do FIDC Trendbank Multisetorial reflete, por
um lado, a forte estrutura de subordinagdo. O Fundo apresenta uma participagdo minima de
20% de cotas subordinadas sobre o PL, sendo que estao previstos resgates dessa classe de
cotas apenas quando o valor de seu patriménio superar os 30% do PL do Fundo (ou seja, a
subordinagao devera ser de 30%). A nota reflete, tambem positivamente, o spread excedente
{diferenca entre a remuneragao dos ativos lastreantes das cotas e a remuneragio das cotas
seniores) previsto na estrutura da transagao. A Minuta do Regulamento do Fundo define
explicitamente a obrigatoriedade de aquisicio de recebiveis por um prego minimo que
garanta (Taxa de Cessdo Minima — TCM) o cumprimento do benchmark das cotas seniores e
o pagamento dos demais custos. A taxa de cessdo minima dos recebiveis serd de 140% da
Taxa DI, o que garante um spread de 34% ao ano (com base na Taxa DI atual e
desconsiderando os demais custos do Fundo). A Austin Rating entende que a aquisigéo de
recebiveis com taxas de remuneracac dentro do proposto (140% da Taxa DI) & factivel,
tendo em vista que, atualmente, o fator médio das operagdes da Trendbank Fomento esta
em torno de 320% da Taxa DI. Afora a subordinagéo e o spread excedente (reforgos de
crédito internos do Fundo), a nota espelha positivamente a segregacéo dos fluxos financeiros
da transagao em relagio aos riscos das empresas cedentes, que se dara por meio da
manutengao de contas correntes em nome do Fundo nos agentes cobradores. Também
encontram-se refletidos de forma positiva na classificagéo os adequados procedimentos de
crédito e controles operacionais que suportam a atividade da Trendbank Fomento, assim
como a qualidade operacional dos demais participantes.
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0 rating atribuido reflete, por outro lado, a correlagao do desempenho da carteira do FIDC Trendbank Multisetorial
com o perfil de crédito das empresas sacadas e cedentes. A Austin Rating entende que uma parcela importante, ou
até mesmo a totalidade, da carteira do FIDC Trendbank Multisetorial poderd ser representada por empresas com
maior grau de informalidade, acesso restritc aos mercados bancario e de capitais e, alem disso, extremamente
vulneraveis as oscilagoes conjunturais, especialmente as fases de contragao do ciclo economico. Isto significa que,
no caso de um cenario de stress da economia brasileira (factivel, no entendimento desta agéncia, no prazo de 5 anos
das cotas seniores desta primeira série), a capacidade do FIDC Trendbank Multisetorial em honrar as obrigagtes
relativas as cotas seniores poderia ser comprometida, a despeito da estrutura de subardinagao (destacando-se que
as cotas subordinadas seréo integralizadas em direitos creditorios) e do spread excedente. Os limites de
concentragao identificados na Minuta de Regulamento do Fundo possibilitam a este assumir futuramente uma
exposicao relativamente alta em relagdo aos riscos de cedentes, sendo que 5 empresas ndo auditadas de um
mesmo segmento de atuacao (ou de segmentos corrglacionados) e regido poderao representar 30% de seu PL (o
limite maximo de concentragac individual descrito em Minuta de Regulamento & de 10%). Da mesma forma, o Fundo
podera adquirir créditos de sacados que tenham direitos creditdrios vencidos em até 30 dias, obedecendo,
entretanto, o limite maximo de concentragao de 3%. Mote-se que, embora a Trendbank Fomento venha operando nos
ultimos anos com bons niveis de pulverizago (tanto em termos de cedentes como de sacados) e baixos niveis de
perda (com elevada recuperagao de créditos em atraso), a carteira do Fundo podera se compor por direitos
creditGrios originados por cedentes com curto ou nenhum historico de relacionamento com esta empresa. Ainda do
ponto de vista do risco de crédito, & importante ressaltar que podera existir uma elevada correlagio do desempenho
do Fundo com a capacidade crediticia de sacados com ratings AA- (que podem acumular individualmente até 35% do
PL do FIDC), de Cédulas de Crédito Bancario (com prazo superior a 90 dias e valor superior a R$ 1.000.000,00)
classificadas com ratings A e AA (até o limite de 10% do PL, referente ao limite maximo de concentragao individual
em cedentes, embora as CCBs emitidas por uma empresa sejam cedidas por uma instituicio financeira) e do
Tesouro MNacional (que pode acumular até 50% do PL do FIDC).

O rating reflete, tamhem de modo negativo, o fato de que, embora a Minuta do Regulamento do Fundo preveja a
formacgéo antecipada de Reserva de Resgate (sendo que, no caso da 17 Série de cotas seniores sera constituida 60
dias antes do resgate), existe a possibilidade de aquisigao ilimitada de direitos creditérios com prazos de vencimento
superiores aos prazos de vencimento das séries, fato que expde esta transagao ao risco de liquidez {ou seja, no
momento do resgate das cotas seniores, o FIDC podera ter seu PL integralmente aplicado em direitos creditorios
com prazo de um ano). A possibilidade de aquisicdo de ativos com prazos mais elevados (até 360 dias) acentua, na
mesma medida, o risco de descolamento de taxas (mercado), destacando-se que as taxas que remuneram as cotas
seniores serao pos-fixadas e as taxas desses ativos poderao ser prefixadas. A Austin Rating entende que a boa
performance do Fundo dependera da habilidade do administrador e do gestor em mitigar adequadamente estes
riscos, conciliando os prazos dos ativos e do resgate das cotas seniores e contratando operagdes de swap sempre
que necessario.

O rating do FIDC Trendbank Multisetorial limita-se, ainda, acs riscos juridicos identificados em sua estrutura, O
Fundo estara autorizado a adquirir direitos creditarios com base na politica de ndo registrar os contratos de cesséo e
seus anexos em cartorio de registro de titulos e documentos. Desse modo, o Fundo nao poderd reclamar direitos
creditorios cedidos a terceiros ou valores em relagao a direitos creditorios elegiveis pagos por sacados a terceiros
adquirentes dos mesmos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo, o que podera impactar o seu desempenho.

A Austin Rating realizou a avaliagio dos procedimentos de verificacao de lastro por amostragem, a serem realizados,
no ambiente do Fundo, pela KPMG Auditores Independentes (KPMG), empresa contratada pelo Deutsche Bank
(Custodiante). Os procedimentos a serem adotados pela KPMG foram considerados impactam positivamente no
perfil de risco do FIDC. Apesar disso, os riscos associados a eventos de auséncia de lastro ndo estardo mitigados
pelos procedimentos a serem adotados, uma vez que a avaliagao por parte desta ccorrera posteriormente a tais
aventos. Alem disso, embora possa se dar sohre uma amostragem significativa, a analise nao sera feita em 100% da
populagao (totalidade de ativos), o que abre a possibilidade de que, no momento da verificagio, possam existir
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direitos creditdrios sem lastro real na carteira do Fundo. Outros pontos de fragilidade residem na limitacio do escopo
dos trabalhos da KPMG — os quais nao incorporam uma verificagéo mais aprofundada do lastro (que se daria por
meio da checagem do recebimento de mercadorias/servigos junto aos sacados) — e pré-definicio da periodicidade
da verificagac. Tambem foi observado pela Austin Rating o fato de que, embora a KPMG tenha consideravel
experigncia nas atividades a serem prestadas, nfo existe um histdrico de efetividade dessa no ambiente do FIDC
Trendbank Multisetorial (dada sua fase inicial). Vale ressaltar que, ainda que a metodologia utilizada para a
verificagao de lastro por amostragem seja da KPMG, esta fungédo é uma responsabilidade do Deutsche Bank. Desse
modo, a Austin Rating entende que sera este quem devera zelar pela adequada implementagao e operacionalizagéo
da metodologia de verificagao de lastro por amostragem.

Fatores Positivos

« A estrutura do FIDC Trendbank Multisetorial incorpara um bom nivel de subordinagéo, representado por uma
participagao inicial de cotas subordinadas em 20% de seu PL. Existe com isso uma forte protegao as cotas
seniores contra eventual deterioragao da qualidade da carteira de recebiveis que compora o PL do Fundo
{sujeitos a adequacao dos critérios de elegibilidade & pulverizagao);

« A carteira de direitos creditdrios que irdo compor o PL do Fundo apresenta uma elevada rentabilidade, o que
contribui para a formagao de spread excedents;

« A carteira de direitos creditdrios da Trendbank Fomento exibe indices de atrasos e inadimpléncia adequados
para o seu segmento de atuagao, baixo valor medio titulos e perfil de vencimento de curto prazo (prazo medic de
45 dias em 2008), o que, entretanto, nao garante o mesmo perfil para o Fundo;

« A Trendbank Fomento conta com o rating de crédito BBB (“triplo B") com a Austin Rating. Esta notagéo
considera, alem da boa situagao financeira e patrimonial da empresa, a boa gualidade de sua administragao na
conducao do negdcio de fomento mercantil, a sua estrutura administrativa e operacional bastante coesa, a
elevada qualidade do processo de aquisicac e gestao de direitos creditdrios e a adequagao as leis e normas
atinentes & atividade de fomento no Brasil;

+ A boa qualidade operacional e comprometimento das demais partes envolvidas na operagao;

« A estrutura de amortizagao das cotas seniores (do tipo bullef, ou seja, com resgate no final do periodo),
favorecera a gestao de liquidez do Fundo;

« A estrutura prevé a abertura de conta especifica em nome do Fundo. Desse modo, entende-se que 05 recursos
nao deverao trafegar pela conta dos originadores (cedentes). o gue neufraliza um potencial risco de
inadimpléncia por parte destes.

Fatores Negativos

« A qualidade da carteira a ser adquirida & suscetivel ac comportamento da economia brasileira, em especial aos
efeitos da deterioragéo dos fundamentos econdmicos de empresas cedentes e sacadas, notando-se que o0s
critérios de selegao de direitos creditarios nao limitam a concentragao em segmentos especificos e regies;

« Auséncia de direito de regresso em caso de inadimpléncia dos sacados dos recebiveis;
« Exposigao da operagio ao risco de liquidez;

« Possibilidade de descasamento entre as taxas que remuneram as cotas seniores (pos-fixadas) e as taxas ou
fatores que remuneram os direitos creditorios (prefixadas), risco que se torna mais relevante diante da auséncia
de limitagao de prazo para os créditos a serem adquiridos;

« Presenga do risco juridico, dado que o Fundo nao fara o registro da cessbes em cartério;

« Indefinicao sobre os agentes cobradores, instituigao por onde trafegarao os fluxos de recursos do Fundo,
embora a Austin Rating entenda que as instituigdes a serem escolhidas possuirao baixo risco de crédito.

41



Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
FIDC TRENDBANK BANCO DE FOMENTO - MULTISETORIAL

ACOMPANHAMENTO DO RATING

A Austin Rating fara o acompanhamento dos riscos relativos a 17 Série de cotas seniores, especialmente aqueles
ligados 4 qualidade da carteira, divulgando trimestralmente relatdrio de rafing contendo sua opiniao de credito
atualizada. Esta classificagao fica permanentemente sujeita a alteragoes, sendo de responsabilidade da
administradora a comunicagao aos cotistas sobre as eventuais mudancas nesta.

PERFIL DO FUNDO

O Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Trendbank Fomento — Multisetorial (FIDC  Trendbank
Multisetorial/Fundo) & um Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, regido por regulamento proprio e
disciplinado pela Resolugao n® 2,807, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional e pela Instrugao
n" 356 de 17 de dezembro de 2001, com as alteragdes promovidas pela Instrugio n® 293 de 22 de julho de 2003 &
pela Instrugio N 442 de 08 de dezembro de 2008, todas elas emanadas pela Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM).

O FIDC Trendbank Multisetorial sera constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragéo
indeterminado. Podera emitir cotas de classe sénior e subordinada, nao existindo a possibilidade de divisdo em

subclasses para ambas. As cotas subordinadas servem como protegio as cotas seniores, devendo representar, no
minimo, 20% do patrimdnio liquido, sendo que esta *Razéo de Garantia” sera apurada diariamente.

Caracteristicas Gerais do Fundo

Forma: Condominio Fechado
Prazo: Indeterminado
Classes de Cotas: Sénior e Subordinada
Numero de Séries: Multi-séries

Limite Minimo de Cotas Subordinadas: 20% do PL

O Fundo tera por objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagao preponderante
dos recursos na aquisicio de direitos creditorios performados oriundos de operagoes realizadas por pessoas
juridicas (cedentes) nos segmentos industrial, comercial e de prestacio de servigos. Os direitos creditérios serao
reprasentados por contratos de compra e venda efou de prestagéo de servigos a prazo, confratos de cessdo de
créditos e de direitos, cédulas de crédito bancario, notas promisscérias, cheques, notas fiscais gfou duplicatas
mercantis referentes as transactes de venda de produtos ou prestacao de servigos. No prazo de 90 (noventa) dias
do inicio de suas atividades, o FIDC Trendbank Multisetorial devera alocar 50% (cinglienta por cento), no minimo, de
seu Patriménio Liquido em direitos creditérios.

A parcela do patriménio liquido do Fundo que ndo estiver alocada em direitos creditérios sera aplicada, isolada ou
cumulativamente, em: a) titulos de emissao do Tesouro Nacional; b) titulos de emissao do Banco Central do Brasil; e
¢ craditos securitizados pelo Tesouro Nacional. © FIDC Trendbank Multisetorial poderd, ainda, alocar o equivalente
a ate 49% (quarenta e nove por cento) de seu patriménio liquido em operagoes em mercados de derivativos, desde
que exclusivaments com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite destas.

Composicao da Carteira

Direitos Creditérios: 50% (cinguenta por cento) do PL , no minimo

Emissoes com Risco Tesouro Nacional: 50% (cinguenta por cento) do PL |, no maximo

Instrumentos Financeiros Derivativos: 49% (quarenta e nove por cento) do PL (apenas com objetivo de
protegao)
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No caso dos direitos craditdrios, para que estes sejam adquiridos pelo Fundo deverdo atender cumulativamente as
seguintes Condigbes de Cessao: i) decorrerem de operagoes realizadas pelos cedentes nos segmentos industrial,
comercial e de prestagao de servigos; ii) decorrerem de cedentes previamente cadastrados pela Trendbank Fomento;
iii} 05 devedores dos direitos creditdrios (sacados) ofertados ao FIDC Trendbank Multisetorial nao deverdo estar em
processo de faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial, insolvéncia ou procedimento similar, conforme verificacao
a ser realizada pela Trendbank Fomento; iv) deverao ser previamente avaliados e aprovados pela Trendbank
Fomento; e v) deverdo estar amparados pelos respectivos Documentos Representativos de Crédito.

Os direitos creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo deverao, ainda, atender cumulativamente aos seguintes
Critérios de Elegibilidade: i) nao poderao ser de sacados com direitos creditérios inadimplentes para com o FIDC
Trendbank Multisetorial por prazo superior a 30 {trinta) dias; i) o total de direitos creditérios devidos por um mesmo
sacado ndo podera exceder a 3% (trés por cento) do patrimanio liguido do FIDC. Adicionalmente, sera admitida a
elevacao deste percentual para 35% (trinta e cinco por cento) para um determinado sacado, desde que: a) possua
registro de companhia aberta; e (b) possua classificagio de risco, em escala nacional, igual ou superior a AA- (duplo
A menos), ou equivalente, com qualquer agéncia classificadora de risco atuante no Pais; i) os direitos creditorios
deverao possuir prazo minimo de 15 {quinze) dias e maximo de 365 (trezentos e sessenta & cinco) dias; iv) o total de
direitos creditdrios de um mesmo cedente ndo podera representar, apos 90 dias, percentual superior a 10% (dez por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo. Adicionalmente, a concentragio em direitos creditorios oriundos dos 5 (cinco)
maicres cedentes do Fundo devera ser igual ou inferior a 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido deste; v)
quando os direitos creditérios constituirem-se sob a forma de cedulas de crédito bancario (CCBs): a) para as CCBs
cujo prazo de liquidacio seja superior a 90 (noventa) dias e o valor face for superior a R$ 1.000.000,00 {um milhao
de reais), deverao possuir classificagio de risco, em escala nacional, igual ou superior a A (A simples), ou
equivalente, com qualquer agéncia classificadora de risco atuante no Pals: b) para as CCBs cujo prazo de liquidagéo
seja superior a 90 (noventa) dias e o valor face for superior a R$ 10.000.000,00 {dez milhdes de reais), deverdo
possuir classificagio de risco, em escala nacional, igual ou superior a AA- (duplo A mencs), ou equivalente, com
qualguer agéncia classificadora de risco atuante no Pais.

Limites de Concentracao

Concentragao Maxima Cedente: 10% do PL
Concentragao Maxima Sacado: 3% do PL
Concentragao Maxima Especial Sacado: 35% do PL

O FIDC Trendbank Multisetorial sera administrado pela Cruzeiro do Sul S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (Cruzeiro do Sul DTVM) e a gestao de sua carteria sera feita pela BCSul Verax Servigos Financeiros
Ltda. (BCSul Verax). Tera o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao como custodiante e a Trendbank S.A. Banco de
Fomento (Trendbank Fomenta) como operador & fomentador comercial de originagao. Os agentes cobradoras serao
escolhidos pela Trendbank.

Participantes do FIDC Trendbank Multisetorial

Administradora: Cruzeiro do Sul Distribuidara de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Gestora: BCSul Servigos Financeiros Ltda.
Custodiante: Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao

Cobradores: A definir

Operador e Fomentador Comercial de Originagao: Trendbank S.A. Banco de Fomento

A Cruzeiro do Sul DTVM tera entre as suas principais obrigagbes: i) manter atualzados e em perfeita ordem: a
documentacao relativa as operagies do FIDC Trendbank Multisetorial, o registro dos quotistas; o livio de atas de
Assembléias Gerais; o livro de presenga de quotistas; o Prospecto do Fundo; os demonstrativos trimestrais do
Fundo; o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; os relatérios do auditor independente; i) receber

5

43



Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
FIDC TRENDBANK BEANCO DE FOMENTO - MULTISETORIAL

quaisguer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituigdo contratada; iii) entregar ao cotista,
gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como cientifica-lo do nome do periddico utilizado para
divulgagao de informacdes e da taxa de administracao praticada; iv) divulgar, diariamente, no periddico utilizado para
divulgagoes do FIDC Trendbank Multisetorial, periddico esse que consta do Prospecto do Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicbes que cologuem cotas desse, o valor do patriménio liquido, o
valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatdrios da agéncia
classificadora de risco; v) custear as despesas de propaganda do Fundo; vi) fornecer anualments aos cotistas
documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil &, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor; e vii) providenciar
trimestralmente a atualizacao da classificagao de risco do Fundo.

O Deutsche Bank, como custodiante do FIDC Trendbank Multisetorial, sera responsavel por: i) receber e analisar a
documentacao que evidencie o lastro dos direitos creditdrios representados por operagies de fomento mercantil’; i)
validar os direitos creditérios em relagio aos critérios de elegibilidade estabelecidos no Regulamento; realizar a
liquidagao fisica e financeira dos direitos creditérios, evidenciados pelo instrumento de cessao de direitos e
documentos comprobatdrios da operagio; i) fazer a custddia, administragao, cobranga efou guarda de
documentacao relativos aos direitos creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do FIDC Trendbank
Multisetorial; iv) diligenciar para que seja mantida atualizada e em perfeita ordem a documentagio dos direitos
creditorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia classificadora
de risco contratada pelo FIDC Trendbank Multisetorial & drgdos reguladores; v) cobrar e receber, por conta e ardem
de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiades,
depositando os valores recebidos na conta de depdsitos dos mesmos; e vi) observar para que somente as ordens
emitidas pela Cruzeiro do Sul DTV efou pela BCSul Verax, ou por seus representantes legais ou mandatarios,
devidamente autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execugao de ordens que nao estejam diretamente
vinculadas as operagdes do FIDC.

A Trendbank Fomento, na qualidade de operador e fomentador comercial de originagéo, prestara os seguintes
servigos especializados: i) o préevio cadastramento dos Cedentes; i) a analise de crédito de potenciais devedores dos
direitos creditérios a serem cedidos ao FIDC Trendbank Multisetorial; i) a analise dos direitos creditdrios ofertados
ao FIDC Trendbank Multisetorial; iv) o recebimento e andlise da documentagio que evidencia o lastro dos direitos
creditdrios a serem cedidos ao FIDC Trendbank Multisetorial; v) a verificacdo do atendimento dos direitos creditdrios
ofertados ao FIDC &s Condiges de Cessdo; e vi) a guarda dos documentos representativos de crédito, cabendo,
ainda, a responsabilidade pelo depdsito desses, na qualidade de depositaria fiel dos documentos relacionados aos
direitos de crédito.

' O Deutsche Bank contratara inicialments a KPMG Auditares Independentes (KFMG) para a realizagdo dessa funcdo. A KMPG  analisara a
documentagao que evidencia lastro utilizando-s= de amostra probatilistica aleatoria simples, selecionada por sorteio nao viciado, considerando, ainda,
parametros em relagio & diversificacdo de dientes, quantidade & valor médio dos direites creditérios. O tamanho da amostra serd definido de acordo

com famula apresentada em Regulamento.
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Diagrama da Operacao
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Dentro da estrutura acima apresentada, o FIDC Trendbank Multisetorial realizara a sua primeira emissao de cotas.
Esta 19 Série, representativa do Patrimdnio Inicial do Fundo, possuira um henchmark de rentabilidade
correspondente a 110% (cento e dez por cento) da taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1 {um)
dia, “over exfra grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinglenta e dois) dias,
calculada e divulgada pela Camara de Custodia e Liquidagac — CETIP (as cotas subordinadas nao possuirdo
benchmark de rentabilidade definido). Sera composta por até 12.500 (doze mil e quinhentas) cotas, com um valor
inicial, na data de emisséo das cotas seniores da 12 Série, de R$10.000,00 (dez mil reais) cada, sendo até (i} 10.000
(dez mil) cotas seniores e (i) até 2.500 {duas mil & quinhentas) cotas subordinadas. © Patrimdnio Inicial perfara,
portanto, o valor maximo de R$ 125.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) . O prazo de duragdo da 17 Série
sera de 60 (sessenta) meses, contados da data primeira integralizagao das cotas seniores da 17 Série. Nao havera
amortizacao de cotas seniores, sendo que o resgate dessas cotas ocorrera no dia 15 referente ao 60° (sexagésimo)
més contado da data da primeira integralizagio de cotas seniores, ou no primeiro dia Gfil subseqiente. As cotas
subordinadas poderéo ser amortizadas todas as vezes em que for atingido indice de subordinagée igual ou superior a
30% (trinta por cento) do Patrimonic Liquido do FIDC Trendbank Multisetorial.
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Caracteristicas da 17 Série de Cotas Seniores

Valor Total: Até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)

Quantidade de Cotas: Até 10.000 {dez mil)

Valor Unitario das Cotas: R$ 10.000 {dez mil reais)

Benchmark: 110% (cento e dez por cento) da Taxa DI

Prazo: 80 (sessenta) meses

Amortizagao: Mao ha

Resgate: no dia 15 referente ao 60° (sexagesimo) més contado da data da
primeira integralizacéo de cotas seniores

POLITICA DE CONCESSAO E COBRANGA DE CREDITOS

A politica de concesséo e cobranga de créditos do FIDC Trendbank Multisetorial {definida no Capitulo VIl da Minuta
de Regulamento datada de 02 de julho de 2007) prevé que todo e qualguer cedente seja previamente cadastrado
pela Trendbank Fomento para que possa ofertar direitos creditdrios ac Fundo. Para que tenha seu cadastro
aprovado, cada cedente devera enfregar a Trendbank Fomento os documentos e informacgoes necessarios ao seu
cadastramento. As informagtes cadastrais minimas do cedente incluem: Razao Social; CNPJ; NIRE; Forma de
constituicdo; Data de constituigio; Enderego completo; Atividade principal; Telefones; Fax; e Email. Estas
informagées deverao estar acompanhadas de cartéo de assinaturas e da via original ou de cdpia autenticada dos
seguintes documentos: Contrato Social ou Estatuto Social, cartdo de inscricAo no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica — CNPJ, balanco do dltimo exercicio social e indicagdo das pessocas capazes de representar o cedente em
operagoes de cessdo de direitos, acompanhada dos documentos que comprovem tais poderes. O cedente
cadastrado devera manter sempre atualizada referida documentagao probatdria de poderes dos seus representantes.
A critério da Trendbank Fomento, outros documentos poderdo ser solicitados ao cedente para a aprovagéo de seu
cadastro. Apds o cadastramento dos cedentes de acordo com os requisitos acima, a Trendbank Fomento efetuara
uma analise de cada cedente para a concessao de um limite operacional. Em sequida, realizara a analise de cada
operagao de cessao de direitos creditdrios, respeitando os seguintes critérios: i) analise do grau de concentragao por
cedente para verificar a possibilidade do mesmo realizar a cessao; ii) verificagdo da posicio de Direitos Creditarios
vencidos; i) analise do grau de concentragao por Sacado em relagao ao Patriménio Liquide do Fundo:; i) verificagao
da concentragao por Sacado junto ao Cedente; iv) verificagdo do histdrico de pagamentos do sacado junto ao
cedente e ao Fundo; e v) verificagio no SERASA se o sacado tem alguma informagao relevante e verificagio quanto
a compatibilidade do perfil do sacado com as valores dos direitos creditérios contra ele.

A cobranga bancaria e coleta dos pagamentos dos direitos creditdrios serio realizados pelos Agentes Cobradores,
conforme contrato a ser formalizado com Fundo. Os Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos poderdo ser vendidos
pelo fundo a terceiros, exceto a Cruzeiro do Sul DTWVM e a BCSul Verax.

Os créditos inadimplidos serdo objeto de cobranga pele Trendbank. Ma hipotese dos procedimentos adotados nao
serem suficientes para obter &xito na quitagao do Direito Creditdrio Inadimplido em até 30 (trinta) dias do seu
vencimento, tais direitos creditrios serdo encaminhados & Area Juridica do Trendbank para que sejam adotadas as
providéncias judiciais cabiveis. A cobranca bancaria e coleta dos pagamentos dos direitos creditarios sao feitos pelo
Deutsche Bank.
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PERFIL DO OPERADOR E FOMENTADOR COMERCIAL DE ORIGINAGAO

A Trendbank Fomento, com sede na cidade de Séo Paulo (SP), @ uma empresa de fomento mercantil com ativos
totais de R$ 97.975 mil e Patriménio Liquido de R$ 41.348 mil {dez/06). Foi constituida sob a forma de sociedade
andnima, sendo controlada em 99,56% pela Brasco Holding Inc. (Brasco Holding). A Brasco Holding , assim como a
Trendbank Fomento sao presididas pelo Sr. Adolpho Julio da Silva Mello Neto, que alem de principal executivo, & o
responsavel pela politica que norteia a empresa, bem como representante do acionista majoritaric nas AGOS/AGES
da Trendbank Fomento. O Sr. Adolpho detém o controle acionaric do Trend Bank Ltd. (Trend Bank), banco de
investimentos estrangeiro, que esta representado no Brasil pela Trend Bank Investimentos, Participagies e
Representagdes Ltda., instituicio devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil a atuar no Pais.

A Trendbank Fomento tem historico de atuagio relativamente curto. Foi constituida em 2002, tendo como objeto
social: i} efetuar negdcios de fomento mercantil (factoring), que consistemn na: a) prestacao de servicos, em carater
continuo, de alavancagem mercadoldgica ou de acompanhamento das contas a receber e a pagar ou de selegao e
avaliacao dos sacados (devedores) ou dos fornecedores das empresas-clientes contratantes; b) conjugadamente, na
compra, a vista, total ou parcial, de direitos resultantes de vendas mercantis e/ou de prestagio de servigos realizadas
a prazo por suas empresas-clientes contratantes; ¢) na realizacao de negdcios de factoring no coméarcio intermacional
de exportacao e importagao; ii) prestar servigos de assessoria empresarial e de gestao; i) participar comao sdcia ou
acionista de outras sociedadas; e iv) exercer a atividade de administragéo de carteira de titulos e valores mobiliarios.
Atualmente, o foco da empresa esta na prestagao de solugées financeiras para empresas dos setores industrial e de
prestagio de servigos, especialmente daquelas localizadas na Regiao Sudeste. Os principais servigos e produtos de
crédito direcionados para estas empresas sdo: i) transagdo de recebiveis: aguisicdo de ativos creditérios de
empresas resultantes de suas vendas mercantis a prazo ou prestagac de servicos ja realizados, como cheques e
duplicatas; i) compra de matéria-prima: aguisicao de um contrato de compra e venda entre uma empresa cliente e
sel sacado, providenciando, assim, o adiantamento do capital para a compra de matéria-prima por parte da cliente;
iii) cobranca e assessoria financeira: assessoria na implementagac do fluxo de caixa e no planejamento financeiro da
empresa. Também em linha com o seu objeto sccial, a Trendbank Fomento tem participagao de 99,9% no capital da
empresa Récio Investimentos e Participagdes Ltda., com a qual trabalha em sinergia.

A Trendbank Fomento possui uma estrutura administrativa adequada ao seu porte. A alta administragao da
instituigao esta dividida entre os seus cinco principais executivos (diretores estatutarios): o Sr. Adelpho Julic da Silva
Mello MNeto (Presidente), o Sr. Nélson Chemin (Vice-Presidente), o Sr. Cesario Ramalho da Silva Filho (Diretor-
Superintendente), o Sr. Luiz Carlos de Matos (Diretor de Comercial) e o Sr. Gilson Edueta (Diretor Administrativo).
Estes executivos possuem experiéncia consideravel no mercado financeiro, destacando-se o seu Presidente, cujo
curriculo inclui a atuagéo em diversas empresas financeiras e bolsas de mercadorias e futuros (negociago de
commodities agricolas), entre as quais: New York Cotton Exchange (Nova lorque), Refeo International Futures Brazil
e Shearson American Express (Nova lorque). O modelo de gestao da Trendbank Fomento, de modo positivo,
contempla um Comité de Diretoria, formado pelos seus principais executivos. Este Comité & o drgao soberano nas
decistes da instituicao, prevendo sempre a decisdo consensual (nao existem algadas individuais).

A atual estrutura operacional da Trendbank Fomento & adequada ao tamanho de suas operagdes. Ao final de 2006, a
empresa contava com cerca de 70 funcionarios, distribuidos nos principais departamentos da organizagao. As suas
operagies de fomento sao originadas por meio de uma duas plataforma comercial (localizadas nas cidades de Sao
Paulo-SP e Porto Alegre). Na plataforma de Sao Paulo possui 03 gerentes gerais, abaixo dos quais encontram-se
outros 15 gerentes. Ma plataforma de Porto Alegre, possui um gerente regional e 4 gerentes comerciais. Atualmente,
a empresa detém cerca de 250 cedentes A sua base de sacados inclui mais de 13 mil empresas (ativas e liquidadas).
Em dez/06, a carteira de duplicatas da Trendbank montava aproximadamente R$ 80.000 mil, sendo que a carteira
vencida ha mais de 120 dias era de R$ 2.200 mil. © prazo médio girava em torno de 45 dias. A Trendbank Fomento
possui rating de crédito de longo prazo BBB (“triplo B"), em escala nacional, com a Austin Rating.
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Classificacao da Austin Rating
Investimento Prudente

AAA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia préxima a zero, a
qual garante excepcional margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma elevadissima relagdo entre 0s mecanismos de protegdo e a inadimpléncia
da carteira. O risco & quase nulo,

AA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixissima, a qual
garante otima margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento  proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo muito elevada entre os mecanismos de protegao e a inadimpléncia
da carteira. O risco & irrisdrio.

A As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebivels com inadimpléncia muito baixa, a gual
garante margem de cobertura muito boa para o pagamenta do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo elevada entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da
carteira. O risco & muito baixo.

BBB As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixa, a qual garante
boa margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. Adicionalments, o
fundo apresenta uma relagéo adequaca entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da carteira, © risco &
baixo.

Investimento Espaculativa

BB As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio,
podendo afetar a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo
apresenta uma relagdo apenas razoavel entre 0s mecanismos de protegac e a inadimpléncia da carteira. O risco &
moderado.

B As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel acima da
média do segmento, a qual pode afetar fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal,
acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma relagao menos do que razoave| entre 0s mecanismos de
protegdo e a inadimpléncia da carteira. O risco & médio,

CCC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia elevada, a qual afetou
a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma
baixa relagdo entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da carteira, condicionando a desvalorizagao de
suas cotas, O risco & alto,

CC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebivels com inadimpléncia muito elevada, a qual
afetou fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. ©
fundo apresenta uma relagdo muito baixa entre os mecanismos de protecao e a inadimpléncia da carteira,
condicionands forte desvalorizagdo de suas cotas. O risco & muito alto.

C A elevadissima inadimpléncia da carteira levou o FIDC & situagdo de defaull, Nio mais existe qualguer tipo de
protegdo adicional. O risco & altissimo.

Sinais de (+) mais e {-) menos sdo utilizados para identificar uma melhor ou pior posicao dentro de uma mesma
escala de rafing.

Rating & uma classificagao de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negociavel ou
ineqociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final, O mting pode ser do
emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualguer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emissdo especifica, onde &
considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela cbrigagdo financeira determinada.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confidveis. As opinides e simulagdes realizadas
neste relatdrio constituem-se no juigamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no entanto, em
recomendacgdo de investimento para todos os efeitos.

Fara conhecer nossas escalas de rating e metodologias, acesse: www.austin.com.br

® Todos os direltos reservados. Nenhuma parte desta publicagdo poderd sar reproduzida ou transmitida de qualquer modo ou por
outro melo, eletrdnico ou mecanico, Incluindo fotocopia, gravacdo ou qualquer oufro fipo de sistema de armazenamento e
transmissao de informagao, sem prévia autorizacao, por escito, da Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.
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ANEXO VII - RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO DO TRENDBANK

'AUSTIN

R A T I N G

Empresas
TRENDEANK S/A BEANCO DE FOMENTO

Rating

A empresa apresenta solidez
financeira intrinseca adequada.
MNormalmente séo empresas
com ativos dotados de
cobertura. Tals empresas
apresentam situacao financeira
razoavel e estavel. O ambiente
empresarial e setorial pode
ter uma variacio mais
acentuada do que nas
categorias antericres e
apresenta algum risco nas
condigtes intrinsecas de
seu funcionamento.

O risco & baixo.

Sobre o Rating

Paerspectiva: Estavel
Observagio: -

Historico:

Set/ds: Afnbuicdoe: BEEB (Estavel]

Ultima Revisdo: -

Préxima Revisdo: -

Validade: Agoi07

Analistas:

Pablo Mantovani
Tel: 551133770710
pablo.mantovanig@austin.com. br

Luis Miguel Santacreu
Tel.: 551133770703
luis.santacreui@austin.com.br

Austin Rating Servicos Financeiros
Rua Leopoldo Couto Magalhaes,
110 —conj. 73

Sdo Paulo - SP

CEP 04542-000

Tel.: 551133770707

Fax: 55113377 0739
wwwaustin.com.br

Relatério Completo

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Risco da Austin Rating, em reuniao realizada no dia 29 de setembro de 2008,
atribuiu o rating de crédito corporativo de longo prazo BBB para a empresa de fomento
mercantil Trendbank S/A Banco de Fomento (Trendbank Fomento); perspectiva “estavel”.

O rating de crédito BBE reflete, por um lado, os aspectos positivos relacionados a Trenbank
Fomento, entre os quais destacam-se: i) a boa qualidade de sua administragao na condugao
de seu negocio, incluindo a presenga de seu socio majoritario no cotidiano de suas
operagoes; i) os seus bons sistemas de controles operacionais, mitigando os principais
riscos intrinsecos & sua operacao; i) as suas eficientes politicas de crédito e cobranga,
refletidas em indices de perda da carteira, alinhados com a média de seus pares (empresas
de fomento) e em niveis de concentragao adequados; iv) a sua estrutura de capital pouco
alavancada; v) o seu bom perfil de liquidez, favorecido pelo curto prazo de sua carteira de
recebiveis (duplicatas mercantis) e pelo reduzido volume de recursos de terceiros; e vi) o seu
plano de crescimento focado no desconto de duplicatas mercantis para empresas com maior
nivel de formalidade e acesso ac mercado bancario, associado a estratégia de funding de
operagoes com capital de terceiros, que se dara via Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios (ainda em fase de estruturagao).

O rating reflete, por outro lado, o seu historico operacional ainda reduzido {atuagao de quatro
anos), ainda que este ponto seja contrabalangado pela larga experiéncia de seus executivos
no mercado financeiro. Reflete também os principais desafios que se imptem a instituigao no
curto e longo prazos, entre 0s quais: i) a manutengéo de uma estrutura de funding (capital de
terceiros) estavel; i) a administragao da qualidade de seus ativos de crédito (carteira de
direitos de crédito), mais arriscados, em virtude do perfil das empresas clientes (empresas
particularmente vulneraveis as oscilagbes conjunturais, especialmente as fases de contragao
do ciclo econdmico); e iv) a manutencgéo de spreads adequados dentro de um ambiente
setorial no qual a pressao concorrencial & intensa.

Os fundamentos econdmico-financeiros da Trendbank Fomento sao razoaveis e, portanto,
estio alinhados ac atual grau de risco. A empresa encerrou o ano de 2005 com ativos totais
de R$ 66.352 mil, sendo que a rubrica “Contas a Receber” (representativa de sua carteira de
recebiveis), perfazia saldo de R$ 51.328 mil, equivalente a 1,3 vez o seu PL, da ordem de R$
40.686 mil. Maquela oportunidade, o total de empréstimos e financiamentos (passivo
financeiro) perfazia R$ 23.636 mil, respondendo por apenas 0.6 vez o seu PL. A empresa
operava com perfil de liquidez bastante adequado, exibindo R$ 2,26 de ativos de curto prazo
para cada RS 1,00 de passivo de vencimento no mesmo periodo. Em 2005, a instituicao
registrou lucro liquido de R$ 3.585 mil. Em contrapartida a sua baixa alavancagem, o seu
indice de rentabilidade schre o PL (ROE) situou-se em 8,8%, nivel apenas razoavel em
comparagac com algumas empresas de fomento. O total das receitas operacionais
(incluindo as receitas financeiras) somaram R$ 31.701 mil, enquanto os custos e despesas
operacionais foram de R$ 26437 mil. A empresa teve resultado cperacional antes de
depreciagao e amortizagao de R$ 5.988 mil, o que se materializou em elevada margem de
30,7% sobre a sua receita liquida, da ordem de R$ 19.499 mil.
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Fatores Positivos

¢ Administragao qualificada, formada por profissionais dotados de experiéncia no segmento de atuagao;
« Participagao do socio majoritario no cotidiano das operagdes;
«  Estrutura e procedimentos de controles internos bastante eficientes, mitigando os riscos operacionais e legais;

« Politica de aquisicdo e gestao de créedito bem desenvolvida, refletindo-se em bons indices de pulverizagao e
qualidade de sua carteira de recebiveis;

¢« Reduzido volume de captagbes e curto prazo de seus ativos, favorecendo o seu perfil de liquidez;

¢  Plano estratégico bem definido e direcionado.
Fatores Negativos

¢ Reduzido historico de atuagao;
¢ Desafios na sustentagao de funding adequado para as suas operagoes de crédito;

« Corelagio da gualidade de sua carteira com o desempenho de seus clientes, empresas particularmente
vulneraveis as oscilagies conjunturais, especialmente as fases de contragéo do ciclo econémico;

+« Ambiente setorial bastante concomrido, o que se traduz em potenciais reflexos sobre as suas margens
operacionais.

PERFIL

A Trendbank Fomento, com sede na cidade de Séo Paulo (SP), é uma empresa de fomento mercantil com ativos
totais de R$ 66.352 mil e Patrimdnio Liquido de R% 40.605 mil (dez/05). Foi constituida sob a forma de sociedade
anénima, sendo controlada em 99,56% pela Brasco Holding Inc. (Brasco Holding). A Brasco Holding , assim como a
Trendbank Fomento sdo presididas pelo Sr. Adolpho Julio da Silva Mello Neto, que além de principal executivo, & o
responsavel pela politica que norteia a empresa, bem como representante do acionista majoritario nas AGOS/AGES
da Trendbank Fomento. O Sr. Adolpho detém o controle acionario do Trend Bank Ltd. (Trend Bank), banco de
investimentos estrangeiro, que esta representado no Brasil pela Trend Bank Investimentos, Participacgoes e
Representagoes Ltda., instituigio devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil a atuar no Pais.

A Trendbank Fomento tem historico de atuacao relativamente curto. Foi constituida em 2002, tendo como objeto
social: i) efetuar negocios de fomento mercantil (factoring), que consistem na: a) prestagao de servigos, em carater
continuo, de alavancagem mercadoldgica ou de acompanhamento das contas a receber e a pagar ou de selegao e
avaliagéo dos sacados (devedores) ou dos fornecedores das empresas-clientes contratantes; b) conjugadamente, na
compra, a vista, total ou parcial, de direitos resultantes de vendas mercantis efou de prestacao de servigos realizadas
a prazo por suas empresas-clientes contratantes; ¢) na realizagéo de negdcios de factoring no comércio intermacional
de exportagdo e importacao; i) prestar servigos de assessoria empresarial @ de gestao; i) participar como socia ou
acionista de outras sociedades; e iv) exercer a atividade de administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios.
Atualmente, o foco da empresa esta na prestagio de solugdes financeiras para empresas dos setores industrial e de
prestacao de servicos, especialmente daquelas localizadas na Regiao Sudeste. Os principais servigos e produtos de
crédito direcionados para estas empresas sfo! i) transagdo de recebiveis: aquisigio de ativos creditdrios de
empresas resultantes de suas vendas mercantis a prazo ou prestacao de servigos ja realizados, como cheques e
duplicatas; ii) compra de matéria-prima: aquisicao de um contrato de compra e venda entre uma empresa cliente e
seu sacado, providenciando, assim, o adiantamento do capital para a compra de matéria-prima por parte da cliente;
i)y cobranga e assessoria financeira: assessoria na implementagdo do fluxo de caixa e no planejamento financeiro da
empresa. Também em linha com o seu objeto sccial, a Trendbank Fomento tem participagao de 99,9% no capital da
empresa Rdcio Investimentos e Participagies Ltda. (PL de RS 900 mil em dez/05), com a qual trabalha em sinergia.

A atual estrutura operacional da Trendbank Fomento & adequada ao tamanho de suas operagtes. Ao final de jun/08,
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a empresa contava com 65 funcionarios (51 em jan/06), distribuidos nos principais departamentos da organizagao.
As suas operagbes de fomento sédo originadas por meio de uma Onica plataforma comercial (localizada na cidade de
Sao Paulo-SP), formada por 04 gerentes comerciais, abaixo dos quais encontram-se outros 12 gerentes.

Atualmente, a empresa detém cerca de 115 cedentes e mais 20 mil titulos atives. A sua base de sacados inclui mais
de 500 mil empresas (ativas e liquidadas).

ADMINISTRAGAO

A Trendbank Fomento possui uma estrutura administrativa adequada ao seu porte. A alta administragao da
instituicao esta dividida entre os seus cinco principais executivos (diretores estatutarios): o Sr. Adolpho Julio da Silva
Mello Meto (Presidente), o Sr. Nélson Chemin (Vice-Presidentg), o Sr. Cesaric Ramalho da Silva Filho (Diretor-
Superintendente), o Sr. Luiz Carlos de Matos (Diretor de Comercial) & o Sr. Gilson Edueta (Diretor Administrativo).
Estes executivos possuem experigncia consideravel no mercado financeiro, destacando-se o seu Presidente, cujo
curriculo inclui a atuagao em diversas empresas financeiras e bolsas de mercadorias e futuros (negociagao de
commodities agricolas), entre as quais: Mew York Cotton Exchange (Mova lorque), Refco International Futures Erazil
e Shearson American Express (Nova lorque). © modelo de gestio da Trendbank Fomento, de modo positivo,
contempla um Comité de Dirstoria, formado pelos seus principais executivos. Este Comité & o orgao soheranc nas
decisées da instituicéo, prevendo sempre a decisao consensual (ndo existem algadas individuais).

Estrategias

Para o proximo ano, a administragio da Trendbank Fomento dara continuidade ao seu plano de crescimento e
pulverizagao da carteira de recebiveis, implementado a partir de meados de 2005, Dessa forma, pretende recuperar
a lacuna deixada com o término do contrato de gestio (cash management) que detinha junto a Bombril S.A.,
produzindo, ao mesmo tempo, uma carteira menos concentrada no risco cedente. A estratégia em curso contempla o
aumento do nimero de plataformas comerciais {a meta & atingir o nimero de trés plataformas até o préximo ana), de
modo a obter uma maior penetragio na Regido Sul do Pais. Em outra frente, os administradores da emprasa
pretendem estruturar e langar um Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, cujas cotas estaréo lastreadas em
direitos creditorios oriundos de vendas mercantis realizadas por empresas cedentes, que a area comercial devera
prospectar nos proximos meses. De modo geral, a estratégia de crescimento da Trendbank Fomento foi entendida
pela Austin Rating como estando alinhada ao atual perfil de alavancagem da empresa e como sendo bastante
oportuna, na medida em que devera se materializar em uma carteira mais pulverizada. Também foi vista de modo
positivo a constituigdo de um FIDC, que se materializara em alternativa de funding mais barato, permitindo que a
factoring seja mais competitiva em termos de taxas (fatores de compra). Vale ressaltar que a Trendbank Fomento
sera cotista subordinada deste fundo, o que nao devera alterar profundamente a estrutura de seu balango (os direitos
creditdrios seréo cedidos diretamente para o fundo). Por outro lado, a Austin Rating considera que a Trendbank
Fomento tera uma série de desafios no cumprimento de sua estrategia, entre os quais destacam-se, principalmente,
a preservagao da qualidade de sua carteira diante de um ritmo de crescimento de operagies mais acelerado e a
manutencéo de margens dentro de um ambiente setorial onde a concorréncia se faz cada vez mais acirrada.

GESTAO DE RISCOS

Risco de Credito

O principal risco assumido pela Trendbank Fomento em sua atividade operacional & o risco de crédito, cuja
relevancia pode ser notada pela participacao de 77,3% de Contas a Receber (conta ativa que representa
basicamente o saldo da carteira de recebiveis) sobre o seu ativo total (dez/05). Atualmente, o risco de crédito da
Trendbank Fomento esta bem administrado. As suas atuais politicas de administragiio desse risco, associadas as
caracteristicas de seu principal produto (desconto de duplicatas), tém se apresentado bastante efetivas, o que esta
refletido diretamente nos principais indicadores de sua carteira. De acordo com as informagdes gerenciais, em set/liG
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o indice de atrasos acima de 60 dias era de 1,16%, enquanto acima de 90 dias era de apenas 0,96% da carteira. Os
seus dois maiores clientes concentravam 7% e 6% da careira, respectivamente, sendo que os demais nao
ultrapassavam 4% individualmente. O valor médio de titulos (cheques e duplicatas) era de R$ 2.170,00.

O controle do risco de crédito na Trendbank Fomento envolve as principais areas da instituigio, que estao
representadas no Comité de Crédito, drgao soberano nas decistes de crédito da empresa de fomento. Este Comité
reline-se semanalmente & compbe-sa dos seguintes membros: Diretor Presidente (Presidente do Comité), Vice-
Presidente, Diretor Superintendente, Diretor Comercial, Gerente de Crédito e Diretor Administrativo {outros membros
podem ser convocados, porem sem influéncia nas decistes). Tem por regra a unanimidade (consenso) na decisao
para que uma a operagao seja aprovada e deliberada. O numero minimo de padicipantes é de quatro membros,
porém esta prevista algada para que apenas trés diretores (sendo, geralmente, dois diretores e o diretor comercial)
autorizem operacoes com duplicatas checadas.

De modo geral, a politica de crédito (aquisigao de direitos créditorios) da Trendbank Fomento segue o padrao
observado em empresas de fomento do mesmo porte e instituigdes financeiras que operam no segmento de crédito
para empresas madias, contemplando restricoes setoriais, limites técnicos e exigéneia de permuta por parte de seus
clientes. No presente, as linhas de credito para cedentes podem atingir o limite maximo de até 5% do PL da
Trendbank Fomento {excegéo feita a ocasido da decisao por parte de apenas trés diretores, onde o limite maximo
permitido é de R$ 150 mil, com limite extra de até 10%). No caso das duplicatas, o limite de concentragao maximo
permitido por sacado & de 10% do total de uma operagao. A Trendbank tem por politica também nao atuar nos
segmentos de frigorificos, aviagao, partidos politicos, servigos, igrejas, redes de comunicagao, representantes
comerciais., Operagtes nestes seqmentos sao0 analisadas mais cuidadosamente. Outro ponto em destaque da
politica de crédito é a obrigatoriedade de permuta dos titulos atrasados (retrocessao), de modo a evitar a realizagao
de cobranca desses.

O fluxo de crédito na Trendbank Fomento obedece a etapas bem definidas. O processo de analise de uma nova
operagao ou cliente (abertura de conta corrente) se inicia ainda durante a fase comercial (prospecgéo). Os gerentes
de crédito da empresa sao responsaveis pela visita ao cliente e pela coleta de informagdes cadastrais e financeiras
deste, as quais devem seqguir um padrao pré-estabelecido. Em seguida, as informagoes capturadas séo
encaminhadas para a Area de Creédito, que faz a analise do novo cliente/operagio. Nesta fase, sao utilizadas: i)
fontes externas, tais como Serasa, Equifax e Service Check; e ii) fontes intemas disponiveis, entre as quais,
informagoes cadastrais e de mercado, lista negra, concentragtes e comportamento (apenas caso o cliente ja tenha
historico de relacionamento). O resultade final da analise consiste em um relatério de crédito, que acompanha o
rating do cliente (vale destacar que o sistema de rating para cedentes, desenvolvido em parceria com empresa de
consultoria especializada, esta em fase de implementacao). Este relatdrio é encaminhado para o Departamento
Comercial (para o Gerente Comercial solicitante), gue se retne (na forma de um Comité de Gerentes), a fim de
discutir a viabilidade da operagio. Uma vez aprovada pelo Departamento de Crédito, a operagao & levada ao Comité
de Crédito. Neste Camité, o Gerente de Crédito deve apresentar a emprasa cliente e sugerir um limite de crédito para
a votagéo dos membros. Apos a aprovacao de um limite, o Gerente Comercial envia para o Setor de Formalizagéo a
documentagao do cliente. Apds a conferéncia e a analise dessa documentagio, o Setor de Formalizagéo cadastra o
novo cliente no Sistema V Money (Venture). Posteriormente, envia o Contrato de Fomento Mercantil (Contrato Mae)
e Mota Promisséria {no valor do limite aprovade pelo Comité de Crédito). A cada nova operagao de um cliente, a Area
de Cradito (subordinada ao Departamento Administrativo) realiza a checagem de duplicatas. Existem trés tipos
definidos de checagem, que variam de acordo com o tipo de operagao. Séo elas: i) Checagem de 100%, para
operagoes de risco sacado, ou seja, para operagtes de desconto de duplicatas, cujo cedente apresente situagao
financeira deteriorada; i) Checagem de 50% dos valores do borderd oferecido, em ordem decrescente de valores,
para operagbes baseadas no sacado & no cedente; iii) Sem checagem, para as operagbes baseadas apenas no
cedente, especialmente as operagoes de fomento e adiantamento (operagoes ciean, nas quais o cedente entrega as
duplicatas posteriormente). Este tipo de operagao & realizado apenas quando existe histdrico favoravel em operagdes
anteriores ou quando a Trendbank Fomento possui um funcionario dentro da empresa. O acompanhamento das
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operagtes & feito pelo Departamento Administrativo, que cuida das informages gerenciais. O acompanhamento dos
clientes, por sua vez, e realizado pelos gerentes comerciais, em visitas periodicas (semanais). Os limites de credito
sao revisados pelo Comité de Credito a cada 90 dias e acompanhados diariamente, podendo ser cancelados a
qualgquer momento, em fungéo de informagoes e alertas do mercado. A cobranga de crédito em atraso também & de
responsabilidade do Departamento  Administrativo. Este processo visa sempre a renegociagdo no ambito
administrativo. Porém, nos casos em que se esgotam as tentativas por estas vias, os atrasos sdo encaminhados para
a cobranga por parte de uma equipe de advogados da propria Trendbank Fomento, que busca execucao de garantias
e 0 ajuizamento de agbes.

Risco de Mercado

0 risco de mercado néo tem representatividade na Trendbank Fomento. A atuagao da organizacao em tesouraria é
praticamente nula, inclusive nac existindo na estrutura da instituicao um Departamento Financeiro/Tesouraria.
Atualmente, os seus ativos estdo alocados de maneira preponderante em operagbes de credito (aquisicao de
recebiveis), sendo as suas aplicages financeiras irisorias. Embora exista o risco de descasamento de taxas (visto
que 0s seus ativos de credito sao prefixados enquanto suas captagoesilinhas de credito sao pos-fixadas), este risco é
mitigado pelo curto prazo dos recebiveis (em torno de 60 dias), que lhe permite corrigir as taxas (fator de compra)
rapidamente. O risco cambial tambem é reduzido, uma vez que suas captagdes em moeda estrangeira sao
reduzidas.

Risco de Liguidez

0 risco de liquidez tambem exerce pouca influéncia no negdcio da Trendbank Fomento. Da mesma forma que na
questao do risco de mercado, o curto prazo de seus ativos de crédito favorece largamente a administracéo de seu
fluxo de caixa. Também & favoravel o fato de suas captagdes (empréstimos e financiamentos) possuirem prazos de
vencimento rigidos (geralmente corelacionados com os prazos de vencimento das duplicatas).

Riscos Operacionais

Os riscos operacionais sao relevantes para a Trendbak Fomento, © Diretor Administrativo & o principal responsavel
pelo controle desses riscos, cuidando diretamente de todas as fases do processo de concessao de crédito, desde o
cadastro de cedentes até a custodia dos titulos, passando pela contabilidade. Todos os funcionarios t&m
conhecimento das normas de conduta dentro da instituicéo, através de circulares. A Trendbank Fomento também
seque e acompanha as recomendagtes divulgadas nos manuais de procedimentos e circulares da ANFAC
lassociacao da qual & filiada), bem como segue os procedimentos constantes nas resclugdes n® 002 e n® 013 do
COAF, além de estar cadastrada no drgao, o que condiciona uma opinido favoravel da Austin Rating para os
procedimentos adotados ao controle de fraudes (crimes de lavagem e ocultagéo de bens, direitos e valores).

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

(Base: Demonstragdes Financeiras para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2004 e 2005, As demonstragdes contabeis
referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 foram auditadas por Boucinhas e Campos + Soteconti Auditores
Independentes. Sem ressalvas.)

Resultados

Em 2005, a Trendbank Fomento registrou lucro liguide de R$ 3.596 mil, o que representou uma redugéo de 50,7%
com respeito ao ano anterior (R$ 7.289 mil). Contudo, merece ser destacado que no ano de 2004, o seu lucro foi
favorecido por receitas ndo operacionais (e ndo recorrentes) da ordem de R$ 7.291 mil. Os indices de rentabilidade
aprasentados pela empresa sao apenas razoaveis, o que se justifica por sua baixa alavancagem. Mo ano de 2005, o
ROE (return on equity) e o ROA (return on assels) situaram-se em 8,8% e 54%, respectivamanta. A receita bruta
atingiu 21.599 mil no Ultimo ano, reduzindo-se em 20,5% em relagéo ao ano de 2004 (R$ 27.599 mil), fendmeno que
esteve diretamente ligado a redugao no volume de seus ativos principais (carteira de recebiveis) durante o ano. As
receitas de crédito mercantil somaram R$ 18.831 mil (R$ 24.024 mil em 2004), representando 87,2% da receita bruta
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(88,4% em 2004). As receitas de prestacao de servigos, por sua parte, atingiram R$ 1.940 mil (R$ 1.532 mil em
2004), com participagéo de 9,0% na receita bruta (5,6% em 2004). A Trendbank Fomento teve um resultado bruto de
R3 12.718 mil em 2005 (R$ 16.081 mil em 2004), com elevada margem de 65,2% (65,1% em 2004) sobre a receita
liquida de R¥ 19492 mil (24.711 mil em 2004). Embora com receitas operacionais menores, o resultado da
Trendbank Fomento acabou sendo beneficiado pelo acréscimo de 101,3% nas receitas financeiras (referentes
basicamente a juros de prorrogagao de contratos), que passaram de R3 6.082 mil, em 2004, para 12.201 mil em
2005. O total de custos e despesas operacionais atingiu R$ 26.437 mil (R$ 27.919 mil em 2004), representando
83.4% do total das receitas operacionais e receitas financeiras, da ordem de R$ 31.701 mil (R$ 30.774 mil em 2004).
0 resultado operacional antes de depreciagao e amortizagao (OIBDA) foi de R$ 5.988 mil (R$ 2.511 mil em 2004,
refletindo-se em elevada margem de 30,7% (10,2% em 2004).

Ativos

A Trendbank Fomento encerrou o ano de 2005 com ativos totais de R$ 66.352 mil, o que indica uma redugao de
11,1% com relagao ao mesmo periodo do ano anterior (R$ 74.653 mil). A principal conta ativa da instituicao naquela
oportunidade era o “Contas a Receber” (curto e longo prazos) - representativa de sua carteira de crédito -,
respondendo por 77,2% do ativo total (71,5% em dez/04). Esta conta perfazia saldo de R 51.328 mil (R$ 53.412 mil
em dez/04), dos quais R$ 51.303 mil (R$ 53.344 mil em dez/04) estavam alocados no circulante, em linha com a
caracteristica de curto prazo de seus produtos. O ativo imobilizado perfazia R$ 6.182 mil (R 6.314 mil em dez/04),
representando 9,5% do ativo total (8,3% em dez/04). A factoning operava com baixa alavancagem em crédito e baixo
grau de imobilizagao, sendo que os indices “Contas a Receber/PL" e “Ativo Permanente/PL" situavam-se em apenas
1,3x & 16,8%, respectivamente (1,4x e 19,6% em dez/2004).

Captacgoes/Financiamentos

A captacao nao-patrimonial (financiamentos) da Trendbank Fomento é reduzida, o que significa gque vem operando
com uma estrutura de capital pouco alavancada. Ao final de 2005, o total de empréstimos e financiamentos perfazia
R$ 23.636 mil (R$ 20.167 mil em dez/05), com participagio de 356% sobre o seu passivo total {38,1% em
dez/2004). Este volume representava apenas cerca de 0,6x o seu PL (0,8x em dez/04). Embora nao tenha sido
aprasentada a abertura completa deste endividamento em nota explicativa, a diretaria da instituigao informa que seus
principais passivos financeiros referiam-se a contas garantidas e empréstimos tomados junto a instituicoes
financeiras atuantes no mercado nacicnal a taxas pos-fixadas. Com relagio aos prazos, estas linhas encontravam-se
alocadas integralmente no curto prazo. Apesar disso, a Trendbank apresentava perfil de liquidez bastante adequado,
considerando-se o seu indice de liquidez, em R$ 2,26 de ativos de curto prazo para cada R$1,00 de passivo de curto
prazo (R$1,79 { RE1,00 em dez/04).

Capital

A Trendbank Fomento opera com bom nivel de capital proprio, o que confere espago para o seu crescimento nos
préximos anos. O Patriménio Liquide da instituicao atingiu R$ 40.686 mil em dez/05 - elevagac de 9,2% em relagéo a
dez/05 (R$ 37.260 mil) —, compondo-se preponderantemente de capital social de R 21.238 mil, e lucros acumulados
de R$ 12.457 mil (a instituigdo tem por politica, no momento, a retengao de lucros). Mo que trata da qualidade do
capital da empresa, a diretoria da instituicio (em nome de seu presidente) afirma ndo haver endividamento na
controladora, o que se traduz em inexisténcia de alavancagem dupla (captacaoc pela holding controladora com
aportes subsequentes ao capital da empresa de fomento). Contudo, cumpre mencionar que a Austin Rating néo teve
acesso a numeros de balango da controladora.

DISCLOSURE

A abertura de informagdes por parte da Trendbank Fomento foi considerada pela Austin Rating como adequada.
Durante o processo de rating, a instituicdo disponibilizou boa quantidade de informagtes (tais como historico,
politicas de controle de riscos e estratégias de médio e longo prazos), especialmente em reunioes realizadas com a

&
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sila alta administragao. Por outra parte, o conteudo de notas explicativas as suas demonstragies financeiras
auditadas nao sdo suficientes para a realizagdo de uma analise mais aprofundada scbre as suas contas ativas e
passivas, assim como o acesso restrito a informagtes formais (balangos auditados, entre outras) sobre a empresa
controladora limita a analise de suporte financeiro.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

BALANGCO PATRIMOMNIAL (EM R§)

31.12.2004 31.12.2005

Ativo/Passivo Total T4.653.368 66.352.082
Ativo Circulante 59.064 405 57.211.599
Caixa & Bancos 2.015.062 2667146
Aplicagdes Financeiras 39.356 14,190
Contas a Receber 53.343.802 51.202.576
Impostos a Recuperar S 180.288
Adiantamentos 3.980 51.245
Outras Contas a Recaber 2419714 2.762.918
Despesas Antecipadas 242401 195.936
Realizavel a Longo Prazo 8.375.500 2.211.008
Aplicagdes Financeiras 13.841 11.770
Contas a Receber 69.999 25379
Fundo Residual Leasing 242,585 -
Despesas Antecipadas 17.240 91072
Confissao de Divida B.031.825 2182787
Ativo Permanente 72133732 6.829.675
Investimentos 1.030.992 515.850
Imobkilizado 5.152.381 6.313.825
Fassivo Circulante 33.067.239 25.208.707
Contas a Pagar 1.296.075 1.252.938
Empréstimos e Financiamentos 29.165.586 23.6835.984
Obrigagies Sociais 143488 154.017
Obrigagdes Tributarias T77.277 260.664
Cutras Exigibilidades 76.524 5104
Juros a realizar 1.607.289 =
Exigivel a Longo Frazo 4.325.620 357.566
Leasing a Pagar 79.085 310.541
Impostos Diferidos = 47.025
Juros a realizar 4.246.535 .
Patrimanic Liguido 37.260.509 40.685.809
Capital Social 21.235410 21.236.410
Reservas de Capital 900.653 900.653
Reservas de Reavaliagao 172.579 91.284
Lucros Acumulados 14.951.867 18,457 462
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DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS (EM R$)

Dez/2004 Dez/2005
Receita Operacional Bruta 27.175.629 21.598.603
Receita de Prestagdo de Servigos 1.532.209 1.939.820
Receita de Credito Mercantil 24.024.780 18.831.041
Receita com recuperagies 1.615.540 528.742
Dedugdes da Receita Bruta (2.463.902) (2.099.072)
Receita Operacional Liguida 24.711.727 19.459.531
Custo dos Senvigos Prestados (8.621.020) (B.781.154)
Resultado Operacional Bruto 16.080.707 12.718.347
Despesas Operacionais (13.862.138) (7.393.076)
Despesas com Pessoal (2.582.232) (2.758.920)
Despesas Administrativas (8.972.611) (6.074.769)
Despesas Tributarias (1.469.564) (1.666.978)
Outras Despesas Operacionais (6.1885.945) (9.155.140)
Equivaléncia Patrimonial (636.976) 51.280
Frovisdo para Devedores Duvidosos (63.463) 0
Receitas Financeiras 6.062.652 12,201 441
Resultado Operacional Liguido 2.216.568 5.325.2T1
Resultado Operacional Antes de Depreciagdo e Amortizagao (OIBDA) 2.511.747 5.987.923
Resultada Nao Operacional 6.192.563 295.879
Despesas nac operacionais (1.098.383) (1.256.119)
Receitas nao operacionais 7.290.946 1.551.998
Resultado Antes do Imposto de Renda e da Contribuigdo Social 2.411.131 5.621.150
Imposto de Renda e Contribuigao Social (1.122.003) (2.025.432)
Resultado Liquido do Exercicio 7.289.128 3.505.718
INDICADORES SELECIONADOS
Dez/2004 Dez/2005
Liguicez 1,79% 2,26x
Imobilizagéo 19.4% 16,8%
Alavancagem Financeira 0,5x 04x
Alavancagemem Crédito (Contas a Receber/FL) 1.4x 1,3x
Divida Bruta/FL 0,8x 05x
Rentabilidade dos Ativos {ROA) 9.8% 5.4%
Rentabilidade do PL (ROE) 19,6% B.8%
Eficiéncia 90, 7% 83 4%
Margem Bruta 55,1% 65,2%
Margem CDIBDA 10,2% 30, 7%
Margem Operacional 9,0% 27.3%
Margem Liguida 29,5% 184%
[
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Empresas
TRENDBANK S/A BANCO DE FOMENTO

Classificacao da Austin Rating
Empresas

AAA A empresa apresenta solidez financeira intrinseca excepcional. Normalmente trata-se de grandss empresas,
dotadas de negocio seguro e valorizado, excelente situagdo financeira atual e histdrica. © ambiente empresarial e
setorial pode variar sem, contudo, afetar as condigdes intrinsecas de seu funcionamento. O risco & quase nulo.

AA A empresa apresenta sclidez financeira intrinseca excelente. Sdo empresas dotadas de negdcio seguro e
valorizaco, boa situagao financeira atual & histdrica. O ambiente empresarial & setorial pode variar sem, porgm,
afetar as condigdes de seu funcionamento. O risco & irrisdric.

A A empresa apresenta sclidez financeira intrinseca boa. Sao empresas dotadas de negdcio sequro e valorizado, boa
situagac financeira atual e histdrica. O ambiente empresarial e setorial pode variar sem, porem, afetar as condigdes
de seu funcicnamento, O risco & muito baixo.

BEB A empresa apresenta solidez financeira intrinseca adequada. Mormalmente sdo empresas com ativos dotados de
cobertura. Tais empresas apresentam situagao financeira razcdvel e estavel. O ambiente empresarial e setorial
pode ter uma variagdo mais acentuada do que nas categorias anteriores e apresenta algum risco nas condigdes
intrinsecas de seu funcionamento. O risco & baixo.

BB A empresa apresenta solidez financeira intrinseca regular. Apresenta parametros de protecdo adequados, mas
vulneraveis as condigies econdmicas, gerais e setoriais, que podem afetar as condigdes intrinsecas de seu
funcionamento. O risco & méadio.

B A empresa apresenta solidez financeira intrinseca reqular. Apresenta parametros de protegdo adequados, tem uma

vulnerabilidade grande as condigdes econdmicas, gemis e setoriais, que pode afetar as condigdes intrinsecas de
seu funcionamento. O risco & medio.

cccC A empresa apresenta baixa solidez financeira, exigindo eventual assisténcia externa, apresenta uma vulnerakilidade
muite grande as condigdes econbmicas, gerais e setoriais, que pode afetar as condigdes intrinsecas de seu
funcionamento. O risco & alto.

CcC A empresa apresenta baixa solidez financeira, exigindo eventual assisténcia externa, apresenta uma vulnerakilidade
muito grande as condigdes econdmicas, gerais e setoriais, que pode afetar as condigdes intrinsecas de seu
funcionamento. O risco & muito alto.

C A empresa apresenta péssima sclidez financeira, exigindo eventual assisténcia externa. Tais empresas estao
limitadas por um ou mais dos seguintes elementos: negdcio de questionavel valor;, condigdes financeiras
deficientes; & um ambiente empresarial altamente desfavoravel. O risco & altissimo.

Sinais (+) mais e (-) menos sdo utilizados, de modo a identificar uma melhor ou pior posicao dentro de uma mesma
escala de rating.

Rating & uma classificagdo de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negociavel ou
inegocidavel em honrar seus compromissos de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final. O rating pode ser do
emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualguer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emissao especifica, onde &
considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela cbrigagac financeira determinada.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confidveis. As opinides e simulagdes realizadas
neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitents, ndo se configurando, no entanto, em
recomendagao de investimento para todos os efeitos.

Fara conhecer nossas escalas de rating & metodologias, acesse: www.austin.com.br

® Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta publicagdo podera ser reproduzida ou transmitida de qualgquer modo ou por
outro meio, eletrdnico ou mecanico, incluindo fotocopia, gravacdo ou gqualquer outro tipo de sistema de armazenamento e
transmissao de informagdo, sem prévia autorizagdo, por escrito, da Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.
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ANEXO VIIl - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO TRENDBANK

4 - 580 Paulo, 117 (78} Didirio Oficial Empresarial quintz-feira, 26 de abril de 2007
Trendbank S.A, Banco de Fomento

NP 48,8801 1680001 -89

8028875
515,850
13,825

Ag notas explicalivas 50 pare integranie das demonsiRcihes contibets

wm W T

Saldo am 31 de Dezembro de 2004 TSR
Ajustes de Exercicios Anbericres - (1M.419%
Imegralizagho de Caplial WW o =
Fealizagio de Feserva de Reavalagio - - (mm o1.295

3.595.718

= Contexto Operacional: O Trendbank 5.4 Banco de Fomenio & uma
mowmmmumnmmmm

am-wummiwma mﬁ
Principals Priticas Contibels: 2.1 - Procedimentos Contibeds:
D Can foeam l

estio senda apresentadas em corformidade com as pelticas conidbels possuidas B12.753 22

ammumn’ammmmpnurhmwu - 81.278) {B1.200)

m.w , com ascagfio do reconhecimenta dos efsitos ¥ da (54003 (154.008)

tm!hl mwn—m Owiwﬂ’ 1.224 TH.A3E

a-mnwmmwmwm = 1,

roalicogio, inchsndo, Guanco apiodwio, a9 vareEBos moNotlnios o oo ron Gy T, "_‘I'_EE

dimeerios aulsridcs, 24 Atheo 2115 1,520

Permanante: Trandbark 5.4. Banco de Fomanto participa 6m 90,59% na 3.5 - Ativa Imobilizade 152.005 6,064,582
FRidcia F Lida, “Hwﬂ* Tans

miiodo de Om bans do

mmwmmmmwm
el
r—mm.m-mmahmm [
vakres conheckios ou calculivels, aoresclics, quando aphcivel, dos cor- ey -
TRSPONTANARS SNCAIGOS & UAS WVANAGEES MORAinas ou cambias incorrices.

s estio carmigicos de
wmmﬂlﬁudﬂ*‘\pﬂlwamol

de
lngaa itin 3 des Principals Grup 31-
Caixas » Bancos:

clal: O Capital Social & composic por 30,000,000 (irma.
15, Com valor nominal de A§ 1,00 cada, sende 21 238 410
o[21.238.410 em 31 de dezembro de 2005) o B.763 550 a
500 om 31 de dazembro do 2004). 5 - Instrumantos.

Iriquiches onigans.
aneich Brdo nacuela data,
mMLS‘oM 03 cia abil de 2007

CRC-2-SP (05.528/0-2
‘assas demonsiracies contabeis, na Eduardo Pedro Ferandez Celeiro
mumwmﬂhnﬂﬂ_mwlw Conbador - CRC-1-5P 171,077/0-2

58



E2 | Valor | SioPaulo | Segunda-feira, 12 de maio de 2008

Cl
Bance de Fomento

C.N.P.J. 48 880.1160001-50

Trendbank S.A. Bam:o de Fomento

Patriménio Fomento

Carteira Crédito Consolidado

18118016200

Lucro Consolidado

TR0
10T 00

1. Segmenic de consisia basramant sfhar negicics do
wlm:namammwmmmawm

RS A0 O AR . i W NS It Sl T PR
b

. Cartaira o Clioming: undo da
Fiszh 8 SIBSIE & AN 5 SIS0 253 MT5d. i
i i . bl Carislen de
3 Foc:

wmmcsmw o, Em meadas de 200 nove
e e Do rpiamiacs = 3 navn Taierh oo themes conaisads

7. Captacao de Macuros: £rm 2007 siravis tn confancs & crect canguiacs i
micaa Snancsin, coreAgimOs noves: e.ueunqmmmmccna.;mm
Cridic Baciic, que permbimm e rossas com s

I“ A ALSTN tambae siibun LATING AA aoe FUNDOS
quR. ]

AL T EAMAPR, UGN Rk P
o Searmin & slomaace. awdemtetrds
mmum_umm_md.-mh& ek cllon. . ek, emeatell

Covinen Gu clmmiss, mplseinmen w5007 dois FIDC - nma.-—m.mm-nn
Cradbérian

protesbinaie ealfcadia & s rande it 5 sl N . Koo Vaimara

o vk e IS 100 milhbes coom prase du resgute de 3 esce. Exi ducisto mmm
it Oa condolos mas
someres e

133 gl P8 108 itoes e whos nas eamoa e 200

Fagtoring: Pel T e consotsins & AUTES s o0 Terd 0 AATING BEE

e
4. Paig: 4.1,

e e e, 2 g
e : : = S e
- gHHIN\l 08 S0 = 2 = Z o Iﬁ(ll
Luma thgﬂnﬂ:l%'m A = =

8 e i ml“wn%lm mmnomm«u-»we

am 3008 o o gt 4 s st G s pacare

Sl ol e+ St
B, Perspeciivas 2000; Sequnda o SHIE 0 B sm T007 sanesin § 4%, WA Wi SIESNO! Ak MAG
timistas pravistios dos ansistie de merad rany Corsngn o ¢ sl poend una
B T e T e —"——
prinCipmmmn o meloews induskial @ e e Hess cedio promor wieco & cipacbch
FiDGa, nas o

Crmscimentn arts
Fraen;

Tt o
st Chamiss, Coimboradoms » instictes Finsnceins peis apoo @ corbancs deponkasos , sm

Inplaniuncs am 007 o b Cursba 4 8o Pals
g da

Irgoitos Sobes Berskos I [

PS sz sy 48,
coFn (28R 11273120}
Oparnsional Liquidn mreen 183
Cumtn dom Servigoa Pro 12 }
Coera Gparastona Brins GEe Gha
Facait
|5\!||6£‘€0

Dwapeman com Paosn
Dospesas Aaminsyonens
Trutirinn

Dspumu Franceres
Fncoins Financolias

Conteteu g Soci wuen Liou e - Cormnn he\ w\
Impsi ds Flands - Ditrid: |BonATEy
Contstaign Socis slucr Liuks - Diwiss
T
Lusen Liguido do Fanrsici 308583 0. en
Lusen Liguido por Ao 008 —om

1. Gonlexto Operasional Toxn —pi
C)Tmmmskhmﬂmiu_mﬂmmmmmﬁnumm Mt hnual du
prifripan Deprec. _comani o, 10
T S0 Fneurnon i ELE
EEaT Ry Fiwenenn G B8 BE a8 | =S :
Luio Lingie T B
bry A mamcicis i 2037 & 300G foram aPericon B ATV Pe@Da0  EemY 1236 msnnsnan:nlaanucwclmlm Liukin:
i L = Eqapsmanics s 8500 as2 .50 & i mar e Tonasn B350
' GACMTE. sk pels Lot n* 1030301, 8 com nx Nomas Gessteima du Contaokdsde cmm.mm 2w TIBASS  1MAETE SR GT000 Figafizd (51012} 181378
Nty = W% TEAIE)  RIABEE  MG70E  4BATED Foslingat S Dasbge v AT ulmmm {231 00} 1154008
22 Z I e o omgm  mnz Garhos ataiaa it Funche e Iiesisan e I
213 Damsin cantan do stive Srculasts s raalisivel 8 vy Arandama ¥ Capita o 1141
brmgtissscn Lol i urtul fhngmortinfadpas. el v spl om Decorches s egm e Camo e Dol‘mmamENnnan it Social Dlasdes BsEAID -
buans i indl o cotrtackos cu g, B Inghics oy 2318 Wapalizachs 06 Captal 5763 590
24 ¢ Trandbans 3.4 Banoo P 0 i, shrbepiricgoy o e i‘ﬂ"ﬂ Hl&m m?‘gl? i 1S De'!wn?dml s 1
g dezemig mm.malm— 15CKE o vl comercial - Al i do Bern de inchkzacy 2 1320
Imceiioata Ssis Fpemttansion pals St G BALAR, Acpaiin o TAVHAGIS Fars Wnavais incwets, oo il 250 571 coma | Alenags e investimenics em Conoidas 1033145 -
an meris di o, gu: m = Contri mmm £ buds de Contiatkaco do Novos sspristiroe g Longa Fraco oL =
My da uan 1l don Bans. numnmp«amms mErumnuheswm ma valorda mar- | AuTema oo Exgivd & Lafgo Frazs 2T s
25, Faseivo Clroulantn o Exigivel a Longs Prazo: sada sirada: o S st g E 1o 3 o202
niictioms, nerencicon, cured scivl, m.wa._..u.,_.a_...q._g_...m.. mupwm ADE0. 375 - o e %
alor 5 Marcad Avaltads et ngtar.
o Livibacky vl e ‘Bgusido de Cos em & e 29,5000 -
s - o Faatzvm 0 Pmo [ e
Fusarsa o Reavlagas Liguda W Flickithn S Ajlhoul uling Fee o JR g
Matn 3. wmmmmmm 0 el e vt b e ﬂm ﬂ
37, Calxas o Bancoa Lol ko = i o Capiint Clocuminte Liguidi
Calea 2 4AM U “oorass Gaeaeiin 4 Athve Clrcutants
s Lot Wit saman mamm EORRRN Saanan 3imama | N i S AR B
Bances Corta Vincuadn _tA00mey 837300 Lenge Prazs: ey — 96 280884 sa s nan
STEGN 1SR Emvprsimos o Fisancamenos B = | Possiv LAST 559 F1.000.088
€, TaAaa s Z250m a7
3.2 apicagies Finnceres 007 BOR 3.9, Impostos Dierdos: Felers 30 Ipos de Fenda o Consibsses Rl Rt 2
CaoPraza; P e e s 2006 | (Rmurac) w305
Chvas Apicagios - O e s T e Tk 14.400000, com s da 14,400 000 hovas wqtes, wendy 12000000 do agen
b gl BEBR  mallll]  Bobw Gantoa ém Conan oo FIOC Ean a0 Srdinirag n 2 AD000 mefan pralsescni
Foc = o 174 Gamtetoca oo a«ﬁmumwwwma-mm Ao, stk G St
Ol Aptcugum 1270 g 4 Dosposas Administrathos 2007 2008 oo Momevideu, Lingual. defids pela acionksin Desca Mokdrgs Inc., o svakacas em AS 5030047
A Companhie adukiy, no decortur o> axcicio de 2007, 11,653 coiss suborcinades 00 FIDC  Taxas @ Cusios ETITEE THIST aravksde oS agies, coindrio;
Tronchari Banco de Famama - Mustisstons,  4.223 coins sanioms @ 1.067 potne 1108t 7 [Cotfinsie du idwl comurcal loosicado na cllade v 8o Pus, Buosl, de proprisduce da
Fammes FIDE Coucbinis, e Torcome: 1341733 BSLET! i Lk, e el e PIE 1,588 853,
reGrouerioog b cparaghas e femerto morcart. G o.rmo.u--m—.-mm Ardinclon s Plleaios VEITH 24 oo e ik . ik  avbogha i rbr o it 1545951 rexns s
Craititrin g3 e 'y Lt “TE ercindnes. Com as proposias acma. & Caplas Socal 0o CHOMENMG PAGSI & B COTDOSI PO
Finmolghs G 2507 & InsinugAn CVM 550 c 17112/2001 ikt Detse 3 4000000 e agban, Con s nambal o IS 1,00 caiy ol st o nkegilzadis.
o Bl 8.4 DTVRL, il 08 Camiia 3e0Ze0  30ETAT Lol

__JQ“.

Walcres 2 Aacatier 540
[ Priniaies i Daibderdcs Duvid o :azszq g asa000)
34, Credhos m

& ecar (=
Crédims 3 Feceter i s LR %1 .78 380
i~ hrcm = Alnadizar IS g i I]‘B.Bﬂ= ﬁjm‘

CXE

I Proe. pParcan (9045 (13m0 {n?u?u

3.5, Dempasss Antecipdes: Trais- e, c pagamants de seedcos costatudos pe
wmawmamowwuummmawcm

©5i0 5090 aErepriades MensameLE. 328
3.5, Investimento.

Duekia Poasidi

0 Partcpacha

Ptk Ligabes o invasthss

Lucm da Fanrricic:

Flasubads da Eguakiegs Pusimorial

Invesimanice Aaisdas B Bquvalinen
s

Sakia Gomsbd o Imstimes

1, s o BaRG B

Fierlere-se 3 crbchios decoventesc mwmmmmmm mew i

.11, Bmapanss Financeine
Jutca wobes Evsprstivns

105 Pastheos 1139304 8130
e Barciivis SISE1  470.E7
Comissdes sabow Empristines 38a215 81T
104, nobes £ mpritivos Estmngsims amass 377
Varis;in Careici FTHA 100138
| Srbdio de PH o COFRE lﬂﬂs&;\ 202085
Euitras Dspesns s 1
007 2006

T T

oEEe  Sosa T

Zazine 154

ZIBMO G616

Frert =

atmr s
EETREE

1,00 ente, Imalmania

- ﬁﬁl.munlcr

Wota 7, Altarictes 48 Lagiado Soclerin - wnw
A Lt 11,838 d 281122007
30 priicas. ontits, mw:ummmmm [rifitar s

or akitn mibart t Camparii o pare

o o cl 2008, jloul.gll_

e
&) Aprosneaca v

Bocetseas o
& A UM & BHTEM 5onan: DS CUML SSAIID SN O conimicens don o4 pams:
[

 Opgio pam que 58 CoTRANNo foohadas 0o Jr SecRUIGE0 B normas da CVM o
campasi wbir:

]
owerkr n R 0 mihdes) wuwmm:wuhmﬂtmwrmuw

8 Aplcogtos em INGY TSI ARGHIDS, o STUEDS & TS G ook, (A deuinods &

il v ol oAl o S o ahunlnida o sk o0 proviet
e Fuakzags;

mcumm o i dusoriein S cparshon 0o oo pram sels Sk o s P,

(Corm o oyt d Scaguir 2 503 SO 0 enime oo negiclos, & smpmin
o prieimn s Hrmrae inkciatm, Inchicn sumesis o it
i

Em 2007 3 pacedads comiinds
sz, Em junhe de 3007,

man
slonuia. e 8 shnivesf dos sakios # osise do ey corm & Courpartee, A mimeels ke

urn acAc plsmncial, mEnaLCanta 5 00,500 du mSes nko corvaride peln schiriae Brasca
Halding ne D08, 0% ackon

ertans,

k Fnuidncha d imesed sncimdnrdn bem

Arbacspi do dindoi SANDO0 GUESCD 56 543 03K B0

o

pngaets da tamarh b capial aniil g0 saguinte masslr
. i papénl o o

" et vl wohes & v ey T v o,
FUMNUUMUWGM‘WW N recnescnc de record nng shaco s qus.
05 bors a0 produzan resulndos Si U revishy dos ciigrios & das lads de deprediaglio,

1 Criagia da doin bneas oo conti: o intengival, 1 i PEmANAta, & o6 AlHGE 00 Meiiscio
FRLARA 8 RSP W 1WA T ol YSIDAGH, I
sdgusdo; o aubgrups “usles de avslacls parimoriar wolinh & mmm e ajiaks o
e attecn dn mmcda, angue:

compeliinga. A
I.nn s im mriarbin possain provecer wobiv i dirronak i uali.lan.d. Barprkile g o
mumcicia 1 bror-en am 31 de st ce 200,

mestisgin:

59



s

‘sistermas con
fbh a wmmmmmmnmmem

1 s e nisinch oo
punmbeio iquds » dan argons o apkibsdas de reauros oorTeponios me enercicos Indos
acquebus duims, slnboradus ks & rasporsebibdads e sus ATk, Nossa

ql-mlnmmwmammm
dn meprasa. bem

z NSt Sames 1A, ConuEIIas b BOONIS EO £ POrMaS ts auiioa aplobves o Brast &
compresnderam:
) vibabce,

comn Ga spressnincio i
S Em resan

opinilo, as deTonumCe:
SRR, W AL S b SOV

s contibels mieridas ro

PegisimE QUi suporiaT os oo 8

mois roprmsenives aduados pol

damonsirates comibess
perigmls primet Tepmsaniam

patrimontal o ancein do

o A (0 SR, e el

¢ Gew pUlTnGnG FQUGD 4 45 Gfgens.
‘datns, de acowo oom pricas

Sho Pase, 18 de sbrilda 2005

mr”":‘.’l“

ARG 257 008802

& EICOS0NS 00 SOUS NECNNE (15 EAricicn B (MUIE
‘Contbsis adomias no Brasl,

ek Pass Antanly Pompes Gonl
Cortador
GG 15P (857,61 100

il
prerTe
Dinponivel TABEORRTI
P Gy o BT
Apicagdes Froncams =
Dirsitos. TEARISI
Chontoe. 704 228 58
Al 1080000
AT 1125400
Imposis o Compersar 50247
Pasmananis 4558929
Iretimente -
[ |h=lnqa-uumuut\—|.1u e
Imobitlen 4584020
w-wwwlmuaw Teceeron 834586
Eompusdoms o 18.531,19
Wcvaie.a Limneiios AZRE0.00
e 1030473
TR Frana
Fuanecks do Duproci oo Amoniznglo ERER0E  {24.325.50]
Total o A

Trendbank Promotora de Negécios Ltda.

GNP 05, 142 7220000102

42 Stk STk m 31 e deaamie de 207 Paresiecnce & el epreci era Grastar qualsquer seckarecimantas ugichs necsesirise

e Pt 7 AL e 00

Feceiu Opernsiona
Fncota co. msu;ao 0 Sarwone
T S ahurasmen
COPIES whaiuamern:

IS siF

Faceiia Gperasional Liquida
Dunpaian Operucionss
Despesss

Luors Acumutados de Poricdcs Antrions

Eaubeldoca Pyrmoria

Birtatedn as Dowdorcos
Saitn

- i
TAIZOPES A TR0
(41297594 (4.782.170,54)

Asanci Dapiists - GING TG 159 196,201/0-0

60



