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MELLON SERVICOS FENANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOSE VALORES MOBILIARIOS S.A

Distribuicio piblica de 150.000. (cento e dingilenta mil} quotas de uma Gnica classe, nominativas e escriturais, da primeira
emissdo (“Quotas” e “Primeira Emlssao”, respectivamente) do Vision Agro II Fundo de Investlmento em Partlapagoes
(“"Funda™), totalizando: : :

R$ 150.000.000,00
{cento e cinqiienta milhoes de reals)

O Funde, um condominio fechado constituido nos termos da Instrugio da-Com|ssao de Valores Mobilidrios ("CvM”) n.°
391/03, tem por objetivo preponderante obter rendimentos de longo .prazo ‘aos quotistas do Fundo, por meio de
investimentos em valores mobiliarios, tais como, agBes, debéntures, hbnus de subscrigdo e/ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis efou permutdveis em agdes, conforme admitido na regulamentacio (“Valores Mobilidrios™), de
emissdo de companhias que tenham por objeto social participar, direta efou indiretamente, do exercicio de atividades
relacionadas com a_produgdo, comercializagio, beneficiamento ou mdustnailzagao de produtos ou insumos agropecuarlos
ou de maquinas. e implementos utilizados na atividade agropecudria e, quando for o caso, de emisséo de outras
companhias que- atendam aos requisitos descritos neste Prospecto (as companhias que sejam passiveis de investimento
pelo Fundo as “Companhlas Alva™. . _

- As . Quotas’ seréo. objeto de distribuicio publica exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcdo ndo
- organizado ("Oferta”), coordenada pela Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
“sociedade devidamente autorizada pela CVM a admiinistrar fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores
-mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.® 231, 112
“andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 02.201.501/0001-61, na qualidade de Instituicdo . administradora do- Fundo
(“Adm:mstrador") A Primeira Emiss30 é composta por 150.000 (cento e cingiienta mll) Quotas com prego de emisséo, na
Primeira Data de Emisséo (conforme definido-abaixo), de R$1.000,00 (mil reais) cada uma, totalizando a Primeira Emissfio,
na Prlmelra Data de Emissio, o montante: equwalente a até R$150.000.000,00 (cento e cinglienta milhdes de reais).

O Fundo foi constituido, em 2 de mal_o_'de- _200_7, senda gue seu regulamento foi registrado no 2° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade do'Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janelro, em 3 de malo de 2007, sob n.0 822.670 -
("Regutamento”). A Oferta foi registrada na CvM nos termos da Instrugio CVM n.° 391/03 e da Instrugdo CVM n.© 400/03, .

Os investidores devem ler a Segdo Fatores de Risco deste Prospecto. Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham
sistema de gerenclamento-de riscos da carteira de investimentos do Fundo (“Carteira™), ndo ha garantla de completa
eliminaciio de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Quaiquer rentabilidade obtida -pelo- Fundo ndo
representa garantia de rentabilidade futura. © Fundo ndo conta com garantia do Admmlstrador do gestor da Cartelra de
qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Credltos FGC. - :

As informacoes contidas neste Prospecto estdo em consonanc:a com o Regulamento do Fundo, porém n3o o
substituem, E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com espemal
atengao as clausulas do Regulamento relatlvas ao ob]etlvo do Fundo, a sua politica de investimento e a




composicdo de sua Carteira, bem como as disposigies deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco
aus quais o Fundo esta sujeito, conforme descrito na Segdo 3 deste Prospecto, nas paginas 15 a 17.

Todo quotista, ac ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que
recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicdo da Carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizacdo de instrumentos derivativos), da
taxa de administragio devida ac Administrador, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de
ocorréncia de variagio e perda no patriménio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital
investido pelo investidor.

As Quotas do Fundo serdo admitidas a negociacdo no Sistema de Fundo Fechado - SFF, mantido e operacionalizado pela
Camara de Custddia e Liguidacdo — CETIP.

“Este Prospecto foi preparado com as. mformagoes necessarias ao atendimento das normas emanadas da
Comissao de Valores Moblllarlos.“_ S .

O Fundo somente poder‘a operar no. mercado de derivativos para fins de protec8o patrimonial, mediante a participacdo em
operagdes com opgbes que, tenham comno ativo subjacente Valores Mobiliarios que integrem a Carteira do Fundo ou no qual
haja direito de conversido. Tals estratégias de derivativos, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas
patrimoniais para os quotistas do Fundo,

“A autorizacfo para funcionamento do Fundo e/ou negociacio das Quotas ndo implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informacbes prestadas ou julgamento sobre a quahdade do Fundo, do
Admlnlstrador e demals mstntulgoes prestadoras de servicos ao Fundo.”

Qualsque_:r outras mformagoes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas junto ao Administrador a

_ Administrador Gestor Estruturador -
@ Metion \/ISI)J ] . Rhema Trust
BRAZIL V) scumsesrns
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A data deste Prospecto € 11 de maijo de 2007




INDICE

1. DEFINICOES 5
2. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA 9
CaracteriSHCAS 8 OfErta ......oieveriveisisisirreseseeeeeeseesessssesaeseeseseseseseeesstasesessesstseastesssesasesesnsonssenseesssessesessns 10
NEgOCIACAD AAS QUOLAS ... .- eeirieiiier i ieciccerr s rs e sscrrreesere s e s bt e ee e semnnneeesanaansmnenmee tmteeenes sasassassebeeens 12
Custos de Distribuigo PUDIICa das QUOLES .......cevieerveiirieiciiie i serssiesesssaessesssesssesesessessssesessnnesssssssssesssnnn 12
OV g1 0Ty T USSR 12
Tdentificacio dos Assessores Legais € Auditores INdependentes ........o.uerocevceriorieesscinisiecessssrsreees s sresecsenas 13
Declaragéo do Administrador........................;..;., ................................................................................... 14
3. FATORES DE RISCO - 15
' Restrsgoes ao Resgate de Quotas e Liguidez Reduzada .............................................................................. 16
Propriedade de Quotas vs. Propriedade OS VAIOTES MODIIAIIOS +.v.vvvesseereeeeeereresseeesesesessessasassesseesseresssnsessee 16
Liquidez Reduzida dos Valores MODIHIAFOS 11vivece e 16
Pagamento Condicionado ao Retorno das_.Companhias INVESHIUas ... 17
. Concentracao da Carteira nos Valores Mobi!iérios €/0U QULIOS ALIVOS ..eeveeceeieeeveerrmceenses A 17
“N&o Existéncia de Garantia de Rentabilidade .........cuvvveeeiiniisiii s e s 17
Riscos Provenientes do Uso de DERVALIVOS ....uvevereervesseseenrcensserseniasens P e ———— e 17
QULIOS RISCOS vuvvveresariissrensieneneennasnnes VTSRS v
4, VISION AGRO II FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;OES_ 18
Forma, Base Legal e Prazo de Duragao.........................._ ........................... et a— e eanaaenats 19
Pdblico Alvo e Valor Minimo de INVESEMENLO..cciiiiii sty 19
Administracdo e GeStA0 do FUNAO ..ee.veceii i ieere s e veereeeeerenan et e tmtt e arrertrrenrrnrrn e e e e ee b rea oy 19
Prestadores de SEIVIGO G0 FUNGD «..uautueiue it rrreersis s seastes s eeseseesssessssesesesssesseessenssssssnnsnssessmessseseessiennee 20
ODbJETIVO €0 FUNLO. .. cee iy iriiisiiii v cei et ereres et r s e e eessrestsese s ettt ueeessessessansneseesesenssensentnnssbsranssrnerbarens 21
INVestimentos do FUNCO ...c...cooeiiiiii i e s e 21
Periodo de Investlmentos para a Formacao da Cartewa ............................................................................ 23
Caracteristicas, Direitos, Emiss3o, Subscrlgao, Integralizagdo e Amortlzagao das Quotas ........ e 24 :
Condices de Amortlzagao e Resgate das QUOtas........iveveiieeeevieneee e rveerreend v SR [ 28
Demonstragdes Financeiras e Avaliagdo do Patrlmonxo quwdo do Fundo .......................................... e 30
~ Inadimpiéncia dos Quotistas....cierienrnernanen. P 31
C quwda(;ao do Fundo e de seus Investimentos..' ....................................................................................... 32
' -+ Assembléia Geral de Quotistas.................. FEEEe et rereerrn e e eer e tereeereeret i rreereeentatee i rron e rranaresrnnra e re 32
~ Partes Relacionadas ao Administrador e Sltuagoes de Conflitos de Interesses .......... [T e 33
"Politica de Divulgagdo de Informagbes Relativas ao Fundo.........c.uvee.e. rreerian e S eeeees RPN 33
Taxa de Administrag&io e Encargos do FUNAO v evvsre s eevse s sessserenssiesion ......... et s Cereeen e s 34
Regras de Tributacgio do Fundo e dos Quotistas do FUndo ...........c...e.... .................. eiine ...... .36

Atendimento aos Quotlstas.......,,-,.,..................................., ................................................. 38




5. ANEXOS 40

Anexo I - Copia do Instrumento de Delibéragéo de Constituiggo do Fundo e Aprovag._"':io' da Primeira Emissao de
Quotas do Fundo '

Anexo II - Copia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto

Anexo III - Declaragédo do Administrador, nos termos do artigo 56, da Instrugdo CVM n.° 400/03




1. DEFINICOES




DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressies contidos nesta segdo, no singular ou no
plural, terdo o seguinte significado:

Administrador '_Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
_ -exercicio profissional de administracdo de fundos de investimento e
" gestdo de carteira de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.¢
231, 11° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 02.201.501/0001-
| 61
Auditores Independentes Na data deste Prospecto, a empresa de auditoria contratada pelo Fundo
-era a KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade
de S0 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de
Barros, n.? 33, 179 andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPI/MF sob n.°
_ 57.755.217/0001-29 -
Carteira - _ Carteira de investimentos do_':Fundo, formada por Valores Mobilidrios
' ' Outros Ativos, de acordo. com os critérios de diversificagdo e
composicdo estabelecidos no Regulamento )
CEHP Camara de Custddia e qumdagao CETIP
Chamadas de Capital Hipdteses em que os Quotistas do Fundo seréio chamados a aportar
recursos no Fundo, mediante a integralizagdo parcial ou total das
Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas, nos
termos _dds Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo. As
.Chamadas de Capital serdo realizadas pelo Admlntstrador por
5 0IIC|tac;ao e mediante informagdes fornecidas pelo Gestor, na medida
"~ em que o Gestor (i} identifique oportunidades efou necessidades de
- 'i'nvestimento em Companhias Alvo efou nas Companhias Investidas, -ﬁu
(ii) identifique necessidades de recebimento de aportes adicionais de
. recursos para pagamento de despesas e encargos
' Companhia(s) Investida(s) _ Qualquer companhia cujos Valores Mobilidrios venham a integrar a
- _ Carteira do Fundo
| Companhias Alvo o As companhias que atendam aos requisitos descritos no Regulamento,
_ ' de forma que sejam passiveis de investimento pelo Fundo
o Compromisso de Investimento Instrumento Particular de Compromisso de Investimento - para
' o Subscricio e Integralizacio de Quotas, que serd assinado pelo
investidor na data de sub_scrigéo de Quotas efou Novas Quotas, por
meio do qual o investidor se comprometera, de forma 'i'rrevogével el
_irretratével a integralizar determinada quantidade de Quotas e/ou
i :Novas Quotas por ele subscritas '




Custodiante

1 CVM
Data de Encerramento para

 Subscrigdo da Primeira Emissdo de

Quotas
Instrugéo CVM n.2 391/03

Instrucdo CVM n.2 400/03
Instrucgo CVM n.@ 409/04

Novas Quotas

Qutros Ativos

Partes Relacionadas ao
Administrador .

Patriménio Autorizado. -

Patriménio Inicial -

Patrimdnio Liquido

O Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, s/ n.9, inscrita no
CNPJ/MF sob n.© 60.746.948/0001-12

Comissdo de Valores Mobilidrios

180 (cento e oitenta) dias contados da data de registro da Primeira
Emissdo na CVM

Instrucdo da ComissBo de Valores Mobiliarios n.2 391 de 16 de jutho de
2003, conforme alterada
Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n.° 400, de 29 de

‘dezembro de 2003, conforme alterada

Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios n.o 409, de 18 de agosto

" de 2004, conforme alterada
' Novas quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo, além das Quotas
- da Primeira Emissao

Além dos Valores Mobilidrios, outros ativos que podem ser objeto de

_ " .aquisiciio pelo Fundo, quais sejam, quotas de emissdo de fundos de_ )
.. investimento classe renda fixa efou referenciado DI, regulados ‘pelaj

Instrucdio CYM n.% 409/04, hem como titulos piblicos federais, no limite
de até 15% (quinze por cento) do patrimdnio liquido do Fundo,
conforme definido no regulamento

Séo quaisquer das seguintes pessoas relacionadas ao Administrador ou
ao Gestor: (i) qualquer pessoa fisica ou juridica em que o Administrador
ou o Gestor detenha participaciio que represente 10% (dez por cento)
ou mais, direta ou indiretamente, do capital social; (i} qualquer pessoa
fisica ou juridica que detenha participacdo que represente 10% (dez
por cento) ou mais, direta oi_; -indiretamente, do capitai social do
Administrador ou '_do_f-Gejstor; (iii) quaquér_ pessoa juridica em que as
pessoas mencionadas no inciso (i) acima detenham participacio

- socletaria equivalente ou superior a 10% (dez por cento), direta ou

indiretamente; e (iv) quaisquer pessoas juridicas de cujo capital as
pessoas : mencionadas nos itens {i) a (iii) acima "p'articipem com

o part|c1pagao equivalente ou superior a 10% (dez por cento), direta ou

indiretamente
Patrimbnio autorizado do Fundo na data deste 'Prospecto

- correspondente a R$250.000.000,00 {duzentos e cinglienta mllhoes de

reais)

O patrimdnio inicial do Fundo, ap6s a Primeira Emissdo, formado por
até 150.000 (cento e cinglienta mil) Quotas

A soma algébrica do disponivel com .o valor da Carteira, mais os valores

a receber, menos as eX|g|biI|dades




Periodo de Investimentos
.Prech._de Emissdo

Preco de Integralizacdo

Primeira Data de Emiss5o

Primeira Emissdo

Prospecto

Quotas

Quotista Inadimplente

Quotistas
‘|Regulamento
‘| Taxa de Administracio

Valores Mobiliarios

Periodo de Desinvestimento

Periodo que se iniciara no 12 (primeiro) dia (til seguinte ac término do
Periodo de Investimentos e se estenderd até a data de liquidacio do
Fundo, no qual o Gestor interrompera todo e qualquer investimento do
Funde em Companhias Alve efou nas Companhias Investidas e dara
inicio @ um processo de desinvestimento total do Fundo, mediante
estudos, andlises e estratégias de desinvestimento que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse'_do Fundo,
propiciem aos Quotistas o.melhor retorno possivel '

Periodo -de investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios. - que se
iniciaré na Data de Encerramento para Subscricdo da Primeira Emlssao
e se estendera por até 2 (dois) anos

O prego unitario de emissdo das Quotas do Fundo, na Primeira Data de
Emissdio, sendo o Prego de Emissdo das Quotas da Primeira Emissdo
correspondente a R$1.000,00 (mil reais)

Prego de integralizagdo das Quotas do Fundo, correspondente ao valor
da Quota na data da integralizacio

Data em que ocorrer a primeira integralizaggo = de Quotas
representativas do Patriménic Inicial

" Primeira emissio de Quatas do Fundo, composta por 150.000 (cento e
~-cinglienta mil) Quotas, totalizando, na Primeira Data de Emisséo, o

montante equivalente a até R$150.000.000,00 (cento e cinglienta
milhdes de reais)

 Este prospecto do Vision Agro II Fundo de Investimento em

Participagbes

Quotas de uma Unica classe, nomlnatwas e .escriturais, de emissdo do
Fundo _ _ -

Quatista que deixe de cum_p_rhf,_ total:-:(:_)u_-'parcialmen_te, sua obrigacdo de
aportar recursos no Fundo, mediante integralizaggo de Quotas por ele
subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento - |

Investidores que venham a adquirir Quotas de emisséo do Fundo
Regulamento do Fundo, anexo ao presente Prospecto '
Remunerac;ao devida ao Administrador pelos servicos de admmlstragao-'
do .Fundo, correspondente a um percentual fixo ao ano, conforme'
corista da Cldusula Quinze do Regulamento

Agoes, debéntures, bdnus de subscricdo efou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis efou permutaveis em acles emitidos pelas

Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas

Outros termos e expressﬁés'-.c_ont‘ldos neste . Prospecto, gue ndo t_e:rj'h'am sido- definidos nesta secio, terfio o
significado que Ihes for atribuido no proprio Prospecto, bem como n_o_.ReguIamentb:._d_o Fundo.




2. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA




TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
2.1, Caracteristicas da Oferta
2.1.1. A Oferta
- As Quotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribui¢do plblica exclusivamente no mercado brasileiro, em
'm_'erc_ad_o de balcdo n&do organizado. A Oferta sera conduzida exclusivamente pela Mellon Servigos Financeiros
“Distribuidora de Titulos e Vanres_-Mobi!iérios S.A., na qualidade de instituicdo administradora do Fundo.

2.1.2. Publico Alvo da Oferta

0 Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 1‘09 da
Instrugdio CVM n.© 409/04. | -

2.1.3. Registro da Oferta das Quotas
A Oferta foi registrada na CVM nos termos da Instruco CVM n.® 391/03 e da Instrugdo CVM n.° 400/03.
2.1.4. Quantidade de Quotas da Primeira Emissso

A Primeira Emissdo € composta por 150.000 (cento e cinglienta mil) Quotas, todas correspondentes a fragdes
ideais do patriménio liquido do Fundo, com preco de emissio, na Primeira Data de Emissdo, de R$1.000,00
(mil reais) por Quota, totalizando a Primeira Emiss@o, na Primeira Data de Emissdo, o montante de até
R$150.000.000,00 (cento e cinqlienta milhdes de reais).

2.1.5. Prego de Emisséo no Ambito da Oferta
O Prego de Emisséo das Quotas d:a. 'Pi‘imeira_Emisséo foi fixado em R$1.000,00 (mil reais) por Quota.
2.1.6. Procedimento.de Subscricdo e Integralfza;é’o'da,s:_Quotas e Prazo de Colocagdo

No ato de subscrigéo das Quot:a's-do Fundeo representativas do Patrimﬁnio'ini¢ia_l_3e/ou_ _n_o' ato'de_sub:scﬁ:géo de -
eventuais Novas Quotas,'-o subscritor (i) assinard o boletim individual de subsd'i(';éo, QUe serd autentitéido"pe_lo s
Administrador, (i} se comprometera, de forma irrevogével_ e irretratavel, a integralizar determinada :qua'r'a'tida'cle
de Quotas e/ou de Novas Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, o qual, uma
vez assinado, passara a fazer parte integrante _d_(_) ':Re.gulamento e (iil) receberd exemplar atualizado do
Regulamento e deste Prospecto, quando deve_ré:d_ec_l'a'rar, por meio da assinatura de termo de adesdo ao
- Regulamentq e ciéncia de risco, que esta ciente das disposigbes contidas no Compromisso de Investimento, no
B 'Regula_mentcj e neste Prospecto, nos termos da:"regulamentagéo aplicavel.

1




. As Quotas representativas do Patrimonio Inicial deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias contados da data de registro da Primeira Emissao na CVM. As Quotas
representativas do Patrimdnio Inicial que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento para Subscricio da
Primeira Emissao serdio canceladas pelo Administrador.

Na hipdtese de emissdo de Novas Quotas, o preco de emissio de tais Novas Quotas serd o valor
correspondente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquide do Fundo (calculado de acorde com o
disposto na Clausula Doze do Regulamento) dividido pelo niimero de quotas emitidas e em circulagio, ambos
na data de cada emissdo de Novas ‘Quotas. Os Quotistas terdio direito de preferéncia para subscrever e
integralizar Novas Quotas na proporgao da participacdo de cada um na composicdo do patriménio liquido do
Fundo.

A integralizag&o das Quotas representativas do Patriménio Inicial devera ser realizada no prazo maximo de 210
--(duzentos e dez) dias contados da data de regtstro da Primeira Emissdo na CVM, nos termos da
regulamentacio apllcavel ' '

As Quotas do Fund_o.seréo- integralizadas pelo Prego de Integralizacdio, conforme solicitacdo que venha a ser
realizada pelo Adr_ni:r:li_strador, mediante otientacdo do Gestor, aos Quotistas, Na _mé_dida em que o Gestor (i)
identifique necesSida_des de investimento em Companhias Alvo efou nas Compahhias Investidas, ou (i)
identifique neceséidades de recebimento de aportes adicionais de recursos para- pagamento de despesas e
encargos, o Gestor solicitara ao Administrador que comuntque os Quotistas de tal necessidade e envie aos
Quotistas Chamadas de Capital. :

O pagamento do Prego de Integralizacdo devera ser realizadb em moeda corrente nacional, por meio de ordem -

de - pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanlsmo de
- transferenaa de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil. '

- 2.1.7. Cronograma de Ftapas da Oferta

Inicio da Oferta A Oferta, dewdamente registrada perante a CVM, tera m:c:o apods a publicacdo do
anuncw de inicio.

Prazo de Colocacio As Quotas representatwas do Patrim@nio In|C|al deverao sar totalmente
subscfitas dentro do prazo méximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da ;
data de registro da Primeira Emissio na CVM.

Manifestacdo de - - || Iniciada a Oferta, 0s investidores interessados em adquirir Quotas no dmbito da
aceitacio da Oferta || Oferta poderdo manifestar a sua intencio de adquirir Quotas no dmbito da

pelos investidores - | Oferta junto ao Administrador, a qualquer momento a partir do primeiro dia Gtil

i do prazo de colocacdo e até 2 {dois) dias Uteis anteriores a data de publicagio |
do anlincio de encerramento da Oferta por melo da assmatura dos respectivos
boletins de subscrigdo.

_i| Distribuiggo junto As -Quotas serdo colocadas exc]uswamente ]unto a mvestldores quah’r‘ cados,
-||_ao publico conforme definidos na Instrucdo CVM n.0 409/04. . %
" i| Subscrigdo e No ato de subscri¢éio das Quotas do Fundo representatlvas do Patnmonlo In|C|aI

e jIn_tegraIizagéo de efou no ato de subscricgao de eventuais Novas Quotas, o subscritor ) assinara-o- il
i} ‘Quotas boletim tnlelduaI de subscngao que sera autenticado pelo AdmlnlstraQQ[, (ll) se it




/| comprometera, de forma irrevogdvel e irretrativel, a integralizar determinada

: i1 quantidade de Quotas efou de Novas Quotas por ele subscritas, nos termos do

Compromisso de Investimento, o qual, uma vez assinado, passard a fazer parte

integrante do Regulamento e (ifi) recebera exemplar atualizado do Regulamento

e do Prospecto, guando devera declarar, por meio da assinatura de termo de

adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que estd ciente das disposicGes -
contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e no Prospecto.

A integralizagde das Quotas representativas do Patrimfnio Inicial deverd ser

realizada no prazo maximo de 210 (duzentos e dez) dias contados da data de
registro da Primeira Emissao na CVM.

O pagamento deo Prego de Integralizacho deverd ser realizado em moeda

corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente,

documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de

recursos autorizado pelo Banco.Central do Brasil,

Dwulgagao do O resultado da Oferta serd divulgado ao término da Oferta, por meio da
Resultado da Oferta || publicagdc de andincio de encerramento no periddico utilizado para realizar as
publicacoes relativas ao Fundo.

2.1.8. Valor Minimo de Investimento

A aplicagdo inicial - de cada Quotista no Fundo deverd ser equwalente a0 montante de, no minimo,
R$100.000,00 (cem mli reals)

2.2. Negociagéé'das Quotas

As Quotas do Fundo serdo admitidas a negociac8o no Sistema de Fundo Fechado - SFF (“SFF' , mantido e
operacmna[lzado pela CETIP. :

Caberd ao intermediario, no caso de operagbes de aquisicdo de Quotas nesses mercados, assegurar a condicao
de investidor qualificado do adquirente de Quotas. Em se tratando de negociagio privada, o Administrador serd
responsavel por comprovar a qualificagdo do mvestldor que estiver adquirindo Quotas do Fundo, de forma a
cumprir com o disposto na Clausula Dois do Regulamento ' o

2.3. Custos de Distribuicdo Pdblica das Qu_of_as

- Além dos custos relativos ao pagamento da taxa de registro da Ofe_rt'a:pefahte_.a.CVM e as publicagbes relativas

a Oferta, o Administrador ndo-incorreu em outros custos relacionados-a distribuigdo pablica das Quotas. Tendo
em vista gue o Administrador, na qualidade de sociedade integrante do sistema de distribuic3o de valores
mobiliérios, sera o Unico responsavel pela distribuigiio piblica das Quotas da Primeira Emiss&o junto ao plblico
investidor, ndo serfio devidas pelo Fundo quaisquer comissBes referentes & colocagdo plblica das Quotas da
Primeira Emissao.

. .'Adlcmnafmente, 0s custos relativos & contratagdo dos Auditores Independentes somente serdo Incorridos pelo
-:'_-Fundo a partlr do inicio das atividades do Fundo, de forma que tals custos nao estao d;retamente relacionados
"com a colocagao pUblica das Quotas. '
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2.4. Outras Informacbes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtengdo de copias do
Regulamento, deste Prospecto e dos demonstrativos financeiros e relatdrios de administragéo do Fundo, os
interessados deverdo dirigir-se @ CVM, a CETIP efou a sede do Administrador, ou acessar as respectivas
paginas { websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, conforme indicados abaixo.

Administrador:

Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Wilson, n.¢ 231, 11¢ andar |
Rio de Janeiro - RJ o

Af.: Sra. Simone Rosa

Tel.: (21) 3974.4535

Fax.: (21) 3974.4501 _

Correio Eletrdnico: ¢lientservice@mellonbrail.com.br
‘Website: http:/_/www.ni‘e]lonservicosﬁnanceiros.com.br

'Comiss&o de Valores Mobhiliarios — CVM
_.-Rua Sete de'.Setembro, n.° 111, 5° andar

“Rio de Janeiro -~ RJ

Rua Cincinatb Braga, n.0 340, 2° ao 4° andares

Sao Paulo—-SP
Website: www.cvm.gov.br

Camara de Custddia e Liquidacéo — CETIP
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar
.. -Riode Janeiro=RJ "~ .
Rua Libero Badard, n.0 425, 24° andar -~
S0 Paulo - SP L
Website: www.cetip.com,br -
. - 2.5. Identificag&o do_s_'As‘sés'sores Legais e Auditores Independentes

:':2.5_._;1_.:24_5_5_esso_res Legais

Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte enderego:

13




Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447
S&o Paulo - SP

At.: Dra. Marina Procknor e Dr. André Costa De Vita

Tel.: (11) 3147-7822

Fax: (11) 3147-7770

Correio eletrdnico: marina@mattosfitho.com.br / acdevita@mattosfilho.com,br

2.5.2. Auditores Independentes

Os auditores responsaveis pela audltona/rewsao das demonstracdes financeiras do Fundo podem ser
contatados no seguinte endereco: '

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.® 33 170 andar
Sao Paulo —SP
Tel.: (11) 3067-3000
Fax: (11) 3079-3752
Website: www.kpmg.com.br

2.6. Declaracido do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.° 400/03, o Administrador, na qualidade de instituigdo
responsavel pela coliojéagéo publica das Quotas da Primeira Emiss8o, declara que (i) € responsavel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncla das informacBes prestadas por ocasido do registro do Fundo e
fornecidas ao mercado durante o periodo de realizagdo da Oferta; e (i) este Prospecto contém as informacGes
relevantes neceséérias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas, do Fundo e da politica de
- investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes a
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas
pertinentes, conforme declaragdo anexa a este Prospecto, ass;nada pelos Srs. Jose Carlos Lopes Xavier de
Ollvelra, na qualidade de diretor estatutario do Admlnistrador e Luisa Sab0|a, na qualldade de procuradora do
'Admlnlstrador : : :
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma deciséo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria sftuagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informacdes disponivels neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas néo se limitando, aquelas
relativas ao objet/vo po/mca de investimento e composicdo da Carteira do Fundo e aos falores de risco
descritos a seguir.

As apficacdes /_"eaﬁzadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
gualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda
tatal do patrimdnio do Fundo e, conseqlientemente, do capital investido pelos Quotistas.

-3.1. Restric;_é_iés ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

0 Fundo, constitufdo sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Quotas a qualquer
momento, As amortizagdes parciais e/ou total das Quotas serdo promovidas pelo Administrador, a qualquer
momento dufante o prazo de duragao do Fundo, mediante solicitacdo prévia e por escrito do Gestor, na medida
em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungio de seus investimentos nos Valores Mobilidrios e
-Qutros Atives, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo,
ou na data de liquidacdo do Fundo. Caso os Quotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo,
serd necessaria a venda das suas Quotas no mercado secunddrio, devendo ser observado, para tanto, os
termos e condigBes dos Compromissos de Investimento referentes a integralizag8o de suas Quotas e o disposto
no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no
Brasil para negociagdo de quotas de fundos de inVeétimento em participagﬁes apresenta baixa liquidez, os
Quatistas do Fundo poderdo ter difi culdade em reallzar a venda das suas Quotas e/ou poderdo obter precos
reduzidos na venda de suas Quotas '

3.2. Propriedade de _Q_uotas vS. _érop_riedaﬂe ;dos_ Valores Mobiliarios -

Apesar da Carteira do Fundo ser éonstituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliérios, a propriedade das
Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os direitos dos Quotistas so
exercidos sobre todos 0s ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcmnalmente ao numero de
- Quotas posswdas L

' :‘3.3,:l-._i_quide'z::::Reduzida dos Valores Mobiliarios
Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios antes do planejado, hé o
risco de néo haver comprador para tais Valores Mobilidrios e/ou o preco de negociacio obtido podera ser

bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patriménio do Fundo e,
“conseqlientemente, do capital investido pelos Quotistas. R
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3.4. Pagamento Condicionado ao Retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serfo provenientes dos dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagdes e
quaisquer outras remuneragGes que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios e ao retorno do investimento nas
Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas esta condicionada ao recebimento pelo
Fundo dos recursos acima citados. '

3.5. Concentracéo da Carteira nos Valores Mobiliarios e/ou Qutros Ativos

O Fundo podera adquirir Valores Mobiligrios de emisséio de uma tnica Companhia Investida e Qutros Ativos de
emissdo ‘de um Unico emissor, sendo que, além do disposto na Clausula Trés e na (lausula Quatro do
Regulamento, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentragdo e/ou diversificagdo para os Valores
Mobiliarios e para os Outres Ativos que poderdo compor a Carteira do Fundo, o que implicaréd em risco de
concentracdo dos investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios efou Outros Ativos de um tnico emissor e de
pouca liquidez, e podera, eventualmente, acarretar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas do
Fundo, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fun‘db'- poderdo depender integralmente dos
resultados atingidos por uma dnica Companhia Investida cujos Vali_)res Mobiliarios venham a integrar a
Carteira, bem como dos setores econdmicos de atuacdo d_e_ifais_ Compaﬁhias Investidas.

3.6. Ndo existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificagéo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagbes no mercado ou no
praprio Fundo ndo representa garantia de renfabilic_lade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos do
Fundo em projetos que possuem riscos re!aciohados a capacidade de gerago de receitas e pagamento de suas
obrigacBes ndo permite,. portanto, determmar qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para as Quotas do
Fundo

. 3_.7._Riscos Prover_:_igi_ntes do Uso de Derivativos

O Fundo somente poderd operar no mercado de derivativos para. fins de p’rbtegéo patrimonial, mediante a
:-'pakt:i_cipa_(;féo em operagdes com opgdes que tenham como ativo su'bjacente Valores Mobiliarios gue integrem a
Cartelra do Fundo ou no qual haja direitc de conversdo. A contratacdo pelo Fundo de modalidad_e_s_ de
operé'g'fie's' de derivativos podera acarretar variagies no valor de seu patriménio liquido superiores équeias_qué
ocorreriam se tais estratégias ndio fossem utilizadas. Tal situacdio podera ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas. |

3.8. Outros Riscos

As aplicacdes realizadas no Fundo nd3o contam com garantla do Admlnlstrador, do Gestor de qualquer
mecanismo. de seguro ou do Fundo Garantzdor de Creditos — FGC TR
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' 4. VISION AGRO II FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
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VISION AGRO II FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Os termos utflizados nesta segdo do Prospecto ter§o o mesmo significado que lhes € atribuido no Regulamento
e na secdo ‘Definicdes” deste Prospecto. Fsta segdo traz um breve resumo dos capitulos do Regulamento,
sendo que a sua leitura ndo substitul a leitura do Regulamento.

4.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duragio

O Vision Agro II Fundo de Investimento em Particip'agﬁes, constituido sob a forma de condominic fechado, é
regulado pela CVM e tem como base legal a Instrucdo CVM n.® 391/03, estando adicionalmente sujeito aos
termos e condigdes previstos em seu Regulamento. o

O Fundo tem prazo de duragio de 7 (sete) anos a contar da Data de Encerramento para Subscrigéo da
Primeira Emissdo, prorrogavel por um. periodo adicional de até 3 (trés) anos, mediante proposta do Gestor e
deliberacio da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, observado o quorum de deliberacBo estabelecido no
Regulamento. ' ' '

4.2. Piblico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo ¢ destinado exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM
n.2 409/04. -

O valor minimo de aplicagéo inicial no Fundo de cada investidor interessado em adquirir Quotas do Fundo é de
R$100.000,00 (cem mil reais). N8o existe valor minimo de aplicaciio para manutencdo de investlmentos no
Fundo apés a apllcagao inicial de cada Quotista. ' '

4.3. Administracio e Gestdo do Fundo
4.3.1, Administrador

O Fundo é administrado pela Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores. Mobiliérios S.A,
sociedade devidamente autorizada a administrar fundos de investimento pela CVM, por meio do Ato
Declaratdrio n.® 4.620, de 19 de dezembro de -_1997_,_c6m'sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.o '23'1 110 andar, "'Centro mscrita no CNPJ/MF sob n.©
02.201.501/0001-61, que também sera responsavel pela controladoria do Fundo. [o] Admlnlstrador contratou a
Vision Brasil Gestéo de Investlm_en_tqs e ParticipacBes Ltda., sociedade devidamente a_utoriz_ada pela CVM, por

meio do Ato Declaratério n.0 _8_.95_2,:-'d'e 14 de setembro de 2006, para o exercicio profissiohal de administracdo
" de carteiras de investimentos, 'com sede na cidade de Sdo Paulo, Estade de Sao Paulo, na Rua Hungria, n.®

- 514, 99 andar, mscrlta no CNPJ/MF sob 0 n.° 07.793.323/0001-29, para realizar a gestdo da Cartelra do Fundo

("Gestor™):
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O diretor do Administrador responsavel civil e criminalmente pela supervisdo e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestacdo de informégﬁes a ele relativas, nos termos da regulamentagdo em vigor, € o Sr. José
Carlos Xavier de Oliveira, brasileiro, divorciado, economista, portador da Cédula de Identidade R.G. n.°
04.667.892 IFP/R], inscrito no CPF/MF sob n.° 03.888.737-10.

Observada a regulamentagdo em vigor e os dispositivos do Regulamento, o Administrador, na qualidade de
~representante do Fundo, tem poderes para praticar todos e quaisquer atos necessarios a administracio do
Fundo. O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos necessarios & gestao da Carteira do Fundo e
'-'pa_ra exercer os direitos inerentes & Carteira, inclusive o de agio e o de comparecer e votar em assembléias
gera'is, de qualquer natureza, dos emissores dos Valores Mobilidrios integrantes da Carteira.

4.3.2. Rendncia e Destituigdo do Administrador

O Administrador ou o Gestor do Fundo podergo renunciar a administrago e gestdo do Fundo, mediante
notificaciio por escrito enderecada a cada Quotista e 3 CVM com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta)
dias. Nessa hipdtese, o Administrador devera convocar a Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a
sua substituigdo ou a substituicdo do Gestor (observado o quorum de deliberagéo disposto no Regulamento), a
qual devera ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de encaminhamento da notificacio
ora referida. Na hipdtese de rentncia do Administrador ou do Gestor, o Administrador _c_ontinuaré obrigado a
prestar os servicos de administragdo do Fundo até que outra instifuigdo venha a lhe substituir ou venha a
substituir o Gestor, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administracdo. | '

Caso a Assembléia Geral de Quotistas de que trata o paragrafo acima (i) ndo nomeie instituigéd hahilitada para
substituir o Administrador ou o Gestor; ou (ii) ndo obtenha quorum suficiente para dél_iberar sobre a
substituicio do Administrador ou do Gestor, ou, ainda, sobre a liquidagiio antecipada do Fundo, o
Administrador procedera a liquidagdo automética do Fundo, sem necessidade de aprovagao dos Quotistas,
dentro do prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data estabelecida para a realizago da
Assembléia Geral de Quotistas. o B ' |

'O Administrador ou o Gestor poderdo ser destituidos de suas fungBes nas hipéteses de. descredenciamento por
parte da CVM efou por vontade exclusiva dos Quotistas, reumdos em Assemblela Geral de Quiotistas, observado
_ :_o quorum de dehberat;ao prewsto no Regulamento '

a.4. Prestadores de S_er\iigo do Fundo

4.4. 1. Custodiante

A custodia dos Valores Mobiliarios e Qutros Ativos integrantes da Carteira e a escrituramj‘_ép_d_as Quotas serdo

realizadas -por instituicdo devidamente qualificada a prestar servicos de custodia e escrit_uragéo, o Banco
Bradesco S.A., institulcdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&c Paulo, na __C_idade de Deus,
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s/ n.%, inscrita no CNP)/MF sob n.° 60.746.948/0001-12. Os servigos prestados pelo Custodiante ao Fundo
constituem encargos do Fundo.

4.4.2. Auditor Independente

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo € a KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sﬁ_o Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, n.® 33, 179 andar, Itaim
Bibi, inscrita no CNP}/MF sob n.? 57.755.217/0001-29, ou seu sucessor no exercicio dessas funcdes,
responsavel pela reviséio das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e pela andlise de sua situac8o,
berm como da atuagao do Administrador.

4.5. Objetivo do Fundo

O objetivo preponderante do Fundo é obter rendimentos de longo prazo a seus Quotistas, por meio de
investimentos em valores mobiliarios, tais como agbes, debéntures, bdnus de subscrigdo efou outros titulos e
-valores mobiiié‘rios conversiveis efou permutaveis em acgbes, conforme admitido na regulamentacdo, de
- emissédo de companhias que tenham por objeto social participar, direta efou indiretamente, do exercicio de

atividades relacionadas com a producio, comercializagio, beneficiamento ou industrializagio de produtos ou
' - insumos _agropécuérios ou de maguinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria e, quando for o
caso, de emissdo de outras companhias que atendam aos requisitos descritos neste Prospecto.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deversio sempre propiciar a participagdo do Fundo na
administragdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta efou indireta, na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gest3o, inclusive, mas néo se imitando, por meio da: (i) indicagiio
pelo Fundo de membros do conselho de administragdo ou da diretoria da 'Co'mpanhia' Investida, (ii) titutaridade
de Valores Mobilidrios que integrem o bloco de controle da Companhla Investlda e/ou (iif) participagao em
acordo de acionistas da Companhia Investida.

4.6. Investimentos do Fundo

Os investi_m_éntos do Fundo nos Valores Mobiliarios serdo realizados a critério exclusivo do Gestor, mediante
estrita obserVéncia dos termos e condigBes estabelecidos no Regulamento, podendo ser realizados por.meio de
negociagdes privadas e/o:u' negb’gi_agﬁes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balc3o. Os'ihV_es’ti_t_*h_entos
do Fundo em Outros Ativos serdo realizados por meio de negociagfes realizadas em bolsa de'va'i_'ores' ou
.mercado de balcdo organizado ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e/ou
pela CVM. .

“Caso 0 Fundo- deseje investir em Companhias Alvo sem registro de companhia aberta perante a CVM
(-“Companhias_'-Fechadas”), tais Companhias Fechadas somente poderao receber investimentos do Fundo se
atenderem, cumulativamente, aos seguintes requisitos: '




()

(i)

(iii)

(V)

)

(vi)

o respectivo estatuto social deveré conter disposigdes que proibam a emissdo de partes
beneficiarias pela Companhia Fechada, sendo que, a época da realizagdo de investimento
pelo Fundo, ndo poderdo existir quaisquer partes beneficidrias de emissdo da Companhia
Fechada em circulacéo;

os membros do conselho de administracdio da Companhia Fechada deverdo ter mandato
unificado de 1 (um} anog;

a Companhia Fechada devera disponibilizar informagBes sobre contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas, programas de opgiio de aquisicde de acdes e outros
valores mobiliarios de emissdo da Companhia Fechada, se houver;

a Companhia Fechada devera ter adesfo & cdmara de arbitragem para resolugdo de
conflitos societarios;

na hipdtese de abertura de capital, mediante realizacgo de distribuicgo plblica de agdes
e/ou distribuicdo plblica de debéntures e/ou distribuicdo piblica de bdnus de subscricdo, a
Companhia Fechada devera ter obrigagdo em seus documentos societérios e/ou acordos
de acionistas no sentido de aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
mantenedora de mercado de balcao orgamzado gue assegure, no minimo, 0s niveis
diferenciados de pratlcas de governan(;a corporatlva de que tratam os incisos (i) a (lv)
aCIma e a : o

a Companhia Fechada devera ter demonstragoes ﬁnancelras auditadas anualmente por :
auditores independentes registrados na CVM.

46,1 Formacdo e Composicdo da Carteira

A Carteira do Fundo pode ser composta por.

0
- (i)

preponderantemente Valores Mobiliatios de emissdo das Companh|as Investidas; e
Outros Ativos.

Na formagdo, manutencdo e desmvestlmento da Carteira do Fundo devem ser observados os seguintes

procedimentos:

()

(ii)

sem prejuizo do dispostd no inciso (iv) abaixo, os recursos que venham a ser-aportados no
Fundo, mediante a integralizagdo de Quotas no ambito de cada Chamada de Capital,
deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Valores Mobiliarios de emisséo de uma ou mais
Companhias Investidas dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados da data em

que seja realizada a primeira integralizagdo de Quotas no ambito de cada Cha_m_ad_a de

Capital;

até que os investimentos do Fundo nos Va!ores Moblllarlos sefam realizados, quaisquer
valores que venham ‘a ser -aportados no  Fundo, em decorréncia da integralizacdo de
Quotas, Serdo aplicados em Qutros Ativos efou mantldos em caixa, em moeda corrente

' naclo_nal, a critério do Gestor, no melhor interesse do .Fun_do e dos Quotistas;
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(iii) durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e
outras remuneracbes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios e
Outros Ativos e a data de distribuigdo de tais rendimentos e outras remuneragdes aos
Quotistas, a fftulo de pagamento de amortizacdo efou ao Administrador, a titulo de
pagamento de Taxa de Administracdo, tais recursos deverdo ser mantidos aplicades em
Outros Ativos efou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor,
no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas; '

(iv) 0 Gestor poderd manter parcela correspondente a até 5% (cinco por cento) do Patriménio
Liguido do Fundo aplicado exclusivamente em Outros Ativos, desde que tais recursos
sejam necessarios ao pagamento de despesas e outros encargos do Fundo, nos termos da
regulamentacdo e do Regulamento.

Caso investimentos do Fundo nas Companhias Investidas ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no
inciso (i) acima, o Administrador, mediante solicitagiio do Gestor, convocara imediatamente Assembléia Geral
de Quotistas para deliberar sobre (a) a prorrogagdo do prazo referido no inciso (i) acima ou (b) a restituicdio
dos valores j& aportados h_d Fundo mediante a integralizaco de Quotas pelos Quotistas, que sejam referentes
aos investimentos em ValQres Mobiliarios originalmente programados pelo Fundo e que ndo tenham se
concretizado por qualquer razo fora do controle do Administrador e/ou do Gestor e/ou das outras partes
envolvidas no investimento do Fundo.

Os dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagbes e quaisquer outras remuneracgbes que venham a ser

- distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos Valores Mobilidrios e/fou em Outros

~ Ativos, serdo incorporados ao Patriménio Liquido do Fundo e seréio considerados para fins de pagamento de
_parcelas de amortizacGo aos Quotistas e/ou Taxa de Administrat;é'lo, e/ou, ainda, encargos do Fundo.

O Fundo somente poderad operar no mercado de derivatlvos para fins de protecéio patrimonial, mediante a
_part:mpagao em operagles com opgles que tenham como’ atavo subJacente Valores Mobilidrios gue integrem a
Cartelra do Fundo ou no qual haja direito de conversdo. -

4.7. Periodo de Inve_stimentos para a Formagio da Carteira
O Fundo tera um Perfodo de Investimentos em Valores Mobilidrios, que se iniciard na Data de Encerramento
para Subscrigdio da Primeira Emisséo e se estenderé por até 2 (dois) anos. Durante o Periodo de Investimentos,
o0 Fundo realizara investlmentos excluswamente nas Companhias Alvo efou Companhias Investldas que
atendam os critérios descntos no. Regulamento, mediante decisdo e orientagio do Gestor.

Os recursos utilizados péld' 'Fundo para a realizacdo de investimentos serdo aportados pelos Quotistas,
mediante subscri¢go e lntegrahzagao das Quotas do Fundo, conforme descritc no Regulamento e neste

Prospecto

4. 71 Novos Aportes de Recursos
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Investimentos em Companhias Alvo e/ou em Companhias Investidas poderdo ser realizados excepcionalmente
fora do Periodo de Investimentos, mediante decisdo do Gestor, sempre objetivando os melhores interesses do
Fundo, nos casos:

@) de investimentos relativos a obrigagbes assumidas pelo Fundo e aprovadas pelo Gestor efou pela
Assembléia Geral de Quotistas antes do término do Periodo de Investimentos e ainda ndo concluidos
definitivamente; ou '

(i)  deinvestimentos nas Companhias Investidas ou em suas subsidiarias.

Sem prejuizo no disposto acima, no 19 (primeiro) dia Gtil seguinte ao término do Periodo de Investimentos, o
Gestor interrompera todo e qualguer investimento do Fundo em Companhias Alvo efou nas Companhias
Investidas e dara inicio a um processo de desinvestimento _to_ta'l do Fundo, mediante estudos, analises e
estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidéde, e sempre no melhor interesse do
Fundo, propiciem aos Quatistas o melhor retorno posswel devendo tal processo ser concluido até a data de
liquidagdo do Fundo. o

Na hipotese de o Gestor entender necessaria a aprovagdo de 'nov_as'.em_iss_Eies d_e Quotas do Fundo, apos a Data
de Encerramento para Subscricao da Prinjeira Emissdo, para a realizagdo de novos investimentos do Fundo em
Companhias Alvo e/ou nas Companhias Investidas, ou para o eventual pagamento de despesas e encargos do
Fundo, o Gestor solicitara ao Administrador que convoque a Assembiéia Geral de Quotistas para aprovagéo da
referida matéria, observado o quorum de deliberaggo de disposto no Regulamento.

4.8. Caracteristicas, Direit_o_s, Emissdo, Subscricio, Integralizacio e Amortizacao das Quotas

4.8.1. Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimoniais

As Quotas d_o Fundo correspondem a fragGes ideais de seu Patrimonio Liquido e sdo de uma L'lnica_ classe.

Todas as Quotas do Fundo terdo forma nominativa e serdo escrltura|s ‘mantidas em conta de depOSIto em
nome de seus tltuiares, mantida pelo Admmlstrador o '

Todas as Quotas far8o jus a pagamentos de amortizacdo em iguais condigbes, observado o dlsposto no
Regulamento e neste Praspecto.

4.8.2. Patrimdnio Inicial e Patriménio Autorizado do Fundo
O Patriménio Inicial do Fundo, apds a Primeira Emisséo de Quotas do Fundo, serd formado por até 150.000

{cento e cinglienta mil) Quotas sendo que nao eX|st|ra quantldade minima de Quotas a serem- subscritas no
-ambito da Primeira Em:ssao '
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O Prego de Emissdo das Quotas da Primeira Emissdo, na Primeira Data de Emissdo, serd correspondente a
R$1.000,00 (mil reais), totalizando a Primeira Emiss&o, na Primeira Data de Emiss3o, 0 montante equivalente a
até R$ 150.000.000,00 (cento e cinglenta milhdes de reais).

O patriménio autorizado do Fundo corresponderd a R$ 250.000.000,00 (duzentos e cingilenta milhSes de
reais). '

4.8.3. Valor das Quotas

As Quotas terdio seu valor calculado diariamente, e tal valor sera o correspondente a divisdo do Patriménio
Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas emitidas e em circulagao, na data de apuracéo do valor das Quotas.

4.8.4. Direito de Voo

Todas as Quotas tém direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo, correspondendo cada
Quota a um voto nas Assembiéias Gerais de Quotistas do Fundo.

4.8.5, CondicBes de Emisséo e Subscricdo de Quotas do Fundo

A emissdo de Quotas € Novas Quotas do Fundo sera cbjeto de registro de distribuicdo pablica na CVM, nos
termos da regulamentacgo aplicavel.

As Quotas do Fundo representativas do Patrimdnio Inicial serfo subscritas pelos Quotistas até a Data de
Encerramento para Subscrigo da Primeira Emissdo e serdo integralizadas em moeda corrente nacional de
acordo com as Chamadas de Capital que venham a ser apresentadas aos Quotistas, nos termos do
Regulamento e deste Prospecto. L

Emissdes de Novas Quotas do Fundo, além das Quotas da Primeira Emissdo, até o limite do Patrimdnio
Autorizado, poderdo ser realizadas a exclusivo critério do Administrador, mediante solicitaggo do Gestor, sem
necessidade de aprovagdo em Assembléia Geral de Quotistas, ao'passo que, emisstes de Novas Quotas acima
do Patriménio Autorizado, somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovacdo da Assembléia Geral de
Quotistas, observado o quorum diSpcéSto. no _Regu_!amento.

0 prégo de emissdo das Novas Quotas seréd o valor correspondente -ao resultado da divisdo do valor do
Patrimé&nio Liquido do Fundo dividido pelo niimero de Quotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de cada
emissao de Novas Quotas.

No ato de subscricdo das Quotas do Fundo representativas do Patriménio Inicial é/ou no ato de subscricdo de
eventuais Novas Quotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de subscrigdo, que seréd autenticado pelo
Administrador, (i) se comprometera, de forma irrevogave! e irretratavel, a integralizar determinada guantidade
de Quotas e/ou de Novas Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Inves_ti:lj‘_ieth, que sera
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assinado por cada investidor na data de subscricido de suas Quotas e/ou Novas Quotas, e (iii) receberd
exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando deverd declarar, por meio da assinatura de
termo de ades@o ao Regulamento e ciéncia de risco, que esta ciente das disposicBes contidas no Compromisso
de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto do Fundo, nos termos da regulamentag@o aplicavel.

As Quotas representativas do Patrimdnio Inicial que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento para
Subscrigdo da Primeira Emiss8o serdo canceladas pelo Administrador.

4.8.6. Direifo de Preferéncia para Novas Emissdes

Os Quotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar Novas Quotas na proporcda da
participagéo de cada um na composi¢do do Patrimdnio Liquido do Fundo.

4.8.7. Integralizacdo das Quotas da Primeira Emisséo

As Quotas da Primeira Emissdo do Fundo serdo integralizadas. em moeda Corren‘te ‘nacional pelo Preco de
Integralizagdo, conforme solicitagdo que venha a ser realazada pelo Admlnlstrador medlante orientagao do
Gestor, aos Quotistas de acordo com os procedlmentos abaixo, observado, alnda, o disposto em cada
Compromisso de Investimento firmado com os Quotlstas do Fundo.

Na medida em que o Gestor {i) identif_i_qqe 'neces_sidades de investimento em Companhias Alvo efou nas
Companhias Investidas, ou (ii) identiﬁqu_é necessidades de recebimento de aportes adicionais de recursos para
pagamento de despesas e encargos, 0. Gestor solicitara ao Administrador que comunique os Quotistas de tal
necessidade e envie aos Quotlstas Chamada de Capital, de acordo com informagdes a serem fornecndas pelo
Gestor. - :

Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas
Quotas, conforme solicitado pelo Administrador (mediante orientagdo e informagBes fornecidas pelo Gestor) e -
de acordo com 0 dlsposto nos respectivos Compromlssos de Investlmento : '

O pagamento do Prego de Integralizagio devera- ser'realizado em moeda'corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, -débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanlsmo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

0 procedimento disposto neste item serd repetido para cada Chamada de Capital do Fundo, até que 100%
{cem por cento) das Quotas representativas do Patrimonio Inicial e Novas Quotas subscritas pelos Quotistas,
conforme o caso, tenham sido integralizadas pelos Quotistas.

Os Quotistas, ao subscreverem Quotas efou Novas Quotas 'do' Fundo e assinarem os Compromissos de
Investimento, comprometer-se-ao a cumprtr o disposto neste item “Integrallzagao das Quotas” e com o0s
respectlvos Compromlssos de’ Invest;mento, responsablllzando-se por quaisquer perdas e danos gue venham a
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causar ao Fundo na hipotese de ndo cumprimento de suas obrigacBes nos termos deste item e dos respectivos
Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item “Inadimpléncia dos Quotistas”
abaixo,

A integralizagdo das Quotas representativas do Patrimbnio Inicial devera ser realizada no prazo maximo de 210
{duzentos e dez) dias a contar da data de registro da Primeira Emlssao na CVM, nos termos da reguiamentacio
aplicavel,

4.8.8. Negodiagdo das Quotas e Direito. de Preferéncia para Compra e Venda

As Quotas do Fundo serdo admitidas & negociaco no SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP. Cabera ao
intermediario, no caso de operagdes de aquisicdo de Quotas nesses mercados, assegurar a condigdo de
investidor qualificado do adquirente de Quotas. Em se tratando de negociagdo privada, o Administrador sera
responsavel por comprovar a qualificacdio do investidor que estiver adquirindo Quotas do Fundo, de forma a
cumprir com o _dis_posto na Clausula Dois do Regulamento. '

' Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operacio de compra e venda de Qu'otas devera cumprir
.com 0s requisitos descritos no item 7.4.3. do Regulamento, sob pena de nulidade da operagao de compra e
- venda de Quotas em questgo.

Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros efou a outros Quotistas antes do pagamento do
Prego de Integralizaggo das Quotas objeto da operagiio de alienagdo, nos termos do respectivo Compromisso
de Investimento, tal operagio de alienacdo somente sera valida na hipdtese do novo titular das Quotas assumir
integralmente as obrigagbes previstas no Compromisso de Investimento em nome do Quotista alienante.

Os Quotistas, ao ingressarem. no Fundo, outorgar-se-ao reciprocamente o direito de preferéncia para a compra
ou venda de Quotas de sua propriedade, em igualdade de condi¢des e proporcionalmente a participagio de
cada um dos Quotistas na- composicdo do Patriménio Liquido do Fundo, no caso de qualquer Quotista
pretender, de gualquer forma e sob qualquer hipétese, alienar tais Quotas a tercelros ou a outros Quotistas,
Neste caso, deverao ser observados 0s seguintes procedimentos:

(i) Caso algum dos Quotistas (o “Quotista Alienante”) deseje alienar a terceiros qu'aisquer Quotas de
sua titularidade, o Quotista Alienante’ devera comunicar -aos demais Quotistas, por meio de
correspondéncia, com copia para o Admihi_strador e para 'd'G_est_or, o prego e as condigdes de
pagamento que. pr.étenc:le'obter de um te_rcéiro como cdntrapr_estagéo a referida alienacdo de
Quotas, aiém-:dohOm_e'_e_-'quaIiﬁcagéo de tal terceiro comprador;

- (ii) Observado o ':disposto no item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo, ds' demais Quotistas terdo o
prazo de 30 (trinta) dias, a contar do recebimento da comunicacio referida no inciso anterior,
para, alternativamente, e por meio de comunicacio por escrito ao Quotis’ta Aliené'nte, com cdpia
para o Administrador e para o Gestor, {a) manifestar sua intengdo de_exe_ri::é_r;'.'o__direito de
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preferéncia para aquisicio das Quotas que forem objeto da comunicacio recebida, hipotese em
que a compra e venda das Quotas, nos mesmos termos e condigbes expressos na comunicagdo
mencionada no inciso (i) acima, devera ser efetivada dentro de 120 (cento e vinte) dias a contar
dessa manifestagdo ("Direito de Compra™) ou (b) manifestar sua intencio de exercer o direito de
preferéncia para venda de suas Quotas em conjunto com as Quotas que forem objeto da
comunicagdo recebida, hipotese em que a venda de suas Quotas e das Quotas objeto da proposta
de venda, nos mesmos termos e condicBes expressos na comunicacdo mencionada no inciso (i)
acima, devera ser efetivada dentro de 120 (cento e vinte) dias & contar dessa manifestagdo
. _(“Direito de Venda"). Havendo varios Quotistas interessados, a quantidade de Quotas que cada um
. ‘tera o direito de adquirir ou vender, conforme o caso, sera proporcional & participacdo total dos
'-'Quotistas interessados no Patrimonio Liquido do Fundo;

(i) A falta de manifestago por qualquer dos outros -Quotistas nos termos do inciso (i) acima sera
equivalente a uma manifestacao, por parte daquele(s) Quoﬁstas, de gue ndo pretendem exercer o
direito de preferéncia que Ihes cabe para a‘quisigéio ou venda das Quotas que forem objeto da
comunicagao inicial do Quotista Alienante, fi cando o Quotlsta Alienante autorizado a promover a
allenacdo a um terceiro, dentro de um prazo supiementar de 30 (trmta) dias, desde que por um
prego e condicbes de pagamento nao mferlores_aos cons_t_antes.da comunicacdo inicialmente
efetuada aos outros Quotistas. Ha\:ren'do'. ddvida.ou 'diverg'é'n(_:i'a guanto & determinagéo do prego e
condigbes de pagamento das Quotas (dentfé- oS 'inicialmente:-'_c:b_municados: aos outros Quotistas e
os efetivamente negociados com um terceiro), @ matéria sera stbmetida a deciséo final, vinculante
e inatacavel, de uma das 4 (quatro) maiores empresas internacionais de auditoria e/ou consultoria,
escolhida pelo Quotista Alienante, as suas expensas;

{iv) A partir do momento em qu_e:-'todos o0s Quotistas declararem que néo pretendem exercer o direito
de preferéncia que Ihes._cab'e, nos termos deste item, ou na falta de manifestagdo tempestiva
dentro dos 30 (trinta) diaS' ‘acima referido, o Quotista Alienante podera franquear a terceiros,
mediante assungdo de COmpromissos de confidencialidade, amplo acesso as mforma(;oes de que
tiver acesso sobre o Fundo e seus investimentos e sobre a composicao da Carteira; e

(v) - Transcorrido o prazo de 30 (trinta) dias indicado no inciso (iii} acima, sem que as Quotas tenham
sido alienadas, e continuando o Quotista Alienante interessado na transferéncia, devera renovar o
procedlmento de oferta acima estabelecido. B

Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros efou a outros Quotistas sem observancia do disposto
neste Prospecto e no Regulamento e sem comprovagio, pelo Administrador, no caso de negociagdes privadas,
ou, pelo.ihtermediério no caso de negociacBes de Quotas em mercado de bolsa ou de balcdo organizado, de
que o novo Quotista qualifica-se para ser investidor do Fundo nos termos da Clausula Dois do Regulamento, tal
operacao sera nula e ndo surtira qualsquer efeltos ' '

7 4.9. Condigbes de Amortizagio e Resgéte da"s ::Qtha's_- .

28



O Administrador promovera amortizagbes parciais e/ou total das Quotas, a qualguer momento durante o prazo
de duragdo do Fundo, mediante solicitagdo prévia e por escrito do Gestor, na medida em que o valor de
ganhos e rendimentos do Fundo, em funcdo de seus investimentos nos Valores Mobilidrios e Outros Ativos,
sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provistes do Fundo.

Quaisquer distribuicbes a titulo de amortizacio de Quotas deverdo abranger todas as Quotas do Fundo, em
beneficio de todos os Quatistas, ressalvada a hipétese de inadimplemento por parte do Quotista, nos termos do
item “Inadimpléncia dos Quatistas” abaixo. '

Para fins de amortizagio de Quotas do Fundo, serd considerado o valor da Quota no dia anterior ac do
pagamento da respectiva parcela de amortizacdo. O valor da Quota para fins de pagamento de amortizacio
serd aquele correspondente ao valor do Patrimdnio Liquido do Fundo dividido pelo nimero de Quotas emitidas
e em circulacdo no dia anterior ao do pagamento da amortizaggo. '

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo aos Quotistas cair em dia ndo dtil, na
praga em que & sediado o Administrador, tal pagamento sera efetuado no 1¢ (primeiro) dia Util seguinte, pelo
valor da Quota em vigor no dia anterior ao_do'pagamento. Quando a data estipulada para qualquer'pagam'ento
de amortizacdo aos Quotistas cair em dia. ndo- 0til na praga em que é sediada a instituigdo financeira na qual o
Quotista mantém conta corrente e/_ou de ‘investimento .na qual serdo depositados os valores referentes a
pagamentos de amortizagbes de suas Quotas, o pagamento sera efetuado no 1° (primeiro) dia (itil seguinte,
pelo valor da Quota original gue seria atribuido ao Quotista, sem adigﬁo de qualquer remuneragdo ou aju_ste.

Os pagamentos de amortizacdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil. '

Ao final do prazo de duragao do Fundo, efou quando da liquidacao antec‘lpada do-Fundo, em caso de decisdo
da Ass_embEé_ia Geral de Quotistas, todas as Quotas do Fundo deverdo ter seu valor amortizado integraimente
em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizaggo total das Quotas do Fundo em circulagdio & época da liquidagéo do Fundo, deveré
ser adotado o seguinte procedimento: | |

[{) o Administrador convocarda uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual devera (a) decidir se
pretende prorrogar o periodo de duragdo do Fundo, para que o Gestor tehha periodo adicional
para liquidar os Valores Mobiliarios e os Qutros Ativos integrantes da Carteira do Fundo e, em um
segundo momento, liguidar o Fundo mediante a amortizagdo de Quotas em moeda _éor_rente
nacional, ou (b) deliberar sobre procedimentos de dagdo em pagamento dos Valores Mob:iil_i_é_rfos':e '
Outros Ativos do Furido,;par_a_.'ﬁns de amortizagdo total das Quotas do Fundo ainda em dreulacdio; . -
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(in na hipétese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima deliberar ndo prorrogar o prazo de
duragdo do Fundo e ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagdo em
pagamento dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, tais Valores Mobiliarios e QOutros Ativos serao
dados em pagamento acs Quoatistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal
de cada Quotista sera calculada de acordo com a propor¢do de Quotas detida por cada Quotista
sobre o valor total das Quotas em circulagdo a época, sendo que, apos a constituicdo do referido
condominio, o Administrador e o Gestor estardo desobrigados em relacdo as responsabilidades
estabelecidas no Regulamento, ficando o Administrador autorizado a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes;

(i) 'na hipotese descrita no inciso acima, o Administrador deverd notificar os Quotistas, para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobiliarios e Outros
Ativos, na forma do Artigo 1.323, da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Codigo Civil
Brasileiro), informando & proporgéo de Valores Mobiliarios e Qutros Ativos a que cada Quotista farg
jus, sem que isso represente gqualquer responsabilidade do Admlnlstrador perante os Quotistas

apds a constituicio do condominio de que trata o inciso adma;

(iv)  caso os Quotistas ndo procedam & eleicdo do administrador do condominio referido acima, essa
fungo sera exercida pelo Quotista qué detenha a maioria das Quotas do Fundo em circulagdo.

As Quotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.
4.10. Demonstragoes Financeiras e Avaliacao do Patriménio Liquido do Fundo

O Fundo tera escrituragiio contabil prépria, devendo as aplicacdes, as contas e as demonstracdes contabeis do -
Fundo ser segregadas daquelas .do Administrador, bem como do Custodiante.

O Fundo esta sujeito as normas de escrituracdo, elaboraclo, remessa e publicidade de demonstragoes
contabeis determinadas pela CVM.

O exerciclo social do Fundo sera do ano civil e encerrar-se-a em 30 de junho de cada ano.

As demonstragGes t_:ontébeis do Fundo, elaboradas ac final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

O valor do Patriménio Liquido do Fundo serd calculado dlarlamente consmierando os critérios estabeleddos
abaixo. ' ' '

No calculo do valor da Carteira, os ativos-integrantes da.Carteira devem ser avaliados de acordo com os
critérios contabeis correntes apli_céveis:_a_t_J._.'.F_undo e_.déscritos no Regulamento. Ini:c'ial_mente, os ativos.
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integrantes da Carfeira do Fundo serdo avaliados pelos pregos transacionados no mercado, nos casos de ativos
liquidos ou, quando pregos de mercado ndo puderem ser aferidos, de acordo com 0s seguintes critérios:

(i) Outros Ativos de renda fixa serdo avaliados pelo valor de seu principal atualizado pelas respectivas
remunerages, calculadas pro rata temporis, e deduzidas eventuais provistes de crédito;

(i) Valores Mobiliarios seréo avaliados pelo seu custo de aquisigéb; e

(i)  quotas de fundos de investimento terGo seu valor determinado pelo administrador do respectivo
fundo. L _ _

Os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos que, na data de liquidaggo do Fundo, ndo tiverem sido alienados ou
resgatados integralmente, nos respectivos prazos contratuais efou de vencimento, ser@o considerados, para
-efeito de calculo do Patriménio Liquido naquela data, como sem nenhum valor.

‘4,11, Inadimpléncia dos Quotistas

Caso algum Quotista deixe de cumprir, total ou parciaimente, sua obrigagdo de aportar recursos no Fundo,
mediante integralizacdo de Quotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo. Compromisso de
Investimento (“Quotista Inadimplente”), (i) o Quotista Inadimplente sera responsavel pdr quaisquer perdas e
danos que venha a causar ao Fundo, (ii) o Quotista Inadimplente tera seus direitos politicos e patrimoniais
suspensos {voto em Assembléias Gerais, pagamento de amortizacio em igualdade de condigﬁes com os demais
Quotistas, assim como direito de preferéncia para a aquisicio de Quotas efou Novas Quotas do Fundo), até
que as suas obrigagbes tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.
Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagGes apds a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, e desde que o Administrador ndo tenha tomado as providéncias referidas no item
7.6.2. do Regulamento e neste item, tal Quotista Inadimplente passara a ser novamente e_Eegl'vel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacdo de suas Quotas, aos seus direitos
politicos e seu direito de preferéncia para a aquisicio de Quotas efou Novas Quotas, conforme previsto no
Regulamento. '

Se o Administrador realizar amortizagdo ou resgate de Quotas aos Quotistas do Fundo em periocdo em que um
Quotista esteja classificado como Quotista Inadimplente, os valores referentes a amortizacdo ou ao resgate
devidos ao Quotista Inadimplente serdo utilizados pelo Administrador para o pagamenfo dos débitos do
Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existeﬁt_es, apos a dedugdo de que trata este
_ _parégrafo, serdo entregues ;_:jo Quotista Inadimplente, a titulo de an'jdrt_Izagéo' ou resgate de suas Quotas.

Independentemente do disposto no paragrafo acima, o Administrador podera, m_e_c_liante solicitacdo do Gestor,
alienar as Quotas de titularidade de qualquer Quotista Inadimplente, de acordo com 6-'disposto no respectivo
Compromisso de Investimento, caso este n3o cumpra com suas abrigacGes 'pr'evistas no respectivo
Compromisso de Investimento, dentro do prazo de 10 (dez) dias contados de notificagé() por escrito a ser
encaminhada pelo Administrador ao Quotista Inadimplente. )




‘As Quotas de ftitularidade do Quotista Inadimplente que venham a ser alienadas pelo Administrador seréo
primeiro ofertadas aos demais Quotistas do Fundo, os quais terdo direito de preferéncia para adquiri-las na
propor¢ao de seus investimentos no Fundo, observado o disposto neste item.

O produto da alienagdo das Quotas do Quotista Inadimplente Ihe serd entregue logo depois de deduzido o
débito do mesmo para com o Fundo, nos termos do Compromisso de Investimento celebrado entre o Quotista
Inadimplente e o Fundo.

4.12, Liquidagdo do Fundo e de seus Investimentos

Durante ou até o (ltimo dia (til do Periodo de Desinvestimento, a liguidacdo programada do Fundo sera
realizada de acordo com um dos procedimentos descritos a seguir, a critério do Gestor, sempre levando em
consideragéo a opgao que possa gerar, na avaliagdo do Gestor, maior resultado para os Quotistas:

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, para aqueles Valores Moblilanos e para ‘aqueles Outros Atlvos adm|t|dos a negociagdo
em tais mercados; : S :

(i) venda, por meio de 'operagﬁes privadas, dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da
Carteira do Fundo que ndo sejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado; ou

{iii) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores Mobiliarios e/ou dos Outros
Ativos aos Quotistas, mediante observancia do disposto no item “CondicGes de Amortizagédo e
Resgate das Quotas”.

- Em qualquer caso,_:a'- liguidacBio de investimentos do Fundo serd realizada com observéincia das normas
* operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Apds a divisdo do patrimbnio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador promoverd o encerramento do
Fundo, informando tal fato a .CVM, no prazo e_stabelec_ido na regulamentagéo,' e lhe encaminhando a
documentacéo exigida, assim como praticard fodos os atos necessarios ao encerramento das atividades do_
Fundo perante quaisquer autoridades. -

O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duragéo_ na ocorréncia das seguintes situagles:

€)] caso todos os Valores MOblhaI‘IOS tenham sido allenados antes do prazo de encerramento do
Fundo; efou '

(i) mediante dehberagao da Assemblela Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacgo de
‘que trata a CIausuia Nove do Regulamento
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4.13. Assembléia Geral de Quotistas

As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o quorum de instalagdo e
de aprovagdo das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo para cada uma dessas matérias, encontram-se
definidos na Clausula Nove do Regulamento.

4.14. Partes Relacionadas ao Administrador e Situacdes de -thfli_tos de Interesses

Salvo aprovagio de Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, sera vedado ao Fundo adquirir
Valores Mobiliarios de emisséo de Companhias Alvo e/ou de Companhias Investidas nas quais participem:

()] o Administrador, o Gestor efcu Quotistas titulares de Quotas representativas de 5% (cinco por
cento} do total das Quotas emitidas pelo Fundo, seus sdcios e respectivos c6nju:g_es,
individualmente ou em conjunto, com percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total; o :

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacio financeira da operagdo de
emissdo de Valores Mobilidrios a serem adquiridos pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente
de colocacio, coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou

b. fagcam parte de consethos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes da realizacio do pI‘ImEII'O_ o
';nvesttmento do Fundo na respectiva companhia. '

Sem: prejuizo do disposto no paragrafo acima, qualquer operagdo (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas do

Administrador, ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo Administrador ou pelo ‘Gestor
(carteira de investimentos ou fundo de investimento), ou (iii) entre Partes Relationadas do Administrador e as
Companhias Investidas, ou (iv) e’ntté_ o Fundo e as pessoas referidas no inclso (i) ac'ima sera considerada uma
hipdtese de potencial conflito de interesses e deverd ser levada ao conhecimento e aprovacéo da Assembléia
Geral de Quotistas do Fundo (observado o quorum de dellberagao de que trata a Clausula Nove do

Regulamento).
4.15. Politica de Divulgacio de Informagoes Relativas ao Fundo
O Administrador devera divulgar a todos os Quotistas e & CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao

- Fundo, desde que nao sejam informagﬁés sigilosas referentes as Companhias Alvo e as Companhias Investidas
- .que tenham sido obtidas pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade e/ou em razdo de suas
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fungbes regulares enquanto membro ou participante dos drgéos de administracdo ou consultivos de qualquer
Companhia Investida.

A divulgacdo de informagdes de que trata o paragrafo acima sera feita no jornal Diario Mercantif do Rio de
Janeiro, jornal utilizado para veicular as informacfes relativas ao Fundo, devendo todos os documentos e
informagGes correspondentes ser remetidos & CVM na mesma data de sua divulgaggo. Tal divulgagio sera feita
sempre no mesmo periédico e qualquer alteracgo devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

0 Administrador do Fundo deverd remeter aos Quotistas e & CVM:

(i} trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
seguintes informagbes: -

(a) o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo;
(b} o nlmero de Quotas emitidas;

(i) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse petfodo, as seguintes
informacgdes:

(a) a composigio da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios que a
integram;

(b) demonstragbes contabeis do Fundo acompanhadas da declaracdo que tais demonstragdes. foram
elaboradas em consonancia com o disposto no Regulamento e na regulamentacéo;

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

{d) a relagdo das instituicbes encarregadas da prestagao dos servicos de custédia dos Valores
Mobilidrios integrantes da Carteira;

(ii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apos 0 encerramento do exercicio social, as seguintes
mformagoes - :

(a) as demonstragBes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e sua rentabilidade no periodo; e

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao
" Patrimdnio. L_[q_ui_do médio anual do Fundo.

As informacdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de dlvulgagao do Fundo nao poderao estar
em desacordo com o Regulamento ou com relatdrios protocolados na CVM.

O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comun:cagoes relatlvas ao -
Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros. '
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4.16. Taxa de Administracdo e Encargos do Fundo

4.16.1. Taxa de Administracido

Pela administragdo do Fundo, o Administrador fard jus a remuneragdo que contemplard uma Taxa de
Administragdc equivalente ao percentual de 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o
valor do Patriménio Liquido do Fundo, de acordo com o disposto na Clausula Doze do Regulamento, a taxa de
"1/252" (um sobre duzentos e cinglienta e dois avos) de forma linear, da porcentagem referida acima. A Taxa
de Administragdo sera provisionada diariamente e a somatéria das provisdes serd apurada no Ultimo dia util de
cada més e pa:ga mensalmente ao Administrador até o 5° (quinto) dia (til do més subseqiente ao dos servigos

prestados.

4.16.2. Outros Encargos

Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

(1)
(i)
(i)

(Iv)

)

(vi) |

(vii)

(viii)

émolumentos e comissdes pagos por operagdes de compra e venda de Valores Mobilidrios .é_Outros_
Ativos integrantes da Cartelra do Fundo; '

taxas, Impostos ou contribuiges federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair
sobre 0s bens, direitos e obrigagbes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatdrios, formularios e periddicos, previstas
no Regulamento e na regulamentacéo; '

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagBes aos Quotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragBes contabeis
do Fundo; ' ' '

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razio de defesa dos
interesse_s-do_ Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenaggo, imputada ao Fundo,
se for 0 caso; o

) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
- negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundq
entre bancos; .
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{(ix) quaisquer despesas, sem limitacdo de valor, desde que inerentes & constituigdo, fusdo,
incorporacéo, ciséo ou liquidacdo do Fundo e a realizagiio de Assembiéia Geral de Quotistas;

(x) taxa de custddia dos Valores Mobilidrios e Qutros Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e

(xi) despesas, sem limitacio de valor, desde que inerentes a contratacdio de terceiros para prestar
o servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada.

"-Quaisq_uer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo decisdo
contraria da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberaggio de que frata a Clausula Nove
do Regulamento.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos que eventualmente tenham sido sub-contratados pelo Administrador
inclusive o Gestor, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracgo.

4.17. Regras de Tributacdo do Fundo e dos Quotistas do Fundo

0 disposto neste item foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas do Fundo e ao Fundo,
assumindo, para esse fim, que a Carteira do Fundo é composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de Valores Mobiliarios das Companhias Investidas, ndo listadas em bolsa de valores, debéntures
conversiveis em aces e bdnus de subscricdo, e que o Fundo ird cumprir os limites de diversificagdio e as regras
de investimento constantes da regulamentagdo estabelecida pela CVM. Existem algumas excecdes e tributos
adicicnais que podem ser apticados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores
juridicos com relacdo & tributagé_o-:aplicével__nos' investimentos realizados no Fundo. '

- 4.17.1. THbutagho Aplicivel aos Quotistas do Fundo

10F/Titulos
‘As operagbes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado & aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagéo em fungdo do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.? 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por

cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executlvo
ate o percentual de 1,50% (um inteiro e cmquenta centésimos por cento) ao dia. '

IOF/Cémbio

36



Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. A
excecdo de situagBes bastante especificas e ndo aplicaveis ao caso, a aliquota do IOF/Cambio, atualmente é de
0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacbes ocorridas
apos este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomard por base (i) a residéncia dos Quotistas do
Fundo: (a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimento e a sua consequiente tributacdo: (a) a cessdo ou alienagio de Quotas; (b) o resgate de Quotas do
Fundo; e (c) a amortizacdo de Quotas do Fundo. ' '

L. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo ser8o tributados pelo imposto de renda, a aliquota de
15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retenggo do Imposto de Renda,
a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

I1. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quo_ti_stas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio .dos mecanismos previstos na Resoluciio 2.689 (“Quotistas Qualificados™), € aplicavel tratamento
tributério ESpécl’ﬁco determinado em fungdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo que ndo tribute a -fenda-
ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legis_la'gé:o_
interna oponha sigilo relativo & composicdo societéria de pessoas juridicas ou & sua titularidade loca:lidéde
(“Paraiso Fiscal”). ' '

IL.a. Quotistas Qualificados N&o Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do.Fundo serdio tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
zero. Este tratamento tributério privilegiado ndo se aplica na hipdtese de o respectivo Quotista deter,
isoladamente ou em conjunto com pes_so_ais_-a ele ligadas, 40% (quarenta-por cento) ou mais da totalidade das
Quotas do Fundo ou cujas Quotas |he derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta
por cento) do total de rendimento_s: a_ufér'idos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a
qualquer tempo, titulos de divida em pefcentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patrimdnio liquido
(ressalvados."dés_s_e limite as debéntures conversiveis em acbes, os bonus de subscricdo e os j:l'tuio'_s' publicos).
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- Nestes casos, os ganhos auferidos na cesséio ou alienagdio das Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda
a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operaggo.

1Lk Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item ILa,
sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo
residentes no Brasil.

CPMF

A CPMF incide nas aquisigies das Quotas do Fundo efetuadas com recursos detidos pelos (i) Quotistas do
Fundo residentes no Brasil (a) nas contas correntes de depésito a vista, a aliquota de 0,38% (trinta e oito
centésimos por cento); ou (b} nas contas investimento, a aliquota de 0% (zero por cento); e (i) Quotistas do
Fundo residentes no exterior, em contas de sua titularidade, até o limite dos valores ingressados, reglstrados
no Banco Central do Brasil.

4.17.2. Tributacdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicagbes realizadas pelo Fundo estfo sujeitas atualmente 3 incidéncia do I0F/Titulos a all’qurjta de 0%
{(zero por cento), sendo possivel sua majoracio a gualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, ate 4]
percentual de 1,50% (um inteiro e cmquenta por cento) ao dia.

‘Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operag6es da carteira do Fund_oj's_éo isentos do Imposto de Renda.
CPME

As operacbes realizadas pelo Fundo, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda,
incluinde a movimentacdo da carteira e o pagamento realizado pelo Fundp no resgate das Quotas, estdo
sujeitas & incidéncia de CPMF a aliquota de 0% (zero por cento).

4,18. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagBes sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Quotistas poderao entrar em
contato com © Administrador no seguinte enderego '

o f‘_Me'Il:on Servicos Financeiros Disttibuidora_-ﬂe Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

38



Avenida Presidente Wilson, n.¢ 231, 11° andar

Rio de Janeiro — R]

Atf.: Sra. Simone Rosa

Tel.: (21) 3974.4535

Fax.: (21) 3974.4501

Correio Eletrénico: clientservice@mellonbrail.com.br
Website: htip://www.mellonservicosfinanceiros.com.br
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5. ANEXOS
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ANEXO I AO PROSPECTO

Copia do Instrumento de Deliberagio de Constituicio do Fundo e
Aprovacido da Primeira Emisséo de Quotas do Fundo
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MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPI/MF n.° 02.201.501/0001-61

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
VISION AGRO II FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

1. Por este instrumento particular, a MELLON SERVICOS FINANCEIROS

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade

. devidamente autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM’ "} & administrar

: fundos de investimento ¢ gerir carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio

. de Janeiro, Estado do Rio de }ane;ro, na: Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar,

Centro, inserita no CNPI/MF ‘sob. n.° 02.201, 501/0001-61, na qualidade de instituicdo
admlmstradora (“Admlmst‘adol”), resolve '

a.. Constituir um fimdo de inve’stijnento em participagtes nos teymos da Instrugﬁo da CVM

n.° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada (“Instrugio CVM n.° 391/03”), em

regime de condomxmo fechado, que serd denominado VISION AGRO 1 FUNDO DE
]NVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“Fundo”) '

b. Aprovar o regulamento do Fundo (“Regulamento”), que Segue anexo ao presente
mstmmento de constitniggo; :

c’-’f

A e A i i o 14 1 mmnt, 7 1

. Nomearo Sr. José Carlos Xavier de Oliveira, brasileiro, dxvorcxado economista, port
da Cédula de Identidade R.G. n.* 04.667.892 IFP/RJ, inscrito no CPF/MF soié*‘%i.
003.888.737-10, domiciliado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeir
Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 11® andar, para ser o diretor do Admmm{rarfés:
responsavel pela gestdo, supemsﬁo € acompanhamento do Fundo;

d. Assumir as fungBes de adnumstrag:ao e controladoria do Fundo e contratar as seg}hﬂtet,s 3
instituicdes como prestadores de servigos do Fando: (i) Vision Brazil Gestao de~ F
Investimentos e ParticipagSes Ltda., para ser responsdvel pela gestio da carteira .
investimentos do Fundo; (ii) Banco Bradesco S.A., para ser responsavel pelos servigos de
custédia qualificada dos ativos integrantes da carteira de investimentos do F '
servigos de escrituragio de quotas do Fundo; e (iif) KPMG Anditores Independentes; '
ser responsavel pela audltona mdependente das demonstragdes financeiras do Fund"

.\ 2\

e. Deliberar sobre a primeira eniisséo de quotas do Fundo, composta de 150.000 (cemo,__i/
cingilenta mil) quotas, coms_pondentes a fragBes ideais do patriménio liquido do Fundog
sendo que as quotas terdo’ prego inicial ¢ unitdrie de emissio, na Primeira Data dao
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Emissdo {conforme definido no Regulamento), de R$1.000,00 (mil reais), totalizando a
emissfio, na Primeira Data da Emisséio, o valor de até R$150.000.000,00 (cento ¢
cinglienta rmlhoes de reais). As quotas terdo os direitos e caracteristicas definidos no
Regulamento ora aprovado que segue anexo a0 presente instrumento, a sua distribuigio
_serd objeto de regmim perante 2 CVM, nos termos da Instruqao CVM n.° 391/03 ¢ da

- Instruq.ao da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, & serfio uncmlmente admitidas &
_':.negoclagﬁo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela

- Camara de Custédia e Liquidagdo - CETIP; ¢ |

f. Submeter & aprovagio da CVM a presente deliberagfio de constituicio do Fundo e de
realizagio da primeira emissdo de quotas do Fundo, bem como os demais documentos
exigidos pela Instrugiio CVM n.° 391/03 para a obtengfo de aprovacio da CVM relativa

" ao registr do Fundo da primeira emissdo de quotas do Fundo.

2. Estandd assim| deliberado este instrumento de constituicio, vai o presente assmado em 2
(duas) vias de igual teor e forma. :

Rio de Janeiro, 2 de maio de 2007,

s o &
Por: realo Joly Por:

) Luisa $abola
Cargo: ropyrador Cargo: P:ocufwa
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ANEXO II AO PROSPECTO

Codpia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto
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REGULAMENTO DO VISION AGRO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES
CNPI/MF (Em ﬁ_zse de inscrigdo)

CLAUSULA UM -DA DENDM]NACAO FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONI IO PO FUNDO

1.1. — O Vision Ag_ro I Fundo de Investimento em Participages (o “Fundo™), constituido sob
a forma de condominio fechado, é regido pelo presente Regulamento e pelas disposigSes
legais ¢ regulamentares que the forem aplicéveis.

1.2. - O Fundo ter4 prazo de duragiio de 7 (sete) anos, contados da Data de Encerramento
para Subscnt;ao da Primeira Emissdo (conforme abaixo definido), podendo ser prorrogado
por um periodo adicional de até 3 (trés) anos, mediante proposta do Gestor (conforme abaixo
definido) e detiberaciio da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, observado o quorum de
deliberagfio de que trata a Clausula Nove deste Regulamento.

1.3. — O Fundo teré uma Gnica classe de quotas (as “Quotas™).
1.4, — As caracteristicas, os direitos e as condighes de emissfio, distribuicdo, remuneracio,
amortxzac;ao e resgate das Quotas estio descritos nas Cléusulas Sete a Nove deste

Regulamento

CLAUSULA DOIS - PO PUBLICO ALVO

2.1. — O Fundo ¢ destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme defi
peIo Artigo 109 da Instrug:z"io da Comissdo de Valores Mobih’érios (" “) n.° 409 'de I

- delemissdo do Fundo, os “Quotzstas”)

2.2. — O valor minimo de aplicagfio inicial no Fundo € de R$ 100.000,00 (cem mil reaxs) Sem R
prejuizo do disposto neste item, ndo existe valor minimo de aplicaclio para manutengﬁo de i
mvestnnentos 10 Fundo apds a aphcag.ao mlclal de cada Quousta * ‘

CLAUSULA TRES - DO OBJETIVO PRINCIPAL DO FUNDO /601

e
31 - O obgetwo preponderante do Fundo é obter rendlmentos de longo prazo m{seus—;

conversweis e/ou permutdveis em agles, conforme admitido na regulamentagao (“Valorea
Mobzhanos "), de emissdo de companhias que tenham por objeto social parﬁc;par direta e:'ogo




indiretamente, do exercicio de atividades relacionadas com a produgfio, comercializagfio,
beneficiamento ou industrializagfio de produtos ou insumos agropecudrios ou de maquinas e
implementos utilizados na atividade agropecudria e, quando for o caso, atendam aos
requisitos descritos no item 3.3. abaixo (as companhias que sejam passiveis de investimento
pelo Fundo, as “Companhias Alvo™).

3.1.1. — Para os fins de que trata este Regulamento, qual(is)quer comparhia(s) cujos Valores
Mobilidrios venham a integrar a carteira de investimentos do Fundo (¥Carteira™) serd
denominada simplesmente como “Companhia Investida”, quando referida individualmente,
ou como “Companhias Investidas”, quando referidas em conjunto.

3.2. ~ Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverfio sempre propiciar a
participacfo do Fundo na administragfio da Companhia Investida, com efetiva influéncia do
Fundo, de forma direta e/ou indireta, na defini¢io de sua politica estratégica e na sua g'e'stﬁo,
inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i) indicaglo pelo Fundo de membros do
consctho de administracio ou da diretoria da Companhia Investida, (ii) tltulandade de
Valores Mobilisrios que integrem o bloco de controle da Companhia Investida e/ou (iif)
participagio em acordo de acionistas da Companhia Investida.

3.3. — Sem prejuizo do disposto nos itens acima, caso o Fundo deseje investir em Companhias
Alvo sem registro de companhia aberta perante 2 CVM (“Companhias Fechadas”), tais
Companhias Fechadas somente poderfio receber investimentos do Fundo se atenderem,
cumulativamente, aos seguintes requisitos:

)] o respectivo estatuto social deverd conter disposi¢Bes que proibam a emisséo de

: partes beneficirias pela Companhia Fechada, sendo que, 4 época da realizaglio de
investimento pelo Fundo, nfio poderdo existir quaisquer partes beneficidrias de
emissfio da Companhia Fechada em circulagéo;

(i)  os membros do conselho de admmxstragao da Companhia Fechada deverao ter
'mandato umﬁcado del (um) ano;

(i) . a Companhla Fechada devera disponibilizar mformaqoes sobre contratos com
© partes relacionadas, acordos de acionistas, programas de- opgdo de aquisi¢io de

acdes e outros valores mobilidrios de emissio da Companhia Fechada, se houver;

(iv) a Companhia Fechada deveré ter adesdo 4 cAmara de arbitragem para Iesol_}_u;ﬁo de
conflitos societarios; .

(v)  na hipotese de abertura de capital, mediante realizacdo de distribuicio pubhca de

acBes e/ou distribuigio piblica de debéntures e/ou distribuigio phblica de bﬁnusﬁ_ S

de subscrigio, a Companhla Fechada devera ter obrigacio em seus documentos:'-_




societarios e/ou acordos de acionistas no sentido de aderir 4 segmento especial de
bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado
que assegure, no minimo, os niveis diferenciados de priticas de governanga
corporativa de que tratam os incisos (i) a (iv) acima; ¢

(vi)  a Companhia Fechada deverd ter demonstragies financeiras auditadas anualmente
. por auditores independentes registrados na CVM,

. CLAUSULA QUATRO - DA FORMAGAO E COMPOSICAO DA CARTEIRA E
OUTRAS REGRAS APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

4.1. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serfio realizados a critério
exclusivo do Gestor, mediante estrita observancia dos termos e condiges estabelecidos neste
Regulamento podendo ser realizados por meio de negociagdes pnvadas &/ou negociaches
reahzadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os investimentos do Fundo nos Outros
Ativos (conforme abaixo definido) serdo realizados por meio de negomag:oes realizadas em
bolsa de valores ou mercado de balcfio- orgamzado ou sistema de reglstro autorizado a
flmmonar pelo Banco Central do Brasil e/ow pela CVM.

42 ~ A Carteira do Fundo serd composta por:
(D) preponderantemente, Valores Mobilirios de emisso das Companhias Investidas;
(i)  quotas de emissfio de fundos de investimento classe renda fixa e/ou refe’rehciado
DI, regulados pela Instrugfio CVM n.° 409/04, bem como titulos péblicos. federa;&--rr--?

desde que mediante a observincia do disposto no item 4.3. abaixo (“0
Anvos” L

4 2 1. — O Fundo poderd adquirir Valores Mobxharlos d¢ emissdo de uma Unica Compaphl
Investlda e Outros Ativos de emissdo de um ﬁmco emissor, sendo que, além do disposto nz
Clausula Trés ¢ nesta Cldusula Quatro, nfo existirdio quaisquer outros critério
concentrag:ao e/ou diversificago para os Valores Mobilidrios e para os Outros Aﬁms q -
poderdo- compor a Carteira do Fundo, O disposto neste item implicara risco de conceﬁih:aqao
dos investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos de um tinico emissor
e éie pouca liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao F

.acs ‘Quotistas do Fundo, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo m

-depender integralmente dos resultados atingidos por uma tnica Companhia Inveshdg mjoﬁ "

b
Ny
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. -Va}ores Mobiliarios venham a mtegrar a Cartexr& _ o \.73\\\//

. - RJ
4. 3 ~ Sem prejuizo do objetivo pnncipaI do Fundo, conforme descnto ac1ma, na formagﬁo
manuteng:ao ¢ desinvestimento da Cartelra do Fundo seriio observados os segwn%
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(i) sem prejuizo do disposto no inciso (iv) abaixo, 0s Tecursos que venham a ser
aportados no Fundo, mediante a integralizacio de Quotas no &mbito de cada
Chamada de Capital (conforme abaixo definido), deverdo ser utilizados para a
aquisicio de Valores Mobilidrios de emissio de uma ou mais Companhias
Investidas dentro do prazo méximo de 30 (irinta) dias contados da data em que
_seja-malizada a primeira integralizagfio de Quotas no dmbito de cada Chamada de
Capital;

(i)  até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da
integralizagio de Quotas, serdo aplicados em Outros Ativos e!ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse do
Fundo e dos Quotistas;

. (i)  durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos
' e ouiras remuneracdes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores
Mobili4rios e Outros Ativos e a data de distribuicio de tais rendimentos ¢ outras
remuneragdes aos Quotistas, a titulo de pagamento de amortizagio efou ao
Administrador, a titulo de pagamento de Taxa de Administragfio (conforme abaixo
definido), tais recursos deverio ser mantidos aplicados em Outros Ativos efou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a ctitério do Gestor, no melhor

interesse do Fundo e dos Quotist_as;

"(iv) o Gestor poderd manter parcela correspondente a- até 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido (conforme = definido abalxo) do Fundo aplicado
exclusivamente em Qutros Ativos, desde que tais recursos estejam diretamente
vinculados a pagamentos de despesas ¢ outros encargos programados do Fundo,
nos termos da regulamentacfio e deste Regulamento.

4.3.1. — Caso investimentos do Fundo nas Companhias Investidas ndo sejam realizados
dentro do prazo previsto no item 4.3.(i) acima, o Administrador, mediante solicitagfio do
Gestor, convocard imediatamente Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre (a).a
prorrogacio do prazo referido no item 4.3.(1) acima ou (b) a restituigio dos valores ja
aportadas no Fundo mediante a integralizagio de Quotas pelos Quotistas, que se¢jam
 feférentes aos investimentos em Valores Mobilidrios originalmente programados e que néo
tenham se concretizado por qualquer razdo fora do controle do Administrador e/ou do Gestor
e/ou das outras partes envolvidas no investimento do Fundo,

.__44 — Os dividendos, juros sobre capital prépno bomﬁcagoes € quaisquer outras
. remuneragdes que venham a ser distribuidas em beneficm do Fundo, por conta de seus
mvesttmentos nos Valores Mobilidrios e/ou em Outros Atwos serfio mcorporados a0




Patriménio Liquido do Fundo ¢ serdio considerados para fins de pagamento de parcelas de
amortizacdo aos Quotistas e/ou Taxa de Administragfo, e/ou, ainda, encargos do Fundo.

4.5. — O Fundo somente poderd operar no mercado de derivativos para fins de protegdio
pammomai mediante a participagiio em operacBes com opgles que tenham como ativo

subjacente Valores Mobilidrios que integrem a Carteira do Fundo ou no qual haja direito de
conversio.

4.6. — Salvo aprovacdo de Quotistas reunidos em Agsembléia Geral de Quotistas, observado o
qﬁbrmn de deliberacfio de que trata a Cldusula Nove deéste Regulamento, serd vedado ao
Fundo adquirir Valores Mobilidrios de emissiio de Companhias Alvo e/ou de Companhias
Invesndas nas quais partlclpem

) 0 Administrador, o Gestor e/ou Quotistas titulares de Quotas representativas de
5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo, seus socios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com percentual superior 8
10% (dez por cento) do capital social votante ou total; -

(i)  quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagio financeira da
‘operaciio de emissdo de Valores Mobilidrios a serem adquiridos pelo Fundo,
inclusive na condigo de agente de colocagiio, coordenagio ou garantidor da
emissdo; ou

" b. fagam parte de conselhos de administragio, consultivo ou fiscal da com
' emissora dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, ant
realizacdo do primeiro investimento do Fundo na respectiva companhia. |

4, 7 ~ Sem prejuizo do disposto no item 4.6. acima, qualquer transagio (1) entre 0 Fundp
Partes Relacionadas do Administrador (conforme abaixo definido), ou (ii) entre o Fund
qualquer entidade administrada pelo Administrador ou pelo Gestor (carteira de mvest;mentds

ou fundo de investimento), ou (iii) entre Partes Relacionadas do Admmstradon.e_as;:

Companhlas Tnvestidas, ou (iv) entre o Fundo e as pessoas referidas no item 4.6.(i) acima serd

considerada uma hipdtese de potencial oonﬂ1to de ‘interesses e deverd ser 1evad§,aq~a\

-

conhecmento e aprovagio.da Assembléia Geral de Quotistas do’ Fundo (observado 0 q S
de dehberagao de que trata a Cléusula Nove deste Regulamento).

4, 7 1. - Serdo con31deradas partes relacionadas ao Administrador, para os fins de que ﬁ*@a
1tem 4. 7 aclma (“Partes Relacmnadas do Administrador”): Lo

¥ons s W

L EYBLSIORY



)] qualquer pessoa fisica ou juridica em que o Administrador ou o Gestor detenha
participacfio que represente 10% (dez por cento) ou mais, direta ou indiretamente,
do capital social;

(i)  qualquer pessoa fisica ou juridica que detenha participagdo que represente 10%
(dez por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital social do
Administrador ou do Gestor;

(iii) qualquer pessoa juridica em que as pessoas mencionadas no inciso (if) acima
detenham participacio societdria equivalente ou superior a 10% {dez por cento),
direta ou indiretamente; e

(iv) ~ quaisquer pessoas juridicas de cujo capital as pessoas mencionadas nos incisos (i)
' a (iii) acima participem com participagio equivalente ou superior a 10% (dez por.
cento), direta ou indiretamente.

C_LA_'USULA CINCO - DO PERIODO DE INVESTIMENTOS PARA A FORMAGAO
DA CARTEIRA DO FUNDO

5.1. — O Fundo terd um periodo de investimentos em Valores Mobilidrios (“Periodo de
Investimentos™), que se iniciard na Data de Encerramento para Subscricio da Primeira
Emissfio e se estenderd por até 2 (dois) anos. Durante o Perfodo de Investimentos, o Fundo
realizard investimentos exclusivamente nas Companhias Alvo e/ou nas Companhias
Investidas que atendam os critérios de que tratam as Cléusulas Terceira e Quarta acima,
mediante decisfio e orientacio do Gestor.

5:1.1. — Os recursos que serfio utilizados pelo Fundo para a realizagiio de investimentos nos
termos do iterm 5.1. acima serdo aportados pelos Quotistas, mediante subscrigio e
: i'ntegra]izagéo das Quotas do Fundo, conforme descrito neste Regulamento.

5.1.2. — Investimentos em Companhias Alvo ¢/ou em Companhias Investidas poderao ser
realizados excepmonaimente fora do Periodo de Investimentos, medxante decisio do Gestot,
sempre objetivando os melhores interesses do Fundo, nos casos; (i) de mvestlmentos relativos
a obrigacdes assurmdas peio Fundo ¢ aprovadas pelo Gestor e/ou pela Assembléia Geral de
Quotistds antes do término do Periodo de Investimentos e ainda ndo concluidos
definitivamente; ou (i) de investimentos nas Companhias Investidas ou em suas subsididrias.

“5.1.3. — Sem prejuizo do disposto no item 5.1.2. acima, no- 1° (primeiro) dia Gtil seguinte ao
' ‘témiino do Perfodo de Investimentos, o Gestor interrompera todo e qualquer investimento do
~ Fundo em Companhias Alvo e/ou nas Companhias Investidas e daré inicio 2 um processo de
" desinvestimento total do Fundo, mediante estudos, anlises e estratégias de desinvestimento
que, conforme a conveniéncia e oportunidade, € sempre no melhor interesse do Fundo,




priiopiciem aos Quotistas 0 melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a
data de liguidagio do Fundo (“Periodo de Desinvestimento™).

5.2. — Na hipdtese de o Gestor entender necesséria a aprovagio de novas emissies de Quotas
do Fundo, ap6s a Data de Encerramento para Subscri¢io da Primeira Emissdo, para a
reahzagao de novos investimentos do Fundo em Companhias Alvo e/ou nas Companhias
Investidas, ou para o eventual pagamento de despesas e encargos do Fundo, o Gestor
sehmtaré a0 Administrador que convoque a Assembiéia Geral de Quotistas para aprovacio da
referida matéria, observado o quorum de deliberagio de que trata a Clausula Nove deste
Regulamento :

CLAUSULA SEIS ~ DO PATRIMONIO INICIAL
E DAS NOVAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO

61 — O patriménio inicial do- Fundo (“Patriménio Inicial”), ap6s a primeira emisséio de
Quotas (“Primeira Emissdo”), sera formado por até 150,000 (cento e cingiienta mil) Quotas,
sendo que nfio existird quantidade minima de Quotas a seréin subscritas no ambito da
Primeira Emissdo. O prg_go_in_icial e unitario de emissdo das Quotas da Primeira Emissdo, na
Primeira Data de Emisséio. (conforme definido abaixo), serd correspondente a R$1.000,00
(ﬂﬁl reais) (*Preco de Emi's's_ﬁt_).”), totalizando a Primeira '_E_missﬁo, na Primeira Data de
Eri]issﬁo, o montante equivalente a até R$150.000.000,00 (cento e cingiienta milhdes de
reais). O patriménio autorizado do Fundo corresponderd a R$250.000.000,00 (duzentos &
ciiqiienta mithdes de reais) (“Patrimbnio Autorizado”).

6.1.1. — As Quotas representativas do Patriménio Inicial deverfio ser totalmente subscritas .
dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de reglstr dda: |
anelra Emissdo na CVM, nos termos da regulamentagio aplicivel (“Data de Encerram
para Subscng:ao da Pm:nelra Ennssao”) A mtegral:zagao das Quotas representatlv': do

aphcavel

6. i .2. —~ As Quotas representativas do Patrimonio Inicial que nfio forem subscritas até & Data? " . °
de?Encerramento para Subscrigio da Primeira Emissio serfo canceladas pelo Administrador.

6. 2 - Emissdes de novas quotas do Fundo, além das Quotas da Primeira Emissfo (¢ u/:\
Quotas’) até o limite do Patrimodnio Autorizado, poderao ser realizadas a exclusivo & enci:-’ ‘°\
do. Administrador, medlante solicitaciio do Gestor sem necessidade de aprovagéb i

Do N
Assemblela Geral de Quoustas a0 passo que emissdes de Novas Quotas acima do Patm\ry

de: Quoustas observado 0 quorum de que trata a Clausula Nove abazxo . :

g
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6.2.1. — Na hipétese de emissdo de Novas Quotas, o prego de emisso de tais Novas Quotas
serd o valor correspondente ao resultado da divisio do valor do Patriménio Liquido do Fundo
(calculado de acordo com o disposto na Cléusula Doze abaixo) dividido pelo miimero de
Quotas emitidas ¢ em circulagfio, ambos na data de cada emissdo de Novas Quotas.

6.2.2. - Os Quotistas terdio direito de preferéncia para subscrever e integralizar Novas Quotas
na proporgio da participagio de cada um na composicio do Patriménio Liquido do Fundo.

CLAUSULA SETE ~ DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAQ,
SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E AMORTIZACAO DAS QUOTAS

7.1. — Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimoniais

7.1.1. — As Quotas do Fundo correspondem a fracSes ideais de seu Patrimdnio Liquido e sdo
de uma tinica classe.

7.1.2. — Todas as Quotas do Fundo terfo forma nominativa, serfio escriturais, mantidas em
conta de depdsito em nome de seus titulares, mantida pelo Administrador.

7.1.3. — Todas as Quotas farfio jus a pagamentos de amortizagio em iguais condigdes,
observado o disposto nos itens 7.6. e 7.7., bem como na Clausula Oito abaixo.

7.2. — Valor das Quotas

7.2.1. = As Quotas terdio seu valor caleulado diariémente, e tal valor serd o correspondente &
diviséio do Patriménio Liquido do Fundo pelo mimero de Quotas emitidas e em circulagdo, na
data de apuragdo do valor das Quotas. '

7.3, — Direitos de Voto

7.3.1. — Todas as Quotas terfio direito de voto nas Assembléias Gerais de ngﬁstas do Fundo,
correspondendo cada Quota a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas :<:io Fum_i_g. .

7.4, —FEmissfo e Subscriciio de Quotas

741, — Cada emissio de Quotas e Novas Quotas do Fundo serd objeto de registro de
distribuicio plblica na CVM, nos termos da regulamentacao aplicdvel.

742, — As Quotas do Fundo representativas do Patrimodnio Inicial serfio subscritas pelos
_Quotistas até a Data de Encerramiento para Subscrigio da Primeira Emissfo ¢ serdo
integralizadas em moeda corrente nacional de acordo coi as Chamadas de Capital que
venham a ser apresentadas aos Quotistas, nos termos do item 7.5. abaixo. Novas Quotas que




venham a ser emitidas pelo Fundo serfio subscritas e integralizadas de acordo com os termos
e condi¢Bes estabelecidos no ato de deliberacio da emissdo de tais Novas Quotas, mediante
obiservancia do disposto neste Regulamento.

7.4.3. — No ato de subscrigio das Quotas do Fundo representativas do Patrimonio Inicial e/ou
no ato de subscrigio de eventuais Novas Quotas, o subscritor (i) assinaré o boletim individual
de subscrigdo, que serd autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometers, de forma
infevogével e irretratével, a integralizar determinada quantidade de Quotas e/ou de Novas
Quotas por ele subscritas {(“Capital Comprometido™), nos termos do “Instrumento Particular
de Compromisso de Investimento para Subscrigiio e Integralizagdo de Quotas”, que serd
assmado por cada investidor na data de subscri¢Bo de suas Quotas e/ou Novas Quotas
(“Comprom:sso de Investimento™), o qual, uma vez assinado, passara a fazer parte mtegrante
deste Regulamento e (iii) recebera exemplar atualizado deste Regulamento e do prospecto do
Fundo (“Prospecto™), quando devera declarar, por meio da assmatura de termo de adesdo ao
Regulamento ¢ ciéncia de risco, que estd ciente das disposicdes contldas no Compromisso de
'Invesumento neste Regulamento ¢ no Prospecto do Fundo, nos termos da regulamentao;ao
; aphcavel S

7.5.1. ~ As Quotas da Primeira Emisséo do Fundo serfio integralizadas em moeda corrente

namonal pelo valor da Quota na data da integralizacio, conforme solicitacio que venha a ser

t_éﬁ}llizada pelo Administrador, mediante orientacdio do Gestor, aos Quotistas, de acordo com

os procedimentos descritos abaixo, observado, ainda, o disposto em cada Compromisso de
In?estimento firmado com os Quotistas do Fundo (“Prego de Integralizacio™).

7. 5 1.1. — Para os fins de que trata este Regulamento, a Primeira Data de Emissfio serd ; a Fi !
em que ocorrer a primeira integralizacdo de Quotas representatwas do Patriménio ]
- (“anexra Data de Emissdo™).

Companhaas Alve efou nas Companhias Investidas, ou (ii) identifique necesmdad; 4
recebimento de aportes adlcmnals de recursos para pagamento de despesas e encar’gos, A
Gestor solicitara ao Admxmstrador que comunique os Quotistas de tal necessidade e envie-aes..2
Quotxstas solicitacfio de aporte de recursos no Fundo (“Charada de Capital”), de acordo com
mformag:oes fornecidas pelo Gestor, mediante a mtegrahzagao parcial ou total das Quotag
tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos Comprorms
-.':InVestlmento celebrados com o Fundo., o J:f
AR . \'»-’
o 7 5 3. ~ O Administrador deverd, no prazo de até 4 (quatro) dias tteis contad_ :

' "receblmento da solicitagio do Gestor referida no item acima, encaminhar Chamada de-




Capital por esctito a cada um dos Quotistas, solicitando a integralizagdo parcial ou total das
Quotas originalmente subscritas pelos Quotistas, conforme solicitagio do Gestor.

7.5.4. — Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serfio obrigados a integralizar
parte ou a totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo Administrador (mediante
orientagdo e informagdes fornecidas pelo Gestor) e de acordo com o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento. '

7.5.5. — O pagamento do Preco de Integralizaglo deverd ser realizado em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta cotrente, documento de ordem

de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central
do Brasil.

7.5.6. — O procedimento disposto nos itens 7.5.1. a 7.5.5 acima serd repetido para cada
Chamada de Capital do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Quotas representativas do
Patriménio Inicial € Novas Quotas subscritas pelos Quotistas, conforme o caso, tenhar_n sido
integralizadas pelos Quotistas.

7.5.7. — Os Quotistas, ao subscreverem Quotas ¢/ou Novas Quotas do Fundo ¢ assinarera os
Compromissos de Investimento, comprometer-se-80 a cumprir com o disposto neste item 7.5.
e com os respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer
perdas ¢ danos gue venham a causar ao Fundo na hipétese de nfio cumprimenio de suas
obrigacies nos termos deste item 7.5. e dos respectivos Compromissos de Investimento,
estando também sujeitos ao disposto no item 7.6. abaixo.

7.6. — Inadimpléncia dos Quotistas

7:6.1. — Caso algum Quotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
aportar recursos no Fundo, mediante integralizagio de Quotas e/ou Novas Quotas por cle
subscritas, conforme estabelecido no. respectwo Compromisse de Investimento (o “Quotista
Inadimplente™), (1) © Quotista Inadlmplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos
que venha a causar ao Fundo, nos termos do 1tem 7.5.7. acima e (ii) o Quotista Inadimplente
terd seus direitos politicos e patnmomms suspensos (voto em Assembléias Gerais, pagamento
de amortizagéio em igualdade de condu,:oes com os demais Quotistas, assim como direito de
preferéncia para a aquisi¢io de Quotas efou Novas Quotas do Fundo, nos termos descritos no
jtemn 6.2.2. acima e no item 7.9.5. abaixo) até que as suas obrigagdes tenham sido cumpridas,
ou até a data de liquidagio do Fundo, 0 que ocorrer primeiro. Caso o Quotista Tnadimplente
venha a cumprir com suas obrigagOes apos a suspensfio de seus direitos, conforme indicado
acima, e desde que o Administrador ndo tenha fomado as providéncias referidas no item

~ 7.6.2. shaixo, tal Quotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de -

. ganhos ¢ rendimentos do Fundo, a titulo de amor_tx_zagao de suas Quotas, aos seus direitos
» 10




dm antenor ao do pagamento da respectwa parcela de amornzaqao O valor da Quota para

pahttcos e seu direito de preferéncia para a aquisigio de Quotas e/ou Novas Quotas,
conforme previsto neste Regulamento,

7. 6 1.1. — Se o Administrador realizar amortizac3o ou resgate de Quotas aos Quotistas do
Fundo <m perfodo em que um Quotista esteja classificado como Quotista Inadimplents, os
-_valores referentes & amortizagio ou ao Tesgate devidos ao Quotista Inadimplente serfio
-utlhzadcs pelo Administrador para o pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente
- perante b Fundo. Eventuais saldos existentes, apés a deducio de que trata este item, serfo
entregues ao Quotista Inadimplente, a titulo de amortizagfio ou resgate de suas Quotas.

762 — Independentemente do disposto no jtem acima, o Administrador poderd (mediante
orientagio do Gestor) alienar as Quotas de titularidade de qualquer Quotista Inadimplente, de
acordo com o disposto no respectivo Compromisso de Investimento, caso este nio ‘cumpra
com suas obrigacdes previstas no respectivo Compromisso de Investimento, dentro do prazo
de 10 (dez) dias contados de notificagiio por escrito a ser encaminhada pelo Administrador ao
Quot:sta Inadimplente.

7. 6 2.1. — As Quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que venham a ser alienadas
pelo Administrador serdo primeiro ofertadas aos demais Quotistas do Fundo, os quais terdo
d1;e1to de preferéncia para adquiri-las na proporgdo de seus investimentos no Fundo,
oliservado o disposto no item 7.6.1. acima.

7. 6 2.2. - O produto da alienacio das Quotas do Quotista Inadimplente the ser entregue logo
depoxs de deduzido o débito do mesmo para com o Fundo, nos termos do Compromisso de
Investxmento celebrado entre o Quotista Inadimplente ¢ o Fundo.

’?.‘?. o Procedimentos referentes 3 Amom'gagﬁo de Quotas

finis de pagamento de amortizagio sers aquele correspondente ao valor do Patriménio Liquido
do Fundo dividido pelo nimero de Quotas emitidas em cu:culagao no dia anterior ao do

pagamento da amortizagdo. Ca‘ﬁma N
o s/ & Ne

7. 7 3 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagio aos QBOtlSt#é caxg x )
CJ

pnmezro dia utﬂ seguinte, pelo valor da Quota em wgor no dxa anterior ao. do pagam
Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacio aos Quotistas cair em dia#
ndo util na praca em que é sediada a instituicfio financeira na qual o Quotista mantém contgg




corrente e/ou de investimento na qual serfio depositados os valores referentes a pagamentos
de amortizagBes de suas Quotas, o pagamento serd efetuado no primeiro dia Gtil seguinte,
pelo valor da Quota original que seria atribuido ao Quotista, sem adigio de qualquer
remuneragio ou ajuste.

7.7.4. — Os pagamentos de amortizagio das Quotas serfo realizados em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem

de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central
do Brasil.

7.7.5. — Ao final do prazo de duragfio do Fundo, e/ou quando da liquidagéo antecipada do
Fundo, em caso de decisio da Assembléia Geral de Quotistas, todas as Quotas do Fundo
deverdio ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo
recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar 0 pagamento da amortizagéo
total das Quotas do Fundo em circulagdo 2 &poca da liquidaggo do Fundo, devera ser adotado
o seguinte procedimento: S

(i) o Administrador convocard uma Assembiéia Geral de Quotistas, a qual devi_sré (a)
decidir se pretende prorrogar o periodo de duragiio do Fundo, para que o Gestor
tenha periodo adicional para liquidar os Valores Mobilirios ¢ os Qutros Ativos
integrantes da Carteira do Fundo e, em um segundo momento, liquidar o Fundo
mediante a amortizagio de Quotas em moeda corrente nacional, ou {(b) deliberar
sobre procedimentos de dagfio em pagamento dos Valores Mobiliérios e Outros
Ativos do Fundo para fins de amortizaclo total das Quotas do Fundo ainda em
civculagio; _ _:_. k n

© (i) na bipétese da Assernbléia Geral de Quotistas referida acima deliberar nfo
prorrogar o prazo de duragdo do Fundo ¢ nio chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de dagio em pagamento dos Valores Mobilirios e Qutros
Ativos, tais Valores Mobili4rios e Outros Ativos serfio dados em pagémento 208
"~ Quotistas, mediante a constituighio de um condominio, cuja fracdio ideal de cada
Quotista serd calculada de acordo com a proporgio de Quotas detida por cada
Quotista sobre o valor total das Quotas em circulagfio A época, sendo que, apos a
constituigho do referido condominio, 0 Administrador e o -Gestor estarfio
desobrigados em relaglo s responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando o Administrador autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes; -

(i) na hipétese descrita no inciso acima, o Administrador devera notiﬁcat s
Quotistas, para que os mesmos clejam um administrador para o referido

condominio de Valores Mobiliarios e Outros Ativos, na forma do artigo 1323,(1&
Lein® 10.406, de10de janeiro de'_ZQOZ ("Cé_digo Civil Brasileiro™), informandoa:




proporgio de Valores Mobilidrios e Outros Ativos a que cada Quotista fara jus,
sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os
Quotistas apés a constituigio do condominio de que trata o inciso acira;

' (iv) casoos Quotistas ndo procedam 2 elei¢io do administrador do condominio referido

acima, essa funcfio serd exercida pelo Quotista que detenha a maioria das Quotas
do Fundo em circulagfo.

78 — Resgate das Quotas

7. 8 1. — As Quotas do Fundo somente serfio resgatadas na data de 11qu1dagao do Fundo

1. 9 Neqocxaqao das Quotas

7. 9 1. — As Quotas do Fundo ser3o admitidas a negociagfio no Sistema de Fundo Fechado ~
SFF, mantido e operaczonalmado pela Cémara de Custédia e Liquidagio - CETIP. Sem
prejuizo do disposto acima, o Admmistrador poderé registrar as Quotas para negociagio no
sisterna de negociacio SOMA FIX, mantido e operacmnahzado pela Bolsa de Valores de Sdo
Paulo BOVESPA. Cabera 20 intermedidrio, no caso de operagbes de aquisi¢do de Quotas
nesses mercados, assegurar a condigfio de investidor qualificado do adquirente de Quotas.

7. 9 2. -~ Em se tratando de negociagio privada, o Adminisirador serd responsivel por
comprovar a qualificaco do investidor que estiver adquirindo Quotas do Fundo, de forma a
_ cumprxr com o dlsposto na Cliusula Dois deste Regulamento. :

7. 9 3 - Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operagio de oompra e ven
Quotas devera cumprir com 08 requisitos descritos no item 7.4.3. acima, sob ‘pena de mil jad
da operag:ao de compra e venda de Quotas em questao

7. 9 4. ~ Caso um Quotista venha a ahenar suas Quotas a terceiros e/ou a oulros Quonstas -
antes do pagamento do Prego de Integralizagio das Quotas objeto da operao de almnag;ag;s : i
nos termos do respectivo Compromisso de Investimento, tal operagdo de alienagfio somentﬂ;
seré vélida na hipétese do novo titular das Quotas assumir integralmente as obngac;.oes

prewstas no Compromisso de Investimento em nome do Quotista alienante,

- ’_?.:50513__\“\' :
de, ‘\

condlcoes e proporcxona]mente é partzmpaqao de cada um dos Quotxstas na composmé%wﬁ‘ !
Patrimdnio Liquido do Fundo, no caso de qualquer Quotista pretender, de qualquer forfh&g_—/"
sob qualquer hipétese, alienar tais Quotas a terceiros ou a ouiros Quotlstas Neste casag
deverao ser observados o0s seguintes procedimentos: o




(i)

@)

(i)

Caso algum dos Quotistas (o “Quotista Alienante”) deseje alienar a terceiros
quaisquer Quotas de sua titularidade, o Quotista Alienante deverd comunicar aos
demais Quotistas, por meio de correspondéncia, com cdpia para o Administrador ¢
para ¢ Gestor, o prego e as condigbes de pagamento que pretende obter de um
terceiro como contraprestacio i referida alienagho de Quotas, além do nome e
qualificaco de tal terceiro comprador.

Observado o disposto no item 7.6.1. acima, os demais Quotistas terfio o prazo de
30 (irinta) dias, a contar do recebimento da comunicagio referida no inciso
anterior, para, alternativamente, e por meio de comunicagdo por escrifo ao
Quotista Alienante, com copia para o Administrador e para o Gestor, (a)
manifestar sua intengio de exercer o direito de preferéncia para aquisicdo das
Quotas que forem objeto da comunicagio recebida, hipdtese em que a compra ¢
venda das Quotas, nos mesmos termos e condi¢des expressos na comui]icaz;ﬁo
mencionada no inciso (i) acima, dever4 ser efetivada dentro de 120 (cento & vinte)
dias a contar dessa manifestagiio (“Direito de Compra™) ou (b) manifestar :'s_u'?i
intengio de exercer o direito de preferéncia para venda de suas Quotas em
conjunto com as Quotas que forem objeto da comunicagio recebida, hipotese em
que a venda de suas Quotas ¢ das Quotas objeto da proposta de venda, nos
mesmos termos e condiches expressos na comunicaciio mencionada no inciso (i)
acima, devera ser efetivada dentro de 120 (cento e vinte) dias a contar dessa
manifestacio (“Direito de Venda™). Havendo vérios Quotistas interessados, a
quantidade de Quotas que cada um teré o direito de adquirir ou vender, conforme
o caso, serd proporcional A participagiio total dos Quotistas interessados no
Patrimdnio Liquido do Fundo.

A falta de manifestagio por qualquer dos outros Quotistas nos termos do inciso
(ii) acima serd equivalente a uma manifes’tés’;ﬁo, por: parte d_aﬂuele(s) Quotistas, de
que ndo pretendem exercer o direito de preferéncia que Thes cabe para aquisi¢do
ou venda das Quotas que forem objeto da comunicagio inicial do Quotista
Alienante, ficando 0 Quotista Alienante autorizado a promover a alienagdo a um
terceiro, dentro de um prazo suplementar de 30 (trinta) dias, desde que por um
prego ¢ condigles de pagamento niio inferiores aos constantes da comunicagio

inicialmente efetuada aos outros Quotistas. Havendo dtvida ou divergéncia
"quanto 4 determinagfo do prego ¢ condigdes de pagamento das Quotas (dentre 08

inicialmente comunicados aos outros Quotistas ¢ os efetivamente negociados com
um terceiro), a matéria sera submetida & decisdo final, vinculante e inatacavel, de
uma das 4 (quatro) maiores empresas internacionais de auditoria efou consultoria,
escolhida pelo Quotista Alienante, &s suas expensas.

A partir do momento em que todos os Quotistas declararem que nio pretendem
exercer o direito de preferéncia que Ihes cabe, nos termos deste item, ou na falta




de manifestagdo tempestiva dentro dos 30 (trinta) dias acima referido, o Quotista
Alienante poderé franquear a terceiros, mediante assungdo de compromissos de
confidencialidade, amplo acesso &s informagBes de que tiver acesso sobre o Fundo
e seus investimentos e sobre a composico da Carteira.

(v)  Traoscorrido o prazo de 30 (irinta) dias indicado no inciso (ifi) acima, sem que as
Quotas tenham sido alienadas, ¢ continuando o Quotista Alienante interessado na
transferéncia, deverd renovar o procedimento de oferta acima estabelecido.

7 9 6. — Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros efou a outros Quotistas sem
observéncia do disposto neste Regulamento e sem comprovagio, pelo Administrador, no caso
de negociagbes privadas, ou, pelo intermedidrio, no caso de negociagdes de Quotas em
mercado de bolsa ou de balcfio organizado, de que o novo Quotista qualifica-se para ser
investidor do Fundo, nos termos da Clausula Dois deste Regulamento, tal operagao sera nula
e nao surtiré, quaisquer efeitos. :

CLAUSULA OITO - DA DISTRIBUICAQ DE RESULTADOS E AMORTIZACAOQ |
_ DE QUOTAS

81 — A distribuigdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sers feita
exclusivamente mediante a amortizagdo parcial e/ou total de suas Quotas, observado o
difsposto nesta Clausula e no item 7.7. deste Regulamento.

8. 2 - O Administrador promoverd amortizagdes parciais e/ou total das Quotas, a qualquer
momento durante o prazo de duragfio do Fundo, mediante solicitagio prévia e por escf:{é“&'
Gestor, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fung¢io de &c
1nvest1mcntos nos Valores Mobilidrios ¢ Outros Ativos, sejam suficientes para o pagiéni##i

dq valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo.

Quotas do Fundo, em beneficios de todos os Quotlstas ressalvada a hipétese prevista ne ﬁm
7. 6 acima. .

3'«‘3 ¥ 5 .
'.muu‘.—‘.

CL;!USULA' NOVE-- DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

i ; - m
9.1. - Observado o disposto nos itens 9.2. a 9.6. abaixo, competird excluswamgnfﬂo \
Assembléia Geral de Quotistas deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além dezi#ntrasi fof
matérxas que a ela venham a ser atribuidas por fora deste Regulamento: \f \2/‘5

: \'li’i/

5 () tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de junho dgr

' cada ano, sobre as demonstragOes contébeis apresentadas pelo Administrador; "233 L
.
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(D
(iii)

(iv)
\2

(vi)
(vil)

(viii)
(i)
x)
(xi)

(ﬁi)

(xiii)

(xiv)

alterar este Regulamento;

deliberar sobre a destituigio ou substitui¢io do Administrador e/ou do Gestor e
escolha de seu substituto;

deliberar sobre a fusio, incorporagio, cisdo ou eventual liquidagio do Fundo;

deliberar sobre a emisséo e distribuiciio de Novas Quotas acima do Patrimdnio
Autorizado; ' '

deliberar sobré o aumento na Taxa de Administragio;
deliberar sobre a prorrogagio do prazo de duragéio do Fundo;

deliberar sobre alteragbes nos quoruns de instalagio e deliberagio da Assembieia
Geral de Quotistas; o

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagfes ao
Administrador, na forma prevista no item 16.2. deste Regulamento;

deliberar sobre a realizacio de operagdes pelo Fundo de que tratam os itens 4.6. ¢
4.7. deste Regulamento;

deliberar sobre a instalagio, composigfo, organizagio ¢ funcionamento de comités
e conselhos do Fundo, conforme o caso; '

aprovar despesas do Fundo ndo previstas na Cldusula Dez deste Regulamento;

deliberar sobre procedimentos de entrega de Valores Mobilidrios ¢ Qutros Ativos
como pagamento de amortizagfio e/ou resgate de Quotas; e

deliberar sobre a prorrogagéo ou nﬁ_b do prazd ‘de que trata o item 4.3.(1) deste
Regulamento. . o

9.1.1. — Independentemente do disposto no item 9.1.(ii) acima, este Regulamento podera ser
alterado independenteinente de Assermbléia Geral de Quotistas ou de consulta aos Quotistas
sempre que fal alteragiio decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressa
exigéncia da CVM, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser
. 'providenciada, no prazo de 30 (trint2) dias, a necesséria comunicagio 403 Quotistas. -




9'2 — A convocagiio da Assembléia Geral de Quotistas serd realizada mediante envio

de

wlrespondéncm a cada um dos Quotistas, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias,

devendo a convocagio conter descrigio dos assuntos a serem discutidos e votados.

9.2.1. — Independentemente da convocaglo prevista no item 9.2. acima, serd considerada

regular a Assembléia Geral de Quotistas a que comparecerem todos os Quotistas do Fundo.

9.53. — A Assembléia Geral de Quoti's_tas_ deeré ser convocada pelo Administrador ou por
Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas pelo

F\fmdo.

9. 4 Somente poderdio votar na Assembléia Geral os Quotistas que, até 3 (irés) dias antes da
data fixada para sua realizagfo, estiverem registrados na conta de deposxto como Quotistas do

F undo

95 - Terﬁp qualidade para comparecer 3 Assembléia Geral de Quotistas os Quotistas, seus

rei)resmtantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos.

96 — As deliberagies das Assembléias Gerais de Quotistas, como regra geral, serdo
aprovadas por Quotistas que representem a maioria das Quotas em circulagio em primeira
convocacdo e a maioria das Quotas dos Quotistas presentes em segunda convocagfo, sendo

que a segunda convocagio podera ser realizada em conjunto com a primeira convocagdo.

CLAUSULA DEZ - DOS ENCARGOS DO FUNDO

10.1. - Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administragfo, as segmmgt&e

dmpesas

(i) emolumentos e comissdes pagos por operaghes de compra e venda de V‘
! Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

. (i1)  taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais e municipais que recas;am ou

venham a reca;r sobre os bens dlreztos ¢ obrigagbes do Fundo;

Beort v v et 1o

(iif) despesas com impressdo, expedicio e pubhcat;ﬁo de relatérios, formulém@‘éN

penédlcos previstas neste Regulamento e na regulamentag.ao

l'_,.’

‘\‘H

\
x"’\

L (i) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comumcacﬁmg;a\i““//

0
-
Quotistas;
, _ L
: (v} honordrios ¢ despesas dos auditores encarregados da auditoria anual da% .
‘ demonstragBes contibeis do Fundo; - S ”",2
i g
Bt W i
s - k1
e e S
A
kS




(vi) honorarios de advogados, custas ¢ despesas correlatas incorridas em razéo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vil) parcela de prejuiz_os eventuais ndo coberta por apdlices de seguro € ndo
decorrentes de culpa ou negligéneia do Administrador no exercicio de suas
fungdes; '

(viil) prémijos de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(ix) qua;squer despesas, sem limitagio de valor, desde que inerentes 3 constituigdo,
fusfo, incorporagdo, cisio ou liquidagio do Fundo e & realizaclio de Assembléia
Geral de Quotistas;

(x) taxa de custodia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Ca:'teixfa
do Fundo; e .

(xi) . despesas sem limitagio de valor, desde que inerentes & confratacio de terceiros
para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis ¢ de consultoria especializada.

102 — Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador, salvo decisio contraria da Assembléia Geral de Quotistas, observado o
_quorum de deliberacdio de que trata a Clausula Nove deste Regulamento.

10.3. — O Administrador poders estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que eventualmente tenham sido

sub-contratados pelo Administrador, inclusive o Gestor, desde que o somatorio dessas
parcelas nio exceda o montante total da Taxa de Admuustrag:ao S

CLAUSULA ONZE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

11.1. — O Fundo terd escrituraglio contabil propria, devendo as aplicages, as contas € as
demonstragbes contdbeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador, bem como do
custodxante do Fundo.

_ 11.2. = O Fundo esta sujeito 4s normas de escrituragfio, elaboragio, remessa ¢ publicidade de _
o demonstra.gocs contébeis determinadas pela CVM.

11.3. — O exercicio social do Fundo seré do ano civil, com encerramento em 30 de junho de

cada ano,
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11 4. -~ As demonstragdes contibeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,
deverao ser auditadas por auditor independente registrado na CVM,

CLA-.USU_LA DOZE - DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

12 1. — Entende-se por patriménio liguide do Fundo a soma algébrica do disponivel com o
valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades (“Patriménio Liquido™).
O valor do Patriménio Liquido do Fundo seri calculado dlariamente, _oon31derando 0s
cntérxos estabelecidos abaixo.

12.2, — No céleulo do valor da Carteira, os ativos integrantes da Carteira devem ser avaliados
de acordo com os critérios contdbeis correntes aplicdveis ao Fundo e descritos neste
Regulamento Inicialmente, os ativos integrantes da Carteira do Fundo serfio avaliados pelos
pregos transacionados no mercado, nos casos de ativos liquidos ou, quando precos de
mercado nio puderem ser aferidos, de acordo com os seguintes critérios:

F ) Outros Ativos de renda fixa serdo avaliados pelo valor de seu principal atualizado
pelas respectivas remuneragOes, calculadas pro rafa temporis, e deduzidas
eventuais provisSes de crédito;

(i)  Valores Mobiliarios serfio avaliados pelo seu custo de aquisigio; &

| (i)  quotas de fundos de 1nvest1mento terfio seu vanr determinado pelo administrador
do respectlvo fundo. o T e

twerem stdo ahanados ou resgatados mtegra]mente nos respectlvos prazos oontratuals

de vencimento, serdo considerados, para efeito de céleulo do Patriménio Liquido Itacf‘fife;

data como sem nenhum valor.

! rr—. e

CLAUSULA TREZE -~ DA LIQUIDACAO DO FUNDO E DE TR
SEUS INVESTIMENTOS S
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131 — Durante ou até o fhltimo dia util do Periodo de Desinvestimento, a hquzdw\
programada do Fundo ser realizada de acordo com um dos procedimentos descritos a ;?&r‘ ‘*:\ JEAN

o
a critério do Gestor, sempre levando em consideragio a opciio que Possa gerar, na ava ag%o 2“\
do Gestor, mamr resultado para os Quotistas: ‘{%\%/5"’
\Ei/
; (i_).. - venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores 02;

- mercado de balcdo organizado, para aqueles Valores Mobilidrios ¢ para aquele
Outros Ativos admlttdos 4 negomax,:ao em tais mercados, .
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(i)  venda, por meio de transagGes privadas, dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos
integrantes da Carteira do Fundo que nfio sejam admitidos & negociagdo em bolsa
de valores ou mercado de balcio organizado; ou

(i) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores Mobilidrios

e/ou dos Outros Ativos aos Quotistas, mediante observancia do disposio no item
7.7.5. acima.

13.1.1. — Bm qualquer caso, a liguidacdo de investimentos do Fundo serd realizada com
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicéveis ao Fundo.

13.2. — Apés a divisdo do patriménio do Fundo entre os Quotistas, 0 Administrador
promoverd o encerraraento do Fundo, informando tal fato 4 CVM, no prazo estabelecido na
regulamentacio ¢ The encaminhando a documentaglio exigida, assim como praticara todos 0s
atos necessirios ao encerramento das atividades do Fundo perante quaisquer autoridades.

13.3. — O Fundo poderd ser liquidado antes de seu prazo de duragdo na ocorréncia das
seguintes situagOes:

(i} caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do prazo de
encerramento do Fundo; e/ou -

(i)  mediante deliberaglio da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de
~ deliberagdo de que trata a Clusula Nove acima. -~

CLAUSULA QUATORZE - DO ADMINISTRADOR

141. — O Fundo ser4 administrado pela MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada a administrar fundos de investimento pela CVM, por meio do Ato
Declaratorio n.° 4.620, de 19 de dezembro de 1997, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 02.201.501/0001-61 (“Administrador”), que também sera responsavel pela
controladoria do Fundo. O Administrador contratou a VISION BRAZIL GESTAO DE
INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade devidamente autorizaglg pela
CVM para o exercicio profissiondl de administragio de carteira, por meio do Ato

Declaratérion.® 8.952, de 14 de setembro de 2006, com 's;:dg na Cidade de Séo Paulo, Est_ado
" de Sdo Paulo, na Rua Hungria, n° 514, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n’°

. - 07.793.323/0001-29, para ser responsével pela gestdo da Carteira do Fundo (“Gestor”).




14.2. — Observada a regulamentagfio em vigor e os dispositivos deste Regulamento, o
Administrador, na qualidade de representante do Fundo, tem poderes para praticar todos ¢
qualsquer atos necessarios 4 administragiio do Fundo. O Gestor tem poderes para praticar
todos e quaisquer atos necessarios & gestdo da Carteira do Fundo e para exercer os direitos
inerentes & Carteira, inclusive o de agfio e o de comparecer e votar em assembléias gerais, de
qualquer natureza, dos emissores dos Valores Mobilidrios integrantes da Carteira.

14.3. — O Administrador ou o Gestor poderdio renunciar 4 administragiio e gestio do Fundo,
mediante notificagio por escrito enderecada a cada Quotista & 3 CVM, com antecedéncia de,
no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipotese, o Administrador devera convocar Assembléia
Geral de Quotistas para deliberar sobre a sua substitui¢io ou sobre a substituicfio do Gestor
(observado o quorum de deliberagio de que trata a Cldusula Nove deste Regulamento), a ser
realizada no prazo de até 10 (dez) dias, contados da data de encaminhamento da notificacio
de que trata esse item. Independentemente do disposto neste item, na hipétese de rentincia do
Administrador ou do Gestor, o Administrador continuar obrigado a prestar os servigos de
administra¢io e/ou gestiio do Fundo, conforme o caso, até que outra institui¢io venha a the
substituir ou venha a substituir o Gestor, devendo receber, para tanto, a Taxa de
Administragio. |

14.4. — Caso a Assembléia Geral de Quotistas de que trata o item 14.3. acima (i) nfio nomeie
institui¢Ao habilitada para substituir o Administrador ou o Gestor; ou (ii) nfio obtenha quorum
suficiente, observado o disposto na Cldusula Nove acima, para deliberar sobre a substituicio
do Administrador ou do Gestor, ou, ainda, sobre a liquidagiio antecipada do Fundo, o
Administrador proceders 3 liguidacio automatica do Fundo, sem necessidade de aprovagio
dos Quotistas, dentro do prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data &etabelec:da

L s i
.

para a realizagio da Assembléia Geral de Quohstas

14.5. — Além da hipotese de rendncia descnta no item 14.3. acima, o Administrador o
GEStOI‘ poderdo ser destituidos de suas fungBes na hipétese de descredenciamento por parte
CVM e/ou por vontade exclusiva dos Quotistas do Fundo, reunidos em Assembléia Gera&
Quotistas, observado o quorum de deliberagio de que trata a Clausula Nove d
Regulamento. i i N

T

CLAUSULA QUINZE - DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR ——
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15 1. — Pela administragio do Fundo, o Administrador fard jus 3 remuneragio, @R
contemnplard uma taxa de administragio (“Taxa de Administragic™) equivalente ao perc;ei;tif;lw \\’;‘g
de: 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano calculado sobre o valor didrio do Patﬂ%&mcr< !ff}
Liquido do Fundo, de acordo com o disposto na Cléusula Doze deste Regulamento, 4 th# "dsb,y/"&
“1/252” (um sobre duzentos ¢ cinglienta e dois avos) de forma linear, da porcentag ftd
refenda acima. A Taxa de Admmlstrag:ao serzi provisionada diariamente ¢ a somatéria dw
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provises sera apurada no tltimo dia util de cada més ¢ paga mensalmente ao Administrador
até o 5° (quinto) dia Gtil do més subseqiiente a0 dos servigos prestados.

CLAUSULA DEZESSEIS —~ DAS OBRIGACOES, RESPONSABILIDADES E
VEDACOES APLICAVEIS AO ADMINISTRADOR

16.1. — Sem prejuizo de outras obrigagdes descritas neste Regulamento, incluem-se entre as
obrigac¢des do Administrador:

() manter, 4s suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, durante o prazo de
duragdo do Fundo ¢ por 5 (cinco) anos apés a liquidagdio do Fundo:

(2) a documentagdio relativa as operagdes do Fundo;

(b) os registros dos Quotistas ¢ das operagdes de transferéncia de Quotas;

(¢) o livro de atas de Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo;

(d) o livro de presenga de Quotistas nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo;
(¢) os demonstrativos contébeis do Fundo;

() o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

{g) os relatérios do auditor independente do Fundo;

(i)  reccber dividendos, bonificagdes e quaisquer rendimentos ou valores do Fundo;
(iii)  custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

(iv) . ‘pagar, as suas expensas, cventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislagio vigente, em razdo de atrases no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentagio;

(v)  elaborar, em conjunto com o Gestor ¢ juntamente com as demonstragdes contébeis
semestrais e anuais do Fundo, parecer a respeito das operagdes ¢ resultados do
Fundo, incluinde declaragio de que foram obedecidas as disposigdes da
regulamentacio e deste Regulamento; o '

‘(vi) observado o disposto no item 16.2. abaixo, fornecer aos Quotistas que, isolada ou
conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) da totalidade
das Quotas emitidas, e assim requererem, estudes ¢ andlises dos investimentos
realizados pelo Fundo, elaborados pelo Administrador, em conjunto com o Gestor,

- incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagdes €
- - respectivas decisdes;

' .'(vii)_ " observado o disposto no item 1_6._2_.. abaixo, fornecer aos Quotistas que, _iSo_lﬁda ou
conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% {dez por cento) da totalidade




das Quotas emitidas, e assim requererem, atualizagBes periddicas que tenham sido
elaboradas dos estudos e analises preparados pelo Administrador, em conjunto
com o Gestor, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados pelo
Fundo, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagiio de possfveis
ag0es que maximizem o resuitado do investimento;

- {vili) no caso de instauragiio de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagdo referida no inciso (i) deste item 16.1. até o término de tal

procedimento;

(ix)  exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, nos termos descritos neste
Regulamento, todos os direitos inerentes 3 Carteira e aos investimentos do Fundo;

(x)  transferir ao Fundo -qualquer beneficio e/ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia_de_SUa-'qondigﬁo de administrado:do Fundo;

~(xi)  manter os Valor&s Mobilidrios ¢ os Outros. At:lvos integrantes da Carteira do
Fundo custodiados junto ao custodiante do Fundo

(i)  elaborar e divulgar as demonstraces contébeis e outros documentos/informagdes
exigidos nos termos deste Regulamento e da regulamentagio em vigor;

(x_i_ii) firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Companhias Investidas de
: que o Fundo participe; '

' 3 (xiv) cumprir as deliberagBes da Assembléia Geral de Quotistas; e

- {xv)  cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regnlamento e entregar:a
‘ Qli_Q_tistas, gratuitamente, exemplar deste Rég’ulameﬁto e do Prospecto do Fund\,

=i

16 2. — Sempre que forem requeridas informacdes na forma pre\nsta nos incisos (vi) e (vn}dp
tem 16.1. acima, o Administrador poderd submeter tal requisicio & prévia apremax;
aprovacdo da Assembléia Geral de Quotistas (observado o quorum de deliberagio de que £
trata a Clausula Nove deste Regulameiito), téndo em vista os melhotes interesses do Pimtore—"-
de todos os Quotistas, cons1derando eventnais conflitos de interesses em relagio a

conhecimentos técnicos e s Companhias Tnvestidas. Na hipétese de reahzagagdﬁ'\
Assembléia Geral de Quolzstas na forma deste item, os Quotlstas que tenham requemip/; \
informages de que tratam os incisos (vi) e (vii) do item 16.1. acima serfio mpedldqs deg ;
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16:3. — Serd vedado ao Administrador, no exercicio especifico de suas ﬁmgom € em nome do;
Fundo: :




(i) receber deposito em conta corrente;
(i)  contrair ou efetuar empréstimos;
(iii)  prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
(iv)  negociar com duplicatas ou notas promissorias;
(v}  prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;
(vi)  aplicar recursos do Fundo:

(a) no exterior;

(b) na aquisigdo de bens imdveis; e

{c)na .gubScﬁ'gﬁo ou aquisigdo de agdes de sua propria emissdo.

CLAUSULA DEZESSETE - DAjDIVUL_GAcAo DE INFORMACOES

17.1. — Sem prejuizo das obrigagfes referidas acima, o Administrador dever4 divulgar a todos
os Quotistas e 3 CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, desde que ndo sejam

- informacBes sigilosas referentes is Companhias Alvo e as Companh1as Investidas que

‘tenham sido obtidas pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade e/ou em
‘razdo de suas fungBes regulares enquanto membro ou participante dos orgdos de
- administragio ou consultivos de qualquer Companhia Investida.

17.1.1. — A divulgagio de informagdes de que trata o item 17.1. acima serd feita no jornal
Diério Mercantil do Rio de Janeiro, jornal utilizado para veicular as informagdes relativas ao
Fundo, devendo todos os documentos e informagdes cotrespondentes ser remetidos &8 CVM
na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgaco serd feita sempre 1o mesmo periddico e
- qualquer alteraclio deveré ser precedida de aviso aos Quotistas.

17.2. — O Administrador do Fundo deverd _tcmeter _aos Quotistas e 8 CVM:

(i) trimestralmente, no prazo de 13 (quinze) dlas apos o encerramento do trimestre civil a que
se refenrem, as seguintes informagles:

(a) valor do Patrim6nio Liquido do Fundo; ¢
(b) mimero de Quotas emitidas;

- (ii) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse periodo, as
seguinies informagdes:
24




(a) a composiglo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores
Mobiliarios que a integram;

(b) demonstragSes contdbeis do Fundo acompanhadas da declaragdo que tais
demonstragdes foram elaboradas em consonéncia com o disposto neste Regulamento e
na regulamentacio;

{c)os encazgos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

{d) a relacio das instituigdes encarregadas da prestacio dos servigos de custédia dos
Valores Mobilidrios integrantes da Carteira;

(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as
seguintes informacdes:

(a) as demonstragSes contdbeis do exercicio acompanhadas de parecer do audxtor
independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balanco e sua rentabﬂldade
o periodo; e

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual
em relagdo ao Patriménio Liquido médio anual do Fundo.

17.3. - As informagdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgacdio do
Fundo ndo poderio estar em desacordo com este Regulamento ou com relatérios
protocolados na CVM.

17.4. - O Administrador deveré -enviar simultaneamente 4 - CVM exemplares de qumsquer )
comumcagoes relauvas ao Fundo dwulgadas para Quotistas ou tercexros

C_L_A_U_SULA DEZOITO - DAS DISPOSICOES GERAIS

18 1. ~Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrdnico como pma
forma de correspondéncia vilida nas comunicag3es entre o Administrador, o Gesto
Quotlstas
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18.2. — O Fundo nfio cobrard taxa de ingresso, quando da subscrigio ¢ mtegrahzagao de
Quotas ou taxa de saida, quando do pagamento de amortizagio ou resgate de Quotas.

oM
18.3. - Os Quotistas do Fundo deverdo manter (a) as informac¢Bes constantes de eswdé}{f e/_\o\
anahses de investimento, elaborados pelo Administrador efou pelo Gestor, que ﬁmdameﬁ';ém < “"5
as: decisdes de investimento do Fundo, inchiindo os registros apropriados co: "’/
justificativas das recomendagGes ¢ respectivas decisSes, (b) as snas atualizagbes penodlc
que venham a ser a eles disponibilizadas e {c) os documentos relativos &s operacbes do o
Fundo,: sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, uuhzar ou divulgar, 'g




direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,
qualquer destas informagbes, salvo (i} com o consentimento prévio e por escrito do
Administrador e do Gestor ou (i) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais,
sendo que, nesta Gltima hipotese, o Administrador e o Gestor deverdo ser informados por
escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacéo.

18.4. — Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com expressa

renincia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir gquaisquer
davidas ou controvérsias relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes deste Regulamento.
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ANEXO III AO PROSPECTO

Peclaracao do Administrador
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Reefior: Senvicos Fnaneaios

DECLARAGAO

MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Ric de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.0 231, 11°
andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 02.201.501/0001-61, na qualidade de
instituicio administradora do VISION AGRO II FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PAR_TICIPAQOES (“Fundo™) e responsivel pela distribuicio plblica da
primeira emissdo de quotas do Fundo ("Oferta” e “Quotas”, respectivamente},
vem, nos termos do artigo 56 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
("CYM*) n.© 400, de 29 de dezembro de 2003, declarar que (i) € responsével pela
veracidade, ccmsisténma, quaildade e suficiéncia das informages prestadas por
ocasido do registro ¢ fornecidas ao mercadn durante o periodo de realizaciio da
Oferta; (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padries de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informacdes prestadas por ocasido do registro e durante o periodo de realizagdo
da Oferta sefam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de dec;sao fundamentada a respeito da Oferta; (ill) todas
as informagdes fornecidas ao mercado durante o periodo de realizagSo da Oferta,
eventuais ou periddicas, e que venham a integrar o prospectc da Oferta, serdo
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeitc da Oferta; e (iv) o prospecto da Oferta contém as informagBes relevantes
hecessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, bem como do objetivo,

- _politica de investimento e composi¢8o da carteira de investimentes do Fundo, dos

" riscos associadus ‘aos investimenfos no Fundo e das partes envolvidas com 0

‘Fundo e com a Oferta, tendo side elaborado de acordo com .as normas pertlnentes
em vigor. e

de /a“ﬁei '9,"11 de maio de 2007

Josd Cadios Lopow Xavier da Otivaira
Diretor-Presidents 7 F ‘
/{ Luisa Saboi2
: . Lradord
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