Prospecto Definitivo da Primeira Distribui¢io Publica de Cotas Seniores da Primeira Série de Emissao do
MAXIMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

— CREDITO CONSIGNADO |
CNPJI/MF n" 08.870.284/0001-8%

Cedente dos direitos creditdrios
[INCLUIR LOGO DO BANCO MAXIMA]
no montante de até

RS 50.000.000,00

Classificagdo de Risco Preliminar das cotas seniores da primeira série:
Fiteh AA(bra)
Cédigo ISIN para cotas seniores n® BRMXMCCTF006

Oferta de cotas deliberada pela Inslituigdo Adininistradora do Fundo em 6 de junho de 2007. O Fundo ¢ a distribui¢io de suas cotas foram registrados na
CVM em 19 de junho de 2007, sendo que as cotas seniores da primeira série foram registradas sob o n° CYM/SRE/RFD/2007/032.

Distribui¢do piblica de até 50.000 (cinqiienta mil) eolas seniores da primeira séric do MAXIMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CREDITO CONSIGNADO 1, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 08 870.284/0001-89 (“Fundo™), com valor inicial de R$1.000,00 (inil reais) para cada cota. Os
direitos e demais caracteristicas das eotas seniores da primeim série estdo descritos neste prospecto e no regulamento consolidado do Fundo (*Regulamento™)
& em seu suplemento, que inlegram este prospecto como o Anexa I e VI, respectivamente.

O Fundo foi constituido em 6 de junho de 2007 tendo seu ato de constituig@o e Regulamento regisirados no 4° Oficio dc Registro de Titulos e Docuimentos
da Cidade do Rio de Janeira, Estado do Rio de Janeiro, em 6 de juuha de 2007, sob o n® 731698. O Regulamento foi alierado por deliberagdes realizadas em
11 de junho, 4 de setembro ¢ 4 de cutubro de 2007 e registradas, nas mesmas datas de realizagdo, sob n® 731933, n® 739710 e n® 742174, respectivamente, no
4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro. O Fundo ¢ administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobiliarios S.A., sociedade autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios a administrar fundos de investimento ¢ a adminisirar earteiras de valores
mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Eslado do R’io de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ/MF sob n®° 36.113.876/0001-91,

“O registro da presente distribuigao ndo implica, por parte da CVYM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade
do fundo emissor, bem como sobre as cotas a serem distribuidas.”

“Os investidores devem ler o capltulo Fatores dc Risco, nas paginas 28 a 39.”

Somente Investidores Qualificados, conforme defimdos neste Prospecto, podem adquirir cotas do Fundo,

“Este prospecto foi preparado com as informagdes necessdrias ao atendimento das disposi¢des do Codigo de Aulo-

'g:::‘:’. “A'“':::j“’":: Regulagio da ANBID para Fundos de Investimento, bem como 4s normas emanadas do Banco Central do Brasil e da
P\NHD 2 ANEID pora 04 Fornton Comissdo de Valores Mobilidrios. A autorizago para funcionamento e/ou venda de cotas deste Fundo ndo implica, por
de Investimentos parte da Comissdo de Valores Mobiliarios e da ANBID, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento

sobre a qualidade do Fundo, de sua Instituig@o Administradora e demais instituigdes prestadoras de servigos.”

Veja outres avisos importantes na pagina 1 deste prospecto,

MAXIMA DTVM
OLIVEIRA TRUST & Santander

FitchRatings M LEVY & SALOMAO

KNOW YOUR RISK ADVOGADOS

A data deste Prospeclo Definitivo é 5 de outubro de 2007.
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Avisos - ANBID

Este fundo de investimento uliliza estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas,

podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas.

O investimento do fundo de investimento de que trata este prospecto apresenta
riscos para o investidor. Ainda que a Instituicdo Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade de

perdas para o Fundo e para o investidor.

O fundo de investimento de que Irata este prospecto ndo conta com garantia da
Instituigdo Administradora, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

As informagdes contidas neste prospecto estdo em consondncia com o
Regulamento, porém ndo o substitui, E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste
prospecto quanto do Regulamento, com especial atengdo para as cldusulas e disposigdes
relativas ao objeto e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposigdes do

prospecto que tratam dos fatores de risco a que o Fundo estd exposto.

Este fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365
dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos

similares com prazo inferior.

O tratamento tributdrio aplicavel ao investidor deste fundo depende do periodo de
aplicagdo do investidor bem como da manutengdo de uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 dias. Alteragdes nestas caracteristicas podem levar a um aumento

do IR incidente sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.
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Agéncia Classificadora de
Risco

Agente Cobrador

Assembléia Geral

ANBID

Auditor Independente

Banco Maxima

Banco Santander Banespa

GLOSSARIO

Fitch Ratings Brasil Ltda, agéncia de classificagdo de risco,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Alameda Santos, n° 1470, Conjunto 511, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n° 01.813.375/0001-33 ou sua sucessora.

Banco Maxima, contratado como agente de recebimento e
repasse dos Direitos Creditdrios e de cobranga dos Direitos
Creditérios Inadimplentes.

Assembléia geral de Cotistas.

Agéncia Nacional de Bancos de Investimento, entidade que
representa instituicdes que atuam no mercado de capitais
brasileiro.

KPMG Auditores Independentes ou seu sucessor.

Banco Maxima S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Atlantica n® 1.130, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob n® 33.923.798/0001-00, cedente dos Direitos
Creditorios ao Fundo, ¢ contratada pelo Fundo, com a
anuéncia do Custodiante, como fiel depositirio dos
Documentos Comprobatdrios.

Banco Santander Banespa S.A., institui¢do financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Amador Bueno, n° 474, inscrita no CNPJ/MF sob n°
90.400.888/0001-42, contratada pelo Fundo para atuar como
Custodiante.



Beneficiarios do INSS

BM&F

CCB

CETIP

CMN

CNPJ/MF

Consignante

Consignante Restrito

Contrato de Cessio

Contrato de Colocagdo

Contrato de Custodia

Beneficidrio, aposentado ou pensionista do INSS e que
sejam Devedores.

Bolsa de Mercadorias e Futuros.
Cédula de Crédito Bancério.

Cémara de Custédia e de Liquidagdo.
Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Entes federativos, que podem ser Unifo, Estados, Distrito
Federal ou Municipios, Orgos e autarquias a ecles
vinculados ou instituigdes e empresas da iniciativa privada
com os quais o Banco Méxima possua convénios, direta ou

indiretamente, para consignacéo em folha.

Consignante cujos Direitos Creditorios ndo atendam aos
requisitos de desempenho indicados no item “Caracteristicas
do Fundo — Politica de Investimento — Aplicagio em
Direitos Creditdrios — Consignantes Restritos”.

Contrato de Promessa de Cessdo de Créditos e OQOutras
Avengas celebrado entre o Fundo, o Banco Méxima, a
Instituicdo Administradora e o Custodiante.

Contrato de colocagdo de Cotas Seniores da Primeira Série,
sob regime de melhores esforcos, celebrado entre a
Instituicdo Administradora, o Banco Maixima e o
Distribuidor.

Contrato de Prestagdo de Servigos de Custodia Qualificada
de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios,



Contrato de Mutuo

Contrate de Mituo

Adimplente

COSIF

Cotas

Cota(s) Sénior(es)

Cotas Seniores da Primeira
Série
Cota(s) Subordinada(s)

Cotistas

CPF/MF

CPMF

celebrado entre o Custodiante e a Instituigio

Administradora.

Significa qualquer modalidade de contrato de mutuo,
firmado por instrumento padriio ou de adesdio ou ainda
através de Cédula de Crédito Bancario, passivel de cessio
ao Fundo pelo Bance Maxima.

Contrato de Mutuo que ndo contenha, na respectiva data de
verificagdo, qualquer parcela vencida e nio paga por mais
de 30 (trinta) dias.

Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro

Nacional.

As Cotas Seniores e Subordinadas, quando tratadas em

conjunto.

Sdo aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizago, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo.

Cotas Seniores objeto da presente distribuigao.
S&o aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito
de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da

carteira do Fundo.,

Significa, sem disting8o, tanto os titulares de Cotas Seniores
como os titulares de Cotas Subordinadas.

Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda.
Contribuigdo Provisoria sobre a Movimentagio ou

Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de

Natureza Financeira.



Custodiante

CVM

Data de Amortizagéo

Data de Aquisigdo

Data de Subscri¢3o Inicial

Data de Verificagéo

Devedor

Dia Util

Direitos Creditorios

Banco Santander Banespa ou quem vier a lhe suceder.
Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data de cada amortizagdo prevista no respectivo
Suplemento de cada Série.

Qualquer data em que ocorrer a aquisi¢do de Direitos
Creditérios pelo Fundo.

Data a partir de que as Cotas representativas do patrimdnio
inicial do Fundo ou as Cotas das demais Séries emitidas

serdo subscritas e integralizadas.
Corresponde ao ultimo Dia Util de cada més.

Beneficiario do INSS, Servidor ou Empregado,
individualmente ou em conjunto, que tenha celebrado
Contrato de Mutuo.

De segunda a sexta-feira, exceto feriados de &ambito
nacional.

Significa cada prestagéo originalmente devida pelo mutudrio
ao Banco Maxima, sempre em moeda corrente nacional,
liquida de qualquer taxa de administragdo ou de servigo,
decorrente de contratag8o de operagdo de empréstimo entre
o Banco Maéxima e o Devedor, nos termos de qualquer
instrumento ou contrato de mutuo e, caso aplicavel, do
respectivo termo de adesdo, cujo pagamento sera realizado
por meio de desconto em folha de pagamento do respectivo
Servidor ou Empregado ou em folha de beneficios do
respectivo Beneficidrio do INSS.

Direito Creditério Adimplente Significa a parcela de Contrato de Mutuo que ndo esteja
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Direitos Credit6rios
Inadimplentes

Disponibilidades

Distribuidor

Documentos do Fundo

Empregado

Eventos de Avaliagdo

Eventos de Liquidagéo
Antecipada

FGC

FIDC

Fundo

vencida ¢ néio paga.

Significa a parcela de Contrato de Mutuo que esteja vencida
e ndo paga.

Compreendem (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; (iii)
numerario em trdnsito; e (iv) aplicagdes de liquidez

imediata.

Maxima S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, sociedade autorizada pela CVM a atuar como
distribuidora de titulos e valores mobilidrios, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeiro, na
Avenida Atlantica, n® 1130, 9° andar - parte, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 33.886.862/0001-12, contratada pela
Institui¢io Administradora para colocar as Cotas.

Significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o
Contrato de Cesséo e/ou o Contrato de Custodia.

Empregado vinculado a Consignante e que seja Devedor.

Eventos que, caso ocorrerem, ensejardo convocagdo de
Assembléia Geral para deliberar sobre (i) a declara¢do de
um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (ii) a altera¢sio dos

Documentos do Fundo.

Eventos definidos no item ”Liquidagdo Antecipada -
Eventos de Avaliagio”.

Fundo Garantidor de Crédito.
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios.

Miaxima Fundo de Investimento em Direitos Creditorios —
Crédito Consignado I.

11



Indice de Atraso

Indice de Liquidez

fndice de Perda Acumulada

fndice de Pré-pagamento

INSS

Institui¢do Administradora

Instituigdes Autorizadas

Indice calculado de acordo com a formula do item
“Caracteristicas do Fundo — Indices e Reservas — Indice de

Atraso”.

Indice calculado de acordo com a formula do item
“Caracteristicas do Fundo — Indices e Reservas — Indice de

Liquidez”.

Indice calculado de acordo com a férmula do item
“Caracteristicas do Fundo — Indices e Reservas — Indice de
Perda Acumulada”.

Indice calculado de acordo com a férmula do item
“Caracteristicas do Fundo — Indices e Reservas — Indice de
Pré-pagamento”.

Instituto Nacional do Seguro Social.

Qliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., sociedade autorizada pela CVM a
administrar fundos de investimento e administrar carteiras
de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 36.113.876/0001-91, ou quem vier a lhe
suceder.

(i) Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A., (ii) Banco
Bradesco S.A., (iii) Banco Itat S.A., (iv) Banco Itai BBA
S.A., (v) Banco Santander Banespa S.A., (vi) Banco do
Brasil S.A., (vii) HSBC Bank Brasil S.A. Banco Multiplo,
(viii) Banco ABN Amro Real S.A,, (ix) Caixa Econdmica
Federal S.A., (x) Banco UBS Pactual ou (xi) outras
institui¢des de primeira linha que venham a ser aprovadas
pela Agéncia Classificadora de Risco e pelos titulares da
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Investidor Qualificado

IPCA

Limites de Concentragéo

Margem Consignavel

Outros Ativos

Partes Relacionadas

Patriménio Liquido

Regulamento

Relagdo Minima

maioria dos Cotistas seniores, reunidos em Assembléia
Geral

Corresponde aos investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 109 da Instrugdo n°® 409, de 18 de agosto
de 2004, da CVM e alteragBes posteriores, ¢ demais
investidores autorizados a adquirir Cotas, nos termos da

legislagdo em vigor.

Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Limites descritos no item “Caracteristicas do Fundo —
Politica de Investimento — Aplicagdo em Direitos Creditorios
— Limites de Concentragdo”, que o Custodiante devera
observar para aquisi¢ao de Direitos Creditorios pelo Fundo.

Limite para o percentual dos vencimentos de cada Devedor
que pode ser comprometido com a consignag¢iio em folha.

Ativos integrantes da carteira do Fundo que ndo constituam
Direitos Creditorios, o que ndo inclui recursos em moeda

corrente nacional.

Em relagdio a qualquer pessoa juridica, (i) as pessoas
juridicas controladoras de tal pessoa juridica; (ii) as
sociedades direta ou indiretamente controladas por tal
pessoa juridica; (ii1) as sociedades coligadas com tal pessoa
juridica; e/ou (iv) sociedades sob 0 mesmo controle que tal
pessoa juridica.

Valor do patriménio liquido do Fundo.

Regulamento do Fundo.

Relagdo minima admitida entre o patriménio liquido do
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Reserva de Amortizagéo

Reserva de Liquidez

Servidor

Série

SELIC

SOMA

SPC

Suplemento

Taxa de Administragéo

Taxa DI

Taxa SELIC

Fundo e o valor das Cotas Seniores, equivalente a 125%

(cento ¢ vinte e cinco por cento).

Reserva destinada exclusivamente ao pagamento dos
montantes referentes as parcelas de amortizagSes de cada
Cota Sénior.

Reserva constituida na forma do item “Caracteristicas do
Fundo - Indices e Reservas — Reserva de Liquidez”.

Servidor publico vinculado a Consignante e que seja
Devedor.

Qualquer série de Cotas Seniores emitida.
Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia.
Sociedade Operadora do Mercado de Ativos.
Servigo de Prote¢@o ao Crédito.

Suplemento ao Regulamento em que constam as
caracteristicas especificas de cada Série emitida pelo Fundo.

Valor pago pela prestagdo de servigos de administragdo do
Fundo ¢ escrituragio de suas cotas calculado nos termos do
item “Prestadores de Servi¢os € Remuneragio — Instituigdo
Instituigio

Administradora —~  Remuneragdo  da

Administradora”.

Taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de
um dia, over Extra-Grupo, calculadas e divulgadas pela
CETIP ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias

uteis,

Taxa do Sistema Especial de Liquidagiio e Custédia
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TED

Termo de Adesao

Valor de Amortizagéo

divulgada pelo Comité de Politica Monetaria — COPOM.
Transferéncia Eletrénica Disponivel.

Termo de adesfio ao Regulamento, que devera ser firmado
pelos investidores que adquirirem Cotas Seniores da

Primeira Série.

Somatorio de todas as parcelas de amortizagdo devidas na
Data de Amortizagao.
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IDENTIFICACAO DO DISTRIBUIDOR, DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DEMAIS

ENTIDADES ENVOLVIDAS NA OFERTA

| Distribuidor

Institui¢do Administradora

Custodiante

Auditor

Classificacfio de Risco

Consultor Legal

Entidade Reguladora

Mercado de Negociacio
Priméria e Secunddria

Méxima S.A. DTYM

Avenida Atlantica n® 1,130, 9° andar
22021-000 — Ric de Janeiro — R)
Telefone: (21) 3820-1700

Fax: (21) 3820-1796
www.maximadtvm.com.br/port/dtvm

Olvieira Trust Distribuidora de Titulos de Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205

22640-100 — Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 2493-7003

Fax : (21) 24934746

www.oliveiratrust.com.br

Banco Santander Banespa S.A.
Rua Amador Bueno, n° 474,
04752-005 — Séo Paulo — SP
Telefone: (11) 5105-3535

Fax: (11) 5105-3788
www.santanderbanespa.com.br

KPMG Auditores Independentes

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 17° andar
04530-904 — S3o Paulo — SP

Telefone: (11) 2183-3000

Fax: {11) 2183-3001

www.kpmg.com.br

Fitch Ratings Brasil Ltda.

Alameda Santos, 1470, Conjunto 511
01418-100 — Sdo Paulo - SP
Telefone: (11) 4504-2600

Fax: (11) 4504-2601
www.fitchratings.com.br

Levy & Salomio Advogados

Av, Brigadeiro Faria Lima, 2601, 12° andar
01452-924 — S3o0 Paulo — SP

Telefone: (11} 3365-5050

Fax: (11) 3365-5048
www.levysalomao.com.br

Comissio de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n° 111

2°,3°, 59, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° Andares — Centro
20050-901 - Rio de Janeiro —RJ

Telefone e Fax: (21) 3233-8686

www.cvm,gov.br

Central de Custodia e de Liquidagfo Financeira de Titulos — CETIP
Rua Libero Badard, n® 425, 24° andar
01009-000 — S3o Paulo — SP

16




Mercados de Negociacdo
Secunddria

Telefone: (11) 3111-1400 / 3365-4925
Fax: (11)3111-1563
www.cetip,com.br

SomaF1X e BovespaFlX

Rua XV de Novembro, n°® 275
01013-001 - S3o Paulo — SP
Telefone: (11) 3233-2000/3233-2720
Fax: (11) 3242-3550
www.bovespa.com.br
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DA DISTRIBUICAO DE COTAS

O presente capitulo contém informagdes sobre a colocagdo das Cotas Seniores da
Primeira Série pelo Distribuidor ¢ do Fundo. Para informagdes adicionais e mais

completas, veja o capitulo “Caracteristicas do Fundo” abaixo.

Informacgdes Relativas 4 Oferta

Emissor das Cotas

Cedente dos Direitos Creditérios

Yolume de Emissfo e
Valor Unitirio de Cotas Seniores
da Primeira Série

Volume Minimo de Colocaciio
Publica de Cotas Seniores da
Primeira Série

Valor Minimo de Aplicaglio em
Cotas Seniores da Primeira Série

Remuneracgo Alvo das Cotas
Seniores da Primeira Série

Prazo de Duracio das Cotas
Seniores da Primeira Série

Amortizagdes das Cotas Seniores
da Primeira Série

Resgate das Cotas Seniores da
Primeira Série

Publicacdes

Miaxima Fundo de Investimento em Direitos Creditérios —Crédito
Consignado 1

Banco Méxima S.A., instituigdo financeira, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Atlintica n® 1.130 9°
andar, inscrito no CNPJ/MF sob n° 33.923.798/0001-00.

A primeira colocagdio puiblica do Fundo seré composta de até 50.000
(cinquenta mil) Cotas Seniores da Primeira Série, todas com valor
unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Subscrigdo Inicial.

10.000 (dez mil) cotas.

R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).
109% da Taxa DI.

As Cotas Seniores da Primeira Séric terfio prazo de duragfio de 54
(cinqlienta e quatro) meses.

A partir do 13° {décimo terceiro) més, inclusive, contado desde o més
em que ocorra a respectiva Data de Subscrigfio Inicial, sempre no
quinto Dia Util do més e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas
Seniores da Primeira Série serfo amortizadas em 42 (quarenta e dois)
pagamentos mensais e sucessivos durante 3 (trés) anos ¢ 6 (seis) meses.

As Cotas Seniores da Primeira Série dever3o ser resgatadas na ultima
Data de Amortizagdo programada, que corresponde a data do término
de duragdo das Cotas desta Série, pelo sen respectivo valor contédbil.

Jornal “Monitor Mercantil”.
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Informacées Relativas ao Fundo

O Fundo tem como objeto a aquisi¢8o de Direitos Creditorios. O Fundo pode manter
o remanescente de seu Patrimdnio Liquido em moeda corrente nacional, ou aplicd-lo
exclusivamente, em titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil.
O investidor interessado, antes de adquirir Cotas Seniores da Primeira Série, deve ler
cuidadosamente o item “Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimento”, na pagina 41,

O Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo de cada série ou classe de Cotas
ou em virtude de sua liquidagdo, sendo admitida a amortizagdo das Cotas, conforme
disposto no item “Caracteristicas do Fundo — Amortizacdo das Cotas™ na pagina 58.

O Fundo tera prazo de duragdo de 20 (vinte) anos, encerrando-se em 1° de julho de
2027, podendo ser liquidado antecipadamente nas hipoOteses expressamente previstas no
item “Caracteristicas do Fundo — Liquidagdo do Fundo — Procedimentos para Liquidagéo

Antecipada” na pagina 77.

Cada série de Cotas Seniores tera prazo de duragdo distinto daquele estabelecido
para o Fundo, o qual sera estabelecido no respectivo Suplemento. O Suplemento relativo as
Cotas Seniores da Primeira Série encontra-se no Anexo VI deste Prospecto.

O Fundo conta com diversos mecanismos para andlise € manuten¢do de sua
performance ao longo de seu prazo de duragdo, tais como Reservas de Amortizagdo ¢ de
Liquidez, ¢ Indices de Liquidez, de Atraso, de Perda Acumulada e de Pré-pagamento.
Maiores informagdes sobre tais mecanismos podem ser obtidas no item *‘Caracteristicas do
Fundo - Indices ¢ Reservas” na pégina 60.

A carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patrimonio, estd submetida a diversos
riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados no capitulo “Fatores de Risco”, na
pagina 28, que deve ser lido cuidadosamente pelo investidor interessado em aplicar seus

recursos no Fundo.
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Fluxograma da Securitiza¢iio

—— Investidores
Instituicao Qualificados
Administradora

! $ 2

Fundo - w
; 1

( Custodiante)
Créditos | 6 $|7 5|8

TR Banco Maxima
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r-===-»

]
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]
=

1 — Emissdo de cotas pelo Fundo.

2 — Subscrigdo e integralizagfio das Cotas pelos investidores.

3 — Banco Méxima informa ao Custodiante quais direitos creditdrios pretende ceder ao
Fundo para que aquele verifique os critérios de elegibilidade e informe ao Banco Maxima

quais os créditos que poderdo ser adquiridos pelo Fundo.

4 — Custodiante envia a Institui¢do Administradora informagdes sobre os Direitos
Creditorios a serem adquiridos.

5 — Fundo paga ao Banco Maxima o prego de cessdo com deséagio calculado de forma a

permitir ao Fundo o recebimento de recursos suficientes para o pagamento do rendimento
esperado para as Cotas Seniores € 0 pagamento das despesas e encargos do Fundo.
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6 — O Fundo torna-se titular dos Direitos Creditérios que lhe foram cedidos pelo Banco

Madxima.

7 — Consignantes efetuam o desconto em folha de beneficios e transferem os recursos ao
Banco Maxima, que serd responsavel pelo repasse dos recursos ac Fundo.

8 — O Fundo, desde que seu patrimdnio permita, efetua a amortizagdo das cotas na
periodicidade determinada no Suplemento da respectiva Série, bem como efetua o resgate

da cota, no encerramento do prazo da Série.

Publico Alvo

O Fundo visa a atingir Investidores Qualificados quer sejam pessoa natural, juridica
e/ou investidores institucionais, que busquem retorno no médio e longo prazos, de
rentabilidade condizente com a politica de investimento do Fundo e que estejam dispostos a
aceitar os riscos inerentes & aplicagfio nas Cotas Seniores da Primeira Série, bem como

prazo de maturagdo do investimento.
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CONDIGOES DE DISTRIBUIGAO

Procedimento de Distribuigiio

O Distribuidor colocara publicamente junto aos Investidores Qualificados, sob o
regime de melhores esforgos, até 50.000 (cinqiienta mil) Cotas Seniores da Primeira Série,
no valor total de até R$50.000.000,00 (cinqlienta milhdes de reais), na Data de Subscri¢do

Inicial.

Podera haver distribui¢fo parcial das Cotas Seniores da Primeira Série, respeitada a
quantidade minima de 10.000 (dez mil), sendo que o saldo das Cotas Seniores da Primeira
Série que ndo for efetivamente subscrito e integralizado, poderd ser cancelado, pela
Institui¢do Administradora, antes do final do prazo de colocagéo.

O investidor podera, a seu critério, quando da assinatura dos respectivos boletins de
subscri¢do, condicionar sua adesdo & presente oferta a que haja distribuigéo (i) da totalidade
das Cotas Seniores da Primeira Série ou (ii) de uma propor¢do ou quantidade minima de

Cotas Seniores Primeira Sére,

N#o havera lotes maximos, nem recebimento de reservas antecipadas, devendo ser
assegurado tratamento justo e eqiiitativo para todos os destinatarios e aceitantes da oferta
publica de Cotas Seniores da Primeira Série.

Nio serdo constituidos fundos nem celebrados contratos de estabilizagdo de precos
e/ou de garantia de liquidez para as Cotas Seniores da Primeira Série.

O valor minimo para aquisi¢do de Cotas Seniores da Primeira Série serd de RS
25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

A Instituigdo Administradora autorizou o Distribuidor a organizar plano de
distribuigfo, que podera levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes
de natureza comercial ou estratégica, devendo o Distribuidor assegurar que o tratamento
aos destinatarios e aceitantes da oferta seja justo e eqiiitativo e a adequagdo do investimento

ao perfil de risco de seus respectivos clientes.
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Cronograma de Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo cronograma indicativo das etapas da distribuigéo:

Ordem dos
Eventos Eventos Data”
1. Protocolo do pedido de registro na CVM 13 de junho de 2007
2. Disponibilizagao do Prospecto Definitivo 13 de junho de 2007
3. Data de registro na CVM 16 de junho de 2007
4. Publicagdo do antincio de inicio 20 de junho de 2007
3. Inicio da apresentag3o da oferta a potenciais investidores 20 de junho de 2007
6. 17 de dezembro de 2007

Data maxima para publicagdo do anuncio de encerramento da
oferta publica

Na hipétese de modificagio significativa das condigdes da oferta, os investidores
que ja tiverem aderido & oferta terfio que confirmar seu interesse em manter a sua aceitagéo
no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis contados do recebimento da comunicagdo do

Distribuidor. A manuteng¢fo da aceita¢do sera presumida em caso de siléncio.
Inicio e Encerramento da Distribui¢ido

A colocagdo ¢ subscrigéio das Cotas Seniores da Primeira Série somente terd inicio
apos: (i) o registro do Fundo e da distribui¢do de suas cotas na CVM,; (ii) a disponibilizagio
do prospecto definitivo; ¢ (iii) a publicagdo do antincio de inicio de distribuigéio das Cotas

Seniores da Primeira Série.

A colocagdo das Cotas Seniores da Primeira Série devera ser efetuada no prazo
maximo de 180 dias a contar da data em que for publicado o antncio de inicio da
distribui¢do. Apds a colocagdo da totalidade das Cotas Seniores da Primeira Série ou o
término do prazo de colocagdo, aquele que ocorrer antes, a distribuicio sera encerrada,
quando devera ser publicado Amincio de Encerramento da oferta. A CVM, em virtude de
solicitagdo fundamentada e a seu exclusivo critério, poderd prorrogar o prazo de 180 dias

referido acima, hip6tese na qual serd estendido o prazo maximo para colocago.

Na subscrig@o de Cotas Seniores da Primeira Série, caso os recursos entregues pelo
investidor sejam disponibilizados a Instituigdo Administradora até as 15h00, sera utilizado
o valor da Cota Sénior da Primeira Série em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade

dos recursos; caso o0s recursos entregues pelo investidor sejam disponibilizados a
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Instituigdo Administradora apds 15h00, sera utilizado o valor da Cota Sénior da Primeira
Série no Dia Util subseqgiiente ao da efetiva disponibilidade de recursos.

Divulgagdo de Anuncios Relacionados a Distribui¢do

Todos os avisos, atos e decisGes decorrentes desta distribui¢do que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos investidores, serdo publicados no jornal “Monitor

Mercantil”, de circulago nacional,
Manifestagdo de Aceitagdo ou de Revogagdo da Aceitagdo

A aceitagdo dos investidores devera se dar formalmente de acordo com os
procedimentos da CETIP. A revogagdo da aceitagdo pelo investidor, por sua vez, somente
poder4d ocorrer nas hipdteses expressamente previstas na Instrugdo n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, da CVM, e devera se dar mediante carta protocolada na sede do
Distribuidor até o quinto dia 1til posterior a publicagfio do aviso ou apods ser informando

sobre a suspensdo da oferta.
Modificacdo, Suspensdo, Cancelamento e Prorrogagdo da Oferta

A presente oferta podera ter seus termos modificados, conforme previstos pela
Instrug¢do n° 400, de 29 de dezembro de 2003, da CVM. Tendo sido deferida a
modificagdo, a CVM poderd, por sua prépria iniciativa ou a requerimento da Institui¢fio
Administradora, prorrogar o prazo da oferta por até 90 dias.

Qualquer modificagdo da presente oferta devera ser divulgada imediatamente
mediante publicacdo de aviso ao menos na forma prevista no item “Divulgagio de
Anuncios Relacionados a Distribuigdo” deste capitulo. Adicionalmente, o Distribuidor
devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceita¢Bes da oferta, de
que o manifestante estd ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condi¢des. Os investidores que ja tiverem aderido a oferta
deverdo ser diretamente comunicados pelo Distribuidor a respeito da modificagdo efetuada,
para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias uteis do recebimento da comunicagdo, o

interesse em manter a aceitagio, presumida a manuten¢do em caso de siléncio.
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A presente oferta podera ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo,
caso esteja se processando em condigdes diversas das constantes na legislagio aplicavel ou
no registro concedido pela CVM ou caso seja considerada ilegal ou fraudulenta, ainda que
obtido o respectivo registro. A oferta poderd, ainda, ser cancelada em caso de rescisdo do
Contrato de Colocagdo, ou caso nfio seja distribuido o montante minimo de Cotas Seniores
da Primeira Série, que equivale a 10.000 cotas, no periodo de distribuigfo.

A Instituigdo Administradora deverd dar conhecimento da suspensdo ou do
cancelamento aos investidores que ja tenham aceitado a oferta mediante publicagdo de
aviso na forma prevista no item “Divulga¢8o de Anuncios Relacionados a Distribuig¢@o”
deste capitulo, facultando-lhes, na hipotese de suspensdo, a possibilidade de revogar sua
aceitagdo na forma e nos prazos previstos no item “Manifestagdo de Aceitagdio ou de

Revogagdo da Aceitagdo” deste capitulo.
Devolugdo e Reembolso aos Investidores

Observado o disposto no paragrafo subseqiiente, terfio direito a restitui¢do integral
dos valores dados em contrapartida as Cotas Seniores da Primeira Série subscritas: (i) todos
os investidores que ja tenham aceitado a oferta, na hipétese de seu cancelamento; e (ii) os
investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipdtese de suspensdo. Para a
restitui¢do referida acima, serdo utilizados os procedimentos previstos no respectivo
boletim de subscrigdo ou adotados pela CETIP. A restituigdo dos valores devidos aos
investidores devera ocorrer em até 5 dias tteis contados da publicagdo do aviso ao mercado
informando sobre a suspensdio ou cancelamento da oferta, ¢ que devera conter o
procedimento de restituigao.

Caso a presente oferta nfio seja finalizada, por qualquer motivo, os recursos
eventualmente depositados por investidores com relagdo as Cotas deverdo ser devolvidos
aos respectivos depositantes, ficando, porém, estabelecido que esses recursos serdo
devolvidos aos investidores sem adigdo de juros ou corre¢do monetaria e deduzida a
quantia relativa 8 CPMF. O aqui disposto se aplica, também, se for o caso, aos investidores
que condicionarem sua ades#o a distribui¢do quando da assinatura dos respectivos boletins
de subscri¢dio, caso essa condicdo ndo seja satisfeita quando do encerramento da

distribuigdo.

25



Distribui¢iio, Subscrigiio e Integralizagfio das Cotas

Os investidores interessados em adquirir Cotas Seniores da Primeira Série devem
contatar o Distribuidor, por telefone ou mediante correspondéncia, indicando a quantidade

de Cotas Seniores da Primeira Série que pretendem adquirir.

No ato de subscrigdo das Cotas Seniores da Primeira Série, o investidor (i) assinara
o boletim individual de subscrigdo, que sera autenticado pelo Distribuidor; e (i1) recebera
exemplar deste Prospecto e cdpia do Regulamento, declarando, por meio da assinatura de
Termo de Adesdo, estar ciente (a) das disposigdes contidas no Regulamento, especialmente
aquelas referentes a politica de investimento, a composigfio da carteira do Fundo e  taxa de
administrac¢do; e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no

Regulamento ¢ neste Prospecto.

A integralizagdo de Cotas Seniores da Primeira Série devera ser efetuada por meio de
deposito em conta corrente do Fundo, TED, por meio de sistema operacionalizado pela
CETIP, ou pela transferéncia de recursos entre contas mantidas na mesma instituigio

financeira em que o Fundo mantiver conta corrente.

As Cotas Seniores da Primeira Série serdo registradas para negociagdo secundaria
junto ao sistema de negociagdo de titulos privados de renda fixa - BOVESPA FIX, da Bolsa
de Valores de Sdo Paulo, junto ao Mercado de Titulos e Valores Mobilidrios Privados de
Renda Fixa da Sociedade Operadora do Mercado de Ativos S.A. (SOMA) - SOMAFIX, e na
CETIP, cabendo & Institui¢io Administradora e aos eventuais intermedidrios assegurar que a
aquisicdo de Cotas somente seja feita por Investidores Qualificados.

Os custos da distribui¢do das Cotas Seniores da Primeira Série serdo integralmente
suportados pelo Banco Mdxima, nos termos do Contrato de Colocagio.

Demonstrativo do Custo da Distribuicio

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribui¢do das Cotas Seniores da

Primeira Série;
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Comissflo de Colocagdo 250.000,00 0,50%
Despesas de registro 82.870,00 0,17%
Assessoria Juridica §0.000,00 0,16%
Auditores (auditoria inicial) 42.000,00 0,08%
Agéncia de Rating 48.000,00 0,10%
Taxa ANBID 10.000 0,02%
Total 512.870,00 1,02%

Custo Unitdrio de Distribui¢do

A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribuigdo das Cotas Seniores da

Primeira Série:

N de Cotas Custo do Custo por Cola % em relagdio ao preco unitirio

Seniores lancamento (RS) Scnior da Primeira de distribui¢io
Seéric(RS)

50.000 512.870,00 10,2574 1,02%

Ressalte-se que o Distribuidor foi contratado para realizar a distribuigdo piblica das
Cotas Seniores da Primeira Série por meio de um contrato de celocagéo, celebrado com o
Fundo e com o Banco Maxima. Copia do Contrato de Colocagdo encontra-se disponivel
para consulta na sede da Institui¢do Administradora.

Informagdes sobre o relacionamento entre as partes envolvidas na distribuigdo de

Cotas Seniores da Primeira Série encontram-se no item “Prestadores de Servigo e Forma de
Remuneragdo — Conflitos de Interesse e Partes Relacionadas”.
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FATORES DE RISCO

O Fundo poderd realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. A carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patriménio, est@o submetidos a
diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. Os potenciais
investidores, antes de adquirir cotas do Fundo, devem ler cuidadosamente os fatores de

risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

Riscos de Mercado
Descasamento de Taxas

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas prefixadas.
A distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores tem como
pardmetro a Taxa DI. Assim, nas hipéteses de (i) aumento substancial da Taxa DI; e/ou (ii)
insucesso na eventual realizagio de operagdes em mercados de derivativos, com o objetivo
de proteger posi¢Ges detidas a vista até¢ o limite dessas, os recursos do Fundo podem ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos detentores de Cotas
Senicres, conforme definido abaixo, sendo que nem o Fundo nem a Instituigio
Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Flutuagdo de Pregos dos Ativos

Os pregos e a rentabilidade dos ativos do Fundo poderdo flutuar em razio de
diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes na politica de
crédito, econdmica e fiscal, bem como em razio de alteragdes na regulamentagdo sobre a
precificagdo de ativos que componham a carteira do Fundo, inclusive derivativos. Essa
oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou
contabilizag@o inicial, levando a redugdo do patriménio do Fundo e, conseqiientemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas,

Riscos de Crédito

Risco de Concentragdo em Titulos Publico
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E permitido ao Fundo adquirir e manter em sua carteira, durante os primeiros 90 (noventa)
dias de funcionamento, até 100% (cem por cento) de ativos emitidos pelo Tesouro
Nacional, ou emitidos pelo Banco Central do Brasil. Posteriormente aos referidos 90
(noventa) dias, o investimento em referidos titulos podera representar até 50% (cinglienta
por cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos se, por qualquer motivo, o Tesouro
Nacional ou o Banco Central do Brasil ndo honrarem seus compromissos, hd chance de o
Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade

das Cotas Seniores.
Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios,
dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuigdo de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos
relacionados a economia brasileira, tais como eleva¢do das taxas de juros, aumento da
inflagdo, baixos indices de crescimento econdmico etc., Assim, na hipdtese de ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios do Fundo, afetando negativamente seus resultados e/ou provocande perdas

patrimoniais.
Desligamento do Servidor ou Empregado

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sfo descontados pelo
respectivo Consignante dos vencimentos dos Servidores ou Empregados. O desconte nio
sera possivel caso o Servidor ou Empregado se desligue de seu cargo, fung&o ou emprego.
Nessas hipéteses, para a liquidagdo das obrigagSes decorrentes do empréstimo, a Instituigdo
Administradora deverd incorrer em procedimentos de cobranga extrajudicial, que sdo mais
onerosos ¢ demorados se comparados aos da consignagfio em folha de pagamento. Referida
dificuldade de cobranga dos créditos podera afetar negativamente o patriménio do Fundo.

Morte do Devedor
A morte do Devedor interrompe automaticamente a consignagdo em folha das

parcelas devidas do empréstimo, respendendo pelo saldo a pagar do empréstimo apenas o
patrimonio deixado pelo de cuwus, que pode se mostrar insuficiente. Nesse caso, pode
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haver inadimpléncia das obrigagdes decorrentes do empréstimo contraido, o que

ocasionaria redugo da rentabilidade do Fundo ou até perda patrimonial.

Decisdo Judicial Desfavordvel

A capacidade de pagamento do Devedor podera ser afetada se, por forga de decisdo
judicial, este for obrigado a pagar pensdc alimenticia ou qualquer outro encargo que tenha
preferéncia em relagdo ao empréstimo para fins de consignagdo em folha de pagamento.
Nesses casos, ¢ possivel que o Fundo ndo consiga receber o montante devido, ou receba

somente com atraso. Esse fato também pode afetar negativamente o patrimdnio do Fundo.
Cobranga Judicial e Extrajudicial

No caso de os Devedores inadimplirem nas obrigagdes dos pagamentos dos créditos
cedidos ao Fundo, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos.
Nada garante, contudo, que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas

patrimoniais ao Fundo.
Repasse do Consignante

Os empréstimos s3o pagos por meio de consignagdo em folha realizada pelo
Consignante a que o Devedor € vinculado. Caso, por qualquer razdo, o Consignante atrase
ou ndo pague os vencimentos dos Devedores, o Fundo néo recebera os recursos decorrentes
dos Direitos Creditérios. Além disso, enquanto o Consignante ndo voltar a pagar
adequadamente os vencimentos ou beneficios aos Devedores, sua capacidade de saldar os
débitos também ficara prejudicada, o que poderd impactar negativamente o patriménio € a
rentabilidade do Fundo.

Restrigdes a Consignagdo de Beneficios

Os Direitos Creditorios devidos pelos Beneficiarios do INSS a serem adquiridos
pelo Fundo serdo descontados pelo INSS da renda mensal dos beneficios de titularidade do
Devedor. Assim, tal desconto nfio sera possivel caso o Beneficiario do INSS tenha seus
beneficios cassados em razdo de, por exemplo, (i) irregularidades constatadas pelo INSS,
inclusive nos casos de irregularidades relativas a inscrigdo do Beneficiario, as contribui¢des
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por ele prestadas ou ao cumprimento do prazo de caréncia; (ii) perda da condigao de
segurado; e (iii) perda da condigdo de dependente, seja em razdo de divorcio ou dissolugdo
de unido estédvel. Igualmente, os pagamentos dos Direitos Creditérios poderdo ser afetados
se (i) o Devedor for obrigado a restituir ao INSS valores pagos indevidamente pela
Previdéncia Social; e (ii) por for¢a de decisdo judicial, o Devedor for obrigado a pagar
pensio alimenticia, uma vez que essas hipdteses tém preferéncia em relagéo ao empréstimo
para fins de desconto em beneficio. Também se interrompe o pagamento de beneficios, por
exemplo, no caso de o Devedor titular de pensio por invalidez deixar de realizar o exame
médico obrigatério. Na hipétese de impossibilidade de consignagdo dos beneficios dos
Beneficiarios do INSS, o Fundo podera ter seus resultados afetados negativamente,

incluindo a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Liquidez
Fundo Fechado e Mercado Secunddrio

O Fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas
Seniores de cada Série s6 poderdo ser resgatadas ao término do respectivo prazo de
duragdo. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas antes de
encerrado referido prazo, terd que fazé-lo no mercado secunddrio. Atualmente, o mercado
secundario de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obteng@io de um prego de venda que cause perda

de patriménio ao Cotista.
Direitos Creditérios

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios.
No entanto, pela sua propria natureza, a aplicagio em Direitos Creditdrios apresenta
peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de
renda fixa. Néao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de
Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios da
carteira do Fundo, como nas hipéteses de liquida¢fio antecipada do Fundo, podera nio
haver compradores ou o prego de negociagdo podera causar perda de patrimdnio ao Fundo.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo
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O Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo a liquidagdo, o Fundo
pode nio dispor de recursos para pagamen{d aos Cotistas em hipétese de, por exemplo, o
adimplemento dos Direitos Creditérios do Fundo ainda ndo ser exigivel dos Devedores.
Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ac vencimento e pagamento
pelos Devedores dos Direitos Creditérios do Fundo; (ii) 4 venda dos Direitos Creditérios a
terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao
resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditorios. Nas trés situagGes, os Cotistas podem

sofrer prejuizos patrimoniais.
Riscos Provenientes do Uso de Derivativos
Oscilagdes no Patrimdnio do Fundo

A Instituicdo Administradora podera contratar cperagdes de swap de taxas
prefixadas pela Taxa DI ou ainda operagdes envolvendo centratos futuros atrelados a
referida taxa, para evitar o risco de descasa_mento de taxas. No entanto, ha a possibilidade
de a Institui¢do Administradora ndo consegliir contratar tais operagdes, ou, ainda, de a outra
parte ndo cumprir o contratado. Além disso, a realizagdio de operagdes pelo Fundo no
mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no Patrimdnio Liquido que levem a
perdas patrimoniais a0 Fundo e conseqiientemente aos seus Cotistas, bem como na
necessidade de aporte adicional de recursos por parte dos Cotistas na hipétese de variagdo
negativa do Patrimdnio Liquido.

Riscos Especificos

Riscos Operacionais

Processamento Interno dos Consignantes

A consignagdc em folha de pagamento ou de beneficios das parcelas dos
empréstimos e o repasse dos direitos creditérios dos Consignantes ao Banco Maxima sdo
processados por sistema interno de contfole, ndo tendo a Instituicdo Administradora
ingeréncia sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteragdo no sistema dos
Consignantes poderia atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Devedores, ou seu
repasse ao Fundo. Se isso ocorrer, a rentabilidade e o patriménio do Fundo serfo afetados
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negativamente enquanto persistir a falha no sistema, ou até que todos os valores sejam

devidamente repassados.
Falhas do Agente Cobrador

A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplentes depende da atuagdo diligente do
Banco Mdxima e de eventuais agentes cobradores subcontratados. Cabe-lhes aferir o
corteto recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de
procedimento do Banco Maxima e de agentes subcontratados poderd acarretar em menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Isto levaria a queda da rentabilidade

do Fundo, ou até a perda patrimonial.
Repasse do Banco Mdxima

QO Banco Miaxima foi contratado pelo Custodiante para realizar a cobranga e
recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios, devendo repassa-los ao
Fundo. O repasse dos recursos ao Fundo pode atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos
motivos, tais como problemas operacionais internos do Banco Méxima. Se isso ocorrer, a
rentabilidade do Fundo pode ser reduzida, assim como seu patrim6nio. O Custodiante ¢ a
Institui¢do Administradora ndo poderfo ser responsabilizados em razio de falhas ou atrasos
no repasse dos recursos ao Fundo ocasionados pelo Banco Maxima.

Processamento da Folha de Beneficios

O desconto em beneficio das parcelas dos empréstimos (incluindo sua respectiva
averbagdo), para posterior transferéncia ao Fundo, séo processados pelo INSS por meio de
sistema da DATAPREV, empresa publica instituida pela Lei n® 6.125, de 4 de novembro de
1974, responsavel pelo processamento da folha de pagamento dos Beneficidrios do INSS.
No entanto, nem o Banco Maxima, nem o Custodiante ou a Instituicdo Administradora tém
controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteragdo no sistema da
DATAPREV, bem como eventual corrupgfio da integridade de seu banco de dados poderia
atrasar, suspender ou reduzir o desconto dos beneficios dos Beneficidrios do INSS, ou seu
repasse ao Fundo. Se isso ocorrer, a rentabilidade e o patriménio do Fundo seriam afetados
negativamente enquanto persistisse o problema no sistema, ou até que todos os valores
fossem devidamente repassados. Ademais, poderia até, eventualmente, ser necessaria
ado¢do de medida judicial para fazer com que a DATAPREYV corrigisse os procedimentos
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e/ou seu sistema, e enquanto nio adotadas as corregdes e ressarcido o Fundo, seu

patrimdnio poderia ser prejudicado.

Risco da Cedente

Rescisdo do Contrato de Cessdo e Originagdo de Direitos Creditorios

O Banco Méxima, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cesséo
pode, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Assim, a
existéncia do Fundo esta condicionada a continuidade das operagdes do Banco Méxima
com Direitos Creditérios elegiveis nos termos do item “Politica de Investimento — Critérios
de Elegibilidade e condi¢des de cessdio”, inclusive em volume suficiente para alcangar a
meta de rentabilidade das Cotas Seniores, bem como & voniade unilateral do Banco
Maxima em ceder Direitos Creditérios ao Fundo.

Intervengdo ou Liquidagdo Extrajudicial do Banco Mdxima

O Banco Maxima foi contratado para efetuar a cobranga e o recebimento dos
recursos decorrentes dos direitos creditdrios, sendo que tais recursos serdo primeiramente
depositados no Banco Maxima ¢ transferidos para o Fundo apdés o recebimento. Na
hipétese de intervengdo do Banco Méxima, o repasse dos recursos provenientes dos
créditos ac Fundo poderia ser interrompido, € permaneceria inexigivel enquanto perdurar a
intervengo (cujo prazo maximo € de 1 (um) ano) ou até obtengdo de decisdo judicial para
eventual desbloqueio dos recursos. Em caso de liquidagdo extrajudicial do Banco Maxima,
ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados, e somente serem
recuperados por meio de pedido de restitui¢do, ou mesmo por via judicial. Em ambos os

casos, a rentabilidade das Cotas Seniores poderia ser afetada negativamente.

Riscos de Descontinuidade

Risco de Liquidagdo Antecipada do Fundo
Por diversos motivos, poderd ocorrer a liquidagdo antecipada do Fundo. Nesse

caso, os recursos do Fundo podem ser insuficientes e os Cotistas poderfo estar sujeitos aos
riscos descritos acima.
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Qutros Riscos
Rompimento dos Convénios

A consignagdio em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos € viabilizada,
conforme o caso, por convénios celebrados diretamente entre ao Banco Maxima e os
Consignantes. O Banco Méxima deve observar certas regras para manutengdo do convénio,
cujo descumprimento podera levar ao seu rompimento. O convénio pode ser rompido ainda
por outros motivos, como por exemplo alteragdes das normas autorizadoras da sua
manutengdo. Essas normas podem ser alteradas, por exemplo, por futuros administradores
publicos eleitos (Prefeitos, Governadores etc.) ou por determinagéo do INSS, com relagéo
aos empréstimos aos Beneficidrios do INSS. Se, por qualquer motivo, o(s) convénio(s)
for(em) rompido(s), a sistemdtica de cobranga dos Direitos Creditérios (consignagio em
folha de pagamento ou em folha de beneficios) ficard comprometida, havendo necessidade
de adogdo de nova sistematica, que pode ndo ser tdo eficaz ou até mostrar-se, na pratica,
inadequada ou com elevados custos de operagdo. A nova sistematica de cobranga poderia
levar a perdas patrimoniais do Fundo, na medida em que este deixasse de receber, definitiva
ou apenas provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos

Creditérios.
Intervengdo ou Liquidacdo do Custodiante

O Fundo tera conta corrente no Custodiante. Na hipdtese de intervengdo ou liquidagio
extrajudicial deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e
somente por via judicial serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e
poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio,

Guarda da Documenta¢do

O Banco Méxima €, na qualidade de fiel depositario, responsavel pela guarda da
documentagdo fisica representativa dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. Embora o
Banco Méxima tenha a obrigagdo de permitir ao Custodiante e & Instituigdo Administradora
livre acesso a referida documentagfio, a guarda desses documentos pelo Banco Maxima
podera representar dificuldade adicional & verificag8o da constituigdo e performance dos
créditos cedidos. O Custodiante e a Instituicdo Administradora ndo poderdo ser
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responsabilizados por eventuais problemas com a constitui¢éo e performance dos créditos

cedidos em decorréncia da guarda dos documentos pelo Banco Maxima.

Risco de Concentra¢do

O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relagdo com a concentragdio da carteira,
sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Alterag@o do Regulamento

O Regulamento, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinagio da CVM, pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembléia
Geral. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas

patrimoniais aos Cotistas.
Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores

Caso o Fundo nfio possua recursos disponiveis suficientes para a adogdo e
manuten¢do dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessdrios a cobranga dos
Direitos Creditérios e dos Qutros Ativos de sua titularidade e & defesa dos seus direitos,
interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em
Assembléia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o
caso, a adogdo ¢ manutengio dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma
medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Institui¢do Administradora
antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assungdo pelos titulares das Cotas
Seniores do compromisso de prover os recursos necessrios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipdtese de a
maioria dos Cotistas Seniores néio aprovarem referido aporte de recursos, considerando que
a Instituicdo Administradora, o Custodiante, 0 Banco Maxima, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos
em decorréncia da ndc propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo o
patrimdnio do Fundo podera ser afetado negativamente.
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Interrupg¢do da Prestagdo de Servigos de Agente Cobrador

O Banco Méaxima foi contratado para efetuar a cobranga ¢ o recebimento dos
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios. Caso, por qualquer motivo, o Banco
Méxima deixe de prestar esses servigos, tanto a cobranga dos Direitos Creditérios, como o
repasse dos respectivos montantes ao Fundo. ficariam prejudicados enquanto néo fosse
contratado novo agente cobrador. N#o obstante, mesmo com a contratagdo de um novo
agente cobrador, nada garante que a sistematica de cobranga adotada seja tdo eficiente
quanto a consignagdo em folha. Além disso, podera haver aumento de custos do Fundo
com contratagio desse servigo. Quaisquer desses fatos poderiam afetar negativamente a

rentabilidade das Cotas Seniores.
Risco de Concorréncia

O mercado de empréstimo com consignagdo em folha de pagamento vem se
expandindo de forma significativa nos altimos anos, o que levou ao correspondente
aumento de instituigdes que passaram a atuar nesse segmento. E possivel que os
concorrentes do Banco Maxima, por diversos motivos, oferegam condigdes e taxas mais
vantajosas para esse produto. Se isso ocorrer, poderia haver migragdo da clientela do
Banco Maxima para instituigbes concorrentes, o que poderia levar a liquidagéo antecipada
de parte dos contratos de empréstimo ji existente, e/ou a redugdo do numero de
empréstimos com consignagdo em folha concedidos pelo Banco Méxima. A redugdo da
clientela poderia resultar em quantidade insuficiente de Direitos Creditdrios elegiveis para
a manutencdo do Fundo, podendo ocasionar sua liquidagdo antecipada. Além disso,
também em virtude da concorréncia, ¢ possivel que o Fundo tenha que reduzir as taxas
cobradas nos empréstimos com consignagdo em folha. Se essa redugéo for significativa, a
rentabilidade do Fundo seria afetada negativamente.

Risco de Pagamento Antecipado

Os Devedores tém a faculdade legal de liquidar antecipadamente os empréstimos
contraidos junto ac Banco Maxima, sendo que na ocorréncia desse fato, o salde devedor é
trazido a valor presente, descontando-se a taxa de juros que incidiria sobre as parcelas
vincendas. O possivel prejuizo que decorreria da diferenga positiva entre o valor a receber
das parcelas liquidadas antecipadamente, trazido a valor presente pela taxa de cessdo dos
créditos ao Fundo, e a quantia paga pelo Devedor na liquidagdo antecipada devera ser
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absorvida pelo Banco Maxima. Caso o Banco Méaxima ndc honre sua obrigagdo e haja,
adicionalmente, liquidagdes antecipadas dos Contratos de Miituo, a rentabilidade do Fundo

podera ser afetada negativamente.
Auséncia de Notificagdo aos Devedores

De inicio, a cessdo de créditos ao Funde ndo sera informada aos Devedores por
meio de notificagdio. Na hipétese de o Banco Maxima deixar de exercer a fungéio de agente
cobrador, os Devedores ndo estario obrigados a realizar qualquer pagamento ao Fundo até
que sejam devidamente notificados da cess3o. Caso haja necessidade de notificagdo, e o
Fundo, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a notificagfio de todos os Devedores, os
Direitos Creditorios relativos aos Devedores ndo notificados poderfio nédo ser recebidos, ou
ser recebidos com atraso, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade das Cotas

Seniores.
Da Emissdo de Novas Cotas

O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir
novas Cotas ou Séries. Na hipdtese de emissio de novas Cotas ou Séries, ndo sera
assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que poderia gerar dilui¢@o dos direitos
politicos dos titulares das Cotas das classes ou Séries que ja estejam em circulagfio na
ocasido.

Inexisténcia de informagdes sobre os Dirdilos Creditérios que integrardo a carteira do
Fundo

Nos termos do Contrato de Cessfio, o Fundo devera adquirir, durante o prazo de
duragdo deste, Direitos Creditérios livres ¢ desembaragados de quaisquer dnus, gravames
ou restrigdes, sempre que requerido pelo Banco Maéxima, e desde que haja recursos
disponiveis para tanto. As cessdes de Direitos Creditérios ocorrerdo periodicamente,
conforme requerido pelo Banco Maxima e a disponibilidade de recursos do Fundo. Nesse
sentido, ndo ¢ possivel determinar exatamente as caracteristicas relevantes dos Direitos
Creditorios que comporéo a carteira do Fundo, tais como: nimero de Direitos Creditdrios
Cedidos e valor total, taxas de juros, prazos de vencimento e periodos de amortizagio.
Embora constem no Anexo IIl deste Prospecto informagdes estatisticas para Direitos

Creditorios com caracteristicas semelhantes aos que serfo cedidos ao Fundo, nada garante
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que a carteira de Direitos Creditorios efetivamente adquirida pelo Fundo tenha desempenho
semelhante, o que pode dificultar a anélise dos riscos de investimento em Cotas.

Conflito de Interesses do Distribuidor

O Distribuidor das Cotas Seniores da Primeira Série ¢ controlado pelo Banco
Maxima, cedente dos Direitos Creditérios ao Fundo, e por esse motivo, esta submetido aos
mesmos interesses ¢ objetivos do seu controlador. Diante desse quadro, nfo se pode afastar
eventual conflito entre os interesses do Distribuidor, como sociedade integrante do mesmo
grupo econdmico do cedente de Direitos Creditérios ao Fundo, ¢ como instituigio lider da
distribuigdo das Cotas Seniores da Primeira Série. Para informagdes adicionais ¢ mais
completas, veja o capitulo “Operagdes com Partes Relacionadas ¢ Conflitos de Interesse”.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

Objeto do Fundo

O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aquisi¢Bo de Direitos
Creditérios e Ativos de Liquidez, nos termos da politica de investimento descrita no item

“Politica de Investimento” deste capitulo.
Forma de Constitui¢iio e Prazo de Duracéo

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo de cada série ou classe de Cotas
ou em virtude de sua liquidagdo, sendo admitida a amortizagdo das Cotas, conforme
disposto no item “Caracteristicas do Fundo — Amortizagéo das Cotas” ou por decisdo da
Assembléia Geral.

O Fundo tera prazo de durago de 20 (vinte) anos, encerrando-se em 1° de julho de
2027, podendo ser liquidado antecipadamente, por deliberag@o da Assembléia Geral. Cada
série de Cotas Seniores tera prazo de duragfo distinto daquele estabelecido para o Fundo, o

qual sera estabelecido no respectivo Suplemento.

Na hipotese de ocorréncia de Evento de Liquidag#o, o prazo de duragdo das séries
serd automaticamente estendido, se for o caso, até a data de vencimento do Direito

Creditdrio integrante da carteira do Fundo com maior prazo de vencimento.
Objetivo de Investimento

O Fundo tem por principal objetivo a captagdo de recursos para aquisigdo de
Direitos Creditorios oriundos de empréstimos consignados celebrados entre o Banco
Miéxima € os Devedores, de acordo com as disposi¢des previstas neste Prospecto, nos

demais Documentos do Fundo e na legislagdo aplicavel em vigor.
Desde que o patrimdnio do Fundo assim permita, o Fundo terd como meta a

valorizagio das Cotas Seniores, de forma proporcional e simultdnea para cada Série, a titulo
de valorizagdo da carteira relativa ao Dia Util imediatamente anterior, o valor equivalente &

40



remuneracdo da respectiva Série, definida no Suplemento. Apés a valorizagdo das Cotas
Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo

sera incorporado proporcicnalmente as Cotas Subordinadas.

Politica de Investimento

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimdnio. A carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patriménio, estdo submetidos
a diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados no capitulo “Fatores
de Risco” acima. O investidor interessado, antes de adquirir Cotas Seniores da Primeira
Série, deve ler cuidadosamente o referido capitulo e a politica de investimento descrita

neste item, responsabilizando-se por seu investimento no Fundo.
Aplicagdo em Direitos Creditorios

O Fundo ¢ voltado a aplicagdo preponderantemente em Direitos Creditérios que
atendam, cumulativamente, aos critérios de elegibilidade, as condi¢des de cessdo e a
politica de investimento descrita neste item.

O Fundo devera manter, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no
minimo 50% (cingiienta por cento) € no maximo 98% {(noventa ¢ oito por cento) do

Patriménio Liquido em Direitos Creditérios.

Critérios de Elegibilidade

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam,

individualmente, aos seguintes critérios de elegibilidade:

i) os Direitos Creditdrios devem ser oriundos de contratos de empréstimos a

Devedores cujos Consignantes estejam listados no Anexo V do Contrato de Cessio;
ii) os Devedores dos Direitos Creditérios nfio devem estar, no momento de aquisi¢do

de tais Direitos Creditérios pelo Fundo, inadimplentes em relagéio a outros Direitos
Credité6rios de titularidade do Fundo;
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iii)  os Direitos Creditorios adquiridos deverio observar os limites maximos de

concentragdo descritos neste Prospecto ¢ nos demais Documentos do Fundo;

iv)  os Direitos Creditérios deverdo ser originarios de empréstimos concedidos pelo
Banco Méxima a Devedores que na data da concessdo do crédito tinham idade ndo
superior a 85 (oitenta e cinco) anos completos, inclusive;

v) ndo poderdo ser adquiridos Direitos Creditérios de Servidores vinculados a
Consignantes da esfera Federal e Beneficidrios do INSS cujo débito com o Fundo
seja igual ou superior a R$ 120.000,00 (cento ¢ vinte mil reais);

vi)  ndo poderfo ser adquiridos Direitos Creditorios de Servidores vinculados a
Consignantes da esfera Estadual e Municipal ¢ Empregados cujo débito com o
Fundo seja igual ou superior a R$ 80.000,00 (oitenta mil reais); €

vii)  os Direitos Creditdrios ndo podem ter data de vencimento posterior ao das Séries
que estejam em circulagdo, nem poderdo ter prazo de vencimento superior a 60

(sessenta) meses.

Na hip6tese de os Direitos Creditdrios deixarem de observar quaisquer dos critérios
de elegibilidade acima descritos apds sua aquisi¢3o pelo Fundo, ndo havera, por parte dos
Cotistas, direito de regresso contra a Institui¢do Administradora, o Banco Maxima ou o
Custodiante, salvo na existéncia de comprovada ma fé ou dolo das partes.

Condic¢oes de Cessdo

Na data de cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, o Banco Maxima devera observar,

cumulativamente, as seguintes condigdes de cesséo:

i) os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaragados de quaisquer dnus,

gravames ou restri¢des de qualquer natureza,

i) os Direitos Creditérios devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pelo Banco
Maxima, com amortizagdes mensais e taxas de juros prefixadas;

iii) os Direitos Creditorios relativos a determinado Contratc de Mutuo devem ser
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referentes a uma ou mais parcelas mensais e consecutivas de tal contrato;

v) o pagamento dos Direitos Creditorios, por parte dos Devedores, deve ser efetuado por
meio de consignagdo em folha de pagamento do Servidor, Empregado ou folha de
beneficios do Beneficiario do INSS, devidamente autorizada pelo respectivo Devedor;

V) com base na respectiva legislagdo aplicavel, inclusive na esfera de competéncia do
Consignante, somente poderdo ser adquiridos Direitos Creditorios cuja autorizagio
para consigna¢io em folha de pagamento possa ser cancelada pelo Servidor ou

Empregado somente com a aquiescéncia do credor;

vi) somente poderdo ser cedidos Direitos Creditorios referentes a contrato de empréstimo
cuja primeira parcela ja tenha sido descontada da folha do Devedor e repassada ao
Banco Miaxima quando a averbagdo de tais confratos na respectiva Margem
Consignéavel do Devedor ndo ocorrer por meio eletrénico ou de forma automatica;

vii)  somente poderdo ser cedidos Direitos Creditorios que sejam plenamente exigiveis em
face de seus respectivos Devedores nas correspondentes datas de vencimento

informadas; e
viii) somente poderdo ser cedidos Direitos Creditérios cujos Devedores estejam

integralmente adimplentes em relagdo a todas as dividas que eventualmente tenham
com o Banco Maxima.

O Custodiante, no momento de aquisi¢do de Direitos Creditérios pelo Fundo, nfo estd

obrigado a verificar as condi¢des de cessdo descritas acima.

Consignantes

Inicialmente, o Fundo somente poder4 adquirir Direitos Creditérios originados dos

seguintes Consignantes.

INSS
Marinha

Estado de Goias
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Prefeitura de Macaé
Prefeitura do Rio de Janeiro

Prefeitura de Piracanjuba

Prefeitura de Magé

Prefeitura de Guaruja

Prefeitura de Paraina

Prefeitura de Traipu

Camara Municipal de Parauna
Prefeitura de Sdo Pedro da Aldeia

Camara Municipal de Piracanjuba

Fundag@o Macaé de Cultura

Prefeitura de Ipameri

Prefeitura Belo Horizonte

A Instituigdo Administradora ¢ o Banco Méaxima poderdo deliberar, em conjunto e sob

sua total e exclusiva responsabilidade, a inclusdo de novos Consignantes que tenham

celebrado convénio ou contrato com o Banco Maxima, desde que sejam observados os

seguintes procedimentos:

1)

ii}

iif)

seja entregue a Institui¢do Administradora copia autenticada do respectivo convénio
ou contrato de parceria para consignagdo em folha de pagamento de Servidor ou

Empregado;

tenha sido apresentado a Instituigdo Administradora parecer legal pelo Banco Maxima,
cujo conteudo seja considerado satisfatorio pela Institui¢do Administradora, atestando
a possibilidade de cessdo dos direitos creditdrios relativos ao respectivo convénio ou
contrato, o qual devera ser acompanhado de todos os documentos e demais
autorizagdes que permitam a consignag¢do dos Direitos Creditorios; e

o nome do respectivo Consignante seja incorporado ao Anexo V do Contrato de
Cess#o ¢ tal alteragdo seja averbada no cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos

da Cidade do Rio de Janeiro.

O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios devidos por Servidores ou Empregados

vinculados a novo Consignante depois de transcorrido o prazo de 1 (um) Dia Util, contado da
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realizagio da averbagdo referida no subitem (iii) acima, da comunicagdo do fato ao
Custodiante e da entrega, pela Instituigdo Administradora ao Custodiante, mediante protocolo,
de cépia autenticada do respectivo aditamento ao Contrato de Cessdo, devidamente averbado

na forma do subitem (iii) acima.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios
de Consignante da iniciativa privada caso seja observado os seguintes requisitos: (a) o Banco
Maéxima ja esteja operando com tal Consignante por periodo no minimo igual a 6 (seis)
meses; e (b) tenha sido emitidos parecer pela Agéncia Classificadora de Risco afirmando que
a aquisigio de Direitos Creditérios de tal Consignante ndo afetaria negativamente a

classificagfio de risco das Cotas Seniores em circulagao.

Limites de Concentracdo de Direitos Creditdrios por Consignante

O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios de um mesmo Consignante, respeitando
limites, calculados sempre sobre o Patrimdnio Liquido, de acordo com a tabela abaixo:

ESFERA DA FEDERACAO PERCENTUAL PERCENTUAL PERCENTUAL
MINIMO MAXIMO MAXIMO POR
DA ESFERA DA ESFERA CONSIGNANTE
INSS 40% 100% 100%
Exército, Marinha, Aerondutica ¢ 5% 100% 100%
Governo Federal
Estadual 0% 50% 8%
Municipal 0% 30% 4%
Privado 0% 10% 2%

A Instituigdo Administradora podera alterar os limites de concentragdo por
Consignante desde que a Agéncia Classificadora de Risco afirme, previamente, que tal

alteracdo ndo afetaria a classificagéio de risco das Séries em circulagéo.

Caso seja admitida a aquisicdo de Direitos Creditorios de novo Consignante apés a
constituigio do Fundo, o Fundo devera observar o limite de 5% (cinco por cento) de
concentragdo em tais Direitos Creditorios em relagdo ao Patrimdnio Liquido. Essa limitagio
deverd ser observada exclusivamente® nos'3 (irés) primeiros meses contados da primeira
cessdo ao Fundo de Direitos Creditdrios relacionados a tal Consignante, sem prejuizo do

disposto acima.
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Os Limites de Concentragdo serio apurados mensalmente, na Data de Verificagéo, ¢

previamente a cada cesséo ao Fundo.

Caso os Direitos Creditorios oferecidos a cessdo ndo observem os limites minimos
de concentragdo descritos acima, a Instituigdo Administradora e o Custodiante deverdo
envidar os esforgos para que com as novas aquisi¢des de Direitos Creditorios, tais limites

minimos de concentra¢io sejam novamente atendidos.

Consignantes Restritos

Serdo considerados Consignantes Restritos os Consignantes cujos Direitos Creditorios

integrantes da carteira do Fundo ndo atendam aos requisitos minimos de desempenho abaixo

indicados:

i) inadimpléncia (atrasos entre 31 (irinta e um) e 120 (cento € vinte) dias) igual ou
inferior a 8% (oito por cento) dos Direitos Creditérios relacionados a tal
Consignante;

ii) inadimpléncia (atrasos entre 121 (cento e vinte e um) e 180 (cento e oitenta) dias)

igual ou inferior a 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditorios relacionados a tal

Consignante; ¢
iii) inadimpléncia (atrasos com 18] (cento e oitenta ¢ um) dias ou mais) igual ou
inferior a 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) dos Direitos Creditorios
relacionados a tal Consignante.
O Fundo ndo poderda adquirir novos Direitos Creditorios relacionados a
Consignantes Restritos se tal aquisi¢o acarretar em concentra¢do de mais de 5% (cinco por
cento) da carteira do Fundo em Direitos Creditorios relacionados a tal Consignante.

Aplicagdo do Remanescente do Patriménio Liquido do Fundo

O Fundo pode manter o remanescente de seu Patrimonio Liquido em moeda corrente
nacional, ou aplica-lo exclusivamente, em: ' :
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i) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; e
i1) operagdes compromissadas tendo como lastro titulos publicos federais.

Operagdes em Mercados de Derivativos

E facultado ao Fundo, ainda realizar operag8es em mercados de derivativos, desde

que com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite dessas.

As operagdes em mercados de derivativos devem, necessariamente, observar os

seguintes requisitos:

i) ser realizadas ou registradas na BM&F exclusivamente na modalidade “com
garantia”, tendo como contraparte somente Instituigdes Autorizadas;
ii) os contratos celebrados para realizagéio de operagdes com derivativos nido poderiio

estipular, em nenhuma hipétese (a) o direito de a contraparte do Fundo resilir,
resolver ou rescindir antecipadamente o contrato, e (b) restrigdes ou limitagdes no
direito de receber os valores devidos por conta dos ajustes positivos em favor do
Fundo; e

i)  devem ser considerados, para efeito de calculo de Patrimdnio Liquido, os dispéndios
efetivamente incotridos a titulo de prestagdo de margens de garantia em espécie,
ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manuten¢do de
posiges em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das
operagdes.

A Instituigdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera realizar
operagdes com instrumentos derivativos com o objetivo de proteger a rentabilidade dos
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo cuja remunerag¢do estard, necessariamente,
vinculada a taxas prefixadas, observando, para tanto, o prazo médio de vencimento dos

Direitos Creditérios de titularidade do Fundo.
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As operagdes com instrumentos derivativos deverdo ser contratadas a cada Data de

Aquisi¢io com base no valor presente dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos,

apurado pela Instituigdo Administradora de acordo com a seguinte formula:

onde:

VCH

vDC

TDH

VvDC

e [(HTDH)%}

H

Somatorio do valor dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos pelo
Fundo, na respectiva Data de Aquisi¢do, apurado pela Instituigdo
Administradora ou pelo Custodiante exclusivamente para fins de
contratagdo pela Instituigio Administradora, por conta e ordem do

Fundo, de operag¢des em mercado de derivativos.

Valor nominal de cada Direito Creditério a ser adquirido pele Fundo

na respectiva Data de Aquisigéo.

Taxa de desconto para hedge, apurada pela Instituigdo
Administradora, em cada data de apuragdo do VCH, expressa na
forma decimal ao ano. A TDH sera equivalente a taxa obtida através
da interpolagiio da estrutura a termo da curva de juros dos contratos
futuros de DI negociados na BM&F, considerando o prazo médio dos
Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo na respectiva Data

de Aquisigio (Exemplo: para uma taxa de 15% ao ano, TDH = 0,15).

Numero de dias tteis entre a data de vencimento do Direito Creditério
e a Data de Aquisi¢do, incluindo-se na contagem o primeiro dia ¢

excluindo-se o ultimo dia do respectivo periodo.

A Instituigdo Administradora ndo estard obrigada a contratagdo de operagdes em

mercado de derivativos, conforme disposto neste item, nas seguintes hipdteses:
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i) inexisténcia de Instituigdes Autorizadas interessadas em atuar como contraparte na

pretendida operagdo em mercado de derivativos; e

i1} caso o Fundo nfio tenha recursos livres e disponiveis para arcar com os custos de

realizagfio da opera¢fio em mercado de derivativos.

Demais Informacaes

Os Direitos Creditérios e os demais ativos integrantes da carteira do Fundo devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de dep6sito diretamente em
nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de
liquidag#io financeira de ativos autorizados pelo Bance Central do Brasil ou em instituigdes
ou entidades autorizadas a presta¢do desses servigos pela referida autarquia ou pela CVM.

E facultado ao Fundo, ainda, (i) realizar operagdes compromissadas; ¢ (ii) realizar
operagdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger posi¢oes detidas
a vista, até o limite dessas, nos termos do item “Operagdes em Mercados de Derivativos”

deste capitulo.

O Fundo n#o poder4 realizar qualquer operagdo financeira, incluindo a compra e venda
de qualquer ativo financeiro ou aquelas compromissadas ou com derivativos, em que o Banco
Maxima ou quaisquer pessoas controladoras, controladas, direta ou indiretamente, coligadas
ou sob controle comum da referida sociedade figurem, direta ou indiretamente, como
contrapartes. O Fundo pode realizar operag¢des nas quais a Institui¢do Administradora atue na
condigdo de contraparte do Fundo. Ressalte-se que a cessfio de Direitos Creditorios do Banco
Maxima ao Fundo ndo tem natureza de operagéo financeira.

E vedado ainda ao Fundo (i) a aquisi¢iio de ativos ou aplicagdo de recursos em
modalidades de investimento de renda varidvel ou atrelados a variagdo cambial; e (ii)
operagdes de “day-frade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,

independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Institui¢do Administradora ou do
FGC. Além disso, o Fundo poderd realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a
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totalidade de seu patrimonio. Essas aplicagdes poderdo consistir, dentre outras, na aquisi¢do
de Direitos Creditérios ou de titulos de emissfio de instituigdes financeiras privadas que

poderdo ter rentabilidade inferior a esperada pelo gestor da carteira do Fundo.

A Instituigdo Administradora envidard seus melhores esforgos para adquirir Outros
Ativos cujos vencimentos possibilitem que a carteira de investimentos do Fundo seja
classificada como de “longo prazo”, para fins de tributagio dos Cotistas.

Taxa de Desconto

A contrapresta¢fio pela cessdo dos Direitos Creditérios devida pelo Fundo sera
calculada de acordo com a formula abaixo a ndo ser que diversamente estabelecido no

respectivo Termo de CessHo:

PADC = vDe —
[(1 +TD)s ]
onde:
PADC = Prego de Aquisigdo de cada Direito Creditério.
vDC = Valor nominal de cada Direito Creditério.
N = Numero de Dias Uteis entre a data de vencimento do Direito
Creditério e a Data de Aquisigdo, incluindo-se na contagem o 1° dia
e excluindo-se o tltimo dia do respectivo periodo.
TD = Taxa de Desconto, conforme férmula abaixo:
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DI = Taxa ao ano obtida através da interpolagdo da Estrutura a Termo da
curva de juros dos contratos futuros de DI negociados na BM&F, no
momento da cessdo, considerando o prazo médio dos Direitos

Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo;

ES = Excesso de spread a ser utilizado em cada cess3io, sendo que o

mesmo ndo podera ser inferior a 1,68.

A taxa acima fixada esta dentro dos parametros atuais de mercado. Por conta desse
fato, tanto o Banco Méxima como a Instituigdo Administradora declaram que as cessdes

para o Fundo serdo realizadas a taxa de mercado.
Ordem e Aplicagdo dos Recursos

A partir da primeira Data de Subscrigdo Inicial e até a liquidagdio do Fundo, sempre
preservada a manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Instituigdo
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas

correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das
Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

1) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo;

it) na amortizagdo das Cotas Scniqres em circulagdo;

i) na constitui¢io da Reserva de Amortizagio e da Reserva de Liquidez;

iv) na amortizagdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as
condigdes do item “Caracteristicas do Fundo — Amortizagdo das Cotas —

Amortizagdo das Cotas Subordinadas™; e

V) no pagamento do pre¢o de aquisi¢do dos Direitos Creditérios, em moeda corrente

nacional.
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Exclusivamente na hipétese de liquidagdo antecipada, os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo serdo

alocados na seguinte ordem:

i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo;
1) na amortizagdo das Cotas Seniores; €

iii) na amortizagdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as
condigbes do item “Caracteristicas do Fundo — Amortizagdo das Cotas —
Amortizagdo das Cotas Subordinadas”

Regras de Movimentagio
Somente poderdo adquirir as Cotas os Investidores Qualificados.

As Cotas serfo subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data de Subscrigdo
Inicial, que sera determinada pela Institui¢do Administradora, e até a publicagdo do antincio
de encerramento de distribui¢do, nos termos do capitulo “Condi¢des de Distribuigio”,

acima.

O resgate das Cotas Seniores da Primeira Série ocorrerd na data da ultima
amortizagdo, Admite-se o resgate em Direitos Creditérios somente na hipdtese de

liquidag#o antecipada do Fundo.

Para fins do disposto no item anterior, durante a vigéncia da CPMF, os resgates em
Direitos Creditérios serdo efetivados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, simultaneamente a compra, pelo cotista,

de Direitos Creditérios, em valor correspondente ao liquido resgatado.

Cotas do Fundo

O previsto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira do Fundo, bem como critérios de
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valorizagdo entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os cotistas somente
receberio rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Caracteristicas Gerais

As Cotas correspondem a fragSes ideais de seu patriménio e néio serdo resgataveis,
exceto por ocasifio do término do prazo da Série ou da liquidagdo do Fundo.

Classes de Cotas
As Cotas terdo direito a voto, taxas ¢ despesas igualis.

As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais ou entre si para efeito
de amortizagdo, resgate ¢ distribuig8o dos rendimentos da carteira do Fundo.

As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito
de amortizag¢do, resgate e distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo. Somente
ocorrera a amortizag8o e/ou resgate das Cotas Subordinadas ap6s a amortizag8o e/ou resgate
das Cotas Seniores.

Cotas Seniores da Primeira Série

Serdo emitidas até 50.000 (cingiienta mil) Cotas Seniores no valor de R$ 1.000,00
(mil reais) cada na Data de Subscrigfio Inicial. As Cotas Seniores da Primeira Série terdo
prazo de 54 (cinqiienta e quatro) meses. A partir do 13° (décimo terceiro) més, inclusive,
contado desde 0 més em que ocorra a respectiva Data de Subscrigdo Inicial, sempre no
quinto Dia Util do més e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores da Primeira
Série serdo amortizadas em 42 (quarenta ¢ dois) pagamentos mensais e sucessivos durante
3 (trés) anos e 6 (seis) meses.

Relagdo Minima
A Relagfio Minima admitida no Fundo € de 125% (cento ¢ vinte e cinco por cento),
sendo que a diferenga do Patrimonio Liquido € representada por Cotas Subordinadas. Os

pardmetros para apuragdo desta relagdo devem ser disponibilizados pelo Custodiante a
Instituigdo Administradora todo Dia Util, que devera apura-la também todo Dia Util.
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Se a relagéo entre o Patrimdnio Liquido e o valor das Cotas Seniores se mantiver, a
qualquer momento, abaixo da Relago Minima, a Institui¢do Administradora devera
comunicar, no mesmo Dia Util, tal ocorréncia ao Banco Maxima, através do envio de
correspondéncia ou de correio eletrdnico, que terd a faculdade de restabelecer tal relagéo,
por meio da subscrigio de Cotas Subordinadas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados

da data do desenquadramento.
Da negociagdo das Cotas Seniores da Primeira Série

As Cotas Seniores da Primeira Série colocadas junto ao publico deverdo ser
registradas para negociagfo secundaria junto ao sistema de negociagdo de titulos privados
de renda fixa — BOVESPA FIX, da Bolsa de Valores de Sdo Paulo e/ou Mercado de Titulos
¢ Valores Mobiliarios Privados de Renda Fixa da Sociedade Operadora do Mercado de
Ativos S.A. (SOMA) — SOMAFIX, e na CETIP.

Valorizacdo das Cotas

As Cotas do Fundo, independentemente da classe ou Série, serdo valorizadas todo Dia
Util, conforme a distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A
primeira valorizagdo ocorrera no Dia Util seguinte a respectiva Data de Subscrigdo Inicial, e a
ultima na data de resgate da respectiva Série ou na data de liquidagdo do Fundo, conforme o

caso,

Desde que o patriménio do Fundo assim permita, a valorizagdo dos rendimentos da
carteira do Fundo ocorrera todo Dia Util conforme o seguinte procedimento:

i) apés o pagamento e o provisionamento das despesas e encargos do Fundo serd
incorporado ao valor de cada Cota Sénior, de forma proporcional e simultidnea para
cada Série, a titulo de valorizagdo da carteira relativa ao Dia Util imediatamente

anterior, o valor equivalente a remuneragio da respectiva Série, definida no

Suplemento; ¢
i) apos a valorizagdo acima descrita para as Cotas Seniores, o eventual excedente

decorrente da valorizagdio da carteira do Fundo no periodo serd incorporado

proporcionalmente as Cotas Subordinadas.
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O calculo do valor a ser distribuido a cada Cota Sénior, e desde que os resultados da

carteira do Fundo permitam, obedecera & seguinte férmula:

onde:

Re

VNe

Fator D1

Re = [VNe * (Fator DI -1)]

= valor apurado a ser distribuido a cada Cota Sénior no final de cada Periodo de
Capitalizagfo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

= valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, no inicio do Periodo de
Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

= taxa DI Over com uso do Fator Multiplicador, da data de inicio de capitalizagdo,

inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento;

DC -1 X
Fator DI = TDIL x — [+1
ator H[[ ,waJ ]

i=iC

onde:
1C = data de inicio de capitalizagfo

DC  =data de cdlculo

TDI = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, expressa ao dia,
apurada conforme férmula:

TDI = [EH I
100
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X = Fator Multiplicador aplicado sobre a Taxa DI Over,
especificado no Suplemento de cada Série do Fundo. Para as
Cotas Seniores da Primeira Série o Fator Multiplicador € 109.

DI = Taxa média diaria dos Depésitos Interfinanceiros — DI de
um dia, over Extra-Grupo, calculadas e divulgadas pela
CETIP - Central de Custddia e de Liquida¢do Financeira de
Titulos, base 252 dias uteis. Exemplo: Se Taxa DI over do
Dia Util anterior for 16,50%, entéo DI = 16,50,

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da distribuigdo de
rendimentos, serd utilizada, em sua substituigdo, a mesma taxa diaria produzida pela dltima
Taxa DI conhecida até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensag¢des
financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos titulares das Cotas Seniores, quando da
divulgacfio posterior da Taxa DI relativa a data de encerramento do Wltimo Periodo de

Capitalizagdo.

Na auséncia de apuragéo e/ou divulga¢do da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta)
dias apds esta data, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposi¢do legal, a Institui¢do
Administradora, mediante aviso aos Cotistas, substituira a Taxa DI pela Taxa média diaria
do SELIC, divulgada pelo Banco Central do Brasil. No caso de ndo ser possivel a
substitui¢do da Taxa DI pela Taxa SELIC, a Institui¢do Administradora deverd convocar
Assembléia Geral para definir o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagdo desse
pardmetro, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer distribui¢des de
rendimentos, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida na data de
encerramento do ultimo Periodo de Capitalizagdo, até a data da deliberagdo da Assembléia
Geral.

Exclusivamente na hipdtese de o valor das Cotas Subordinadas ser igual a zero, o

valor das Cotas Seniores serd apurado mediante a aplicagio da seguinte férmula:

VQS, = (NOSyy x RS 1.000,00 - VAL) + PLyx Ratyr.
NQSur
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VOSnr

PLr

NQSHT

VAL,

Raty,

VRER

valor de cada Cota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu

valor de amortizagdo, calculado para a data “T”.

PLy=Patrimbnio Liquido — Valor Investido,
sendo que, se PLy menor que zero, entdo PL; igual a zero (0).

Onde: Valor Investido = [(NQS,, + NQSy + ..... + NQS,) x R§ 1.000,00]

nimero de Cotas Sénior da Série “n” em circulagdo na data “T".
Sendo NQS,;r o numero de Cotas Sénior da Primeira Série em
circulagdo, e, assim, sucessivamente, apurado diariamente pela

Administradora na data de apuragfio do VQSn;,

valor apurado para a Série “n” de Cotas Sénior, mediante a aplicagdo

da seguinte férmula:

VAI=  (Valor Investido — Patriménio Liquido) x NOS,T.
(NQSat + NQSbt ot NQSzt)

sendo que se V47 menor ou igual a 0 (zero), entdo VAI =0 (zero).

significa o percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte

expressao:

VRER; x NOSn,
VREa, xNQSa; )+ (VREb, xNQSb, )+ ......+ (VREz, xNQSz, )’

Ratn, = (

onde:

valor que excede ao valor nominal de cada Cota Sénior da Série “n”,
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apurado pela aplicagfo da seguinte expressdo:

VREn, =VQSDIn, —R$ 1.000,00, sendo que:

VQSDI, é o valor de cada Cota Sénior da Série “n”, para efeito de
calculo de seu valor de amortizagdo, nas hipéteses definidas neste
Prospecto, calculado para a data “T”, apurado na forma do Regulamento,

[P ]

observado o definido no respectivo Suplemento da Série “n”.

O procedimento de valorizagio das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e preferéncias para distribuicio de
rendimentos entre as Cotas das diferentes classes existentes, Portanto, as Cotas auferirdo
rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Novas Emissdes

Fica a critério da Institui¢do Administradora a deliberagdo relativa a novas emisses e
conseqiientes distribuigdes de Cotas Seniores de qualquer Série, desde que:

1) seja observada a Relagfio Minima, na respectiva Data de Subscrigéo Inicial;

i1) seja observado o limite maximo de 500.000 (quinhentas mil) Cotas Seniores;

iii)  seja autorizado, por escrito, pelo Banco Midxima; e

iv) seja emitido parecer pela Agéncia Classificadora de Risco, o qual deverd ser
requerido pela Instituicdo Administradora, atestando que a nova emissdo ndo afetara
a classificagdo de risco das Cotas Seniores que estejam em circulaggo.
E admitida a emissdo e colocagdo privada de Cotas Subordinadas, a qualquer tempo,

pela Instituigdo Administradora, sendo assegurado direito de preferéncia para a subscri¢do
de Cotas Subordinadas ao Banco Méxima ou a quem este indicar.

58



Amortiza¢ido das Cotas

O previsto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de amortizagfio e a preferéncia entre as diferentes classes de cotas
existentes. Portanto, as cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do

Fundo assim permitirem.
Amortizacdo das Cotas Seniores

Os valores e prazos de amortizac¢do ¢ caréncia aplicaveis as Cotas Seniores de cada
uma das Séries a serem emitidas pelo Fundo deverdo constar do Suplemento da respectiva

Série.
Amortizagdo das Cotas Seniores da Primeira Série

A partir do 13° (décimo terceiro) més, inclusive, contado desde o més em que ocorra a
respectiva Data de Subscrigio Inicial, ssmpre no quinto Dia Util do més e desde que o Fundo
tenha recursos, as Cotas Seniores da Primeira Série serdo amortizadas em 42 (quarenta e dois)
pagamentos mensais ¢ sucessivos durante 3 (trés) anos ¢ 6 (seis) meses, nas condigdes abaixo
especificadas.

As Cotas Seniores da Primeira Séric deverdo ser resgatadas na (ltima Data de
Amortizagdo da respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil,

O valor a ser pago em cada amortizagfo, para cada Cota Sénior da Primeira Série, sera
calculado pela formula abaixo.

_VQSnT
- (43—n)

onde;

AT

“AT” corresponde ao valor da parcela de amortizagio da Cota Sénior da Primeira

Série devida no més em referéncia;

“VQS,1” corresponde ao valor da Cota Sénior da Primeira Série na respectiva
Data de Amortizacio; e
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“n” corresponde ao numero de ordem da parcela de amortizagio da Primeira
Série, sendo igual a 1 (um) o numero de ordem da primeira parcela de

amortizagdo, e assim sucessivamente.
Amortizagdo das Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas poderfio ser amortizadas, desde que: (i) realizada apds a
amortiza¢3o da totalidade das Cotas Seniores prevista para aquele més, ou realizada em més
que n3o haja amortizagdes de Cotas Seniores; e (ii) considerada pro forma a amortizagéo das
Cotas Subordinadas pretendida, a Relagdo Minima, a Reserva de Amortizagdo, a Reserva de
Liquidez e os Indices de Liquidez, de Atraso, de Perda Acumulada e de Pré-pagamento ndo

fiquem desenquadrados.

A amortizagdo das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, serd efetuada até 5 (cinco)
Dias Uteis apos a data em que forem amortizadas as Cotas Seniores do respectivo més. Em
meses em que ndo houver amortizagdo de Cotas Seniores, a amortizagio das Cotas
Subordinadas, se ocorrer, sera efetuada entre o 8° (oitavo) e o 12° (décimo segundo) Dia Util

do més.

Nio serd realizada a amortizag8io das Cotas Subordinadas caso tenha ocorrido e esteja
em curso qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidag@o e/ou esteja em curso a
liquidagio antecipada do Fundo.

indices e Reservas
Reserva de Liquidez
O Fundo devera sempre manter em Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas,
contribuigdes, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma equivalente a no minimo 2%
(dois por cento) de seu patriménio liquido do Fundo. As Disponibilidades poderdo ser

utilizadas direta ou indiretamente para constitui¢do de margem de garantia em operagdes com
derivativos realizadas pelo Fundo.
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Reserva de Amortizagdo

A Instituigio Administradora deverd manter reserva, por conta e ordem do Fundo,
desde a Data de Subscrigio Inicial até a ultima Data de Amortiza¢do, onde deverdo ser
segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo outros ativos que ndo
constituam Direitos Creditorios, incluindo recursos em moeda corrente nacional. A Reserva
de Amortizagdo destinar-se-4 exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as

parcelas de amortizagdes de cada Série de Cota Sénior.

A Institui¢do Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera manter Reserva de

Amortizagdo, observando as regras abaixo:

i) a partir de 90 (noventa) dias antes de cada Data de Amortizagéo, ¢ até 61 (sessenta e
um) dias corridos antes de cada Data de Amortizagdo, o Fundo devera manter
segregado em Disponibilidades soma equivalente a 25% (vinte cinco por cento) do
valor futuro estimado da respectiva amortizagéo;

ii) a partir de 60 (sessenta) dias antes de cada Data de Amortizagéo, e até 31 (trinta ¢
um) dias corridos antes de cada Data de Amortizagdo, o Fundo devera manter
segregado em Disponibilidades soma equivalente a 50% (cinqiienta por cento) do
valor futuro estimado da respectiva amortizagio; e

iii)  apartir de 30 (trinta) dias antes de cada Data de Amortizagdo, e até a data da efetiva
amortizagdo, o Fundo deverda manter segregado em Disponibilidades soma
equivalente a 100% (cem por cento) do valor futuro estimado da respectiva
amortizagéo.

Na constituigdo da Reserva de Amortizagfio, a Instituicdo Administradora devera
privilegiar a aquisi¢dio de Outros Ativos remunerados a taxas pds-fixadas e cujas datas de
vencimento ou resgate, bem como sua liquidez de mercado, permitam o pagamento

tempestivo das parcelas de amortizag&o.

Na hipétese de a Reserva de Amortizagfio deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito acima, a Instituigio Administradora, por conta e ordem do Fundo,
devera interromper imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios e destinar todos
os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposi¢do da Reserva de
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Amortizagdo. A Institui¢io Administradora somente interrompera tal procedimento quando,
conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou alienagdio das Disponibilidades segregadas na
Reserva de AmortizagHio, livres de quaisquer impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou

despesas de qualquer natureza, seja equivalente ao Valor de Amortizagéo.

Indice de Liquidez

O Indice de Liquidez dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo serd calculado

de acordo com a seguinte férmula:

DC
Cutros Ativas+ (m }
Indice de Liquidez = ?
VA
DC Corresponde ao valor atribuido ao somatério dos Direitos Creditorios

referentes a Contratos de Mutuos Adimplentes integrantes da carteira do
Fundo, devidamente atualizados, que tenham vencimento até o 5° (quinto)
Dia Util imediatamente anterior & Data de Amortiza¢do de Cotas Senjores a
que se refere o calculo do Indice de Liquidez.

YA Corresponde ao somatério do valor de amortizagdo de todas as Séries de
Cotas Seniores em circulagdo, nas respectivas Datas de Amortizagio, cujas
datas de vencimento ocorram, inclusive, até a Data de Amortizagdo de
Cotas Seniores a que se refere o cdlculo do Indice de Liquidez.

Serd sempre calculado o Indice de Liguidez para cada uma das Datas de Amortizagio
programadas, isso &, se em determinada data em que for calculado o Indice de Liguidez
estiverem programadas 36 (trinta e seis) amortizagdes para os meses subseqiientes, devera ser
calculado o Indice de Liquidez para cada uma das Datas de Amortizagdo futuras.

Havera desenquadramento do fndice de Liquidez se o nimero apurado, em qualquer

caso, for inferior a 1 {(um).
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Indice de Atraso

O indice de Atraso utilizado na avaliago do desempenho dos Direitos Creditorios
da carteira do Fundo ser4 calculado de acordo com a seguinte formula:

PNP;,
PTy., + Amiz - Subs

Atraso, =

PTrp:  Somatério do valor nominal dos Direitos Creditérios integrantes do Fundo
na data referencial de cdlculo, sendo Direitos Creditorios a vencer e
vencidos e ndo pagos por até 180 (cento e oitenta) dias.

PNPrp: Somatoério do valor nominal dos Direitos Creditérios referentes aos
Contratos de Mutuo, que contenham, na respectiva data referencial de
calculo, qualquer Direito Creditério com data de vencimento até o ultimo
dia util do més calendario imediatamente anterior a D, vencido e ndo pago

conforme a respectiva faixa de atraso F.

Amitz  Somatdrio do valor das amortizagbes de Cotas havidas no periodo de dias
compreendido conforme a respectiva faixa de atraso F, retroativo a da data
de apuragéo do indice.

Subs  Somatério do valor das subscrigbes de Cotas havidas no periodo
compreendido, conforme a respectiva faixa de atraso F, retroativo a da data

de apuragdo do indice.

D: Data referencial de calculo, correspondente a cinco dias uteis antes da Data
de Verificagdo.

F: Faixa de dias de atraso. As faixas de atraso F variam no seguinte conjunto:
F30: Faixa de atraso entre 1 e 30 dias

F120: Faixa de atraso entre 31 e 120 dias
F180: Faixa de atraso entre 121 e 180 dias
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Atrasor.p: indice de Atraso calculado para a faixa de atraso F na data D.

Havera desenquadramento do {ndice de Atraso nas seguintes hipoteses:

i) caso a Institui¢do Administradora verifique que o fndice de Atraso, referente a faixa
de atraso entre 1 (um) e 30 (trinta) dias (F30), representa percentual superior a 18%

(dezoito por cento);

i) caso a Institui¢do Administradora verifique que o fndice de Atraso, referente a faixa
de atraso entre 31 (trinta ¢ um) e 120 (cento e vinte) dias (F120) representa

percentual superior a 8%s (oito por cento); e

iiiy  caso a Instituigio Administradora verifique que o fndice de Atraso, referente a faixa
de atraso entre 121 (cento e vinte um) e 180 (cento e oitenta) dias (F180) representa
percentual superior a 5% (cinco por cento).

Indice de Perda Acumulada

O indice de Perda Acumulada utilizado na avaliagio do desempenho dos Direitos

Creditérios da carteira do Fundo serd calculado de acordo com a seguinte formula:

PA
Perda, =—2L
D
Pp: Somatorio do valor nominal da totalidade dos Direitos Creditérios que

tenham sido adquiridos pelo Fundo desde a primeira cesséo realizada e até a
data referencial de calculo.

PAp: Somatério do valor nominal dos Direitos Creditorios referentes aos
Contratos de Mutuo que contenham, na respectiva data referencial de
calculo, qualquer Direito Creditdrio com data de vencimento até o ultimo
dia util do més calendério imediatamente anterior a D, vencido e ndo pago
por prazo superior a 180 dias, incluindo aqueles Direitos Creditorios

passiveis de baixa.
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D: Data referencial de célculo, correspondente a cinco dias uteis antes da Data

de Verificagdo.

Perdap: Indice de Perda Acumulada calculado na data D.

Haveré desenquadramento caso a Instituigdo Administradora verifique que o indice

de Perda Acumulada representa percentual superior a 2,5% (dois inteiros € cinco décimos

por cento).
Indice de Pré-pagamento

O fndice de Pré-pagamento, a ser utilizado na avaliagio do desempenho dos
Direitos Creditérios da carteira do Fundo, sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

PP
PPMT, = D
D
Pp: Somatorio do valor nominal da totalidade dos Direitos Creditérios que

tenham sido adquiridos pelo Fundo desde a primeira cessfo realizada e até a

data referencial de calculo.

PPp:  Somatério do valor de recursos pagos pelos tomadores sobre os Direitos
Creditérios referentes aos Contratos de Mutuo a titulo de liquidagédo
antecipada da totalidade do respectivo Contrato de Mutuo, desde a primeira
cessdo realizada pelo Fundo ¢ até a data referencial de calculo.

D: Data referencial de célculo, correspondente a cinco dias uteis antes da Data
de Verificagdo.

PPMT 5: Indice de Pré-pagamento acumulado calculado na data D.

Havera desenquadramento caso a Instituigio Administradora verifique que o Indice
de Pré-pagamento representa percentual superior a 5% (cinco por cento).
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Informagdes Gerais sobres os Indices

O indice de Liquidez, o Indice de Atraso, o Indice de Perda Acumulada e o indice de
Pré-pagamento deverdo ser calculados pela Instituicdo Administradora a cada Data de
Verifica¢do, com base nos pardmetros tempestivamente disponibilizados pelo Custediante, a

contar da primeira Data de Subscrigdo Inicial.

O indice de Liquidez também deve ser calculado previamente a cada cessdo de

Direitos Creditorios ao Fundo.

O desenquadramento de quaisquer dos indices acima referidos devera ser considerado

um Evento de Avaliagéo.
Metodologia de Avaliaciio dos Atives e Cotas
Metodologia de Avaliagdo dos Direitos Creditérios

Os ativos do Fundo terfio seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizagio da

metodologia abaixo descrita.

Se houver, o valor de mercado dos Direitos Creditérios serd obtido pela apuragdo dos
pregos praticados em mercados organizados nas operagdes realizadas com os mesmos tipos de
ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes as das operagdes realizadas pelo Fundo,
levando em considerag¢do volume, coobrigagdo e prazo.

Enquanto n&o houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor
calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisigo, acrescidos dos rendimentos
auferidos no periodo ¢ deduzidas as provisdes relativas as despesas ¢ encargos do Fundo e

provisdes para perdas decorrentes de inadimpléncia dos Contratos de Mutuo.
O valor das provisoes referidas acima sera calculado levando-se em conta o valor total

do Contrato de Mutuo a qual se referem tais Direitos Creditérios Inadimplentes, de acordo
com o disposto na Resolug¢do n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN.
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Na hipétese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios
cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do

Fundo, estes passardo a ser avaliados pelo seu valor de mercado.
Sdo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios:

i) a criagio de segmento especifico de negociagho para tais ativos em bolsa ou em

mercado de balcdo organizado; e
ii) a existéncia de negociagdes com direitos creditérios que apresentem caracteristicas
semelhantes as das operagdes realizadas pelo Fundo, levando em consideragio
volume, coobrigagdio e prazo, em volume financeiro relevante, com freqiiéncia e
regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditérios.
Metodologia de Avalia¢do das Cotas

As Cotas de cada Série e classe do Fundo terfio seu valor calculado todo Dia Util.

O valor unitario das Cotas Seniores sera o apurado conforme previsto no item
“Caracteristicas do Fundo — Cotas do Fundo — Valorizagio das Cotas” acima.

O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patrimdnio Liquido, apés a subtragdo do valor de todas as Cotas Seniores,
pelo nimero total de Cotas Subordinadas.

Metodologia de Avaliagdo dos Outros Ativos

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional ¢ os titulos de emissdo do Banco Central
do Brasil integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado apurado de acordo com
a sua cotagdo média oficial em bolsa ou em mercado de balcéo organizado, conforme o caso.

Nio havendo negociagdo no dia, serd mantido o valor da ultima negociagio.

Na hipotese de impossibilidade de apurag@o ou de inexisténcia de cotagdo oficial, os
ativos terdo seu valor de mercado apurado, conforme o caso;
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i)

se forem titulos prefixados, pela aplicagdo, ao seu valor de resgate, da taxa de juros
futura DI/Swap da Bolsa de Mercadorias & Futuros - BMF, ou de outra fonte

equivalente; ou

se forem titulos pés-fixados, pelos fluxos de pagamentos descontados pela taxa
Andima, ou por outra taxa equivalente, pelo nimero de dias entre a data de cada

evento e a data atual.

Assembléia Geral de Cotistas

Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral realizar-se-4 na sede da

Instituigdo Administradora; quando se efetuar em outro local, os anincios ou as cartas
enderecadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunifio, que em nenhum
caso pode realizar-se fora da localidade da sede da Institui¢do Administradora.

Competéncia

ii)

iii)

E da competéncia privativa da Assembléia Geral:

tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apés o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstra¢fes financeiras

desse;
alterar o Regulamento;

deliberar sobre a substitui¢do da Institui¢do Administradora, do Custodiante ¢ da
Agéncia Classificadora de Risco;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo
pelos titulares das Cotas Seniores;

deliberar sobre a realizag¢do de aditamentos ¢ modificagdes aos Documentos do Fundo,
exceto quando a Institui¢#o Administradora esteja expressa e previamente autorizada a
realizar, a seu critério, tais aditamentos ou modificag6es, ou quando as alteragdes a
serem cfetuadas, a critério da Institui¢do Administradora, ndo elevarem o risco das
Cotas Seniores em circulagio;
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vi)  deliberar sobre a alteragéo do parfimetro de rentabilidade das Cotas Seniores;

vii)  deliberar sobre a elevagio da Taxa de Administragio praticada pela Instituigéo
Administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido

objeto de redugdo;
viii)  deliberar se um Evento de Avaliag8o constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada;
ix) deliberar sobre incorporagio, fuso, cisdo ou liquidagéo do Fundo; e
X) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas.
Procedimento de Convocagdo

A convoca¢do da Assembléia Geral deve ser feita mediante anuncio publicado no
periodico utilizado para a divulgagdo de informagdes do Fundo, por meio de carta com aviso
de recebimento enderegada a cada Cotista, ou por meio de e-mail enviado a cada Cotista ou ao
seu legitimo representante, dos quais devem constar dia, hora e local de realizagdo da

assembléia e os assuntos a serem tratados.

A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro anuncio ou do envio de carta

com aviso de recebimento aos Cotistas.

Nio se realizando a Assembléia Geral, deve ser publicado novo aniincio de segunda
convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos
Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convoca¢do da

Assembléia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio ou carta de primeira

convocagio.
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Nomeagdio de Representante dos Condéminos

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungbes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo,

em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica

que atenda aos seguintes requisitos:

i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;
i1) ndo exercer cargo ou fungdo na Instituigdo Administradora, em seu controlador, em

sociedades por ele direta ou indiretamente controladas ¢ em coligadas ou outras

sociedades sob controle comum; ¢
iii) ndo exercer cargo no Banco Maxima.
Direito de Voto e Critérios de Apuragdo das Deliberagdes

Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenga de pelo menos um Cotista, as
deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,
observado o disposto nos itens abaixo.

A cada Cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe.

As deliberagdes relativas as matérias previstas nos subitens (iii), (vii), (viii) ¢ (ix) do
item “Assembléia Geral de Cotistas — Competéncia” acima serdo tomadas em primeira
convocagdo pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocago, pela maioria das
Cotas dos presentes.

Estdo subordinadas também a aprovagfio prévia de titulares de mais da metade das
Cotas Seniores ¢ dos titulares de mais da metade das Cotas Subordinadas, sendo os votos de
cada uma das classes contabilizados em separado, de forma independente e sem relagiio de
subordinagfo, as deliberagdes referentes a:
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i) critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios;

ii) valorizagdo das Cotas;

iii) amortizagio das Cotas;

iv) direito de voto de cada classe;

v) alteragio do Regulamento, no que tange novas emissdes de Cotas Seniores;

vi} cobranga de taxas, excetuando-se a hipétese de elevagio da taxa de administragdo, que
sera submetida a aprovagdo dos Cotistas nos termos do Regulamento; e

vii)  substituigdo do Custodiante.

Somente podem votar na Assembléia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Nio tém direito a voto na Assembléia Geral a Instituigio Administradora e seus
empregados.

Divulgacdo e Eficdcia das Deliberagdes

As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizagdo.

A divulgagdo deve ser providenciada mediante anuncio publicado no periddico
utilizado para a divulgagdo de informagdes do Fundo, por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada Cotista ou por meio de e-mail enviado a cada Cotista ou ao

seu legitimo representante.

As modificagdes aprovadas pela Assembléia Geral passam a vigorar a partir da data do
protocolo na CVM dos seguintes documentos:

i) lista de Cotistas presentes na Assembléia Geral;
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ii) cOpia da ata da Assembléia Geral;

iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragBes efetuadas, devidamente
registrado em cartdrio de titulos e documentos; €

v) modificagdes procedidas no prospecto de que trata o artigo 23 da Instrugdo n® 356/01,
da CVM, na hipétese de o Regulamento ser alterado durante o periodo de distribuigéo
de Cotas.

Liquidagao do Fundo

O Fundo sera liquidado em virtude do término de seu prazo de duragfio, ou, ainda,

sempre que os Cotistas assim deliberarem em Assembléia Geral especialmente convocada

para tal fim.

Eventos de Avaliagdo

Sdo considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

desenquadramento da Relagdo Minima por periodo igual ou superior a 5 (cinco) Dias
Uteis;

rebaixamento da classificagdo de risco inicial de qualquer Série, considerando-se a
tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

renuncia da Instituicdo Administradora 4 administragdo do Fundo;

inobservéncia pela Instituigdo Administradora de seus deveres e obrigacdes, verificada
pelo Custodiante ou pelo representante dos Cotistas, desde que, se comunicada para
sanar ou justificar o descumprimento, a Instituigio Administradora no o fizer no

prazo de 5 (cinco) dias uteis contado do recebimento da referida notificagio,

inobservéancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigagGes, desde que, se notificado
pela Instituigdo Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o
Custodiante nio o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da

referida comunicagio;
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Vi)

vii)

viii)

Xi)

Xii)

xiii)

Xiv)

Xv)

inobservéncia pelo Banco Maxima dos deveres e das obrigagdes previstas no Contrato
de Custédia com relagio a cobranga dos Direitos Creditorios, desde que, se
comunicado pela Instituigdo Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, o Banco Maxima n#o o fizer no prazo 5 (cinco) Dias Uteis contado

do recebimento da referida comunicagéo;

aquisigdo reiterada pelo Fundo de Direitos Creditérios em desacordo com os critérios

de elegibilidade ou com as condiges de cessdo;

ndo pagamento, nas Datas de Amortizagdo, do valor integral da amortizagdo de

qualquer Série das Cotas Seniores;

amortizagio de Cotas Subordinadas em descordo com o disposto no item
“Caracteristicas do Fundo — Amortizagdo das Cotas — Amortizagio das Costas

Subordinadas”;
resiligdo do Contrato de Custodia,;

caso o Fundo deixe de atender a Reserva de Amortizagdo ou a Reserva de Liquidez e
tal evento ndo seja sanado no prazo de § (cinco) Dias Uteis contados da data em que se

verificar o desenquadramento;
renuncia do Custodiante;
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Reviséo previstas no Contrato de Cess#o;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% da Taxa DI do Dia Util imediatamente
anterior; e

desenquadramento, do indice de Liquidez, do indice de Atraso, do indice de Perda
Acumulada, ou do Indice de Pré-Pagamento.
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Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagio acima, a Instituigo
Administradora, independentemente de qualquer procedimento adicional, suspenderd
imediatamente o pagamento de quaisquer parcelas de amortizagdo de Cotas Subordinadas
em andamento, bem como deixara de adquirir novos Direitos Creditérios e convocara
imediatamente Assembléia Geral, a qual decidira se tal Evento de Avaliagdo deve ser

considerado como um Evento de Liquidagdo Antecipada.

Sio considerados Eventos de Revisdo, referidos no subitem “xiii” acima, quaisquer

das seguintes ocorréncias:

i) caso se verifique falha, erro ou incorre¢fio em quaisquer das declaragdes prestadas
pelo Banco Maxima nos termos do Contrato de Cessdo, que possam comprometer
negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo ¢ os

direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Cotas;

ii) criagio de novos tributos, elevagdio das aliquotas ja existentes ou modificagdio de suas
bases de calculo, que possa comprometer negativamente e de forma relevante a boa
ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as

prerrogativas dos titulares das Cotas, na opinido da Instituigio Administradora;

iii) caso 0 Banco Méaxima ou suas Partes Relacionadas se encontre inadimplente no
cumprimento de obrigagSes pecunidrias cujo valor total seja igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas,
excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulagéo ou

sustagdo de seus efeitos;

iv) caso tenham sido apresentados para protesto ou tenham sido protestados titulos
emitidos pelo Banco Méaxima ou sacados contra o Banco Maxima ou suas Partes
Relacionadas cujo valor total seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham

sido objeto de medida judicial adequada para anulagfio ou susta¢do de seus efeitos;

V) caso o Banco Maxima deixe de atender aos valores minimos de capital e patrimdnio
liquido ajustado definidos pelas normas do Banco Central do Brasil ¢ do CMN;
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vi)

vii)

viii)

Xi)

xii)

caso seja ajuizada contra o Banco Méaxima ou suas Partes Relacionadas agfo ou
conjunto de agdes de execugdo para pagamento de quantia certa, incluindo as
execugdes fiscais que ndo tenham sua exigibilidade suspensa ou o crédito
totalmente garantido em juizo no prazo de 60 (sessenta) dias corridos, contados da
data da citacdo feita ao Banco Maxima ou suas Partes Relacionadas, ¢ cujo valor
seja, em conjunto com as demais execugdes cuja exigibilidade nfo esteja suspensa
ou o crédito ndo esteja totalmente garantido em juizo, superior a R$10.000.000,00

(dez milhdes de reais);

caso ocorra a efetivagiio de arresto ou de penhora de bens do Banco Méxima ou de
suas Partes Relacionadas de valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), considerados em conjunto e desde que a exigibilidade do crédito respectivo
nfio seja suspensa no prazo de 60 (sessenta) dias corridos, contados da data da
citagdo feita ao Banco Maxima ou suas Partes Relacionadas;

ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante que imponha restrig8io a alienagdo dos
Direitos Creditdrios de titularidade do Banco Maxima,;

descumprimento pelo Banco Maxima de qualquer de suas obrigagdes estabelecidas
no Contrato de Cessdo e nos demais documentos relacionados ao Fundo do qual
seja parte que ndo seja um Evento de Revisdo, desde que tal descumprimento n&o
seja devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado do envio, pela Instituigdo Administradora, de notifica¢dio, por escrito,
informando da ocorréncia do respectivo evento;

realizagdo de qualquer negécio ou ato juridico vedados por este Prospecto e nos
demais documentos do fundo;

caso qualquer dos convénios ou as autorizagBes especificas permitindo a
consignagfio em pagamento sejam, por qualquer motivo, rescindidos ou suspensos e
tal fato possa comprometer negativamente a boa ordem financeira, legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias ¢ as prerrogativas
dos titulares das Cotas Seniores; e

caso haja altera¢@o no controle acionario do Banco Maxima.

75



No caso de a Assembléia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, a Institui¢io Administradora devera
implementar os procedimentos definidos no item “Liquidag8o do Fundo — Procedimentos
para Liquidagdo Antecipada” deste capitulo, incluindo a convocagdo de nova Assembléia
Geral para deliberar sobre a liquidag&o antecipada do Fundo, no praze méximo de 20
(vinte) dias contados da data da Assembléia Geral que deliberou a constituigdo do Evento

de Liquidagéo Antecipada.

Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia de um Evento de Avaliagfo, o Banco
Maxima tera a faculdade de oferecer ao Fundo novos Direitos Creditérios, que poderdo ser

aceitos por decisdo da Assembléia Geral.

Caso a Assembléia Geral delibere que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento
de Liquidagdo Antecipada, a Instituigdo Administradora deverd adotar as medidas aprovadas
pelos Cotistas na referida Assembléia Geral para manutengdio das atividades regulares do
Fundo, bem como para o sancamento do Evento de Avaliago.

O direito ao recebimento de qualquer pagamento de amortiza¢do das Cotas
Subordinadas ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de
qualquer Evento de Avalia¢do até (i) a data da deliberagéo, pela Assembléia Geral referida
acima, de que o referido Evento de Avaliagdo ndo da causa a liquidagdo antecipada do
Fundo, independentemente da implementagéo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas
na referida Assembléia Geral ou (ii) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas
titulares de Cotas Seniores tiverem sido integralmente pagos pelo Fundo, caso se decida na
referida Assembléia Geral pela liquidagdo antecipada do Fundo.

Eventos de Liquidagdo Antecipada

Sdo considerados Eventos de Liquidagiio Antecipada:

i) concordata, faléncia, intervengdo ou liquidag@o extrajudicial do Banco Méxima ou do
Custodiante;
ii) caso 0 Contrato de Cessfo seja, por qualquer motivo, terminado;
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iii)

vi)

vii)

viii)

Xi)

Xii)

caso a Institui¢do Administradora, por culpa ou dolo, deixe de convocar Assembléia

Geral na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembléia Geral especialmente

convocada para tal fim;

se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da publicagdo do anincio de inicio
de distribui¢do de Cotas, ndo for subscrita a totalidade das Cotas emitidas, salvo na

hipétese de cancelamento do saldo ndo colocado antes do referido prazo;

durante 3 (trés) meses consecutivos o Patriménio Liquido médio do Fundo for inferior
a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou

regulamentar;

pela auséncia de Direitos Creditorios na carteira do Fundo ou pela inexigibilidade, por
qualquer meio judicial, da totalidade dos Direitos Creditorios porventura existentes,
por periodo superior a 60 (sessenta) dias;

caso ndo seja determinado pelos Cotistas um novo pardmetro de apuragio do valor das
Cotas Seniores, na hipdtese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade legal de
utilizagdo da Taxa DI e impossibilidade de substituigdo da Taxa DI pela Taxa SELIC;

caso 0 Banco Maxima deixe de comunicar a Instituicdo Administradora a ocorréncia
de um Evento de Avaliagdo que seja do conhecimento daquele;

renincia da Instituicdo Administradora ou do Custodiante com a conseqiiente ndo
assungdo de suas fungdes por uma nova instituigdo nos prazos previstos no

Regulamento; ou

caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidag@io Antecipada.
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Procedimentos para Liquidagdo Antecipada

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Instituicio Administradora
devera (i) notificar os Cofistas, (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer
parcela de amortizagio de Cotas Subordinadas em andamento, se houver, ¢ os
procedimentos de aquisigéo de Direitos Creditorios; e (iii) dar inicio aos procedimentos de
liquidagdo antecipada de Cotas. A Institui¢io Administradora deverd convocar
imediatamente uma Assembléia Geral para que os titulares das Cotas Seniores deliberem
sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e
prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas
dissidentes, no caso de decisdo assemblear favoravel a interrupcdo dos procedimentos

acima referidos.

Nas hipéteses de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em
vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
institui¢des financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
prépria Instituigdo Administradora.

ApoOs o pagamento das despesas € encargos do Fundo, serd pago aos titulares de
Cotas Seniores, se o patrimonio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme o item
“Metodologia de Avaliagdo dos Ativos ¢ Cotas — Metodologia de Avaliagdo de Cotas”
deste capitulo. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas
Seniores, sera pago aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a respectiva quantidade
de Cotas de cada titular.

Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditorios, pelo valor
apurado nos termos do item “Metodologia de Avaliagéio dos Ativos e Cotas — Metodologia de
Avaliagdo de Direitos Creditorios™” deste capitulo, desde que assim deliberado em Assembléia
Geral convocada para este fim.

Na hipétese de a Assembléia Geral decidir pela liquidacdo antecipada do Fundo, a

Instituigdo Administradora podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditdrios
de titularidade do Fundo, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a
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liquidagdo e extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no resgate

das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

A cada Cota de determinada classe serd conferido tratamento igual ao conferido as

demais Cotas de mesma classe.

A liquidagdo do Fundo sera gerida pela Instituigio Administradora, observando as

disposigbes deste item, dos demais Documentos do Fundo ou o que for deliberado na

Assembléia Geral.

Informagdes Complementares

Despesas e Encargos do Fundo

vi)

Além da Taxa de Administragfio, constituem despesas e encargos do Fundo:

taxas, impostos ou contribui¢Ses federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedi¢do e publicagdo de relatorios, formuldrios ¢
informagdes periddicas, previstas no presente Prospecto, nos demais documentos do
fundo ou na regulamentagfo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo ¢ da andlise de sua situagdo e da atua¢do da
Institui¢do Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses

do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo
venha a ser vencido;
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vil)  quaisquer despesas inerentes & constitui¢io ou a liquidag&o do Fundo ou 2 realizagio

de Assembléia Geral;
viii)  taxas de custddia de ativos do Fundo;

ix)  a contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou & entidade do mercado de balcéo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagéo;

X) despesas com a contratagdo de Agéncia Classificadora de Risco; e

Xi) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Cotistas.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo devem correr por

conta da Instituicdo Administradora.
Informagdes Obrigatdrias e Periddicas

A Instituicic Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagdes obrigatérias e periodicas dispostas neste item, sem
prejuizo de outras previstas nos demais documentos do fundo ou na regulamentagéo

pertinente.

A Institui¢do Administradora deve informar a8 CVM, no prazo de 10 (dez) dias da data
da primeira integralizagdo de Cotas, a data da primeira integralizacdo de Cotas.

A Instituigdo Administradora devera informar & CVM a data do encerramento de cada
distribuigdo de Cotas.

A Instituigdo Administradora, por meio de seu diretor ou socio-gerente indicado, sem
prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, deve
elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando que as operagdes praticadas pelo Fundo
estio em consondncia com a politica de investimento prevista no item “Politica de
Investimento” deste capitulo ¢ com os limites de composigio e de diversificagdo a ele
aplicaveis, bem como que as modalidades de negociagfio foram realizadas a taxas de mercado.
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Os demonstrativos referidos acima devem ser enviados & CVM e permanecer a
disposi¢do dos Cotistas, bem como ser examinados por ocasido da realizagdo de auditoria

independente.

A Instituigdo Administradora deve manter disponiveis em seu websife, sua sede e
agéncia(s) e nas institui¢des que coloquem Cotas: (i) o valor do Patriménio Liquido; (ii) o
valor das Cotas de cada classe; (iii) a Relagdo Minima; (iv) as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem; e, se houver, (v) o(s) relatorio(s) da(s) Agéncia(s)
Classificadora(s) de Risco contratada(s) pelo Fundo.

A Instituicdo Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, e
informar a Agéncia Classificadora de Risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo,
incluindo entre estes quaisquer Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagdo Antecipada,
bem como a substitui¢do do Auditor Independente, e qualquer celebragdo de aditamentos aos
Documentos do Fundo de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto & respectiva permanéncia no

mesmo, se for o caso.

A Instituigdo Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apés o
encerramento de cada més, colocar a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede ¢ dependéncias,
informagges sobre:

.

1) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios ¢ demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Instituigdo Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a
disposi¢do de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

i) 20 (vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de

demonstragdes financeiras mensais; e
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ii) 60 (sessenta) dias apés o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de

demonstragdes financeiras anuais.

A Institui¢do Administradora deve enviar informe mensal 4 CVM, através do Sistema
de Envio de Documentos, no prazo de até 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més
do calendario civil, com base no tiltimo Dia Util daquele més, as seguintes informagdes:

i) saldo das aplicagdes;
ii) valor do Patriménio Liquido;

iii)  rentabilidade apurada no periodo;

iv)  valor das Cotas de cada classe e Série e quantidade de Cotas de cada classe e Série em

circulagio;

v) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e o realizado;

vi)  posi¢Bes mantidas em mercados de derivativos; e
vii)  namero de Cotistas.

No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser
protocolados na CVM, pela Instituicdo Administradora, os documentos correspondentes aos
seguintes atos relativos ao Fundo:

1) alteragdo do Regulamento;

it) substitui¢do da Institui¢io Administradora;
111) incorporagéo;

iv) fusdo;

v) cisdo; e
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vi) liquidagéo.

A Instituigio Administradora devera enviar simultaneamente & CVM exemplares de

quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

Demonsitracoes Financeiras

As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo com as
disposig¢des do COSIF, sendo auditadas pelo Auditor Independente.

O Fundo tera escriturag@o contabil prépria.

O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, encerrando-se em 30 de junho de
cada ano, ficando ressalvado apenas que o primeiro exercicio iniciar-se-4 na data de

constitui¢do do Fundo e terminard em 30 de junho de 2008.
Publicagdes

Todas as publicagdes mencionadas neste Prospecto serdio feitas no periddico, jornal
Monitor Mercantil, edigdo nacional.

A Institui¢do Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de
convocagdo de Assembléia Geral e alteragdo do Regulamento ou do presente Prospecto,
alterar o peridédico utilizado para efetuar as publicacGes relativas ao Fundo, devendo, nesse

caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alteragéo.
Atendimento ao Cotista

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a distribuigdo de
suas cotas poderdo ser obtidos junto a Institui¢do Administradora, em sua respectiva sede
ou por meio do Sr. José Alexandre Freitas, no telefone (21) 2493-7003. Eventuais
reclamagdes, duvidas e sugestdes podem ser enderegadas para a sede da Instituigdo
Administradora, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205.
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Para consulta ou obteng¢do de cOpia do Prospecto e do Regulamento, os Cotistas
poderdo dirigir-se a Instituigdo Administradora, ao Distribuidor, 8 CVM, a BovespaFIX, ao
SomaFIX ou a CETIP, em suas respectivas sedes, conforme informado no capitulo
“Identificagdo do Distribuidor, da Instituigdo Administradora ¢ Demais Entidades
Envolvidas na Oferta” acima, ou acessar suas respectivas paginas na rede mundial de
computadores, a saber: www.oliveiratrust.com.br, www.maximadtvm.com.br/port/dtvm,

www.cvm.gov.br www.bovespa.com.br ¢ www.cetip.com.br
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DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas
Natureza

Os Contratos de Mutuo, que dfo origem aos Direitos Creditorios passiveis de
aquisi¢do pelo Fundo, sdo formalizados por meio de contratos de adesdo ou de cédulas de
crédito bancdrio, acompanhados de autorizagio para desconto em folha de
pagamento/benetficio. Adicionalmente, os Contratos de Mituo sdo acompanhados, de nota

promissaria devidamente assinada.
Pracesso de Origem

A originagdo das operagdes de mituo junto aos Devedores se d4 por meio da atuagdo
de correspondentes bancarios contratados pelo Banco Méaxima como prestadores de servigo,
bem como pela divulgagdo dos produtos oferecidos pelo Banco Méxima nos meios de

comunicagdo dos Estados em que atua.

A negociagdo conduzida pelos correspondentes bancarios com os Devedores deve
observar as condi¢des estabelecidas nos convénios celebrados entre o Banco Maxima e os
enles consignantes, tais como (i) percentual maximo de comprometimento de renda do
Devedor; (ii) prazo maximo da operagdo; (iii) valor das prestagdes; (iv) taxa maxima de
financiamento (nos casos do INSS); (v) idade maxima e minima dos Devedores.

Os correspondentes bancarios dispdem de fichas cadastrais padronizadas para
preenchimento com informagdes e referéncias pessoais, profissionais e comerciais relativas as

pessoas fisicas interessadas em contratar empréstimos consignados.
Politica de Concessdo de Crédito do Banco Mdxima

Previamente a contratagiio do empréstimo, o correspondente analisa a ficha cadastral
do Devedor aplicando os procedimentos internos de andlise de crédito do Banco Maxima que

consistem em: (i) verificagdo da existéncia de margem consignavel disponivel para
pagamento das prestagdes do empréstimo, (ii) confirmagio do vinculo do Devedor junto ao
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érgdo ou entidade consignante, e (iii) verificagdo da regularidade da autoriza¢do para

desconto em folha de pagamento.

Sendo aprovada a ficha cadastral do Devedor de acordo com os procedimentos
internos de anédlise de crédito do Banco Maxima acima descritos, o correspondente bancario
responsavel pela operagdo recolhe a assinatura do Devedor no Contrato de Mituo ou na
cédula de crédito bancdrio e na autorizag@o de desconto em folha de pagamento/beneficio
que, juntamente com a ficha cadastral € os documentos pessoais do Devedor, sdo enviados
para o Banco Maxima. Uma vez concluidos tais procedimentos, é autorizada a libera¢3o do
pagamento do financiamento via crédito em conta corrente ou ordem bancdria de

pagamento.
Cobranga dos Direitos Creditérios

Cobranc¢a Ordindria dos Direitos Creditérios Cedidos

O Banco Midxima foi contratado pelo Custodiante para realizar a cobranga e
recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Adimplentes, devendo
repassa-los ao Fundo.

As etapas da cobran¢a ordindria dos Direitos Creditorios Cedidos s3o a seguir

descritas;

i) o Consignante desconta do montante a ser recebido pelo Devedor, no respectivo
més, o valor referente a parcela do empréstimo vencida no periodo;

i) os valores descontados sdo repassados ao Banco Méxima;

1i1) a regularidade dos pagamentos dos empréstimos ¢ verificada pelo Banco Maxima;

1v) havendo diferengas entre os valores previstos e os recebidos, 0 Banco Mixima
questiona os Consignantes sobre a razdo do repasse em montante diverso do

esperado; apurada a razdo da diferenga, ¢ procedido, conforme o caso, o deposito da
quantia faltante ou a restitui¢do da quantia excedente; e
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v)

nos casos de depoésitos feitos na conta do Banco Méxima, o repasse ao Fundo

ocorre, idealmente, no prazo de até 3 (trés) dias uteis a contar do recebimento.

Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplentes

Na hipétese de desconto do montante em folha de pagamento do Devedor e auséncia

de repasse ou repasse parcial de recursos pelo Consignante, ¢ Banco Méxima, na qualidade de
Agente Cobrador, procederd a cobranga direta dos valores devidos junto ao Consignante

inadimplente.

Em caso de inadimpléncia do Devedor, 0 que normalmente ocorre ap6s a perda do

beneficio do INSS, ou a exoneragdo ou demissdo do Devedor do respectivo Consignante,

serdo tomadas as seguintes medidas:

i)

iii)

iii)

o Banco Maxima, na qualidade de Agente Cobrador, enviara ao Devedor boleto de
cobranga bancaria com nova data para pagamento; serd cobrado o valor principal do
débito, acrescido de multa contratual, juros de mora e/ou corre¢do monetéria,
conforme originalmente contratado a época da formalizag&o dos respectivos Contratos
de Mituo que originaram os Direitos Creditérios Inadimplentes, ou conforme definido

pelo Fundo;

sera efetuada cobranga interna, consistindo no estabelecimento de contato com o
Devedor, seja por telefone ou por correspondéncia, visando a alcancar acordo entre as

partes;

para Direitos Creditdrios Inadimplentes ha mais de 60 (sessenta) dias, o Devedor sera
inscrito no cadastro de inadimplentes do Sistema de Prote¢do ao Crédito
(SPC)/SERASA; ¢

uma vez frustrada a cobranga extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplentes, o
Banco Maxima, as suas expensas, na qualidade de Agente Cobrador, poders,
observadas as instrugdes da Institui¢do Administradora, adotar as medidas judiciais
cabiveis para a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplentes.

Em caso de morte do Devedor, o Banco Maxima envia boleto de cobran¢a aos

familiares do Devedor falecido com vistas a quita¢do da divida do Devedor.
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Nas hipdteses de extrapolagio da margem consignéavel disponivel para pagamento da

divida, o Banco Maxima emite boleto de cobranga com novas datas de vencimento.

Na hipotese de inadimpléncia do Devedor em razdo de insuficiéncia de margem de
consignagio, o Banco Maxima, seguindo a orientagdo da Instituigio Administradora,

podera renegociar as parcelas faltantes de forma a adequé-las ao valor da nova margem.
Aspectos Legais e Regulamentares dos Empréstimos com Consignagiio em Pagamento

O pagamento dos Direitos Creditorios, por parte dos Devedores, deve ser efetuado
por meio de desconto em folha, nos termos da legislagdo aplicavel especificamente para

cada Devedor.
Aposentados e pensionistas do INSS

A Instrugdo Normativa INSS/DC n® 121, de 1° de julho de 2005 e posteriores
alteragdes regulamentam a consignag¢do de descontos para pagamento de empréstimos
contraidos pelos beneficiarios da renda mensal dos beneficios previdenciérios.

A referida instrugfio estabelece limite maximo de 36 (trinta e seis) parcelas.
Também estabelece limitagdo a taxa de juros maxima aplicavel, que é de 2,9% (dois
inteiros e nove décimos percentuais), podendo sofrer alteragfio mediante portaria editada
pelo presidente do INSS sempre que houver recomendagio do Conselho Nacional de
Previdéncia Social — CNPS.

A legislagdo prevé ainda que o somatério dos descontos e/ou retengdes consignados
ndo exceda 30% (trinta por cento) do valor do beneficio, depois de deduzidas as
consignagdes obrigatdrias, sendo excluidos o Complemento Positivo - CP, o Pagamento
Alternativo de Beneficio - PAB, e o décimo terceiro saldrio, correspondente a tltima
competéncia emitida, constante no Historico de Créditos - HISCRE/Sistema de Beneficios -
SISBEN/Internet.

88



Servidores do Estade de Goids

A Lei n° 13.847, de 7 de junho de 2001, e a Instrugdo Normativa n° 2, de 9 de
agosto de 2001, da Agéncia Goiana de Administragiio ¢ Negocios Publicos - AGANP
regram o empréstimo com Desconto em Folha para os servidores publicos do Estado de
Goias. A referida lei estabelece como limite para consignag¢des facultativas 30% (trinta por
cento) da remuneragdo do servidor, € a soma das consignagdes compulsorias e facultativas
ndo podem exceder 70% (setenta por cento) da remuneragdo mensal do servidor

consignante.

A remunera¢do disponivel ¢ a soma dos vencimentos com adicionais de carater
individual e demais vantagens, compreendidas as relativas & natureza ou ao local do
trabalho, sendo excluidas as didrias, ajuda de custo, indenizag#io de despesa de transporte
(quando o servidor for mandado servir em nova sede), décimo terceiro salario, auxilios
(natalidade e funeral), adicionais (férias, servi¢o extraordindrio, noturno, insalubridade,
periculosidade), diferengas resultantes de importancias pretéritas.

As consignag¢des compulsorias tém. prioridade sobre as facultativas, e tendo o limite
de 70% (setenta por cento) sido superado, as consignagdes facultativas sdo suspensas, de
maneira a atender o limite legal.

E estabelecido, ainda, que a consignagdo somente pode ser cancelada com a
anuéncia da entidade consignatéria (institui¢do que conceder o empréstimo).

Militares da Marinha

A Medida Provisoria n° 2.215-10, de 31 de agosto de 2001 permite o desconto em
folha de pagamento dos servidores, respeitado o limite de 70% (setenta por cento) do soldo.

Essa regulamentagdo ndo diferencia limites para os descontos autorizados e
obrigatorios. No entanto, os descontos obrigatorios tém prioridade sobre os autorizados,
sendo 0s ultimos os primeiros a serem suspensos caso o total de descontos supere o limite,

1
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Servidores da Prefeitura Municipal de Macaé — RJ

A consignagio em folha de pagamento ¢ autorizada para os servidores publicos do
municipio de Macaé pela Lei Complementar n° 11, de 29 de dezembro de 1998.

Por for¢a do convénio celebrado entre o municipio de Macaé, o sindicato dos
servidores publicos civis municipais de Macaé ¢ o Banco Méxima, a autorizagdo do
servidor para que se proceda ao desconto ¢ irrevogavel e irretratavel. Também estabelece o
convénio que o limite consignavel é de 30% da remuneragdo do servidor, em sentido
amplo. O prazo méaximo de empréstimo é de 36 (trinta e seis) meses.

Demais Legislagdes

No presente Prospecto foram descritos os principais aspectos das regulamentagdes
de Consignante que terdo, no inicio, maior representatividade no patriménio do Fundo.
Contudo, destacamos existéncia de legislagio tratando de empréstimo com desconto em
folha para outros servidores publicos federais, bem como legislagdo propria de Estados e

Municipios sobre o assunto.
Perfil da Carteira de Direitos Creditérios do Banco Maxima

No contexto da presente operagdo de securitizagdo, a KPMG foi contratada para
realizar uma compilagéo de dados estatisticos sobre as caracteristicas da carteira de créditos
do Banco Maxima quanto ao seu perfil e inadimpléncia, para as operagdes originadas no
periodo de 1° de janeiro de 2005 a 31 de margo de 2007, bem como o entendimento do
sistema de concessdo e cobranga relacionado a estas operagdes. A integra do relatério da
KPMG relativo & carteira de direitos creditérios do Banco Maxima integra o presente

Prospecto como seu Anexo 1L
O trabalho desenvolvido pela KPMG teve por objeto:

i) confirmar, por meio de recalculo ¢ verificagdo, os dados relativos as caracteristicas
demograficas e a performance da carteira de direitos creditorios, para um periodo

histérico de 27 meses, no periodo compreendido de 1° de janeiro de 2005 a 31 de
margo de 2007; ¢
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i) levantar e obter entendimento dos fluxos de originagdo e cobranc¢a desses direitos
creditorios e verificar sua aderéncia as politicas estabelecidas pelo Banco Maxima
por meio de testes por amostragem.

Os trabalhos foram executados no periodo de 12 a 27 de abril de 2007 ¢ basearam-
se na situagio da carteira de direitos creditérios em 31 de margo de 2007 e no sistema de
contreles internos relacionados 4 concessdio ¢ cobranga da carteira de direitos creditérios
vigente durante a execugdio desse trabalho. Conforme acordado, nio foi requerida a
atualiza¢do da base de dados utilizada entre essa data e a data do relatério, nem existe a

obrigagdo de atualizar este relatério.
Caracteristicas Relevantes dos Direitos Creditorios

A KPMG, através dos dados estatisticos de direitos creditorios de mesma natureza
daqueles que serdo cedidos ao Fundo, analisou o comportamento desses direitos por safra
de originagdo no perfodo compreendido entre 1° de janeiro de 2005 a 31 de margo de 2007.
Apresentamos abaixo as informagdes resumidas relativas a inadimplemento, perdas, pré-
pagamentos, prazos de vencimento, volume financeiro, taxa de juros e parcelamento dos
contratos que deram origem aos direitos creditorios analisados. Ressalte-se que informagéo
relativa & taxa de juros ndo foi extraida do relatéric da KPMG, mas sim informada pelo
Cedente.

Recomenda-se aos investidores que, antes de tomar a decisdo de adquirir Cotas,
analisem atentamente o relatério da KPMG que consta no Anexo III deste Prospecto, no
qual ha descri¢do detalhada da carteira de Direitos Creditérios passiveis de cessdo ao
Fundo.  Ressalve-se, porém, que, nos termos do escopo dos trabalhos conduzidos pela
KPMG, as informagdes constantes do Anexo III deste Prospecto e reproduzidas em formato
resumido abaixo sdo de natureza meramente estatistica, € nada garante que a carteira de
Direitos Creditdrios efetivamente adquirida pelo Fundo tenha desempenho semelhante.

Inadimplementos, perdas e pré-pagamentos

Nos termos do relatério da KPMG, seguem abaixo informag¢des resumidas e
consolidadas relativas a inadimplementos, perdas e pré-pagamentos dos Direitos
Creditorios analisados:
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Eventos Total

R$ (em milhares de reais) % (acumulada)

Base de Dados 86.079 100%
(-) Descontos 266 0.3%
(+) Multas 5 z

(-) Renegociagdes . 137 0.2%
(=) Refinanciamentos 357 0.4%
(-) Parcelas a Vencer 63.351 73.6%
Total analisado 21972 25,5%
Parcelas antecipadas acima 1.127 5.1%

de 180 dias até 1 dia

Parcelas  liguidadas no 17.802 81%
vencimento
Parcelas liquidadas de 1 a 2.038 9.2%

mais de 180 dias

Parcelas vencidas de 1 a 843 3,9%
180 dias
Parcelas vencidas a mais de 163 0,7%
180 dias

Os dados que constam na tabela acima foram preparados pela KPMG com base em
banco de dados do Banco Maxima que contém informagdes sobre direitos creditérios de
mesma natureza daqueles que serdo cedidos ao Fundo, e reflete os volumes de parcelas
antecipadas, os volumes de parcelas liquidadas em faixas de prazo, bem como, os volumes
das parcelas vencidas e ndo liquidadas, para o consolidado dos 27 meses sob analise.

Prazos de vencimento., volume financeiro, periodo de amortizacio e taxa de juros dos

Direitos Creditorios

Em suas consideragdes sobre o prazo de vencimento € o volume financeiro dos
Contratos de Mutuo que deram origem aos Direitos Creditorios, a KPMG analisou 25.202
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Contratos de Mutuo, cujo volume de recursos liberados foi de R$ 49.364.000, cuja
quantidade de parcelas variava, em célculo consolidado, entre, no minimo, 4 parcelas e, no
méximo, 48 parcelas mensais, perfazendo o prazo médio ponderado de 35 meses. O
volume médio dos Contratos de Mutuo € de R$ 1.959,00, com valor médio por parcela de
R$ 104,00.

Os juros incidentes sobre o crédito concedido a Devedores, nos termos dos
Contratos de Muatuo, sdo compostos e pré-fixados, aplicando-se a tabela Price para
possibilitar a cobranga de parcelas fixas dos Devedores. Segue abaixo tabela com dados
relativos aos juros mensais dos Contratos de Mutuo, com base em informacdes fornecidas
pela Cedente, tendo como data base os contratos celebrados em margo de 2007:

Contratos de Mutuo TAXA DE JUROS
Taxa Minima 2,00%
Taxa Média 2,71%
Taxa Maxima 4,15%
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PRESTADORES DE SERVICOS E FORMA DE REMUNERACAQ

Distribuidor

A distribui¢do das Cotas do Fundo serd realizada pela Maxima S.A DTVM,
sociedade autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios a distributir titulos ¢ valores
mobilidrios com sede na cidade do Rib de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Atlantica, n° 1.130, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 33.700.394/0001-40.

O Distribuidor foi contratado para realizar a distribui¢&o publica das Cotas por meio
de contrato de colocagdo piblica de Cotas do Fundo, sob regime de melhores esforgos,
celebrado entre o Distribuidor, o Fundo e a Institui¢do Administradora. Cépia do Contrato
de Colocagdo encontra-se disponivel para consulta na sede da Institui¢do Administradora.

Histarico

Em 1984 surge a Maxima Corretora com atuagdo principal no mercado de balcéo,

entdo ndo regulamentado, mas operando ainda junto 8 BM&F.

Na segunda metade da década de 80, a Médxima Corretora tornou-se referéncia na
precificagdo de uma série de papéis de balcdo, inclusive exercendo as atividades de market

maker para diversas agdes.

Em 1996, a Maxima Corretora lidera os esforgos para a constituicdo da SOMA, que
instituiu o mercado de balcio organizado no Brasil, mantendo-se como a principal
instituigdo deste segmento. Ainda em 1996, inicia formalmente a constituigfio de fundos de
investimento ligados ao movimento de reestruturagio do setor de telecomunicagdes,

criando o Maxima Access.
Em 1997, como resultado da aquisi¢do do Banco Stock, a Maxima Corretora trocou

de nome ¢ ganhou musculatura, mas sempre preservando sua expertise em negociar agdes

de média e baixa liquidez.
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Em 1999, a associagdo com a Multiplic Corretora provoca nova troca de nome, para

Mutlistock Corretora, e aprofunda a atuag@o nas bolsas de valores e de futuros, refor¢cando a

presenga na praga de Sao Paulo.

Em 2003, apés reestruturagfo societdria, a corretora tem seu nome modificado para

Miéaxima DTVM.

Obrigagdes e Remuneragdo do Distribuidor

iid)

vi)

vii)

O Distribuidor, nos termos do Contrato de Colocag#o, obriga-se a:
receber e processar todos os pedidos de subscrigdo recebidos;

manter a disposigdo dos investidores o Prospecto em sua sede e em sua pagina na

rede mundial de computadores (internef);

dar ampla divulgagdo & distribui¢io das Cotas Seniores da Primeira Série,
publicando, no periddico utilizado pelo Fundo para divulgagdo de suas informagdes,
todos os avisos, atos e decisdes decorrentes da oferta que, de qualquer forma,
envolvam os interesses dos investidores, observados os prazos legais, devendo o
Distribuidor comunicar o Fundo de qualquer publicagio na mesma data de sua

realizag3o;

acompanhar e controlar o plano de distribui¢do das Cotas Seniores da Primeira

Série;

controlar os boletins de subscrigfio ou os recibos de aquisigdo;

suspender a distribuicdo publica na ocorréncia de qualquer fato, ato ou
irregularidade que chegue a seu conhecimento que venha a justificar a suspensdo ou
o cancelamento do registro;

comunicar imediatamente & CVM, sem prejuizo do disposto no item anterior, a

ocorréncia do fato, ato ou irregularidade que chegue a seu conhecimento que motive

a suspensdo da distribuigéo;
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viii) guardar, a disposigiio da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos, todos os documentos
relativos ao processo de registro da oferta e a elaboragdo do prospecto;

ix)  atender, durante a distribuigdo do Fundo, ao disposto no Cédigo de Auto-Regulagao

da ANBID para Fundos de Investimento;

X) a qualquer tempo, prestar todas as informagdes e fornecer todos os documentos
exigidos pela legislagao, pela CVM ¢ pela ANBID; ¢

xi)  participar, em conjunto com o Banco Maxima e com os assessores juridicos, na
elaboragio do Prospecto, do Regulamento e de todo e qualquer material e
documento necessdrios a distribuigdo e colocagdo das Cotas Seniores da Primeira
Série, nos termos das normas da CVM e do Cédigo de Auto-Regulagdc da ANBID,
ficando o Distribuidor responsavel por verificar a qualidade e suficiéncia das
informagdes deles constantes, nos termos da Instrugdo CVM n°® 400/03.

Pela colocagdio publica de Cotas Seniores da Primeira Emissio, o Distribuidor
fara jus a remuneragdo denominada “Comissdo de Distribuig8o”, equivalente a 0,5%
incidente sobre o valor total de Cotas Seniores da Primeira Emissfo efetivamente subscritas
¢ integralizadas.

A Comissdo de Distribuigdo devera ser paga pelo Banco Maxima ao
Distribuidor em até 2 dias iteis de cada liquidagdo financeira das Cotas Seniores da

Primeira Emissdo.

O pagamento da remunerag@o acima descrita devera ser a vista, em moeda
corrente nacional, liquide de dedugdes e retengdes fiscais de qualquer natureza, inclusive
tributos que venham a incidir sobre as operagdes em espécie e quaisquer majoragdes das
aliquotas dos tributos j& incidentes.

Instituicio Administradora
O Fundo ¢ administrado por Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., sociedade autorizada pela Comissfo de Valores Mobiliarios a administrar

fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobiliarios, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, bloco 13,
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grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (CNPJ/MF) sob n® 36.113.876/0001-91.

A Instituigdo Administradora, observadas as limitagées estabelecidas neste capitulo
e nas demais disposigdes legais e regulamentares pertinentes, terd amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios & administracdo do Fundo e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos Creditorios Cedidos.

Historico

Em maio de 1991, a Institui¢do Administradora foi adquirida por seus atuais
controladores, com objetivo especifico de dar continuidade aos mais de vinte e dois anos de
trabalho dedicados ao mercado de capitais, em especial ao mercado primadrio e secundario

de valores mobiliarios.

A evolugdo da empresa levou a realizagdio de atividade de prestagdo de outros
servigos ligados ac mercado de capitais, destacando-se o de agente fiduciério, trustee em
operagOes estruturadas de securitizagdo de recebiveis, administrador de fundos de
investimento e consultor na estruturagdo e reestruturagio de emissdes de debéntures.

Atualmente, a empresa é administrada diretamente por seus controladores: Mauro
Sergio de Oliveira, Cesar Reinaldo Leal Pinto, e José Alexandre Costa de Freitas, os quais
fazem parte da equipe permanente de mais de 40 profissionais, dedicados as atividades de
agente fiduciario, trustee em operagoes de securitizaglio de recebiveis e administrador de
fundos de investimento em condominio aberto ou fechado, notadamente fundos

imobilidrios e fundos de investimento em direitos creditdrios.

Ha oito anos a companhia submete-se ao processo de classifica¢do de risco

realizado pela SR Rating, tendo recebido em maio de 2006 a nota de longo prazo brAA”

Especialmente em relag@o a administragdo de fundos de investimentos, a companhia
tem experiéncia de mais de dez anos nessa atividade, a qual ¢ marcada pela gestiio dos
recursos de maneira vinculada as regras instituidas nos respectivos regulamentos ¢ demais

contratos do fundo, sem discricionariedade.

97



Atualmente a Instituigdo Administradora administra fundos de investimento em

direitos creditérios de patriménio aproximado de R$ 1.600.000.000,00.

Obrigacdes, Vedagdes e Responsabilidades da Instituicdo Administradora

ii)

iii)

Incluem-se entre as obrigagdes da Instituicdo Administradora:

celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também
por conta e ordem do Fundo, agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores ¢
auditor independente encarregado da revisdo das demonstragées financeiras e das
contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuagdio da Instituigdo

Administradora;

iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos,
judiciais ou extrajudiciais, necessdrios (a) a cobranga dos Direitos Creditorios e Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo, (b) a excussdo de quaisquer garantias
eventualmente prestadas; e (c) a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas

dos Cotistas;

desde que esgotados todos os meios ¢ procedimentos necessdrios ao recebimento e a
cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo, celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo, ato de alienagdo, de
transferéncia, de desconstituicdo, de substitui¢do ou de liberagdo de quaisquer
garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos, observando-se que o
prego de alienag@o dos referidos ativos de titularidade do Fundo nfio podera, em
nenhuma circunsténcia, sob pena de responsabilizagfio da Institui¢do Administradora
por eventuais danos ou prejuizos causados ao Fundo ser vil e inferior ao seu respectivo

valor de mercado;

praticar todos os atos de administra¢io ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua
boa ordem legal, operacional e administrativa;

monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios referidos
neste Prospecto;
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vi)

vii)

viii)

X)

monitorar a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o
cumprimento das fungdes atribuidas a0 Banco Maxima e ao Custodiante, nos termos
do Contrato de Cessdo e do Contrato de Custddia;

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos seguintes

eventos:
a) substituicdo do Auditor Independente ou do Custodiante;
b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo

Antecipada; e
c) celebragdo de aditamentos aos Documentos do Fundo;
entregar e/ou manter & disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco copia dos
relatorios preparados pela prépria Instituicio Administradora, pelo Custodiante, pelo

Banco Maxima e demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, nos termos
dos Documentos do Fundo:

registrar o documento de constitui¢do do Fundo e eventuais altera¢Ges, em Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos da cidade sede da Instituigdo Administradora;

manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagdo relativa as opera¢des do Fundo;

b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de assembléias gerais;

d) o livro de presenga de Cotistas;

e) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, §§ 3° e 4°, da Instrugdo

n°® 356/01, da CVM;

99



Xi)

Xii)

xiii)

Xiv)

XV)

Xvi)

Xvii)

Xviii)

) o registro de todos os fatos contabeis referentes ac Fundo;
g) os relatdrios do Auditor Independente; e

h) o Regulamento, alterando-o em razdo de deliberagdes da Assembléia Geral,
bem como independentemente destas, para fins exclusivos de adequagédo a
legislagdo em vigor e/ou cumprimento de determinagdes da CVM, devendo,
nestes dois dltimos casos, providenciar a divulgaglio das alteragdes aos
Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da data de sua ocorréncia;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do

Custodiante;

entregar aos Cotistas, gratuitamente e mediante recibo, exemplar deste Prospecto e do

Regulamento;

cientificar os Cotistas do nome do periddico utilizado para divulga¢do de informagdes
¢ da Taxa de Administragfo praticada;

providenciar que os Cotistas que venham a adquirir as Cotas no mercado primario de
distribui¢do assinem o Termo de Adesio ao Regulamento na mesma data de

subscri¢do de Cotas;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamenta¢do pertinente ou pelo
Regulamento;

custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;
fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informag¢des sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do

més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observincia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, previstas na Instrugdo n° 356/01, da CVM, manter, separadamente,
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Xix)

XX)

XXi)

XX1i)

xxiii)

XXiv)

XXV)

registros analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de

negociacdo realizada entre a Institui¢io Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagdo de risco do

Fundo;

divulgar aos Cotistas, eventual rebaixamento da classificagio de risco referida no item
(xix) acima, no prazo maximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informagio;

convocar a Assembléia Geral nas hipoteses no item “Assembléia Geral de Cotistas —

Competéncia” e na regulamentagéo aplicavel,

no caso de intervengdo ou liquidagfio extrajudicial do Custodiante (a) abrir conta de
depdsito em nome do Fundo em outra institui¢@o financeira, se for o caso; (b) requerer
o imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditorios
para outra conta de depdsito de titularidade do Fundo e (¢} convocar Assembléia Geral
para decidir pela contratagdo de novo custodiante, se for o caso, ou pela liquidagédo do

Fundo;

calcular com base exclusivamente nos parimetros fornecidos pelo Custodiante, a
Relagdo Minima, a Reserva de Amortizagdo, a Reserva de Liquidez, o Indice de
Liquidez, e os Limites de Concentragio;

realizar, em nome do Fundo, opera¢Ses em mercado de derivativos, nos termos do
disposto no item “Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimento — Operag¢des em
Mercados de Derivativos™; €

divulgar 4 Agéncia Classificadora de Risco apés a Data de Verificagfo, os Indices de

Liquidez, de Atraso, de Perda Acumulada e¢ de Pré-pagamento, a Relagdo Minima, a
Reserva de Amortizag#o ¢ a Reserva de Liquidez.

E vedado a Instituigio Administradora:
prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagbes

praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes

realizadas em mercados de derivativos;
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ifi)

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagdes

praticadas pelo Fundo; e
efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo.

As vedag¢des acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas

juridicas controladoras da Instituigdo Administradora, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem

como os ativos integrantes das respectivas carteiras € os de emissdo ou coobrigagio dessas.

Excetuam-se do disposto acima os titulos de emissfio do Tesouro Nacional e os

titulos de emissdo do Banco Central do Brasil integrantes da carteira do Fundo.

1)

iii)

vi)

vii)

viii)

E vedado 2 Institui¢do Administradora, em nome do Fundo:

emitir quaisquer classes ou Séries de Cotas Seniores de forma nfo expressamente

autorizadas neste Prospecto;

. i .‘..'1 ! g
prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
ndo previstos nos Documentos do Fundo;

aplicar recursos diretamente no exterior,

adquirir Cotas do proprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas nos Documentos do Fundo e nas demais disposi¢des legais € regulamentares
pertinentes;

vender Cotas a prestag3o;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
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Xi)

xii)

xiii)

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento

disponiveis no 4mbito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da carteira desse, ressalvado os servigos dispostos no item
“Instituicdo Administradora — Contratagdo de Terceiros” abaixo;

obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constitui¢fio de créditos e a assungdo
de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados

de derivativos;

efetuar locagio, empréstimo, penhor ou caucédo dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de

garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos; e

vender Direitos Creditérios a terceiros por prego inferior ao seu valor contabil sem a
prévia anuéncia da Assembléia Geral.

Remuneragdo da Instituicdo Administradora

o

A Institui¢do Administradora tera direito a receber, pela prestagdo de servigos de

administra¢io do Fundo, o valor equivalente ao percentual anual de 0,18% (dezoito
centésimos por cento) sobre o valor do patriménio liquido do Fundo até R$ 80.000.000

(oitenta milhdes de reais), acrescido do valor equivalente ao percentual anual equivalente a

0,10% (dez centésimos por cento) sobre o valor do patriménio liquido do Fundo que
acrescer a R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais).

A remuneragio acima ser4 calculada e provisionada todo Dia Util, devendo ser paga

a Instituigdo Administradora mensalmente, a razdo de 1/12 (um doze avos), sendo a

primeira no ultimo Dia Util do més da Data de Subscrigéo Inicial.

A Taxa de Administragdo, ja incluido o custo de escrituragdo de Cotas, serda no

minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) mensais.
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Nos 12 (doze) primeiros meses, contados a partir da Data de Subscrig#o Inicial, sera
dado desconto de R$ 1.666,67 (mil, seiscentos ¢ sessenta e seis reais ¢ sessenta e sete
centavos) na Taxa de Administragdo, sendo que nos demais meses sera cobrado o valor

integral.

O valor minimo da Taxa de Administragio previsto acima e o valor adicional
previsto abaixo sero atualizados anualmente com base na variagdo acumulada do IPCA,
sendo que a primeira atualizagdo deverd ocorrer 1 (um} ano apds a Data de Subscrigédo

Inicial.

Durante a vigéncia do Fundo, e enquanto for obrigatdria a realizagéo das operagdes
em mercado de derivativos, conforme disposto no item “Caracteristicas do Fundo — Politica
de Investimento — Operagdo em Mercados de Derivativos”, serd devida remuneragdo
adicional a Institui¢cio Administradora equivalente a R$ 1.000,00, que seré acrescida a Taxa

de Administragdo.

A remuneragdo acima nfo inclui os encargos listados no item “Caracteristicas do
Fundo — Informagdes Complementares — Despesas € Encargos do Fundo”, a serem
debitados do Fundo pela Institui¢do Administradora.

A Instituicio Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administra¢io sejam pagas diretamente ‘pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administragfio acima fixada.

Néo poderdo ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso e/ou saida.

Substituicdo da Instituicdo Administradora

A Institui¢do Administradora, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a
divulgagdo de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderegada a cada Cotista, pode renunciar a administragdo do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembléia Geral, a se realizar em 15 (quinze) dias contados da convocagio, para
decidir sobre sua substitui¢do ou sobre a liquidagdo do Fundo.
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Na hipétese de deliberagdo pela liquidagdo do Fundo, a Instituico Administradora se
obriga a permanecer no exercicio de sua fungdo até a liquidagdo total do Fundo.

Os Cotistas reunidos em Assembléia Geral também poderdo deliberar pela
substituicdo da Instituicdo Administradora, devendo: (i) encaminhar a esta documento
contendo as razdes e os motivos da solicitagio de substitui¢do da Instituigde Administradora,
e (ii) indicar o nome, a qualificagfio, experiéncia e remuneragéo de instituicdes notoriamente
capazes de assumir, com 0 mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres ¢ as
obrigacdes da Instituigdo Administradora, nos termos da legislagdo aplicavel e dos demais

Documentos do Fundo.

Na hipotese de deliberagdo pela Assembléia Geral da substitui¢do da Instituigdo
Administradora, a mesma devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes pelo menor
prazo entre (i) 30 (trinta) dias, prorrogaveis por igual periodo uma unica vez, ou (ii) até que

seja contratada outra institui¢8o administradora.

A remuneragdo da instituicdo administradora substituta ndo podera ser superior em
20% (vinte por cento) ao valor corrente da Taxa de Administragio mencionada no item
“Instituigio Administradora — Remuneragdo da Instituigio Administradora” deste capitulo.

A Instituigdo Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i)
colocar a disposi¢io da instituigio que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contado da realizagdo da respectiva Assembléia Geral que deliberou sua substitui¢do, todos os
registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma
que a instituigdo substituta possa cumprir, sem solu¢do de continuidade, os deveres e
obriga¢bes da Instituigdo Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituigdo

que vier a substitui-la.

A contratacdo de nova instituicdo administradora estard sujeita a afirmagdo da
classificag@o de risco das Cotas Seniores em circulagdo pela Agéncia Classificadora de Risco.

Nas hipéteses de substituigdo da Instituigio Administradora e de liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢des financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Institui¢do Administradora.
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Contrata¢do de Terceiros

A InstituicBo Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do diretor

responsavel, contratar servigos de:

1) consultoria especializada, objetivando a analise e selegdo de direitos creditorios ¢

demais ativos para integrarem a carteira do Fundo;

ii) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nos termos da
Instrugdo n°® 356/01, da CVM; e

iii)  custodia, prestada por instituigio credenciada na CVM para o desempenho dessa

atividade.

Os poderes de gestdo referidos no subitem (ii) acima somente podem ser delegados
a pessoas juridicas domiciliadas ou com sede no pais, integrantes ou ndo do Sistema

Financeiro Nacional.

Custodiante

O exercicio da atividade de custédia, bem como a prestagdo de servigos de
controladoria do Fundo, cabera ao Banco Santander Banespa S.A., com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S30 Paulo, na Avenida Amador Bueno n°® 474, inscrito no CNPJ/MF sob
n° 90.400.888/0001-42,

Historico

O Grupo Santander possui vasta experiéncia na prestagdo de servigos a investidores
institucionais locais e estrangeiros. S3do mais de 25 anos de prestagdo de servigos para este
publico na Europa ¢ de experiéncia nos servigos de custodia no Brasil, através da corretora

Banespa.
Apés de um grande e agressivo crescimento no mundo, o Grupo Santander esta

entre os 12 maiores bancos do mundo em valor de mercado, maior banco na zona do euro e
a maior institui¢do financeira da América Latina.
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Para os servigos de custédia, o Grupo Santander atua hoje em mais de 30 paises
pelo mundo, sendo 6 paises na América Latina (Argentina, Brasil, Chile, Colombia,
México e Venezuela), onde se transformou em um dos maiores provedores destes servigos
na regio, atuando como provedor regional de servigos para grandes clientes institucionais
e corporativos. Solugdes customizadas, da mais alta qualidade e elaboradas para atender
objetivamente as reais necessidades de seus clientes fazem parte da filosofia de trabalho do

Banco Santander Banespa neste segmento.

O Banco Santander Banespa ¢ o primeiro e unico custodiante na América do Sul

com rating em servigos de custddia (Standard & Poors - Agosto/05).

Como reconhecimento pela qualidade dos servigos oferecidos aos seus clientes o
Banco Santander Banespa foi apontado nos anos de 2004 e 2005 como o melhor
custodiante doméstico em atuagdo no Brasil, conforme pesquisa efetuada pela Global
Custodian Magazine — dezembro de 2004 ¢ dezembro de 2005 junto aos contratantes dos
servi¢os, além de ser o Unico custodiante brasileiro doméstico a obter a classificagdo TOP
RATED no ano de 2005, pelos critérios da revista, em fungdo das elevadissimas notas

concedidas pelos proprios clientes.

Além do reconhecimente dado pelos seus clientes pela alta qualidade, o Banco
Santander Banespa também ¢ signatario do cddigo de auto-regulagdo de servigos
qualificados da ANBID desde o seu langamento, o que assegura conformidade com as
melhores praticas de mercado.

Como conseqiiéncia disso, atualmente, o Banco Santander Banespa possui ativos de
clientes sob custédia com valor superior a R$ 56 bilhdes (cinqiienta e seis bilhdes de reais),
com base em dados da ANBID do més de abril de 2007.

O Banco Santander oferece solugdes completas e diferenciadas através de sua area
de servigos a investidores, oferecendo servi¢os relacionados a custédia e a controladoria
(servigos qualificados) de ativos, administragdo e custédia de FIDCs, fundo
multipatrocinado, custdédia e representagdo local para investidores ndo residentes
(Resolugdo 2689 do Conselho Monetario Nacional), Clearing Agent (BM&F e Bovespa)
entre outros.
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Na custédia de FIDCs, o Banco Santander Banespa estd estruturado sob o ponto de
vista de conhecimento técnico, operativo ¢ de tecnologia para oferecer solugdes de
qualidade, com elevado grau de automagdo focadas nas diferentes necessidades de clientes.
As atividades relacionadas a prestagdo de servigos de direitos creditorios abrangem o
controle e acompanhamento dos critérios dos recebiveis, controle da liquidagéo financeira e
fisica, contabilidade, controladoria, aplicagdo dos critérios de apre¢amento dos ativos,
escrituracdo de cotas, gerenciamento das carteiras, conciliagdes automatizadas de estoque,
além de toda protegfio e seguranga de infra-estrutura tecnoldgica, sites alternativos de

contingéncia entre outros.

Obrigagdes, Vedagdes e Responsabilidades do Custodiante

O Custodiante € responsavel pelas seguintes atividades:

i) receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios;

ii) validar os Direitos Creditorios em relagdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos
no item “Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimento — Aplicagdo em Direitos

Creditorios — Critérios de Elegibilidade” acima;

iiiy  realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelo
instrumento de cessdo de direitos e documentos comprobatdrios da operagdo;

1v) fazer a custddia, administragdo, cobranga e/ou guarda de documentagéo relativos aos
Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

v) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentagdo dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para o Auditor Independente, Agéncia Classificadora de Risco e oOrgaos
reguladores;

vi) cobrar e receber, por conta ¢ ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou

qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
na conta de deposito do Fundo;
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vii)  fornecer tempestivamente a Instituig8o Administradora todos os pardmetros
necessarios par apuragio da Relagdio Minima, da Reserva de Amortizagdo, da Reserva
de Liquidez, dos indices de Liquidez, de Atraso, de Perda Acumulada ¢ de Pré-
pagamento, e dos Limites de Concentragéo; e

viii}  prestar servigos de custddia de Qutros Ativos.

A verificagio da documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios
referida no item (i) acima ser4 realizada pelo Custodiante por meio de auditoria periédica, no
minimo trimestral, por amostragem, nos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo. As
irregularidades apontadas nesta auditoria serdo informadas a Institui¢io Administradora e a
Agéncia Classificadora de Risco. Independentemente desta auditoria, o Custodiante nio €
responsavel pela veracidade dos documentos comprobatérios e pela existéncia dos créditos,
sendo, no entanto, responsavel pela pronta informagdo caso venha a ter conhecimento de

eventuais irregularidades.

Os procedimentos para verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios serdo realizados
de acordo com a metodologia utilizada pelo auditor do Fundo, nos termos estabelecidos no
Regulamento. A verificagdo dependera de estudos estatisticos e sera realizada com base em
amostras de registros operacionais e contdbeis, podendo variar de acordo com o tamanho da
carteira e do nivel de concentragéo.

O Banco Miéxima estd obrigado a dar acesso as suas dependéncias a Instituigdo
Administradora, ao Custodiante ou a quem esses indicarem, para fins de verificagfio do lastro
dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo.

Remunera¢do do Custodiante
O Fundo teré taxa de custddia minima de R$ 9.000,00 (nove mil reais) ac més,
valor a ser corrigido apds o periodo de 12 (doze) meses da assinatura da proposta, pelo
indice IGP-M acumulado no ano anterior, isentos de quaisquer despesas extras e impostos.
Para os servigos de custédia e controladoria do Fundo o Custodiante fard jus a

remuneragfo calculada de acordo com o valor do patriménio liquido do Fundo, na seguinte

razao:
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i) de zero a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes), sera cobrada uma taxa de 0,25% (vinte

e cinco centésimos) ao ano; e

ii) acima de R$ 100.000.000,01 (cem milhGes e um centavo), sera cobrada uma taxa de

0,20% (vinte centésimos) ao ano.

A taxa de custédia sera debitada mensalmente na conta corrente do Fundo até o
quinto Dia Util do més subseqiiente a0 més de referencia durante todo o periodo de
operagdes do fundo. A determinago da taxa a ser aplicada durante o més tera como base o

valor do Patriménio Liquido médio do més anterior.
Substitui¢do do Custodiante

Desde que previamente aprovado pela Assembléia Geral, a Instituigdo Administradora

podera contratar outro Custodiante.

A contratagiio de novo Custodiante estara sujeita a afirmacdo da classificagdo de risco
das Cotas Seniores em circulagio pela Agéncia Classificadora de Risco.

Na hipotese de os Cotistas reunidos em Assembléia ndio aprovarem a substitui¢do do
Custodiante, os mesmos poderfo deliberar pela liquidagédo do Fundo.

Aplica-se aos procedimentos de substituigdo do Custodiante, no que couber, as regras

para substituigdo da Instituigdo Administradora.

O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as fungdes a este atribuidas nos
termos deste Prospecto ¢ dos demais Documentos do Fundo. Neste caso, o Custodiante
deverd, a exclusivo critério da Institui¢do Administradora, desempenhar todas as suas fungdes
pelo prazo de até 60 (sessenta) dias contado do envio & Instituigdo Administradora de

comunicag¢do, por escrito, informando-a de sua rentincia.
Fiel Depositario
O Banco Méxima foi contratado (i) como fiel depositario da documentagio relativa

aos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo; e (ii) como Agente Cobrador dos
Direitos Creditérios.
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O Banco Maxima poderd subcontratar outras empresas para (i) efetuar a guarda fisica
da documentago relativa aos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade como fiel depositério; e (ii) efetuar a cobranga judicial e/ou extrajudicial, em

nome do Fundo, dos créditos inadimplidos.

Demais informagbes sobre o Banco Maxima encontram-se descritos no capitulo
“Informages Relativas ao Cedente” abaixo.

Auditor

Para realizar os servigos de auditoria do Fundo foi contratada pela Instituigdo
Administradora, a KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 17° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 57.755.217/0001-29.

Agéncia Classificadora de Risco

Foi contratada como agéncia classificadora de risco das Cotas a Fitch Ratings Brasil
Ltda, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Santos, 1470,
Conjunto 511, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.813.375/0001-33.
Consultoria Especializada

Foi contratada para prestar os servigos de consultoria especializada, nos termos do

artigo 39, inciso I, da Instrugdo n° 356/01 da CVM, a Oliveira Trust Servicer S.A., inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 02.150.453/0001-2.
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SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES

Contrato de Cessio

O Contrato de Cessdo tera por objeto regular a cessio de direitos creditorios pelo
Banco Méaxima ao Fundo, que podera adquirir Direitos Creditérios a qualquer tempo ao
longo de seu prazo de duragdo. O Banco Méxima tem a faculdade de ceder ao Fundo

Direitos Creditorios quando entender conveniente

A cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo ¢é irretratdvel e irrevogavel, abrangendo
os Direitos Creditdrios, os respectivos juros, multas, ¢ demais encargos eventualmente
existentes, bem como o0s seus acessorios, como as garantias. O Banco Méxima n#o tem

qualquer responsabilidade em relagio a eventual insolvéncia dos Devedores, isso €, a

cessdo de Direitos Creditorios a0 Fundo opera-se sem coobrigagéo.

Pela aquisi¢8o dos Direitos Creditérios, serd pago pelo Fundo ao Banco Méaxima, a
vista, o preco calculado pelo Custodiante, conforme taxa indicada no Termo de Cessfo. O
Custodiante, por conta ¢ ordem do Fundo, efetuara, mediante prévia autoriza¢do da
Institui¢do Administradora, o pagamento pelos Direitos Creditérios Cedidos em moeda
corrente nacional, por meio de crédito em conta corrente de titularidade do Banco Maxima.

O Banco Maxima sera responsavel:

i) pela existéncia, autenticidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil;

ii) pela inexisténcia de quaisquer dnus ou gravames sobre os Direitos Creditorios
Cedidos até 0 momento da cessdo;

iil)  por eventuais excegles apresentadas pelos Devedores dos Direitos Creditérios

Cedidos contra 0 Banco Méxima e/ou Fundo, nos termos do artigo 294 do Cédigo
Civil;
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iv)  pela diferenca positiva entre o valor contébil do Direito Creditério liquidado
antecipadamente, conforme apurado pelo Custodiante, e a quantia paga na

liquidagdo antecipada; ¢

V) por incluir na Lista de Direitos Creditorios, definida no Contrato de Cessdo,

somente Direitos Creditdrios que se enquadrem nas condigdes de cessdo.

O Contrato de Cessdo podera ser resilido pelo Fundo ou pelo Banco Maxima, sem
quaisquer 6nus ou penalidade, apés o encerramento da distribui¢do de Cotas Seniores da
Primeira Série, mediante simples notificagio com antecedéncia minima de 60 (sessenta)

dias.

A resiligio unilateral do Contrato de Cessfo pelo Fundo, porém, estd condicionada a
prévia aprovagdo da Assembléia Geral.

O Contrato de Cessfio podera ser resilido imediatamente pelo Banco Maxima, sem
qualquer 6nus ou penalidade, a qualquer tempo, exclusivamente na hipdtese de a Assembléia
Geral deliberar pela elevagdo de remuneragfo das Cotas Seniores.

Na hipétese de resiligdo, deverfio permanecer validas, existentes e eficazes até a
amortizagdo ou resgate integral das Cotas as obriga¢Ses do Bance Maxima, a ndo ser que a
Instituigdo Administradora expressamente o desincumba de tais obrigagdes.

Na hipdtese de resiligdo e rescisdo, o Fundo deverd adotar os procedimentos
estabelecidos no item “Caracteristicas do Fundo — Liquidag&o do Fundo — Procedimentos
para Liquidagdo Antecipada”.

O Contrato de Cessdo se torna eficaz na data da respectiva assinatura e vigorara
pelo prazo necessdrio ao cumprimento de todas as obriga¢Ses dele decorrentes, regendo a
partir da referida data todas as cessGes de Direitos Creditdrios a serem celebradas entre o
Fundo e o Banco Méxima.,

Contrato de Colocacio

Foi celebrado, em 12 de junho de 2007, Contrato de Colocag#o entre o Distribuidor,
o Banco Méxima e a Instituigdo Administradora.
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Por meio desse contrato, o Distribuidor se compromete a tomar todas as medidas
necessarias a colocagdo piblica das Cotas Seniores da Primeira Série, sob o regime de
melhores esforgos.

O Contrato de Colocagdo entrou em vigor na data da respectiva assinatura e finda
com o cumprimento de todas as obrigagdes nele contidas, principais e acessorias, da
Institui¢do Administradora, do Distribuidor € do Banco Maxima.

Contrato de Custédia

O Banco Maxima, o Fundo, representado pela Institui¢io Administradora, ¢ o
Custodiante deverdo celebrar o Contrato de Custodia.

O contrato tera por objeto regular os servigos de custédia qualificada, relativos aos

Direitos Creditérios, titulos, valores mobiliarios e recursos financeiros, pertencentes a
carteira do Fundo, bem como os servigos de controladoria do Fundo.
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OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS E CONFLITOS DE INTERESSE

O Distribuidor das Cotas Seniores da Primeira Série é controlade pelo Banco
Maxima, cedente dos Direitos Creditorios ao Fundo, e por esse motivo, estd, mesmo que
indiretamente, também submetido aos mesmos interesses e objetivos de seu controlador,

que neste caso ¢ a cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo.

Adicionalmente, o cedente de Direitos Creditérios ao Fundo foi contratado como
Agente Cobrador. Néo ha contratos relacionados a operagdo envolvendo as partes referidas
acima além do Contrato de Colocagdo, cujas principais caracteristicas constam no item

“Sumarios dos Contratos Relevantes — Contrato de Colocagdo”.
Nido ha conflito de interesse, além daqueles apresentados neste capitulo ¢ neste

Prospecto, entre o Banco Maxima, o Distribuidor e os demais participantes da operagio

responsaveis pela custddia, gestdo e/ou administra¢do do Fundo.
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REGULAMENTACAO APLICAVEL E TRIBUTACAO

Base Legal Relativa aos FIDCs

Os fundos de investimento em direitos creditérios foram criados pela Resolugéo n°®
2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN, a qual foi regulamentada pela Instrugdo n°
356, de 17 de dezembro de 2001, da CVM (com as alteragSes promovidas pela Instrugéo n°®
393, de 22 de julho de 2003, pela Instrugdo n® 435, de 5 de julho de 2006, pela Instrugdo n°
442, de 8 de dezembro de 2006 e pela Instrugfio n® 446, de 19 de dezembro de 2006, todas
da Comissdo de Valores Mobiliario) e pelas demais disposigdes legais e regulamentares

aplicaveis.
Regras de Tributagido
Tributagdo do Fundo

O Fundo ndo tem personalidade juridica. Assim, ndo esta sujeito ao pagamento de
diversos tributos, tais como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ; (ii)
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido — CSLL; (iii) contribui¢do para o Programa de
Integragdo Social — PIS; e (iv) Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS.

Além disso, a Contribuicdo Proviséria sobre Movimenta¢do ou Transmissdo de
Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira — CPMF e o Imposto sobre
Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores Mobilidrios — I0F
incidem sobre as operagdes do Fundo a aliquota zero.

Tributagdo dos Cotistas

Os cotistas, por outro lado, estdo sujeitos ao pagamento de imposto de renda retido
na fonte. Por ser o Fundo um condominio fechado, tal tributo incidird (i) quando da
amortizagdo das cotas; (ii) em caso de alienagfo de cotas a terceiros; e (iii) no momento do
resgate das cotas, em decorréncia do término do prazo de duragdo ou da liquidagdo
antecipada do Fundo. Somente havera incidéncia de imposto de renda se as cotas tiverem
gerado rendimentos ao cotista.
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A aliquota do imposto de renda sera determinada de acordo com o prazo médio da
carteira do Fundo e com o prazo do investimento. Assim, caso a carteira do Fundo tenha
prazo médio superior a 365 dias, a aliquota do imposto de renda obedecera a seguinte

tabela:
Aliquota Prazo de Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias

Na hipotese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 dias, a
aliquota do imposto de renda sera determinada da seguinte forma:

Aliquota Prazo de Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias

A Institui¢do Administradora buscara manter a carteira do Fundo como de longo
prazo (superior a 365 dias), de forma a proporcionar aos cotistas o beneficio das aliquotas
decrescentes do imposto de renda até a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do
Fundo podera apresentar variagdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como
de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalte-se que os Direitos Creditorios ndo integram
o calculo do prazo médio da carteira do Fundo.

Ademais, somente havera incidéncia de 10OF na hipotese de resgate das cotas antes
de 30 dias a contar da data do investimento no Fundo. A aliquota do IOF é regressiva,
sendo inicialmente de 1% do valor do resgate, limitada a 96% do rendimento da aplicagio.
Deve-se notar que o Fundo ¢ fechado, de modo que suas cotas somente serdo resgatadas ao
término do prazo de duragdo, ou em virtude de sua liquidaggo.
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INFORMACOES RELATIVAS AO BANCO MAXIMA
Sumario

Banco Méxima S.A., institui¢do financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Atlantica n® 1.130 9° andar, inscrito no CNPJ/MF
sob n° 33.923.798/0001-00 De acordo com seu estatuto social, seu objeto social ¢ a

pratica de operagdes ativas, passivas e acessorias inerentes a um banco comercial.

O Banco Maxima tem como objetivo atender clientes pessoas juridicas de médio e
grande porte e pessoas fisicas na area de crédito pessoal, oferecendo uma combinagéo de

produtos ¢ servigos financeiros.

O grupo € controlado pelos seus sécios fundadores, Sr. Saul Dutra Sabba, Sr. Jodo
Nunes Ferreira Neto e Sr. Pedro Paulo Nunes Ferreira., todos com vasta experiéncia no
mercado financeiro. O Banco Maxima atua no setor de finangas corporativas, na gestdo de
recursos de terceiros, operagdes de crédito estruturado € de BM&F.

Histérico

Em meados de 1984, surge a Maxima Corretora, com atuagdo principal em mercado
de balcdo, neste periodo ainda n#o regulamentado, tornando-se referéncia na precificagio
de uma série de papéis de balcdio. Em 1987, inicia-se a Maxima Consultoria, atuando no
segmento de finangas coorporativas, envolvendo-se nos primeiros processos de privatizagdo
desenvolvidos no Brasil.

Durante a década de 90, a Maxima Consultoria consolida sua posi¢io € amplia sua
presenga no programa nacional de desestatizagio.,

Em 1996, o grupo Maxima trabalhou no sentido de possibilitar a constitui¢do da
SOMA, que instituiu 0 Mercado de Balciio Organizado no Brasil. Neste ano, inicia

formalmente a constitui¢do de fundos de investimento.

Em 1997, o grupo adquire o Banco Stock, ganhando forga e continuando a negociar
agoes de média e baixa liquidez.
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Em 1999, a Maxima Asset Management ¢ formalmente constituida para cuidar da
gestdo de recursos de terceiros. Sdo criadas novas opgdes de investimentos para seus
clientes. Ainda neste ano, a associagdo com a Multiplic Corretora provoca nova troca de
nome, aprofunda a atuagdo nas bolsas de valores ¢ de futuros e reforga a presenga na praga

de Sdo Paulo.

A partir de 2000, o Banco Maxima passou a atuar no mercado de crédito, através da

aquisi¢do de uma financeira.

Em 2002, identifica-se a oportunidade no setor e investe-se na concepgdo €
estruturagdio do FMAX, primeiro fundo de direitos creditorios do pais, cuja operagdo

recebeu rating Aaa.Br da Moody's.

Em 2003, apos reestruturagiio societaria, o Banco Maxima emergiu mais focado,

tornando-se o carro chefe do grupo Méaxima.

Em 2005, é inaugurada a drea de “créditos corporate” do Banco Maxima, realizando
com sucesso, até 2006, a emissdo de CCBs com volume total acima de R$ 300 milhes.
Tem inicio também suas operagdes de créditos consignado, principalmente junto a
aposentados e pensionistas do INSS, com posterior expansdo para esferas federais,

estaduais e municipais.
Atividades

O Banco Maxima atende seus clientes pessoas juridicas com produtos tipicos de
banco comercial, tais como securitizagdo ¢ descontos de recebiveis, estruturagio de cédulas
de crédito bancario, estruturagfo de fundos de investimento em direitos creditérios, capital
de giro e operagdes estruturadas. Para os clientes pessoas fisicas, o Banco Méxima oferece
crédito consignado com desconto em folha de pagamento a servidores piiblicos, privados,
pensionistas e beneficiarios do INSS.

A atuagdo do Banco Méxima ¢, destacadamente, voltada tanto para operagdes de
crédito no segmento de pessoa fisica, na modalidade de crédito consignado, quanto no de
pessoa juridica. As principais atividades e produtos da instituigdo podem ser descriminados

da seguinte forma:
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1) varejo: crédito consignado para funcionarios publicos e para aposentados e

pensionistas do INSS;

i1} Middle Market. atendendo empresas de pequeno e médio porte com produtos

financeiros 4ageis e eficientes, oferecendo linhas de crédito em diversas

modalidades; e

ii1) Corporate Business: crédito para grandes empresas, operagdes de CCB,

securitizagdo de recebiveis e estruturagdo de FIDC.

No presente momento o Banco Maxima busca consolidar sua penetragdo no
mercado de crédito consignado, em detrimento do crédito pessoal direto. No segmento de
crédito estruturado, tém-se como foco operagdes entre R$ 10 milhdes e R$ 50 milhdes que

sejam passiveis de securitizagdio ou rapida distribuigfio no mercado, geralmente CCBs.

Dentro desta estratégia de negécios, destaca-se a aquisi¢do, pelos mesmos socios do
Banco Maxima, da Bull Finance Securitizadora S.A., empresa que ndo iniciara suas
atividades operacionais até o encerramento de 2006. No inicio de 2007, a razdo social
desta empresa foi alterada para Maxima Securitizadora de Créditos Imobilidrios S.A., cuja
estratégia para o ano de 2007 consiste na selegdo de créditos imobiliarios, dentro de
critérios conservadores, cuja origem provenha da formalizag¢io de venda financiada de base

imovel (alienagdo fiduciaria) e/ou contratos de arrendamentos mercantis.

Em finangas corporativas, o Banco Méxima atua: (i) em fusSes e aquisigdes,
incluindo no &mbito de privatizagdes; (ii) levantamento de recursos para empresas e
projetos, tais como abertura de capitais e operagbes de mercado de capitais; e (iii)
consultoria e gerenciamento financeiro, participando de reestrutura¢des financeiras,
estruturagdes de planos de negocio e estudos de viabilidade e de mercado.

Na gestio de recursos de terceiros, o Banco Maxima caracteriza-se pela busca por
elevados retornos sob uma 6tica de estrito controle de risco, visando sempre a preservagdo
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do patriménio. Atua sempre com respeito ao investidor, oferecendo investimentos produtos

em fundos proprios ou exclusivos.

Composigiio da Carteira de Créditos

Entre 1° de janeiro de 2005 e 31 de margo de 2007, o volume total de crédito
liberado foi de aproximadamente R$ 49 milhdes, o que resulta em uma média mensal de
liberagdo de mais de R$ 1 milh4o.

No referido periodo, foram celebrados pelo Banco Méxima mais de 25 (vinte e
cinco) mil contratos, em uma média mensal de mais de 900 (novecentos) contratos
celebrados. O valor médio das parcelas de tais contratos € de R$ 104,00 {cento e quatro),
sendo que o prazo médio de duragdo das operagdes ¢ de 35 (trinta e cinco) meses.

Estrutura Organizacional

Os Srs. Saul Dutra Sabba, Jodo Nunes Ferreira Neto e Pedro Paulo Nunes Ferreira
séio os Unicos socios do Banco Maxima, detendo, respectivamente, 50% 37,5% e 12,5% de
seu capital.
Administragio

A administragdo do Banco Méxima ¢ gerida por profissionais que possuem vasta

experiéncia no mercado financeiro e com qualificagdo de exceléncia, participando
diretamente do cotidiano das atividades do Banco.
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Asset Mgmt
Saulo Sabbéa

Conselho de Administragéo

Diretor
Juridico
Luiz Figueiredo

Banco - Presidente Risco DTVM - Presidente
Saul Sabba Joédo Neto c o
i I
} Auditoria { J%giuNgul:a
Vice Presidente Compliance Vice Presidente

Pedro Paulo Pedro Paulo
Diretor de Diretor Diretor de
Operagées Adm.Financeiro Operagdes
Ivalr Gomes Vitor Moura Ubirajara

+* Dir. Tesouraria

* Dir. Comercial

+ Dir. Rel. Institucionais
» Crédito

* Produtos

* DTVM - BackOffice
» Controladoria

« Tl

*RH

» Gerencial

+ Administrativo

» Crédito - BackOffice

Diretoria

Fonte: Banco Maxima S.A

» Marketing
* Cadastro

« Mesa de Operagdes
* Home Broker
* Internacional

Atualmente, a diretoria do Banco Maxima ¢é formada pelos seguintes membros:

Saul Dutra Sabba

Sécio-fundador do grupo Maxima, é presidente do conselho de socios e presidente

Jodo Nunes Ferreira Neto

do Banco Maxima. E bacharel em Administragdo de Empresas, atua no mercado de
capitais desde 1975, com extenso histérico em operagdes no SOMA e foi um dos criadores
da ANIMEC (Associagéio Nacional do Investidores de Mercado de Capitais).

Socio-fundador do grupo Méxima, € presidente da Maxima S.A. DTVM e membro

comercial ¢ de finangas corporativas do grupo.
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Pedro Paulo Nunes Ferreira

Sécio fundador do grupo Maxima, é diretor superintendente do grupo e membro do
conselho de s6cios.  Bacharel em economia, especializou-se na negociagdo de
- ©co

"commodities" nas principais bolsas de futuros do pafs.

Tvair Gomes

Diretor de operagdes do Banco Maxima, ¢ formado em Engenharia de Produgdo
pela UFRJ e possui MBA Executivo em Finangas pelo IBMEC. Atuou anteriormente como
socio do BBM, sendo responsavel pela gestdo de diversos setores do Banco e do Grupo.

Francesco Domenico

Diretor de tesouraria do Banco Méxima, é bacharel em Engenharia de Infra-
Estrutura Aeronautica pelo ITA, com MBA em Mercado de Capitais pela FGV. Atuou
anteriormente nos bancos Pactual, Marka, MultiStock € Nobel Gestdo de Recursos, como
trader nos mercados locais de renda fixa, opgdes e futuros, além de mercados internacionais
de moedas € bonds. Atualmente € o responsavel pela administragdo de liquidez do grupo
Maéxima e pelas operagdes de tesouraria do Banco..

Luiz Figueiredo

Diretor juridico do Banco Maéxima. Bacharel em Direito pela Pontificia
Universidade Cato6lica do Rio de Janeiro - PUC, Mestrando em Direito Empresarial pela
UCAM. Foi sécio local do escritério Thompson & Knight LLP, advogado coordenados do
Banco BBM S.A., advogado associado de Lobo & lbeas e trabalhou no escritério Mayer,
Brown & Platt, em Nova York. Atualmente € responsével pela dire¢do juridica do Banco
Méxima e das demais empresas do Grupo, bem como pelo desenvolvimento de novos

produtos com énfase em crédito.
Ricardo Mello
Diretor corporate do Banco Maxima, é bacharel em economia com M.B.A.

Executivo em Finangas pelo IBMEC. Atuou em institui¢des como Unibanco, BBM e
Pactual, com énfase em prospecgdo e administra¢io de clientes,
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Sérgio Tabone

Diretor comercial do Banco Maxima, € bacharel em economia pela FMU-SP com
MBA em Finangas Corporativas pela COPPEAD-RJ. Atuou como sécio no banco Omega
e diretor executivo no UBS Warburg — Corp. Finance. Atualmente gerencia todas as
atividades comerciais do grupo. Atua no mercado de capitais brasileiro desde 1972.

Vitor Moura

Diretor administrativo e financeiro do Banco Maxima, é graduado em Audit
Management pela School for Bank Administration, Universitiy of Winsconsin, USA.
Iniciou a carreira na PricewaterhouseCoopers em Portugal e foi diretor de consultoria da
empresa no Brasil. Foi diretor do banco Chase Manhattan, banco Boavista ¢ Brasil
Telecom. Atualmente € responsdvel pelo back-office do Banco Maéxima e das outras

empresas do Grupo.
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ANEXO I

REGULAMENTO DO FUNDO



4°RTD-RJ - 731668

£mol 219, 64/Distrib 10,3011 1/06 11,40
sAUtua/ACOTERJ 7,82 / FET. 45 3§

a1 4 664/05 1148/ Tot Emoi (R$) 306,73
DARAM Vias 2/ Noma(s) 1/ Pags 83

Froc Estr N2 Averb M/ Diilg

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

%
i

CNPJ/MF N.° 36.113.876/0001-91 -

DELIBERACAO DE CONSTITUICAO DO
MAXIMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— CREDITO CONSIGNADO I

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios a administrar fundos de
investimento e¢ administrar carteiras de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°. 500, bloco 13, grupo 205, Barra
da Tijuca, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(CNPJ/MF) sob n°® 36.113.876/0001-91, (a “Institui¢do Administradora™), resolve:

1. Constituir fundo de investimento em direitos creditérios, conforme faculta a
Resolu¢do n® 2,907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional, nos termos
da Instru¢do da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 356, de 17 de dezembro de 2001
¢ alteragdes posteriores, € demais disposi¢des legais e regulamentares aplicdveis, em regime de
condominio fechado, que tera a denominagiio de¢ MAXIMA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS —CREDITO CONSIGNADO I (“Fundo™).

2. Designar como diretor responsavel, nos termos da regulamentagdo pertinente, o
Sr. Mauro Sergio de Oliveira, brasileiro, casado, economista, portador da cédula de identidade
reg n° 6.722-9 expedida pelo CRE/RJ - 1° regidio, em 25 de maio de 1993, inscrito no CPF sob o
n” 197.460.087-49, domiciliado na cidade do Rio de Janeiro, diretor da Institui¢do
Administradora, para responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisio e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagéio de informagdes a esse relativa.

3. Assumir as fun¢des de administragdo do Fundo, na forma do Regulamento neste

ato aprovado.

4. Contratar (i) o Banco Santander Banespa S.A., institui¢@o financeira com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amador Bueno, n® 474, inscrita no
CNPJ/MF sob n® 90.400.888/0001-42, para a prestagdo dos servigos de custddia e
controladoria de ativos do Fundo; (ii} a Fitch Ratings Brasil L.tda, com sede na Cidade de Sdo
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Paulo, Estado de S3o0 Paulo, na Alameda Santos, 1470, Conjunto 511, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 01.813.375/0001-33, agéncia classificadora de risco, para prestar os servigos de
classifica¢iio de risco (rating) das cotas do Fundo; e (iii) a KPMG Auditores Independentes,
empresa de auditoria independente devidamente registrada na CVM, com sede na Rua Dr.
Renato Paes de Barros n° 33, 17° andar, Sdo Paulo, inscrito no CNPI/MF sob o n°
57.755.217/0001-29, para prestar servigos de auditoria independente para o Fundo.

5. Deliberar sobre a primeira emissdo do Fundo, composta de cotas seniores da
primeira série (“Cotas Seniores da Primeira Série”) e de cotas subordinadas (“Cotas
Subordinadas™), com valor de emissdo de R$1.000,00 (mil reais) por Cota Sénior da Primeira
Série ¢ de R$1.000,00 (mil reais) por Cota Subordinada. Inicialmente, sero emitidas e
colocadas até 50.000 (cinquenta mil) Cotas Seniores da Primeira Série e niumero indeterminado
de Cotas Subordinadas. Somente as Cotas Seniores da Primeira Série serdo objcto de colocagédo

publica.

6. Submeter & CVM esta deliberagdo de constituicio do Fundo e os demais

documentos exigidos pela regulamentagdo para registro do Fundo e da oferta.

7. Aprovar o regulamento do Fundo bem como o Suplemento da Primeira Série de

Cotas Seniores , que seguem anexos ao presente instrumento de constitui¢fo.

Esta delibera¢do, com o Suplemento da Primeira Série de Cotas Seniores e o regulamento do
n nexos, devera istrada orio i i
Fundo e seus anexos, devera ser registrada em Cartdrio de Registro de TH%&W&Q‘S{MIHED:I
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DELIBERACAO DE PRIMEIRA ALTERACAO DO MAXIMA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - CREDITO CONSIGNADO 1

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°. 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob n°
36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na
qualidade de Administradora {(a “Instituigdo Administradora”) do MAXIMA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO CONSIGNADO 1,
constituido em 06 de junho de 2007, sob o n® 731698 perante o 4° Oficio de Registro de Titulos ‘
e Documentos do Rio de Janeiro (“Fundo™). . TEL-F T !

i T T TOCAE

55 ESSHTALY] E PROGTOCN ADD EM 11/06/2007
[PEFETRADS FM DR N* 731833
E

CONSIDERANDO que até a presente data ndo ocorreu qualquer distribuigdo das Cotas Semores
da Primeira Série do Fundo, cabendo assim unica e exclusivamente a Administradora a
deliberagdo acerca dc cventuais alteragdes no Regulamento do Fundo e seus anexos;

Resolve a Administradora deliberar pela alteragdo dos seguintes itens do Regulamento que, na
forma anexa, passa a vigorar a partir da data do registro deste instrumento no 4° Oficio de
Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de Janeiro:

e Alteragdo do item 6.1.4 da Clausula 6; do item 10.5 e do inciso “i” do ilem 10.8 da
Clausula 10; do inciso vi do item 11.1 da Clausula 11; do item 14.5.1 da Clausula 14; do
item 18.2.1 da Clausula 18 ¢ da alinca “v” do item 26.6 da Clausula 26; ¢

e Inclusiio da alinea “xxiv” e renumeragio da alinea seguinte do item 5.2 da Clausula S; do
item 6.1.5 da Clausula 6; da alinea i1 do item 10.8, e dos itens 10.8.1, 10.8.2 ¢ 10.8.3 da
Clausula 10; ¢ das definiges de “BM&F” ¢ “Data de Aquisi¢ho”, no Anexo 1 ao

Regulamento.

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 03 (trés} vias de igual teor, juntamente com 2
(duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, 11 de junho de 2007

Y = s Q%&O —

OL[\&WISTRIBUIDOR»\ DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S, A.
José Alexandre C. ge Freitas “‘-ﬂ"DE 0. THomas
Testemunhas: DIRETOR
Grasdi Crtssn Asion 2 u/f»;, P L/ o
Nome; v Nome:
E(P]F P:g afse:ggloﬁ ;%r/%ra ESR MeRiA Euugj'suomu DEF. MELLO

CPF: 005.449.027-40
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DELIBERACAO DE SEGUNDA ALTERACAO DO MAXIMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO CONSIGNADO 1

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n°. 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita noCNPJ/MF sob n°® 36.113.876/0001-91,
neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na qualidade de Administradora (a “Institui¢o
Administradora”) do MAXIMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO CONSIGNADO I, constituido em 06 de junho de 2007, registrado na mesma data, sob o n° 731 698/e
alterado pela Deliberagdo de Primeira Alteragdo em 11 de junho de 2007, , registrado na mesma data, sob o n°

731933, ambos perante o 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro (*Fundo™).

CONSIDERANDO que a Comissio de Valores Mobiliarios formulou exigéncias em relagdo aoc Regulamento do

Fundo;

RESOLVE a Administradora deliberar pela alteragdo dos seguintes itens d .{ieg,llamento que, na forma anexa,

passa a vigorar a partir da data do registro deste lnStl‘j,\m\jl JE:!W‘Eﬂcm de Re 1stro de Titulos e Documentos
RO DE OF\C‘O oS 9
REGST a° e _3%

do Rio de Janeiro:
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(c) do subitem 22.7.3 e seus incisos VI e VIl da Clausula 22; e

(d) do Anexo VI, com preenchimentos das lacunas, inser¢do das .alteragdes efetuadas ao
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ANEXO 11

INFORMACOES SOBRE A CLASSIFICACAO DE RiSCO DO FUNDO
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cujo inicio da distribuigéo publica ocorreu em 20 de junho de
2007. FEsta opcragdo consiste na securitizagdo de direitos
creditdrios oriundos de empréstimos concedidos pelo Bance
Maxima S.A. (BM) a servidores publicos federais, estaduais,
municipais ¢ a beneficidrios do Instituto Nacional do Seguro
Social (INSS), cujo pagamcnto ¢ efetuado por meio de
consigna¢do em folha de pagamento ou em folha de beneficios do
[NSS. O rating atribuido reflete a probabilidade dos investidores
seniores receberem o pagamento pontual e integral do principal
investido, acrescido do rendimento pretendido de 109% do CDI.

Na escala de classificagdo de risco da Fitch, o rating *‘AA(bra)’
atribuido A primeira séric de cotas seniores do Maxima FIDC ¢
compardvel a qualquer rating de crédito nacional para emissdes de
renda fixa atribuidos pela Fitch, sejam estas emitidas por
institui¢des financeiras, empresas ou outra emissora.

O rating atribuido baseia-se, principalmente, nos seguintes fatores:

o No reforgo de crédito total de 29,1% em beneficio dos cotistas
seniores. Este reforgo é constituido através de 20,0% do
patriménio liquido (PL) de fundo em cotas subordinadas, nao
avaliadas pela Fitch, subscritas pelo BM e integralizadas em
direitas creditérios, e spread excedente bruto disponibilizado
de, aproximadamente, 9,1 % ao ano;

s Nas estimativas da Fitch, o fundo ird adquirir, a valor presente
pela taxa contratual, BRL50,9 milhdes em dircitos creditérios,
pagando o valor de aquisigio de BRLG2,5 milhdes. Isso
resultard em um 4gio pago equivalente a, aproximadamente,
123% do valor presente dos direitos creditdrios. Esta diferenga
de BRLI1,6 milhdes € resultado de antecipagdo de receita
financeira futura ao cedente;

o Na visdo da Fitch, o BM proporciona um processo de
concessdo de crédito sélido e consistente para este produto,
Apesar do curto comportamento da série historica dos créditos
originados pelo BM, os indices de inadimpléncia, perda e pré-
pagamento (i.e. liquidagdo antecipada des empréstimos) estdo
em linha com as tendéncias do mercado;

» Como outros participantes deste mercado, o produto carrega
ainda potenciais riscos politicos, regulatdrios ¢ operacionais,
além de fatores pontuais de liquidez por parte dos entes, que
poderiam gerar suspensdo ou atraso no fluxe de repasses de
recursos. Este risco por parte dos entes ¢ minimizado pela

www fitchratings.com / www fitchratings.com.br
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Fluxograma da Estrutura
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regra de diversificagdo minima por ente, fora da
esfera de entes federativos, e constituigio de
reserva de amortizagdo para as cotas senjores;

s Sobre a estrutura operacional do BM, verifica-sc
que o atual processo de originagdo da carteira de
crédito  consignado contempla a forga de
promog3o de crédito por terceiros e a cobranga
dos direitos creditérios ¢ centralizada pelo
préprio banco;

s Contratagdo de instrumentos de hedge visando
mitigar riscos inerentes de descasamento de
taxas de juros entre os direitos creditdrios com
rentabilidade prefixada € a taxa benchmark de
rendimento pds-fixado das cotas seniores.

BResumo da Estrutura

O emissor é um fundo de investimento em direitos
creditérios (FIDC) de condominio fechado, com
prazo determinado de vinte anos, encerrando-se em
1° de julho de 2027, constituido segundo as leis
brasileiras. O fundo é administrado pela Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios
S.A. (Oliveira Trust), empresa credenciada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e
responsavel pelo servigo de escriturago das cotas. O
Banco Santander Banespa S.A. (Santander Banespa)
é 0 custodiante dos atives do fundo,de acordoe com o
contrato de prestagic de servigos de custédia ¢
controladoria firmado entre o banco ¢ o fundo.

Os recursos oriundos desta emissdo se destinam a
aquisi¢do de direitos creditérios elegiveis referentes
a contratos de financiamento ao consumo a
servidores publicos federais, estaduais, municipais e
a beneficiarios do INSS com consignagdo em folha
de pagamento.

Esta primeira série de cotas seniores, em montante
nomingl de até BRL50 milhdes, tem prazo de
duraglo de 54 meses. A partir do 13° més, inclusive
da data da primeira subscrigdo desta série (27 de
junho de 2007), as cotas seniores terdo 42
amortizagdes mensais até seu vencimento final em
dezembro de 2011,

O BM subscreveu cotas subordinadas equivalentes a
uma razio de garantia minima de 20% do PL do
fundo, integralizadas em dircitos creditérios
elegiveis, O custodiante verifica esta razdo de
garantia minima todo dia atil.

Se a razdo de garantia for inferior a minima, a
qualquer momento, o administrador deve comunicar,
no mesmo dia Util, ao BM para que este realize, em
até cinco dias uteis contados da data de notificagdo,
subscrigdo adiciona! de cotas subordinadas, sendo
integralizadas em direitos creditorios, visando
reenquadramento da razio minima de garantia. A
ndo realizag@o de tal reenquadramento ¢ considerado
um evenlo de avaliagio conforme mencionado
abaixo,

Reserva de Liquidez

O fundo deve sempre manter em disponibilidades
(liquidas de  quaisquer  impostos, taxas,
contribuigdes, encargos ou despesas de qualquer
naturcza) a soma equivalente a, no minimo, 2% de
seu PL. Este recurso pode ser utilizado pelo
administrador para contragdo de opera¢des de hedge.

Informagdées-chave
Originador: Banco Maxima 5 A,
Administrador; Oliveira Trust D.T.V.M. S A.

Custodiante: Banco Santander Banespa S.A.
(AAA(bra)/T1+(bra))
Ag, de Cobran¢a e Recebimento: Banco Méxima S.A.

Maxima Fundc de Investimento em Direitos Creditérios - Crédito Consignado | Série 2007-1
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Reserva de Amortizaciéo

Com o fluxo de caixa oriundo do pagamento dos
direitos creditérios, ¢ constituida e mantida uma
reserva para atender um percentual da estimativa das
amortizagdes vincendas com os valores a serem
amortizados das colas seniores, A Oliveira Trust
administra esta reserva, observando o seguinte
procedimento:

Dias Utels Anteriores % Préxima Amortizagdo

90 25%
60 60%
30 100%

Esla reserva pode ser aplicada em ativos financeiros
elegiveis perante o rcgulamenio do fundo e
consistentes com a categoria de rating atribuida as
cotas seniores.

Ordem de Prioridade de Pagamento

Durante a vigéneia do fundo, e em base continua, o
administrador utilizard os recursos das liquidagdes
dos direitos creditdrios de acordo com a scguinte
ordem de alocagdo de recursos:

¢ Pagamento de despesas ¢ eneargos do fundo;

s Pagamento programado dc¢ amortizagbes e/ou
resgates de cotas seniores de cada série;

s Constituigdo c/ou recomposiglio de reserva de
Amortizagio;

» Pagamento da amortizagdc efou resgate de cotas
subordinadas, observada a razdio minima de
garantia de 20% do PL do fundo em colas
subordinadas;

¢+ Pagamento da aquisigdo dc¢ novos direitos
creditdrios elegiveis;

BCritérios de Elegibilidade

O fundo adquire direitos  creditérios dc
financiamentos de acordo eom os critérios de
clegibilidade estabelecidos no regulamento e
contrato de cessdo. Anteriormente a sua aquisigfo, o
custodiante submete 0s mesmos aos critérios de
elegibilidade. Estes critérios incluem:

s Os direitos creditérios devem ser oriundos de
contratos de empréstimos concedidos pelo
cedente a devedores cujos consignantes estejam

devidamente listados no contrato de cessdo do
fundo;

o s devedores dos direitos creditérios ndo devem
estar, no momento da aquisi¢do pelo fundo,
inadimplentes em relagdio a outros direitos
creditorios de titularidade do fundo;

+ Nio podem ser adquiridos direitos creditorios de
servidores vinculados a consignantes da esfera
federal e beneficidrios do INSS cujo débito com
o fundo seja igual ou superior a BRL120 mil;

* Niao podem ser adquiridos direitos creditérios de
servidores vinculados a consignantes da esfera
cstadual ¢ municipal, cujo débito com o fundo
seja igual ou superior a BRL80 mil;

¢  Os direitos creditérios devem ser origindrios de
empréstimos concedidos pelo BM a servidores ¢
beneficidrios do INSS, forgas armnadas, estados e
municipios que, na data da concessdo do crédito,
ndo tenham idade igual ou superior a 85 anos;

+ Os dircitos creditérios ndo podem ter data de
vencimento posterior ao encerramento do prazo
de vencimento da ultima séric emitida, nem ter
prazo de vencimento superior a s¢ssenta meses;

* Os direitos creditorios adquiridos devem
observar os limites minimos e méximos de
concentragdio por esfera e  consighante
estabelecidos no regulamento do  fundo,
conforme tabela abaixo;

Esfera da % Y % Max. por
Federagio Minima Maxima Consignante
INSS 40% 100% 100%

Exércita, Marinha,
Aerondutica e 5% 100% 100%
Govermno Federal
Estadual 0% 50% 8%
Municipal 0% % 4%
Privado 0% 10% 2%

Sdo considerados consignantes restritos, os

consignantes cujos direitos creditorios integrantes da

carteira do fundo ndo atendam aos requisitos

minimos de desempenho indicados abaixo:

¢ Inadimpléncia (atrasos entre 3! ¢ 120 dias) igual
ou inferior a 8% dos dircitos creditdrios
relacionados a este consignante;

Maxima Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Crédito Consignado | Série 2007-1
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e Inadimpléncia (atrasos entre 12]) e 180 dias)
igual ou inferior a 5% dos direitos creditorios
relacionados a este consignante; €

¢ Inadimpléncia (atrasos com 181 dias ou mais)
igual ou inferior a 2,5% dos direitos creditérios
relacionados a este consignante.

O fundo ndo pode adquirir novos direitos creditérios
relacionados a consignantes restritos se a aquisi¢do
acarretar em concentragdo de mais de 5% da carteira
do fundo em direilos creditorios relacionados a este
consignante.

O fundo pode adquirir direitos creditdrios de novos
consignantes (setor publico) ndo citados em
regulamento, porém, o somatério dos direitos
creditérios destes novos consignantes, nos trés meses
a coniar da primeira cessdio realizada, ndo podem
representar mais de 5% do PL do fundo.

O fundo somente pode adquirir direitos creditorios

de novo consignante da iniciativa privada caso scjam

observados os seguintes requisitos:

* O BM ja esteja operando com tal consignante
por, no minimo, seis meses;

¢ Mediante emissdo de parecer da Fitch afirmando
que a aquisi¢io de direitos creditérios do
consignante ndo ird afetar negativamente a
classificacdo de risco das cotas seniores em
circulagdo.

Os demais recursos do fundo podem ser investidos
em ativos financeiros elegiveis, sendo titulos de
emissdio do Tesouro Nacional e Banco Central do
Brasil (Bacen), ¢ operagdes compromissadas com
lastro em titulos piblicos federais.

As provisdes para devedores duvidosos sdo
contabilizadas conforme Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional (CMN) n° 2.682, que instrui que
os direitos creditorios com 180 dias de atraso de
qualquer parcelas serd considerado como perda
cfetiva.

HMOriginagao e Cobrancga

Banco Maxima

Como parte do processo de avaliagdo da operagdo, a
Fitch visitou o BM para aprimorar o entendimento
sobre o processo de originagio ¢ sele¢io dos créditos
a serem cedidos ao fundo. A conducdo desta
avalia¢do incluiu reunides com pessoas chaves das
atividades ¢ andlise dos procedimentos de concesséio
de crédito e cobranga,

O Grupo Maxima iniciou suas atividades em 1984
como corretora de valores mohilidrios e passou por
mudangas ao longe dos dltimos anos. A origem do
banco estd ligada & incorporagic parcial do Banco
Multistock S.A. ¢ & venda da antiga Maxima
Financeira — Crédite, Financiamento e Investimento
S.A ao Banco Indusval S.A, em 2003. Ap6s esse
evento, foi criado o BM, que passou por um amplo
processo de reestrutruragdo operacional, apesar da
manuten¢do dos principais acionistas no comando do
banco. Além das operagbes de crédito e de uma
securitizadora, o banco mantém uma distribuidora de
titulos e valores mobiligrios com atuagdo na Bolsa de
Mercadorias ¢ Futuros (BM&F) ¢ uma gesiora de
recursos de terceiros (Maxima Asset Management
S.A.). O BM ¢ controlado por Saul Dutra Sabba
(50%}, Jodo Nunes Ferreira Neto (37,5%) ¢ Pedro
Paulo Nunes Ferreira (12,5%).

Atualmente, o BM foca suas atividades em
operagdes de crédito consignado, com producdo
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média mensal de BRL4 milhdes. A expectativa para
2007 é alcangar até BRL 10 milhdes por més.

A distribuigio da carteira deste produto apresenta o
seguinte perfil:

Distribuic#io Atual de Garteira

Aposentados e Pensionistas (INSS) 59,9%
Forgas Armadas 15,2%
Prefeituras 12,6%
Estados 11,9%
Camaras Municipais 0,4%

A institui¢Bo atua basicamente como geradora de
ativos sem carregar a carteira de crédito no balango.
Nesta estratégia, busea potencializar a operagdo
através de cesses de crédito com o Maxima FIDC.

O BM atma de forma conservadora no
desenvolvimento de suas operagdes, devido ac seu
porte modesto. A alavancagem no crédito no qual a
instituigdo ~ participa  diretamente  do  risco
{considerando os ecréditos para pessoas fisicas
cedidos com coobrigagdio era de 1,7 vez o PL do
banco e o indicador de capitalizagdo ¢ historicamente
elevado (altos 36,8% em dezembro de 2006 ¢ 42,5%
em dezembro de 200S), indicando espago para
evolugdo de suas operagdes (com o FIDC a
alavancagem iria para cerca de ainda baixes 2,5
vezes 0 PL). Na opinifio da Fitch, a capitalizagio
atual do BM permitc o desenvolvimento de suas
atividades. O BM tem se capitalizado através da
retengdo de resultados, ap6s a distribuigdo de
dividendos e juros sobre capital préprio.

BOriginacio

A consignagdo de desconto em folha de pagamentc
de servidores piblicos federais ¢ regulamentada pela
Lei 10.820/03 e Decreto 3.297/99, Para entcs
estaduais e municipais, a consignagio ¢ legislada ¢
regulada por decretos das respectivas jurisdi¢des.

Os itens autorizados para desconto direto em folha
de pagamento sfio, geralmente, classificados em duas
categorias  especificas: compulsério e  ndo-
compulsério. Dentro da categoria de itens
compulsérios incluem-se: imposto de renda,
previdéncia social (INSS), contribuigdes a planos de
pensdo, pensdo alimenticia ¢ outros, J4 entre os ndo-
compulsérios incluem-se: pagamentos a sindicatos,
associagdes, segures satide e de vida e pagamentos
mensais de empréstimos concedidos por instituigdes
financeiras credenciadas. Os itens compulsdrios tém
prioridade no recebimento, em detrimento aos itens
ndo-compulsérios.

Enquanto os respectivos decretos que regulam os
empréstimos consignados em folha de cada ente nio
delineiam 0s mesmos critérios, estes seguem linhas
bésicas gerais. Dentre elas incluem-se:

¢ Limite minimo de renda disponivel, apds
descontos e impostos, varia entre 20% e 70%.
Ao ultrapassar este limite, o ente subnacional
ndo estd obrigado a reter tais recursos dos
saldrios;

¢ Tanto o ente quanto a instituigdo financeira tém
o direito de suspender a nova originagdo de
empréstimos consignados em folha. Entretanto,
quanto a0s empréstimos concedidos
anteriormente & data de suspensdo, o ente €
obrigado a continuar efetuando tal desconto e
repasse de recursos; ¢

¢ Caso ocorra um exeesso no uso da margem do
servidor e este estgja comprometido com mais
de uma institui¢3o financeira, em geral, o banco
que tenha realizado a primeira operagdo conta
com prioridade de pagamento por parte do ente.

Enquanto os decretos federais, estaduais ¢
municipais regulam desconto em folha de
pagamento, este acordo ¢é estabelecido entre cada
departamento  governamental interessado ¢ a
instituigdo financeira envolvida.

Em 2006, o aumento do consignado e a estruturagio
de Cédulas de Crédito Bancério (CCB) para uma
importante distribuidora de energia elétrica levou o
BM a apresentar satisfatorios indices de
rentabilidade (ROE de 30,0%% e ROA de 9.1%),
principalmente comparados a periodos anteriores,
quando o banco estava em processo de investimentos
¢ de reestruturagdo. Os altos custos de
comissionamento tém sido apropriados no ato ¢
devem aumentar progressivamente com a expansio
da carteira de consignado.

A produgdo das operagSes de crédito consignado do
BM ¢é realizada através de parcerias com promotoras
de crédito com atuag@o no Sudeste ¢ Centro-oeste do
Brasil. O montante da comissdo paga por esle
servigo poede variar entre 15% e 25% do valor do
empréstimo  originado. O banco reconhece a
necessidade de ter uma equipe propria, ativa, para
realizagdio desta fungdo, assim pretende consolidar a
operaglo expandindo sua drea comercial.

O repasse da comissdo aos representantes, regras de
distribuigdc  ou quaisquer encargos sdo de
responsabilidade dos correspondentes. Em vista da
necessidade de reposi¢do de créditos do FIDC,
mudangas no modelo de originagdo atual do BM
poderiam afetar a continuidade da operagdo.
Contudo, a Fitch observa a importancia do banco
possuir uma equipe propria para realizar a originagdo
dos ativos e assim a operagdo ndo ser dependente dos
promotores de crédito.

O processo de averbagdo pode ser eletrbnico (forgas
armadas, INSS e estados) ou manual (prefeituras e
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cAmaras municipais) e, normalmente, ocorre no
mesmo dia.

O desembolso do valor contratado somente ocorre
ap6s averbagdio do BM, sendo realizado DOC ou
TED diretamente do banco para a conta corrente do
tomador. O banco tem como politica as seguintes
algadas: para operagdes do INSS, o valor maximo €
de BRLI15 mil; para os estados de Goias ¢ Mato
Grosso do Sul, BRL40 mil; marinha, BRL60 mil; e
os demais, BRLi5 mil. A conta corrente deverd
impreterivelmente ser a mesma que o tomador
recebe mensalmente seus proventos. Assim, o BM
consegue diminuir substancialmente o risco de
operagdes fraudulentas.

Aproximadamente 18% dos desembolsos sdo
realizados via ordem de pagamento (OP) e, nestes
casos, os desembolsos sdo repassados pelo BM para
os bancos de remessa das OPs, que, por sua vez,
liberam os valores em sua rede de agéncias, o0 BM
estipulou o teto de BRL3 mil para este tipo de
pagamento ¢ esta modalidade € realizdvel apenas
para operagdes do INSS,

As operagdes do BM na concessdio dos créditos
consignados seguem as seguintes diretrizes:

¢ Existéncia de autorizagdo do drgdo a que estd
vinculado o servidor para que se proceda o
desconto em folha;

e Verificagdo do contracheque para consultar a
existéncia de renda  suficiente, a devida
disponibilidade de margem consigndvel ¢
confirmar a conta que serd realizada a
transferéncia. Nos casos do orgdio consignante
disponibilizar portal para consulta “on-line”, esta
verilicagdo sera realizada no respectivo portal;

¢ Obtenglo da devida comprovagio de domicilio
bancdrio e de residéncia, assim como a
verificacdo da respectiva carteira de identidade e
CPF;

¢ Obten¢do da assinatura do cliente ¢ do averbador
no respectivo contrato onde consta, inclusive, a
autorizagiio dos mesmos para que se processe o
desconto em folha;

A atual politica de crédito do BM inclui concessdo
de cmpréstimos em prazos minimo e maximo de seis
meses e 48 meses, respectivamente. Os valores dos
empréstimos sdo, no minimo, de BRL200 e, no
méximo, de BRL6(G mil. Poderd ser concedido
periodo de caréncia para iniciar 2 amortizago do
empréstimo.

HCobranca
A cobranca dos direitos creditdrios € efetuada da
seguinte forma: O ente consignante desconta do

saldrio mensal do servidor piblico a parcela do
pagamento do empréstimo para 0 més corrente. O
ent¢ consignante remete tais recursos a conta reserva
do BM (no caso das forgas armadas e INSS) ou a
conta de cobranga do BM, domiciliada no Bradesco
(no caso dos estados, prefeituras ¢ clmaras
municipais). Em conjunto ao repasse, ¢ enviada a
informag#io individualizada sobre qual pagamento se
refere.

Até trés dias uteis apos o recebimento da parcela de
empréstimo, o BM obriga-se a transferir os recursos
para a conta de titularidade do fundo, domiciliada no
Santander Banespa.

Em caso de direitos creditérios vencidos e ndo
pagos, a cobranga direta ac tomador esta a cargo do
BM, contratado pelo fundo como agente de cobranga
dos direitos creditorios inadimplentes. Fieam
estabelecidos  procedimentos  especifieos  para
cobrangas de atrasos por razdes de desligamento de
mutudrio do consignante, morte, redugdo de margem
consigndvel e repasse por parte do consignante.

HEventos de Avallagéo / Liquidagio
Antecipada

Na ocorréncia de certos eventos, o administrador
convocard uma assembléia geral de cotistas para
deliberar se estes constituem um evento de
amortizagdo antccipada/liquidag¢fio das cotas do
fundo. Durante a verificagdo destes eventos, a
aquisi¢do de novos direitos creditérios serd suspensa
¢ todos os recursos em caixa serdo retidos ¢
direeionados primordialmente para a liquidagio das
cotas senjores ainda em circulagdo. Alguns eventos
de avaliagdo especificos deste fundo s8o:

e Renuncia da instituigdo administradora a
administragdo do lundo;

e Renfincia do custodiante a prestagdo do servigo
de custodia ao fundo;

¢ Resili¢de do contrato de custddia;

e Transferéncia ou alteragdo, direta ou indireta, do
controlc do ¢edcnte;

s Caso o cedente inicie processo de renegociagio
de dividas ou situagio de endividamento que
evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato;

o Caso o cedente deixe de cumprir as disposigoes
referentes aos valores minimos de capital ¢
patriménio liquido ajustado definidos pelas
normas do Bacen e do CMN;

* Desenquadramento da relaglo minima de 20%
de subordinagdc por periodo igual ou superior a
cinco dias Uteis;
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¢ Rebaixamento da classificagfio de risco inicial ¢ Nio pagamento, nas datas de amortizagdo, do
de qualquer série; valor integral da amortizegdo de quelquer série
. das cotas seniores;
*+ (Caso o fundo deixe de atender a reserva de ’
amortizag3o e/ou a reserva de liquidez, e/ou s Amortizagdo de cotas subordinadas em
ainda o indice de liquidez e tal evento ndo scja desacordo com o disposto no regulamento do
sanadoe no prazo de cinco dias Uteis contados da fundo.
data em que se verificar o desenquadramento; - C s
+ Caso o indice de inadimpléncia se encontre em
¢ Aquisi¢2o reiterada pelo fundo de direitos um dos casos abaixo;
creditérios em desacordo com os critérios de indice de Inadimalenci % de AL
clegibilidade; ndice de pa mpléncia % de Atraso
de um a 30 dias > 18%
¢ No primeiro dia util de cada més, o de 31 3 120 dias > 8%
administrador ir4 verificar os indices de de 121 a 180 dias > 5%
inadimpléncia da carteira de direitos creditérios, Acima de 181 dias >2,5%

abaixo discriminados. Os eventos de avaliag3o
atrelados incluem:
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Pode-se verificar o historico de perda acumulada por
esfera nos quadros das péginas 7 ¢ 8.

HAnalise do Fluxo de Calxa

Analise do Colateral

Para derivar uma expectativa de cendrio basico para
a perda acumulada da carteira de direitos creditorios
que lastreia esta respectiva série de cotas seniores, a
Fitch analisou dados eslatisticos por safra de
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originagio do Banco Maxima de 27 meses, entre
janeiro de 2005 e margo de 2007, elaborados pela
KPMG Auditores Independentes. O uso de dados
cstatisticos por safra de originagio fornece uma
estimativa mais adequada de perdas acumuladas
liguidas, comparadas s estatisticas consolidadas de
performance da carteira, viste que os cfeitos
diluidores de crescimento da carteira sdo
removidos.

O historico levantado por safra de originagfio
demonstrou osciliagdes de perda acumulada. A
Fitch ponderou uma perda bruta esperada acima de
180 dias de 3,5% da totalidade de dirgitos
creditorios.

Anilise do Fluxo de Calxa
A Fitch desenvolve seu proprio modelo de fluxo de
caixa para aplicar em cada transagdo analisada.

Diferentes cendrios de estresse 530 incorporados ao
modelo, sendo condizentes com a catcgoria de
rating atribuida as cotas seniores do fundo. Através
do modelo de fluxo de caixa, a Fitch constituiu um
cendrio base, simulado para a emiss3o desta
primeira séric dc colas seniores, ¢ utilizou as
seguintes premissas;

« Montante subscrilo em cotas seniores de
BRL50 milhdes ¢ em cotas subordinadas de

BRL12,5 milhdes;

Prazo médio de vencimento dos contratos de
36 meses;

Utilizag3o de taxa benchmark de 109% sobre o
CDI de 12,50% ao ano para pagamento da cota
sénior, mantida conslanle ao longo do prazo
das cotas seniores;
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¢ Ulilizagdo da perda bruta acumulada esperada
de 3,5%;

¢ Indice acumulado de pré-pagamento de
direitos creditdrios dos contratos atingindo
43% ao longo do prazo médio ponderado da
carteira.

A partir do cenario base, a Fitch submeteu o fundo
a certos fatores de estresse de inadimpléncia,
perdas e pré-pagamentos, Na simulagdo de perda

Taxa de Juros Praticada por Estera
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bruta esperada, foi estressado em alé quatro vezes,
sendo consistente com a categoria de rating
estabelecida.

B Reforgo de Crédito

Para alcangar um rating de crédito em escala
nacional considerado de baixo risco de crédito €
necessario proporcionar ao investidor sénjor um
reforgo de crédito condizente ¢, com base nos
cendrios de perda elaborados pela Fitch, suficiente
para protecdo de perdas por deterioragio da
performance dos ativos que lastreiam as cotas
emitidas. Fatores que poderiam afclar a performance
dos alivos incluem: a saude financeira dos entes
federativos participantes do fundo, indices de perdas
de créditos maior do que as projetadas; ou, ainda,
mudanga da regulagdo sobre a consignagdo em folha,

A auséncia do desconto consignado levaria a
cobranca diretamente dos servidores publicos,
tomadores finais dos empréstimos, e potencialmente
a tendéncia da carteira seria apresentar patamares de
inadimpléncia mais elevados. Na visdo da Fitch,
estes patamares de inadimpléncia e perda seriam
mais proximos aos de crédito pessoal atuais.

O reforgo de crédito para as cotas seniores desta
operagdo consiste em 20% do PL de subordinagéo
inicial, além de um refor¢o adicional representativo
na forma de spread excedente bruto.

.

O spread excedente bruto disponivel ao fundo &
determinado através da taxa minima de cessdio para
formagao do prego de aquisigdo,

A taxa deverda corresponder a aproximadamente
55,5% do valor da taxa média dos contratos a serecm
cedidos, ou seja, a manutengdo da taxa média dos
contratos em 2,90% ao més, representaria uma taxa
anual de 40,92% com uma taxa de cessdo de 21,0%
a.a (equivalente a 168% do CDI);

Na estimativa da Fitch, a carteira atual do BM
projeta um spread excedente bruto de 9,1% a.a. para
as cotas seniores. O spread excedente bruto ¢
definido como a rentabilidade bruta da carteira de
direitos creditdrios deduzida a taxa de rendimento
das cotas seniores e as despesas do fundo. Este
spread excedente bruto esta disponivel para cobrir
eventuais atrasos de pagamento e perdas, antes
destes afetarem o valor nominal das cotas
subordinadas. O excedente liquido do spread ¢
acrescido as cotas subordinadas, podendo retornar ao

Spread Excedonte Bruto Disponivel

Taxa Média Contratual (a.a.) 40,92%
(a) Taxa de Cesséo 21,08%
{b) Rendimento Cota Sénior

(109% CDI x 80% do PL) 10.8%
(c) Despasas Operacionais (1,0%)
{atb+c) Spread Excedente Bruto 9.1%
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originador via amortiza¢o, a depender de algumas
condicionantes previstas em regulamento.

Visto que o fundo adquire os direitos creditdrios a
taxa de cessdo inferior 4 taxa contratual dos
contratos de [financiamenlo, o prego de aquisigdo
contempla um agio em relagdo ac valor presente dos
direitos creditorios. Na utilizagdo de taxa de cessdo
equivalente a 21,0% aa ¢ prazo médio dos
vencimentos da carleira de 36 meses, a Fitch estima
que o prego de aquisicdo de BRL62,5mithdes em
direitos creditorios seria equivalente a um valor
presente de BRL50,9 milhdes. Esta diferenga resulta
em receita financeira antecipada ao banco originador
para cobrir custos de originagdo dos créditos.

Ao considerar o valor presente dos direitos
creditorios pela taxa de juros do contrato em relagéio
ao montante de cotas seniores emitido, o reforgo de
crédito na forma de subordinagdo inicial seria
ajustado de 20,0% para 1,9%.

BRisco de Descasamento de Taxas de
Juros

Os direitos creditorios adquiridos sdo ativos
financeiros que rendem uma taxa prefixada, fazendo
frente ao rendimento pos-fixado das cotas seniores
do fundo. Além da volatilidade da taxa de juros
atrelada as cotas seniores, esta exposi¢do de
descasamento de taxas € também influenciada pelo
prazo dos direitos creditorios. Visando mitigar tal
risco, o fundo realiza operagdes hedge, na
modalidade com garantia, cuja contrapartc possua
risco de crédito condizente com a categoria de rating
atribuido as cotas seniores.

HConslderagées Legals

A Fitch considera a estrutura lcgal do fundo sdlida e
acredita que uma eventual decretagdo de faléncia do
originador dos recebiveis ndc comprometeria a
titularidade dos direitos creditérios. A Fitch recebeu
parecer legal ressalvando que, no evento de
decretagdo de faléncia ou intervengdo do BM, os
direitos creditorios cedidos e transferidos do
originador para o fundo constituirio uma cessdo
perfeita ¢ acabada ¢ ndo um empréstimo com
garantia de penhor de direitos creditorios. Porianto,
ressalta que, neste caso, os direitos creditorios de
titularidade do fundo ndo deverdo ser incorporados
massa falida ou processo de intervengdo do
originador ou entidade correspondente.

HEVerlficagdo de Lastro dos Direitos
Creditérios

O custodiante é responsavel pelo recebimento e
andlise da documentagdo que evidencia o lastro dos
direitos creditorios representados por operagdes
financeiras, comerctais ¢ de servigos. Para este

fundo, a verificagdo serd feita por amostragem,
conforme descrito em regulamento e respeitando a
regulamentaciio vigente. Esta verificag@io serd
realizada trimestralmente e conduzida por terceiro
independente contratado pelo custodiante, Quaisquer
irregularidades a respeito dos direitos creditorios
serdo informadas ao administrador e outras partes da
transagdo.

A Fitch ressalta que a verificagio dos critérios de
elegibilidade & geralmente baseada em informagdes
encaminhadas em formato eletrdnico, pela cedente
dos direitos creditorios ofertados para cessdo.
Portanto, no momento da cessdo, ndo ha qualquer
verificagdo da veracidade das informagdes utilizadas
pelas partes da transagdo. A Fitch se baseia na
qualidade ¢ controle de processos internos da
cedente ¢ ndio audita ou verifica se a informagdo
recebida ¢ verdadeira ou exata. As metodologias e o
cOdigo de conduta da agéncia explicitam que os
ratings s3o baseados em informagdes obtidas
diretamente dos emissores, estruturadores e outros
especialistas que a Fitch assume serem fontes
fidedignas. Nao ¢ escopo de trabalho de uma agéncia
de classificagdo de risco auditar ou verificar, ou
executar qualquer tipo de investigagdo quanto a
acuracidade de tais informagdes.

Embora este procedimento pés-aquisigdo possibilite
identificar direitos creditdrios com irregularidades,
devido & documentagdo incompleta ou fraude, tais
medidas ndo mitigam a exposigdo a estes riscos ¢
somente explicitam a real situagdo, uma vez que os
direitos creditorios ja foram adquiridos pelo fundo.
Portanto, os procedimentos de verificag@o adotados
pelo custodiante ndo t€m impacto no rating de risco
de crédito atribuido as cotas do fundo, uma vez que o
rating atribuido n@o reflete exposi¢do a risco de
fraude, Apesar dos ratings atribuidos pela Fitch
serem uma opinido sobre o comportamento futuro de
uma operagio, que é monitorado de forma continua ¢
refletido no atual rating atribuido, certos riscos,
como fraude e desastres naturais ndo podem ser
capturados de forma pratica e objetiva em uma
classificagio,

EMonitoramento

A Fitch acompanha o desempenho desta operagdo
em base regular ¢ freqiente. Tal acompanhamento
visa assegurar que os ratings atribuidos continuam
refletindo, apropriadamente, o perfil de risco das
cotas emitidas.

Os detalhes sobre o desempenho desta operagio
estdo disponiveis na 4area de monitoramento de
operagdes estruturadas da  Fitch no  site
www.fitchratings.com.br.
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ANEXO 111

RELATORIO DA KPMG RELATIVO A CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DO BANCO
MAXIMA



AHOSIAQY = XYL =« LIANY




eANs eAnesedood eLn [SUONRUISIU] DY B sEpeNsibal sealew OBS GNGY €p odnoBoj o e QWA

L 1LE31Z SWA) HSRIg OU cssauduu] "SOPRAIBSA SOUBID SO SOPOL “eNNS RA1EI80000 BN JEUCRLISIY| DN § Sepeyye A/
© Seluspuadepur OJQWIBLISEULY &P DN B8] BP CIQUISWEULI) © RIB| SLIq BPEPAISCS BLUN “Bp)] S80AeS AOSIADY Y5TY DI L00Z &

‘pseig op sejuepuadapu) saolpny SOp OINKISU| - NOJVHE) Op @ Spepijigeiuc)
ap jeIapa4 OYjasuos) Op SEPRUBLLS OBSIADL 3P SOUjeqes) 8P 0BINJSXD B SEAILRRI SIBUOISSIJOId SBWIOU SB WO SPEPILIGJUOD WS SOPEINJISXS WEeI0) SOY[BGe)) SOSSON

"0LIO1R|S
91S8U SEPIUOD SIOIBULIOIUI SBU 9SEQ W0 81UBLIOS BPEWO] 18S RIOASD SOLQLPEIT) SO}IalI(] UIS OJUBWIISAAU| 9P Opung Op SEIOND se Junbpe ap 0Bsioep BLUNYUSN e

"SOUQUPaID
sola.Ip 9p BIISLED ep apepiienk g no speplieniuocd & "ojusws|duipe OB ‘BIDURA|0S B OJuenb DN ep alied Jod enuesef BLINYUSU INJSUOD OBU 0LIIRID) 81ST @

"S903RIBYR 191108 NO N118dal 8s B '0ININ) OU "BYUBA 9158 anb ap enueseb 1NNsuod oeu SOUQLPSID SOLBIID 3p elloled
ep opessed ojuawienodwioo 0 anb Je)esSa) 81UBLI0GWI J "BwIXE|A] 0jad SEPIDSUI0) SB0dEWIOUI SIeWSp 8P @ SOpep ap aseq ep Jnied e OPEJIOQe|D 10} OLGIES) 815 @

“0JUBWINJ0P OpLIa3] OU SOPINSAQRISA S8QIIPUCH SE @ SOWIA) SOB "S0109dSe SNas SO SOpPO) Wd “ouains e1se @ °£00Z 9p
|ige ap { sp epelep ‘s0di1nas ap oedelsald eled rlsodoid BSSOU B LIOD SPEPILLIOIUOS W (,91Uspa]), NO , BWIXEIA, ) "Y'S BLUXEN adueg Oe Oplodulo) 9 OUoJeSl 81s] e

apepijelouapyuo)



‘e uageadncs

SMPELCO0D SUNE © FPUCHRLIL] DY LI DOISHIE TULG AL SUR “WUOGRLLSILY DYk | $IPRIIT  SALIPUIIPU QXA
- JIRpLUSIIPU [0 WCHMIU DY S JO LUKy il § pUR Auetwor LY 3P DD P 9P CARLUMILUE] 3 EPEIALE SPTPREGs) ep
TN ARpmy pODLLM LRHTRI] & & By TemARS LITARY ST DRI "R X) 33T FpEPIRUS BN U] SRS AXEmApY WEY DD

- 10180
ezno

‘FUBUESCIIUelY

"'01AR.d OJUBLLIIUSSUOD

0SSOU WSS $0J19219) B OPINQuISIP J8s opuapod oBuU 'ouawBpUE We glse anb cedeznundas

ap 0sse20.id Op opebaiesus odnib op & BWIXBN Op OAISNIXD OSN 8P @ OLQIE[R) B)SS '0BSINGI
ep soyjeqeJ) ap oednoaxa B SEAIJE|9] SEAIBLLICU SSOSEIUBLIO S© WOD 3JUsiSISUOd BULIO) 3P
"SUBWIeUOIdpY “|B) CWOD Ope)asdislul 13s eaep oBU ‘OJuBlIod '3 ‘IISEIg Ou $teAgd|de euoypne
9P Sewou Se aULIoUOD EPEINJSXS ‘eLoYIpNe BN eluasaidal ogu oyjeqel) 81sa anb soweziejug

saodewsogu| senng

"0101g|8. ajuasald op oedeziiene e soyeqes sossou op ododse

op aued zey conoduwiel “OLIQIEJR. OSSOU 3P E1EP E & B1EP BSSE .1U2 BPEZIRN SOPEP ap 8seq

ep oe3ezijenie e elgssadeu epebini 10 OBU “SEGA LLOD OPEPIOIE AULIOJUO?) "SOY[RGES SOSSOU

ap opdnoaxe e slueINp 81UabiA SIGAIQR08) 8P BNGUED BP BAURIQOD § 8 0ESSEDUO] B SOPRUCIIE|S)
SowIalul SAI0RNUOD 2P BLULISIS OU 3 /007 9P Odiew ap | WA SIBA)S231 SP BIISHED B ORYENLIS
Bu 9s-eleaseq a (02 9p |uQe 8p /Z e Z1 8p opouad ou SOPEINI9Xd WEel0) SoyjRqel) SOSSON

‘wabensowe

Jod 59183} L8 9Se( WO0J EPINSIAGRISS 'SOJIUQLIR)2 So.sIfial SO WO SOLQYPaID SOUBIP

Sop eanejuasasdal BOIS), 0gdRIUBLLINDOP BR OJUOMUOY 3 JopeuiBuO op sIeInYC SousIBa) SO

LoD sopep 9p aseq ep cedenioucdal ‘welss sienb ‘ougleel 8)SaU SOPRIIPUI SOLUBWIPR20.d SOp
wigpe ‘sopezijiqiuods|p SOREP SOP SpPepINgelucD B J9d9|3qe)sa eled jeUoIpe oyjeqes] wnyuau
sowiapuad.dwa ogN “sepeluasasde sa0deulloui Sep SaIU0) SB OLICIE}R) 915U SOWEIPU|

2" W Buudy mmm
reae€81Z (kL) S5
L00c%8+Z (LL) 55
000e£81Z (k1) 5§

*£00Z ap odiew ap | $1e sepeuibuo sagdeiedo epodwod
SOpEP @p 8skq ess3 ‘opluyap ewIde opopiad o eied ‘ajuapa;) 0j9d epesab sopep ap aseq
euwIN 3p ein}ief Bp nued B SEPEJOGE|S WEIO) OLDIE|S) 93S3U Seprjuasalde SQIeLLLICIUL Sy

‘SepepISSa0au
sens se sopenbdpe SIeL SOPeIBPISUoD "Seg A Jod sojuswipadad Soe OBSUSIXG 9

BZOIN1EU W@ SOPENWI| WRIO) 9 JOpeINnUIST odruc) op Sajuejuasaldas WoD SOPIUISP WiRI)
SOUSWIP320.d SIR| 'SOU J0d SOPEZI|Ea) SOUBLIPR00Id SO BARIISap BISodoIdE1Ied BSSON

ogdeunioju] ap sajuoy

‘wabensouwe
J1od s8158] ap Ol J0d FJUBLIPUISIUl SEP|I3PgeISe SEDIIC SE BrdugIepe BNs IBIILIAA ©
$19A}0928. S9ssep POUBIGOD 3 0BJRUIBLIC 9P SOXN|) SOP OJUSWIPUBIUS JBJG0 3 JEjURAST e

"£00Z 9P 0dBW 3p LE @ 00T 3p odleus!
8p ,1 9p opoyiad ou sopeulBUO 'SIBAIGIda) SaSSOp FaurLLIOUad ap & seoyeiBowep
SEANSLB)0.IeD SE SOAE|9S SOPER SO '0EDBILIISA S O|ND|gIa. 9P Oj8Ww Jod "lBULjUC) e

:50AIRIGC siedipuud sajuinbes Soe Bpue)e ‘ORSEIERIUGD BSSOU ap 0)8iqo ‘sopepsode-gud
sojusluipesod sop oeindaxa e Jopeininis3 odnig ojad sepioaulo) seodewoul opunbag

'siedidiunul @ sienpelsa ‘sodignd S8.0pIAUSS LoD sepeziiess opeuliisuoo 01PN

saoderedo sod epejuasaldal (,8juapal,, NO L BLIXEN, ) V'S BUWIXBN ODUBY Op SIDAIGedal
2p eN3LED B 8190s |21090SD OBSIA 3p OU|eqes} 0s$OU Sowejuasasde ‘7Q0Z 8P |uqe ap ¢

ap epeiep 'soduas ap oedelsaud eied ejsodord BSSOU 2P SOWID] SO WD SPERILLICUOD W

SBI0LUIS SOPEZalY

OUILIBA ODIUBWOY 0ISBIURIS 'IS (0BDUa)Y

£00T 9p ClBW 3P 6§
dS - OJieuEr 8P OlY

‘¥'S swixply oaueg
oy

Iselg - S ‘ojned OBS - 0L6-09010

1PWaY| L9¥T msed ®qa)
jeuopeWaU| pseIg - 9§ "ONeg OFS - F0E-0ESHD
RUOOEN XBy £€ ‘Soueg op seed OleudY 13 'Y
RL enual BPY) 8201005 KIOSIADY NSIY DA



ans eaneladoo eN JeLcHBUIBIU] DN eP SepensiBal seosew oes Qg ep odnoBol o e D g
(L£91Z SWOD) *|1e1g OU ossaudw “Sopeaisses SOUGIIP 5¢ SOPO] “BINS BANISACGY LN ‘jeudiewIolu] O dN B SEPeljje
© selepuedepul CIqUBLSELIN BD DY) SPE) B CIQWELW-BULI} 3 BIIB|ISEI] GPEPSIN0S BLIN “BP1T Se0iAI8S AIOSIARY JS1Y DI 007 ©

' J0I9S AjUBIeY
LOLUY) OpuBLIa

Jg won Bwdypobezd
100E-€81¢ LL GG+ Xe{
06ZE€BLT L1 GG+ ‘1°d

: 101811¢]
obez JouA cupag

1q°wicy Buwdygemes)
LOOSEBLT L1 §G+.:%e4
IPLEEBIT L1 G5+ 5oL
oedeiedauyg esed aseg R il
¥ ezNog JUISAYUY OpIedy.

:0ES oLQIe|e)
euibey asa e ogdepel we
DWW BU $032IU00 S0

opnajuo’)



2IINS BPARRISOO0T PLIN ‘|BUCLELISIL| Od) EP SEPENSIBal sealew OFS Q4 ep odnodol © 8 Oy

(LEOLZ S} ISR Ou OFsaidu| "SOPRAIGSE) SOUBIP SO SOPO) "BINS BA; 29 ewin ‘jex Il DN € Seperije %

9 591UBPUEdSPL| WGWEUSEWI 6P DN AP B CIGUISLI-LLY  PIIS)STI] GPEAMTOS BN “BPLT SINAIRS AIOSIAPY 35T DI (007 O

"opun op sogde1ado Sep o1t op opuenb ‘SOLQYPAID
SOlBJIp SOpP eAleluUasaids) 0BSRIUSWINIOR BP OLRISOda(] |8l4 OWOD BLUIXE|A O apepi|iqesuodsal ep OgduUnt W3 ‘SOLOUPAID SOlIaNIp SOP BAllelUaSe.da) ogdejuaundop ep exsy epienb
ejed $9]0J1U0D 9 SOLUSWIPS201d SOP 0JUSWEBIURAB| O WRINOUI SOY[EQRI]L SOSSOU "BUIIXEIA OP S8luRlUSsalde) Wod OPICIE WINWOY 3p SOPIULSp Ssoluawipadold Sop aued owoo epuly @

‘wabeJisowe Jod
$81sa] ap 019w Jod S1UsWeUISIUI SERIDS]aqe)Sa sediyjod SB BIDUQISPE BNS 3P 0BJBILISA 3 SI8AIedd) Sassap eduelqos 8 oedeulblio ap SOXN|) SOP 0JUSLIBIURAS| OWOD Waq ‘0e5eA1asqo
2 oedeBepul sp sowswipasoid ap claw Jod SEPIIGO Welo) "SIBAIqadal sop SeSurRIqoD @ olIp@.d ap Solusunpadold soe @ seayjod SB SEAILE[D) ‘0LOIR[R) S1SaU SEPRUCD SBOJBLLIOJU! Sy &

"LO0Z &P 318w ap LE © GODZ Sp onduel ap ,| 21ud opipusaidwod ‘sasaw /7 op opouad wn eled
‘siediotunw @ sienpelse "so2lqnd S81opIAIaS Wod opeubisucs olpe.d ap sagdesado opuapuasiduwod ‘euwnxe op eibojouds) ep eale ejad epidauIo) Sopep 2p 8Seq ewn ap oedeiduiod
ep o eJnlia| ep o/ow Jod sepeindaxa weloy ‘solusulebed ap sovelwiouad ens ap @ SIBAIEDS) SOP SedleIfOoLIaP SEJISLISIORIED SB SEALE[A) ‘0LI01R|D) 918U SEPUOD SBQJRWIONI Sy @

-oghelado ep sepepISSE00U SB SopenDape SOPRISPISUCD "Seg A 1od S01USWIPa50.d SOB OBSUSIXS 8 BZAINIEU LIS SOpelw|
welio) & {,81uapa7), NO , BUIIXEA, ) 'v'S BUWIXQA| 0DUBRH Op S8lueludsaidal SO WO SOPIDS|agelsa Welo) soyjeqel) Sossou ap odoosa o weleuno) anb sopepiode-gid soludwipasold sO e

oedeiedaid eied aseg



NS eazadoos BLN [RUCIBWEIU} DNJY BP Sepansifies sesew ogs SN P odnodo) 0 8 DN
1££91Z S} 1sa1g ou asseads) “SOpeAISSe) Salallp S0 SOpO| ‘@YNE BALRIBGAO0D EUIN JeU0g eLIBiu] SN € Sepele
6 591UBPUSCaPY] CIGUISLI-SEULI BP DALY SPS) TP OIQWEUBULI © RIS)SEI] GPEPSIJ0S BN “ eI SEXAES A0Sy ASIH DNGN L002 @

euibed

oyjeqes} op soalaiqQ

HOHE bvcwEmw

10" wea Gwdsypabezd
LOOE-EBLZ LI GG+ ed
OBZEEBLE L1 GG+ 8L

Jalang
. ofiez Joup 01pad

o o Eoo mEau__@mN:oE
Eomrm 31T LL GG+ ey
S. wm..mm_.w rw m.m+ ‘Bl

DN .E SOJEIUCD SO

opnajuo?)



eing eanadodd BN ‘JRUOEWeI| DNJN EP SepensiBel seaiews 0gs DN BR odnoBol o & g

.Rmm_.mms_ﬂxv.__mn_mo:omuoEE_.uovntwnEaB_u.__uaoBuo._.do_:aE.Eonsu?._:._uco_amEoE_w_zn_xanuvu____ﬁ .Q
o selugpuadepul 0IQULBUESEULI 8D DN} BPe) BP DIQUWSL-SWL) @ RISISEX] BPRRSIDOS BUWN “BP1T Seovuag ACSIAPY ASTH OIWJY 2002 & =

‘ogdejnuns ap soluaw|padsoid ap o1gw Jod e10RDYS BNS ap 9159} @ J|0JIM0D Ap sojuod sop oedeoynuepl e
*S01I0}IPSJ2 SOUBJIP SOP BAILRIUSSICNR 0RDEILSLINDOP ep edisy epienb g SOPRUDIDE|R) SB|0IIUCD @ SOJUaWIpad0ld SOp Oludwieadew wn JaJgo e

‘wabensowe Jod s9)59)
L@ 8sBq WoD ‘SI9A|qa231 SOP 9juapa)) olad sepiosjaqelsa sedljjod Se eIoUQIBPE BNS JBIILIGA © SIDAIQe09) Sessap edueIqod @ oedeulbuo ap SOXN|} SOP OJUDWIPUSIUS J81Q0 © JEJUBADT e

*£00Z 9P 054BW 3D £ @ §0OZ 9p OJIouel ap ,| 8/1Ua opIPUsIdwWod
'S8saW /Z ap 0dU01sIY opolad wn esed ‘SI9AIGa08) 9P eIBLED Bp soupLLIopad B @ SealrIBowap Sedi)s|191orIed Se SOAIIR|) SOPEP SO 'ORIEDYUSA © 0)ND|ED8) 8P OIBW Jod 'Jlewjio) e

oyjeqes] op soAnalqQ



elnng eAnesadood ewun '|eucBELIGIUl DG BF seprisifion SEaIRw OBS QWY EP odnoBoj o B Dyd
1£69LZ SW} |Iseig ou OSSEIdW) “SOPRAISSE SOLEIIP B0 50pO] edNS BalRISdO0T BWN TEUONBLIGIY| DiNJY B Sepeljje
2 SO)UBPUBTPUI DXJIOW-SEULIL OP DING 6PO) BP DIQUIBU-BULI} B RIISRSRK] SPRPRICS 2N “eal] SEMAIS AIOSIADY 15T DNdY L00Z ©

euibed

S19AIqad2Y ap enauen ep oedejuasaady

g wop Bwdygoebezd
LOOE-EBLT L1 G5+ :Xed
062E-€8LZ LLGS+ ‘Rl

11BN
offe7 JONA-0Ipay

1g oy Budygeznoss
LODEEB1Z L1 85+ ey
1PLEE8LE LI 65+ PL
: oS
BZNOS IWISOUY OpIeshy

1088 OUOIB[O2
9159 ® ogivper we
DN U S0)EIU0D SO

OpPNajuo’)



BHNS pANEIS000D BLIN ‘|RUCHBWSIL] DN TP Seprulsibey searews OBS D4y ep 0dnoBol O @ DN
‘TLEQLT S} ‘seig Ou 0FSe.dw| *SOPRAIBES] SONENP SO S0pa) “eyns BARISA00D BLIN 'JRUCHBISIU] DI | Sepeyye .\-‘x
8 Seluepuedapul CIWBL-SEULY BD DI ©Pel BD OJLISLW-BULI @ RJ)B)iSRIG SPERSIX0S Bwin “ep)] seaueg AIOSIADY Y DN L00Z © L

"(1eruawie|duwiod
wabiew ap oedesaq)|) sojuswerdueulyss @ (soyuswebied-gid) sejeoled sp oededidajue ap siemuaolad sop oedeoynusp| -

"2194S9 10d 9 BPEPIJOSUOD BLIIO}
op ‘sobed oeU @ SopIoUBA @ sopepinbi| “JaJusA e ‘sopediosiue SOJIBIURUI, SSLUNOA SOP 0BAINGLISIP B opueluasaide 001BISE j00d -

‘oeiped-soInsop soalloadsal sop 9 oselle ap oipaw ozeid op onoje} -
sojuawebey ap aoueWLIONa4 9 apepIjenuO 3p Sosleuy e

"10jeA op extey 10d SOJeIUO0D SOP 0RIINQUISIP BP OJNJjEoa) 8 ordUalq) -

"opeiuaAuod obipoo 1od sopelafi solesluod ep spepnuenb ep oedualgp -

"olpowi ozead 10d SO1eIIUOD 8p apepliuenhb ep @ 0lladueuly swnNjoa op oediNqulsSI]  —

oednpoud ap siesusw sawn|oA sop oedejidwo) -

seayeabowa( sosijeuy o

sopezijeay sojuawipasold
SI9AIGRIaY IP LHalIeT) 2D ordeiuasaady



edins eaesadood Buwin ‘Jeucewsiu) w4 ep Sepensife SBEW 08s ONJY ep odnolol 0 8 Dpdx

.meu.ﬂms__g:.__nn.mo.._omnm.EE_.mouanmm;B._o__vmouonoh.mu_:mE:-anooamE:._Eo..unEnE_mmenmnum_Em \\t.. -q
9 SEIEPURHERU CIQWBLLFSELLI BP DNJY 8P Bp OIQUISLI-EWLY) 6 RIE)ISEX] BPRPEIJOS RWIN “EPLT Sanaies AI0SIADY 151Y ONJY L00Z © C

sasauwt Gg - saodesado sep oipowi ozeird e

W 6£0°'98 $Y - Sejedled sep JOjeA Op OLIOJRWOS o

0L $Y - sej9dled sep OIpwW JOjeA e

6S6°L $H - (Opelaq) SWNJOA Wd) SOJeIIUOY) - OIpDW 19)Ji), e

££6 - (s9w) sopeuibuo s0JeNUOD AP CIPI

20Z°S¢Z - SOjJeJju0d ap |ejo) apepnueny e

jw gZg'L $H - (opelaqi awn|oA wa) oedeumbuo ap jesuswi eIPIAl o
W $9E°6Y $H - OpeIaqi] [2)0) SWNIOA e

£00Z op odiew ap L g e GooZ op oNauef ap | - asijeue Os OpoLIad e

SI9AI(J920Y op e4l1934e]) EBP SedNnsuvloeied)
{3U09) SIaAIgaDay ap riHale) Bp ovseuasaldy



ENNS eANLISA00D BLIN “|EUCHIELLBIL| DNJ) P Sep@ilsiBel sBaIew 08s O d) ep odiobot © @ WJx
“[ZE9LT SWHT) IS ou ossaidw) ‘'sopeaese) SOUAID SO SOpD] “BNNS EAIado0d ewn Jeuciiewelu) DY § SEpeljije
8 sajuspuedepul CIQWeW-SBULY B DN BPel Bp OIQUISL-EULI 8 BNISHISEN] BEBPAII0S BWN “BP1T SEMAIBS AIOSIAPY XSTH OWLY J007 &

%0 00L 20252 %0°00L V9E 6F %0001 62098 je3ol
%09 &85 %eC'9 L80°E %09 661G £0Q/1ewl
%t ZLL7L %6V oL¥'C Y%l'b [80°F L0O/n8}
%E’'S LEE L %L'S 8EY'C %9'S S8L v L0/uel
%P'E 958 %l'v L0’ %0V GLV'E 90/z8p
%6’E £L86 %9V L8C°C %S'v g68°c aQ/Aou
%P'S £LE7L %Ll'9 +Z0’E %8'S S60°S 20/Ano
%eY LLO'L %9'P VA TAN4 %y’ s08°E g0Aes
%Ll 6£6°1 %Z'8 517400 4 %¢'8 ee0’L gp/obe
%09 6LG'L %8'S 8v8'C %9’'S L18'V g0/In!
%P'S cLE L %8V S8E°C %L'Y 800t go/unl
%.'8 SG6lL'¢C %09 LG6'C %E'9 00v’'S go/iew
%8'G vl %8t 2LET %Q'S 6cev Q0/4qe
%Z’S 0E’L %Z’'S £LlST %S'S 269t o0/sew
%0'Y cLo’L %6'E LO6"L %6'E 18Ee’e 90/n2y
%E'E 8ES %E'E 8091 %Z'E 88.°¢C gop/uel
%8t 096 %'V 890°¢ %Py agL’Ee S0/zep
%0’E L9L %0t eyl %L'E 2s9'¢ G0/nou
%v'e ar8 %6'C oL %Ll or9'z S0/1no
%9t Sle %6°Z ¢St L %Ll'e 6L9°C soNes
%L'E 1735 %Z'E 985°1L %v'E +06°¢ Go/obe
%L1’ =fue] %0°'2 66 %l'e £6L°L soNn!
%80 L0C %60 174°17 %60 viLL so/unl
%10 86 %S0 FAST4A %G'D viv Go/iew
%S0 LZL %S0 65¢ %50 LEY 50/1qe
%V'0 SOl %L'0 ave %90 9gs S0/ewl
%L'0 ce %Z'0 SOl %2’0 £91 SQ/n8)
% L0 LE %9'0 6LE %90 LES go/uel , ,
R S0}eu0D
(000)$H - (o00)$H #p epepauenb 9 oxeduRUY
o sojeauUOd ap o% opeiaqy iojen =, - sejooted opoueg . -SUAIOA WS OWPBID
epepnueny ; sep JojeA - ap sepherado op alueluow
op ollojBLUOG op oehnons e gluesaidy

Op OLIO}BLUOG

sojesjuod ap apepniuenb @ oJ195uUBUI{ dWINjOA - [eSU3|\ oednpoag ep oedinquiisiq
("0 D) sIBAI(aNaY Ip viIelieD) ep opdejuasaudy



elns eAalR16d0co BUIN ‘jeucilellaiu| Owdy BP SepensiBel seaiel oes Oy ep odnobiot o 8 QNN
*[LEILZ ST Iseig Ou ossaIdu| “SOPRAISSE) SONAUIP SO BOPO | ‘BNNT MIIEdOs BN “[BUCHBWISIU] HINJY ¢ EBPRI)E
8 seluepuEdapUl CIQUWeLrSBWLY 60 DNJ} SPS) B OIQUSWZULI} 8 RIIS|ISEN] SPEPSIDOS Bun "Bl SEOAIES AIOSIADY 3SIY DNJY L00Z &

Bueng

§03843U02 BP BpPEP

005 A

ooo’L

005°L

000z

0057

SO1EIU0S 8P APEPIIUENT) mm—

opelaq) JOjeA Op OLUOIEWCS I Sl@0Jed sep JojeA Op 0LI91RULOS R _

go/n! 90/1qe go/uef 50An0 soAnt So0/iqe So/uel

000'L

000z

ogo’t

000°P

000G

0009

000°L

000’8

8p oum_uw:m:u a2 GxeolE

(oco0)$Y

BLLRIGA WS GHPLUD
sp seghesedo op ajuBiDW
~op oednjosd B gjuosaidy

(-3u02) Jesuay oednpoid ep oedinquasiq
[FAUDD) SIBAIGANaY AP BiOlIR) R oceiviuasaldy



43

2IINS BANEISC00T AN ‘|RUDIRWEIU] DN PP SepensiBes seolkw oes O ep 0dnoBoj o e OGN
(2£91Z SING} 1Iselg DU 0sSBItu| "SOPRAIess) S0P SO SOPO| "eXns eajpiedo0d ewn ‘|Budnewsiu) DNy § Eepeipje

B SOIUBPUEdBpUl CIQWIBLIFSRLL 8P DNJY 9P BD QUGWOLL-RLLIY @ RISHSEK] SPEPeID0s PN “ePlT SEAIOS AIOSIADY XSl SN /007 &

656°L

gGv°C
84L°¢
ceL e
vr8E° 2
LLe e
€02°¢
o980°¢
8802
S48’
ST A
144>
609’
946"
LLg’
8L6°
12518
GEG’
L0471
£8S°L
869°L
95871
velL'¢
vLG 2
LELCT
ooge’'e
o8L'e
E9’'8

cFNeEemE e

$uH - (operaq))
Jojea wa)
- CIPWI 39NOI1L

SLvE

Zri v
659°E
S6SG'E
o0+
206'E
LLLE
EEGE
L2O°E
LZL'E
LZge'¢
oov 2
LEGC
86S°E
g8eg'E
LCEE
vvee
S8V
LZL'E
8c6°¢
oLL'€
[A=]%
6EL'E
ocev
[A= =)
L6Z'S
cS0°S
LSETVL

$3 - (seposaed
sep Jojea wa)
- OIP2WI 390131

jejyoy

NO\LNE
L0/ne}
Lo/uel
g90/zap
go/A0U
90/ino
90/19s
gp/obe
90/INn|
9p/unl
90/1ewl
90/iqe
@O\.:WCL
90/no4
go/uel
SO/zep
MO\\/OC
S0/1no
S0/Aoes
Go/obe
So/N{
sosunl
SO/1ewd
so/iqe
mO\l_mCL
S0O/A8Y
Ggo/uel

opouad

" eslpye qos

$6S9L SOp WN Pped LWs
SOLBHU0D SOP OIpaL 18441 -
op oE3N|EAS € Buasaidy

OIp3\ 3921

{1U093) S18A1Q200Y 9p Bli9ieT) ep ordeluasaady



£l

BANS BAeIadond euun Jeuntiewseiu] DG B sepensiBes sealew 0gs D ep odiloboy o 8 aNdR
[L£9LZ ST FSeIg ou ossesdw) “sopeAlesas SouaNp SO SOPO| "eMNE SANEIedOnd BLun ‘jeucnewsaiul DN § sepeije
8 sgepuadepul QIGQLIBFSEULI] 8P DN BPE P QIQUIBIL-EWLY 8 RUBESEX] SPePeld0S Bun “epl SedAIag A1osiay 151y NI 007 &
[ operuEULy JORA —8— EROfEd JORA ——
LZ 9% S v¥Z2 €& W ¢ 0 6 8L L S S ¥ € 2k I 0 &6 8 L 9 § ¥ € ¢ |1
— B W I 1 —t 1 i 1 1 1 —— 1 I3 | S| 1 1 1 I " 1 1 W P e
| "

— 0008
, N
- ﬁ 00001
F 000Zk
0o0vL
s
- 0009l . esiguEqos
“£859w S0P WN EBped wa
SDIEI00 S0P CIPSULIEN
op om?.i@ e BlueseIdy

(‘3uo)) clpaIN 39321
{"11u09) s13AIGoDaY ap viIPlIET) PP oBdeiuasaidy



vi

{LESLT SWAON) 1'seig QY ¢ QL] "SOPRAIGLR) SOMAND S0 SOPO] “edNS BALRISIN0D BLUN "JBUOBWLSIU| DN § Sepee
a sejuspuEdepU) CIGUINU-SEUL 9P DN 0P8 Bp 0JQUSLU-PULI 8 BIS)ISEI SPRP&IOS euwin 20 Seonag AIOSIADY YSIY DINGY 2007 &

83N eAleIado0a RN ‘jRucews ] O BP SepensiBes secew 0es QNG ep odnoBol 0 8 NG

%000L 202SZ %000L 61098 lejoL
%000l %[0 Ot %0'00L %E<C BT 000°0S ep ewdy
%6'66 %L'0 8¢ %L'L6 %L 91¢’L 000°0G © LOO'OF =d
%8'66 %C'0 1214 %E'96 %8'L 6vS’L 000°0% & LOO'0OE =C
%966 %L'0 891 %S V6 %Lt veo'v 000°0€ © LO0'0C *d
%686 %E0 €8 %868 %8'L £9G°L 000°0Z & LOO'8L @Q
%986 %S0 8LL %088 %E'T ¢Lo’e 000’81 & 10091 @
%1°86 %L'0 GLL %L'G8 %0'E G19°¢ 00091 B LOO¥L o
%¥'L6 %L'L LLe %L'C8 %C'¥ 065°E 000'vL & LO0°CL ®d
%E'96 %L\ Lev %S'8L %E'S LLGY 000°CL B LOO0L ®d
%L'V6 %G'E 888 %CT'EL %6'8 299°L 0000l B 10S°L=d o
%1°16 %6'L 6.6°1 %EVI %6'EL €ee’ Ll 0062 € 100G =d S
%E'ES %L'S 9EY’L %¥'0G %S'L 0Sv'9 000G ® 1007 =2d
%9'LL %08l 9eG'y %6'CY %18l 284Gl 000'v B L00E 24
%9'69 %Z'vL 0/G°€ %8'vC %cC0L 0188 000t B L00Z =d
%Gy %S'ET b’ %91 %Z'0lL 9648 000°C e L00°'L @]
%6°LT %6'LC TATRS %V %ty €6L°E 000°L @

sojesjuod 3p (000)$ ($4 W) soyenuo) , uu% ﬁﬂwmh,mmwﬁ%m

‘wnse o % ‘wnae 9, % - sejoased sep T

apepiuenp

SOp JOjeA op sexieq 9 SIERUCH Op SWUNJoA We

10{eA Op OLI0IRWIOS OPARUASIP B-ESUOWS(]

iojep ap exieq 1o0d oedinquasiq
{"1103) s18AIgaNay ap eI AR] Bp oedejuesaady



St

2AINS PATRISN0OD BLUN ‘|BLMIBUIGIUY DN P SepansiBel Seaeu 0es O ep cdinodo 0 8 SIS

"LES1T SWAN) |ISRIG OU 0556 "SOPBAIBES) SOLBLP 60 EOPO] "ENNE BALIGdOOD BWN *|BUONSWEIL} DNJ) § SEPRIpIR
8 SejuspUBdBpU] CIQUIBW-SELIY 8P O S8 Bp 0IGUISW-BULI) B BIOPSRI] BPEPEd0S BN “EPI SURUISS AIoSIPY 3SIH SINGY /002 &

$03B4JUCD Bp BpPBPJUBND

000°0G Op BwIdy

000'L

000’2

000°E -

000v

a00's

0009

000°L

SOJENUCO 8P SPEPINUENT) s

sejadled sep 10jeA Op OLGIRWOS I

000°0€ B LOQ'0Z ®Q

0009l B LOOPL 8Q

0CO'0OL e LOS’L 8d

0C0'v e LO0'E aQ 000’ | &

0002

000'v

0009

0008

60ooL

0001

000 ¥L

00081

*S2.0)eA Bp sexiel Jod
apepiuenb eagdadses e

9 SOJEIUGD 9P BWINIOA We
ogdinquisip B _IISUOWaQ

00081

(ooojsy

('3u0)) 10jep

ap exieq iod oedinquuasiq

{"1U00)) SIBAIGaNaY 3P B4IAMIRT) P DBILIU3SAIdY



eHNs RAIISUC0D BLIN ‘[EUDLEIWIBIU| NI B Sepessifics SEdEW 0ps DN 4N Bp odnobo) o 8 WG
{{EBLZ SWAN) IISeg ou ossadw| "SOPRAIBSH) SO)8IIP B0 60pO) "BNS BANRIBAOAD BWIN JRUONRWSTIL] DINJ) ¥ SEPRNR \.—ﬁ.l
8 SEBPUBHOPU CIQUISW-SBLY B OWJ) P8 B DIQUISW-auLN) B BI16||SEI] BPEPEJ0S BLUN “oF17 Sa0AIES AIOSIARY X514 DIWJ L00Z ©

SasaWl G opeisspuod oIpajAl ozel
%000l 20262 %000l 6098 3ol
%000l %¢G  SITT %0001 %LZl  FOFPOL 317
%86  %L'0 LT %68  %Z'0 L0Z FAA:-NAR-Te!
%L'P6  %0'99 ¥£9'91 %L'L8  %L'V9 ¥99°G9 9g
%L'8T %8V 8LZ'L %0'CC  %8'E 18Z°E Ge e Lg aQ
%8'ET  %l'C 8ZS %Z'61 %Ll Sl 0¢
%Ll %80 LOZ %G'L1 %60 vl 6¢ e Sz aQd
%60  %S'6 [8ET %L'91 %E’0lL 2888 v
%G'll %60 GZZ %E'9 %80 969 £z e6l9Q
%9'01 %E'T €45 %G'S %Gl 1621 8l
%E'8 %8'C 804 %0V %G1 0Ze'L Ll eglaq
%G'G %E'Y /01 %S'C %0'Z £9/°1 4
%Z L %Z'L 60E %P0 %¥'0 G8¢ L1 9y
( d R ...
. S03eljuo0d . 000)$Y - sejodied sep sejadle sejpoued ap SpepRUeT
WME% % apopeppuenp HRE% % .o_«.w.aov ouglewog  ap %%_E...._:_c o ot i Sopasfie
SOLEUOD 3 [B10] SWN[OA
op oeSinguIsSIP e PJuassidy

sagdesad sep oIpa\ ozeid J10d oedinqguisiq
{"1u6 D) s19a1gaDaYy ap BARlieD vp ordeiuasaady



e5INS 2ANEISHO0D BUIN ‘[RUOIIBWSIU| DNJY BP SepensiBol seosew 0gS W) ep odnobo) 0 @ OWdX
Ll “[ZE91T ST} 1isRIg Qu ossAIdWw sopeaese) SOIAXP SO SOPO L "eNS eANRIBdO0D BUIN JRUSLELGIL| DN § Sepel|)e
@ sejuepuedopul CIQUSUFSBULIL 80 DINJY BPe) BD CiQUAL-RLUN & BIISHISEI] SPEPEID0S BN BPT SEANES AIOSIADY NSIH DN L00Z @

_ SOJEJJUCD 3P BPEPIIUENT) e se|aoJed SEp JOjeA Op OLOIRLIOS _
Lvelesg geelgeq 6Z B SZ o0 g e 6l eq LLegieg LLaw
000Z T
000°0L
000'% +
0009 + 000°0Z
0008 1
0000€
0000l |
000ZL + 000°0F
ooo¥L |
000°05 T
) - - BIRAIENYOY
0009l . . se|eased ap GpEPRUEND.
Jod esygue gos Sasetil 1z
Fd ap opopied ou sopeuiBine
00081 00009 §  SOIBHUCO 9P BlolowniOn
S opoedhingusip e eyuesesdy

("3u09) saodesad() sep oIpapl Ozead 10d oedinqiisig
{"Iu0)) SIRAIGIDBY 9P BIIDLIED P ordLIUSSAIdYy



2l

[ZEILZ SN} '|ISEIG OU OSSEIDW] “EOPBAIOES] SOLENP 50 SOPO] "BXNS BARIBACOS BN ‘[RUCHEWSIU| DINYY © SEpenye
8 S91UBPUSCAPU! CIGWIOLIFSBULY 8P DNg) BPe! BP CuQWOLFBULI) © RIGHSEX] OPEPSIIOS BN ~BD)T SENAIES AIOSIADY XS4 DN L00Z @

BAINS eA1RIBA00I FUIN '[BUNIEULEIL] DN BP Sepensifiel seaiew 0gs D4 ep adnobo) 0 & DY

SOleU0D Bp 8PepPIUEND

sejeosed SEp JOJBA OP OLIPIBWOS

tenpeisg Jedpiuniy |eiepey SSNI
000z
Q0001
000’y
0009
000°02
000’8
000°0L 0000
Plolalr AN
00070
Q00’1
m 000'gL
W 000°0S
m. ooo'gt
m Qo0az - - 00009 m
2%0°001L c0e'se %0°001L 62098 ie3o L
%0001 %8 L SO6 1 %0°00L %6 L1 €70l [enpeisy
%Z'C6 %9'6 zv'e % 1°88 %0'CL FELTLL lediotuniy T
%928 %v'L 0981 %L°GL %T'GlL 850°ClL |esopadg e R
%Z'GL %C'SL G9G6'81L %665 %6'6S ESS°LS SSNI o L AT
(ooolsu “soeiu00 op Bpepiluent
. sojenuon) . - sejeoae e e_gmccgﬂg e
wnov % % ap apepnuenp IV % % sep J0jeA ©19453 'e40450 Jod s80Seieds sep
Op OMCIBWOS oBdNQuUISIP £ Bueseldy

elajs3y 1o0d segdesadQ sep oedinquisiq
{"1U0D) S18A1(9DDY B vIIBJIED ep oedeiuasoady



E3iNs RANISCO0D BUIN |EUDIIELISIU] DI BP sepensifier Sedaw oes DN ep odrobot 0 & DN
(LES1T S PSeag ou ossesdwy "SopeAIgsd) SOUBIIR 50 SOPO] "BNNS BANEIEdO0D BuN ‘Jeuonewalul SN R SepeIpe
© SejUapUSdePU! OIRUGUFSRWI) 3P DNJ)Y 9Pe) §p IQWIBWEULY O RIBESEI] GJEPSIDDS BWIN “EP1] SENAISS AOSIADY NSIH DND L00Z &

[1eNPE1ST e EOUNN  [18PE e SSN e
Lojue! goano go/Inl 90/iqe go/uel SoAno soAnt S0/1qe Goyuel
7 7|
% 00s
000°L
005°L
b+
&
=)
o
e
0002
0S¢
000€
- Seseul nw mcﬁbu—a_ og
*SOIEAUAD ap mUmu_Emzu
"2 0JieDuUeLIf DLINOA
| gose Ule "eigyse jod ssgdeiedo
mmv _mmcmE oBSEIUAUHAOW
e epuasasdy

elajs3y 10d sagdesad() sep |esudwl oedejuawIAO]
(1409} S19A1goaaY 9P valde) ep opdeluasaidy



0e

2NS ealIeda0d MUN ‘|RUDNeWSIU| DiNG) BP sepensiBes seciell 0g% Qg ep odnobol 0 @ AN
{40912 SN T)ISEIg QU 0556.0W| SOPRAISSES SOLSUIP 0 SOPC] "BHNS BANKIGCO0Y BUN JRUsTiBalul DNG) € SEpelje
@ SeJUSpUBTepU! CIQUISLI-SELULY BP QW 4) BP6I B CIQWSW-RULT & ENS|ISEI] BPEPer0cs BUM “BP1T S8IAIES AIDSIADY JSTH DNG) 007 &

%000l %00 Z %000l %00 € 1INOZIHOH 0139 "434d
%000l %00 G %0004 %00 6 [HFAVdi 30 NN "43Hd
%0001 %00 G %000l %00 Ll [H3WVdI 30 YHNLI3434d
%0001 %00 4 %000l %00 9¢ VUNL1IN2 30 IVIVIN OYIVANNA
%666 %00 14 %666  %L0 08 VaNrNVIVHId 30 TYdIDINAN VEVIAYD
%666 %10 [4% %866  %L0 10l V13d1v va OHd3d OVS 3d vHNLI3434d
%866  %L0 8l %L'66  %C0 691 YNNVHYd 10 TVdIDINNIN VHVIAVD
%66  %Z0 €9 %566 %Z0 61 NdIvHL 30 vdNL113434d
%566 %0 01 %E'66 %S0 Ley VYNNVHVd 30 vdN13434d
%L'66  %ED 9 %8'86 %90 9¢s VINYYND 30 vdn1i3434d
%686  %.0 691 %C'86 %80 €L JOVIA 30 YaNL13434d
%T86  %6'L 69y %V'L6 %8l st VANFNVIVHId 30 V4N LI3434d
%E'W% %L 69L %966  %9'C 90L€ OHIINVT 30 O O YdNLI3434d
%E'6  %6'C 9¢L %076 %0 S6Ct dVOVIN 30 vdNLI3434d
%Y'06  %8'L G96°L %08  %6'LL €20l SVi09 30 0dv1Sd
%378 %Vl 0981 %L'GL  %CSL  8s0°El VHNIHVA vQ OIY3LSININ
%CSL %G G568l %665 %663 €998 SSNI
sojenu 1 100 op 6
WU % oy VR % eorcumeuns o TRDIIT

%000l  202'SZ

%000L 6L0°98

[eloL

" ‘oyue Jod sao5eiedo sep

" oehinquisip e eluesaidy

ajug Jod saodeiadQ sep oedinqguisiq
((3U0D) sIBAIgBI8Y IP LH9MeT) ep oedriuasssdy



¥4

RAINS BANLISEO0D BN "BUCIIBUIBILE NI BP SepensiBor Seaiew ags DN Bp odnobio) o 8 OWdi
LEQIT S} 'seIg ou 0S3eIdW) "SOPBAISSE) SOLIBIIP SO SOPO | ‘e)NE BAIRIEd00 1N [RUCEWStU] DN € Sepe|e
© SELUBPUSTEPUI IQUISL-SEULY 8D DN JY BPEI BP OIQUISL-PULI @ BJIG|ISEI] BPEPS1O0S Bum “BPIT Seames AoSIapy ¥SiH DNGY 002 &

Ep OSED ON "Jq0) OWsSaW 3p OlEJUGD OAOU tun op eiNpAge B WoD dluswepedidelue SOPEPINDI| SOJBJUOD B S2)UdI9)dl sejsoled :sagdedobauay

EX|EQ BP OAIIOW () "J47) OWSSW 8P OJRIIUCD OAOU WN 8P BJNLOGE B WO ‘sjuswepediosiue sopepinbl| SOBJJU0D g 59)Uale)a) sejsoled isojuawiepusuyey ,

"4d40) OWSeW ap 0}eJII0D CAOU LUN Ap eINJege B Wwias * ajuewepedipajue @ Sopepinbi| SOJBNU0D e SalUaI9)al Sej30ied isojenuod ap segdeddayuy

‘gjeosed ep 0jeA O 9 Opiqedal JojeA O anus eanebsu ebusugyp isojuodseq

-ejoosed ep JO[eA O 9 OPIGR0al JOjeA O e1)ud eallisod edusiayp iseyniy

‘oueMINW op [aaeubisuod Wweblew g ejaoied ep J0jeA op OluswieipenbUSa) O @ OJBIIUOT CAOU WN ap oedessb ep oAllow o ‘oedepobsual

"JOpPaAap OPJES OACU LUOD 01BJ3U0D OAOU WIN ap opdelad ep soAeile eWIXEW odueg O O1un| opelded sjuejuous op 0e5eA0UDI B § OJRIIUCD Op

%SSe  BIZ  YBG  S6E  %GO0L  SWT  %VOL  POET %G 09Tl esieueqos|epol =

%OEl  1G6€9  %CI8  1[BG  %I[9  08GL  %Ge8  989Ll %LVl  viZee JBOUBA B SBjE0Ieg ()
%Y0 (S %Z7 62 %0 T %00 | %70  £0l SOjUBLIEIOURUISY |
15y-Bulie
%70 £l %80 18 %0zl %00 0 %0 &F $503210065UY () %ﬂﬁuﬁ_ﬂ Mwmm
. m:v mmpuﬁwu_ﬂuou wmz:o.
%00 G %00 L %00 ¥ %00 0 %00 0 seynp (+)  edwe emauedag:
ah...m yBg). m&cm
[ 1 7 1 ’ ” N
%0 99 %0l (0L %Ll 6Ll %00 9 %0 VL SOWOTSOQ ) ap st cp s
Ema Qnmhmn_mcou ogs Oy .
, ] , . ) ) , enb Emtau ep oeSmyp 8p
%000 6098 %000l £/Z0L %000L ¥6L'LL %000L 8SOEL  %Q’00L £GG'LG  SOPEpap aseqep |eJOL  sowesesopwn apes ep
% (00054 _ % (000)S4 %  (000)SW _ % (00054 _ % (o00isd coong R 4 minemnd
el0), lenpe)s3 Jedioiungy jesopaq SSNI 2pao esed ‘Euaseidy

saodelapisuod senlno 2 saodesado sep oedinjip ap sojuaazy
{"1u01) s19AIaD8Y 3P eN81IEY) Bp ovdejuasaidy



[44

edjns ealeiadood EUN JeuoEWwBLL| SNJN €P SEPRISIBAI SBBW 0BS NG EP adnoboy 6 8 ONdY

..nmm_.wws_n_u:.amm._mo:owwan_.noumemEwoxo__umonauak.qg:ms_nﬁaooun,::..Eo_«nEB:_an_uqmunm___K \.(:
© SeWBpLSdeRU| OXIUBUFSEULIY 8P DNG) BP@) BP 0JQLUELL-EUL)) © ©18(ISIG BPEPeIcOs BN “Bp1 SBdAIeS AIOSIAPY 3514 DIAIN (00T @ L

"sienjejuod sejeored sep SOJUSUIDUDA Sp EJEP B WO SJUBUIBUBSSaJ3U SpIoUIod OBU 9Nb ‘Sgul OB ZoA BN aWUod0 9ssedal O "euwixew
oe sopbio sop assedal sp Ejep ejad eped)|dxa 2 OSENE Sp SEIp G| WOD 9Je 9 SEIp G| 9je segiedosjue ap sexie; seu sojuswebed ap ogdenuesuod BYe v

<

%0001 %01 £€ %0001  %C'0 € %0°001  %L.°0 6 SEIp (81 9P PWIIE SEPIIUIA SE[2IIE]
%066 %€‘0 I %866 %0 9 %E°66 %20 0T se1p 081 € QS 9P SEPRUIA SERIAE]
%L 36 %50 9] %166 %90 i %I1°66 %T0 £ SEIp QST ¥ Q0TI AP SEPIOUIA SE[QIE]
%36 %1 Ly %8°86 %£0 14 %0°66 %Z0 §T SEIP 071 © 06 2P SEPRUIA SE]RAIE]
%6'06 %0°T 69 %5°86 %0 S %836 %Z0 8T SBIP (6 ¥ 09 3P SEPIUA STROILY ..
%66 %8°1 9 %I‘36 %0°1 14 %9°86 %0 {33 SEIP 09 ¥ OF 3P SEPIIVIA SE[RIT
%0°€6 %¥°'T 8 %I1°L6 %L*T LE %€'86 %E0 LE SEIP ¢ © ] 2P SEPIIUIA SE[IEg
%L06 %T0 9 %b'v6 %0°0 %086 %0°0 - SeIp S B | Ip SEpIauaA sEpadIeg
%506 %ZC'0 9 % b6 %0 S %0'86 %00 [ seIp 081 9p vwide sepepinby| seplIey
%06 %00 I %06 %<1 91 %086 %00 I seIp 081 ® 0S|I 3p sepepimbyy sepodaeg
%t'06 %10 r4 %86 %C0 € %086 %0°0 - SEIp 0S1 € 0Z[ Ip sepepinbry sepaaeg
%E06 %I1°0 v %9°T6 %10 1 %086 %00 - SEIp 0Z1 E 06 9P sepepinbiy sepaaeg
%1°06 %C0 9 %ST6 %10 I %0°86 %00 0 SEIp 06 € 09 9P sepepmbi| sepded
%006 %9°1 9¢ %76 %Z0 £ %0°86 %%0°0 ] SEIp 09 € (g 3p sepepinby] sepposey
%88 %30 14 %76 %I1°0 I %0°86 %00 0 SeIp O§ © S 2p sepepinby seposey
%9°L8 %I8C  SL6 %126 %T'8C  68€ %0°86 %0°0 € seIp G| & | ap sepepinbi| se[adseyg
%l 65 %L0S  LSL'T %6'€9 %ET9 058 %086 %896 LTl 0juamIusA 0u sepepmbil SBIE]
%98 %S‘L 192 %9°1 %¢€'0 ¥ %C' 1 %00 £ Se1p 51 ¢ [ 3p sepedrdjue sgpPIIeg
%11 %2 0 3 %E 1 %0 g %L1 %1°0 91 SeIp 05 ® S| 2p sepedajue seEaseg
%60 %T0 8 %60 %€0 14 %0°1 %S0 9 SeIp (9 € Of 9P sepediojue seEIIeq
%90 %Z°0 9 %90 %0 z %50 %C0 | ¥4 SEIp 06 € 09 2P sepedajue sed1e]
%S°0 %10 S %0 %1°0 r4 %0 %10 6 se1p 071 © 06 3p sepedidajue seposeyg
%<0 %I1°0 14 %Z 0 %1°0 I %E0 %I1'0 L Sse1p 0S| € 0] 2P sepedRAuE sePIE] -
%20 %1°0 r4 %I1°0 %I°0 I %0 %I1°0 L SeIp O8] © OS] 9p Sepediaajue sepPdiegd
%Z'0 %T 0 9 %10 %1°0 1 %20 %Z0 9T seIp 081 2p vuilde sepediddue SEjPdleyg
fove Ve 091 €1 asiiue qos [E10).
WmE v, 9, {000)sd WMo, 94 (000)5d "wmde %, % (000)$y SEXIE]
jedpunpy 1e13pa ] SSNI . &p SellNjoA SO mbmcoEmﬁ

351y buiby
{1101} sI9AIgeday ap els14e] Bp cedeluasaidy



174

elns eanesdood eWwn [eLoBLIBIU} DN Ep sepesiBal senew ogs DI ep odnolio o @ O dN

L8912 SWTH) “IISRIg Ou ossaidui] 'SOpeAasal SOUBIIP SO SOPAY "BANS BANRIAGA0D PLIN ‘|BUOITEWEIV) DNJY B Sepelje N
© $EUBPUBDBPUI QIGUIBLFSRLUIL) 8P OVN4Y SP8I ED OIGLIGU-EULI) & EJISNISEX] BPEPSIS0S BUN “BP1Y SONAIES AIOSIADY YSIH OWJY (00T @ J

‘sienjesjuod sejeoled sep SOJUBWNUSA P EJEP B WOD SJUSWEBUEBSS30SU 9PIUIOD OBU anb 'S9Wl OB ZoA BUIN 20000 assedal O "Bwixely
oe sogblo sop essedal ap ejep ejad epeoijdxe 2 oselje ap SEIP G| WOD e 3 SEIp G ol saodedpsiue ap sexie) seu souawebed ap opdeguasuod eje v

%0001  %L0 £91 %0001 %60 ¥E SEIP 08T P BWIIDE SEPIDUIA SE[RIIR]
%E°66 %C'0 8 %1°66 %L 0 ]| SEIp D81 B OS] P SEPRUAA Se[dIIE]
%0°66 %E'D 8S %686 %ED 1 SEIp pST B 0T P SEPIIUIA Se22AE]
%886 %P0 L8 %9°86 %E'0 11 SEIP OTT & 06 3P SEPIDUIA Se[dIR]
%P'86 %50 STl %E°86 %E0 €1 SEIP 06 ¥ (9 3P SFPIUA B[R]
%6°L6 %8°0 1L1 %086 %S°1 09 SEIp (9 B Of 3P SEPIITIA SE[DIE]
%I'L6 %9°1 86E %596 %1°S 70T SEIP Of & S| IP SEPIIUIA SE[PIIEY
%566 %00 9 %16 %0°0 - SEIP G| € | 3P SEPIUA SERIIE]
%P6 %I0 4! %b°16 %0°0 0 SeIp gg] 2p ewdE sepepinbi| sedIeg
%¥ 56 %10 31 %b'16 2400 0 SEIp Q81 € 0S| 2p sepepbiy se[2d1eg
%E£°56 %00 S %P16 %400 0 selp OS| € 01 op sepepmbry sepdseg
%E°S6 %00 L %¥'16 %00 1 SEIP OT] © 06 P SEpEPINbI] sejadueg
%L'S6 %00 6 %16 %00 [4 SBIp (6 ¥ 09 ?p sepepinby) sepaseg
%Z'S6 %E°0 $9 %b'16 %1° 9 SEIP (9 ¥ O 2p sepepinby] se[daeyg
%6'v6 %C0 9F %T'16 %0 91 SEIp O¢ ¥ GT 2p sepEpInbyj sejadseg
%L'P6 %58 LRI %8'06 %6°C1 €IS SEIp S € | 2p sepepinbi| se[3d4ey
%Z98 %018 ZO%'LI %6'LL %S19  ISY'T 0)}UAWITIA 0u SEPEPINbI] SEPIIEY
%I°S %ST LSS %P9l %T'L 887 SEIp ST ¥ [ 3p sepedidajue seppdseg
%9°C %E0 69 %6 260°1 or SeIp ¢ € ST ap sepedidd)ue sedIEg
%E'T %38°0 L91 %l'8 %'T 68 SEIp 09 ¥ (f 2P Sepediiue seppdIeg
%S’ %b0 I8 %6°S %¢€°1 49 SEIP 06 € (9 ?p sepedAue se[2dIed
%[ %E0 9¢ %9'¥ %0°1 o SEIp OT1 © 06 2P Sepedajue seRdsed
%60 %Z0 144 %9°¢ %8°0 43 se1p OST ¢ 971 Ip sepedpaue sepPdae]
%L'0 %Z0 S€ %8'C %90 §Z SEIp O8] € 0S| 2P sepedajue se[o g
%50 %50 611 %ZT %TT L8 serp (8] 2p ewnde sepedajue sejdaed

UL6'1T 686°€ ISI[EUE oS [EI0],
WNR o 9 {000)sy wmdE o, o (000)$™ sexreq

%10} jenpeisy °

3s1 Buiby
{"1U09) SIDAIgaDdY ap vIBIED P ovdejussaady



BAINS BANRISCOCD BLUN |BUCIIEUIBIU| DN BP SepeulsiBel Seasew OBS DN ep odiioBo) 0 & DAY
1££91Z S TSEIA 0U 0SSaIdUI) "SOPRAIISE, SONEIP SO SOPOL BHNS Brle:edo0d BLUN ‘JRUCIELIBIY| DN € SEpelje
8 SEJUBPUBdEPU) QUGLIBLSELLIY SP DN 9PO1 BP OIGUISU-ELLY © RISISEIG GPRPEIJDS BN “BPIT SEMNISS AJOSIAPY XSTH DINY L00Z @

(OB —— (A8 —w— [(FUB(-@- Q0-ZOP —e— GU-AOU—— QOAINO 901es - . - gpofe —e— 9HNl-—x— 9O-UN[-—— Q9QHEW
q0-.qe 90-1ew 90-A9) ——— 9Q0-uel——— G(OrZ8P —— GO-AOU —@— GOINO —k— GOr1es —x— GQobe SN —m—  GouNl —e—

4 0¢ 6l 81 Ll 9l Sl 14" £l cl LL ol 6 8 L 9 § 14 £ Zz L 0

%000

%00°L

%00°2

%00'E

a mmﬁ_u:m; sejgoied mied
©soangse &n.an. mwmwmu )
mmuwﬁm wwoum“cwmmﬁmﬁ

- sefensuclugp ops.
%00 SepelsuoLURp 0pS

u_m;B:m mu.ScE.,
- SO1BHU0> Sop oedeubuo

GO~ZepP - %00'S

%00'9 m&@&mn mmnomumnsg

. ap ozeid o opuERSUCWIGp
© T soewsbed ap

SSNI - SeIQ 06 2P BWIDY sepliuap sejedied ap eyes 1od eldugjdunpey] - 02118153 jood op eayels) oedejuasarday s 8:«5& sj00d eueseidy

odneysy jood
{*1U0%)) SIDAIOIDY BP eatalie ) ep ordeiuasaady



eXNs eAne)edo0? BUIN ‘[BLUONBUIEIU| N4 €A SEpansIte) SR OBS TINJ) Bp odijoBio) o 8 Dy gy
1LE91LT ST ISg ou osseudul) “S0pPEAIBSE) SOLIBIP SO S0P0 ]| “eNS BANEIS0O0) BN ‘[euniews]ul D Y B Sepen)je
@ Se]uBpUBdopU) OIGUISWHSELLI] BP DI 4N BP9 BP CIQUISL-BULIL @ QUIS|HSEI] SPPRAICS BN " PPLT SADIAIRS AOSIADY JSIH OINDY L002 &

LO1BW —— [Ohe}—w— [0uel-@- O0-ZOP—e— 90-AOU— GOINO—— QQlos - goobe-e—  OOHNf - QO-UNl - gOHEW
90-lge 90-Jew 9048} —— 9Q-uel—— GOZop—— GOAOU—g— GOINO—k— GOHIOS —x— GO-obe SOHN —m—  SO-uUN{—e—

¥4 0l 61 8l Ll 91 SL 12 £l cl LL oL 6 8 L 9 S 12 & Z L v}

%000

%050

e e BT $oo._
%051
%007
seojEib-saodepesaida)
~ Sepesjsugwep oes
%05'C T

VAN .

T

..\ ~ %00
S0-Z9p

%05'E

SSNI - Sel] 08L 2P EWPDY SEPIIUIA SEjadied 3p eies sjod epusjdwiipeu] - 0213e)s] jood op eayern oedejuasaiday

ooneys3y jood
(-1uon) s19AIgansay dp eHalIRY ep opdeluasaady



edINs eaneiadons ewin "JEURUIGIU| D) EP Seprilsifial Seaew Ogs D) ep 0dnofoy o B DN
{£E91T SN ‘[fS€1g QU OsBeIdW) "SOPEAISSaU SOLBNP SO SOPO] "P3INS BAIRISCO0D BLIN ‘JeUDiEWBIU] DN ¢ Sepep;a
€ SUapLBdepUl CLQUISLI-SELLIY B DAY OPA) BP QUQUISLU-RULIY B BJIGISEX] BPBNMNCOS BLUN €D} SB0IAIBS AIOSINYY XSIH DINJY (002 ©

L0rlew L0-A3} £0-Uel —— 9Q-Z8p —— Q0-AOU —— G0-IN0 —— 907395 —k— 90008 —— gHN —¥— 90-uUN{—m— 90-HEW —e—

oL 6 8 L 9 S v € [4 L 0

_ - . n— o : — %000

%00'C

%00'Y

%009

%008

%0001

%00'Z1L

%0071

%0091

%00°81L

%0002

| .'scuewebedap
soougise sjood elusseidy

Jesope elejs] - Sel] g6 9p BWIdY SEPISUIA sejadied ap enyes jod eipugjdunpeu) - 031eIST J004 Op By oedejuasasday

oone)sy jood
(‘11070 SI9AIgaonay ap esadldeny ep ovdeluasasdy



iz

eINs eanesedood BLN ‘|RUCBUIBII] DINAY BP SEpEnsiBal SEDIew 08S D4 ep 0diobot 0 @ DN
1££91Z SN} Is=Ia ou osseudu] ‘50PRAISSE] SOUSIIP SO SOPA] “BUNS 2AIRISC0DD BN ‘[RUIBWISIU] DN € SEPEIE
o sauepuedepul GUOL-SRULI 8P DINJN 9Pl 2P OIS 8 RIISHSEX] BPERSIDOS BUUN "BPYT SOIAIRS AIOSIADY JSIH SINGN L002 ©

Lorew LO18y L0uel — 90-Zop —— G(rAOU—— 90-IN0 —e— 90-19S —w— 90-068 —¢— 90rinf 90-un! —m— 90-ew —e—]
oL 6 8 L 9 S 14 € Z L 0
1 > L 1 L % 1 — = Il - Il ] 1 ] r : L *OO.C
/ %010
%0Z°0
ur._u:. \ <\
%0€'0
%0¥'0
06 op mE_om wmﬁmn_:g oBU
%050 - 'a'sepiousa sepdsed eled
% © s02NRISe Sjood sassap
sesyelb seodequesside
90-un{ | Sepesisuowsp o.wm
%090
e m_m\ﬁnm mm&cs
ez mBBEOo s0p-ogdembuo
" apeyesjod onoEwmmn
90-pnt- %0L0 ap oyueweLodusoy
0 JESHIUAPE
Analoo OEdeULIOE
. ess3 "asi[pue gog.
%080 E apoiiad o eied SEPIOUGA-
. . sejsosed sep ogdepinbyf
~ap ozeid 0 opuessucwep
- ‘sojuawebed ap.

|esspa viays] - seiq 081 9P BWIRY SEPIJUIA Stjadied op eljeg 1od elougjdwipeu) - 0oDElST jJood Op eajeln) oedejuasaiday Soonerse $jood ewesel dy

(3uod) ooneys3y jood
(-3u09) SIDAIQIDaY 8P BiIDlIED BP ordeluasaidy



8c

e3ins eAjeIadocs ewn ‘jeuciieuieiul Gind) Bp sepeisiBor sealew 0gs DN ep 0diobiop 0 @ DI
[LEQLZ SO 'pserg ou assexduwl} "SOPEAISES! SOLGNP $0 SOPO ] *eMNS PANRIGC00D RN ‘|RUDNEWETU] DN @ Sepeqye
© STPIUSPUETSPU! DIGLIGLU-SBLIIS OP DAY GPA BP CUQWSL-EWL @ BIIOHSEA] BPEDOIDOS BLUN “BDIT SEAAIOS AIDSIADY YSTH DN 1002 &

LO/BW —m—  f0/A8} —— [O/VEl—— 0§0f20D —a— O0/AOU ——
901N0 —¢— 9ONSS —w— go/obe & 9oANl—e— QO/MUN[—— Q0MBW —— QO0/QE - - O0/IBW —e— Q0/AS) —e— QO/UBl - GQ/ZOD
Go/nou Hiuly S0Nes — gqofobe——  Go/Inf—— Go/unl —e— GO/BW —— G0/IQE —— GOfIBW SO/AS} —m—  GO/uel —e—

i 92 S ve e T e o 6L 8L £ 9L SL ¥l EL ZL WL 0L 6 8 L9 S ¥ € [4 L
- %000

%0S'0

%00t

%051

%002

%0SC

%00

— %05°C

%00'%

%05t

BPUBISUOWap
. 'sopioujeBed ap
|enpels] e1ajs] - Seld 06 P ewdy SEPIDUIA sejeied 9p ejjes Jod enugiduipeu] - 0313E)S] [00d OP BaijeIs) oedejuasarday - wowﬁwuwmwag m«cm.mw Jdy

(‘3u0)) odnelsy jood
{"3u09) sIaAIgaDaY ap Bi1alieT) ep ogdeluasaady



6¢

RHNS LANEIBAOOA PLUN '|BUBBWBIL] DN ep sepensifiel sediew 0gs o4y ep odiodo) 0 & DN
*ILED1Z SINOY) IISeIg OU DSSeIdW] ‘SOReAIse) SOLAIIR SO SOP0) 'EXNS eAneledood BN ‘|BUONEWALL| DAY § Sepeje
8 SeluepUadepUI DIGWeLRSEULI 8P O J) OPe) 2P CIGUIBWEUUY © PAS|ISRI] BPEPSIJO0S PN “EPI] SBAMNIES AIOSIADY ¥STH DWJY 2007 &

900 —— gofies —w— gp/obe -—g--
G0/a0u 50An0

goAnl —e— go/unl—— goflew —— gofiqe -
G0Nes — gpjobe——  GoANf—— GO/uUN[—e— GOMBW —m— G0/ —— GO/lew

LO/ew —— /Q/ARy——  /0fuel—— Q08P —e— OQ/ACU —¥—
90/iBW —e— QO/A9) —w— 9QQ/UEl -2~ GOfZOp
S0/A8) —m—  SO/uel—a—

1Z 0z 6l 8L (£

e 92 <2

ve €2 =2

1 ] N L 6 8 £ 9 § ¥ € T L

L ol
| oo vt TE - Lfm...»
\\\\
X
-

* %050

- %00’}

%05’L

%00Z

%0S°T

7

co/iqe »

%00'C

%05°€

|enpe}sy es9)s] - SEI] 08l 9P BLUIDY SEPIJUIA Sejadied ap eijes Jod epuljduwipeu) - 031RIST j0G4 Op BIjeir) oedejuasaiday

2

soongise sood €

("3uo)) ooneysy joogd
{"1u09) S1OAIgaNaYy ap BAOLIET) P OoRIRIUaS|IdY



o€

efjns eanesedond BLIN ‘leuciEWwSIU] DNJ)Y Bp SEpsiDes SEUBW 0BE Dy J) EP 0dnodoy o & DA

© $S1LBPLETBPUI CIGWIAUFSEWIY P DINJN SPE! B OIGUEBLFRU) B EISISEX] BPEABI0S BWN “BEL] SE0IAISS AIOSIADY Y51 OWJDY 2002 &

2£91Z SINH) ‘I1selg OU ossesdul| "SOPBAISSES SALISLP SO SOPo) "BAINs eanesedons BN ‘[RUOIIBWSIM] DG § Sepepe m“\ﬁlm“m\

[O[BW . [O/AS)—e— [OfUB[—w— 90/Z8P--x— GO/AOU
goAno 90n9s gojofe——  goAN——  gounl—— go/iew —e— 90/MQE —k— GO/IBW - (/AS) 90/uel —m— S0/Z8p —e—
9l Sl vl £l Zl L ol 6 8 L 9 S v £ Z L
*——a - —a——a——= e — L ———+

90/10s

jedidiuniy] BI13)S] - SeI 06 2P EWIGY SEPIDUIA Sejaaied ap eyes Jod edusjdwipeu] - oMle)sy jood Op eajeis) cedmuasaidoy

%00'0
%00'C
%00t
%009
%008 . meo_::mm m? :
.- senyeb mmcuﬁammwﬁmr
%0001
%0021
%001 .
wﬁ ozeid o ov:wbmdg
'soluawiebid ap

nOu:ﬂmw sj00d eluasaidy’

("3u0)) oonelsy jood

{("1u09)) s18A1aday ap LlHlaIeD P okdeluasaady



e4Ns eAEIetonT BLIN ‘[BUBIEWBIU] DIN4Y ep seprisife) sexew oes O4N ep odnoboj o @ o)

._hnw_.wm_zou:..iEmo:omnEnE_‘monmzomo.mo—_m:unowovo._..wu_:nwz“.Eonooqua._Eo_EEﬂc_G_Zoiaumun__:m \.(..
@ SejuepUBCepU! CIQUISWSBULY 67 DN GP6) BR 0:qWaL-BULIY & BIBESE] OPEPEIIOS BN el SEAASS AIOSIATY ¥51H DN LOOZ & y

Lojew . fQ/A9)—e— [QMuElx— 90/28P - QO/AOU
go/ofe ——  og/itl=—— go/uNl—— 9g0/iEw —e— Q0/IGE —— QO/EW —x- 90/A9} - go/vel —m— G0/Zap —e—
£l zL LL oL 6 9 L 9 S ¥ £ z L
———=% " = , _ B %000
%0L0 :
x

%020

%0E'0

%0v'0 : -
) D E ST Di} Peu
el : = 5 T
go/rew & " 5 sepiouA Seieoied eed.
o s00nRISS §j00d $9850p
%0570 . STURD sepdeussaidal’

%090

90/m| ,

%0£'0

L %080

[edisiuniy e194s3 - seiq 081 IP BWIPDY SEPIDUIA SEjRlled op eiyes Jod erousidunpeu] - 0anes] joog op eayelin oedejuasasday - wOuawuw,,o sjo0d Bueseidy

(‘3u0]) odneysy joog
(‘3U09) SI9AIqI9Y ap watanie) ep ogdeluasaidy



exNS eareredo0d BWN ‘|RUCBEWEIL] DN EP SepessiDel Sediew 085 DI &P oduodol ¢ @ NG

ZE "[LEDLZ SNGN) |ISRIg OuU OSSBItLL| "SOPRAISSS) SOLALIP S0 SOPO] "EHNS EARIedo0s BWIN ‘|Ruonewaiu) SN § Sepeijije
8 SeUepURCapul DIQWEUSEULY 8P DN JY SPe! Bp 00U SL-PLIE) 6 RIEYSRI] SPEPRIJ0S BWN “'BPL] SENAI0S AOSIADY ¥51H DNd L00Z &
LOo/MeW ——  [OfAD) Lorael ——
90/ZP —e— QO/AOU —%k— 90ANO —x— 9043 —w 90/03e @ 90N —»— gpaml—— goATH o0/1qe o0/feW —e  90/AY) x- GO/l -
S0/Zp So/AOU spAno €0Ass —— 50/03e soml —— goaml —e— QW —x— £0/IGE —~— GO/ $0/A3) —m— sO/mel —a—

9C ST YT €T TT 1T 0T 61 81 [4 S § [ G 4§ €l TI ot 6 8 [ e

90Nnf s

Sz p

OpEPI|OSU0Y - Sei(] 06 9P BUNdyY SEpIauap Sejaded ap eyeg Jjod ewusjdunpeu) - 03Re}s] Jood Op BIYeIL) oedejuasaidoy

(‘3uo)) odneysy jood
{"1u09) S19A1g993Y 8p eiialie’) ep oedeiuasaidy



efyns eanelpdo0d LN ‘[RuteUREIL] D) ep Sepes)Bel sexlsw 0gs O d) ep oduofo) 0 8 DN
(£€IIT S 1561 Ou OssaIdW) "EOPBAISES EOLIBIIP €0 SOPO | ‘@3NS eAne1edond BUIN ‘[BUCRBWEIL] QM) ¢ Sepeiple
8 SeluepuUSdBPL CIRUSLU-SRULIL 8P DINJY ©Pel Bp 0JqQUIBU-ELLL © EIBRSRX] SPEPeII0S auwrt Pl Serues AoSIADY 1SIH OWdY L00Z @

LO/IeW ——  [(/AQ) Losoel ——
90/Z9P —— QU/AOU % — 9QQ/IN0 —— 9043 w o003 w 9o/l -—e— 90/ — . gqem 90/1q8 QO/IUT .- QO/ADJ - - SOME[ <
SO/Zap SO/AOT S0AnO S0/198 so/ofe —— oMl —+— So/unl—e— SOMVT —x— GOAQE - $O/EWT SO/A%) —m—  So/rel —e—

9T ST ¥ € IT 1T 0T 61 8L LI 91 s1T ¥1 €1 ¢ IT o1 6 8 L 9 S 4 £ (4 1 0

%00°0

%050

%00°1

%051
So/1qe -

%00T

%05°C

S0/Z3p

%%600°E

%05°E

OpepIOSu0?) - Seid 8L 3P By SePusA Sejadied 8p eijes Jjod einugjdunpeut - 0313e1s] 1004 Op B3yei oedejussaiday

(uo]) ooanessy jood
(‘yuon) siIsAIgodsy ap eilIeD) u2p ovdviuasaady



elins eAleradond ewn JRUCIBWSIL] DL Bp Sepeisifes seaew 0gs DN Bp odnedo) o o QMY
ILEQLT SWCTH) "115e1g 0U ossesdwl| "SOPEAISSS) SOYAIP SO SOPO] "EHNS PANLISCODD BLWIN ‘|PUCIRWAIN] DN ¢ Sepenye
8 seluepuediepul DIGLIBLU-SBULL. 6F DINLYN ©Pe) EP 0IQUIBI-ELLI B BISISEN] BPEMIN0S BLUN “"EPL] SEUOS AOSINTY 1STH DN L0072 O

St

euibed

OBSIASY ap 0SS33014 Op oeduIsaq

opna3uo)



eHns eueiadood BUN [eutleweIl] DdN Bp sepesiBoel searew 0gs DI Bp odinobo] © 8 gy

5€ B 901UoP oI AR Sty OF e 9 B SAbarats & Ao st i a SO oo 1 SpRdH O g\ﬁ =
%000 0% eAUBIBYIQ
L6°L1 $H edUBIB}IQ
£9'8€2°625°9Z $H 1ge1UO)) |e10 |
09'952°'625°92 $H "0l8ge W8 SepIpad oeu sejadled { =)
08'L99°LEV'VE $Y - Sepipa) sejgdled (-}
08'216'096°09 $Y - Ouege ws oples ( =)

£€8L9L1LL°ST $H
€1'965'8£0'98 $Y

(31

: seooepinbi] (-)
. sope(] ep aseq |B10|

: JIinBas

e e|ege) eu opejuasaide g)1se Oluswipaoold 8ssap OpeYNSal O "BWIXBY\ Op SOJAI| Sou sopelsiBial S19qeluod sopjes so Wod ‘(eseq-e1ep)
/007 op 03Jew ep | £ wWe 'Bpesi|eur SOpep ap 9SBq Bp S9JULISUOI OUage We Sejaoied Sep OLIQIBLUOS O SOUUBIUOILUOD ‘O10]1019Xa 81So eled

"9)SOp SI9QRIUCD SOpP[ES SOAIIadsal SO WOoD ‘ajuspal) op eifiojouda| ap ealy ejad sopiosulo) SoAinbie sop sopjes sop
oedejedwod sp sojusipacold sowedl|de ‘olQ)e[a) 91S8U SEPESI[BUR SOOSBULIOI SBU BIURUOD 9p 9SBQ BWIN 1808|9gRISD 9P OHNUI WI0Y)

sope(] op aseg ep oedelouor)
OBSIA3Y 3P 05S82044 Op ordlIdsSag



9

3N$ eANZIedO0T BN "TRUDIRWSIU] DINJ BP $EPRASITe. SeBW orS DN Bp 01080y 0 8 OGN
[2691Z SO} 'ise1g ou osserdw] ‘SOPRUGse) SOHaIIp SO SOP0) "eNNS PAJRISAN0 BN ‘|Budiewsiu] Q4N ¢ sepeme \J\.
a $ejuepuedapu! CIQUIBLISEWIY P DY @Pel BP 0IqWSW-EUAY. § BHE|ISBX] BpEpedos Bwn "epl] SeaIes AIOSIADY IS DDA L00Z & -

"SOpEP 8p 8Seq BU OPRIIUCIUS O UI0D

8]USZIPUOD BABISS BlEP B 9Nb 8S-N0J1JLIBA'BLUBISIS OB B)NSUCD B Sody "elusuujenuewl 0118} g anb’olesjuod op ouawiyousaid ou
0118 9p OBZEI WS OBp 8S OJUBWIOUBA oslswd op elep eu sepejuode seiougbiaAlp se ‘eulixe|A] op eiouglab ep segdeuwojul opunbeg il

"|[eiape4 elvday ep 8}IS Ou |el1SEPEI Op 0B5EN1IS B BPEIIILIBA 10} 4d])
Op Seldoo Se LUBARISUOD CBU anb SOSED SI0p SO eled "[B18Pa BIOI9Y Bp SUS OP S9ABIIE |RiiSeped oedeniis ep oeSedlLISA B 8S-BZIjIn
ajuspuocdsaliod ojad 447 op eidod e epezijiqiuodsip @ oeu anb wa sosed so eled ewiixepy op eloualab ep segodewojul suiouo)

"L00Z 9p odiew

ap nued e sopibixe J1es e welessed $81UBACIAWOD SO ‘8JUBPUOdSaII00 8SSO BieH 'Ndg 91uspuodssaliod eu SOpezi|ea) sossa00.d
Soe sojusI8)al oes sopeziiquodsip wWelo} oeu anb eIoUgPISal 8P sajUBACIdUIOD SO BLUIXBA] Op BIoulab ep segdewlojul opunbag

H - Z L6
I Z - L6
- - - 66
- - - 66
! ol - 68
- - - 66
- - - 66
- - - 66
- - - 66
- - - 66
- L - 66

LOJU3WIDSU3A | OP kjE(], Bp oedeoynuap|

+3d9 op eido),, ep oedeayuap
DY op eido), ep oedeoyuap

.Bpuai ap ajueaoidwo’), op oedeayuap
LBIoUgpIsal ap ajueaoidwon, op oedeayap
.23U31J2 Op 4., 2P oedesyjuap)

.Sejasied ap apepijuenp,, ap oedeauapj
«BJ221ed Bp 10jep,, 2p oedeayyuap|
LOpeIdURUY 10|2A, 9P oedealiuap)
JJelisepes eysiq, 2p oedeoyuap

S0}eIIU09 sop oedez||eso

SOMPIUdWOY) opeaynuapl euldbIaAIp euablaAlp
oeN wo? wag

SOJUIWIPa0IY

“INGas e sepeuoioe|al S80deIIIBA
Se sepezijeal weloy sienb so 91qos 'SOIBIIUOD SBSS B S91USIa481 SOpeAINbie SOlUBWNIOp SOAIDedsa) & S0SS820.d SO sopejuasaide
Wielo} ‘elisowe essa(] "ewlixen ojad epioauio) sopep ap aseq ep Jied e SOPeJIjilUSpl SOIBJUCD Q)| SP BIISOLUE BLUN SOWIBUOID3[AS

S031BJ1U07) SOP OBIUIIISA - sope( ap aseqg ep oedelpouor)
OBSINDY 8P 085920.4d Op oediiosaq



LE

eMNs eA1RISd00D BUIN ‘|BUCBLWEIU] DAY BP Sepeisiiiol sevsew oes SNgH BP odnoboy o B Dy
12€£912 SWI} |Iseug ou ossaidw) 's0peAIese) SONBLP SO SOPo] "BXNE BALRLEdOOD BUIN “JEUONBWIU| DINJX § SEpelje
© Seluepuedapul CIGISLUFSEULI 6P DY I BPSI P CJQUUSUIBLLLI B RIISHSEI] BPBPSIJ0S BWUn “Bp1T S80LAES AIDSIADY 35Ty DI 002 &

8t

eubed

OAIINI2X] ouBPWING

opnajuo’)



8¢

#3iNs BANEISD00D BUIN ‘[BUCHIRWISIU| Dy 43 BP SEpe.siBal sedseus oS O 4N Bp odjoboy o @ oW

,_...mm_uwin_.uVA__mEmo:ommﬂBE_.movnammEmE_w_imomcuo.r.nM:m..b:ﬁ_mao.uuﬁ._._:._nco_ﬁEE:_UEnEmmnvs._tn \J\.
£ SeluUSPUBCBPUI CIWELSEWNL O DAL 9P8) BP QUQWEW-SUWLI} @ RISISEX] BPRPSID0S BWN "Bil SeaA10S AJOSIADY 351 DN 002 O L/

glougiaey

. 0upgIy 8P Oy

SOLZIUBAWIOY olunssy

eduelqos) 2 03Ipa49) ap oxn|4
OA1IND3X] oleWNG



EXNS EANRISdO03 BN “EUOIEWSIU| DX Bp sepensifies sealew ops Dyyd) ep odnoba o 8 DINGY
+LEQLZ SN “Iseig Du ossesdu| "SOPeAIasEa) SOLIBIP SO SOPO] “BNNS BAILRIGUO0D BLUM “|RUCHEWEIU| DyJN © sepeije
@ sequapuedepu) QIQWIEL-SEULY &0 DiNdY BR8] BP QIQUeL-EULI) @ &I9ISRI] BORPSID0S BLUN “ePl] Sewues Aosiapy 3S1Y DINJY (D002 9

E Eau &)
(174 eduelqo) @ 03pai) ap 0ssad0ug op oeduasaq . Eom.mm:\. v mw+ xm

ommN J01, .> o.__um&

._a an mEnx@mN:am._ :
e :uomimm_.m :mm+k£

o H..u» 9..35_2
vuibey " u3se & OgdERl W
DI BU SOIEIU0D SO

opnajuo’)



o

B3NS eni2iedooD BWN JEUOEBLIBIU] DY P SeprIlsiDes EBOJBL OBE DY Bp 00noka © @ DINJY
1ZE912 SN 'JiSkIg U Osseldu) "SOpeAIssa) SOUBID S0 S0PJ) “ESINS enIRIado00 BuIn TeUCeuIsiu] DINJG € Sepen e
8 sejuapUedEpUI DIQUISL-SEUI) OP DN JN 9PRI B OMWBLLELLI A RIINISEN GNERer0s BN “9p)) SENARS AIOSIADY XSIY D L007 &

*SOpeQIaAR 8]UBWEAIS)S Welos anb $810pIAIaS SO ‘aluapuodseliod
oe ‘JouIayu| ejad ezjiqiuodsip oeB1() © ‘elsep olow Jod oeflip
ojad ossao0id assap apepiiqiuodsip ep oezel Wa ‘|aAeubisuod
wabiew ap BAISSAI WSS NO WIOD JBS Spod sul-uo oedeqiene v

aun-uQ oedequaay -~

:epez)jea) g oedesue) e |enb o Wod oebip o
wo2 opiooe ap ‘sojaw sauinbas sop Jiued e Jeuo20 apod cedequane

oedeqiany e

"{"012 sejaaed sep Jojea ‘sozead ‘sexel) cluswedUeBUlY
ap sosjawe.ed so wadaleqe)ss as |enb eu ‘elsodoud ap oedejnulls
ap edeja e epediui 9 ‘|aaeubISUOD wWiablew ep oededyIeA e Sody

eysodoig ap ogdenuig e

‘sanbayoe1uo2 sown §8J1 SO INOUI BLESSBIOU BWIUIW
oedeluswinoop y “(soanewlou) [aaeubisuod wablew ep ojnojeo o eied
soJlawe.ed so soebi) sojed sopewloju) oes 's0ssa201d Sasse eley

epejm|eq jeArubisuoy wobey e

‘siewiBuo sanbayoeuod sownyn sl IN[OUl BLIESS3adaU
BUJIUIUI OBIRIUBWINDOP B ‘SOSED $9558 BiRY "JOPIAIDS Op jaseubisucd
wabiew e opuelsios oebi) O BLED BLUN BPEIAUS 9 'SOSS9201d $8SSa)

epeuuoju| [sagubisuo) wabiey o

*$903INNISUt SAlUSIDHD
w8 sosugynwIsS sowNsaidwe azijes) Jopiaas o enb opuipadus
"BPEN}9JS & BWIXE OJUEBY Op SWOU W BAI9S3I BWN "oedelado

e epeAna,] "IOpiAIasS 0p |aaeubisuod wabiew ep sull-uo BINSuUed ewn
Bl8} © 8nb ZeA ewin “JoIBW & S0552001d $9s59uU oedelado ep oedeAilee
ap enueleb y "0ssaoe o wezijigiuodsip anb soefiq sou |ea) odwal

wia sopez|jeas lJouisu| elad e1)NSU0D 3 oedeqiaAe w._u sossado.d oeg

BAIaSaY WO UIJ-UQ SOSS83014 @

sesiguew sajuinbas

sep J9093uode apod 0ss920.d ass] 19aedlde oedelsibse| eu o)siaald
jpaeubisuos webiew ep Jojea 0 Japadxa apod oeu JoplAIas ofad ebed

Jos e [esusuw eadled v "epeZi|eal opuas e1se oedesuell e [endb o wod oebip
epeo eled 021y0edss 9 joaeubisuod wabiew ep oedesyusa ap ossaooud O

[eAeubisuo) wabep ep oedeayuap

*I0pIAIDS Op gISsop op aled
eiey |enb e ‘epiyousaid eysodoid e sepexsue 0gs SOJUBWINIOP S35S3p Seldpd sy

(SSNI
op seisiuoisusd & sopeluasode eled) soialjouaq ap oludwebed ap olesixg

(j1aneaide as) 4y - Ojudwiebed ap eyjo4 ws o0Ju0dsa(] esed oedezuoiny e
(loaende as) euossiuoid elop] »

ey|o} Wa Ojuodsep weod ownsaidwa sp clenuo) «

ougoueq aquencidwor) e

eIouUgpISal ap sjueAQIdWO)) =

4d3e 9y -

anbaysenuos ownin =

eptysusa.d |esjSeped eyol

‘oes
selojowoid sejad sepuajuod s sepelsinbal sewiuiw sreuiblio sagderuswnaop
Sy "o1ugAu0d ojad opezijiqiuodsip 0ssadoid oAlloadssl © @ ogdesuel)

e epezijea) opuss g1se |enb 0 wod oebig © WO OpI0J. 3p WEeHBA SBLBSSa0aU
sapiewlIo)UIl Sie| ‘|eilsepes eydlj ep Ojuswiydusa.d O Wod sluaweiunl
saodeluswindop sewnbie sepibixa oes elsodoid ep oiaue ap ossaco.d oN

-sozeid a sexe) ‘seysodoid ap saiojea ap sagdejnuwuis

Jazey} [aaissod @ |enb ojad ‘Bisuoxep |E1OY OPEUILIOUSD 18UuIalU| BU

8IS OB 085808 WY) sasojowoud sQ sa10lowold soAnoadsal a ssluapuodsanod
sop olew Jod 811020 saluald ap oedoadsoid ap ossas0id 0 0po|

seisodoid sep onsepes a2 sajudlp ap oedsadsoid
'sapdesedo inssod sienb so
wos oebip epes esed sooyoadso 01pald op sienuew Inssod wagquie) odueyg O

'asnoy aiem)jos op esaudwa ap oxne o

W02 8lUBWIBUIBIUI OpIAJOAUaSSp (seisodo.d ap oJ1seped) saluapuodsallod Woo
OJUSUWEUOIDE|a 8 BUWIBSIS WN ap @ saodeiado sep ajonuod ojad [pagsuodsal
'sj00] BWSISIS Op 95-821|I1n 0dueq o ‘0100bBu assap oedezijeuoioeiado eled

eduexjoo o
*SepuaA ap eJJo) OWO0D SougduUeq sajuapuodsaliod ap ww-.ﬂ-n o Aﬁ N
9s-BZI|I1N O0dUEY O 'SOJI|ISEI] SOPEISa sop apepi|elol asenb e nbuie eled #00¢ gﬂuﬂgﬁgﬁa
ap |eut} OU OpeUBISUOD 01IPAJD W02 soodelado Sens NOIUI BUWIXBA ooueg O SopEJde SOIUSUNPS0

eiueiqon 3 0UPIIY 8P SOJUIMIPIV0I SOP OJUIWEBIURADT]

oMpaLy
eduesqos) @ 0}PIL] 3P OS59004d Op OBIIDSI(]



eding eAnesadocs BWN JeutBwBlu) DY ep sepesiBal Seosew oS D4 Bp 0dioBo 0 8 OwdN

(LEBLZ SN ‘IsRig ou ossesdw)| "SOPeAISSA) SOUSIIP S0 SOPA] BN BANRIGGOOY BuiN ‘[RUCIBLISIU] DI B SBPE(|)e

84 © SELUSPUSHBPU) 0IQUIGUFSRULI O D4 OPE) BP CIQUSW-LLLI} @ EIIS{ISEIG SPEPaIDOs BWN ~BP1 S80AI0S AMOSIADY 3STH DN JY £00Z @
00°000°S1 00°00€ SteIa(]
00°000°0F 00°00€ SN opeis3
00000709 00°00E eyuLE JOPIAIGS O WIOO SJUBLUEIAIIP 0DIUQS[S] OJEJUDY) e
00'000°07 00'00€ 0D opeisy
00°000°S1 00°00Z SSNI ozeid o ownsaudwa op iojep =
{BIOPa} £}I331 P SIS OU esinbsay e
$y $H oebi
eb.g 4d0 -

OWIXEN J0J8/A OWIUI JOJBA

:0Bs sonpoid sop sepedje sy
*B19UQJa0) eled sop|uljepaid so.lauleled sop onUap 9159
as 0j1pes2 0 Jeaode eied epepuoine we) soeblio sojed sloaesuodss:
oes anb sejsijeue so @ ‘olnpe.d Jod sepezinawesed oeplse sepedje sy

oyper) ep sepedjy o
"Seloy /| Se §1E Bpezi|ee) WepIo |8l Opuas '000’E §Y e sepeuu|
ogs ojuswebed ap wepiQ Jod sa0deIaq) sy "91uU8LI03-LIU0ID INSSOd
|lusld 0 8s *HOQ No Q31 Jod epezieal o 01peIO op oedelaq) ¥

oupai) op oedeleqi] e

‘euesnose] ep cluawebed o eled anfos o opeubisuos

01Ipa10 5p 91ua13b ejad ajuswenou opeacide g |enb ou ‘croueuly
Op 8|01UED 8P BWALSIS 0 9 anb '|47) ewalsis op oedenc.ide

ap Bjl} BU BJIUS SlUSLIEDNBLIOINE QJERIOG O ‘B1UaWIoLSIS0d
‘BLlalsIS ou sagdeiado se sepo] eacsde ‘apepueinbain ewnyusu
anbyiuapi oeu ose?) “enadsns 1as essod anb oedelado ewnbje

2y 95 EIIJLISA ‘BID Op OJUIWIACW O BIILISA 'BIp OU sebed opuas
oe1s9 anb sap5e10do SB SEPC) WOD QISPI0g WIN 5G923) BLIXEN
op opeubisuos op Olpald ap esle ejad [paesuodsa) 91uaiob v

-ebed Jos ejed eueinosa |
B epeyuiwesus Jas eled e1adso 9p e[y ewun wo eJius eld wabeassyd

ejad ogberado e epesoide opis 18l sode "ogdeiado ep ojuawebed o J
oedepinbi) e

‘oebelado e JRWIIJUOD

eJed oulolal o epienbe s |enb ou Adideje(] e oulo1ds ap oainbie o
opeinua 2 SSNJ © esed a ‘oeBio op |aaesucdsel ojad epeuisse p1S9 eY|04
wd o0luodsaq O eled oedezlolny B 39S OPeJIJIJaA & |ENUBW @ OBDegIaAE
e anb wa sose2 so esed ‘ooueg Op SUIOU W3 wWablew ep eaasol e
eAnoy el es opeayuaa 9 aul-uo oeSequaae wanssod anb soebig so eiey

oedeqiane o |aaeubisuco wabiepy -

.3o9Uo ||e,, aus ou esinbsa
odalapus @ sUoia|a .

sUa) SeluIinBas SO SOPEJIYLIAA D [BIISEPRD BYDIY BU SOPIYIUaaId sopep
SOp apepionusIne ep ceSed|jiioA e epeziiesa.) g enb we oluawipasoly
wabesayn

‘0lp9Id Op as)eue

eu wabessys ejad epejjoios ogdeunopun ewnble no oesejuawnoop

ap sejuspuad sejsodoid se saiolowoesd so wWoo Jejonuca Jod

[2eABSUOUSD J9S 9P W9e 'Salojea o sexe) 'sozeid e ogde|al wa seplanp
sepeli} oes |enb ou Jojoweld oe alodns ou ajusuwledlseq 81SISUOY)

oluawIpusly

'salte|id s9I1 WS 91SISUOD 01IpaId 3p asieue

Vv "B150d01d BSSAp CIP2.3 9p 9SI{EUR B BPENIS)D 9 BWIXBIA OP ZUJEW BN
"BUIIXEIA] Op ZUlew e eled ‘xe} Jod Jopiaias Op SOJUSWNIOpP Sop seidod se
9 ewdlsis ojed sluswedijeuwloine elsodoid esss e1AUS 1010w oId O 'IOpIAJSS
0 Wod sexe} & sozeld ‘sa.ojea sO opeplose © elsodoid e opejnulis Jey sody

ejsadold ep osjsepes) o

‘sopeqione

81UBLUEBALSJS STIOPIAIAS SO OPUBJE]SAP ‘3luapuodsaod or wabelsy
ewin eujolas oeBi0 0 ‘opousd wn sody ‘Oxaue OgdeqIdAR D OLOLEI)
© W02 '0101J0 9p olaul Jod opezijea: 9 0gbI) OB OJUSWIEBYUILIEOUD ()
-opolad OpeUILLISISP WS SOPRGISAR WSISS B SOIOPIAJSS SO OpUBLLIOUI
‘ogBiQ OF OLOIE[A. WN 3P OIAUB Ojad 811000 [ENUBL OBSeIBAE Y

[enuey oRdeqUaAY

"SOpEQJOAR SRIOPIAIDS

so eiejuode anb oulolal ap oainbie o Jepienbe aasp sluepuodssnod

O "SOpeqIaAe WIS B SAJOPIAIFS SO OpUAUOD (31enbsip no () ‘|lew

-9 Jod) oaInbie win opesab 9 ‘oefiQ ojed opiBixa JneAe| 0 Wod opiode 8]

021UQJ1a|] 019N Jod ceSequany

("3uo)) oupai)

{-1u09) edurIgqoD 2 0}IpoiT) ap 0Ssanold Op oedliasag



Fa 4 (L£91Z SW(DI) tseig ou osseidw} “SopeAIssal STUSIP 50 S0pd] “BHNS BAIRISU00I GUN ‘BUCLBLISIU| DINJY @ SEPEI)E

edyns eanessdocs BWN JEUOieWISIL] DNY BP SEpRiISBa: SeLBw 0gs DAY EP odijoBoj 0 B DN

8 $8lUSPUSTBPU) OJQUIBLL-SEUL BP DN 9Pal P CIGLIGL-RUL) O BHI|ISE)] BPPOIZ0S BN EPL] SeNAIRS AIOSDY Y51 DL (002 &

:edueinbas sp seons|iaoeled
sa1uIN65s se walap oedeluewnoop ep epienbeajes e eied opeaiasal
[e20| () "BUNAB4 EP OBIGAI BU ‘ONIBUB[™ SP OIY OU BPRZI|EDO| BISD 2|J0J18W Y

‘oedejuawnaop ep

epienb e Jeniaja esed ooueg ojad epejeiuod esaidwd ‘3j1joilsp B SOpeIAUS
OBS §809BlUBWINIOP seAllDadsal SENS Se 3 SO1BJIUOD SO ‘OzZeid 9558

sody "cue wn 9)e ap opouad wn Jod BuIxXepy 0dueg Op ZUIBLW BU SOPlUBW
0BS SO]eIUOD SOB §1UBIajal 0RIRIUAWINIOP BP BIPEISND B @ OjudweAinbie O

EIpoISnasojusweanbiy ¢

oluswebe ep ey|o4 Wa 0uoasa(] eied oedezuoiny -
oligoueq ayueaoidwor -

odajapua sp sjueaoudwor) -

4dD op eido) -

oY op eidg) -

{s)yenbaysenuoy -

e5ewny a Jo|ea ap 020) 8p S810}08)ap SEWASIS -

erougBIA op SEIBWED) opeulsse odl|gnd JOPiAJeS e sownsaidw] ap olenuol) -

BPBUISSE |BJISEPRD BUDL] -
0IPUOUINUL SBULIBNy — PEUISSE |elk um Hid

:sajuinbas so oes
ogdje6 o opoy Jod sopeyjedsa ojpugau! 8p selolNXg - ‘eipugbe eu epen1aje ‘oedezZI|EWIO) B BIEd SOPBIIHOS SOJIS) SOWUSWNJ0P SO
{oeiped) sonaw pg ap senanbuew Wod S8lUBIPIH — oEdEzIEWIO] ©
oedet op |edround epesiud eu ejoief odiy op seonuogd -

seloy g enue)bip - ‘0}|paId 9p 0BSSIIUOD BP
oAInble apepijenb eu @ $9|0J3U0D SOU OJUSWIEIOWLdE WN OPULISNG 'SA1UBLSIXa Slenje
op seodjeB sop enugpuadap e epo} ap JOPS) OB SEOLIBI® SEIST) — seayjod seu sebuepnw mnosip eled 3s-auns. sivARSUCSaI sa1012.1p @ ownpoud

ap o opeubisuca 0}IpaIo 9p $81US186 Jod 01SodWOD FUWOD WN SIUWIBUBLLAS

:eueinBas ap suall sajuINBas SO SOPED))IUSP! WRIO4 -seyuebia seanyjod

viueinbag o se ainbas e ejjoA oedezuloweled e ‘epeacide ap siods(] “oedesado ejanbe esed
21UaWOS eUIRISIS Op oedezilaweled e apnw anb ednewiojul ep |aAgsuodsal
OE 8)101|0s @jualeb e anb oSS & 0)pa.d ap EpeSe ep eloj seodeiado ap
oedeaoide eled ‘ollpaio ap sepedje sep eio) saodesado Jeaoide eied eiwouolne
OS] 0SSIY ° ws1 opeubisuod 011psld ap ea.e ejad |oaesuodsal a1usiab e aJuawosg

‘soainble ap eseidwa e ossaoe eied
JEQYIIUSPI ©S B SOPRUDIOS OBS SSIUBNSIA NO BUORID LWIOY SOLBUOIZUNS

(3u0D) o3pai)
{("3u09) PO2URIQO) B OLIPBID) 9P 0SSID0IY Op OEIIDSa]



v

‘[LED 1T SWCTI) “PSeIg 0U OsSEIdW| “SOpeAIESas SOLRIIP SO SO “BHNS BAEI60000 BIN 'PUCHEWEIU] DN} © SEpaiye
© 501U6pURCaPUI CIGUIBLI-SBULIY 6 DN BP0 Ep C1GUSLU-BULL, 6 ENENSEX] HPEPAINOS BLIN “BPLT SOXSS AIOSIADY 3STH DN 2002 @

ef|ns eAne1adood BWN JEUDIEWELU] DNJN EP sepensifos sesmu 0gs DNdY Bp odnobol 0 8 oWdy

‘eprasjeqelsa wabiew eaou

e e|aased ep Jojea o Jenbape ap eied sajusosauewa) SIENIEIIUOD
se[22.Jed sep ogdelpobaual e saualR soe ojsodoid g "woblew
ap e1ougIdyNsul ap saozel Jod gp as cluswduwipeur 0 ose)

SIEMBIIUOY) SB|9IIed 8P OJUSWEdURUIeY

"BLUIXEIA OOUBE] Op SELUA]SIS SOU
$910peIqO2 Sooueq sojad SOpeIAUS SoANbIe Sop Gluawessaooid op
soAelle epezijeal  ejao.ed ep exieq e ‘oBed 2 0)aj0q 0 enb zaA ew

‘opesseda. aluawielosed J0jBA O @
lewBuo ej221ed e a1lua edusie)ip e e)uepucdselod 1ojea ou ‘ejedied
ep |eiosed asseda opiaey eyusl osed 'no ejpdied ep [eibalul 10jeA OuU
SOUEJUEq SO}9[0] SOPINWS OBS "S2IOPIAISS SOP BIOSUIPISAI B BUIIXEIA]

osueg ojad oprpwa edueiqod ap ©18j0g ap OlAUS O @ sajusjduipeu
S91uUal|2 ap epIAIp ep oedelnb eied eajeuiaye ediound v

vluriqo) ap olejog

oedeqiene eU SeWB|GOI4 -
apnely -
oluawellseped ap sleuoldelado soulg
ebuaoll -
selg4 -
oluawioaleq
suapynsus wabiepyy -

:sanfias so oes epez||eal

OpIS 131 OBU 31U3I|2 OpeUILLISISp ap oedepedalie e eied SOPEROLILUSPI
SOANIOW SO "BUUIXBIN OOUBg OpP elougan) e opunbag -auil-uo
oedewlIojul eSse wezijigiuodsip enb soebi( so eied ‘Jsuioiu) gad no
021uQ}9}3] 01elu00 Jod Jauode apod OWUSEEmE ess3 ajuajduwipeut
2159 9lUaI © jenb ojad oAIlOW O OpEOYLIBA @ ‘W)l 81SaN

sojuajdupeu) op eanul)

‘sepijdwipeul sejadied sep 0lUSWIQA23) © BISNQ 35 [enb eu
"auoja|@) Jod 2lueisucd BSUBIGOS 9P BINJNIISA BWN INSsod eulixely ooueq O

ealuojajat vdueiqo] e

-1nbas e susy sou sopejuasaide

sojuawipadoid so sopezijeal oes oededljluapl essap JiLed y 'se(sosed
sep oluodsap ou oseJje ap sozeid soalldedsal soe @ sapdepedalle Sepiasap
Se SEpeNn}a}a Welo} OeuU Slenb so eied $9JUA10 SOB 0SSR WA) BAURINC)
8p eale B 'S}00| BLBS)SIS OU jesuodsip ‘, 180800y e oedsefoly,, ep Jiped y

sajuejdunpeuy sajual|) e

‘(ozead + () Joparsp

opjes op oedeunb eied elep BAOU BLUN EPRUILLIDISP @ |enb ou ‘opiole

win 1BN}SL9 95-ap0d "SOSIND3) SOp 85sedal oeu 0 9IGOS Olusweuonsank
e1ed 021UQ,RI9} OJEIUCD Opezieal 9 ‘Ajuaiduiipeul as-eulo} oeBigy o ocpuenp

sejusjduspeu) soebig e

{a1uaidwipeul 2 alua1)o © opuenb) ajuaNd Or edueiqo?)
{os1eyuip op essede. o eniaje oeu ogBi() © opuenb) oefiiQ) ou edueiqo]

'SOLIGLUE SIOp W2 BPEZI(Bal @ BAURIQOD B 'BUlI0) BSSI(]

‘8juswiesuaw
‘sopin|ouo2 oes oebio sop sassedas so anb wisse ‘oueninW © WoO2
sjusuwlelaanp edueiqod ap Sspde sepeldiul oes 0$ed assaN Wabiep ap epanp
‘oelsanb wa soebio sop sonadsueuy sojuawepedap soe cedesadnoal

ap saode sens opuibulisal ‘ougninud op edueiqo2 e 1en}ays apod

OBU BUIIXEA 02UBE O 'BYiO) LLS SOPBIUCISEp alusUlieAllaje OBS SouBNnInw

so anb opep 'osed assap :|ei2ied assedal no oebio op assedal ap ejjey
SOAIOW S10p Jod sjualuesiseq 811050 edug|dwipeul y

*SOJRJJUCD SOP eRUdWIPEUI BU BAIID}D BLLIO) P JBN)R
8 Jeyuedwoge ap oAnaiqo o Wal ewixepy osueg Op e3URIGOD ap BWALSIS O

- sosuopepey

oseqny we so)p@I) op edueiqo) ap sojuIWIPaIOl] e

edueiqorn
{"1u0D) PAURAIGOD D 0}IPIID P OSS3V04d OP OBIIDSAQ



ANEXO 1V

ESTATUTO SOCIAL DO BANCO MAXIMA
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‘ , ANEXOII
A ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 28.12.2006

BANCO MAXIMA S.A.
CNPJ/MF 33.923.798/0001-00

ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO Y
Sede, Duragdo e Objeto Social

Artigo 1°- O Banco Méxima S.A é uma sociedade anbnima, que se regera pelo presente Estatuto e pela
legislagio que Ihe for aplicavel.

Artigo 2° - A sociedade tem sua sede e foro na Cidade do Rio de Janeiro RJ, podendo, por resolugéo da
diretoria, abrir e fechar dependéncias em qualquer localidade do Pafs, observadas as prescrig@es legais.

Artigo 3° - O prazo de duragéo da sociedade seré por tempo indeterminado.

Artigo 4° - A sociedade terd como objeto social a pratica de operagdes ativas, passivas e acessérias
inerentes a um banco comercial, de acordo com as disposi¢@es legais ¢ regulamentares em vigor.

CAPITULO IT
Do Capital e das A¢3es

Artigo 5° - O capital social é de R$ 33.561.350,00 (trinta e trés milhes, quinhentos e sessenta ¢ um mil,
trezentos e cinqiienta reais), dividido em 15.590.786 (quinze milhdes, quinhentos e noventa mil,
setecentos e oitenta e seis) agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal. i

Parhgrafo Primeiro — As ag8es ou titulos miltiplos ¢ os certificados de agBes serdo sempre assinados
por dois Diretores da sociedade.

Pargrafo Segundo ~ A cada agdo ordinaria nominativa corresponde um voto nas deliberagdes das
Assembléias Gerais.

CAPITULO I
Das Assembléias Gerais

Artigo 6° - A Assembléia Geral reunir-se-4 ordinariamente dentro dos 4 (quatro) primeiros meses de
cada ano e extraordinariamente nas hipSteses previstas em lei, observados os preceitos legais nas

respectivas convocagdes.

Artigo 7° - A Assembléia Geral serd convocada, instalada e presidida pelo Diretor Presidente, o qual,
por sua vez, escolherd um dos acionistas presentes para secretariar os trabalhos.

Artigo 8° - As deliberagdes das Assembléias Gerais, ressalvadas as excegdes previstcs em lei, serdn_

tomadas quando aprovadas por acionistas que representem, no minimo, 66% (sessenta e suis por cente). . .
das agdes ordindrias, com excegdo do disposto no pargrafo unico desta cléusula. -
Pardgrafo Unico - As deliberagBes a seguir somente serdo tomadas quando aprovadas por uaoionistas gue .
representem, no minimo, 99% (noventa e nove por cento) das agdes ordinérias: e

[V

a) a aquisigo, alienagfio, onerag¥o e realizagio de qualquer participagfio societédria e de ativo fgéra *
cujo valor seja igual ou superior a 2% (dois por cento) do patriménio liquidc c‘onscyxdo da

sociedade;
il




e) Fica a Diretoria autorizada a tomar todas as providéncias necessérias &
implementagdo das deliberages tomadas na assembléia, inclusive
deliberar sobre a data dos créditos dos Juros sobre o Capital Préprio aos

acionistas.
f) Lida e aprovada a presente Ata.
Rio de Janeiro, 28 de dezembro de 2006. Jodo Nunes Ferreira Neto, Presidente da Assembléia e Pedro
Paulo Nunes Ferreira, Secretario. Acionistas: Saul Dutra Sabb4, Jo&o Nunes Ferreira Neto e Pedro
Paulo Nunes Ferreira.
¢ copia fiel extraida do livro préprio. Eu, Pedro Paulo Nunes Ferreira,

Certifico que a presente €
Secretério da Assembléia, assino.

Rio de Janeiro, 28 de dezembro de 2006.

W |

edl/o Paxfi6 Nunes Ferreira
RG n 69452-6 IFP/RJ

3\ JUNTA COMERCIAL DO ESTA ;
@ Nome : BANCO MAXIMA stA ne DO RIO " JANE'RU
Nire : 33.3.0015721.2

CERT'FFIrgg’gug: 00-2007/030573-0 - 08/03/2007 .
£ DATA ABAXOCT ERIMENTO EM 14/03/2007 . E C FE31STRO SOB @ &:0zn0

00001681423 - VaRa ek s o

DAT.‘} 1 14/03/2007 SECRETARIA GERAF




i __ANEXON
A ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 28.12.2006

BANCO MAXIMA S.A.
CNPJ/MF 33.923.798/0001-00

ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO1
Sede, Duragdo e Objeto Social

Artigo 1° - O Banco Méxima S.A é uma sociedade andnima, que se reger4 pelo presente Estatuto ¢ pela
legislagdo que Ihe for aplicavel.

Artigo 2° - A sociedade tem sua sede e foro na Cidade do Rio de Janeiro RJ, podendo, por resolugdo da
diretoria, abrir ¢ fechar dependéncias em qualquer localidade do Pafs, observadas as prescrigdes legais.

Artigo 3° - O prazo de duragdo da sociedade serd por tempo indeterminado.

Artigo 4° - A sociedade terd como objeto social a pritica de operag@es ativas, passivas e acessdrias
inerentes a um banco comercial, de acordo com as disposi¢Ges legais e regulamentares em vigor.

CAPITULO IY
~ Do Capital e das A¢3es

Artigo 5° - O capital social é de R$ 33.561.350,00 (trinta ¢ trés milhdes, quinhentos ¢ sessenta ¢ um mil,
trezentos ¢ cinqilenta reais), dividido em 15.590.786 (quinze milhdes, quinhentos e noventa mil,
setecentos e oitenta e seis) agdes ordindrias nominativas, sem valor nominal.

Par4grafo Primeiro — As agGes ou titulos miltiplos e os certificados de ag@es serfio sempre assinados
por dois Diretores da sociedade.

Parégrafo Segundo — A cada agdo ordindria nominativa corresponde um voto nas deliberagdes das
Assembléias Gerais.

CAPITULO 11T
Das Assembléias Gerais

Artigo 6° - A Assembléia Geral reunir-se-4 ordinariamente dentro dos 4 (quatro) primeiros meses de
cada ano e extraordinariamente nas hipéteses previstas em lej, observados os preceitos legais nas

respectivas convocagdes.

Artigo 7° - A Assembléia Geral serd convocada, instalada e presidida pelo Diretor Presidente, o qual,
por sua vez, escolherd um dos acionistas presentes para secretariar os trabalhos.

Artigo 8° - As deliberagdes das Assembléias Gerais, ressalvadas as excegBes previstes em lei, serfio.
tomadas quando aprovadas por acionistas que representem, no minimo, 66% (sessenta e suis por centc). . .
das agBes ordinérias, com excegdo do disposto no paragrafo inico desta clausula. oo

Parégrafo Unico - As deliberagdes a seguir somente serdo tomadas quando aprovadas por acionistas gue
representem, no minimo, 99% (noventa e nove por cento) das agdes ordindrias: S

a) a aquisiqﬁo, alienagfio, oneragfo e realizagiio de qualquer participagfio societdria e de ativo fqé»» *
cujo valor seja igual ou superior a 2% (dois por'cento) do patriménio liquidc consolidadgyde
sociedade;

VA




b) as operagSes de crédito, de forma geral, tais quais mas sem se limitar a, empréstimo,
financiamento, e prestagdo de garantia, quando isoladamente ou agregadas ao risco global de
um mesmo tomador representarem 3% (trés por cento) ou mais do patriménio liquido da
sociedade. Para efeito do disposto nesta alinea, entende-se por mesmo tomador as pessoas
juridicas e fisicas ligadas por participagdes societarias paralelas ou cruzadas, formando um
mesmo grupo econdmico, caso em que 0 risco global sera apurado somando-se as parcelas de
risco das pessoas integrantes do grupo em relagdo & sociedade e suas controladas;

¢) criagio de agbes preferenciais ou aumento das classes existentes, sem guardar proporgdo com
as demais espécies e classes;

d) alteragio nas preferéncias, vantagens ¢ condiges de resgate ou amortizagdo de uma ou mais
classes de agbes preferenciais, ou criagio de nova classe mais favorecida;

e) redugdo do dividendo obrigatério;

f) fusfo, cisfo, incorporagéo ou dissolugio da companhia;

g) participagdo em grupo de sociedades;

h) mudanga do objeto da companhia;

i) instalagdo ou cessagdo do estado de liquidaggo da companhia; e

j) criagdo de partes beneficidrias

CAPITULO IV
Da Administragdo

Artigo 9° - A sociedade serd administrada por uma Diretoria composta de 2 a 8 membros, acionistas ou
" ndo, com mandato de 3 (trés) anos, com direito a reeleigdo, sendo um Diretor Presidente e um a sete

Diretores sem designagio especial.

Paragrafo Primeiro — Os Diretores tém as atribuigdes e os poderes necessirios para assegurar o
funcionamento regular da sociedade, podendo representé-la ativa e passivamente, em juizo e perante
terceiros, obedecendo sempre a orientagdo do Diretor Presidente.

Paragrafo Segundo — Os atos que criarem responsabilidade para a sociedade e exonerarem terceiros de
obrigagBes para com ela, somente serdo vélidos quando assinados em conjunto por 2 (dois) Diretores ou
por 1 (um) procurador em conjunto com um Diretor, ou por dois procuradores, constituidos na forma do

artigo 18.

Artigo 10 — Os Diretores s6 serdo empossados nos seus cargos apos a aprovagio de suas eleigdes pelo
Banco Central do Brasil sendo dispensada a prestagdio de caugdo para o exercicio do cargo.

Parégrafo Unico — Satisfeitas as formalidades a que se refere este artigo, os Diretores serfo empossados
mediante termos lavrados no livro de Atas de ReuniGes da Diretoria.

Artigo 11 — Os honorérios da Diretoria serfio fixados pela Assembléia que a eleger.
Artigo 12 — Nos casos de impedimento temporério ou ocasional para o exercicio de suas fungGes, 0

Diretor Presidente seré substituido por um Diretor por ele indicado conquanto o mesmo seja, também,
acionista da sociedade. Os demais Diretores serdio substituidos pelo Diretor Presidente ou pelo Diretor

¢

que for designado por aquele. Se o impedimento for definitivo, cabera & Assembléia Geras eleger

Diretor para o cargo.

Artigo 13 — A Diretoria reunir-se-4 quando convocada pelo Diretor Presidente.

Artigo 14 — As ReuniGes da Diretoria s6 poderéo ser instaladas com a presenga de, pelo menos; metade - -

de seus membros €, em qualquer caso, ndo menos do que dois Diretores, cabendo um voto
Diretor, . .




Paragrafo Unico: Quando a metade dos seus membros for fraciondria, devera ser arredondada para o
inteiro superior.

Artigo 15 — As decisGes da Diretoria, que serdio transcritas no livro préprio, s6 serdo vélidas quando
aprovadas pela maioria dos membros presentes.

Artigo 16 — Compete especialmente ao Diretor Presidente:

a) executar e fazer executar este Estatuto € as deliberagBes da Assembléia Geral e da Diretoria;

b) convocar as Assembléias Gerais presidi-las;
¢) convocar e presidir as ReuniGes da Diretoria;
d) assinar com os demais Diretores os relatérios, balangos e contas relativas aos exercicios sociais;
e) representar a sociedade judicial ou extrajudicialmente, perante instituigSes financeiras publicas

ou privadas, reparticGes publicas e privadas, autarquias, 6rgdos paraestatais, sociedades de
economia mista, empresas publicas, estabelecimentos bancérios e terceiros em geral.

Artigo 17 — Compete aos Diretores sem designagio especial exercer as fungBes aprovadas em reunifio
da Diretoria.

Artigo 18 — A sociedade, representada por 2 (dois) Diretores, poder4 constituir procurador para todo e
qualquer fim, especificando no mandato os poderes e o prazo de validade da procuragéo, que néo
podera exceder a um ano, exceto no ¢aso do paragrafo tinico desta clusula.

Paragrafo Unico — As procuragBes outorgadas com a cléusula “ad judicia” deverfio mencionar
expressamente o(s) processo(s) permanecendo vélidas até a extingdo do(s) mesmo(s).

CAPITULO V
Do Conselho Fiscal

Artigo 19 — O Conselho Fiscal ser4 composto de 3 a 5 membros efetivos e suplentes em igual nimero,
mas sempre funcionaré nos exercicios sociais em que for instalado, a pedido de acionistas, na forma da
legislagdo em vigor.

Pargrafo Primeiro — A remuneragdo dos membros do Conselho Fiscal ser4 fixada pela Assembléia

Geral que os eleger e nfio podera ser inferior para cada membro em exercicio, a um décimo da que em
média for atribuida a cada Diretor, ndio computada a participagio nos lucros.

Pardgrafo Segundo — O Conselho Fiscal, quando instalado, tera as atribuigBes e poderes que 2 lei lhe
confere.

CAPITULO VI
Do Exercicio Social, Balangos, Lucros e sua Aplicagéo

Artigo 20 — O exercicio social coincidira com o ano civil, terminando em 31 de dezembro dJe cada ano.

Artigo 21 — A 30 de junho ¢ a 31 de dezembro de cada ano, proceder-se-4 ao levantamento do:
inventério e do balango geral, com observancia das obrigages previstas em lei. Do resultado apurado, -
serfio deduzidos, antes de qualquer participagfo, os prejuizos acumulados e a provisdo para o impostd

de renda.

Pardgrafo Primeiro - Do lucro do exercicio serd deduzido até 15% (quinze por ceatvy como ,
participagdo nos lucros dos empregados, por deliberagéo da Diretoria. J




Pardgrafo Segundo — Do Lucro Liquido verificado, (i) serd deduzida a percentagem de 5% (cinco por
cento) para a constituigdo do Fundo de Reserva Legal até alcancar 20% (vinte por cento) do capital
social; (ii) pagamento as agdes representativas do capital social do dividendo obrigatério de 25% (vinte
¢ cinco por cento); (iii) o pagamento de dividendo suplementar que seja votado pela Assembléia Geral
Ordinéria, nos termos do artigo 132, inciso II, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Parégrafo Terceiro — O saldo ficaré & disposigio da Assembléia Geral que daré o destino conveniente,
por proposta da Diretoria e ouvido o Conselho Fiscal se em funcionamento.

Parégrafo Quarto ~ A Assembléia Geral podera deliberar, desde que ndo haja oposigdo de qualquer
acionista, sobre a distribuigdo de dividendo inferior aquele fixado no item (ii) do Parégrafo Segundo
supra ou a retengdo de todo o lucro.

Paragrafo Quinto — a Assembléia Geral, observadas as prescrigdes legais, poderé distribuir dividendos
intermediarios 2 conta de “Lucros Acumulados” ou de “Reservas de lucros”, existentes no altimo
balango.

Par4grafo Sexto — A companhia poders, a critério da Diretoria, levantar balangos gerais ao final de cada
més.

CAPITULO VII
Das Disposi¢des Gerais

Artigo 22 — As agfes nfio poderfio ser transferidas a terceiros néo acionistas sem’ a expressa
concordéncia dos demais acionistas, que terfio direito de preferéncia para sua compra na proporgo das

que ja possuiam.

Artigo 23 — A sociedade entraré em liquidagio nos casos previstos em lei, cumprindo & Assembléia
Geral determinar o modo de liquidagdo, eleger o liquidante ¢ o Conselho Fiscal que deverd funcionar

durante o periodo de liquidagdo.

Certifico que o presente Estatuto Social estd conforme a Assembléia Geral Extraordindria
instalada as 11:00 horas do dia 28 de dezembro de 2006.

Certifico que a presente & cépia fiel da original lavrada no livro préprio.
Eu, Pedro Paulo Nunes Ferreira, Secretario da Assembléia, assino.

Pedro ulé/l‘lunes Ferreira .
y RG/M°04769452-6 IFP/R] s

N

@JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DF .{ANEIRO: -

Nome: BANCO.MAXIMA S/A
= Nire : 33.3.0015721-2
Protocalo : 00-2007/030573-0 - 08/03/2007
CERTIFICAMOS QUE ESTE DOCUMENTO E PARTE INTEG
00001681423 DE 14/03/2007 NAQ PODENDO SER UTILIZADO S




ANEXO I
A ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 28.12.2006

BANCO MAXIMA S.A.
CNPJ/MF 33.923.798/0001-00

LISTA DE PRESENCA DE ACIONISTAS DA
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 28/12/2006

Saul Dutra Sabba, brasileiro, casado, administrador de empresas, residente ¢ domiciliado no Rio de
Janeiro RJ, & Avenida Atlantica, 1130, 9° andar (parte), Copacabana, portador da cédula de identidade
n° 02533276-9 IFP/RJ ¢ inscrito no CPF/MF sob o n° 238.779.527-04;

agdes ordindrias: 7,795.393

Jodio Nunes Ferreira Neto, brasileiro, casado, economista, residente e domiciliado no Rio de Janeiro
RJ, & Avenida Atlantica, 1130, 9° andar (parte), Copacabana, portador da cédula de identidade n°
11.341 expedida pelo CORECON/RIJ ¢ inscrito no CPF/MF sob o n® 387.945.787-53;

acGes ordinarias:5.846.545

Pedro Paulo Nunes Ferreira, brasileiro, solteiro, economista, residente e domiciliado no Rio de
" Janeiro RJ, & Avenida Atlantica, 1130, 9° andar (parte), Copacabana, portador da cédula de identidade

n° 04769452-6 IFP/RJ e inscrito no CPF/MF sob o n° 606.531.247-91; ’

agdes ordindrias: 1.948.848

Certifico que a presente é copia fiel da original lavrada no livro préprio.
Eu, Pedro Paulo Nunes Ferreira, Secretdrio da Assembléia, assino,

/e

/ Pfr aulo &unes Ferreira
° 04769452-6 IFP/RJ




ANEXO Y

DECLARACOES DO DISTRIBUIDOR E DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA



MAXIMA

AR A.]

DECLARACAD

MAXIMA S.A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade awiorizadu pels Comissio ds Valores Mobilidrios a distributir titulos ¢ valores
mobilidrios com sede na cldade do Rio de Jancira, Estado do Rio de janoiro, na
Avenida Atlintica, n® 1.130, 9° andar, inscrita no CNFJ sob n° 33.700,394/0001-40, na
qualidade de instituigho intermedidria Hder (Instiuiclo Lider™) da distribuiclio de colas
(“Oferta™) ¢o “Méxima Fundo de lavestimento em Direitos Creditdrios ~ Crédito
Consignado [" (o “Fundo™ ou “Ofertanic™), vem, nos termos da art. 56, §3 1°e 5% da
Instruglio n* 400, de 29 de dezembro de 2003, da CVM, declarar que tomou todss 8s
cautelas e ngiu com og mais clevados pudrbes de diligéneis, respondendo pela falta de
diligéneia ov omissfio, pam assegurar que (a) fodas ss Informagbes prestadas pelo
Ofertante 10 Amblio da Oferta slic verdadeiras, consistentes, corretas o suficlentes 2, (b)
as informegbes fomecidas 80 mercado durante todo o prazo da Ofesta shio suficientes,
permitindo mos investidores a tomada de decisdo fundamentads a respelta da Ofcria, A
Ingtitulcao Lider declara também que o prospesto da Oferta (a) fo! elaborado de acordo
com as normas pertinentss ¢ que (b} contdm as Informagdes necessériaz B
conheaimento pelos investidores da Oferta, das valores moblliérios ofertados, do Fundo,
dos riscos refacionados a0 Fundo & quaisquer outras informagDes relevantes para yms
tomada de deciso de investimento fundamentada.

Rio de Janeiro, § de junhoe de 2007,

Soyd

MAXIMA S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Fraecy lurariss vt Lk Piygualeio
iecpry Procurader
IR WK1 AMNT 74
CrF ISR
A2 ke ALNEGS V00 ¥ ondi Coparabans Mede anela Cop. ZHF1-OM0 Tod 3 34 38001000 fa bs it 3214 vmw bt s oo 8.

W w. Prwiters, W41 « Tog Wurts - (4318 Cemarhia Covse She Rowie Cop U2IG-T0E ol V0 VI JUALO100 Fre 98 11025040t swamvalmimen . cunie




DECLARACAO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela
Comissic de Valores Mobilidrios a administrar fundos de
investimento ¢ administrar carteiras de valores mobilidrios, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n°. 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Jurfdica do Ministério da Fazenda
(CNPJ/MF) sob n° 36.113,876/0001-91, representada na forma de seu
estatuto social, instituigdo administradora do Méaxima Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios — Crédito Consignado I
(“Fundo™), nos termos do art. 56, §5°, da Instrugdo n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, da Comissdo de Valores Mobiliarios, vem, em seu
préprio nome e em nome do Fundo, declarar que: (i} o prospecto da
distribuigdo publica de cotas seniores do Fundo (“Cotas Seniores™):
(a) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; (b) contém as
informagdes relevantes da oferta das Cotas Seniores, do Fundo e de
suas atividades e situagdo econdmico-financeira, bem como dos riscos
inerentes ao investimento nas Cotas Seniores, necessdrias ao
conhecimento pelos investidores; e (ii) as informagdes relativas ao
Fundo prestadas por ocasido do registro da oferta e fornecidas ao
mercado durante a distribuigdo das Cotas Seniores no ambito da oferta

s30 verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

Rio de Janeirg, 12 de setembro de 2007.

Instituigdo Ad stradora do “Maximg’Fundo de Investimento em

Direitos Creditérios — Crédito Consignado | Froitss

C. a¢
RGIO DE OLIVEWRA oxandr®
MAURO 8E oo Jovd f A o\RETOR

OLIVEIRA TRUST

OLIVEIRA TRUST DTVM S/A.
OLIVEIRA TRUST SERVICER S/A.
OLIVEIRA TRUST PARTICIPAGOES S/A.

Rio de Janeiro

Av. das Américas, 500 » Bl 13 « Gr. 205
Cond. Downtown * Barra da Tijuca

CEP 22640-100

Tel.: (21) 2493-7003 « Fax: 2493-4746
Celulor: {21} 8158-8522

Sao Povio

Rua Joaquim Floriono, 1052 « 13° andar
Sala 132 » Edificio Bertelucci ¢ Itaim Bibi
CEP 04534-004

Tel.: (11)3881-2493 » Fax: 3881-2494

agente@oliveirairust.com.br
fundos@aliveiratrust.com.br
www.oliveiratrust.com.br



ANEXO0 VI

SUPLEMENTO DA PRIMEIRA SERIE DE COTAS SENIORES



DELIBERACAO DE ALTERACAO DO SUPLEMENTO DA 1* SERIE DE COTAS
SENIORES DO MAXIMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS - CREDITO CONSIGNADQ LWW‘W_FT__W___,

APREEENTAD DE PROTOCCLADD EM 12062
FEME] KADS EMODF 1™ T130HE

)

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°. 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob n°
36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na
qualidade de Administradora (a “Instituigio Administradora”) do MAXIMA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - CREDITO CONSIGNADO I,
constituido em 06 de junho de 2007, sob o n® 731698 ¢ alterado pela Deliberagdo de Primeira
alteragdo ao Regulamento, registrada sob o n° 731933, em 11 de junho de 2007, ambos perante o
4° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de Janeiro (*“Fundo™).

CONSIDERANDO que em 06 de junho de 2007, a Instituigdo Administradora constituiu o
Suplemento n° 01, referente a 1° Série de Cotas Seniores emitida nos termos do Regulamento do
Fundo, registrado na mesma data, sob o n® 731698, perante o 4° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos do Rio de Janeiro, (“Suplemento da 1? Série™);

CONSIDERANDO que até a presente data ndo ocorreu qualquer distribui¢do das Cotas Seniores
da Primeira Série do Fundo, cabendo assim unica e exclusivamente 4 Administradora a
deliberagdo acerca de eventuais alteragdes no Suplemento da 17 Série de Cotas Seniores do
Fundo;

Resolve a Administradora deliberar pela alteragdo do item 4 e do subitem 4.2 do Suplemento
da 1* Série que, na forma anexa, passa a vigorar a partir da data do registro deste instrumento
no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro:

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 02 (duas) vias de igual teor, juntamente com 2

(duas) testemunhas.
4°RTD-RJ - 732018

Emol B0.43/Distrio. 10.30/Le1111/06.4 53

MUlUe/ACOTERJ.7 82/ FETJ 18,15 1 i 1
U5 4 8641058 537 Tot.Emol(RS] 125.7€ Rio de Janeiro, 12 de junho de 2007

PARAM Vias 2/ MNome(s) 1/ Pags:3

Proc Estr N/ Averb S / Diiig
=T = (e

OLIVEIRA TRUYST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S:A:

” Jesé Alexandre C. do Freitas Alexandre Lodi de Olivelra
BIRETOR Prossredor
Testemunhas:
i lj"; - . 4 /I'
s By Ksion o S g ety
Nome: { A. Ferreirs Nome: ...
RG: Pﬁ%"ﬁ:ﬁiﬁiu IFP/RY RG: 1. A EUNICE MOTTA M. DE F. MELLO

CPF: ' GpF: 098.448.027-40 CPF: e



ANEXO VII

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO BANCO MAXIMA S.A, RELATIVAS AOS EXERCICIOS
ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004, 2005 E 2006



Banco Mdxima S.A.

Demonstragbes Financeiras, Controlador
Consolidadas, para os Exercicios Findos em
31 de Dezembro de 2005 e de 2004 e para 0
Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2005
e Parecer dos Auditores Independentes

Deloitte Touche Tbhmatsu Auditores lndepen'dentes



Deloitte.
e OI e@ Deloitte Touche Tohmatsu

Av. Pres. Wilson, 231

22° e 25° andares

20030-905 - Rio de Janeiro - R}
Brasil

Tel.: +55 {21) 3881-6G500
Fax: +55 (21) 3981-0600
www.deloitte.com.br

PARECER DOS AUDITQRES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Diretores do
Banco Maxima S.A.,
Rio de Janeiro - RJ

1.

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2006

4 A VA %’
ELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes

Examinamos os balangos patrimoniais, controlador e consolidados, do Banco Méxima S.A.,
levantados em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, e as respectivas demonstrages do
resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e aplicagdes de recursos
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas e ao semestre findo em 31 de
dezembro de 2005, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma opinifio sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o
volume de transagdes e os sistemas contdbil e de controles internos do Banco e controladas;
(b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagSes financeiras divulgados; e (c) a avaliagio das praticas e das

- estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela Administragio do Banco e

controladas, bem como da apresentacio das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto. :

Em nossa opinifio, as demonstra¢Ges financeiras referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira do
Banco Maxima S.A. em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, controlador e consolidadas, os
resultados de suas operagbes, as mutagSes de seu patriménio liquido e as origens e
aplicages de seus recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas e ao
semestre findo em 31 de dezembro de 2005, de acordo com as préaticas contébeis adotadas
no Brasil.

céio Cavalcanti Almeida
Contador

CRC-SP 011609/0-S-RJ CRC-RJ 036206/0

S



BANCO MAXIMA S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004

ATIV

CIRCULANTE

Disponibilidades

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Aplicagdes em operages compromissadas

Titulos e valores mobilidrios (Nota 4)
Livres
Vinculados a compromissos de recompra
Instrumentos financeiros e derivativos
Vinculados a prestagdo de garantia

Relagdes interfinanceiras
Créditos vinculados

Operacdes de crédito - Setor privado (Nota 5)
Setor publico
Setor privado

Outros créditos
Rendas a receber
Negociagio e intermediagio de valores (Nota 6)
Créditos tributarios (Nota 7)
Devedores por compra de valores e bens
Impostos e contribuicdes a compensar
Diversos

Outros valores e bens - Bens nfo de uso

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Titulos ¢ valores mobilidrios (Nota 4)
Operagdes de crédito - Setor privado (Nota 5)
Qutros créditos:

Créditos tributarios (Nota 7)

Devedores por depdsitos em garantia

PERMANENTE

Investimentos
Participagdo em controladas no pais (Nota 8)
Outros investimentos

Imobilizado de uso

Diferido

Total do ativo

Controlador Consolidado
2005 2004 20035 2004
RS Mil R$ Mil R$ Mil RS Mil
144.055 84.085 144,436 92.259

340 414 369 469
61.041 32.011 61.041 32.011
61.041 32.011 61,041 32.011
44218 27.361 44 957 30.252
16.291 17.216 17.030 18.342
25.632 8.819 25.632 8.819

2.136 136 2.136 1.361

159 1.190 159 1.730

192 177 192 177

192 177 192 177
25.425 19,348 25.425 19.348

431 - 431 -
24,994 19.348 24,994 19.348
12.839 3.901 12.452 9.129

4.107 928 365 2.306

- 20 1.011 2.328

2.231 427 2.517 894

495 - 495 -

2,914 950 4.169 1.708

3.092 1.576 3.895 1.893

- 873 - 873

8.111 4.380 13.428 9.460

- 1.221 - 1.221

768 6 768 6

7.343 3.153 12.660 8.233

1.480 670 2.963 2.390

5.863 2.483 9.697 5.843
24.932 22.958 10.509 8.846
24,081 22.450 8.794 7.321
23.640 22,073 - -

441 377 8.794 7.321

454 241 1.158 1.044

397 267 557 431
177.098 111.423 168.373 110.565

(continua)



BANCO MAXIMA S.A.

BALANGCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004

Controlador Consolidado
2005 2004 2005 2004
R$ Mil RS Mil R$ Mil RS Mil
PASSIVO
CIRCULANTE 118.258 64.355 115.430 58.610
Depdsitos 23.051 21.106 15.989 6.550
Depdsitos & vista 1.347 788 721 552
Depésitos interfinanceiros 12.611 13.103 6.175 -
Depositos a prazo 9.093 7.215 9.093 5.998
Captagdes no mercado aberto (Nota 9) 36.649 40.821 86.649 40.821
Carteira propria 25.608 8.811 25.608 3.811
Carteira de terceiros 61.041 32.010 61.041 32.010
QOutras obrigacdes 8.558 2.428 12,792 11.239
Sociais e estatutarias 203 577 203 637
Fiscais e previdenciarias 3.319 621 4.769 1.770
Negociagfo ¢ intermediacdo de valores (Nota 6) 1 291 2.454 5.360
Instrumentos financeiros e derivativos 3.714 236 3.714 2.360
Diversas | 1.321 703 1652 1112
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 17.759 8.711 11.862 12.165
Depésitos 12.387 6.098 2.501 5.931
Depositos interfinanceiros 7.671 - - -
Depositos a prazo 4716 6.098 2501 5.931
Outras obrigacGes : 5.372 2.613 9.361 6.234
Proviséo para riscos fiscais 5.242 2.483 9.081 5.835
Provisdo para passivos contingentes 130 130 220 220
Diversas : - - - 60 179
RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS - - - 1.433
PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 11) ' 41.081 38.357 41.081 38.357
Capital social - de domiciliados no pais _ 31.641 30.000 31.641 30.000
Reserva de capital 72 53 72 53
Reservas de lucros ' 4.268 3.791 4.268 3.791
Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos (468) (498) (468) (498)
Lucros acumulados 5.568 5.011 5.568 5.011
Total do passivo e patriménio liquido 177.098  111.423 168.373 110.565

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.




BANCO MAXIMA S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA 08 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 20605

Controlador Consolidado
2605 2004 2005 2004
Semestre Exercicio Exercicio Semestre  Exercicio Exercicio
R$ Mil RE Mil R$ Mil R§ Mil RE Mil R$ Mil

RECEITAS DA INTERMEDIACAQ FINANCEIRA 36.214 61.151 32.758 36.178 61.192 32.953
Operagfes de crédito 31.463 51.443 16.965 31.463 51.443 16.965
Resultado de operagBes com titulos e valores mobiliarios

e instrumentos financeiros derivativos 4.751 9.708 15.793 4715 9.749 15.988
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (19.868) (32.244) (19.676) (18.424) (29.463) _ (18.013)
Operagdes de captagdo no mercado (7.442) (14.507) (14.304) (5.998) (11.725) (12.643)
Cessdes, empréstimos e repasses (1) (16) (19) )] (16) (19
Provisfio para créditos de liquidagao duvidosa (12.425) (17.721) (5.353) (12.425) (17.722) (5.353)

RESULTAPO BRUTO DA INTERMEDIACAQ
FINANCEIRA. 16.346 28.907 13.082 17.754 31.729 14.938

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (13.152) _ (22.608) (9.620)  (13.456) (22.627) _ (10.020)

Rendas de prestagéo de servigos ‘ 1.031 1.793 1.004 7.575 14.573 12.825
Resultado de participagdes em controladas 2.989 5373 3.613 604 1.104 1.177
Despesas administrativas (15.606) (25.817) (11.462) - (20.922) (36.080) (20.556)
Aprovisionamento e ajustes patrimoniais : (85) (158) (122) {188) {394) (405)
Qutras receitas operacionais 2.165 3.306 1.637 3.623 6.857 2:632
Outras despesas operacionais (3.646) (7.105) (4.290) (4.148) (8.687) (5.693)
RESULTADO OPERACIONAL 3.194 6.299 3.462 4.298 9.102 4.918
RESULTADO NAO OPERACIONAL (13) 410 - (13) 410 33

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO,
PARTICIPACAQ SOBRE O LUCROE DA

REVERSAOQ DOS JUROS SOBRE CAPITAL 3.181 6.709 3.462 4285 9.512 4951
Imposto de renda e contribuigdo social &8 (496) 44 (938) (2.499) (1.167)
Participag@o nos lucros (18) {168) (174) (243) (968) (452}

LUCRO ANTES DA REVERSAQ DOS JUROS
SOBRE CAPITAL PROPRIO 3.104 6.045 3.332 3.104 6.045 3.332

REVERSAO DOS JUROS SOBRE CAPITAL
PROPRIO (Nota 11) 1.430 3.481 2.676 1.430 3.481 2.676

LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIO 4.534 9.526 6.008 4.534 9.526 6.008

N° de Agles 15.590.786

LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIO
POR ACAQ -R$ 0,29 0,61 0,39 0,29 0,61 0,39

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstragdes financeiras.




BANCO MAXIMA §.A,

DEMONSTRACAQ DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA 08 EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004 E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003

Exercicios;
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003

Ajuste a valor de mercado - Circular 3.068 BACEN
Atualizagdo de titulos patrimoniais
Aumento de capital
Lucro liquido do exercicio
Dividendos de lucros acurmulados
Destinagdes: '
Constituigdio de reservas de lucro (Nota 11c}
Juros sobre o capital proprio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004

Ajuste a valor de mercado - Circular 3.068 BACEN
Atualizagio de titulos patrimoniais
Aumento de capital
Lucro Hquido do exercicio
Dividendos de lucros acumulados
Destinagdes:
Constitui¢io de reservas de lucro (Nota 11¢)
Jures sobie o capital proprio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005

Semestre:
SALDOS EM 30 DE JUNIO DE 2005

Atualizagfo de titulos patrimoniais
Lucro liguido do exercicio
Dividendos de Iucros acumulados
Destinag&es: ‘
Constituig#o de reservas de lucro (Nota 11¢)
Juros sobre o capital proprie

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005

Ajuste ao valor de mercado

Capital Reserva Reservas TVM e derivativos Lucros
socigl decapital de lucro Pripria Controlada acumulados  Total
REMil RSMil REMI R$ Mil RS Mil R$ Mil RS Mil
27.726 29 459 (294) (415) 7267 34772
] 65 146 211
24 24
2274 2.274
6.008 6.008
(2.256)  (2.256)
3332 (3.332) -
- - - - - (2.676) (2.676)
30.000 53 379 (229) {269) 5.011  38.337
30 30
19 19
1.641 1,641
9.526 9.526
(5.011) (3.011)
477 @7 -
- - - - - (3.481) _(3.481)
31.641 72 4,268 (199) (269) 5.568 41.081
31.641 53 4.042 (199) (269) 4.801 40.069
19 19
4.534 4.534
.10 (2.111)
226 (226) -
- - - - - (1.430)  (1.430)
31.641 72 4.268 (199) (269) 5568 41,081

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



BANCO MAXIMA S.A.

DEMONSTRACAQ DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS PARA 08 EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004 E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 BE DEZEMBRO DE 20035

ORIGEM DOS RECURSOS
Lucro liquido do periodo ajustado
Lucro liquide do periodo
Depreciagtes e amortizagdes
Resultado de participagfes em controladas
Dividendos recebidos
Lucro na venda de bens
Créditos tributérios
Varia¢do nos resultados de exercicios futuros
Aumento de capital
Recursos de terceiros originarios de:
Aumento dos subgrupos do passivo circulante ¢
exigivel a longo prazo:
Depositos
Captagdes no mercado aberto
Relag¢Ges interfinanceiras
Instrumentos financeiros e derivativos
Qutras obrigages
Diminuigdo dos subgrupos do ativo circulante &
realizdvel a longo prazo:
Titulos e valores mobiliarios
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Relaces interfinanceiras
Operagdes de crédito
Qutros créditos
Qutros valores e bens
Alienagfio de bens e investimentos

APLICACAQ DOS RECURSOS
Inversdes em;

Investimentos

Imobilizado de uso-
Aplicagdes no diferido
Dividendos
Juros sobre capital préprio pagos
Redugio dos subgrupos do passivo circulante e

exigivel a longo prazo: -

Captag¢des no mercado aberto”

Relagdes interfinanceiras

Instrumentos financeiros e derivativos

Qutras obrigagdes
Aumento dos subgrupos do ativo circulante e

realizével a longo prazo:

Titulos e valores mobilidrios

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Relagdes interfinanceiras

Onperagdes de crédito

QOutros créditos

AUMENTO (REDUCAQ) DAS DISPONIBILIDADES

DISPONIBILIDADES:
Inicio do semestre/exercicio
Fim do semestre/exercicio

AUMENTO (REDUGAQ) DAS DISPONIBILIDADES

Controlador Consolidado
2005 2004 2005 2004
R$ Mil RS Mil RS Mil R$ Mil R$ Mil RE Mil
Semestre Exercicio Exercicio Semestre  Exercicio Exercicio
74411 71.252 78.339 72.865 63.328 132.488
3.454 5.788 3.424 2.011 5.170 6.966
4.534 9.526 6.008 4.534 9.526 6.008
86 158 122 187 393 405
(2.989) (5.373) (3.613) (604) (1.104) (1177
4.106 4,106 930 - - -
- - - - - (15)
(2.283) (2.629) (23) (2.106) (2.212) 460
- - - - (1.433) 1.285
- 1.641 2274 - 1.641 2274
70.957 63.823 72.641 70.854 56.517 123.248
52.794 62,950 14.877 52.559 56.517 9.071
5.662 8.234 13.615 4.678 6.008 9.071
41.896 45.827 255 41.896 45.827 -
- - 98 . - -

- 3478 - - 1.355 -
5.236 5411 909 5985 3.327 -
18.163 873 57.764 18.295 - 114,177

15.171 - - 15.303 - -
- - 57.124 - - 58.023
- - 640 - - 636
2.992 - - 2.992 - -
- - - - - 55488
- 873 - - -
- - - - - 30
74.321 71.326 78.101 72.801 63.428 132.757
306 627 437 348 680 540
45 345 300 69 350 258
261 282 137 279 330 282
161 219 47 172 255 76
2.111 5.011 2.256 2.111 5011 2.256
1.430 3.481 2.676 1.430 3.481 2.676
1.444 - 56.339 1.444 - 112,676
- - 51.085 - - 50.831
217 - 102 217 - -
1.227 - 4.102 1.227 - 3.577
- - 1.050 - - 58.268
68.869 61.988 16.346 67.296 54.001 14.533
Too- 15.606 1.136 - 13.454 1.694
59.871 29.031 - 59.872 29.031 -
8 i5 - 8 15 -
- 6.839 12.839 - 6.839 12.839
8.990 10.497 2.371 7.416 4.662 -
90 {74} 238 64 (100} {269}
250 414 176 305 469 738
340 340 414 369 369 469
90 (74 238 64 {100) {269)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



BANCO MAXIMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Méxima S.A. e suas controladas tem por objetivo a pratica de operagGes ativas e
passivas inerentes s atividades de banco comercial, estando autorizado a operar com a
carteira comercial, ¢ em outras operagdes pertinentes a corretora de titulos e valores
mobilidrios.

BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

~As demonstragdes financeiras foram elaboradas com observincia das praticas contdbeis

adotadas no Brasil e normas do Banco Central do Brasil.

RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Consolidacio

As demonstragSes financeiras consolidadas do Banco Méxima S.A. compreendem as
demonstragSes financeiras do Banco Maxima S.A. e de suas controladas, Maxima S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, Méxima Asset Management S.A. e
Méximainvest Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.. Os investimentos do
Banco nessas controladas, bem como os ativos e passivos, as receitas ¢ despesas e os
resultados ndo realizados de transacdes entre as nstituigdes, foram eliminados para efeito de
consolidag&o.

Apuracio do resultado

As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério
“pro rata dia” para as operagdes de natureza financeira.

As operagSes com taxas pré-fixadas s3o registradas pelo valor de resgate e as receitas e
despesas correspondentes a perfodos futuros sfio registradas em conta redutora dos
respectivos ativos e passivos. As operagdes com taxas pés-fixadas sfo atualizadas até a data
do balango.

Aplica¢Oes interfinanceiras de lquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez estdo contabilizadas pelo valor de aplicagéo,
acrescido dos rendimentos incorridos até a data do balango.



Banco Maxima S.A.

Titulos e valores mobilidrios

A Administragfio do Banco classificou seus titulos e valores mobilidrios como “titulos para
negociagdo e titulos disponfveis para venda”. Desta forma e de acordo com a Circular 3.068
do Banco Central do Brasil, estes titulos estio contabilizados ao custo de aquisicdo
acrescido dos rendimentos incorridos até a data do balango, ajustado ao valor de mercado,
tendo esse ajuste como contrapartida o resultado do periodo para os classificados como para
negociagéo e no patrimdnio liquido os disponiveis para venda.

Proviso para créditos de liquidacio duvidosa

As operagdes de crédito sfo classificadas de acordo com julgamento da administragfo
quanto ao nivel de risco, levando em consideragfio a conjuntura econdmica, a experiéneia
passada e os riscos especificos em relagfio 4 operagdo, aos devedores e os garantidores,
observando os pardmetros estabelecidos pela Resolugéo n® 2682 do Banco Central do Brasil,
que requer a andlise periddica da carteira ¢ sua classificagio em nove niveis, sendo AA
(risco minimo) e H (perda).

As rendas das operagdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu
nivel de risco, somente sfo reconhecidas como receita, quando efetivamente recebidas.

As operages classificadas como nivel H permanecem nessa classificagdo por 6 meses,
quando entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas, por cinco anos, em
contas de compensagfo, ndo mais figurando no balango patrimonial.

As operagOes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam
classificadas. As renegociaces de operagdes de crédito que ja haviam sido baixadas contra a
provisdo e que estavam em contas de compensacio sdo classificadas como nivel H e os
cventuais ganhos provenientes da renegociagfio somente sio reconhecidos como receita,
quando efetivamente recebidos.

Negociaco e intermediacio de valores

Representadas por operagdes nas Bolsas de Valores ¢ na Bolsa de Mercadorias e Futuros —
BM&F. As corretagens sobre estas operacdes, classificadas como receitas de prestacio de
servigos, sdo reconhecidas por ocasifio da realizagdo das operagdes.

Investimentos

Os investimentos em controladas sfo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial,
com base em balangos levantados na mesma data. Os titulos patrimoniais da Bolsa de
Mercadoria ¢ Futuros (BM&F) encontram-se ajustados pelo ultimo valor patrimonial
informado por esta entidade, tendo este ajuste como contrapartida conta de reserva de
capital. Os demais investimentos sdio avaliados pelo custo.
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Imobilizado de uso

E demonstrado pelo custo de aquisi¢io, menos depreciagio acumulada, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995, A depreciacio é calculada pelo método linear,
de acordo com as seguintes taxas anuais:

Méveis e equipamentos de uso ¢ sistemas de comunicagio 10%
Sistemas de processamento de dados 20%

Depositos interfinanceiros e a prazo. e captacdes no mercado aberto

S&o registrados pelo valor de captagfio, acrescidos dos encargos devidos até a data do
‘balango, deduzido das despesas a apropriar, relativas aos encargos futuros..

Impostos e contribuicdes sociais sobre o resultado

A provisdio para imposto de renda & calculada 3 aliquota de 15%, acrescida do adicional de
10%, sobre o Iucro tributdvel e a contribui¢do social & aliquota de 9% sobre o lucro antes do
imposto de renda, ajustado na forma da legislagéio em vigor.

Operages com swaps, futuros e opedes

Os compromissos assumidos s3o registrados em contas de compensagio pelo valor base dos
contratos. Os ganhos ou perdas nas operagdes no mercado futuro sfio reconhecidos
diariamente, através de ajustes credores ou devedores. Os ganhos ou perdas nas operagdes
de swaps também s#o reconhecidos de acordo com o periodo de competéncia, através dos
registros dos diferenciais de swaps a pagar ou a receber, ajustados a valor de mercado, ¢
contabilizados em contas patrimoniais (operagdes com derivativos). As perdas provaveis em
operagdes de opgdes sdio provisionadas e os ganhos somente sfo reconhecidos por ocasifio
do exercicio da op¢do e efetiva realizacdo.

Contingéncias

Os assuntos contingentes so avaliados tempestivamente pela alta Administragio do Banco
Juntamente com seus consultores juridicos internos e externos e, quando a expectativa é de
perda provével, a administragfio constitui provisio para contingéncias.
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4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

a) Composiciio da carteira:

Livres
Titulos de renda fixa
Letras financeiras do tesouro
Certificado de cédulas de créditos bancarios
Debéntures '
Qutros
Ajuste a valor de mercado

Cotas de fundos de investimento

Titulos de renda variavel
Agdes de companhias abertas
Cota de fundos de renda variavel
Ajuste a valor de mercado

Vinculados a compromissos de recompra
Titulos de renda fixa
Letras financeiras do tesouro
Ajuste a valor de mercado

Vinculados a prestagdo de garantias
Titulos de renda fixa
Letras financeiras do tesouro
Titulos de renda variavel
Agdes de companhias abertas
Ajuste a valor de mercado

Total de titulos e valores mobilidrios

Instrumentos financeiros derivativos
Prémios de opgdes a exercer
Ajuste a valor de mercado

Total de instrumentos financeiros derivativos

Total geral

Curto prazo
Longo prazo

Controlador Consolidado
2005 2004 2005 2004
RS Mi] R$ Mil REMil RS Mil
13.463 11.868 13.463 11.868
2222 - 2.222 -

- 1.266 265 1.531

302 302 302 446
(294) (343) (703) (752)
15,693 13.093 15.693 13.093
- 2.008 18 2.013

751 1.491 1.136 2.593

- - 359 -

(153) 1.845 (176) 1.864
598 3.336 1.319 4.457
16.291 18.437 17.030 19.563
25.617 8.816 25.617 8§.816
15 3 i5 3
25.632 8.819 25.632 8.819
159 918 159 1.458

- 304 - 304
- (32) - (32)
159 1.190 159 1.730

42 082 28.446 42,821 30.112
1.982 132 1.982 1.363
154 4 154 (2)
2.136 136 2.136 1.361
44218 28.582 44,957 31.473
44218 27.361 44,957 30.252
- 1.221 - 1.221
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b) Divisfio por categorias:

Controlador
Descrigio

Titulos disponiveis para venda:
Qutros titulos 100% provisionados

Efeitos tributdrios
Saldo da conta de ajuste a valor de mercado
no patriménio liquido em 31/12/2005

Titnlos para negociacio:
Letras Financeiras do Tesouro
- Letras Financeiras do Tesouro
Letras Financeiras do Tesouro
Certificados de Cédulas de Crédito Bancario
Agbes de companhias abertas
Total de titulos e valores mobilidrios

Instrumentos financeiros derivativos:

Ativo

Prémio de opgoes a exercer
Acgdes
Ativos financeiros

Passivo
Agbes
Ativos financeiros

Descrigdo

Titulos disponiveis para venda:
Debéntures
Outros titulos 100% provisionados

Efeitos tributarios
Saldo da conta de ajuste a valor de mercado
no patrimdnio liquido em 31/12/2004

Titulos para negociacio:

Letras Financeiras do Tesouro
Cotas de Fundos de Investimento
Agdes de companhias abertas

Total de titulos e valores mobilidrios

2005
Data de Valor  Ajustea Valorde
vencimento  custo mercado  mercado
R$ Mil R$ Mil RS Mil
302 (302) -
02 (302) -
103
199)
17/05/2006 12.861 5 12.866
13/09/2006 663 1 664
15/11/2006  25.715 17 25.732
23/12/2005 2.646 (424) 2222
751 (153) 598
42 082
2005
Data de Valor  Ajustea Pregode
vencimento custo mercado  exercicio
R$ Mil R$ Mii RS Mil
23/02/2006 115 - 115
02/01/2006 1.864 157 2.021
2,136
23/02/2006 1.043 - 1.044
02/01/2006 2.454 216 2.670
3.714
2004
Data de Valor  Ajustea Valorde
vencimento  custo mercado  mercado
R$ Mil R$ Mil R$ Mil
27/07/2006 1266 (45) 1.221
302 (302) -
1.568 (347) 1.221
118
(229)
15/06/2005  21.602 7 21.609
2.008 - 2.008
1.795 1.813 _3.608
27.225
28.44
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Instrumentos financeiros derivativos:

Ativg

Prémio de opgdes a exercer — agSes
Passivo

Prémio de opgdes langadas — agdes

Consolidado
Descrigéo

Titulos disponiveis para venda:
Outros titulos 100% provisicnados

Efeitos tributarios
Saldo da conta de ajuste a valor de mercado
no patriménio liquido em 31/12/2005

Titulos para negociacio:

Letras Financeiras do Tesouro

Letras Financeiras do Tesouro

Letras Financeiras do Tesouro

Certificados de Cédulas de Crédito Bancario
Acgdes de companhias abertas

Cotas de fundo de renda fixa

Cotas de fundo de renda variavel

Total de titulos e valores mobilirios

Instrumentos financeiros derivativos:

Ativo

Prémio de opgdes a exercer
Acgdes
Ativos financeiros

Passivo
Ages
Ativos financeiros

2004
Data de Valor  Ajustca Pregode
vencimento  custo mercado  exercicio
RS Mil R$ Mil R$ Mil
03/01/2005 132 136 28.500
(3/01/2005 - 227 236 28.400
2005
Data de Valor  Ajustea  Valorde
vencimento  custo mercado  mercado
RS Mil RS Mit RS Mil
711 _ (711
711 (711)
243
(468)
17/05/2006 12.861 5 12.866
13/09/2006 663 1 664
15/11/2006  25.715 17 25.732
23/12/2005 2.646 (424) 2222
1.136 (176) 960
18 - 18
359 - 359
42.821
2005
Data de Valor  Ajustea Precode
vencimento  custo mercado  exercicio
RS Mil R$ Mil R$ Mil
23/02/2006 115 - 115
02/01/2006 1.864 157 2.02
2.136
23/02/2006 1.043 - 1.044
02/01/2006 2.454 216 2.670
3.714
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Consplidado 2004
Data de Valor  Ajustea  Valorde
Descricdo vencimento  custo mercado  mercado

R Mil RS Mil RS Mil

Titulos disponiveis para venda:

Debéntures 27/07/2006 1.266 (45) 1.221

Outros titulos 100% provisionados 711 (711) -
' 1.977 {756y  _1.221

Efeitos tributarios 258

Saldo da conta de ajuste a valor de mercado

no patriménio liquido em 31/12/2004 (498)

Titulos para negociacio:

Letras Financeiras do Tesouro 15/06/2005 21.602 7 21.609

Letras Financeiras do Tesouro 15/07/2005 540 - 540

Cotas de Fundos de Investimento 2.013 - 2.013

Acgdes de companhias abertas 2.897 1.832 4.729

28.891
Total de titulos e valores mobilidrios 0.112
Instrumentos financeiros derivativos: 2004

Data de Valor  Ajustea Pregode
vencimento  custo mercado  exercicio
R$ Mil RS Mil RS Mil

Ativo

Prémio de opgdes a exercer — agdes 03/01/2005 1.363 1.361  285.000
Passivo

Prémio de op¢Ges langadas — acBes 03/01/2005 2337 - 2360 284.000

I3
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5. OPERACOES DE CREDITO
Controlador e consolidado

As operacdes de crédito apresentam o seguinte perfil por faixa de vencimento:

2005 2004
RE§Mil R$ Mil
CURTO PRAZO '
A vencer:
Até 30 dias 4,568 3.718
De 31 a 60 dias 3.835 4.584
De 61 a 90 dias 2.728 2.514
De 91 a 180 dias 7.134 6.276
De 181 a 360 dias 2.916 1.160
21.181 18.252
Vencidas:

"De 1230 dias 2.233 708
De 31 a 60 dias 2.614 808
De 61 a 90 dias 2.287 712
De 91 a 180 dias 4.595 1.498
mais de 180 dias 1.531 509

13.260 4.235
Provis#o para créditos de liquidacgo duvidosa 9.016) (3.139
Total curto prazo 25.425 19.348
Longo prazo
Mais de 360 dias 768 6
Total 26.193 19.354

As operagdes de crédito por setor e os respectivos niveis de risco e provisionamento estio
sumariados como abaixo demonstrado (em R¥mil):

2005 2004
A B c b E E G H Total Total
Setor Publico:
Atividades empresariais —
Indiistria 431 431
Setor Privado
Rural 369 369 -
Industria 22 548 570 474
Comercio 312
Intermedidrios financeiros 2.053 2.053 -
Outros servigos 249 391 640 404
Pessoas fisicas 12.833 1.120 2.147 2.836 3417 2.760 2280 3.753 31146 21.303
Total 15.935 1.120 2.147 2.858 3417 2.760 2.671 4.301 35.209 22,493
Provis#o para crédito
de liquidagdo duvidosa;
Minimo requerido - % 0,50 1,00 3,00 10,00 30,00 50,00 70,60 100,00
Valor (79) (11} (64) (286) (L025) (1.380) (1.870) (4.301) .(9.016) (3.139)
Saldo liquido 13.856  L.i09 2.083 2372 2392 1380 _801 - 26,193 0.354

14



Banco Maxima S.A.

A provisdo para créditos de liquidagiio duvidosa apresentou a seguinte movimentagio:

Saldo inicial
Constitui¢8o no exercicio, liquida de reversao de R$29 mil
Baixa para perda

Cessfio de créditos
Saldo final

2005 2004
R§Mil  R$ Mil
(3.139) (236)

(17.692)  (5.353)

403 280
11412 2.170
9.016)  (3.139)

Durante o ano de 2005 o Banco efetuou as seguintes operagOes de cessbes de créditos:

Valor da Valor
cesséio contabil  Resultado
R§ Mil RS Mil R$ Mil
Cedidos sem coobrigacfio
Pessoas juridicas integrantes do sistema financeiro 32.885 29.490 3.395
Pessoas juridicas ndo integrantes do sistema financeiro  106.862 99.541 7.321
139.747 129.031 10.716
Cedidos com coobrigacfo:
- Pessoas juridicas integrantes do sistema financeiro 46.234 30.327 15.907
Pessoas juridicas néio integrantes do sistema financeiro 47.098 31.181 15.917
_93.332 _61.508  31.824
6. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Controlador Consolidado
2005 2004 2005 - 2004
ATIVO REMil R$Mil REMil R§ Mil
Devedores conta liquidagio pendente - - 925 2.097
Compensagio financeira BM&F - 20 80 201
Swap - diferencial a receber - - 6 30
Total - _20 1.011 2328
PASSIVO
Credores conta liquidagio pendente - - 1.965 4.583
Compensagdo financeira - BM&F 1 - 489 486
Credores por empréstimo de acdes - 291 - 291
Total 1 291 2454  5.360
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7. CREDITOS TRIBUTARIOS

Controlador

a)

Os créditos tributarios, oriundos de bases negativas de coniribuigdo social, prejuizos
fiscais e diferengas temporarias, no montante de R$3.711 mil (R$1.097 mil em 2004),
foram constituidos de acordo com estudo técnico elaborado e aprovado pela
administragéio do Banco e estfio a seguir demonstrados:

Natureza dos créditos tributirios:

b)

Natureza dos créditos tributgrios

2005 2004
RS Mil R$ Mil
Prejuizos fiscais - 88
Base negativa de contribuicfio social - 72
Diferengas temporarias 3.711 937
Total 3.711 1.097
Prazo de realizacfio:
2005
Diferengas
temporarias 2004

IRPJ CSLL Total Total
RSMil R$Mil R$Mil R$ Mil

1°ano 1.630 601 2.231 427
5° ano 1.232 248 1.480 670
Total 2.862 849 3.711 1.097
Curto prazo (2.231)  _(427)

Longo prazo 1.480 670
O valor presente dos créditos tributarios demonstrados acima & de R$2.717 mil.

As realizagbes ocorridas no exercicio de 2005 apresentadas de forma comparativa com
os saldos constituidos no encerramento do exercicio de 2004 estdo a seguir
demonstradas:

2004 2005

aldo  Realizacio Constituicio Saldo

|2l

R$ Mil RS Mil R$ Mil R$ Mil

Prejuizo fiscal 88 (88} - -
Base negativa da CSLL 72 (72) - -
Diferengas ternporarias
Processos judiciais 377 - 876 1.253
Titulos e valores mobilidrios - Ajuste a mercado (500) 500 146 146
Instrumentos financeiros derivativos — Ajuste
a mercado 3 €3] 21 21
Proviso para devedores duvidosos 793 (793) 2.049 2,049
Outras 264 264 _ 242 242
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Consolidado

a) Os créditos tributdrios, oriundos de bases negativas de contribuicfio social, prejuizos
fiscais ¢ diferengas temporarias, no montante de R$5.480 mil (R$3.284 mil em 2004),
foram constituidos de acordo com estudo técnmico elaborado e aprovado pela

administra¢do do Banco e controladas e estio a seguir demonstrados:

Natureza dos créditos tributdrios:

Prejuizos fiscais

Base negativa de contribuicfio social
Difereng¢as temporarias

Total

Prazo de realizacdo:

1° ano
2% ano
3°ano
4° ano
5% ano
Total

Curto prazo
Longo prazo

O valor presente dos créditos tributdrios demonsirados acima é de R$3.829 mil.

2005 2004

REMil R$ Mil

627 1.064

260 459

4.593 1.761

5480  3.284

2005
Prejuizo  Base Diferengas

fiscal  negativa tempordarias 2004
IRPJ CSLL IRP] CSLL Total Total

REMil R$Mil R$SMil R$Mil R$Mil RS Mil
67 24 1.775 651 2.517 894
108 39 - - 147 369
126 45 - - 171 383
186 57 - - 243 215
140 95 1.890 277 2402 1.423
627 260 3.665 928 5.480 3.284

(2.517) (894)
2.963 2.390

|
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b) As realizagdes ocorridas no exercicio de 2005 apresentadas de forma comparativa com
. 0s saldos constituidos no encerramento do exercicio de 2004, estio a seguir

demonstradas:
2004 12005
Natureza dos créditos tributdrios Saldo  Realizacio Constituicio  Saldo
RE Mil RS Mil RS Mil RS Mil
Prejuizo fiscal - 1.064 (437) - 627
Base negativa da CSLL 459 (199) - 260
Diferenc¢as temporarias
Processos judiciais 992 - 938 1.930
Titulos e valores mobilidrios - Ajuste a
mercado (368) 500 161 293
Instrumentos financeiros derivativos — Ajuste
a mercado : 10 (10) 21 21
Proviséo para devedores duvidosos 793 (793) 2.049 2.049
Outras 334 (276) 242 300

3.284 (1L215) 3.411 5.480

8. PARTICIPAGCAO EM CONTROLADAS NO PAfS - CONTROLADOR

Maxima S.A. Miximainvest
Distribuidora Cia. Sec. de
de Titulos Maxima Asset Créditos
¢ Valores Management Financeiros 2003 2004
Mobilidrios S.A. S.A. Total Total
RS Mil REMil RS Mil RS Mil RS Mif
Na controlada
Patriménio liquido 21.066 1.960 614 23,640 22.073
Lucro do exercicio 2.962 1.013 294 4.269 2436
Na controladora '
% de Participacgio 100% 100% 100%
Valor cont4bil do investimento 21.066 1.960 614 23.640 22.073
Ajuste de equivaléncia patrimonial 4.066 1.013 294 5373 3.613

A diferenga entre o resultado da controlada Méaxima DTVM e o resultado de equivaléncia
patrimonial € decorrente da atualizagfio de titulos patrimoniais, registrados diretamente no
patrimdnio da controlada. Essa diferenca foi classificada como resultado de participagdes
em controladas na demonstragdo consolidada do resultado.
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9.

10.

1.

CAPTACOES NO MERCADO ABERTO

Controlador e Consolidado

2005 2004
R$ Mil RS Mil
Carteira prépria
Letras Financeiras do Tesouro 25.625 8.820
Despesas a apropriar (7) (9)

25.608 8.811
Carteira de terceiros

Letras Financeiras do Tesouro 20.027 1.001

Letras do Tesouro Nacional 41.054 31.040

Despesas a apropriar {(40) (31)
Total 61.041 32.010

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Apresentamos a seguir a conciliagiio entre esses impostos computados no resultado ¢ a
aplicagfo das aliquotas efetivas sobre o lucro antes desses impostos:

Controlador Consolidado
2005 2004 2005 2004
R$ Mil RE§Mil RE§Mil RS Mil

Resultado antes dos impostos e participagdo nos lucros  6.709 3462  9.512  4.951

Resultado de equivaléncia patrimonial (5.373) (3.613) (1.104) (1.177)
Participacio nos lucros (168) - (968) -
Base de célculo 1.168  (151) 7.440  3.774
Aliquota ‘ 34% _34% _34% 34%
Imposto de renda e contribuigio social (397) 51 (2.529) (1.283)
QOutros (99) D 30 116
Imposto de renda e contribui¢io social no resultado (496) 44 (2.499) (1.167)
PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social e lucros acumulados

O capital social em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 esta representado por 15.590.786
de agdes ordindrias sem valor nominal totalmente subscritas e integralizadas.

Em 30 de junho de 2005 foi deliberado através de Assembléia Geral Extraordindria
aumento de capital no montanie de R$1.641 mil, passando para R$31.641 mil, sem
emissdo de novas agBes, com a utilizagio de créditos a acionistas provenientes da
distribui¢o de juros sobre o capital préprio.
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b)

d)

Dividendos

Aos acionistas ¢ assegurado dividendo minimo de 25% do lucro liquido anual ajustado, a
menos que os mesmos, por unanimidade, decidam por um critério diferente. Nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, dividendos foram calculados
conforme a seguir:

2005 2004
REMil  REMil
Lucro Hquido do exercicio 9.526 6.008
Reserva legal 477 _(300)
Base de célculo dos dividendos — (a) 9.049 3.708
Dividendos minimos obrigatérios — 25% de (a) 2.262 1427
Juros sobre o capital proprio atribuidos aos dividendos,
liquidos de imposto de renda na fonte 2.959 2.274
Reservas de lucro
Composicéio das reservas de lucro: 2005 2004

R$ Mil R$ Mil

Reserva legal 1.237 760
Reserva de retencfo de lucros 3.031 3.031
4.268 3.791

A reserva legal foi constituida pelo montante de R$477 mil (R$300 mil em 2004),
correspondente a 5% do lucro liquido do exercicio.

Juros sobre capital proprio

Os juros sobre o capital proprio, no montante de R$3.481 mil, foram calculados com base
na variagdo da taxa de juros de longo prazo (TJLP), nos termos da Lei n°® 9.249/95. O
valor liquido do IRRF de R$522, foi creditado aos acionistas, sendo R$1.641 mil,
utilizado para aumento de capital e o restante no valor de R$1.318 mil pagos em espécie.

Na escrituracfio contabil os juros sobre o capital préprio sdo registrados como despesa
financeira, sendo reclassificados e apresentados, pelo seu valor bruto, como apropriagfo
do lucro liquido na demonstra¢do das mutagdes do patriménio liquido, de forma similar
aos dividendos pagos ou provisionados. As distribui¢fes ou créditos aos acionistas estio
sujeitos a retencdo do imposto de renda na fonte de 15%.
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12. TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

13.

Os saldos referentes a fransagdes com partes relacionadas, pactuadas em condiges usuais de
mercado, 530 0s seguintes: :

2003 2004
Ativo  Receitas Ativo  Receitas
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
REfMil R$SMil R$SMil RS§Mil

Maxima S.A. Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios
Deposito & vista (241) - (121) -
Depésitos interfinanceiros (14.107) - (13.103) -
Despesas de captagéo - (2393 - (815)
Maxima Asset Management S.A.
Depésitos a vista (327) - (33) -
Depositos a prazo (2.215) - (1.384) -
Despesas de deposito a prazo _ - (348) - (147)

Maximainvest Cia. Securitizadora de Créditos
Financeiros S.A.
Deposito & vista (58) - (83) -
Resultado na cessdo de créditos 517

Fundos de Investimentos administrados
Rendas a receber 35 - 61 -
Renda da prestacéo de servigos - 654 - 308

LIMITES OPERACIONAIS

Desde 1° de janeiro de 1995, as instituicBes financeiras devem manter um patrimdnio liquido
compativel com o grau de risco de seus ativos, ponderados por fatores definidos na
Resolugéio n® 2.099/94 ¢ legislacdo complementar do Bacen. Em 31 de dezembro, a situagéo
do Consolidado Financeiro Mdxima estava assim apresentada:

2005 2004
REMil- RE Mil
Patriménio de referéncia na forma da leglslag:ao em vigor 41.081 38.357
Patriménio liquido exigido _ 10.646 7.026

21



Banco Maxima S.A.

14. OUTRAS INFORMACOES

a) As garantias prestadas a terceiros em 31 de dezembro de 2005, incluindo fiangas, eram
de aproximadamente R$2.775 mil (R$1.775 mil em 2004).

b) Os titulos e valores mobilidrios, incluindo os instrumentos financeiros derivativos e as
aplicagdes interfinanceiras de liquidez estfio custodiados na Cetip, Selic ou BM&F.

¢) A Maxima S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios ¢ responsavel pela
administrag@io de fundos e clubes de investimentos, cujos patrimdnios Hquidos, em 31
de dezembro de 2005, montavam em R$598.662 mil (R$640.965 mil em 2004).
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Demonstragdes Financeiras, Controlador e
Consolidadas, para os Exercicios Findos em
37 de Dezembro de 2006 e de 2005 e para o
Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2006
e Parecer dos Auditores Independentes

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes



=
DeIOItteQ Deloitte Touche Tohmatsu

Av. Pres, Wilson, 231

22°, 25% e 26° andares
20030-905 - Rio de Janeiro - R}
Brasit .

Tel.: +55 {21) 3981-0500
Fax: +55 {21) 3981-0600
www.deloitte.com.br

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas € Diretores do
Banco Maxima S.A.
Rio de Janeiro - RJ

1. Examinamos os balangos patrimoniais, controlador e consolidados, do Banco Méaxima S.A.,
levantados em 31 de dezembro de 2006 ¢ de 2005, ¢ as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido {controlador) e das origens e aplicagdes de
recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas e ao semestre findo em 31 de
dezembro de 2006, claborados sob a responsabilidade de sua Administragio. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma opinifio sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagdes e os sistemnas contabil € de controles internos do Banco e controladas;
(b) a constatagfio, com base em testes, das evidéncias ¢ dos registros que suportam os
valores e as informagdes financeiras divulgados; e (¢) a avaliagio das praticas e das
estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela Administracio do Banco e
controladas, bem como da apresentagio das demonsiragdes financeiras tomadas em
conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras, controlador e consolidadas, referidas no
paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira do Banco Maxima S.A. em 31 de dezembro de 2006 ¢ de 2005, os
resultados de suas operagBes, as mutagBes de seu patrimdnio liquido e as origens e
aplicages de seus recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas e ao
semesire findo em 31 de dezembro de 2006, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. '

Rio de Janeiro, 6 de margo de 2007

N Lt

ELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Auditores Independentes ' -
‘CRC 2SP 011.609/0-8 “F” RJ ' CRC 1RJ 036.206/0-5
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BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005

ATIVO

CIRCULANTE

Disponibilidades:

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Aplicagbes em operagdes compromissadas
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros

¢ derivativos (Nota 4) '
Carteira propria

_ Vinculados a compromissos de recompra
Instrumentos financeiros e derivativos
Vinculados a prestagéo de garantia

Relagdes interfinanceiras
Direitos junto a participantes de sistemas de liquidagéo
Créditos vinculados '

Operagdes de crédito (Nota 5)

Setor publico
Setor privado

Outros créditos
Rendas a receber
Negociagdo e intermediagfo de valores (Nota 6)
Créditos tributarios (Nota 7)

Devedores por compra de valores e bens
Impostos ¢ contribuigdes a compensar
Diversos

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
e derivativos (Nota 4)
Instrumentos financeiros e derivativos
Operagdes de crédito (Nota 5)
Setor publico
Setor privado
Outros créditos:
Créditos tributarios (Nota 7)
Devedores por depdsitos em garantia (Nota 12)

PERMANENTE

Investimentos _
Participagdo em controladas no pais (Nota 8)
Outros investimentos

Imobilizado de uso

Diferido

Total do ativo

Controlador Consolidado
2006 2005 2006 2005
R$ Mil R$ Mii RS Mil R$ Miti
78.171 144.055 93.373 144.436
2.687 340 2.718 369
2.001 61.041 2,001 61.041
2.001 61.041 2.001 61.041
50.153 44,218 58.135 44,957
42,807 16,291 50.789 17.030
3.012 25.632 3.012 25.632
780 2.136 780 2.136
3.554 159 3.554 159
399 192 399 192
1 - 1 -
398 192 398 192
15.309 25.425 15,309 25.425
1.997 431 1.997 431
13.312 24.994 13.312 24,994
7.622 12.839 14,811 12.452
6 4.107 426 365
- - 4.882 1.011
2.634 2.231 2.933 2.517
- 495 - 4935
3.657 2.914 3.962 4,169
1.325 3.092 2.608 3.895
22.021 8.111 27.652 13,428
1.203 - 1.203 -
1.203 - 1.203 -
7.605 768 7.605 768
3.448 - 3.448 -
4.157 768 4,157 768
13.213 7.343 18.844 12.660
3.014 1.480 4.470 2.963
10.199 5.863 14.374 9.697
28.727 24.932 13.049 10.509
26.838 24,081 10.408 8.794
26.344 23.640 - -
© 494 441 10.408 8.794
965 454 1.623 1.158
924 397 1.018 557
128.919 177.098 134.074 168.373
(continua)
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BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE
Depésitos
Depésitos a vista
Depésitos interfinanceiros
Depdsitos a prazo
CaptacSes no mercado aberto (Nota 9)
Carteira propria
Carteira de terceiros
Qbriga¢bes por empréstimos no exterior (Nota 10)
Instrumentos financeiros e derivativos (Nota 4)
Qutras obrigagdes
Cobranga ¢ arrecadacio de tributos e assemelhados
Sociais e estatutarias
Fiscais e previdenciarias
Negociagfo e intermediac@o de valores (Nota 6)
Diversas

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Depositos '

Depésitos interfinanceiros

Depésitos a prazo
Obrigagdes por empréstimos no exterior (Nota 10)
Instrumentos financeiros ¢ derivativos (Nota 4)
Outras obrigacGes

Provisdio para contigéneias (Nota 12)

Diversas

PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 13)

Capital social - de domiciliados no pais

Reserva de capital

Reservas de lucros

Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos
Lucros acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sfio parte integrante das demonstracdes financeiras.

Controlador Consolidado
2006 2005 2006 2005
R§ Mil R$ Mil R$ Mil RS$ Mil
43.010 118.258 46.156 115.430
23.140 23.051 18.711 15.989
1.430 1.347 758 721
9.845 12.611 6.393 6.175
11.865 2.093 11.560 9.093
4.755 86.649 4.755 86.649
3.002 25.608 3.002 25.608
1.753 61.041 1.753 61.041
48 - 48 -
2.210 3.714 2.210 3.714
12.857 4.844 20.432 9.078
19 - 19 -
- 203 - 203
7.510 3.319 7.910 4.769
2.268 1 9.112 2.454
3.060 1.321 3.391 1.652
35.772 17.759 37.781 11.862
13.660 12.387 11.437 2,501
1.509 7.671 - -
12.151 4716 11.437 2.501
10.690 - 10.690 -
1.430 - 1.430 -
9.992 5.372 14,224 9.361
9.992 5.372 14.224 9.301
- ' - - 60
50.137 41.081 50.137 41.081
33.561 31.641 33.561 31.641
108 72 108 72
16.937 4,268 16.937 4,268
(469) (468) (469) (468)
- 5.568 - 5.568
128.919 177.098 134.074 168.373




BANCO MAXIMA S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA 08 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005

E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

Controlador Consolidado
2006 2005 2006 2005
Semestre  Exercicio Exerciclo Semestre Exercicio Bxercicio
RS Mii R$ Mil RS$ Mil RS Mil RS Mil R$ Mil

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 58.777 96.543 61.151 59.487 97.751 61.192
Operagdes de crédito 55.759 87.003 51,443 55.759 87.003 51.443
Resultado de operag@es com titulos ¢ valores mobiliarios

e instrumentos financeiros derivativos 3.018 9.540 9.708 3.728 10.748 9.749
DESPESAS DA INTERMEDIACAQ FINANCEIRA (13.317)  (41.300)  (32.215) (12.911) (39.867) (28.434)
Operagdes de captagfio no mercado (2.857) (11.005) (14.507) (2.433) (9.554) (11.725)
Cessdes, empréstimos e repasses (1.445) (1.901) (16) (1.463) (1.919) (16)
Provisdo para créditos de liquidagio duvidosa (9.015) (28.394) (17.692) (9.015) (28.394) (17.693)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO

FINANCEIRA 45,460 55.243 28.936 46.576 57.884 31.758
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (25.089) (36.194) (19.156) (26.075) (38.322) (19.175)
Rendas de prestagiio de servigos 481 1.066 1.793 6.018 11.812 14.573
Resultado de participag@ies em controladas 825 2234 5.373 482 1.290 1.104
Despesas administrativas (23.200) (35.004) (25.817) (29.646) (46.751) (36.080)
Aprovisionamento e ajustes patrimoniais (209) (357) (158) (301} (540) (394)
Outras receitas operacionais 1.173 2.449 3.277 2307 4,220 6.828
Outras despesas operacionais (4.159) (6.582) (3.624) {4.935) {8.353) (5.206)
RESULTADO OPERACIONAL 20.371 19.049 9,780 20.501 16.562 12,583
RESULTADO NAO OPERACIONAIL (42) (157) 410 (42) (157) 410
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO E

PARTICIPACAO SOBRE O LUCRO 20.329 18.892 10.190 20.459 19.405 12.993
Imposto de renda e contribuigiio secial (Nota 11) (5.722) (4.902) (496) {5.700) (5.040) (2.499)
Participagdo nos lucros (270) (280) (168) (422) (635) {968)
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIO 14.337 13,710 9.526 14.337 13.710 9.526
N° de Agles 15.590.786
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIO

POR ACAQO -R$ _ 0,92 0.88 0,61 0,92 0,88 0,61

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragies financeiras.
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DEMONSTRAGCAG DAS MUTACCES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005 E PARA O SEMESTRE FINDOQ EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

Exercicios:
SALDOS EM 31 DE DEZEMBROQ DE 2004
Ajuste a valor de mercado - Circular 3.068 BACEN

AtualizagHo de titulos patrimoniais
Aumente de capital
Lucro lquido do exercicio
Dividendos de lucros acumulades
Destinagoes:
Constituigio de reservas de luero (Nota 13¢)
Juros sobre o capital proprio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005

Ajuste de exercicios anteriores (Nota 5)
Dividendos de lucros acumulados
Ajuste a valor de mercado - Circular 3.068 BACEN

AtualizagHo de titulos patrimoniais

Aumento de capital

Lucro liquido do exercicio

Destinagdes:
Constituico de reservas de lucro (Nota 13¢)
Reversfo de reserva de lucro (Nota 13¢)
Juros sobre o capital préprio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006
Semestre:
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006

Dividendos de lucros acumulados
Ajuste a valor de mercado - Circular 3.068 BACEN

Atualizaglio de titulos patrimoniais

Aumento de capital

Lucro liquido do semestre

Destinagdes:
Constitui¢do de reservas de lucro (Nota 13c¢)
Reversdo de reserva de lucro (Nota 13¢)
Juros sobre o capital ;Sréprio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

Ajuste zo valor de
Reservas de Lucros TVM e derivativos
Reserva
Capital Reserva  Reserva para Lucros
social de capital legal expansfo  Prépria  Controlada acumulados Total
RS Mil Mil RE Mil RS Mit RS Mit RS Mil RE Mil R$ Mil
30.000 53 759 3.032 (229) (269) 5011 38.357
3¢ 30
9 19
1.641 1.641
9.526 9.526
(5.011}  (5.011)
477 477 -
(3.481) (348D
31.641 72 1236 3.032 (199)- (269) 5568 41081
(283) (283)
(3.156)  (3.195)
14y (1
36 36
1.920 1.920
13.710 13.710
685 15.016 (15.701) -
(3.032) 3.032 -
(3.130)  (3.130)
33.561 108 1.921 15016 {199} (270) - 50137
31.641 108 1.236 3.032 (199) {269) 3.638 36.187
(2.176)  (2.176)
1) 1
1.920 1.920
14.337 14337
685 15.016 (15.701) -
(3.032) 3.032 -
(3.130)  (3.130)
33.561 108 1.921 15.016 {199} (270) - 50137

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras,




BANCO MAXIMA S.A.

DEMONSTRAGCAO DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005 E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

Controlador Consolidado
2006 2005 2006 2005
RS Mil R$ Mil R$ Mil RS Mil RS Mil R$ Mil
Semestre Exercicio Exercicio Semestre  Exercicio  Exercicio
ORIGEM DOS RECURSOS 46,596 99.876 71.252 46.824 113.751 63.328
Lucro liquido do periodo ajustado 13.168 10.043 5.788 13,544 11.183 5.170
Luero liquide do periodo 14.337 13.710 9.526 14,337 13.710 9.526
Depreciacdes e amortizaces 209 357 158 301 540 393
Resultado de participagGes em controladas (825) (2.233) (5.373) (482) (1.290) (1.104)
Dividendos recebidos - - 4,106 - - -
Créditos tributdrios (553) (1.791) (2.629) (612) (L.777) (2.212)
Variag#io nos resultados de exercicios futuros - - - - - (1.433)
Ajuste de exercicios anteriores - (283) - - (283) -
Aumento de capital 1.920 1.92¢ 1.641 1.920 1.920 1.641
Recursos de terceiros origindrios de: 31.508 88.196 63.823 31360 _ 100.931 56.517
Aumento dos subgrupos do passivo circulante e
exigivel a longo prazo: : 22,706 24.733 62.950 22.564 38.612 56.517
Depdsitos - 1.362 8.234 847 11,658 6.008
Captagdes no mercado aberto - . 45.827 - - 45.827
Instrumentos financeiros e derivativos 1.142 - 3478 1.142 - 1.335
Outras obrigagbes 21.564 23.371 5.411 20.575 26.954 3.327
Diminui¢fo dos subgrupos do ativo circulante e
realizével a longo prazo: 8.802 _ 63.463 873 8.796 62.319 -
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 8.796 59.040 - 8.796 59.040 -
Operagdes de crédito - 3.279 - - 3.279 -
Qutros créditos - 1.138 - - - .
Outros valores ¢ bens - - 873 - - -
Alienacgfo de bens e investimentos 6 6 - - - -
APLICACAO DOS RECURSOS 44,182 97.529 71.326 44.396 111.402 63.428
Inversdes em: _ 255 1.151 627 320 1.002 630
Investimentos 15 495 345 26 288 350
Imobilizado de uso 240 656 282 204 714 330
Aplicag¢ées no diferido 222 739 219 229 752 255
Dividendos 2.176 3.196 5.011 2.176 3.196 5.011
Turos sobre capital proprio pagos 3.130 3.130 3.481 3.130 3.130 3.481
Reducdo dos subgrupos do passivo circulante e
exigivel a longo prazo: 15.351 81.968 - 15.163 81.968 -
Depositos 188 - - - - -
‘Captacdes no mercado aberto 15.094 81.894 - 15.094 81,894 -
Relages interfinanceiras 69 - - 69 - -
Instrumentos financeiros e derivativos - 74 - - 74 -
Aumento dos subgrupos do ativo circulante e .
realizdvel a longo prazo: 23.048 7.345 61.988 23.378 21.354 54.001
Titulos e valores mobilidrios 18.384 7.138 15.606 20.113 14.381 13.454
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - - 29.031 - - 29.031
Relagdes interfinanceiras 186 207 15 186 207 15
Operagdes de crédito 276 - 6.839 276 - 6.839
Outros créditos 4.202 - 10.497 2.803 6.766 4.662
AUMENTO (REDUCAQ) DAS DISPONIBILIDADES 2414 2.347 {74} 2.428 2.349 {100)
DISPONIBILIDADES:
Inicio do semestre/exercicio 273 340 414 290 369 469
Fim do semestre/exercicio 2.687 2.687 340 2.718 2.718 369
AUMENTOQ (REDUCAQ) DAS DISPONIBILIDADES 2.414 2.347 (74) 2428 2349 (100)

© . As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag@es financeiras.




BANCO MAXIMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOLES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005
E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Méxima S.A. e suas controladas tem por objetivo a prética de operagdes ativas ¢
passivas inerentes as atividades de bance comercial, estando autorizado a operar com a
carteira. comercial, e em outras operagdes pertinentes a corretora de titulos e valores
mobiliarios.

BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com observancia das praticas contbeis
adotadas no Brasil ¢ normas do Banco Central do Brasil.

RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Consolidacdo

As demonstragdes financeiras consolidadas do Banco Méixima S.A. compreendem as
demonstra¢des financeiras do Banco Méxima S.A. ¢ de suas controladas, Méaxima S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, Maxima Asset Management S.A. e
Maximainvest Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A. Os investimentos do
Banco nessas controladas, bem como os ativos e passivos, as receitas e despesas e os
resultados néo realizados de transa¢des entre as institui¢des, foram eliminados para efeito de
consolidaco.

Apuracio do resuliado

As receitas e despesas sfo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério
“pro rata dia” para as operagdes de natureza financeira.

As operagBes com taxas pré-fixadas sfo registradas pelo valor de resgate e as receitas e
despesas correspondentes a perfodos futuros sdio registradas em conta redutora dos
respectivos ativos e passivos. As operagdes com taxas pos-fixadas sfo atualizadas até a data

do balango.

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagBes interfinanceiras de liquidez estfio contabilizadas pelo valor de aphcag:ao
acrescido dos rendimentos incorridos até a data do balang:o :
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Titulos e valores mobilidrios

A Administragdo do Banco classificou seus titulos e valores mobiliarios como “titulos para
negociagio e titulos disponiveis para venda”. Desta forma e de acordo com a Circular 3.068
do Banco Central do Brasil, estes titulos estdo contabilizados ao custo de aquisi¢io
acrescido dos rendimentos incorridos até a data do balango, ajustado ao valor de mercado,
tendo esse ajuste como contrapartida o resultado do periodo para os classificados como para
negociago e no patrimdnio liquido os disponiveis para venda, liquido dos efeitos
tributérios. '

Provisio para operacdes de créditos

A provisdo para operagdes de crédito é efetuada observando os pardmetros estabelecidos
pela Resolugdo n® 2682 do Banco Central do Brasil, que requer a anélise periédica da
carteira ¢ sua classificagio em nove niveis de risco, sendo AA (risco minimo) e H (perda).

Negociacio e intermediacio de valores

Representadas por operagdes nas Bolsas de Valores ¢ na Bolsa de Mercadorias ¢ Futuros -
BM&F. As corretagens sobre estas operagdes, classificadas como receitas de prestagio de
servigos, sio reconhecidas por ocasifio da realizagio das operagdes.

Investimentos

Os investimentos em controladas sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial,
com base em balangos levantados na mesma data. Os titulos patrimoniais da Bolsa de
Mercadoria e Futuros (BM&F) encontram-se ajustados pelo ltimo valor patrimonial
informado por esta entidade, tendo este ajuste como contrapartida conta de reserva de
capital. Os demais investimentos s#o avaliados pelo custo.

Imobilizado de uso

E demonstrado pelo custo de aquisicdo, menos depreciagdo acumulada, corrigido
monelariamente até 31 de dezembro de 1995. A depreciagiio € calculada pelo método linear,
de acordo com as seguintes taxas anuais:

Moveis ¢ equipamentos de uso e sistemas de comunicagio 10%
Sistemas de processamento de dados 20%
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Depésiios interfinanceiros e a prazo, captagdes no mercado aberto e obrigacdo por empréstimo

no exterior

SHo registrados pelo valor de captagio, acrescidos dos encargos devidos até a data do
balango, deduzido das despesas a apropriar, relativas aos encargos futuros.

Impostos e contribuicdes sociais sobre o resultado

A provisdo para imposto de renda é calculada a aliquota de 15%, acrescida do adicional de
10%, sobre o lucro tributavel e a contribui¢do social & aliquota de 9% sobre o lucro antes do
imposto de renda, ajustado na forma da legislagdo em vigor.

Operacb’es com swaps, futuros e opches

Os compromissos assumidos sdo registrados em contas de compensagiio pelo valor base dos
contratos. Os ganhos ou perdas nas operagdes no mercado futuro sio reconhecidos
diariamente, através de ajustes credores ou devedores. Os ganhos ou perdas nas operacdes
de swaps também sfo reconhecidos de acordo com o periodo de competéncia, através dos
registros dos diferenciais de swaps a pagar ou a receber, ajustados a valor de mercado, e
contabilizados em contas patrimoniais (operagdes com derivativos). As perdas provaveis em
operagBes de opgdes sdo provisionadas e os ganhos somente sZo reconhecidos por ocasifio
do exercicio da op¢do e efetiva realizacfio.

Contingéncias

Os assuntos contingentes sdo avaliados tempestivamente pela alta Adminisiracio do Banco
juntamente com seus consultores juridicos internos € externos e, quando a expectativa ¢ de
perda provével, a administragdo constitui provisio para contingéncias.
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4, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

DERIVATIVOS

I} Titulos pasa negociagio
Carteira propria

Titulos de Renda Fixa
Letras Financeiras do Tesouro
Certificado de Cédulas de
Créditos bancarios
Cota de Fundos de Renda Fixa

Titulos de Renda Variavel
Agtes de Companhias Abertas
Cotas de Fundos de Renda Variavel

Vinculados a compromissos de
Recompra
Letras Financeiras do Tesouro

Vinculados a prestagiio de garantias
Leiras Financeitas do Tesouro

D) Titulos disponiveis para venda
Qutros titulos 100% provisionades

HI) Instrumentos financeiros derivativos
Operagdes de Swap
Prémio de Opgdes de Agdes
Prémio de OpgGes BM&F

Total de titulos e valores mobilidrios ¢
Instrumentos financeiros derivativos

Segregacio da carteira em faixas
de vencimento

Sem vencimento

Até 3 meses

De 3 al2 meses

Acima de 12 meses (*)

Total

Controlador Consolidado

2006 2008 2006 2005
Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado  Custo  Mercado
RS MH R$ Mil RS Mil RS Mil RS Mil R$ Mil REMIl RS Mil
49.600 49373  42.635 42.082 57460 57355 43397 42.821
43.032 42.807 16,860 16.291 50.892 50.789  17.622 17.030
42281 42,273 16.109 15.693 48.669 48.661 16.127 15.711
23.058 23.050 13.463 13.471 23.058 23,050 13.463 13.471
9.065 9.065 2,646 2.222 9.065 9.065 2.646 2.222
10,158 10.158 - - 16.546 16.546 18 18
751 534 751 598 2223 2.128 £.495 1.319
751 334 751 598 1.544 1.449 1.136 960
- - - - 679 679 359 359
3.013 3.0i2 25.616 25.632 3.013 3.012 25616 25.632
3.013 302 25616 25.632 3.013 3.012 25616 25.632
3.555 3.554 159 159 3.555 3.554 159 159
3.555 3.554 159 159 3.555 3.554 159 159
302 - 302 - 710 - 711 -
3.593 1.983 1.979 2.136 3.593 1.943 1.979 2.136
9 56 - - 9 56 - .
274 274 115 115 274 274 115 115
3.310 1.653 1.364 2.021 3.310 1.653 1.864 2.021
33.495 51356 44,916 44,218 61,763 56,338 46.087 44,957
11.211 10.692 1.053 598 19.479 18.674 2.224 1.337
4.402 31821 1.979 2.136 4.402 3.821 1.979 2.136
9 17 41.884 41.484 9 17 41.884 41,484
37.873 36.826 - - 37.873 36.826 - -
33.493 51356 44916 44218 61,763 59338 46,087  44.957

(*)  Os titulos com vencimento superior a 12 meses foram classificados no ativo circulante conforme determinado na Cireular Bacen

3.068/01.

Os titulos e valores mobilidrios classificados como disponiveis para venda foram
integralmente provisionados e o valor do ajuste ao valor de mercado foi contabilizado
diretamente no patrimdnio liquido, deduzido dos efeitos tributérios.

1V} Instrumentos Financeiros Derivativos
Posicio Passiva
Prémic de Opgdes de Agdes
Prémio de Opgdes BM&F

Segregagdo:
Curto Prazo
Longo Prazo

1.187 1187 1.043 1.044 1187 1187 1043 1044
4,189 2453 2.454 2670 4,189 2453 2454 2670
5.376 3.640  3.497 3714 5376 3640 3497 3714
2777 2210 3497 3714 2977 2210 3497 3714
2.599 1.430 - - 2.599 1.430 - -
5376 3640 3497 3714 5376 3640 3497 3714
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Instrumentos financeiros e derivativos

Os contratos derivativos tiveram seus valores nocionais registrados em contas de
compensagdo € os ganhos e perdas, quando realizados financeiramente, registrados em
contas de resultado.

A utilizagdo de instrumentos financeiros e operagdes envolvendo derivativos com o intuito
de administrar exposiges ¢ riscos (hedge), podem ser contratadas de forma global,
correlacionada a posi¢do liquida assumida pelo Banco Maxima em determinados mercados
ou vinculada a determinados ativos e passwos financeiros ¢ para obteng¢do de protecdo
especifica.

Os instrumentos financeiros derivativos designados e qualificados como hedge de ativos ¢
passivos especificos possuem caracteristicas altamente correlacionadas com o item
protegido, permitindo a efetividade da estratégia de risco protegido por todo tempo
planejado.

Os instrumentos financeiros derivativos designados como hedge podem: (i) garantir um
constante fluxo financeiro sobre determinado ativo ou passivo objeto (“hedge” de fluxo de
caixa) ou (ii) reduzir a exposi¢io a variagdes de preco do ativo ou passivo objeto (“hedge”
de mercado).

Os compromissos assumidos com os instrumentos {inanceiros, registrados em contas de
compensacdo em 31 de dezembro, estdo assim demonstrados:

Confrolador Consolidado
2006 2005 2006 2005
RE Mil R$ Mil RS Mil RS Mil
Mercado de futuros
Posi¢do comprada
Taxa de juros 52.120 - 52.120 -
Taxa de cimbio — US§ (*) 10.201 - 10.201 -
62.321 62.321
Posigio vendida
Taxa de juros _ 10,520 16.545 10.520 16.545
Taxa de cambio — US$ 855 - 855

11.375 16.545 11.375 16.545

Mercado de opgfes
Posi¢io comprada

Compra de op¢des de compra de ativos financeiros 1.655 185.400 1.655 185.400
Compra de op¢des de compra de agdes 7.812 1170 7.812 7.170
9.467 192.576 9.467 192.576
Posiciio vendida '
Venda de op¢fes de compra de ativos financeiros 2.471 184.750 2.471 184.750
Venda de opgles de compra de acdes 7.812 7.170 7.812 7.170
10.283 191.920 10.283 191.920
- “Swap”
Posigio ativa
Taxa de juros 1.575 - 1.575 -
Posigéio passiva
Taxa de juros 1.519 - 1.519 -

(*) Inclui 115 contratos comprados no montante de R$12.414 mil utilizados como instrumento de
hedge para a captagfio no exterior, com o objetivo de reduzir a exposigio a variagSes de
‘mercado (Nota 10).
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Os contratos de futuros, “swaps” e op¢des possuem os seguintes vencimentos:
p pP¢ g

Até 3 De3a Acimade Total
meses 12 meses 12 meses em 2006

R$ Mil R$ Mil R§ Mil R¥ Mil

Posi¢do comprada

Futures 59.153 - 3.168 62.321

Opcdes 8.302 - 1.165 9.467

Swap 137 724 714 1.575
Posi¢éo vendida

Futuros 855 2.828 7.692 11.375

Opcdes 8.835 - 1.448 10.283

Swap 136 708 675 1.519

Os valores de receitas e despesas liquidas com Instrumentos Financeiros Derivativos estio
demonstrados a seguir:

Controlador Consolidado
2006 2005 2006 2005

Semestre Exercicio Exercicio Semestre Exercicio Exercicio
R$ Mil R$ Mil R$ Mil R$ Mil RE§Mil R$ Mil

Contratos de Futuros (431) {(66) (28) (592) (287) (257)
Contratos de Opg¢des 141 628 (254) 201 446 (254)
Contratos de “Swap” . 46 57 - 46 57 -

5. OPERACOES DE CREDITO

Controlador e consolidado

As operagdes direcionadas a pessoas fisicas em montantes inferiores a R$50 mil, sdo
classificadas unicamente em func¢o do nivel de atraso. As demais operacdes de crédito sdo
classificadas de acordo com julgamento da administragio quanto ao nivel de risco, levando
em consideragio a conjuntura econdmica, a experiéncia passada ¢ os riscos especificos em
relagio a operagdo, aos devedores e os garantidores, observando os parimetros estabelecidos
pela Resolugdo n® 2682 do Banco Central do Brasil, que requer a anélise peridodica da
carteira e sua classificagdo em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (perda).

As rendas das operagdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu
nivel de risco, somente sfo reconhecidas como receita, quando cfetivamente recebidas.

As operagOes classificadas como nivel H permanecem nessa classificagio por 6 meses,

quando entdo sfo baixadas contra a provis3o existente e controladas, por cinco anos, em
contas de compensagéo, ndo mais figurando no balango patrimonial.
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As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam
classificadas. As renegociagdes de operagdes de crédito que j4 haviam sido baixadas contra a
provisfio e que estavam em contas de compensagdo sdo classificadas como nivel H e os
eventuais ganhos provenientes da renegociagdo somente sio reconhecidos como receita,
quando efetivamente recebidos.

As operagBes de crédito por setor e os respectivos niveis de risco e provisionamento estfio
demonstradas conforme abaixo (em R$ mil):

Faixas 2006 2005
A B C D E F G H Total Total
Setor Pitblico:
Atividades empresariais -

Indistria 5.472 ) 5.472 431
Setor Privado
Rural 192 192 369
Indtitria 13 13 570
Intermediarios financeiros 831 231 2.053
Outros servigos 2.056 2.056 640
Pessoas fisicas —

Crédito pessoal 4.873 119 313 416 468 616 712 5.547 13.064 29.496
Pessoas fisicas —

Crédito consignado 6.420 _765 575 107 .83 _ 44 108 363 8.465 [.650
Total 19.844 884 888 523 551 660 820 5.923 30.093 35.209
Provisfio para crédito

_ de liquidac#io duvidosa:

Minimao requerido - % 0,50 1,00 3,00 10,00 30,00 50,00 70,00 100,00

Valor (99) & _27 {(52) (165) (330) (574) (5.923) {(7.179) (9.016)
Saldo liquido 19745 875 861 _471 386 _330 246 - 22914 26.193

As operagbes de crédito apresentam o seguinte perfil por faixa de vencimento:

Faixas de vencimento 2006 2005

' RS Mil RS Mil
A vencer em até 30 dias 3.243 4,568
A vencer entre 31 e 60 dias 2.532 3.835
A vencer entre 61 e 90 dias 2.001 2.728
A vencer entre 91 ¢ 180 dias ' 2.769 7.134
A vencer de 181 a 360 dias 3.035 2.916
A vencer acima de 360 dias 7.644 768
Vencidas de 1 até 30 dias 871 2.233
Vencidas entre 31 e 60 dias 1.105 2.614
Vencidas entre 61 e 90 dias 962 2.287
Vencidas entre 91 dias ¢ 180 dias 2.866 4,595
Vencidas ha mais de 180 dias 3.065 1.531

Total 30.093  35.209
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A provisdo para operagdes de crédito apresentou a seguinte movimentagio:

2006 2005
REMil  R$ Mil

Carteira normal

Saldo inicial (9.016) (3.139)
Constitui¢dio no exercicio, liquida de reversio (27.638) (17.692)
Baixa para perda 4.622 403
Cesséo de créditos 24.853 11.412
Saldo final (7.179) (9.016)

O Banco, em fungdo de ter cedido parte de sua carteira com coobrlgag:ao efetuou uma
provisdo adicional com base na expectativa de perdas futuras.

Esta provisio, que fora divulgada no balango de 30/06/2006, no montante de R$ 1.977 mil,
foi registrada no passivo circulante na rubrica “Diversas” tendo como contrapartida no

resultado a rubrica “Provisdo para créditos de Liquidagdo duvidosa”, o valor de R$ 1.549
mil, € no patriménio liquido na rubrica “Lucros acumulados” no valor de R$ 429 mil.

Os efeitos tributarios, no montante de R$ 672 mil foram registrados no ativo circulante na
rubrica “Créditos tributarios” tendo como contrapartida, no resultado na rubrica “Imposto de
Renda” no valor de R$ 526 mil, e no patriménio liquido na rubrlca “Lucros acumulados™ no
valor de R$ 146 mil.

Durante o 2° semestre, em fungfio dos vencimentos ocorridos, esta provisio apresentou uma
reversdo no valor de R$ 793mil.

Com isto o reflexo na despesa de operagdes de crédito passou a ser de R$ 756 mil em
31/12/2006.

Durante o ano de 2006 o Banco efetuou as seguintes operagdes de cessdes de créditos:
Valor Valor

da cessio contabil Resultado
RS Mil RS Mil R$ Mil

Cedidos sem coobrigacio
‘Pessoas juridicas integrantes do sistema financeiro 38.786 37.682 1.104

Pessoas juridicas ndo integrantes do sistema financeiro (1) 226.976  225.281 1.695
265.762  262.963 2.799

Cedidos com coobrigacéo:

Pessoas juridicas integrantes do sistema financeiro 63.215 44.699 18.516
Pessoas juridicas nfo integrantes do sistema financeiro 980 974 6
64.195 45.673 18.522

(1) Inclui o lucro no valor de R$718 mil obtidos na cessfio de contratos no valor de
R$24.854 mil que se encontravam provisionados em 100%, efetuada com a empresa
controlada Maximainvest Cia. Securitizadora de Créditos financeiros S.A.
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6. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

Controlador Consolidado
2006 2005 2006 2005
REMil RE$Mil REMil R$ Mil

ATIVO
Devedores conta liquidagio pendente - - 1.131 925
Compensaggo financeira BM&F - - 3.742 80
Intermediagio de Swap - - 9 6
Total - _- 4.882 1.011
PASSIVO
Credores conta liquidagfo pendente - - 6.298 1.965
Compensagio financeira - BM&F 52 1 598 489
Obrigag¢des por empréstimo de ouro 2216 - 2216 - -
Total 2.268 1 9.112 2.454

7. CREDITOS TRIBUTARIOS

Controlador

a2) Os créditos tributdrios, oriundos de bases negativas de contribuigiio social, prejuizos
fiscais e diferencas temporarias, no montante de R$5.648 mil (R$3.711 mil em 2005),
foram constituidos de acordo com estudo técnico elaborado e aprovado pela

administragdo do Banco e estdo a seguir demonstrados:

Prazo de realizacio:

2006
Diferencas
temporarias 2005
IRPJ CSLL Total  Total
REMil RSEMil REMil RS Mil
1° ano 1.937 697 2.634 2.231
5° ano 50 18 68 1.480
10° ano 2.299 647 2.946 -
Total 4.286 1.362 5.648 3.711
Curto prazo (2.634) (2.231)
Longo prazo 3.014 1.480

O valor presente dos créditos tributarios demonstrados acima é de R$4.258 mil.
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b) As realizagdes ocorridas no exercicio de 2006 apresentadas de forma comparativa com
os saldos constituidos no encerramento do exercicio de 2005 estdo a seguir

demonstradas:
2005 2006
Saldo  Realizac8io Constituigdo  Saldo
Natureza dos créditos tributarios RS Mil R$ Mil RS Mil RS Mil
Diferencas tempordrias
Processos judiciais 1.253 (1.253) 2.773 2.773
Titulos e valores mobilidrios - Ajuste a mercado 146 {146} 179 179
Instrumentos financeiros derivativos — Ajuste
a mercado : 21 1)) (43} (43}
Provisdo para devedores duvidosos 2.049 (2.049) 2.497 2.497
Outras 242 - - 242
3.711 (3.469) 5.406 5.648
Consolidado

a) Os créditos tributérios, oriundos de bases negativas de contribuicio social, prejuizos
fiscais e diferengas temporérias, no montante de R$7.403 mil (R$5.480 mil em 2005),
foram constituidos de acordo com estudo técnico eclaborado e aprovado pela
administracido do Banco e controladas ¢ estfio a seguir demonstrados:

Prazo de realizacdo:

2006
Prejuizo  Base Diferencas
fiscal  negativa temporarias 2005

IRPJ CSLL IRP] CSLIL  Total Total
REMil REMil REMil REMil R$Mil RS Mil

1° ano 140 62 2.008 723 2.933 2.517
2%ano 168 73 - - 241 147
3% ano 211 95 - - 306 171
4° ano 79 20 - - 99 243
5° ano 33 12 87 18 150 2.402
10%no - - 2.979 695 3.674 -
Total 631 262 5074 1.436 7403 5.480
Curto prazo ' (2.933) (2517
Longo prazo 4.470 2.963

O valor presente dos créditos tributérios demonstrados acima € de R$5.510 mil.

16



Banco Maxima S.A.

b) As realizagSes ocorridas no exercicio de 2006 apresentadas de forma comparativa com
os saldos constituidos no encerramento do exercicio de 2005, estio a seguir

demonstradas:
2005 2006
Saldo  Realizagfio Constituicio  Saldo
Natureza dos créditos tributdrios R$ Mil REMil = R$Mil RS Mil
Prejuizo fiscal _ 627 (627) 631 631
Base negativa da CSLL 260 (260) 262 262
Diferencas temporarias
Processos judiciais 1.930 (1.930) 3.488 3.488
Titulos e valores mobilidrios - Ajuste a mercado 293 (293) 276 276
Instrumentos financeiros derivativos — Ajuste
a mercado 21 21 (43) (43)
Provisfio para devedores duvidosos 2.049 (2.049) 2.497 2.497
Outras _ 300 (300) 292 292

5,480 (5.480) 7.403 7.403

8. PARTICIPACAO EM CONTROLADAS NO PA{S - CONTROLADOR

Maxima S.A, Maximainvest
Distribuidora Maxima Cia. Sec.
de Titulos Asset de Créditos
e Valores Management  Financeiros 2006 20035
Mobilidrios S.A. S.A, Total Total
R$ Mil RS Mil R$ Mil R Mil RS Mil
Na controlada
Patriménio liquido 22.248 1.939 2.157 26.344  23.640
Lucro {prejutzo) do exercicio (107) 20) 1.070 943 4.269
Na controladora
% de Participagio 100% 100% 100%
Valor contabil do investimento 22.248 1.93¢% 2,157 26.344 23.640
Ajuste de equivaléncia patrimonial 1.184 (20) 1.070 2.234 5.373

A diferenca entre o resultado da controlada Maxima DTVM ¢ o resultado de equivaléncia
patrimonial € decorrente da atualizagio de titulos patrimoniais, registrados diretamente no
patrim6nio da controlada. Essa diferenca foi classificada como resultado de participagdes em
controladas na demonstragdo consolidada do resultado.
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9.

10.

11.

CAPTACOES NO MERCADO ABERTO

Controlador e Consolidado

2006 2005
RS Mil R$ Mil
Carteira propria
Letras Financeiras do Tesouro ' 3.003 25.625
Despesas a apropriar (1) (17)
' 3.002 25.608
Carteira de terceiros
Letras Financeiras do Tesouro 20.027
Letras do Tesouro Nacional 1.754 41.054
Despesas a apropriar (1) (40)
Total 1.753 61.041

OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS NO EXTERIOR

O Banco efetuou captagdio externa no montante de US$ 5.000.000,00, correspondente a
R$10.738 mil, contratada a taxa de 8.25% a.a., com pagamento de juros semestrais e
vencimento em juntho de 2008,

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAQ SOCIAL

Apresentamos a seguir a conciliagio entre esses impostos computados no resultado e a
aplicacio das aliquotas efetivas sobre o lucro antes desses impostos:

Controlador Consolidado
2006 2005 2006 2005
Semestre Exercicio Exercicio Semestre Exercicio Exercicio
REMil RS Mil RS Mil RIMil REMIl RS Mil
Lucro antes do imposto de renda ¢ da
contribui¢io social 20,329 18.892 10.190 20459 19405 12993
Aliquotas combinadas de imposto de renda e
contribuico social _ 34% 34% 34% 34% 34% 34%
Expectativa de despesas de imposto de renda
. e contribuigo social no resultado (6.912) (6.423) (3.464) (6.956) (6.598) (4.418)
Participagdes nos lucros 92 95 57 143 222 320
Resultado de participacGes em coligadas e
controladas 280 760 1.827 163 438 375
Juros sobre capital proprio pago 1.064 1.064 1.183 1.064 1.064 1.183
Outros (246) (398) {99) (114) (166) 32
Imposto de renda e contribuigio social no
resultado : (5.722) {4.902) (496) (5.700) (5.040) (2.499)
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12.

13.

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

O Banco e suas controladas encontram-se envolvidos em processos de naturezas trabathista,
previdencidrias, fiscais e civeis. Com base em pareceres de seus advogados externos
constitwi provisdes para perdas nas agdes consideradas de perdas provaveis. O valor das
causas consideradas de perdas possiveis em 31/12/2006 é de R$6.983 mil.

As provisdes estfo assim demonstradas:

Controlador Consolidado

2006 2005 2006 2005
REfMil REMil REMil RS Mil

Trabalhistas 490 130 536 220
Fiscais e previdenciarias 9.502 3.242  13.688 9.081
Depésitos judiciais ' (10.199) (5.863) (14.374) (9.697)
PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2006 e de 2005 est4 representado por 15.590.786
de a¢des ordindrias sem valor nominal totalmente subscritas e integralizadas.

Em 28 de dezembro de 2006 foi deliberado através de Assembléia Geral Extraordindria
aumento de capital no montante de R$1.920 mil, passando para R$33.56] mil, sem
- emissdo de novas agdes, com a utilizagio de créditos a acionistas.

b) Dividendos

Aos acionistas € assegurado dividendo minimo de 25% do lucro liquido anual ajustado,
& menos que os mesmos, por unanimidade, decidam por um critério diferente.

Durante o exercicio de 2006 foram distribuidos dividendos no montante de R$3.196 mil
(2005 - R$5.011 mil) provenientes do saldo de tucros acumulados do exercicio de 2005.

¢) Reservas de lucro

A reserva legal foi constituida pelo montante de R$685 mil (R$477 mil em 2005),
correspondente a 5% do lucro liquido do exercicio.
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A reserva para expansdo foi constituida levando em conta a aprovagio, por parte dos
acionistas, do orcamento de capital apresentado pela diretoria que consiste na utilizagio
dos recursos retidos na continuidade das aplicagdes em operagdes de crédito consignado
¢ em operagles estruturadas, bem como viabilizar a abertura de novos mercados
conforme estudos em andamento.

d) Juros sobre capital proprio

Os juros sobre o capital préprio, no montante de R$3.130 mil (2005 — R$3.481 mil),
foram calculados com base na variagio da taxa de juros de longo prazo (TJLP), nos
termos da Lei n° 9.249/95. O valor do IRRF retido na fonte foi de R$469 mil (2005-
R§522 mil) calculado a aliquota de 15%.

Na escrituragio contabil os juros sobre o capital proprio séo registrados como “Qutras
Despesa Operacionais”, sendo reclassificados para fins de publicacdo e apresentados,
pelo seu valor bruto, como destinagio do lucro liquido na demonstragio das mutagdes
do patrimdnio liquido, de forma similar aos dividendos pagos ou provisionados.

Os administradores estdo propondo que esses juros sejam atribuidos ao dividendo
minimo obrigatdrio do exercicio de 2006.

14. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Os saldos relevantes referentes a transagdes com partes relacionadas, sio os seguintes:

2006 2005
Ativo  Receitas  Ativo  Receitas
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
REMil RSMil REMil RS Mil

Maxima S.A. Distribuidora de Titulos e Valores

Mobilidrios
Depésito a vista (434) - (241) -
Depdsitos interfinanceiros (4.960) - (14.107) -
Despesas de captacio - (1.216) - (2.393)
Maxima Asset Management S.A.
Depésitos a vista . 97 - (327) -
Depdsitos a prazo (305) - (2.215) -
" Despesas de deposito a prazo - (221) - (348)

Maximainvest Cia. Securitizadora de Créditos

Financeiros S.A.
- Depésito a vista (140) - (58) -
- Resultado na cessio de créditos 718 517

Fundos de Investimentos administrados

" Rendas a receber : 21 - 35 -
Renda da prestagdo de servicos - 323 . 654
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15.

16.

LIMITES OPERACIONAIS

Desde 1° de janeiro de 1995, as institui¢des financeiras devem manter um patriménio liquido
compativel com o grau de risco de seus ativos, ponderados por fatores definidos na
Resolugdio n® 2.099/94 e legislagiio complementar do Bacen. Em 31 de dezembro, a situacdo

do Consolidado Financeiro Maxima estava assim apresentada:

2006

2005

Exigéncia Situagdo Margem Exigéncia Situacio Margem

R§Mil R Mil RS$Mil RS Mil RS$ Mil
Basiléia total 15.006 50.137  35.131 41.082  30.436
Imobilizagdo (a) - 20.005 6.916  13.089 4381 11.896
Capital realizado minimo 17.500 33.561 16.061 31.641 14.141

(a) A exigéncia refere-se ao limite maximo permitido.

OUTRAS INFORMACOES

a) As garantias prestadas a terceiros em 31 de dezembro de 2006, incluindo fiancas, eram

de aproximadamente R$2.875 mil (R$2.775 mil em 2005).

b) Os titulos e valores mobilidrios, incluindo os instrumentos financeiros derivativos e as
aplicagdes interfinanceiras de liquidez estfo custodiados na Cetip, Selic ou BM&F.

¢) A Maxima S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios € responsavel pela
administragfio de fundos e clubes de investimentos, cujos patrimdnios liquidos, em
31 de dezembro de 2006, montavam em R$28.274 mil (R$598.662 mil em 2005).
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