23 de margo de 2004
040/2004-DG

OFIiCIO CIRCULAR
Membros de Compensagio, Corretoras Associadas e Armazéns Gerais
Ref.: Recadastramento de Armazéns Gerais.
Prezados Senhores,

Conforme o Oficio Circular 093/2003-DG, de 03/09/2003, os armazéns gerais
cadastrados pela BM&F que atenderem aos requisitos de recadastramento, de
contratagdo de garantia adicional e de adesdo ao Regime Especial de ICMS
passario a pertencer a categoria Armazém Garantido Bolsa (AGB). Os
conhecimentos de deposito e os warrants (CD/W), por eles emitidos, serdo
aceitos como margem de garantia das operagdes nos mercados da BM&F.

O recadastramento dos armazéns teri o prazo prorrogade até o dia
30/04/2004, impreterivelmente, para que todos completem o processo de envio
dos documentos exigidos pela Bolsa.

A partir de 17/05/2004, inclusive, os armazéns que nio tiverem atendido
aos pré-requisitos estabelecidos e que niio tiverem sido aprovados ndo
poderiio receber mercadoria com o objetivo de classificacio e entrega por
intermédio da BM&F, e serio tomadas providéncias com vistas em
transferir, paulatinamente, os lotes ja classificados pela Bolsa dos
referidos armazéns para outros.

Considerando que a BM&F assumira responsabilidade pelo AGB e também
perante o fisco estadual com a introdugfo do Regime Especial do ICMS,
buscamos uma garantia adicional para os armazéns que aderirem a condigdo de
AGB, que ¢é o seguro de guarda para as mercadorias custodiadas.

O seguro de guarda de mercadoria, para atender as exigéncias do sistema de
risco da BM&F, cujo cumprimento das obrigagdes financeiras ocorre em base
diaria, deve contemplar a necessidade de execugdo imediata de eventual
sinistro. Até que se encontre meio de equacionar esse aspecto do seguro e
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visando dar continuidade ao processo de criagdo da custodia de mercadorias
pela Bolsa (Regime Especial do ICMS), os armazéns que se enquadrarem na
categoria AGB deverdo aportar garantia para lastrear o CD/W da mercadoria
que entrar na custodia da BM&F e estiver sob sua responsabilidade.

A partir do recebimento da respectiva documentagio e da garantia, a BM&F
aceitard o CD/W do AGB em garantia das operacdes.

As garantias aceitas pela BM&F sdo: titulos piblicos federais, carta de fianca
bancaria, a¢des, certificado de deposito bancario, ouro, dinheiro, FIF Exclusivo
BB/BM&F e Cédula de Produto Rural. As condigdes para aceitagio de ativos
em garantia estdo detalhadas na subse¢do 18 do Manual de Procedimentos
Operacionais da Clearing de Derivativos BM&F (http://www.bmf.com.br).

Para fins de atendimento da margem requerida, o valor atribuido pela BM&F
ao CD/W emitido pelo AGB e depositado em garantia serd equivalente ao
valor da mercadoria custodiada, menos um deségio, para fazer face aos riscos
envolvidos. O valor considerado para a mercadoria serd o do primeiro
vencimento em aberto do contrato futuro da BM&F. O desagio, similarmente,
serd equivalente, em termos percentuais, @ margem do primeiro vencimento em
aberto do contrato futuro da BM&F, podendo ser modificado a qualquer
momento, a critério da BM&F, sempre que as condi¢des de mercado assim
demandarem.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias da Camara
de Derivativos (Nestor, Cicero, Radislau e Randolfo) e de Mercados Agricolas
(Félix e Luiz Claudio).

Atenciosamente,

Diretor Geral
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