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1. O que é o FACIL?

O FACIL é o regime de Facilitacdo do Acesso a Capital e de Incentivo a Listagens
criado pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), por meio da Resolugao CVM n°
232, para companhias de menor porte (CMP), com faturamento bruto anual
consolidado de até R$500 milhdes.

Acesse aqui a nossa pagina sobre o temal!

Além disso, este Guia contém as principais informacgdes € 0 passo-a-passo para
empresas que desejam acessar o mercado de capitais via FACIL com o apoio da
bolsa do Brasil.

2. Por que captar recursos na B3?

Independentemente do porte da sua empresa, a B3 oferece acesso direto ao
mercado de capitais brasileiro, reunindo infraestrutura sélida, experiéncia de
mais de 130 anos, um ambiente seguro e inovador para apoiar o crescimento dos
seus negocios. Aqui, é possivel captar recursos por meio de diferentes produtos
como agoes e titulos de divida corporativa, com ampla visibilidade e liquidez.

Além disso, a rede de corretoras, bancos e demais agentes conectados a B3 esta
preparada para apoiar desde a estruturacao até a negocia¢cao, proporcionando
acesso a uma variedade de investidores e solugdes financeiras do mercado de
capitais. Assim, a B3 reine, em um sé ambiente, as principais formas de
captacdo, produtos e oportunidades para financiar e desenvolver todas as
empresas.

3. Oportunidades em Renda Variavel e Renda Fixa

A B3 oferece uma ampla gama de produtos por meio de sua infraestrutura, tanto
para renda fixa (Balcdo) quanto para renda variavel (Bolsa). Esses instrumentos
permitem que empresas de diferentes portes e setores acessem recursos,
diversifiguem suas fontes de financiamento e ampliem sua visibilidade no
mercado.

No mercado de agoes

0 Agdes: Empresas podem realizar ofertas publicas iniciais (IPOs) e
subsequentes (follow-ons), negociando suas acdes com ampla liquidez e
visibilidade.

O Acesso amplo a investidores: A listagem proporciona acesso a diversos
investidores, desde institucionais até individuais, nacionais e estrangeiros.


https://content.b3.com.br/facil/

O BoOnus de subscrigcao: Direitos que permitem ao investidor adquirir acdes a
determinado preco, em momento futuro.

O Maior liquidez: A B3 oferece acesso a até 7 provedores de liquidez por
empresa, garantindo que investidores terdo suas ordens executadas.

E o Regime FACIL, além de tornar mais simples e barato uma emissdo de acoes, por
meio da simplificacao de documentacao e reducao de obrigacdes, traz a
opcionalidade de formas distintas de realizagao de ofertas publicas, como sera
apresentado no topico 5 - O que preciso saber sobre ofertas?.

No mercado de renda fixa

O Titulos de divida corporativa: Empresas podem captar recursos por meio
de debéntures, notas comerciais, CRIs, CRAs e outros instrumentos,
negociados no mercado de Balcao.

O Infraestrutura tecnolégica completa e integrada, da negociacdo até o
sistema de liquidacao.

0 Acesso ao ecossistema B3: Investidores institucionais e pessoa fisica,
corretoras e bancos ja conectados.

Também no mercado de balcao sera possivel a realizacao de ofertas em todas as
modalidades apresentadas no topico 5 - O que preciso saber sobre ofertas?.

4. Como preparar a listagem

E possivel que uma empresa seja listada na B3 tanto para emissdo de Acdes em
Bolsa, quanto para emissao de Divida corporativa no Balcdo. Para isso,
apresentamos algumas dicas que podem ajudar nesse processo.

Preparacao para um IPO na B3

Uma empresa que deseja realizar um IPO (Oferta Publica Inicial) na B3, a bolsa do
Brasil, precisa seguir algumas etapas estratégicas para garantir uma oferta bem-
sucedida e transparente ao mercado.

O processo comeca com um planejamento e organizacao interna da companhia
para analise da situacao financeira, operacional e juridica da empresa. Além disso,
é fundamental desenvolver um plano de negdcios (pitch) que justifique a captacao
de recursos ao mercado de forma clara e objetiva.

v"  Selecao de assessores especializados: A empresa deve contar com uma rede
de parceiros estratégicos, que pode incluir escritérios de advocacia, auditores
independentes, bancos coordenadores e escrituradores. No regime FACIL, a
contratacao de alguns desses profissionais nao € essencial para as ofertas,


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/anexos/200/resol232.htm

mas sao necessarias as figuras de escritério de advocacia e auditores
independentes para acompanhamento e preparacao da documentacao.

v"  Estruturacao societdria, registro e documentacgao: A empresa deve observar
os critérios minimos de estrutura societaria, como os que serao apresentados
no topico de Governanca Simplificada deste Guia. Além disso, toda
documentacao necessaria para realizar a listagem, registro (se necessario) e
oferta, como informacdes financeiras, operacionais, riscos e projecdes deve ser
providenciada.

v Auditoria: Auditorias detalhadas sao realizadas para validar informacdes
financeiras e operacionais.

v"  Engajamento com investidores: Antes da oferta, realiza-se o roadshow —
apresentacdes para potenciais investidores institucionais e profissionais. O
objetivo é apresentar o negdcio, esclarecer ddvidas e demonstrar o potencial
de crescimento da empresa.

v Precificagdo e oferta: Com base na demanda identificada e nas analises de
mercado, define-se o preco das acdes a serem ofertadas. A oferta é entado
realizada na B3, podendo ser acompanhada de operacdes de balcao para
valores mobiliarios representativos de divida.

v P6s-IPO: Apds a abertura de capital, a empresa precisa manter padrdes de
transparéncia e comunicacao com o mercado. O relacionamento com
investidores e o cumprimento das obrigacdes regulatorias simplificadas
tornam-se parte permanente da gestao.

4.1. Assessores

A decisao de abrir o capital ou emitir uma divida pela primeira vez na B3, representa
um marco importante para qualquer empresa e o0 processo envolve uma série de
etapas técnicas, regulatorias e estratégicas que exigem preparacao cuidadosa para
a entrada no mercado de capitais. Por isso, contar com assessores financeiros,
juridicos e auditores especializados € importante para garantir que a jornada até a
listagem seja bem-sucedida.

Os assessores financeiros tém um papel central na estruturacdao da oferta. Eles
ajudam a definir o modelo mais adequado (se sera uma oferta primaria,
secundaria ou mista) e conduzem o processo de avaliagdo (valuation) da
empresa, utilizando metodologias reconhecidas pelo mercado. Além disso, sao
responsaveis por construir o equity story, ou seja, a narrativa que sera apresentada
aos investidores, destacando os diferenciais competitivos, o potencial de
crescimento e a estratégia de longo prazo da companhia. Esses profissionais
também lideram o processo de bookbuilding, identificando a demanda dos



investidores e ajustando a precificacao da oferta, além de mapear potenciais
investidores estratégicos, como fundos institucionais, estrangeiros e de varejo.

Ja os assessores juridicos sdo fundamentais para garantir que todos os aspectos
legais e regulatérios estejam de acordo. Eles cuidam da elaboragao e revisdao dos
documentos exigidos pela CVM e pela B3, como o prospecto, o Formulario FACIL e
o estatuto social. Também orientam a empresa na adequacao da sua estrutura
societaria e de governanca. Além disso, ajudam a mitigar riscos legais,
identificando contingéncias, ajustando clausulas contratuais que possam impactar
a operacgao e desempenham a interlocucao com os reguladores, garantindo que o
processo flua com tranquilidade.

A sinergia entre os assessores financeiros, juridicos, auditores e demais parceiros
permite que o processo de abertura de capital seja conduzido com agilidade,
seguranca e credibilidade. Quando esses profissionais trabalham de forma
integrada, ha maior alinhamento entre a estratégia de mercado e a conformidade
regulatdria, o que transmite confianca aos investidores e aos drgaos reguladores.
Essa confianca pode ser determinante para o sucesso da oferta e para a construgcao
de uma base soélida de acionistas no mercado e, portanto, a B3 esta conectada e
trabalha ha anos com uma série de agentes de mercado. Vocé pode conferir a
seguir a nossa lista de parceiros, que sera atualizada periodicamente.

Assessores Juridicos

= BMA Advogados = Gaia Silva Gaede Advogados
(GSGA)

= Bocater Advogados

= |efosse Advogados
=  Campos Mello Advogados (CMA)

= Lais Lucas
= Cescon Barrieu, Flesch & Barreto

Advogados =  Mattos Filho
= CGM Advogados =  Pinheiro Neto Advogados
= Demarest = Vilarinho Advogados
= Freitas Ferraz = Vieira, Drigo e Vasconcellos

Advogados (VDV)



Assessores Financeiros Escrituradores e outros

= Bradesco BBI = Bradesco
= BTG Pactual = |tau

= EQI = \VOrtx

= [tau BBA

= Santander IB
= UBSBB

= XP Investimentos

4.2. Governanca Simplificada

4.2.1. Sociedade Andnima: mais simples e acessivel

Além do que ja apresentamos, o FACIL traz novidades para a governanga das
companhias de menor porte ou CMPs, empresas com faturamento anual inferior a
R$ 500 milhdes, que podem ter acesso as oportunidades do mercado de capitais,
com uma estrutura simplificada.

Para poder se utilizar do Regime FACIL, o primeiro passo é que a empresa seja uma
sociedade andénima. Se vocé estd em uma sociedade limitada, ndo se preocupe! E
possivel realizar uma transformacao de tipo societario.

Nesse processo, vocé terd a liberdade de definir a estrutura do capital social da
sua companhia. Pode optar por dividi-lo em acdes ordinarias e preferenciais, como
permitido pela Lei n° 6.404/76. Lembre-se, especialmente, que ha um limite de
emissao de acdes preferenciais sem direito a voto ou com voto restrito de até 50%
do total de acdes da companhia.

Ao se tornar S.A., é fundamental instalar um conselho de administragao. A boa
noticia é que, de acordo com a Lei n° 6.404/76, esse 6rgdo pode ser composto por
apenas 3 membros, o que torna a estrutura mais acessivel e menos complexa do
gue vocé imagina.

Outra vantagem é que nao é necessario que as CMPs tenham pessoas diferentes
nos cargos de diretor-presidente e presidente do conselho de administracao. Isso
simplifica ainda mais a estrutura organizacional, facilitando a gestao nessa
primeira etapa no mercado de capitais.


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/l6404consol.htm

Inclusive, vale mencionar que esses passos podem ser implementados em uma
mesma assembleia que delibere a transformacao para S.A. (se for necessaria), a
aprovacgao do estatuto social prevendo a existéncia do conselho de administragao,
e a eleicao dos administradores.

Outro elemento que vamos adiantar neste ponto € a necessidade de elei¢cao de
membros independentes para o conselho de administragcao por algumas CMPs.
Esse € um assunto para aguelas CMPs que terao registro de companhia aberta na
categoria A - que explicaremos no proximo topico deste Guia (422 -
Oportunidades como Companhia Aberta) — e que terao agdes em circulagao no
mercado de Bolsa da B3.

Para essas CMPs, a CVM demanda que o conselho de administracao tenha, no
minimo, 20% de membros independentes, que sao aqueles caracterizados por ter
uma maior isencao e observar os critérios do art. 6° do Anexo K a Resolucao CVM n°
80.

Mesmo com todos esses pontos, o recado importante que queremos destacar €
que tornar-se uma S.A. com um conselho de administracao, inclusive com
membros independentes, ndo é apenas uma formalidade, mas uma estratégia
inteligente para alavancar o crescimento da sua empresa.

O conselho desempenha um papel fundamental como 6rgao de orientagao e
fiscalizacdo na empresa, promovendo um ambiente de maior organizacao e
transparéncia. Isso ndo so fortalece a governanca da CMP, mas também a torna
mais atrativa para investidores, que buscam seguranca e solidez nas empresas em
gue decidem investir.

Portanto, ao percorrer essas etapas para aderir ao FACIL, a CMP também dard um
passo rumo a um futuro de oportunidades no mercado de capitais.

4.2.2. Oportunidades como Companhia Aberta

Outra etapa importante para acessar todos os recursos que o FACIL disponibiliza
para as CMPs é a obtencao do registro de companhia aberta.

Sendo apenas S.A, ja existe a oportunidade, dentro do FACIL, de realizacdo de
ofertas de divida exclusivamente para investidores profissionais no mercado de
Balcao ou renda fixa da B3.

O registro de companhia aberta € normalmente concedido apds um procedimento
na CVM, mas, com o novo regime FACIL, a CMP pode conseguir esse registro de
forma automatica logo apos a listagem na B3, o que traz ainda mais agilidade.
A listagem € o passo que viabiliza a emissao de acdes, bonus de subscricao e divida
para o publico investidor em geral, ou seja, amplia as opg¢des de captacao de
recursos.


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol080.html
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Ha duas categorias de registro: Categoria A ou Categoria B.

0 Categoria A: Ideal para as CMPs que desejam negociar quaisquer valores
mobiliarios, especialmente agdes. Com essa categoria, a empresa podera
pleitear a negociacao de suas a¢cdes no mercado de bolsa da B3.

0 Categoria B: Boa opcao para empresas que pretendem focar na emissao
de divida (Que ndo seja conversivel em acdes). Neste caso, essas CMPs serdo
listadas no mercado de Balcao da B3.

O mercado de Balcao também esta disponivel para as CMPs que tiverem o registro
Nna categoria A, porque essa € a 0p¢ao Mais abrangente.

Se a CMP optar por esse caminho de registro automatico, € simples: basta
preencher um formulario, no momento do pedido de listagem na B3, indicando a
categoria desejada.

Além disso, em qualquer pedido de listagem — mesmo sem o registro automatico
— a CMP precisa apresentar os documentos do checklist que estara disponivel no
Regulamento de Emissores.

E mais! Ao solicitar a listagem, a companhia pode também apresentar o pedido de
admissao a negociacao, informando quais valores mobiliarios pretende ofertar ao
publico investidor. Esse é o passo que deve ser dado quando a empresa estiver
pronta para realizar uma oferta, como sera detalhado no téopico 5 - O que preciso
saber sobre ofertas?.

Destacamos, ainda, que a Resolucao CVM n° 232 ainda permite que, nos casos de
registro automatico, a admissao a negociacao de valores mobiliarios, por meio de
oferta publica de distribuicao, seja feita em até 24 meses apods o registro. Entao, a
CMP pode realizar primeiro a listagem na B3 e se preparar para realizar uma oferta
nesse periodo.

4.2.3. Companhias com Valores Mobiliarios em Circulacao

Ainda sobre governanca, temos uma observacao importante para CMPs que ja tém
valores mobilidrios em circulacdo e desejam listar na B3 aderindo ao FACIL. A
Resolucao CVM n° 232 demanda, no caso dessas CMPs, a anuéncia prévia dos
titulares de valores mobilidrios em circulacdo, para adesdo ao FACIL. Mas
destacamos que essa anuéncia pode ser obtida de uma forma bem simples, como
sera apresentado adiante.
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No caso de uma companhia ja registrada junto a CVM na categoria A, com acdes
em circulagao, € necessario providenciar as seguintes aprovagoes para adesao ao
FACIL:

a) deliberacao favoravel a classificacao como CMP pela maioria presente nas
assembleias de todas as séries de valores mobiliarios representativos de
divida em circulagao, quando houver; e

b) deliberacao favoravel a classificacao como CMP pela maioria presente em
assembleia especial de titulares de agdes em circulacgao.

No caso de uma companhia ja registrada junto a CVM na categoria B, com valores
mobiliarios em circulacao, € necessario providenciar as seguintes aprovacoes para

adesdo ao FACIL:

a) deliberacao favoravel a classificacao como CMP pela maioria presente nas
assembleias de todas as séries de valores mobiliarios representativos de
divida em circulacao; ou

b) prévia e expressa autorizagao a classificacdo do emissor como CMP na
escritura ou documento de emissao do titulo, conforme o Regime FACIL.

Todas essas deliberacoes podem ser substituidas por declaragdes expressas
de anuéncia a classificagao da companhia como CMP ¢, portanto, adesao ao
FACIL, desde que abarquem a totalidade dos titulares de valores mobiliarios em
circulacao. Assim, nao haveria a necessidade de realizar todas as assembleias.

4.3. Quais as dispensas?

Ja sabemos que o novo regime FACIL busca simplificar o acesso ao mercado de
capitais para CMPs. Mas de quais obrigag¢des exatamente essas empresas estarao
dispensadas?

Com o novo regime Facil, as empresas aderentes podem ser dispensadas das
seguintes obrigagées de uma companhia aberta:

O Enviar e atualizar o formulario de referéncia, documento que contém
diversas informacdes sobre as atividades e organizacao da empresa;

0 Enviar o formuldrio de informacgdes trimestrais (ITR), que consolida
informacdes financeiras a cada trés meses e deve ser acompanhado, em
todas as entregas, de relatdrio de revisao de auditores independentes;

10



O Preparar e enviar documentos relacionados ao voto a distidncia em
assembleia, caso decida ndo disponibilizar essa forma de votacdo ou néo
realizar assembleias parcial ou exclusivamente digitais;

0 Divulgar mensalmente a titularidade e as negociagdes realizadas com
acoes de sua emissdo por diretores, membros do conselho de
administracao, do conselho fiscal, entre outros;

O Adotar uma politica de divulgacao de atos ou fatos relevantes ou uma
politica de negociacdo de acgobes;

O Divulgar e manter, por 3 anos, informacées periédicas e eventuais em seu
site, por exemplo, informacdes financeiras, fatos relevantes e documentos de
assembleia;

O Enviar o Informe sobre o Cédigo Brasileiro de Governanca Corporativa,
gue é um relato sobre as praticas de governancga corporativa adotadas pela
empresa; e

O Enviar o relatério de informacdes financeiras relacionadas a
sustentabilidade.

Para utilizar essas dispensas, a CMP nao podera esquecer de apresentar a relacao
de dispensas de obrigacdes regulatoérias da Resolucao CVM n° 232, juntamente aos
demais documentos para listagem na B3 ou, para aquelas que ja sao listadas, até 7
dias Uteis apos a classificacao da companhia como CMP.

Essencial destacar que, caso a CMP decida pela dispensa de um ou mais dos itens
acima, nao podera, posteriormente, apresenta-los de forma voluntaria, devendo
observar as dispensas escolhidas até, pelo menos, a proxima assembleia geral
ordinaria.

Importante falarmos também que a CVM requer algumas contrapartidas da CMP
para que ela utilize as duas primeiras dispensas elencadas acima. Por isso, vamos
explicar esses pontos mais detalhadamente a seguir.

4.3.1. Formulario FACIL: Alternativa ao Formulario de Referéncia (FRe)

O Formulario de Referéncia (FRe) ¢ um documento muito completo e detalhado
gue as companhias abertas precisam apresentar a CVM, com o objetivo de fornecer
aos investidores uma visao clara e abrangente sobre a empresa.

Esse documento possui informagdes como: historia da empresa, sua estrutura
organizacional, situacao financeira, riscos, governanca corporativa e outros dados
relevantes.

Ll
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Como dito anteriormente, se tiver incluido este item na relacdo de dispensas
regulatorias, a CMP pode optar por ndao enviar e atualizar seu FRe, mas em
contrapartida precisara divulgar o Formulario FACIL.

O Formulario FACIL é uma versao simplificada do FRe, criado especialmente para
atender as CMPs. Ele permite a divulgacao de informacgdes essenciais de forma
mais direta e acessivel, pois foca nos pontos mais relevantes que os investidores
precisam saber, como, por exemplo, a composicao da administracao da CMP,
fatores de riscos e a identificacao de seus principais acionistas.

Vocé também pode conferir o conteldo completo do Formulario FACIL no Anexo
B da Resolucao CVM n° 232.

4.3.2. Ofertas: Dispensa de Prospecto e Lamina

Mais um beneficio da divulgacdo do Formulédrio FACIL é a possibilidade de
dispensa de apresentacao do prospecto e da elaboragcao da lamina, em ofertas
tradicionais realizadas por CMPs nos moldes das regras ja vigentes sobre esse tema
(Resolucao CVM n°160).

O prospecto contém informacdes detalhadas sobre a empresa, a oferta publica a
ser lancada e os riscos envolvidos. O seu objetivo é fornecer aos investidores todas
as informacdes necessarias para que possam tomar decisdes informadas sobre a
oferta.

A lamina é um documento mais curto e simplificado que resume as informacdes
contidas no prospecto, com o objetivo de facilitar a compreensao das informacdes
essenciais da oferta.

Para viabilizar essas dispensas, o Formulario FACIL deve conter secdes
especificas com informagodes sobre a oferta, conforme o Anexo B da Resolucao
CVM n® 232.

Mas vale mencionar que esse conteudo é extremamente sucinto, se comparado
aquele presente no prospecto, por exemplo. Isso visa a simplificar o processo de
elaboracao da documentacao da oferta por CMPs e incentivar o acesso e a captacao
de recursos no mercado de capitais.

4.3.3. Informacdes trimestrais (ITR) e Formulario de informacdes
semestrais (ISEM)

Outra dispensa interessante € relacionada a apresentacao de ITR. O ITR contém
informacdes financeiras e operacionais da empresa, como balanco patrimonial,
demonstracao de resultados, fluxos de caixa, e notas explicativas. Ele deve ser
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apresentado trimestralmente, ou seja, trés vezes ao ano e em todas elas deve conter
um relatorio de revisao de auditores independentes contratados pela empresa.

Caso a CMP opte por nao divulgar o ITR, devera divulgar o formulario de
informacgdes semestrais (ISEM), que precisa ser apresentado somente uma vez ao
ano! Além disso, o ISEM é mais resumido e, por isso, demanda menos recursos e
tempo para ser elaborado. A revisdao por auditores independentes nao é
dispensada, mas o custo com esse trabalho reduz significativamente, considerando
a diminuicao da frequéncia de apresentacao das informacodes.

5. O que preciso saber sobre ofertas?

Neste tépico, vamos apresentar aspectos operacionais das ofertas no FACIL, para
tornar essa informacao mais acessivel ao mercado.

Esse tema é mais denso, mas seu assessor com certeza estara preparado para
auxiliar na escolha do melhor tipo de oferta para o momento da sua empresa.

Os procedimentos apresentados aqui serdo parecidos ou até mesmo mais
simples do que os de qualquer oferta normalmente lancada pelas empresas.

5.1. Tipos de Oferta

As empresas do FACIL poderdo realizar diversos tipos de oferta, mas a grande
novidade €& a possibilidade de realizar Ofertas Tradicionais com dispensas e
Ofertas Diretas.

O as ofertas tradicionais, sdo agquelas que seguem a Resolucao CVM n° 160,
mas o Regime FACIL permite algumas dispensas nessa modalidade;

O Oferta Direta, novo tipo criado pela CVM para as CMPs no Regime FACIL.

E possivel também realizar ofertas que utilizem a Resolucdo CVM n° 160 sem as
dispensas que o FACIL concede as CMPs. Essas ofertas seguirdo o passo-a-passo ja
praticado para sua realizacao na B3.

Dentro do nosso ambiente, existe a possibilidade de realizar distribuicdes de valores
mobiliarios via leildes por meio do PUMA Trading System (PUMA) ou via ofertas
publicas por meio do Mdédulo de Distribuicdo de Ativos (MDA), se estivermos
falando de divida (por exemplo, debéntures e notas comerciais) no mercado de
Balcao da B3, ou por meio do DDA - Sistema de Distribuicao de Ofertas Publica,
caso seja uma oferta de agdes no mercado de Bolsa da B3.

Lembrando que, se a CMP optar por ofertas com dispensas ou ofertas diretas, as
captacoes realizadas por meio desses dois tipos, em 12 meses, ndo podem
exceder um limite de até R$ 300 milhdes.
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Abaixo, vamos apresentar um pouco do passo-a-passo que VOcé precisa saber para
acessar cada tipo de oferta nos trés sistemas que oferecemos. Mas ressaltamos que
este Guia contém informacodes preliminares sobre como funcionarao os nossos
sistemas com as novidades do FACIL.

Orientamos vocé a sempre consultar a versdao mais recente do Guia, no site da
B3 ou falar com o nosso time.

14



51.1. Oferta Tradicional com dispensas

Como ja adiantamos, essa tabela traz informacdes sobre as ofertas tradicionais de ac¢des ou divida, utilizando as dispensas da
Resolucao CVM n° 232, que envolvem por exemplo, a possibilidade de substituir prospecto e lamina da oferta pelo formulario

FACIL.

DDA

(Ofertas de acodes)

Encaminhar minutas dos
documentos para
ofertapublica@b3.com.br.

A versao definitiva dos documentos
deve ser enviada, pela empresa, no
Empresas.Net.

Publico-alvo: Varejo
(Publico Investidor em Geral)

Publico-alvo: Profissional
(Apenas Divida Emitida por S.A.)

MDA
(Ofertas de divida)

Encaminhar minutas dos
documentos para
valores.mobiliarios@b3.com.br.

A versao definitiva dos documentos
deve ser divulgada, pela empresa, no
Portal de Documentos
(https://portaldeemissores.b3.com.br/
home).

Requisitos

Ser classificada como CMP

Possuir registro de companhia aberta
Obter Listagem na B3 e protocolar
pedido de admissdo a negociacao de
valores mobiliarios

Apresentar Formulario FACIL, com
secao de informacdes sobre a oferta, e
demais documentos da oferta
Submeter a documentacao da oferta a
analise prévia de entidade
autorreguladora

Engajar de Coordenadores
credenciados nos termos da Resolucao
CVM n° 16l

Nao aplicavel ao DDA

Requisitos — Divida (MDA)

Ser companhia de menor porte, com ou
sem registro de companhia aberta na
CVM

Se ja tiver registro de companhia aberta,
obter a Listagem na B3

B3 faz o requerimento da oferta na CVM
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5.1.2. Oferta Direta

A Oferta Direta é um instrumento novo que o regime FACIL traz para as companhias. Nesse tipo de oferta ndo existe a
participacao de entidade para atuar como coordenador de ofertas e ela sera realizada diretamente pelos sistemas da B3.

Como essa é uma inovacao do FACIL, reforcamos que esta secdo traz informacdes ainda preliminares e, por isso, orientamos
vocé a sempre consultar a versao mais recente do Guia no site da B3 ou falar com o nosso time.

Sistema / Tipo de Recebimento de documentos e Informacgoées para operacionalizacdo da . ) .
Procedimento Especial da Oferta Direta

distribuicao analise pela B3 oferta

Requisitos O que faremos?

e Ser classificada como CMP 1. Operacionalizacido do Leilao
Encaminhar minutas dos ° Possuir.registro de companhia aberta As Ofertas serao priorizadas por prego (quem
documentos para e Obter ListagemnaB3 ) foranc )

PUMA . e Apresentar Formulario FACIL, com paga mais tem preferéncia) e, em seguida,
negociacao@b3.com.br. secdo de informacdes sobre a oferta, e por ordem cronoldgica de registro da oferta.
(Leildes de valores demais documentos da oferta N3o havera rateio.
mobiliarios) e Estar em dia com informacdes .

A versao definitiva dos documentos periédicas 2. Divulgagdes da Oferta no site da B3
seréa divulgada no site da B3. e Contratar um PNP e SitedaB3 -

e Pagar taxa de analise da B3 e Agéncia de Noticias B3

3. Servicos de Liquidagcao da Oferta de
acoes
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Sistema / Tipo de
distribuicao

Recebimento de documentos e
analise pela B3

Informacgdes para operacionalizacao da

oferta

Procedimento Especial da Oferta Direta

DDA

(Ofertas de acoes)

Encaminhar minutas dos
documentos para
ofertapublica@b3.com.br.

A versao definitiva dos documentos
deve ser divulgada, pela empresa,
por meio do B3 Way.

MDA
(Ofertas de divida)

Encaminhar minutas dos
documentos para
valores.mobiliarios@b3.com.br.

A versao definitiva dos documentos
deve ser divulgada, pela CMP, no
Portal de Documentos
(https://portaldeemissores.b3.com.b
r/home).

Requisitos

Ser classificada como CMP;

Possuir registro de companhia aberta
Obter Listagem na B3

Apresentar Formulario FACIL, com
secao de informacdes sobre a oferta, e
demais documentos da oferta

Estar em dia com informagodes
periédicas

Como essas ofertas nao tém
coordenador lider, a CMP pode
contratar um assessor

e o N~

4.

O que faremos?

Coleta de reservas

Divulgagdes no site da B3

Pagina da oferta

Inicio e encerramento, nos termos do
Anexo C.

Servicos de Liquidacao da Oferta por
Entrega e Pagamento.

Sistema de Distribuicao de Ativos
(DDA)

Mercado primario de acdes: Servico do DDA

para definicdo de preco da oferta por maior

precgo ou critérios de rateio igualitario entre
os investidores.

5.

Modulo de Distribuicao de Ativos
(MDA)

Mercado primario de Divida
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5.2. Investidor ancora

Ainda no assunto das ofertas, apresentamos a figura do investidor ancora. Esse tipo de
investidor, nas ofertas publicas, pode ser estratégico para conferir mais credibilidade a
operagao, bem como aumentar as chances de sucesso da oferta.

Ele se compromete a comprar uma parcela dos valores mobilidrios que serdo ofertados
ao publico, o que pode reduzir a percepcdo de risco para os demais investidores e sinalizar
que ha demanda qualificada na oferta, contribuindo para um processo de distribuicao
mais atrativo.

No caso das CMPs, a CVM possibilitou expressamente a existéncia de um investidor
ancora na Oferta Direta, ao prever que o ofertante pode firmar contratos com investidores
profissionais em que eles se comprometam a enviar ordens de compra durante o
procedimento da oferta.

6. Conhec¢a nosso fluxo

Neste topico, vamos resumir como funciona o fluxo de andlise de pedidos de listagem na
B3. Aqui dentro, esse processo esta estruturado em cinco etapas:

1. Analise Inicial e Primeiras Exigéncias da B3;

2. Primeiro Atendimento das exigéncias pela companhia;
3. Eventual reiteragao de Exigéncias pela B3;

4. Segundo Atendimento pela companhia; e

5. Decisao da B3 sobre a listagem.

Esse processo serve para as listagens sem oferta ou com oferta de agées e de divida.

6.1. Na pratica

Para que fique mais tangivel, abaixo vocé encontra um exemplo ficticio de como
funcionara o fluxo de analise na B3 de uma oferta de acdes no novo regime FACIL.

A ABC Ltda. ficou sabendo da existéncia do Regime FACIL e viu a oportunidade de fazer
seu IPO na B3. A ABC é uma sociedade limitada com faturamento bruto anual
consolidado de R$ 400 milhdes e, portanto, se enquadra no critério de receita para ser
considerada uma sociedade de menor porte.

Porém, por ser sociedade limitada, a ABC precisaria, como primeiro passo, realizar a
transformacao de tipo societario para uma sociedade anénima e eleger seu conselho
de administracao.

Para isso, orientados por seus assessores legais, os administradores da ABC convocaram
uma assembleia, cuja ordem do dia incluia deliberacdes, além de outros temas, sobre:
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transformacao de tipo societario de sociedade limitada para sociedade anénima,
aprovacao do estatuto social da ABC S.A,,

eleicao de 3 membros para formar o conselho de administracao,

D N N NN

eleicao de 1 membro para compor a diretoria estatutaria, que cumularia as
funcdes de diretor presidente e diretor de relagdes com investidores (as regras da
CVM demandam que seja eleito um diretor estatutario para exercer a funcao de
diretor de relagcdes com investidores),

v adesdo ao Regime FACIL e apresentacado do pedido de listagem na B3.

Essa assembleia foi instalada com a presenca de todos os socios da ABC e todas as
deliberag¢ées constantes na ordem do dia foram aprovadas por unanimidade.

A atual ABC S.A. deseja realizar uma oferta de agdes, portanto, solicitard o registro
automatico na categoria A, no momento do preenchimento do formulario de pedido de
listagem na B3. Porém, como ainda nao ha certeza a respeito da modalidade de oferta a
ser realizada, a ABC apresentara, neste momento, apenas o pedido de listagem e adesao
ao Regime FACIL.

Apods o protocolo da documentacgao inicial, indicada no apéndice do Regulamento de
Emissores da B3, a analise sera iniciada observando os prazos para listagens sem oferta,
gue estao previstos no mesmo Regulamento. Essa etapa envolve, por exemplo, a analise
do Estatuto Social da companhia, Formulario FACIL, Demonstracdes Financeiras e demais
documentos demandados pela regulamentacao.

Caso esteja tudo certo, a listagem esta pronta para ser deferida! E, com a listagem, a
ABC S.A. ja obtera seu registro na categoria A na CVM automaticamente.

Se a B3 identificar pontos que precisem de ajustes, encaminhara suas exigéncias para a
companhia, j& comunicando o prazo para a resposta. E importante dizer que a ABC pode
cumprir as exigéncias a qualquer momento dentro desse prazo concedido pela B3,
caso queira agilizar ainda mais o processo.

Assim que a companhia responder as exigéncias, a B3 fara nova andlise, mais rapida, e
poderd ja nesta fase comunicar o deferimento da listagem e adesao ao FACIL, se todos os
pontos tiverem sido atendidos!

Se algo ainda estiver pendente, a empresa tera uma nova oportunidade de responder as
exigéncias adicionais da B3 e submeter novamente a documentacado para analise.

Essa ultima etapa de analise da B3, se houver, é ainda mais rapida. Caso esteja tudo certo,
a ABC recebera sua resposta de deferimento da listagem!

Como a companhia ainda nado tem certeza a respeito da modalidade de oferta a ser
realizada, ela podera apresentar futuramente, dentro do prazo de 24 meses apos a
listagem, o pedido de admissao a negociacao de suas acdes na B3, incluindo o tipo de
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oferta publica de distribuicao de ag¢des que pretende fazer (por exemplo, uma Oferta
Direta). Quando isso acontecer, a B3 analisara os documentos da oferta e a ABC S.A.
estara pronta para o IPO.

7. Ficou com duvidas ou quer mais informacoes?

Acesse nosso site ou fale com a gente!
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado para Emissores:
O Fernando de Andrade Mota, Raphael Giovanini e Danilo Castanha Mariotti.

O E-mail:
Superintendéncia de Relacionamento com Empresas:

O Leonardo Barbosa Resende, Rafaela Vesterman Araujo e Felipe Lippel Lettiere.

O E-mail:
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