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OFICIO CIRCULAR
Membros de Compensagio, Corretoras Membros e Operadores Especiais

Ref.: Operacies Estruturadas — Rolagem de Vencimente para o
Mercado Futuro de Dolar no GTS.

Atendendo a demanda de participantes do mercado, a BM&FBOVESPA
desenvolveu a Operagio Estruturada de Rolagem de Dolar (cédigo DR1),
inicialmente contemplando o primeiro e o segundo vencimentos. Conhecida
como spread calendario com um vencimento de diferenca, essa operagio
estara autorizada a negociagio a partir de 21/07/2008 no sistema eletrénico
(GTS).

A operagfio de rolagem de vencimento para o mercado futuro de dolar ndo
representa um conirato novo, mas apenas uma forma de viabilizar a estratégia
de negociacio de dois vencimentos simultaneamente.

Para efeito de negociagfo, as operacdes de DR1 estarfo sujeitas a todas as
regras do pregfio de viva voz e/ou eletrOnico existentes para o Contrato Futuro
de Taxa de Cambio de Reais por Délar Comercial. A diferenga € que, em vez
de gerar posicdes em novo confrato, as operacdes de DRI serfo
automaticamente transformadas pelo sistema da BM&FBOVESPA em duas
outras operagdes: uma no contrato futuro de doélar, no primeiro vencimento
(ponta curta) de natureza inversa, e outra no segundo vencimento (ponta
longa), de natureza idéntica & do DR1. Dessa forma, a operagdo estruturada
(DR1) ndo terd posi¢do em aberto ao final do dia, sendo os negocios
distribuidos nos respectivos vencimentos do Contrato Futuro de Taxa de
Cambio de Reais por Dolar Comercial.

Todos os resultados financeiros das operagdes estruturadas de rolagem de
dolar realizadas serdo apurados e liquidados de acordo com os procedimentos
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estabelecidos para o Contrato Futuro de Taxa de Cdmbio de Reais por Dolar
Comercial, ja que ndo haverd posi¢des em aberto de DR1.

A margem de garantia das posigSes sera apurada pelo sistema de risco para
contratos futuros, levando em consideragio as posi¢gdes em aberto no mercado
futuro de délar.

Quanto ao limite de oscilagdo, ndo serd aceita nenhuma operagédo de rolagem
cujo prego atribuido ao primeiro vencimento (ponta curta), somado ao preco
em reais negociado no DRI, ultrapasse o limite de oscilagdo do segundo
vencimento (ponta longa).

Cabe destacar que as opera¢des efetuadas no pregdo de viva de voz nfo
interferirdo nas operacdes efetuadas no pregéo eletronico, e vice versa.

As demais caracteristicas da Operacdo Estruturada de Rolagem de Dolar estio
discriminadas a seguir.

a) Operacio Estruturada de Rolagem de Dolar
Cadigo de negociagio da operacdo estruturada: DR1.
Vencimento: combinacdo de vencimentos. Para a rolagem de agosto com
setembro de 2008, o codigo sera DR1Q08U0S.
Natureza da operacfio: compra ¢ venda.
Horario de negociagdio GTS: o mesmo horario estabelecido para o dolar
futuro.
Cotacfio: reais por US$1.000,00 com até trés casas decimais.
Variacfio minima de negociagio: R$0,001 por US$1.000,00.
Lote de negociacfo: maltiplos de 5 contratos.

b) Operac¢io Automatica a ser Registrada no Mercado Futuro de Dolar
(Ponta Curta)
- Vencimento: primeiro vencimento da operagdo DR1.
Natureza da operacgio (compra/venda): inversa a da operagio de DR1.
Preco: preco do dltimo negdcio no primeiro vencimento (ponta curta)
realizado no momento de registro da operagio.
Quantidade de contratos: idéntica a quantidade da operagfio de DR1.

c) Operacio Automatica a ser Registrada no Délar (Ponta Longa)
Vencimento: o segundo vencimento (ponta longa) da operacéo de DRI.
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Natureza de Operacfio: a mesma da operagiio de DR1.

Prego: preco atribuido ao primeiro vencimento (ponta curta) somado ao
preco em reais negoctado no DR1.

Quantidade de contratos: idéntica a quantidade da operacdo de DR1.

Estara disponivel para consulta no BM&FServigos a opgdo P.R.C. 71 —
Volatilidade/Rolagem, contendo os negocios e o0s respectivos precos da
operacgdo de rolagem de vencimento para o mercado futuro de dolar.

Os custos operacionais (taxas de emolumento e registro) serdo apurados
considerando a soma dos custos operacionais das opera¢Oes desdobradas,
conforme Oficio Circular 101/2003-DG, de 22/09/2003. Operagdes day trade
sdo caracterizadas somente quando realizadas na propria operagdo
estruturada.

Ressaltamos que as operagdes de rolagem realizadas no ambiente de
negociagdo de viva voz continuam validas, sem nenhuma altera¢do nas regras
vigentes.

Lembramos, por fim, que as negocia¢des com DR1 e com os contratos futuro
e de opgbes sobre dolar, bem como as respectivas operagdes estruturadas de
volatilidade, serdo encerradas as 16:00 no ultimo dia de cada semana e nas
vésperas de feriados.

Esclarecimentos  adicionais poderdo ser obtidos pelo e-mail
normas@bmf.com.br.

Atenciosamente,

Renato Mercadante Mortari i¢ero Augusto Vieira Neto
Diretor Presidente em exercicio Diretor Executivo
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