3
BRASIL
B|
BALCAO

MANUAL DE CURVAS

Informacgao Publica
B3.COM.BR
12/12/2025



iNDICE

DISPOSIGCOES GERAIS.........cooeriruiruieereeeeesessesseessssessessessessssssessssssssesees 4
1.1 ESHULUIAS e 4
Y4 = 4 (o7 SR 8
1.3 VAIOIES ..o 9
1.4  Funcgdes de INterpolagao..........oouuiiiiiiiii i 9
CUIVAas d@ JUIOS.......oooiiiiieeeeiiisirrsssnssssssssss s s s s s s ssnsssssssssssssssnnnnsssssssssssnnns 12
2.1 CUVa DI X PRE (PRE) ...ttt 12
2.2 Curva SELIC X PRE (SLP) ..o 13
2.3 CUrva TILP X PRE (TUP).. oo 14
2.4 CUrVa TBF X PRE (TFP) ...ttt 14
25  CUVA TR X PRE (TP) oottt 17
26 CurvaDIX TR (TR) i 18
2.7 Curva Forward de F-THE (TIE) ....uuoeiieiieiiieeecceeee e 19
2.8 Curva Forward de SOFR (SFR) ...cccovviiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 21
29 Curva Forward de ESTR (EST) ...ccoviiiiiiiiiiiiieeeee 22
2.10 Curva Zero Cupom de F-THE (ZMX) ......ccovmmmiiiieieieeeeeeeeeceee e 23
2.11 Curva Zero Cupom de SOFR (ZUS)........coovmmiiiieieeeeeeceee e 26
212 Curva Zero Cupom de ESTR (ZEU) ......cooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieee, 27
Curvas de INFlaga0 .......ccveeeeeiiiiiiiirrrrr s 29
3.1 DIXIPCA: cupom SUjo (DIC) ... 29
3.2 DI XIPCA: cupom limpo (DPL) .....uuiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee e 32
3.3  DIXIGPM (DIM) oo 43
Curvas de Moedas ........ceeeeeeeiiiiiiimiinnrenssss e s s e s nn s ssssssennes 48
4.1 Forward de Reais X DOlar (PTX).....cccuuiiiiiiiieeeiiieeeeee e 48
4.2 Forward de Reais X Euro (EUR)........couiiiiiiiii 49
4.3 Forward de Reais X JPY (JPY) ..o 51
4.4  Curva de Cupom de Doélar Sujo (DOL)......uueeiiiiiiiiiiiiiiciie e, 52

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



4.5 Curva de Cupom de Doélar LImpo (DOC).....ccooeeeevvieieiiiiciiieeeeeeeeeens 54
4.6 Curva de Cupom de Doélar LImpo (DCL)......oeeeeeeeeiiiiiiiicieeeeeeeeeees 57
4.7 Curva de Cupom de Euro (EUC).......cooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee 59
4.8 Curvade Cupom de JPY (YCL)...oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeeeeee 60
4.9 Curvade Spread de Euro (SDE) ........cooviiiiiiiiiiiiieeeeecie e 61
4.10 Curva de Spread de GBP (SGP).....ccoovvriiriiiiiiiiieeeeieee e, 62
411 Curva de Spread de MXN (SMX) ....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeee 63
412 Curva de Spread de JPY (SYD) ...cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeee 65
5  CUrVas de INAICES ......cccereeruereeiererne st eae e sse s e sse s sassnssessesannens 67
5.1 Curva IBrX50 X PRE (BRP) ....ccociiiiiiiiie e 67
5.2  Curva indice Bovespa (INP) ........cccoeoveeeeeeeeeeeee e, 68
5.3  Curva indice Small Caps (SML) .......ccvoereveeeeeeeeeeeeeeeee e, 69
5.4  Curva de Custo de Carrego (ou Convenience Yield) dos futuros de
IDOVESPA (CY 1)t 71
5.5  Curva indice Bovespa B3 BR+ (MBR)............cccovoveveeeeeeereenenaneenn, 72
5.6 Curva de Custo de Carrego (ou Convenience Yield) dos futuros de
Bovespa B3 BR+ (CYM)....uuuiiiiiieeeeeeee e 73
5.7  Curva indice S&P/B3 Bovespa VIX (VIX) ..coooioieieeeeeeeeeeeeeeend 74
5.8 Curva de Custo de Carrego (ou Convenience Yield) dos futuros de
indice S&P/B3 Bovespa VIX (CYX) ....covieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenaenns 76
6 DISPOSIGOES FINAIS.......cocoeerereerreereraessesseesessessessesssssessessesssssssssssssssssees 78

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



1 DISPOSICOES GERAIS

Neste Manual, sdo apresentadas as metodologias para construgao das curvas
de estrutura a termo de variados indicadores econbmicos e ativos financeiros

construidos e publicados pela B3.

Com o propésito de facilitar a compreensao e entendimento, cada curva recebe
sua definicdo individual, quais suas as caracteristicas numéricas (se taxa ou
valor, arredondado ou truncado, numero de casas decimais...), assim como a

qual é o tipo de estrutura (formato) da curva e quais sdo os insumos utilizados.

1.1 Estruturas

A construgcdo da estrutura a termo pode ser classificada em cinco categorias
distintas quanto a tendéncia da sua curvatura e modelo de construgéo; (1) Flat,
(2) Aditiva, (3) Multiplicativa, (4) Constru¢do Simples ou (5) Construgao

Complexa.

1.1.1  Estrutura Tipo 1: Flat

c(v)

v
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A curva c(v), com estrutura flat (1), possui um valor constante para todos os
vértices, v, na data t. Este valor pode ser fixo ou variavel para cada data t. Sua

estrutura € dada por:

c(v), =k
Em que:
c(v);: a curva na data t;

k: valor referente a um indicador econdmico, ou resultado de um calculo, ou uma

constante fixa para todo t.

1.1.2 Estrutura Tipo 2: Aditiva

A‘/\/Cl(v)

n
Crefl(v)

Crefi(v)

SN i=1

./ '\ L . Crefi(v)
70N 7 ’\ - -
N, -  Eropn®)
y d N\

* , -

>

v

A curva c;(v) com estrutura aditiva (2) na data t é construida a partir de
operagdes aditivas (adicdo ou subtragdo) entre outras curvas de referéncia
creri(v). Sendo que, cada curva i pode ser de uma data ¢; diferente ou igual a ¢.

Sua estrutura é dada pela soma das n curvas, conforme a equagao:
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n
c(v), = z Crefi(v)ti
i=1
Em que:

c(v);: a curva na data t;

crefi(V)¢,: curva referencial i na data t;.

1.1.3 Estrutura Tipo 3: Multiplicativa

A

A curva c;(v) com estrutura multiplicativa (3) na data t é construida a partir de
operagdes multiplicativas (multiplicagéo ou divisédo) entre um valor k e uma curva
de referéncia c,.r1(v). Sendo que, a curva de referéncia pode ser de uma data

t, diferente ou igual a t. Sua estrutura € dada pela soma das n curvas, conforme

a equacao:

cW)e = k% X (crep1(@),)", @B € {~1,+1}

Em que:
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c(v);: a curva na data t;

k: valor referente a um indicador econbmico, ou resultado de um calculo, ou uma

constante fixa para todo t;

crer1 (V)¢ - curva referencial na data ¢;.

1.1.4 Estrutura Tipo 4: Construcdo Simples

a(v)
Yn !
Vi
V2
N
%] % v; v, VY
Interp.(vy, v5) Interp.(vy,v1)  Interp.(v;, vy)

A curva ¢, (v) com estrutura de construgao simples (4) na data t é construida a
partir de um modelo de interpolacdo ou calculo simples em toda a curva. Os
valores y; utilizados no célculo da interpolagédo podem provir de diversas fontes,
como vencimentos de contratos futuros, indicadores econémicos, uma curva

¢;(v), resultado de um calculo, ou algum valor constante.
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1.1.5 Estrutura Tipo 5: Construgdo Complexa

c1(v)

A curva c;(v) com estrutura de construgdo complexa (5) na data t é construida
a partir de uma variedade de estruturas e/ou regras ao longo dos vértices v da
curva, podendo ainda possuir modelos distintos de interpolagdo ao longo da
curva. Os valores y; utilizados na(s) interpolagao(s) podem provir de diversas
fontes, como vencimentos de contratos futuros, indicadores econémicos, uma

curva c;(v), resultado de um calculo, ou algum valor constante.

1.2 Vértices

Todos os vértices sdo comuns para todas as curvas — vértices padronizados.
Seus valores s&o definidos em pares (DC,DU) = (Dias corridos, Dias Uteis). A
construgdo de dias uteis é feita a partir do calendario de feriados divulgado pela
ANBIMA. Os vértices sao definidos a partir de vértices fixos e vértices moveis. A
forma como os valores sao definidos para cada vértice pode variar dentro de
uma mesma curva. Por fim, todas as curvas possuem valores finais para os

vértices padronizados.
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1.3 Valores

Os valores da curva podem ser expressos em prego ou taxa, podendo ser

arredondados ou truncados.

1.4 Funcoes de Interpolagao

Aqui segue uma lista padrao de formulas de interpolacdo que podem ser
recorrentemente utilizadas ao longo das curvas. Algumas equagdes particulares
utilizadas para uma curva em especifico estara definida dentro da descricdo do

modelo de calculo da curva.

1.4.1 Interpolagdo Exponencial 252

. DU—-DUgnterior
(1 + lpogterior DUposterior_ DUgnterior
100

(1 + fanggrior)

(1 + lanterior) " —1|*100

100

1.4.2 Interpolacado Flat Forward 252

(252)
DU—-DUgnterior DU
) DUposterior_DUanterior

. (Duposterior
DUgnterior (1 + lposte‘rior) e

i : 252 100
(1 + anterwr) : _ 1 « 100
100 . (M)
(1 + lanterior) 252
100
1.4.3 Interpolacdo Flat Forward 252 com Convencao Linear
DU_DUanterior
/ 1 . DCposterior DUposterinr_DUanterior \
| (1 o , DCanterior) | + tposterior * 35000 | 36000
anterior 36000 ) ] DC K - DC
K\ (1 + lanterior * %)
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1.4.4 Interpolagido 360

360
DC—-DCanterior DC
. (DCposterior> DCposterior— DCanterior
. (Dcanterior) (1 + lPOSteriOT) 360
1+ Lanterior 360 . 100 11100
100 , (M)
(1 + lanterior) 360
100

1.4.5 Interpolagcido de Precos

( DU—-DUgnterior )
Pposterior) DUposterior_DUanterior

P anterior * (

Panterior

1.4.6 Extrapolacao Flat Forward 252 (Fim)

252
( DU—-DUgnterior—1 ) (DU)

. (Duanterior) DUanterior—DUanterior-1
. DUanterior-1 (1 + lanterior) 252
lanterior—1 252 100
1+ 100 * DUgnterior—1 —1 [+100
(1 n ianthiSr_l)( 252 )
1.4.7 Extrapolagao Flat Forward 252 (Inicio)
252
( DU_DUposterior ) (W)
. (M) DUposterior+1—DUposterior
. DUposterior (1 + lposterior+1) 252
l i 252
M) . 100 —1 |«100

(1 + 100 . (DUposterior)
1+ lposterior) 252
100

\
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1.4.8 Extrapolagao Flat (Fim)

lpu = lanterior

1.4.9 Extrapolagéo Flat (Inicio)

lpy = lposterior

1.4.10 Extrapolagéo Flat Forward 252 com Convencgao Linear (Fim)

// / DC DU—-DUgnterior-1

P anterior DUanterior—DUanterior-1
| | (1 +i ) " DCanterior—l) . (1 + lanterior * 36000 )
\\ anterior—1 36000 k ( DCanterigr-l)

1+ ignterior—1 * 36000

36000
DC

1.4.11 Interpolacdo 360 Linear

((lanterior * DCanterior) <lposterior * DCposterior lanterior * DCanterior)

36000 36000 a 36000

( DC,, — DCyonrorior )) 36000
*

*
DCposterior - DCanterL'or DCn
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2 Curvas de Juros

2.1 Curva DI X PRE (PRE)
Definigcao

A curva DI X PRE corresponde a curva de juros construida a partir dos pregos
de ajustes dos vencimentos do Contrato Futuro de Taxa Média de Depdsitos

Interfinanceiros de Um Dia (DI1) negociado na B3.
Valores

Taxa em % a.a (percentual ao ano). Percentual é arredondado na 32 casa

decimal.

Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples
Insumos

e Txjuros: indicador econémico Taxa CDI referencial do dia t. Fonte: B3.
e Txp;,: valor da taxa de ajuste do Contrato Futuro de Taxa Média de

Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (DI1) do dia t. Fonte: B3
Calculo

Vértice 1: valor do indicador econdmico Taxa CDI referencial do dia t.

Vértices nao interpolados: taxa de ajuste Txj;; de cada vencimento

correspondente ao veértice da curva;

e Vértices interpolados: valores calculados com a funcao de interpolagao
1.4.2 Interpolagéo Flat Forward 252,

e Apods o ultimo vértice nao interpolado: 1.4.2. Interpolagao Flat

Forward 252, considerando como vértice anterior o penultimo vértice de
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DI1 n&o interpolado e como vértice posterior o ultimo vértice de DI1 ndo
interpolado.

o Base de Interpolagao: 252 (Dias uteis).

2.2 Curva SELIC x PRE (SLP)
Definigcao

A curva SELIC X PRE corresponde a curva de juros construida a partir dos
precos de ajustes dos vencimentos do Contrato Futuro de Cupom Cambial de

Operagdes Compromissadas de Um Dia (OC1) negociado na B3.
Valores

Taxa em % a.a (percentual ao ano). Percentual é arredondado na 32 casa

decimal.

Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples
Insumos

e Txjuros: indicador econémico Taxa Selic referencial do dia t. Fonte: B3.
Txoc1: valor da taxa de ajuste do Contrato Futuro de Cupom Cambial de

Operagdes Compromissadas de Um Dia (OC1) do dia t. Fonte: B3
Calculo

e Vértice 1: Valor do indicador econdmico Taxa SELIC referencial do dia t.

e Vértices nao interpolados: taxa de ajuste Tx,.; de cada vencimento
correspondente ao veértice da curva;

e Vértices interpolados: valores calculados com a funcao de interpolagao
1.4.2. Interpolagao Flat Forward 252,
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e Apds o ultimo vértice nao interpolado: 1.4.2. Interpolagao Flat
Forward 252, considerando como vértice anterior o penultimo vértice de
OC1 néo interpolado e como vértice posterior o ultimo vértice de OC1

nao interpolado.

e Base de Interpolagao: 252 (Dias uteis).

2.3 Curva TJLP x PRE (TJP)
Definigao
A curva TJLP X PRE corresponde & Taxa de Juros de Longo Prazo.
Valores
Taxa em % a.a. arredondado na 22 casa decimal.
Estrutura
Tipo 1 — Flat
Insumos
¢ Indicador econémico TJLP do dia t. Fonte: Bacen.

Calculo

e Todos os vértices: Valor do indicador econémico TJLP do dia t.

2.4 Curva TBF x PRE (TFP)
Definicao
A curva TBF X PRE corresponde a curva de cupom de TBF.

Valores
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Taxa em % a.a. arredondado na 22 casa decimal.
Estrutura

Tipo 4 — Simples.

Insumos

e Curva DI X PRE. Fonte: B3. (item 2.1)

e Taxa TBF (Taxa Basica Financeira). Fonte: Bacen.
Calculo

Para determinarmos a curva TBF X PRE necessitamos calcular o fator TBF,

como descrito a seguir:

e Calculo do fator TBF:

TBF\DU
t DUypes _
((1 + o0t ) ) 1 ]%100

TBFfatort =

DU
PRE,\252
<(1+ T ) >—1 £100

* TBFsqor, = fator TBF apurado na data t;

e TBF; =taxa TBF na data t;

e PRE;,=valor do vértice 30 da curva DI X PRE na data t (item 2.1);

e DUs,, = dias Uteis correspondente ao vértice 30 da curva DI X PRE na
data t;

e DU, = dias uteis correspondente a exatamente o mesmo dia no més
seguinte;

e DU = dias Uteis entre a data de calculo e a data ¢t.

Ap0s o calculo do fator € necessario extrair a média dos cinco dias uteis
anteriores a data de calculo (exclusive).
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TFP;, =

Calculo da média do fator TBF:

Média TBFfatort (TBFfaltort_1 ; ’1—'BI'Tfaltort_2 ; TBFfatort_3 ; TBFfatort_4 ; TBFfatort_s)

TBFrator, | = fator TBF referente a 1 dia util anterior a data de calculo t;
TBFrator,_, = fator TBF referente a 2 dias Uteis anteriores a data de
calculo t;

TBFrator,_, = fator TBF referente a 3 dias Uteis anteriores a data de
calculo t;

TBFtator,_, = fator TBF referente a 4 dias uteis anteriores a data de
calculo t;

TBFrator, = fator TBF referente a 5 dias uteis anteriores a data de

calculo t.

Estando a média do fator TBF dos ultimos cinco dias uteis calculadas

pode-se calcular a curva TFP:

Calculo da curva:

252
21

PRE:
(1 n i+21,t

21
252
o0 ) —1 | * MédiaTBF;aror, +1 | —1|*100

|

TFP; .= vertice i da curva TBF X PRE na data de calculo t;

PRE;, = valor da curva DI X PRE do respectivo dia util i de referéncia na
data de calculo t (item 2.1);

Média TBFyar,,, = Valor médio dos fatores TBF dos ultimos cinco dias Uteis

imediatamente anteriores a data de calculo t.
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2.5 Curva TR x PRE (TP)

Definigcao

A curva TR x PRE corresponde a curva de fator de TR.

Valores

Taxa em % a.a. arredondado na 22 casa decimal.
Estrutura

Tipo 4 — Simples.

Insumos

e Curva TBF x PRE. Fonte: B3 (item 2.4).

e |ndicador redutor. Fonte: Bacen.

Calculo

1

TFP,,\T2
(1 + 00 )

TPl,t =
L
TFP;,

12
(1 + W) — 1 | *brpp, | + arrp,

12

* 100

Quando o valor de um vértice qualquer for menor ou igual a 0 alteramos o valor

respectivo para 0,01.

e TP;,=vertice i da curva TR x PRE na data de calculo t;

e TFP;, =verticeida curva TBF x PRE referente a data de calculo t (item

2.4);

o Fatores "arpp,," € "brep,," definidos com base na Resolugdo CMN N°

5.124 (Bacen).
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Os fatores "arrp,," € "brrp,," S@0 aplicados conforme as seguintes faixas

de valores da TFP7™ (% a.m.):

TFP{™ arrp;, brrp,,

TFP{™ 21,3134% 1,00500000 0,48000000
0,9856% < TFP;;"™ <1,3134% 0,99869130 0,96034591
0,8462% < TFP{;™ < 0,9856% 1,00500000 0,32000000
0,7323% < TFP{;™ < 0,8462% 1,00010877 0,89838243

TFP{{™ < 0,7323% 1,00500000 0,23000000

Onde TFP{;™ & a taxa da curva TFP para o mesmo vértice i e mesma data de

calculo t convertida em taxa percentual ao més conforme a formula abaixo:

L

TFP; \12
) —1]x100

100

TFPL™ = (1 +

26 CurvaDIx TR (TR)
Definigao

A curva DI x TR corresponde ao cupom de TR.

Valores

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

18



Taxa em % a.a. arredondado na 32 casa decimal.
Estrutura

Tipo 4 — Simples.

Insumos

e Curva DI X PRE. Fonte: B3 (item 2.1).
e Curva TR x PRE. Fonte: B3 (item 2.5).

Calculo

e Todos os vértices:

PRE,
R (09")
TR, —rp~ | 1 (%100
ot
1+ (106
o TR, = curva DI X TR na data de calculo t;
. PRE; = vértice da curva DI X PRE na data de calculo t, curva PRE

(item 2.1);
o TP, = vértice da curva TR X PRE na data de célculo t (item 2.5).

2.7 Curva Forward de F-TIIE (TIE)
Definigao

Curva de juros construida a partir do contrato futuro de TIIE de Fondeo a Un Dia
do México - F-TIIE (TIE) negociado na B3.

Valores
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Valor em taxa % anualizada, com 3 casas decimais, arredondado na 32 casa

decimal.

Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples
Insumos

*  TXopernigne- Valor da taxa overnight de F-TIIE mais recente, divulgada até

o horario de calculo do ajuste do Contrato Futuro de F-TIIE. Fonte: Banco

Central do México;

e Futuro TIE: valor da taxa de ajuste do Contrato Futuro de F-TIIE. Fonte:
B3.

Calculo
e Para o primeiro vértice

E o valor da TXopernign:-

o Para os vértices correspondentes ao Contrato Futuro
E o valor do ajuste correspondente ao prazo, em taxa, do Futuro TIE.

e Demais vértices e anteriores ao ultimo vencimento do Contrato

Futuro
Sao obtidos por meio da interpolagéo linear 360 (item 1.4.11).

e Para os vértices posteriores ao ultimo vencimento do Contrato

Futuro
Repete o ultimo valor, conforme Extrapolagéao Flat (Fim) (item 1.4.8).

e Base de Interpolagao: 360 (Dias corridos).
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2.8 Curva Forward de SOFR (SFR)
Definigcao

Curva de juros construida a partir do contrato futuro de Secured Overnigt
Financing Rate dos Estados Unidos - SOFR (SFR) negociado na B3.

Valores

Valor em taxa % anualizada, com 3 casas decimais, arredondado na 32 casa

decimal.

Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples
Insumos

® Tx,pernigne- Valor da taxa overnight de SOFR mais recente, divulgada até

o horario de calculo do ajuste do Contrato Futuro de SOFR. Fonte: Federal

Reserve Bank of New York;

e Futuro SFR: valor da taxa de ajuste do Contrato Futuro de SOFR. Fonte:
B3.

Calculo
e Para o primeiro vértice
E o valor da TXopernign:-
e Para os vértices correspondentes ao Contrato Futuro

E o valor do ajuste correspondente ao prazo, em taxa.
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e Demais vértices e anteriores ao ultimo vencimento do Contrato

Futuro
Sao obtidos por meio da interpolacgao linear 360 (item 1.4.11).

e Para os vértices posteriores ao ultimo vencimento do Contrato

Futuro
Repete o ultimo valor, conforme Extrapolagao Flat (Fim) (item 1.4.8).

e Base de Interpolagao: 360 (Dias corridos).

2.9 CurvaForward de ESTR (EST)
Definigao

Curva de juros construida a partir do contrato futuro de Euro Short-Term Rate da
Europa — ESTR (EST) negociado na B3.

Valores

Valor em taxa % anualizada, com 3 casas decimais, arredondado na 32 casa

decimal.

Estrutura

Tipo 4 — Construcao Simples
Insumos

® TX,pernigne- Valor da taxa overnight de ESTR mais recente, divulgada até
o horario de calculo do ajuste do Contrato Futuro de ESTR. Fonte:
European Central Bank;

e Futuro EST: valor da taxa de ajuste do Contrato Futuro de EST. Fonte:
B3.
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Calculo
e Para o primeiro vértice

E o valor da TXopernign:-

o Para os vértices correspondentes ao Contrato Futuro
E o valor do ajuste correspondente ao prazo, em taxa

e Demais vértices e anteriores ao ultimo vencimento do Contrato

Futuro
S&o obtidos por meio da interpolagéo linear 360 (item 1.4.11)

e Para os vértices posteriores ao ultimo vencimento do Contrato

Futuro
Repete o ultimo valor, conforme Extrapolagao Flat (Fim) (item 1.4.8)

e Base de Interpolagao: 360 (Dias corridos).

2.10 Curva Zero Cupom de F-TIIE (ZMX)
Definigao

Curva de juros construida a partir da taxa de juros implicita dos swaps de F-TIIE,
para diferentes prazos

Valores

Valor em taxa % anualizada, com 3 casas decimais, arredondado na 32 casa

decimal.
Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples
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Insumos

e FDjygve: fator de desconto correspondente a taxa de juros, para o prazo

DC, na data de calculo t;
Fonte: Refinitiv/LSEG conforme tabela 1, abaixo:

Tabela 1 - Identificadores RIC (Reuters Instrument Code) dos fatores de
desconto obtidos na LSEG/Refinitiv para calculo da curva zero cupom de

juros internacionais

F-TIIE SOFR ESTR

MXNFDTOISONZ=R USDSROISONZ=R EURESTOISONZ=R
MXNFDTOISTNZ=R USDSROISTNZ=R EURESTOISTNZ=R
MXNFDTOIS1IWZ=R USDSROIS1WZ=R EURESTOIS1IWZ=R
MXNFDTOISIMZ=R USDSROIS1IMZ=R EURESTOIS1IMZ=R
MXNFDTOIS2MZ=R USDSROIS2MZ=R EURESTOIS2MZ=R
MXNFDTOIS3MZ=R USDSROIS3MZ=R EURESTOIS3MZ=R
MXNFDTOIS6MZ=R USDSROIS6MZ=R EURESTOIS6MZ=R
MXNFDTOISOSMZ=R USDSROISOSMZ=R EURESTOISOMZ=R
MXNFDTOIS1YZ=R USDSROIS1YZ=R EURESTOIS1YZ=R
MXNFDTOIS1Y3MZ=R USDSROIS1Y3MZ=R EURESTOIS1Y3MZ=R
MXNFDTOIS1Y6MZ=R USDSROIS1Y6MZ=R EURESTOIS1Y6MZ=R
MXNFDTOIS1YOMZ=R USDSROIS1YOMZ=R EURESTOIS1YOMZ=R
MXNFDTOIS2YZ=R USDSROIS2YZ=R EURESTOIS2YZ=R
MXNFDTOIS2Y3MZ=R USDSROIS2Y3MZ=R EURESTOIS2Y3MZ=R
MXNFDTOIS2Y6MZ=R USDSROIS2Y6MZ=R EURESTOIS2Y6MZ=R
MXNFDTOIS2YOMZ=R USDSROIS2YOMZ=R EURESTOIS2Y9MZ=R
MXNFDTOIS3YZ=R USDSROIS3YZ=R EURESTOIS3YZ=R
MXNFDTOIS3Y3MZ=R USDSROIS3Y3MZ=R EURESTOIS3Y3MZ=R
MXNFDTOIS3Y6MZ=R USDSROIS3Y6MZ=R EURESTOIS3Y6MZ=R
MXNFDTOIS3YOMZ=R USDSROIS3YOMZ=R EURESTOIS3Y9MZ=R
MXNFDTOIS4YZ=R USDSROIS4YZ=R EURESTOIS4YZ=R
MXNFDTOIS4Y3MZ=R USDSROIS4Y3MZ=R EURESTOIS4Y3MZ=R
MXNFDTOIS4Y6MZ=R USDSROIS4Y6MZ=R EURESTOIS4Y6MZ=R
MXNFDTOIS4YOMZ=R USDSROIS4YOMZ=R EURESTOIS4YOMZ=R
MXNFDTOIS5YZ=R USDSROIS5YZ=R EURESTOIS5YZ=R
MXNFDTOIS5Y3MZ=R USDSROIS5Y3MZ=R EURESTOIS5Y3MZ=R
MXNFDTOIS5Y6MZ=R USDSROIS5Y6MZ=R EURESTOIS5Y6MZ=R
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MXNFDTOIS5YSMZ=R

USDSROIS5Y9MZ=R

EURESTOIS5YOMZ=R

MXNFDTOIS6YZ=R

USDSROIS6YZ=R

EURESTOIS6YZ=R

MXNFDTOIS6Y3MZ=R

USDSROIS6Y3MZ=R

EURESTOIS6Y3MZ=R

MXNFDTOIS6Y6MZ=R

USDSROIS6Y6MZ=R

EURESTOIS6Y6MZ=R

MXNFDTOIS6YOSMZ=R

USDSROIS6YOMZ=R

EURESTOIS6YOMZ=R

MXNFDTOIS7YZ=R

USDSROIS7YZ=R

EURESTOIS7YZ=R

MXNFDTOIS7Y3MZ=R

USDSROIS7Y3MZ=R

EURESTOIS7Y3MZ=R

MXNFDTOIS7Y6MZ=R

USDSROIS7Y6MZ=R

EURESTOIS7Y6MZ=R

MXNFDTOIS7YOMZ=R

USDSROIS7YOMZ=R

EURESTOIS7YOMZ=R

MXNFDTOIS8YZ=R

USDSROIS8YZ=R

EURESTOIS8YZ=R

MXNFDTOIS8Y3MZ=R

USDSROIS8Y3MZ=R

EURESTOIS8Y3MZ=R

MXNFDTOIS8Y6MZ=R

USDSROIS8Y6MZ=R

EURESTOIS8Y6MZ=R

MXNFDTOIS8YOMZ=R

USDSROIS8YOMZ=R

EURESTOIS8YOMZ=R

MXNFDTOIS9YZ=R

USDSROIS9YZ=R

EURESTOIS9YZ=R

MXNFDTOIS9Y3MZ=R

USDSROIS9Y3MZ=R

EURESTOIS9Y3MZ=R

MXNFDTOIS9Y6MZ=R

USDSROIS9Y6MZ=R

EURESTOIS9Y6MZ=R

MXNFDTOIS9YOMZ=R

USDSROIS9YOMZ=R

EURESTOIS9YOMZ=R

MXNFDTOIS10YZ=R

USDSROIS10YZ=R

EURESTOIS10YZ=R

USDSROIS11YZ=R

EURESTOIS11YZ=R

USDSROIS12YZ=R

EURESTOIS12YZ=R

USDSROIS13YZ=R

EURESTOIS13YZ=R

USDSROIS14YZ=R

EURESTOIS14YZ=R

USDSROIS15YZ=R

EURESTOIS15YZ=R

Calculo

Para os vértices que correspondem aos pontos disponiveis no

provedor, anteriores ao ultimo prazo fornecido

Para os vértices nao correspondentes aos pontos disponiveis no

1
TxLin, oot = =——1] X
]UR (FD]URV,t )

36000
DC,

provedor, anteriores ao ultimo prazo fornecido

Para os vértices posteriores ao ultimo prazo disponivel no provedor

Encontrados pela Interpolagéo 360 linear (item 1.4.11)
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Repete o ultimo valor, conforme Extrapolagao Flat (Fim) (item 1.4.8)

e Base de Interpolagao: 360 (Dias corridos).

2.11 Curva Zero Cupom de SOFR (ZUS)
Definigcao

Curva de juros construida a partir da taxa juros de implicita dos swaps de SOFR,

para diferentes prazos
Valores

Valor em taxa % anualizada, com 3 casas decimais, arredondado na 32 casa

decimal.

Estrutura

Tipo 4 — Construcao Simples
Insumos

e FDj,gve: fator de desconto correspondente a taxa de juros, para o prazo

DC, na data de calculo t;
Fonte: Refinitiv/ILSEG conforme tabela 1.
Calculo

e Para os vértices que correspondem aos pontos disponiveis no

provedor, anteriores ao ultimo prazo fornecido

ol ( 1 1) 36000
XLin vt = | =—— — X
]UR FD]URU,t DCU

e Para os vértices nao correspondentes aos pontos disponiveis no

provedor, anteriores ao ultimo prazo fornecido
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Encontrados pela Interpolagéo 360 linear (item 1.4.11)
e Para os vértices posteriores ao ultimo prazo disponivel no provedor
Repete o ultimo valor, conforme Extrapolagao Flat (Fim) (item 1.4.8)

e Base de Interpolagao: 360 (Dias corridos).

2.12 Curva Zero Cupom de ESTR (ZEU)
Definicao

Curva de juros construida a partir da taxa de juros implicita dos swaps de ESTR,

para diferentes prazos
Valores

Valor em taxa % anualizada, com 3 casas decimais, arredondado na 32 casa

decimal.

Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples
Insumos

e FDj,gve: fator de desconto correspondente a taxa de juros, para o prazo

DC, na data de calculo t;
Fonte: Refinitiv/ILSEG conforme tabela 1.
Calculo

e Para os vértices que correspondem aos pontos disponiveis no

provedor, anteriores ao ultimo prazo fornecido
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_ ( 1 1) 36000
xXLin vt = — X
JUR FDjygve DC,

o Para os vértices nao correspondentes aos pontos disponiveis no

provedor, anteriores ao ultimo prazo fornecido
Encontrados Interpolagédo 360 linear (item 1.4.11)
e Para os vértices posteriores ao ultimo prazo disponivel no provedor
Repete o ultimo valor, conforme Extrapolacao Flat (Fim) (item 1.4.8)

e Base de Interpolagao: 360 (Dias corridos).
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3 Curvas de Inflagao

3.1 DI XIPCA: cupom sujo (DIC)

Definigcao

A curva DI X IPCA (DIC) corresponde a curva da estrutura a termo de cupom
sujo de IPCA. Qual é construida a partir da estrutura a termo da taxa de cupom
sujo de IPCA calculado a partir da inflagdo implicita nos valores do cupom sujo

obtidos por coleta de informantes.
Valores

O valor é expresso em taxa percentual ao ano arredondado em 2 casas

decimais.
Estrutura
Tipo 4 — Construcao Simples
Insumos

e Calendario de divulgacao do IPCA do Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE);

e CpInformantes: cupom sujo DI x IPCA de diversos prazos obtido por
coleta de informantes;

e PRE: curva PRE (item 2.1).

Calculo
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O primeiro passo consiste em determinar os vértices i referenciais para o calculo
da curva intermediaria de DI x IPCA. Os vértices sado definidos pelos seguintes

critérios:

1. Primeiro dia util de cada més;

2. Ultimo dia util de cada més;

3. Dia 15 util de cada més — ajustado para o dia util posterior, caso
necessario;

4. Multiplos de 30 dias corridos (30, 60, 90, ...);

5. Datas de divulgacao oficial do indice IPCA pelo IBGE;

6. Data limite: 5.580 dias corridos.

Em seguida, calcula-se o indice (k;) que corresponde a contagem esperada do
numero de divulgagdes de IPCA, pelo IBGE, até a data referente ao vértice i.

Assim, cada vértice i estara associado a um indice k;.

O calculo consiste em duas etapas. Primeiro, calcula-se uma curva de
expectativa da inflacdo (IPCA) de modo implicito a partir das taxas de cupom
informado. Uma vez calculado a expectativa, calcula-se a curva intermediaria de
cupom para todos os vértices. Para entdo, a partir da curva intermediaria,

calcula-se a curva final para todos os vértices padronizados.

Cupom dos Informantes:
Regra dos vértices de recebimento do pool de informantes:

1. Taxas de cupom referente ao primeiro dia util do més (até doze meses);
2. Em seguida, més a més até o prazo limite de registro de Contrato de
Swap (5.580 dias corridos).

Havendo informantes que atendam a regra dos vértices, calcula-se a mediana
dos valores de cupom informados (cpInformantes) para todos os vértices i em

que houve informagao na data de calculo t.
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Se CpInformantes;, # @ > MedCpInfo;, = mediana(cp[nformantesi,t)

Em seguida, faz-se a correspondéncia para indice k;, para os veértices em que

houve informacao.
CpInfoy,. = MedCplnfo;,

Ao final, caso exista CpInfoy, . = @ para i > 0, um procedimento de interpolagao
é realizado — para estimar o respectivo CpInfo,, . — a partir dos indices k; anterior
(k) e posterior (k,) com informagdo em t e das variagdes de um dia, conforme

Equacao 2.1.1.

Ap_Aa (3.1.1)
k, — kq

CpInfoy,. = CpInfoy, -1 + A4 +

Em que:
Ag = Cp]nfoka,t - Cp]nfoka,t—l
A, = Cplnfokp,t - Cplnfokp,t_l

Expectativa da inflagao

Definido CpiInfoy, . para todos os veértices, o proximo passo consiste em calcular

a expectativa da inflagdo implicita no cupom, E(IPCA);, para todo vértice i em

que ha informagao conforme a Equacao 2.1.2.

DUi,t
( PREit> 252
1+ :

1
E(IPCA);, = Arredondar 00 5o X 100; 2 (3.1.2)

CpInfoy, .\ 252
(” 100 )

Em seguida, construir a curva de inflacao implicita para os indices k; de modo a

abranger todos os vértices i. Considerando as seguintes situagoes:

1. Se k;=0- E(IPCA),(“ =0
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2. Se E(IPCA)y; # @ - E(IPCA)y,; = E(IPCA),,

Caso haja algum E(IPCA),, = @, isto €, que ndo houve informagéo para nenhum

vértice i contido em k;, entdo realiza-se uma estimativa de cupom para k;, a

partir do pool de informantes, conforme a Equacéao 3.1.1.

Calculo do Cupom

Uma vez obtido uma curva de inflacdo implicita com valores validos para todos
indices k;, a curva intermediaria de cupom sujo de IPCA é calculada, para cada

vértice, conforme Equagéao 3.1.3.

DU;,t
| . PRE\ 7%
( + 100)
252
E(IPCA)y,¢\PVis
(” 100

Cp;¢ = Arredondar —1|x100; 2 (3.1.3)

Curva final de DI x IPCA (DIC)

A curva final de DI x IPCA (DIC) é formada pelos vértices padronizados
(utilizados para todas as curvas). Para os vértices ndo contidos na curva
intermediaria, o cupom IPCA ¢é calculado pela interpolacdo da curva

intermediaria utilizando a férmula Interpolation252Year.

3.2 DI XIPCA: cupom limpo (DPL)

Definicao
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A curva cupom limpo de DI X IPCA (DPL) corresponde a curva da estrutura a
termo de cupom limpo de IPCA. Qual é construida a partir da estrutura a termo
da taxa do contrato futuro de cupom de IPCA (DAP) calculado a partir da

negociagao do contrato e da inflagdo implicita nas taxas indicativas das NTN-Bs.
Valores

O valor é expresso em taxa percentual ao ano arredondado em 2 casas

decimais.
Estrutura
Tipo 5 — Construgdo Complexa

Insumos

e [PCAofy: numero indice da inflagao oficial para o més M. Fonte IBGE;

e [PCApreviq- taxa previa da inflagéo. Fonte Anbima;

® IPCAja previq: Prévia da inflagéo para o més seguinte. Fonte Anbima;

e (DI taxa CDI em porcentagem ao ano. Fonte B3;

o Expectativa IPCA Focus: expectativa mensal do IPCA, publicado
semanalmente no Relatério de Mercado Focus. Fonte Banco Central do
Brasil (BCB);

e TaxaAnbimayryg,: Taxas Indicativas NTN-B publicadas diariamente.
Fonte Anbima;

e PRE: curva PRE (item 2.1).

Calculo

Vértice 1 dia util

1 252
CDI /252
(1 +700)
1
EIPCAO)Dulsa,lsp
100

DPLy, =
(1 +
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Onde:

DU;sq4,15p- CcOntagem de dias Uteis entre o dia 15 imediatamente anterior
(15a) (exclusive) e o dia 15 imediatamente posterior (15p) (inclusive);

15a: € 0 15° dia, imediatamente anterior a data de calculo, corrigido para
o préximo dia util. Caso a data de calculo seja o proprio dia 15 corrigido,
considera ele inclusive;

15p: é 0 15° dia, imediatamente posterior a data de calculo, corrigido para

o préximo dia util. Caso a data de calculo seja o proprio dia 15 corrigido,
considera o dia 15 do proximo més;
EIPCA, é o fator de variacdo mensal da inflagdo IPCA definido como:

a) Caso o Numero Iindice IPCA do IBGE para o més de referéncia
atual ( IPCAofy, ) tenha sido divulgado (DtDivulgacado;sg, 1sp,) € @
data de calculo (t) estiver antes do dia 15 imediatamente posterior
(15p) , ou seja DtDivulgagdo,sq 55 < t < 15p , a variagdo |IPCA
sera dada pela variagdo entre o Numero indice atual e o Numero

indice do més anterior.

IPCAofMO)
EIPCAy = | [———=—) -1 | x 100
Ao <<IPCA0fM_1

e 15a: € o0 15° dia, imediatamente anterior a data de calculo,
corrigido para o préximo dia util. Caso a data de calculo seja o
proprio dia 15 corrigido, considera ele inclusive.

e 15p: é o 15° dia, imediatamente posterior a data de calculo,

corrigido para o proximo dia util. Caso a data de calculo seja o
proprio dia 15 corrigido, considera o dia 15 do proximo més.

e DUj;s4,15p: cONntagem de dias Uteis entre o dia 15 imediatamente
anterior (15a) (exclusive) e o dia 15 imediatamente posterior
(15p) (inclusive)

e DtDivulgacio; s, 15, € a data de divulgagdo do numero indice
IPCA do IBGE, publicado entre os dias 15 anterior (15a) e o dia
15 posterior (15p): 15a < DtDivulgagao,sq 15y < 15p.
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b) Caso contrario, a variagao do IPCA sera dada pela ultima prévia
para o més de referéncia atual, divulgada pela Anbima, em
percentual (% ao més):

EIPCAy = IPCAprevia

Vértices coincidentes com vencimentos do DAP

. Se o DAP teve prego formado no call de fechamento (ver manual de
apregcamento de contratos futuros para maiores detalhes), o vértice da DPL
assume a taxa definida no call, com a taxa em porcentagem arredondada em
3 casas decimais.
. Caso contrario sera utilizado a taxa obtida pela Metodologia Fallback
DAP/Cupom Limpo IPCA, descrita na sequéncia. A taxa DPL_Fallback, ., em
porcentagem, é arredondada em 6 casas decimais.

DPL, . = DPL_Fallback,, ;

Vértices ndo coincidentes com vencimentos do DAP

. Primeiro calcula-se a inflagdo implicita nos vértices anteriores, ou seja, para

Lo - . . .. 1+Pre
o vértice n definido nos passos anteriores: implicita, ; = APrens) _
’ (1+DPLn,t)

. Depois é aplicada a interpolagao Flat Forward 252 (item 1.4.2) para obter os
vértices restantes.

. Terceiro, e ultimo passo, os vértices do segundo passo sao transformados

(1+PT‘€n‘t)

novamente no cupom: DPL, . = timplicitans)
n,t

— 1 para todos os vértices n.

Metodologia Fallback DAP/Cupom Limpo IPCA
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Para os vértices coincidentes com vencimentos do DAP, a taxa para o Fallback

sera obtida seguindo os seguintes passos:

a. Para o 1° vencimento do DAP, caso se encontre no periodo entre a data de
divulgacéo da inflagdo oficial pelo IBGE, inclusive, e o dia util anterior ao
vencimento, a taxa para o Fallback do 1° vencimento sera calculado pela
seguinte férmula:

DPL_Fallbackqe pap
252

100

du
| (Inflagé0+1> /DUssasp |
100

—1 [=*100

TP 212 DAP du/252
( TCoi1 + 1)

Onde:

e DPLy.pup = preco de ajuste em taxa do primeiro vencimento do DAP;

e TPré.,P4? = taxa Pré para o vértice coincidente com o primeiro
vencimento do DAP. Quando o prazo coincidir com “1 dia util” a Taxa Pré
sera exatamente a taxa CDI referencial do dia;

e Inflacdo = taxa de variagcao do IPCA oficial divulgada pelo IBGE (taxa de
variacao);

e du = dias uteis entre a data de calculo (exclusive) até o vencimento
(inclusive);

® DUjsq,15p- COntagem de dias uteis entre o dia 15 imediatamente anterior

(15a) (exclusive) e o dia 15 imediatamente posterior (15p) (inclusive);

b. Caso ndo atenda ao passo a, e, se o0 vencimento n do DAP coincidir também
com um vencimento de NTN-B, o vértice sera obtido somando o Casado do
Cupom IPCA (Casado,), e a taxa do titulo publico com Cupom IPCA do
mercado secundario (NTNB/™?"%) do dia de calculo. Descrevemos a forma

de obteng&o do Casado, ; no topico “Casado Cupom IPCA” abaixo
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DPL_Fallback,, = NTNBAP'™A + Casadoy,,

c. Caso nao atenda aos passos anteriores, usa-se a curva DPL Tedrica do dia
de calculo, e aplica-se a ela o spread entre a DPL Teorica e a taxa do DAP
apurada no dia util anterior para o vértice. A obtencdo da DPL tedrica é

descrita no topico “DPL Tedrica” abaixo.
DPL_Fallback, = DPL_Teorica,, + Spread_Teorica, ;4

Sendo:

Spread_Teorica, ;4 = DAP,,_1 — DPL_Teorica,,;_,

A taxa diferencial Spread_Teorica, .1, €m porcentagem, para o dia anterior,

€ arredondada em 4 casas decimais.

Casado Cupom IPCA

O Casado do Cupom IPCA (Casado, ) € o diferencial, para um determinado
prazo n, entre a taxa de negociagdo do Futuro de Cupom IPCA (DAP) DAP, , e
a taxa cupom do mercado secundario dos titulos publicos com indexag¢ao IPCA

(NTN-B) NTNB,,;, para 0 mesmo prazo n.
Casado,, = DAP,; — NTNB,

A informagdo do Casado para os vencimentos (Casado,.), sera capturada
através de Pool de Informantes, coletados na mesma data de célculo. Para mais
informagdes ver metodologia do modelo de precificagdo do futuro de Cupom
IPCA (DAP), ver o Manual de Apregamento — Futuros, no capitulo 1.8, na
descricdo do modelo para o P3, e nos parametros de validagdo do mesmo
(parametros Numero Minimo de Informantes e Volume de Negociagéao)

contidos na "Tabela 6” do Anexo de Parametros Mensais - Futuros.
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Quando a informacao atender aos parametros acima, esta sera consolidada por

vencimento, usando a média de cada informante i dentre os M informantes.

M i
i=1 Casadoy, ¢+
M

Casado,, =

No caso de apenas alguns vencimentos atenderem aos parametros acima

(vencimentos atualizados Casado;), e outros vencimentos n&o atendam

(vencimentos ndo atualizados Casado,), 0os vencimentos n&o atualizados

(Casado,) serao obtidos a partir dos vencimentos atualizados (Casado;),

considerando:

a interpolagdo Flat Foward 252 (vide Capitulo 1.4.2, do Capitulo de
Disposi¢goes Gerais desse manual), no caso da existéncia de um
Casado; com prazo DU; em dias uteis menor que o prazo interpolado DU,
em dias Uteis, E uma informagéo Casado; com prazo DU; em dias uteis
maior que o prazo interpolado DU, em dias uteis, ambos obtidos com
informacado coletada conforme paradmetros acima. Ambos Casado; e
Casadoj, a serem utilizados, serao os mais proximos em prazo, anterior e
posterior ao Casado,,:

caso contrario, sera utilizada Extrapolagao Flat (vide Capitulo 1.4.8¢e 1.4.9
do Capitulo de Disposi¢cdes Gerais desse manual), com a repeticao do
Casado;, com 0 prazo mais préximo ao Casado,, € obtido com a
informacéao coletada conforme parametros acima, com prazos anterior OU

posterior, de acordo com o caso.

Caso nenhum vencimento atenda aos parametros, o valor do casado sera

considerado o obtido no fechamento do DAP do dia anterior (CasadoZ3_,):

Onde:

Casadoy; = Casadoyi_ = DAP;M4" — NTNBPT™e
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DAPEFN4L é o ajuste final do contrato do DAP, obtido no fechamento do dia de

negociagao anterior;

NTNB,i‘fﬂ’ﬁma é a taxa do titulo publico com Cupom IPCA do mercado secundario,

obtida no fechamento do dia de negociagao anterior, e divulgada pela Anbima.

A taxa diferencial Casadoj?_,, em porcentagem, para o dia anterior, é

arredondada em 4 casas decimais.
DPL Teorica

a. Vértices inferiores a 2 anos (inclusive):

252
DU, DU,

DPL_Teorica,; = DU, -1

Prémi 252
(1+ TemlONTNBm/l()O) (FatorIPCAn)

onde:

e n:indexador referente aos vencimentos do Contrato Futuro de Cupom de
IPCA até o prazo de 2 anos (inclusive);

e DPL Teorica,,: cupom IPCA extraido dos pregos das NTN-Bs para o n-
ésimo vencimento do Contrato Futuro de Cupom de IPCA;

e TPré};,: taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do Contrato
Futuro de Cupom de IPCA, calculada por meio da interpolagao
exponencial da curva PRE (item 2.1);

e FatorIPCA,: fator correspondente ao IPCA mensal acumulado entre a
data de calculo e a data de vencimento do n-ésimo vencimento do
Contrato Futuro de Cupom de IPCA, conforme o calculo descrito na secéo

abaixo “Fator IPCA Mensal Focus/Anbima”;
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e DU, : numero de dias de saques entre a data de calculo e a data de
vencimento do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de Cupom de
IPCA;

e Prémioyryg,: Prémio, em base anual, entre (i) a inflagdo implicita no
preco do m-ésimo (ndo definido diferentemente para cada n vértice, e sim
para cada vencimento m de NTNBs) vencimento de NTN-B e (ii) a
expectativa de mercado para o IPCA. O calculo do prémio sera detalhado
na secgao abaixo “Calculo Prémio NTNB”. A determinacéo do indice m da
NTNB cujo prémio sera utilizado, sera tal que:

o DU, prazo em dias uteis do vencimento da NTNB, seja o prazo
estritamente maior que DU,,;

o Quando o prazo DU,, do vértice for maior que o prazo DUy, (M é o
maior vencimento de NTNB,, cujo prazo DU,, seja menor que 2
anos) o prémio a ser utilizado na férmula sera o da M-ésimo

vencimento da NTNB.

b. Os demais vértices serao calculados por interpolagao Flat Forward 252
(item 1.4.2) e extrapolacao Flat Forward 252 (item 1.4.6 € 1.4.7)

A taxa final (DPL_Teorica,,),em porcentagem, € arredondada em 7 casas

decimais.

Calculo Prémio NTNB

O prémio, em base anual, entre a inflacdo implicita no preco do m-ésimo da
NTN-B e a expectativa de mercado para o IPCA (calculada na segao abaixo

“Fator IPCA Mensal Focus/Anbima”), é obtido pela seguinte férmula:
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Prémioyryg,,
DUm/ 252/DUm
[ TPréj, 252 ]
1+ =50
= i I U | —-1 i %100
TaxaAnbimayryg /252
\ (1 + 00 m) « FatorIPCA,, /

onde:

e Prémioyryg,,: Prémio sobre a Inflagdo Implicita da m-ésimo vencimento
da NTNB, publicado pela Anbima;

e TaxaAnbimayryg,,: taxa indicativa (cupom) da m-ésimo vencimento da
NTNB, publicado pela Anbima;

e FatorIPCA,,: fator correspondente ao IPCA mensal acumulado entre a
data de calculo e a data de vencimento do m-ésimo vencimento da NTN-
B, calculado conforme a secao abaixo “Fator IPCA Mensal
Focus/Anbima”;

e DU, : numero de dias de saques entre a data de calculo (exclusive) e a
data de vencimento (inclusive) do m-ésimo vencimento da NTN-B;

e TPréj,,: taxa prefixada para o prazo do m-ésimo vencimento da NTN-B,

calculada por meio da interpolagao exponencial curva PRE (item 2.1).

Fator IPCA Mensal Focus/Anbima

O Fator de Expectativa IPCA Acumulado mensalmente sera calculado pela
seqguinte férmula para cada més m.
a. Sem = 0, ou seja, para o calculo do fator considerando o vencimento

do préximo dia 15 posterior a data de calculo (15p):

DUt 15p

FatorIPCA, = (1 + EIP CA°/10 O)Dulsaasp
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b. Se m = 1, ou seja, para o calculo do fator considerando os vencimentos

nos dias 15 dos meses seguintes, até a expectativa IPCA do ultimo més
divulgada pelo Focus/BACEN:

onde:

DUt,lSp m

FatorlPCA,, = (1 + EIPCAO/loo)DU15a,15p x 1_[(1 _I_EIPCAi/loo)

i=1

m: € o numero inteiro e representa 0 numero de meses cheios
entre a data de calculo e o vencimento a ser calculado;
EIPCA,: projecao do IPCA em % a.m. (porcentagem ao més)
divulgada pela Anbima ou a proépria inflagdo do més vigente,
caso divulgada;

15a: € o 15° dia, imediatamente anterior a data de calculo,
corrigido para o préximo dia util. Caso a data de calculo seja o
proprio dia 15 corrigido, considera ele inclusive.

15p: € o 15° dia, imediatamente posterior a data de calculo,

corrigido para o préximo dia util. Caso a data de calculo seja o
proprio dia 15 corrigido, considera o dia 15 do préximo més.
DU;sq4,15p- CcOntagem de dias Uteis entre o dia 15 imediatamente
anterior (15a) (exclusive) e o dia 15 imediatamente posterior
(15p) (inclusive)

DU, .sp: contagem de dias uteis entre a data de calculo (t)
(exclusive) e o dia 15 imediatamente posterior (15p) (inclusive)
EIPCA;: expectativa de mercado para o IPCA, em % a.m.
(porcentagem ao més) do més /, divulgada pelo Banco Central

do Brasil no Focus — Relatério de Mercado.

O Fator Acumulado mensalmente (FatorIPCA,,) € arredondado em 8 casas

decimais ap0s a virgula.

Quando a prévia IPCA Anbima para a expectativa de mercado para o

proximo més de referéncia (IPCAzapreviq) for divulgada pela Anbima, esta

substituira a expectativa divulgada pelo Banco Central do Brasil no Focus —
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Relatorio de Mercado (EIPCA;-,). Para efeito de utilizagdo, a prévia Anbima

sera utilizada no dia util seguinte a publicacao.

3.3 DI X IGPM (DIM)

Definigcao

A curva DI X IGPM (DIM) corresponde a curva da estrutura a termo de cupom
sujo de IGPM. Qual é construida a partir da estrutura a termo da taxa de cupom
sujo de IGPM calculado a partir da inflagdo implicita nos valores do cupom sujo

obtidos por coleta de informantes.
Valores

O valor é expresso em taxa percentual ao ano arredondado em 2 casas

decimais.
Estrutura
Tipo 4 — Construgao Simples
Insumos

e Calendario de divulgacao do IGPM da Fundagao Getulio Vargas (FGV);
e cpInformantes: cupom sujo DI x IGPM de diversos prazos obtido por
coleta de informantes;

e PRE: curva PRE (item 2.1).

Fallback

e Em caso de nao haver informacdes apuradas pela coleta no pool de

informantes, a expectativa de inflagdo IGP-M, calculada pela Equagao
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3.3.2, sera obtida no Relatério FOCUS divulgado pelo BACEN, através da

consulta Séries de Estatisticas Consolidadas.

Calculo

O primeiro passo consiste em determinar os vértices i referenciais para o calculo
da curva intermediaria de DI x IGPM. Os vértices sao definidos pelos seguintes

critérios:

7. Primeiro dia util de cada més;

8. Ultimo dia util de cada més;

9. Dia 15 util de cada més — ajustado para o dia util posterior, caso
necessario;

10. Multiplos de 30 dias corridos (30, 60, 90, ...);

11.Datas de divulgagéo oficial do indice IGPM pela FGV;

12.Data limite: 5.580 dias corridos.

Em seguida, estima-se um indice (k;) que corresponde a contagem esperada do
numero de divulgacdes de IGPM pela FGV até a data referente ao vértice i.

Assim, cada vértice i estara associado a um indice k;.

O calculo consiste em duas etapas. Primeiro, calcula-se uma curva de
expectativa da inflagao (IGPM) de modo implicito a partir das taxas de cupom
informado. Uma vez calculado a expectativa, calcula-se a curva intermediaria de
cupom para todos os vértices. Para entdo, a partir da curva intermediaria,

calcula-se a curva final para todos os vértices padronizados.

Cupom dos Informantes:
Regra dos vértices de recebimento do pool de informantes:

3. Taxas de cupom referente ao primeiro dia util do més (até doze meses);
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4. Em seguida, més a més até o prazo limite de registro de Contrato de

Swap (5.580 dias corridos).

Havendo informantes que atendam a regra dos vértices, calcula-se a mediana
dos valores de cupom informados (cpInformantes) para todos os vértices i em

que houve informagao na data de calculo t.
Se cpInformantes; # @ > MedCpInfo;, = mediana(cplnformantesi’t)

Em seguida, faz-se a correspondéncia para indice k;, para os vértices em que

houve informacao.
CpInfoy,. = MedCplnfo;,

Ao final, caso exista CpInfoy, . = @ para i > 0, um procedimento de interpolagéo
€ realizado — para estimar o respectivo Cpinfoy, . — a partir dos indices k; anterior
(kq) € posterior (k,) com informagéo em t e das variagées de um dia, conforme

Equacao 3.3.1.

Ap - AGL (331)

CpInfoy. . = CpInfog,. ¢—1 + Ay +——
b b k, —kq

Em que:
Ay = CpInfoy, . — CpInfor,

A, = CpInfokp,t - C)oInfokp,,f_1

Expectativa da inflagao
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Definido CpInfoy, . para todos os vertices, o proximo passo consiste em calcular

a expectativa da inflagdo implicita no cupom, E(IGPM);, para todo vértice i em

que ha informacéao, conforme a Equacéao 2.2.2.

DUi,t
PRE; + 252
(1 100’)
E(IGPM);, = Arredondar 50 X 100; 2 (3.3.2)
CpInfoy, 252
\(1 + =00 )

Em seguida, construir a curva de inflagdo implicita para os indices k; de modo a

abranger todos os vértices i. Considerando as seguintes situacgoes:

3. Se k;=0->E(UGPM)y,, =0
4. Se E(IGPM);; # ® > E(IGPM),,, = E(IGPM);

Caso haja algum E(IGPM),, = @, isto &, que ndo houve informag&o para nenhum

vértice i contido em k;, entdo realiza-se uma estimativa de cupom para k;, a

partir do pool de informantes, conforme a Equacao 3.3.1.
Calculo do Cupom

Uma vez obtido uma curva de inflagao implicita com valores validos para todos
indices k;, a curva intermediaria de cupom sujo de IGPM é calculada, para cada

vértice, conforme Equacgao 3.3.3.

DU;,t
PRE; ,\ 255
(1'* 100 )

Cp;+ = Arredondar —1|x100; 2 (3.3.3)

252

E(IGPM);. ¢+ \PVit
(1 £

100

Curva final de DI x IGPM (DIM)
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A curva final de DI x IGPM (DIM) é formada pelos vértices padronizados
(utilizados para todas as curvas). Para os vértices ndo contidos na curva
intermediaria, o cupom IGPM ¢é calculado pela interpolagdo da curva

intermediaria utilizando a férmula Interpolation252Year.
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4 Curvas de Moedas

4.1 Forward de Reais x Délar (PTX)

Definigcao

Estrutura a termo da relagéo entre da taxa de cambio Reais por Délar.
Valores

Valor em prego com 7 casas decimais, truncado na 72 casa.
Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples

Insumos

e Curva de Juros Pré Fixada (PRE) = Curva de juros divulgada
diariamente pela B3 no arquivo Mercado Derivativos — Taxas de
Mercado para Swaps;

e Ptax t0 = Taxa de cambio Ptax de Venda divulgada pelo Banco Central
para a data (t0);

e Ptax t-1 = Taxa de cambio Ptax de Venda divulgada pelo Banco Central
em t-1;

e Curva de Cupom Sujo de Délares (DOL) = Divulgada diariamente pela

B3, conforme modelo de calculo indicado no item 4.4.
Calculo

e Vértice 1:
Taxa de cambio Ptax 800 de Venda divulgada pelo Banco Central para a
data (t0);

e Demais Vértices:

Utiliza-se a formula abaixo para definir os demais vértices da curva:
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TC ,, = Taxa de Cambio de Reais x Ddlares no vértice n;

PRE,, = Taxa Pré Fixada no vértice n, capturada da curva PRE (item 2.1);
CD n = Cupom de Ddlar Sujo no vértice n, capturado da curva DOL (item 4.4);

ptax ,_, = Taxa de cambio Ptax de Venda divulgada pelo Banco Central em
t-1;

DU n = Dias uteis do vértice n;

DC n = Dias corridos do vértice n;

4.2 Forward de Reais x Euro (EUR)

Definigao

Estrutura a termo da relagao entre da taxa de cambio Reais por Euro.

Valores

Valor em prego com 7 casas decimais, truncado na 72 casa.

Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples
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Insumos

e Curva de Juros Pré Fixada (PRE) = Curva de juros divulgada
diariamente pela B3 (item 2.1);

e Spot de Délares por Euro = Taxa de Cambio de Délares por Euro
capturada da Refinitiv as 16:00;

e Ddlar Cupom Limpo = Taxa de Cambio Reais por Ddlares apurado pela
B3 a partir das 15:30 com pool de informantes, conforme Nota técnica
da Taxa de cambio referencial disponivel no site da B3.

e Curva de Cupom de Euro (EUC) = Divulgada diariamente pela B3,

conforme modelo de calculo indicado no item 4.6.
Calculo

e Todos os Vértices:

Utiliza-se a formula abaixo para definir todos os vértices da curva:

DUy,
< (PRE )252
100
TC , = DC, * Reais x Euro
1+ (CE n* 35580

TC , = Taxa de Cambio de Reais x Euro no vértice n;

PRE, = Taxa Pré Fixada no vértice n, capturada da curva PRE (item 2.1);
CE n = Cupom de Euro no vértice n, capturado da curva EUC (item 4.6);

Tx Reais x Euro = Paridade de cambio de Reais por Euro, apurada pela B3

(Spot Délar por Euro X Délar Cupom Limpo) na data t0;
DU n = Dias uteis do vértice n;

DC n = Dias corridos do vértice n;
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4.3 Forward de Reais x JPY (JPY)

Definigcao

Estrutura a termo da relagédo entre da taxa de cambio Reais por lene.
Valores

Valor em prego com 7 casas decimais, truncado na 72 casa.
Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples

Insumos

e Curva de Juros Pré Fixada (PRE) = Curva de juros divulgada
diariamente pela B3 no arquivo Mercado Derivativos — Taxas de
Mercado para Swaps (item 2.1);

e Spot de lenes X Délar = Taxa de Cambio de lenes por Délar capturada
da Refinitiv as 16:00;

e Ddlar Cupom Limpo = Taxa de Cambio Reais por Ddlares apurado pela
B3 a partir das 15:30 com pool de informantes, conforme Nota técnica
da Taxa de cambio referencial disponivel no site da B3;

e Curva de Cupom de lene (YCL) = Divulgada diariamente pela B3,

conforme modelo de calculo indicado no item 4.7.
Calculo

e Todos os Vértices:
Utiliza-se a formula abaixo para definir todos os vértices da curva:
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DU,

PRE, \\**?

/ <1 + (0 ))

TC , = DC | Tx Reais x lenes
n

l\l +(crn - 36.000)/

TC ,, = Taxa de Cambio de Reais x lene no vértice n;

PRE, = Taxa Pré Fixada no vértice n, capturada da curva PRE (item 2.1);
CIn = Cupom de lene no vértice n, capturado da curva YCL (item 4.7);

Tx Reais x Ienes = Paridade de cambio de Reais por lenes, apurada pela B3

(Dolar Cupom Limpo / Spot lenes x Ddlar) na data t0;
DU n = Dias uteis do vértice n;

DC n = Dias corridos do vértice n;

4.4 Curva de Cupom de Délar Sujo (DOL)

Definigao

Curva de Taxas de Cupom Cambial Sujo baseado nos contratos de DDI

negociados na B3.

Valores

Valor em taxa, com 3 casas decimais, arredondado na 32 casa decimal.
Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples
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Insumos

e Futuro de Cupom Cambial (DDI) = Contratos Futuros de Cupom
Cambial negociados em seus vencimentos na B3;

e Ptax t0 = Taxa de cambio Ptax de Venda divulgada pelo Banco Central
para a data (t0);

e Ptax t-1 = Taxa de cambio Ptax de Venda divulgada pelo Banco Central
em t-1;

e Taxa CDI = Taxa CDI divulgada diariamente pela B3 em % aa.
Calculo

e Vértice 1:

DUp
CDItO 252

(1 +( 100 )> 36.000

Ten= ptax 1 Dea

ptax ¢4

TC ,, = Taxa de Cupom Cambial Sujo no vértice n;

CDI ., = Taxa CDI divulgada pela B3 na data t0;
ptax ;, = Taxa de cambio Ptax de Venda divulgada pelo Banco Central em t0;

ptax._, = Taxa de cambio Ptax de Venda divulgada pelo Banco Central em
t-1;

DU n = Dias uteis do vértice n;

DC n = Dias corridos do vértice n;
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o Vértices Moveis:
Utiliza-se as taxas dos contratos futuros de DDI em seus respectivos

vértices para definicdo dos vértices moveis da curva DOL.

e Vértices Intermediarios:
Utiliza-se a formula de Interpolacéao verificada no item 1.4.3 para

encontrar os valores entre os vencimentos de DDI.

e Vértices Longos:
Utiliza-se a férmula de Interpolagao verificada no item 1.4.10 para
extrapolar os vértices posteriores ao ultimo vencimento conhecido de
futuros de DDI.

4.5 Curva de Cupom de Délar Limpo (DOC)

Definigao

Curva de Taxas de Cupom Cambial Limpo baseado nos contratos de DDI

negociados na B3.

Valores

Valor em taxa, com 2 casas decimais, arredondado na 22 casa decimal.
Estrutura

Tipo 4 — Construcao Simples

Insumos

e Futuro de Cupom Cambial (DDI) = Contratos Futuros de Cupom

Cambial negociados em seus vencimentos na B3;
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e Ptax t-1 = Taxa de cambio Ptax de Venda divulgada pelo Banco Central
em t-1;

e Taxa CDI = Taxa CDI divulgada diariamente pela B3 em % aa;

e Doélar Cupom Limpo = Taxa de Cambio Reais por Délares apurado pela
B3 a partir das 15:30 com pool de informantes, conforme Nota técnica

da Taxa de cambio referencial disponivel no site da B3.

Calculo

e Vértice 1:

/ DU,

CDItO 252 \
(1 +( 100 )> 36.000
TC , = -1 |=*

ptax DCn
Dol CL .,

TC ,, = Taxa de Cupom Cambial Limpo no vértice n;

CDI ;, = Taxa CDI divulgada pela B3 na data t0;

ptax ._, = Taxa de cambio Ptax de Venda divulgada pelo Banco Central em
t-1;

Dol CL;, = Taxa de Cambio Ddélar Cupom Limpo apurado pela B3 a partir
das 15:30 com pool de informantes, conforme Nota técnica da Taxa de

cambio referencial disponivel no site da B3;
DU n = Dias uteis do vértice n;
DC n = Dias corridos do vértice n;

e Veértices Moveis:
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Utiliza-se as taxas dos contratos futuros de DDI em seus respectivos
vértices para definicdo dos vértices moveis da curva DOC, utilizando a

férmula abaixo:

TC (1 N DDI, DC ) (DOL CLm) L 36.000
= * | —m8] — k
" 36.000 " Ptax ;_4 DC,

TC , = Taxa de Cupom Cambial Limpo no vértice n;
DDI,, = Taxa de Futuro de DDI no vértice n divulgadas pela B3;

Dol CL,, = Taxa de Cambio Ddlar Cupom Limpo apurado pela B3 na
data t0;

Ptax,_, = Taxa de cambio Ptax de Venda divulgada pelo Banco Central
em t-1;

DC n = Dias corridos do vértice n;

Vértices Intermediarios:
Utiliza-se a formula de Interpolacéao verificada no item 1.4.3 para

encontrar os valores dos vértices intermediarios.

Vértices Longos:
Utiliza-se a formula de Interpolagao verificada no item 1.4.3 para
extrapolar os vértices posteriores ao ultimo vencimento conhecido de

futuros de DDI limpo.
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4.6 Curva de Cupom de Délar Limpo (DCL)

Definigcao

Curva de Taxas de Cupom Cambial Limpo baseado nos contratos de DDI

negociados na B3.

Valores

Valor em taxa, com 2 casas decimais, arredondado na 22 casa decimal.
Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples

Insumos

Futuro de Cupom Cambial (DDI) = Contratos Futuros de Cupom

Cambial negociados em seus vencimentos na B3;

e Ptax t0 = Taxa de cambio Ptax de Venda divulgada pelo Banco Central
em t0;

e Taxa CDI = Taxa CDI divulgada diariamente pela B3 em % aa;

e Doélar Cupom Limpo = Taxa de Cambio Reais por Délares apurado pela

B3 a partir das 15:30 com pool de informantes, conforme Nota técnica

da Taxa de cambio referencial disponivel no site da B3.
Calculo

e Vértice 1:
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TC ,, = Taxa de Cupom Cambial Limpo no vértice n;

CDI ;, = Taxa CDI divulgada pela B3 na data t0;

ptax ., = Taxa de cambio Ptax de Venda divulgada pelo Banco Central em t-
0;

o Dol CL,, = Taxa de Cambio Délar Cupom Limpo apurado pela B3 a
partir das 15:30 com pool de informantes, conforme Nota técnica da

Taxa de cambio referencial disponivel no site da B3;
DU n = Dias uteis do vértice n;
DC n = Dias corridos do vértice n;

e Vértices Moveis:
Utiliza-se as taxas dos contratos futuros de DDI em seus respectivos
vértices para definicdo dos vértices moveis da curva DOC, utilizando a

férmula abaixo:

c (1 , Do ) (DOL CLt0> ), 36:000
= E 3 | —m—m—m@m | — *
n 36.000 ") \Ptax,, DC,

TC ,, = Taxa de Cupom Cambial Limpo no vértice n;
DDI,, = Taxa de Futuro de DDI no vértice n divulgadas pela B3;

Dol CL ;, = Taxa de Cambio Délar Cupom Limpo apurado pela B3 na
data t0;

Ptax;_; = Taxa de cambio Ptax de Venda divulgada pelo Banco Central
em t-1;

DC n = Dias corridos do vértice n;
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e Vértices Intermediarios:
Utiliza-se a formula de Interpolacéao verificada no item 1.4.3 para

encontrar os valores dos vértices intermediarios.

e Vértices Longos:
Utiliza-se a férmula de Interpolacao verificada no item 1.4.3 para
extrapolar os vértices posteriores ao ultimo vencimento conhecido de

futuros de DDI limpo.

4.7 Curva de Cupom de Euro (EUC)

Definigcao

Curva de Taxas de Cupom de Euro.

Valores

Valor em taxa, com 4 casas decimais, arredondado na 42 casa decimal.
Estrutura

Tipo 4 — Construcao Simples

Insumos

e Curva Cupom de Délar Limpo (DOC) = Curva de Cupom de Dolar
Limpo (item 4.5), divulgada diariamente pela B3 no arquivo Mercado
Derivativos — Taxas de Mercado para Swaps, com o cédigo DOC;

e Curva de Spread de Euro (SDE) = Curva do diferencial de juros de

Délar Americano x Euro (item 4.9), divulgada diariamente pela B3 no
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arquivo Mercado Derivativos — Taxas de Mercado para Swaps, com o
cédigo SDE;

Calculo

e Todos os Vértices da Curva EUC:

TC (1 + DOC DGy ) (1 + SDE DGy ) 1 36.000
= * —— | * ¥ ——— | — *
n " 36.000 " 36.000 DC,

TC ,, = Taxa de Cupom Euro no vértice n;

DOC,, = Taxa de Cupom de Délar Limpo (DOC) no vértice n (item 4.5);
SDE,, = Taxa de Spread de Euro (SDE) no vértice n (item 4.9);

DC n = Dias corridos do vértice n;

4.8 Curva de Cupom de JPY (YCL)

Definigcao

Curva de Taxas de Cupom de JPY.

Valores

Valor em preco, com 7 casas decimais, arredondado na 72 casa decimal.
Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples

Insumos
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e Curva Cupom de Délar Limpo (DOC) = Curva de Cupom de Dolar
Limpo (item 4.5), divulgada diariamente pela B3 no arquivo Mercado
Derivativos — Taxas de Mercado para Swaps, com o cédigo DOC;

e Curva de Spread de JPY (SYD) = Curva do diferencial de juros de
Délar Americano x lene japonés (item 4.12), divulgada diariamente pela
B3 no arquivo Mercado Derivativos — Taxas de Mercado para Swaps,

com o codigo SYD;
Calculo

e Todos os Vértices da Curva YCL:

TC (1 + DOC DGy ) (1 +SYD DGy ) 1 36.000
= * ———— | * ¥ —— | — *
n " 36.000 " 36.000 DC,

TC , = Taxa de Cupom de JPY no vértice n;

DOC,, = Taxa de Cupom de Délar Limpo (DOC) no vértice n (item 4.5);
SYD,, = Taxa de Spread de lene japonés (SYD) no vértice n (item 4.12);

DC n = Dias corridos do vértice n;

4.9 Curva de Spread de Euro (SDE)
Definicao
Curva do diferencial de taxa de juros de Dolar Americano (TUS) x Euro (TEU).

Valores

Valor em prego (spread), com 2 casas decimais, arredondado na 22 casa

decimal.

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



Estrutura
Tipo 4 — Construgao Simples
Insumos

e Curva de taxa de juros de USD (TUS) = Curva de juros de Dolar
Americano das 16:00 horario local, divulgada diariamente pela B3 no
arquivo Mercado Derivativos — Taxas de Mercado para Swaps, com o
cédigo TUS;

e Curva de taxa de juros de EUR (TEU) = Curva de juros de Euro das
16:00 horario local, divulgada diariamente pela B3 no arquivo Mercado

Derivativos — Taxas de Mercado para Swaps, com o cédigo TEU,;
Calculo

e Todos os Vértices da Curva SDE:

TC, = (TEU, — TUS,,)

TC , = Taxa de Spread de EUR no vértice n;

TEU, = Taxa de Juros de Euro (TEU) no vértice n;

TUS,, = Taxa de Juros de Ddélar Americano (TUS) no vértice n;

4.10 Curva de Spread de GBP (SGP)
Definigao

Curva do diferencial de taxa de juros de Délar Americano (TUS) x Libra Esterlina
(TGP).

Valores
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Valor em prego (spread), com 2 casas decimais, arredondado na 22 casa

decimal.

Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples
Insumos

e Curva de taxa de juros de USD (TUS) = Curva de taxa de Juros de
Dolar Americano das 16:00 horario local, divulgada diariamente pela B3
no arquivo Mercado Derivativos — Taxas de Mercado para Swaps, com o
codigo TUS;

e Curva de taxa de juros de GBP (TEU) = Curva de taxa de Juros de
Libra Esterlina das 16:00 horario local, divulgada diariamente pela B3 no
arquivo Mercado Derivativos — Taxas de Mercado para Swaps, com o
codigo TEU,

Calculo

e Todos os Vértices da Curva SDE:

TC, = (TEU, — TUS,)

TC , = Taxa de Spread de GBP no vértice n;

TEU, = Taxa de Juros de Libra Esterlina (TEU) no vértice n;

TUS,, = Taxa de Juros de Délar Americano (TUS) no vértice n;

4.11 Curva de Spread de MXN (SMX)

Definicao
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Curva do diferencial de taxa de juros de Doélar Americano (TUS) x Peso Mexicano
(TMX).

Valores

Valor em prego (spread), com 2 casas decimais, arredondado na 22 casa

decimal.

Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples
Insumos

e Curva de taxa de juros de USD (TUS) = Curva de taxa de Juros de
Dolar Americano das 16:00 horario local, divulgada diariamente pela B3
no arquivo Mercado Derivativos — Taxas de Mercado para Swaps, com o
cédigo TUS;

e Curva de taxa de juros de MXN (TMX) = Curva de taxa de Juros de
Peso Mexicano das 16:00 horario local, divulgada diariamente pela B3
no arquivo Mercado Derivativos — Taxas de Mercado para Swaps, com o
codigo TMX;

Calculo

e Todos os Vértices da Curva SMX:

TC, = (TMX, — TUS,)

TC , = Taxa de Spread de JPY no vértice n;

TMX,, = Taxa de Juros de Peso Mexicano (TMX) no vértice n;

TUS,, = Taxa de Juros de Délar Americano (TUS) no vértice n;
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4.12 Curva de Spread de JPY (SYD)
Definigcao

Curva do diferencial de taxa de juros de Délar Americano (TUS) x lene japonés
(TJP).

Valores

Valor em preco (spread), com 2 casas decimais, arredondado na 22 casa

decimal.

Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples
Insumos

e Curva de taxa de juros de USD (TUS) = Curva de taxa de Juros de
Dolar Americano das 16:00 horario local, divulgada diariamente pela B3
no arquivo Mercado Derivativos — Taxas de Mercado para Swaps, com o
cédigo TUS;

e Curva de taxa de juros de JPY (TJP) = Curva de taxa de Juros de lene
japonés das 16:00 horario local, divulgada diariamente pela B3 no
arquivo Mercado Derivativos — Taxas de Mercado para Swaps, com o
codigo TJP;

Calculo

e Todos os Vértices da Curva SYD:

TC, = (TJB, — TUS,)

TC , = Taxa de Spread de JPY no vértice n;

T]B, = Taxa de Juros de lene japonés (TJP) no vértice n;
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TUS,, = Taxa de Juros de Délar Americano (TUS) no vértice n;

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

66



5 Curvas de indices

5.1 Curva IBrX50 X PRE (BRP)
Definigcao

A curva IBrX50 X PRE corresponde a curva de indices construida a partir dos
precos de ajustes dos vencimentos do Contrato Futuro do indice do Brasil 50
(BRI) negociado na B3.

Valores
Pontos de indice.
Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples

Insumos

e Indice IBrXs,: indicador indice Brasil - 50 de liquidagéo do dia f. Fonte:
B3.

e BRI,: valor em pontos de ajuste do Contrato Futuro do indice do Brasil
50 do dia t. Fonte: B3

Calculo

Vértice 1: valor do indicador indice Brasil - 50 de liquidacio do dia t.

Vértices nao interpolados: Correspondentes aos vencimentos do

contrato futuro de indice Brasil-50 (IBrX-50);

e Vértices interpolados: valores calculados com a funcao de interpolagao
1.4.1 Interpolagdo Exponencial 252;

e Apds o ultimo vértice nao interpolado: repete para os demais o

ultimo vértice n&o interpolado.
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o Base de Interpolagao: 252 (Dias uteis).

5.2 Curva indice Bovespa (INP)
Definigcao

A curva indice Bovespa corresponde a curva de indices construida a partir dos

precos de ajustes dos vencimentos do Contrato Futuro de Ibovespa (IND).
Valores

Pontos de indice.

Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples

Insumos

e Indice Ibovespa,: indicador indice Ibovespa de liquidacéo do dia t.
Fonte: B3.

e IND,: valor em pontos de ajuste do Contrato Futuro do indice Ibovespa
do dia t. Fonte: B3

Calculo

e Vértice 1: valor do indicador indice Ibovespa de liquidagao do dia t.

e Vértices nao interpolados: correspondentes aos vencimentos do
contrato futuro de Ibovespa.

e Vértices anteriores ao primeiro vencimento: valores calculados com a
funcao de interpolacao 1.4.5 Interpolagcdo de Pregcos com as seguintes

alteracoes:
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DU,
IND,. )(m)

indice Ibovespa,

Indice Ibovespa, * (

e Indice Ibovespa,: indicador indice Ibovespa de liquidagdo do dia t.
Fonte: B3.

e DU,: dias uteis do vértice.

e DU,.: dias uteis do primeiro vencimento.

e [ND,.: valor em pontos de ajuste do primeiro vencimento do Contrato

Futuro do indice Ibovespa.

e Vértices interpolados: valores calculados com a funcéo de interpolagao
1.4.5 Interpolagédo de Precos.

e Apods o ultimo vértice nao interpolado: repete para os demais o ultimo
vértice nao interpolado.

e Base de Interpolagao: 252 (Dias uteis).

5.3 Curva indice Small Caps (SML)
Definigcao

A curva indice Small Caps corresponde a curva de indices construida a partir

dos precos de ajustes dos vencimentos do Contrato Futuro de Small Caps (SML).
Valores

Pontos de indice, com 2 casas decimais, arredondado na 22 casa decimal.
Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples

Insumos
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Indice Small Caps,: indicador indice Small Caps de liquidagéo do dia t.
Fonte: B3.
SML,: valor em pontos de ajuste do primeiro vencimento do Contrato

Futuro do indice Small Caps do dia t. Fonte: B3

Calculo

Vértice 1: valor do indicador indice Small Caps de liquidagao do dia t.
Vértices nao interpolados: correspondentes aos vencimentos do
Contrato Futuro de Small Caps (SML)

Vértices anteriores ao primeiro vencimento: valores calculados com a
funcao de interpolagéo 1.4.5 Interpolagédo de Pregos com as seguintes

alteragoes:

DU,
SMLy, )(m)

Indice Small Caps,

indice Small Caps, * (

e Indice Small Caps,: indicador indice Small Caps de liquidacdo do
dia t. Fonte: B3.

e DU,: dias uteis do vértice.

e DU;.: dias uteis do primeiro vencimento.

e SML,.: valor em pontos de ajuste do Contrato Futuro do indice

Small Caps.

Vértices interpolados: valores calculados com a funcao de interpolagao
1.4.5 Interpolagéo de Precos;

Apos o ultimo vértice nao interpolado: repete para os demais o ultimo
vértice nao interpolado.

Base de Interpolagao: 252 (Dias uteis).
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5.4 Curva de Custo de Carrego (ou Convenience Yield) dos futuros de
Ibovespa (CYI)

Definigcao

A curva de carrego do futuro do indice Bovespa corresponde a curva implicita no

ajuste do Contrato Futuro de Ibovespa (IND).

Valores

Valor em taxa, com 4 casas decimais, arredondado na 42 casa decimal.
Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples

Insumos

e Indice Ibovespa: indicador indice Ibovespa de liquidacéo do dia. Fonte:
B3.

e [NB,: curva INP (item 5.2) no vértice n. Fonte: B3

e (Curvade Juros Pré Fixada (PRE). Curva de juros no vértice n divulgada
diariamente pela B3 no arquivo Mercado Derivativos — Taxas de

Mercado para Swaps (item 2.1).
Calculo

e Vértice 1: valor do indicador indice DI.

e Paratodos os vértices divulgados pela B3:

252

(1 0™

—1 |* 100
INP, i

TxCYI,, = | | Indice Ibovespa *
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e Paratodos os vértices nao divulgados pela B3: valores calculados

com a funcao de interpolacéo 1.4.2 Interpolacéo Flat Forward 252.

5.5 Curva indice Bovespa B3 BR+ (MBR)
Definigcao

A curva indice Bovespa B3 BR+ corresponde a curva de indices construida a
partir dos pregos de ajustes dos vencimentos do Contrato Futuro de Bovespa B3
BR+ (MBR).

Valores

Pontos de indice, com 2 casas decimais, arredondado na 22 casa decimal.
Estrutura

Tipo 4 — Construcao Simples

Insumos

e Indice Bovespa B3 BR +,: indicador referente ao indice Bovespa B3 BR+
de liquidacao do dia t. Fonte: B3.

e MBR;: valor em pontos de ajuste do primeiro vencimento do Contrato
Futuro de Bovespa B3 BR+ do dia t. Fonte: B3

Calculo

e Vértice 1: valor do indicador referente ao indice Bovespa B3 BR+ de
liquidagao do dia t.

e Vértices nao interpolados: correspondentes aos vencimentos do
Contrato Futuro de Bovespa B3 BR+ (MBR)

e Vértices anteriores ao primeiro vencimento: valores calculados com a
funcao de interpolagéo 1.4.5 Interpolagédo de Pregos com as seguintes

alteracoes:
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DU,
MBR;. )(DUlo)

Indice Bovespa B3 BR +,

Indice Bovespa B3 BR +, * <

e Indice Bovespa B3 BR +,: indicador referente ao indice Bovespa
B3 BR+ de liquidagao do dia t. Fonte: B3.

e DU,: dias uteis do vértice.

e DU,.: dias uteis do primeiro vencimento.

e MBR;.: valor em pontos de ajuste do Contrato Futuro de Bovespa
B3 BR+.

e Vértices interpolados: valores calculados com a fungao de interpolagao

1.4.5 Interpolagéo de Pregos;

e Ap6s o ultimo vértice nao interpolado: repete para os demais o ultimo
vértice nao interpolado.

Base de Interpolagao: 252 (Dias uteis).

5.6 Curva de Custo de Carrego (ou Convenience Yield) dos futuros de
Bovespa B3 BR+ (CYM)

Definigcao

A curva de carrego do futuro do indice Bovespa B3 BR+ corresponde a curva

implicita no ajuste do Contrato Futuro de Bovespa B3 BR+ (MBR).
Valores

Valor em taxa, com 4 casas decimais, arredondado na 42 casa decimal.
Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples

Insumos
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e Indice Bovespa B3 BR +: indicador indice Bovespa B3 BR+ de
fechamento do dia. Fonte: B3.

e MBR,: curva MBR (item 5.5) no vértice n. Fonte: B3

e (Curvade Juros Pré Fixada (PRE). Curva de juros no vértice n divulgada
diariamente pela B3 no arquivo Mercado Derivativos — Taxas de

Mercado para Swaps (item 2.1).
Calculo

e Vértice 1: valor do indicador indice DI.

e Paratodos os vértices divulgados pela B3:

/ DU %
(1+%)252w \

TxCYM,, = i (fndice Bovespa B3 BR +x

\

Para todos os vértices nao divulgados pela B3: valores calculados com a

funcao de interpolagao 1.4.2 Interpolacéo Flat Forward 252.

5.7 Curva indice S&P/B3 Bovespa VIX (VIX)
Definigao

A curva indice S&P/B3 Bovespa VIX corresponde a curva de indices construida
a partir dos precos de ajustes dos vencimentos do Contrato Futuro de S&P/B3
Bovespa VIX (VIX).

Valores
Pontos de indice, com 2 casas decimais, arredondado na 22 casa decimal.

Estrutura
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Tipo 4 — Construgao Simples

Insumos

Indice S&P /B3 Bovespa VIX,: indicador referente ao indice S&P/B3
Bovespa VIX (VXBR) de fechamento do dia t. Fonte: B3.

ViX,: valor em pontos de ajuste do primeiro vencimento do Contrato
Futuro de S&P/B3 Bovespa VIX do dia t. Fonte: B3

Calculo

Indice S&P/B3 Bovespa VIX; * (

Vértice 1: valor do indicador referente ao indice S&P/B3 Bovespa VIX
(VXBR) de fechamento do dia t.

Vértices nao interpolados: correspondentes aos vencimentos do
Contrato Futuro de S&P/B3 Bovespa VIX (VIX)

Vértices anteriores ao primeiro vencimento: valores calculados com a
funcao de interpolagéo 1.4.5 Interpolagédo de Pregos com as seguintes

alteracoes:

DU,
VIX19 >(DU1°)

indice S&P /B3 Bovespa VIX,

e Indice B&P/B3 Bovespa VIX,: indicador referente ao indice
S&P/B3 Bovespa VIX de fechamento do dia t. Fonte: B3.

e DU,: dias uteis do vértice.

e DU,.: dias uteis do primeiro vencimento.

e VIX,.: valor em pontos de ajuste do Contrato Futuro de S&P/B3

Bovespa VIX.

Vértices interpolados: valores calculados com a funcao de interpolagao
1.4.5 Interpolagéo de Precos;

Apés o ultimo vértice nao interpolado: repete para os demais o ultimo
vértice ndo interpolado.
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Base de Interpolagao: 252 (Dias uteis).

5.8 Curva de Custo de Carrego (ou Convenience Yield) dos futuros de
indice S&P/B3 Bovespa VIX (CYX)

Definigcao

A curva de carrego do futuro do indice S&P/B3 Bovespa VIX corresponde a curva
implicita no ajuste do Contrato Futuro de S&P/B3 Bovespa VIX (VIX).

Valores

Valor em taxa, com 4 casas decimais, arredondado na 42 casa decimal.
Estrutura

Tipo 4 — Construgao Simples

Insumos

e Indice &P /B3 Bovespa VIX: indicador indice S&P/B3 Bovespa VIX de
fechamento do dia. Fonte: B3.

e VIX,: curva VIX (item 5.7) no vértice n. Fonte: B3

e (Curva de Juros Pré Fixada (PRE). Curva de juros no vértice n divulgada
diariamente pela B3 no arquivo Mercado Derivativos — Taxas de
Mercado para Swaps (item 2.1).

Calculo

e Vértice 1: valor do indicador indice DI.

e Paratodos os vértices divulgados pela B3:
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TxCYX,,

(Indice S&P /B3 Bovespa VIX +*

— __\

Para todos os vértices nao divulgados pela B3: valores calculados com a

funcao de interpolacéo 1.4.2 Interpolagao Flat Forward 252.

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

77



6 DISPOSICOES FINAIS

Inicio de vigéncia da 12 versao: 01/01/2020

12 versao: 13/12/2019

Registro de alteragoes

Item

VR modificado

Modificagcao

Motivo

Transparéncia da
metodologia de
calculo e construcéo

féormula curva

primeiro vértice/

1 Versao inicial Versao inicial das curvas de 13/12/2019
estrutura a termo
elaboradas e
publicadas pela B3.
Inclusdo do Melhoria da
fallback para o .
, metodologia de
célculo da curva caleulo
2 Segdo2.2e7 de DI x IGP-M e S 08/01/2020
. Simplificacdo do
responsabilidade
~ processo de
pela aprovagao ADrovacio
do documento. P ¢ao.
Casas decimais Em fungdo da
3 alteragao do tick 17/08/2020
YC_DOL .
- size do DDI
Reordenacao das | Insercao da
4 Secdo 3.2 secoes e insergao | metodologia da 13/09/2021
da curva DPL curva DPL
Mudanca de Ajuste na férmula da
5 Segédo 3.2 , ¢ DPL_Fallback do 01/11/2021
formula . .
primeiro vencimento
6 Secédo 2.1,24 e Aprlmoraﬂmento FaC|I|ta_r o] 08/06/2022
3.2 na notagao entendimento
7 Secao 456 4.6 Mudanca de Ajuste na férmula do 01/07/2022

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

78



Item
modificado

Modificagao

DOC!/ Inclusao da

Motivo

Inclusdo em fungao

curva DCL da alteracao da
curva DOC
Secdo 4.2 e 4.3 | Mudanca de Provedor passa a
provedor da taxa | ser Refinitiv
8 spot 01/06/2023
Secaon 4.7 a Mudancga de Excluséo da palavra
4.10 terminologia libor
Secdo 3.2 Mu?adnc,;a dg Nova curva casado
9 metodologia 31/07/2023
Secao 4 Inclusao Curva SGP e SMX
Revisédo do Texto da
10 | Secdo 3.2 Revisdo do Texto | Curva DPL. e 11/09/2023
adicdo dos pontos
de truncamento
Alteragcao da
metodologia de
Secgdes 2.4 e Mudancga de calculo das curvas
" 2.5 metodologia TFPeTPeo 1171272023
indicador redutor
(RED)
Correcao na formula
da DPL Tedrica
Segédo 3.2 Correcao Inclusdo da Curva
12 | Secdo 5.3 Inclus&o do indice de Small | 1g,14/5004
Caps
Secgao 5.4 Inclusao Inclusdo da Curva
de Carrego do
Futuro de Ibovespa
Alteragao da
13 | Secdo 2.5 Mudanga de metodologia de 03/01/2025
metodologia

calculo da curva TP
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Item
modificado

Secao 1.4

Secao 4.4

Modificagao

Inclusao

Revisao

Motivo

Inclusdo de formula
de extrapolagéo
Referéncia a
férmula (vértices
longos) da Curva de
Cupom de Délar
Sujo

05/02/2025

15

Secdo 5.2
Se¢ao 5.3

Correcéao

Referéncia a
férmula de
Interpolacao de
Preco

20/03/2025

16

Secao 5.4

Inclusao

Referéncia a
férmula de
interpolacao dos
vértices ndo
divulgados pela B3

06/09/2025

17

Secdo 5.5

Secao 5.6

Secgao 2.7

Secdo 2.8

Secgao 2.9

Inclusao

Inclusdo da Curva
indice Bovespa B3
BR+ (MBR)

Incluséo da Curva
de Custo de
Carrego dos futuros
de Bovespa B3 BR+
(CYM)

Curva Forward de
F-TIIE (TIE)

Curva Forward de
SOFR (SFR)

Curva Forward de
ESTR (EST)

27/06/2025
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Item

modificado

Sec¢ao 2.10

Secao 2.11

Secao 2.12

Segao 5.7

Secgao 5.8

Modificagao

Inclusao

Motivo

Inclusao da Curva
Zero Cupom de F-
TIIE (ZMX)

Inclusdo da Curva
Zero Cupom de
SOFR (ZUS)

Inclusdo da Curva
Zero Cupom de
ESTR (ZEU)

Inclusdo da Curva
indice S&P/B3
Bovespa VIX (VIX)

Incluséo da Curva
de Custo de
Carrego dos futuros
de S&P/B3 Bovespa
VIX (CYX)

12/12/2025
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