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O UNION NATIONAL Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros e Mercantis (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio
fechado em 22 de fevereiro de 2006, com prazo regular de vigéncia até 1° de abril de 2026 ou até 90 (noventa) dias apds a data de vencimento do
Direito Creditério de titularidade do Fundo que tenha a data de vencimento mais longa, o que ocorrer antes, ¢ administrado pela Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade anénima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Administradora™).

O Fundo ¢ regido pelas disposi¢des de seu regulamento, pela Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteragdes posteriores
(“Instrucdo CVM n° 356”) e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis. O regulamento do Fundo foi registrado no 1° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, sob o n° 1584544, em 22 de fevereiro de 2006, e suas primeira, segunda, terceira, quarta, quinta
e sexta alteragdes registradas no mesmo oficio sob os n® 1590867, 1594264, 1596545, 1622886, 1648504 ¢ 1658692, em 11.05.2006, 20.06.2006,
18.07.2006, 15.05.2007, 04.04.2008 e 04.09.2008, respectivamente (“Regulamento”).

O Fundo podera emitir 01 (uma) classe de quotas sénior (“Quotas Sénior”), as quais poderdo ser dividas em Séries concomitantemente em Circulagio,
a serem distribuidas em 1 (uma) ou mais Distribui¢cdes. As Datas de Amortizagdo, o valor das Amortizagdes Programadas e/ou das Amortiza¢des

Integrais e as condigdes de remuneragdo de cada Série de Quotas Sénior serdo definidas no Suplemento da Série “n”. O Fundo podera emitir, a
qualquer tempo, 01 (uma) classe de quotas subordinadas (“Quotas Subordinadas”), em niimero indeterminado de quotas e em série Gnica.

O Fundo ofertou, na 1* Distribuigdo, 2.000 (duas mil) Quotas Sénior da 1* Série, no valor unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais),
perfazendo o montante de R$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais), todas ja integralmente subscritas e integralizadas. As Quotas Sénior da 1*
Série foram integralmente amortizadas em 01 de fevereiro de 2008. O Fundo ofertou, na 2* Distribui¢do, 4.200 (quatro mil e duzentas) Quotas Sénior
da 2* Série, no valor unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), perfazendo o montante de R$105.000.000,00 (cento e cinco milhdes de reais),
todas ja integralmente subscritas e integralizadas. O Fundo ofertou, na 3 Distribui¢do, 4.200 (quatro mil e duzentas) Quotas Sénior da 3* Série, no
valor unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), perfazendo o montante de R$105.000.000,00 (cento e cinco milhdes de reais), todas ja
integralmente subscritas e integralizadas. O Fundo ofertou, na 4* Distribuigdo, 6.200 (seis mil e duzentas) Quotas Sénior da 4* Série, no valor unitario
de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), perfazendo o montante de até R$155.000.000,00 (cento e cinqiienta e cinco milhdes de reais), todas ja
integralmente subscritas e integralizadas. O Fundo esta ofertando na 5* Distribuigdo até 8.200 (oito mil e duzentas) Quotas Sénior da 5* Série, no valor
unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), perfazendo o montante de até R$205.000.000,00 (duzentos e cinco milhdes de reais), Distribuigdo
esta ainda ndo encerrada. O Fundo esta ofertando na 6* Distribuigdo até 8.200 (oito mil e duzentas) Quotas Sénior da 6* Série, no valor unitario de
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), perfazendo o montante de até R$205.000.000,00 (duzentos e cinco milhdes de reais), Distribui¢@o esta ainda
ndo encerrada.

O Fundo esta ofertando, na 7* Distribui¢do, até 4.200 (quatro mil e duzentas) Quotas Sénior da 7* Série, no valor unitario de R$25.000,00 (vinte e
cinco mil reais), perfazendo o montante de até R$105.000.000,00 (cento e cinco milhdes de reais). Observado o minimo de 01 (uma) Quota Sénior da
7* Série, a ser emitida pelo Fundo, nos termos do Regulamento, no caso de serem subscritas e integralizadas, durante o periodo de distribuigdo, menos
que 100% (cem por cento) das Quotas Sénior da 7* Série objeto da presente Oferta, o saldo das respectivas Quotas ndo colocado serd cancelado
unilateralmente pela Administradora e o Fundo tera sua carteira reduzida ao total de Quotas em Circulagéo.

No curso da presente Distribui¢ao, sera adotado o procedimento diferenciado de distribuigdo, observado, o disposto no §3° do artigo 33 da Instrugdo
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas alteragdes posteriores (“Instru¢do CVM n° 400™), ndo havendo, neste caso, lotes maximos, nem
reservas antecipadas. Neste caso, a alocag@o final dos lotes entre os investidores podera ser qualitativa, cabendo a Administradora, na qualidade de
distribuidora das Quotas Sénior da 7* Série, definir a quantidade de Quotas a serem alocadas a cada investidor, tendo em vista suas relagdes com
clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica, de sorte que deverdo ser assegurados: (i) que o tratamento aos investidores seja
justo e eqiitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos clientes da Administradora; e (iii) que os representantes de venda da
Administradora recebam previamente exemplar do Prospecto para leitura obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada
pela Administradora, na qualidade de distribuidora.

Protocolo CVM: os documentos referidos no §1° do Artigo 8° e no §1° do Artigo 20 da Instrugdo CVM n° 356 foram protocolados na CVM em 23 de
fevereiro de 2006 (1* Série), 15 de setembro de 2006 (2°* Série), 15 de maio de 2007 (3 Série), em 05 de outubro de 2007 (4* Série), em 08 de abril de
2008 (5% Série), em 15 de setembro de 2008 (6* Série) e em 01 de dezembro de 2008 (7* Série). Registro CVM n°® CVM/SRE/RFD/2006/008 (1*
Série), CVM/SRE/RFD/2006/044 (2* Série), CVM/SRE/RFD/2007/028 (3* Série), CVM/SRE/RFD/2007/056 (4* Série), CVM/SRE/RFD/2008/022
(5 Série), CVM/SRE/RFD/2008/056, em 25 de setembro de 2008 (6* Séric) e CVM/SRE/RFD/2008/[*], em [+] de dezembro de 2008 (7* Série).

As Quotas Sénior da 7* Série serdo registradas, para distribui¢do no mercado primario, no MDC — Mddulo de Distribui¢do de Cotas da CETIP, e para
negocia¢do no mercado secundario, no Sistema de Fundos Fechados — SFF, também operacionalizado pela CETIP. Os Quotistas serdo responsaveis
pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociagdo e transferéncia de suas Quotas.

Somente poderdo participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, Investidores Qualificados. Na hipotese de negociagdo de Quotas, cabera
exclusivamente ao intermediario assegurar que os adquirentes das Quotas sdo Investidores Qualificados.

S Prospectodeacardocomo “Este prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposi¢des do Codigo de Auto-
ANBID S etk Regulagdo da ANBID para os fundos de investimento, bem como das normas emanadas da Comissdo de Valores
= delmestiment Mobilidrios. A autorizagdo para funcionamento e/ou venda das cotas deste fundo de investimento ndo implica, por

parte da Comissdo de Valores Mobilidrios ou da ANBID, garantia de veracidade das informagoes prestadas, ou
Julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu administrador ou demais institui¢des prestadoras de servigos”.

“Os investidores devem ler a Secdo ‘Fatores de Risco’ deste Prospecto, nas paginas 109 a 116”.
Vide outros avisos importantes na pagina I deste Prospecto.

“O registro da presente distribui¢do ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em
Julgamento sobre a qualidade do Fundo, bem como sobre as quotas a serem distribuidas”.
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Avisos — ANBID

“A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura™.

“As informagdes contidas nesse prospecto estdo em consondncia com o regulamento do fundo de
investimento, porém ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto do
regulamento, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do
fundo de investimento, bem como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores de risco a que o fundo
estd exposto”.

“O investimento do fundo de investimento de que trata este prospecto apresenta riscos para o investidor.
Ainda que o gestor da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o investidor”.

“O fundo de investimento de que trata este prospecto ndo conta com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC”.

“Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para
seus cotistas”.

“Este fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias, o que pode levar a
uma maior oscilagdo no valor da cota de comparada a de fundos similares com prazo inferior”.

“O tratamento tributdrio aplicavel ao investidor deste fundo depende do periodo de aplicagcdo do investidor
bem como da manuten¢do de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias. Alteragdes nestas
caracteristicas podem levar a um aumento do IR incidente sobre a rentabilidade auferida pelo investidor”.

Outros Avisos

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SERVEM UNICAMENTE PARA FINS DE
DISCUSSAO. QUALQUER REPRODUCAO TOTAL OU PARCIAL DAS INFORMACOES AQUI
CONTIDAS E PROIBIDA.

As informagdes aqui contidas se referem a uma oferta de valores mobiliarios que ndo foi e nfo sera
registrada sob o Securities Act de 1933 e altera¢des posteriores (“Securities Act”), ou qualquer outra lei
estadual nos Estados Unidos da América (“EUA”) versando sobre valores mobiliarios, € o emissor ndo sera
registrado sob o Investment Company Act de 1940, e alteragdes posteriores (“Investment Company Act”).
Nos EUA, os valores mobilidrios poderdo ser ofertados somente a Investidores Institucionais Qualificados
(“Qualified Institutional Buyers”) (conforme definido na Regra 144A nos termos do Securities Act (“Regra

144-A”). Ao adquirir qualquer Quota do Fundo, o titular concorda que tal valor mobilidrio somente podera
ser oferecido, vendido, empenhado ou, de qualquer outra forma, alienado (A)(1) a uma pessoa que o
alienante acredite, de forma razoavel, ser um Investidor Institucional Qualificado nos termos da Regra 144-A
que esteja adquirindo tal Quota por sua propria conta ou por conta de outro Investidor Institucional
Qualificado que seja um adquirente qualificado para fins do artigo 3(c)(7) do Investment Company Act, em
uma operacdo que atenda os requisitos de isen¢do do Securities Act, ou (2) a uma pessoa que ndo seja
domiciliada nos EUA (“Non-U.S. Person™), conforme definido no Regulamento S nos termos do Securities
Act, e (B) de acordo com as leis aplicaveis a valores mobiliarios nos EUA. Ademais, se a transferéncia de tal




Quota for efetuada nos termos do item (A)(1) acima, o adquirente (e qualquer terceiro por conta de quem tal
comprador esteja adquirindo tal Quota) devera declarar que ndo foi formado com o objetivo especifico de
investir no Fundo (exceto quando o controlador de tal adquirente for um adquirente qualificado). Qualquer
transferéncia em violagdo ao aqui disposto ndo serd aceita e formalizada pela Administradora do Fundo.
Cada titular de Quota do Fundo devera notificar qualquer adquirente de tal Quota do Fundo a respeito destas
restrigdes quanto a transferéncia da Quota. Cada adquirente de uma Quota do Fundo nos termos da Clausula
(A)(1) acima devera declarar que (1) € um Investidor Institucional Qualificado nos termos da Regra 144-A
adquirindo tal Quota por sua propria conta ou por conta de um Investidor Institucional Qualificado e (2) €
um adquirente qualificado para os fins do Investment Company Act. Cada adquirente de Quota do Fundo nos
termos da Clausula (A)(2) acima devera declarar no respectivo Termo de Adesdo que é um Non-U.S. Person
conforme definido no Regulamento S nos termos do Securities Act.

Este documento néo estd sendo distribuido e ndo devera ser disponibilizado para o publico em geral do Reino
Unido. Este documento esta sendo distribuido e direcionado apenas para pessoas no Reino Unido que
tenham experiéncia profissional com relagdo a investimentos relacionados ao Artigo 19(1) do Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005. Ao receber este material, o investidor
concorda que ndo o distribuird ou o disponibilizara a qualquer outra pessoa. Investidores devem ler o
presente prospecto, pois ele contém informagdes importantes sobre a Oferta. As informagdes aqui contidas
substituem, para todos os efeitos, quaisquer outras informagdes previamente prestadas. Tais materiais estdo
sujeitos a alteracdo, aditamento ou complementagdo de tempos em tempos. Qualquer decisdo de
investimento no Fundo deve ser feita com base nas informag¢des contidas neste Prospecto. Os investidores
devem consultar seus assessores, auditores e outros consultores, com relagdo aos aspectos juridico, fiscal,
comercial, financeiro e relativos a compra destes valores mobiliarios. Essas informag¢des nio representam
uma oferta de venda ou uma solicitagio de uma oferta de compra destes valores mobiliarios em qualquer
estado em que tal oferta, solicitagdo ou venda ndo seja permitida.

Nem a Securities and Exchange Comission nem qualquer comissio de valores mobiliarios estadual nos EUA,
nem a Financial Services Authority no Reino Unido, nem a Comissdo de Valores Mobilidrios no Brasil
aprovou ou desaprovou a realiza¢do de um investimento nos valores mobiliarios descritos neste documento.
Qualquer declaragido em sentido contrario podera constituir crime.

Nenhuma informagdo contida neste documento deve ser interpretada como promessa ou declaragdo sobre
desempenho passado ou futuro. As informagdes neste documento podem conter estimativas e expectativas de
recebimento de fluxos de caixa advindos dos Direitos Creditorios, bem como envolvem elementos
significativos de juizo e andlise subjetivos. Nenhuma declaracdo é dada com relagdo a precisdo de tais
estimativas ou expectativas, nem todas as consideragdes relativas a tais estimativas ou expectativas foram
feitas, nem que tais expectativas se concretizardo. Uma parte das informagdes contidas neste documento é de
natureza genérica, com a inten¢do de oferecer uma visdo geral sobre o mercado de capitais, ndo sendo
ilustrativas da presente operagdo. Qualquer investidor deve ler o presente Prospecto e conduzir uma analise
propria e independente das informagdes aqui contidas. A Administradora ndo espera atualizar ou revisar as
informagdes aqui contidas, exceto por meio de eventuais exigéncias formuladas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios no Brasil. Os valores mobiliarios e obrigacdes do Fundo (a) ndo sdo emitidos pela
Administradora, suas afiliadas, ou outras organizagdes relacionadas, (b) nio constituem obrigagdes da
Administradora ou suas afiliadas, ou outras organiza¢des relacionadas e (c) ndo sdo garantidos pela
Administradora, suas Afiliadas ou outras organizagdes relacionadas.

A Administradora ndo est4d agindo como consultor ou agente dos potenciais investidores. Antes de investir
nas Quotas do Fundo, o potencial investidor deve determinar, sem fiar-se na Administradora ou suas
afiliadas, os riscos econdomicos e méritos, bem como as caracteristicas e conseqiiéncias legais, fiscais e
contabeis da operagdo, e determinar, independentemente, se € capaz de assumir tais riscos. A esse respeito,




ao receber estes materiais, o investidor toma ciéncia de que foi avisado que (a) a Administradora néo
ofereceu consultoria legal, fiscal ou contabil, (b) o investidor deve compreender que pode haver relevantes
riscos legais, fiscais ou contabeis relacionados a esta operagdo e (c¢) o investidor deve informar a
administra¢@o de sua instituicdo sobre as caracteristicas (e riscos) legais, fiscais e contabeis relacionados a
esta operagdo, e sobre as ressalvas da Administradora a este respeito.

ESTE DOCUMENTO CONTEM INFORMACOES SOBRE O DESEMPENHO PASSADO, E OUTRAS
INFORMACOES HISTORICAS RELATIVAS A CERTOS ATIVOS. O DESEMPENHO PASSADO E
INFORMACOES HISTORICAS NAO SAO, NECESSARIAMENTE, INDICATIVAS DE RESULTADOS
FUTUROS.

CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS: QUAISQUER
EXPECTATIVAS DE RECEBIMENTO DE FLUXOS DE CAIXA ADVINDOS DOS DIREITOS
CREDITORIOS, PREVISOES E ESTIMATIVAS AQUI CONTIDAS SAO PREVISOES E SE BASEIAM
EM CERTAS PRESUNCOES QUE A ADMINISTRADORA CONSIDERA RAZOAVEIS.
EXPECTATIVAS SAO, NECESSARIAMENTE, POR NATUREZA, ESPECULATIVAS, E E POSSIVEL
QUE ALGUMAS OU TODAS AS PREMISSAS EM QUE SE BASEIAM AS EXPECTATIVAS NAO SE
CONCRETIZEM OU DIFIRAM SUBSTANCIALMENTE DOS RESULTADOS EFETIVOS. NESSE
SENTIDO, AS EXPECTATIVAS SAO APENAS ESTIMATIVAS. RESULTADOS EFETIVOS PODEM
DIFERIR DAS EXPECTATIVAS, E TAIS DIFERENCAS PODEM SER SUBSTANCIAIS.

ALGUNS FATORES IMPORTANTES QUE PODERIAM FAZER COM QUE OS RESULTADOS
EFETIVOS DIFIRAM SUBSTANCIALMENTE DAS ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS
INCLUEM: MUDANCAS NAS TAXAS DE JUROS, INCERTEZAS FINANCEIRAS, LEGAIS OU DE
MERCADO, EVENTUAIS DIFERENCAS NA VALORIZACAO FINAL DOS ATIVOS DO FUNDO,
SEUS RESPECTIVOS PRAZOS DE VENCIMENTO, BEM COMO A FREQUENCIA E A GRAVIDADE
DA PERDA DESTES ATIVOS, DENTRE OUTROS FATORES.

CONSEQUENTEMENTE, A INCLUSAO DE EXPECTATIVAS DE RECEBIMENTO DE FLUXOS DE
CAIXA ADVINDOS DOS DIREITOS CREDITORIOS CONTIDAS NESTE DOCUMENTO NAO DEVE
SER CONSIDERADA COMO UMA DECLARACAO DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA, DO
CONSULTOR DE CREDITO OU DE QUALQUER DE SUAS AFILIADAS OU QUALQUER OUTRA
PESSOA OU ENTIDADE SOBRE OS RESULTADOS QUE SERAO EFETIVAMENTE ATINGIDOS
PELO FUNDO.
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GLOSSARIO

Para fins deste Prospecto, as defini¢cdes contidas nesta Se¢@o, no singular ou no plural, salvo se
outro significado lhes for expressamente atribuido, t€ém o seguinte significado:

Definicoes referentes ao Programa de Securitiza¢do

Administradora

Agéncia de Classificagdo
de Risco

Agente

Agente Cobrador

Agente Escriturador

Alocagdo de Investimento
Minima

Amortizagdo Integral

Amortizacdo Nao
Programada

Amortizagdo Programada

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Austin Rating (Austin Consultoria e Servigos Ltda.)

qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de
servigo, preposto ou mandatario de qualquer Pessoa que
tenha sido expressamente autorizado a atuar em nome da
referida Pessoa

Union National, contratada pela Administradora, por conta
e ordem do Fundo, para realizar cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos Direitos Creditorios Inadimplentes e dos
Direitos Creditérios Provisionados, conforme o caso, nos
termos do Contrato de Cobranga, ou sua sucessora no
exercicio de suas fungdes nos termos do Regulamento e do
Contrato de Cobranga

Banco Bradesco S.A.

fragdo cujo numerador ¢ equivalente ao valor contabil dos

Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e o

denominador equivalente ao valor do Patrimonio Liquido,

apurada diariamente pelo Custodiante

amortizacdo integral das Quotas Sénior da Série “n” na

Data de Amortizacdo, promovida nos casos em que nio seja
G »

prevista, no Suplemento da Série “n”, a existéncia de
Amortizagdes Programadas

amortizacdo antecipada, total ou parcial, de todas as Séries
de Quotas Sénior em Circulagdo, proporcionalmente ¢ em
igualdade de condi¢des, por seu valor atualizado nos termos
do Regulamento, realizada para reenquadramento do Fundo
a Razdo de Garantia e/ou a Alocagdo de Investimento
Minima

amortizacdo programada, total ou parcial, de parcela do
valor de cada Quota Sénior em Circula¢do, promovida nas




Amortizagdo Programada
de Quotas Subordinadas

ANBID

Aprovagdo Consensual

Assembléia Geral

Bacen

Banco Cobrador

Boleto de Cobranga

Capitulo

Cedente

CETIP

Circulagdo

Circulagéo Especial

Datas de Amortizagdo definidas no Suplemento da Série

[I3% 1)

n

amortizacdo, parcial, de parcela do valor de cada Quota
Subordinada em Circulacdo promovida em cada Data de
Amortizagdo de Quotas Subordinadas

Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento

deliberacdes consensuais tomadas, separadamente, em
Assembléia Geral, por titulares de Quotas Sénior e por
titulares de Quotas Subordinadas, observados os
procedimentos definidos no Regulamento

assembléias gerais, ordinarias e/ou extraordinarias, de
Quotistas do Fundo, realizadas nos termos do Regulamento

Banco Central do Brasil

Banco Bradesco S.A., ou seu sucessor no exercicio de suas
fungdes atribuidas no Regulamento

documento emitido pelo Banco Cobrador, conforme o caso,
o qual devera conter as seguintes mensagens, em destaque,
no campo apropriado: “Direito Creditério cedido ao
Cedente”

cada um dos capitulos do Regulamento

pessoa juridica, devidamente identificada por seu
CNPJ/MF, da qual o Fundo esteja habilitado a adquirir
Direitos Creditorios em razio de sua aprovago, nos termos
do Regulamento e do respectivo Contrato de Cesséo

CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

numero de Quotas devidamente subscritas e integralizadas,
nos termos do Regulamento, e ndo integralmente
amortizadas, referente a cada classe de Quotas em cada
ocasido ou evento a que se faca referéncia no Regulamento

nimero de Quotas Sénior devidamente subscritas e
integralizadas, nos termos do Regulamento, e nlo
integralmente amortizadas ou resgatadas e as Quotas Sénior
a serem subscritas e integralizadas, referente a cada Série
de Quotas Sénior em cada ocasido ou evento a que se faca
referéncia no Regulamento




CMN

CNPJ/MF

Condicdes Gerais

Condigdes Resolutivas da
Cessao

Consultor de Crédito

Conta Corrente de Créditos
a Conciliar

Conta Corrente do Cedente

Conta Corrente do Fundo

Conta de Amortizacao

Conta de Depdsito

Contrato de Cessdo

Conselho Monetario Nacional

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda

Condig¢des Gerais do Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cessdo e Aquisi¢do de Direitos Creditorios e
Outras Avencas, a qual ¢ parte integrante do Contrato de
Cessdo

hipoteses em que considerar-se-4 resolvida a cessdo de
qualquer dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo

Union National, contratada pela Administradora, por conta
e ordem do Fundo, para prestar servicos de analise e
selecdo de Direitos Creditérios e implementar a Politica de
Concessdo de Crédito

conta corrente de titularidade do Fundo, mantida no
Custodiante, na qual sdo depositados valores de titularidade
do Fundo

conta corrente de titularidade de cada Cedente, identificada
em cada Termo de Cessdo, na qual o Custodiante, por conta
e ordem do Fundo, efetua o pagamento do Pre¢o de
Aquisi¢do

conta corrente de titularidade do Fundo, mantida no
Custodiante, na qual s3o depositadas as verbas de
titularidade do Fundo, decorrentes do pagamento de
quaisquer ativos de propriedade do Fundo e da
integralizag@o de Quotas

conta corrente de titularidade do Fundo, mantida no
Custodiante, na qual transitam os recursos a serem
utilizados pelo Fundo na amortizagdo das Quotas

Conta Corrente de Créditos a Conciliar, Conta Corrente do
Fundo e Conta de Amortizagdo, em conjunto ou
isoladamente

cada Instrumento Particular de Contrato de Promessa de
Cessdo e Aquisi¢do de Direitos Creditorios e Outras
Avengas, a ser celebrado entre a Administradora, por conta
e ordem do Fundo, e cada Cedente, com interveniéncia do
Custodiante e do Consultor de Crédito, o qual podera conter
especificidades relacionadas a cada Cedente e aos
procedimentos que serdo observados entre o Consultor de




Contrato de Cobranca

Contrato de Consultoria

Contrato de Custodia

Contrato de Escrituragio

Controle

COSIF

CPF/MF

Critérios de Elegibilidade

Custodiante
CVM

Data de Amortizag¢do

Crédito, a Administradora, o Custodiante ¢ cada Cedente no
ambito de cada operacgdo de cessdo de Direitos Creditdrios

Contrato de Presta¢do de Servigos de Cobranca ¢ Outras
Avengas, celebrado entre a Administradora, por conta e
ordem do Fundo, e o Agente Cobrador, com interveni€ncia
do Custodiante, em 23 de maio de 2007

Contrato de Prestagdo de Servigos de Consultoria de
Analise e Selecdo de Direitos Creditorios, celebrado entre a
Administradora e o Consultor de Crédito, em 23 de maio de
2007

Contrato de Prestacdo de Servicos Especiais de Custddia e
Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios — FIDC, celebrado entre a Administradora, por
conta e ordem do Fundo, e o Custodiante, em 23 de maio de
2007

Contrato de Prestagdo de Servigos de Escrituragdo de
Quotas, celebrado entre a Administradora, por conta e
ordem do Fundo, e Agente Escriturador, em 23 de maio de
2007

tem o significado estabelecido no artigo 116 da Lei
6.404/76 e/ou significa o poder detido pelo acionista ou
quotista que detenha 50% mais uma a¢do ou quota do
capital votante de uma determinada Pessoa

Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional, editado pelo Bacen

Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda

critérios para aquisicdo de Direitos Creditdrios pelo Fundo
definidos no Regulamento

Banco Bradesco S.A.
Comissio de Valores Mobiliarios — CVM

data em que o Fundo efetua a Amortizagio Integral e/ou a
Amortizagdo Programada de Quotas Sénior, observado o
disposto no respectivo Suplemento da Série “n”, sendo que
o Fundo ndo poderd emitir Quotas Sénior com Data de

Amortizagéo posterior a 31 de dezembro de 2019.




Data de Amortizagdo de
Quotas Subordinadas

Data de Aquisi¢do

Data de Emissdo

Data de Oferta

Data de Verificagdo

Direito Creditorio

Direito Creditério
Adimplente

Direito Creditdrio Elegivel

data em que o Fundo promove a Amortizacdo Programada
de Quotas Subordinadas

data em que a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, efetua o pagamento pela aquisi¢do de Direitos
Creditérios Elegiveis dos Cedentes, em moeda corrente
nacional, nos termos do Contrato de Cessdo, e/ou quando
ocorre o lancamento, nas contas correntes dos Cedentes, de
Quotas Subordinadas em razdo de sua integralizag@o, por
meio da cessdo de Direitos Creditdrios Elegiveis ao Fundo,
nos termos do Regulamento e do respectivo Contrato de
Cessdo

data em que os recursos ou ativos decorrentes da
integraliza¢do de determinada Série de Quotas Sénior ou de
Quotas Subordinadas, em moeda corrente nacional ou por
meio da cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo,
respectivamente, sdo colocados pelos investidores a
disposi¢do do Fundo, nos termos do Regulamento, a qual
devera ser, necessariamente, um “dia util”

data em que o Consultor de Crédito envia o Layout para o
Custodiante, nos termos do Contrato de Cessio

5° dia util de cada més calendario

direito creditorio a vencer de titularidade de cada Cedente,
expresso em moeda corrente nacional, decorrente de
operagdes financeiras ou comerciais, de curto, médio ou
longo prazo, celebradas entre os Cedentes e os Sacados ou
entre os Sacados e as Originadoras, conforme o caso,
devidamente identificados pelo CPF/MF ou CNPIJ/MF,
conforme o caso, representados por documentos ou titulos
representativos do respectivo direito de crédito, tais como
duplicatas, notas promissorias ou outros titulos executivos,
conforme disposto em cada Contrato de Cessdo, e que se
enquadrem na categoria de Direitos Creditorios
performados, ou seja, cuja existéncia, validade e
exequibilidade independam da prestagdo futura de qualquer
contrapartida

Direito Creditério integrante da carteira do Fundo que néo
seja, na respectiva data de observagdo, vencido e ndo pago
por prazo igual ou superior a 30 dias contado de sua
respectiva data de vencimento

Direitos Creditdrios, cujas informacdes foram transmitidas
pelo Consultor de Crédito ao Custodiante, de acordo com




Direito Creditdrio
Inadimplente

Direito Creditorio
Provisionado

Diretor Designado

Distribui¢do

Documentos

Comprobatdrios

Documentos da
Securitizagio

Empresa de Auditoria
Evento de Amortizacdo

Antecipada

Evento de Avaliacdo

Evento de Inadimplemento
Contratual

Evento de Revisio

os procedimentos definidos no Contrato de Cessdo, e que
atendam, cumulativamente, na Data de Aquisi¢do, aos
Critérios de Elegibilidade

Direito Creditdrio integrante da carteira do Fundo que néo
seja um Direito Creditério Adimplente ou um Direito
Creditorio Provisionado

Direito Creditorio integrante da carteira do Fundo que tenha
sido integralmente provisionado pelo Fundo, nos termos do
COSIF e da Resolugdo n° 2.682, de 22 de dezembro de
1999, do CMN, e suas alteragdes posteriores

diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislagdo aplicavel, responder civil e criminalmente pela
gestdo, supervisio e acompanhamento do Fundo, bem
como pela prestacdo de informagdes a esse relativas

cada distribui¢do de Quotas do Fundo, sendo cada
distribuicdo sujeita aos procedimentos de protocolo e
registro definidos na Instrug¢do CVM n° 356 e na Instrucéo
CVM n° 400

documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditorios, conforme disposto no respectivo Contrato de
Cessao

o Regulamento, o Contrato de Cessdo, o Contrato de
Custddia, o Contrato de Cobranga ¢ o Contrato de
Escrituragdo, em conjunto ou isoladamente

KPMG Auditores Independentes

evento definido no Regulamento, cuja ocorréncia podera
dar causa a adogdo dos procedimentos de amortizacdo de
Quotas e liquidagdo antecipada do Fundo

evento definido no Regulamento, cuja ocorréncia resultara
na convocacdo de Assembléia Geral para reavaliagdo sobre
a continuidade do Programa de Securitizagdo

evento definido no Contrato de Cessdo, cuja ocorréncia
poderd dar causa a adocdo dos procedimentos de
amortizacdo de Quotas e liquidagdo antecipada do Fundo,
previstos no Regulamento

evento definido no Contrato de Cessdo, cuja ocorréncia
resultard na convocagdo de Assembléia Geral para




Fator Multiplicador ou FM

reavaliacdo sobre a continuidade do Programa de
Securitizagdo

fator apurado  diariamente pela  Administradora
considerando (a) o numero e (b) as condigcdes de
remunera¢do das Quotas Sénior em Circulagdo Especial na
data de apuragdo do FM, de acordo com a seguinte
expressao:

FMS: FMS FMS:
‘:[VQSXNQSHX(W j}{VQS,xNQS)x( 100 j:|+ ..... +[VQSXNQS1X( 100 Jﬂ ’

VOSC

FM=

onde:

VQS, valor de VQS para a enésima Série de Quotas
Sénior, apurado na forma do Regulamento, sendo
VQSa o valor de VQS para a Sériec de Quotas
Sénior da Série “a” ou 1* Série, e, assim,
sucessivamente, apurado pelo Custodiante para a
data de apuracdo do FM.

VOSC somatdrio do valor de todas as Quotas S€nior em
Circulacdo Especial, apurado na forma do
Regulamento para a data de apuragdo do FM,
obtido por meio da aplicagio da seguinte
expressao:

VQSC = (NOS, x VQS,) + (NOS, X VQSy) + ... +
( NOS, x VQS,)

FMSn (1) Sobretaxa,, para a enésima Série, sendo FMS,
o valor da Sobretaxa para a Série “a” ou 1* Série,
e assim sucessivamente, na hipdtese de o valor
das Quotas Sénior da Série “n” ser apurado na
forma do Regulamento, observado o definido no

respectivo Suplemento;

(i) o valor apurado por meio da aplicacdo da
seguinte formula, na hipotese de o valor das
Quotas Sénior da Série “n” ser apurado na forma
do Regulamento, observado o definido no
respectivo Suplemento da Série “n”:




FIDC

FIDC-NP

FIP

Indice de Liquidez

Informagdes dos Direitos
Creditorios

Institui¢des Autorizadas

1

252
DI, , +1x Spread+1 1
100 100

ou

(i) o valor apurado por meio da aplicagdo da
seguinte formula, na hipdtese de o valor das
Quotas Sénior da Série “n” ser apurado na forma
do Regulamento, observado o definido no

respectivo Suplemento da Série “n’:

1

TaxaPré 252
faxafre 1%
100

1
Dlry +1J252 -1
100

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, constituido
nos termos da Instrugdo CVM n° 356

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-
Padronizados, constituido nos termos da Instrucdo n° 444,
de 8 de dezembro de 2006, da CVM

Fundo de Investimento em Participagdes, constituido nos
termos da Instrugdo n° 391, de 16 de julho de 2003, da
CVM, e suas respectivas alteragdes posteriores

valor apurado diariamente pelo Custodiante, para cada
evento de Amortizagdo Programada e/ou Amortizagdo
Integral de cada Série de Quotas Sénior em Circulagéo,
mediante a aplicacdo de expressdo contida no Regulamento

dados referentes aos Direitos Creditérios objeto dos
procedimentos de cess@o previstos no Contrato de Cessdo e
no Regulamento, definidos em anexo especifico do
Contrato de Cessdo

(1) Unio de Bancos Brasileiros S.A. - Unibanco, (ii) Banco
Bradesco S.A., (iii) Banco Itat S.A., (iv) Banco Itau BBA
S.A., (v) Banco Santander S.A., (vi) Banco Citibank S.A.,
(vii) Banco do Brasil S.A., (viii) Caixa Econémica Federal,
(ix) Banco Safra S.A., (x) Banco Daycoval S.A., (xi) BIC




Instru¢do CVM n° 356

Instrucdo CVM n° 400

Instru¢do CVM n° 409

Investidor Qualificado

Layout

Nova Cedente

Oferta

Originadora

Outros Ativos

Patriménio Liquido

Pessoa

Banco S.A., (xii) Banco Pine S.A., (xiii) outras institui¢des
financeiras ou equiparadas controladas por qualquer dos
“i” a “xii” acima, ou (Xiv) outras
instituicdes de 1* linha que sejam aprovadas pelos titulares
da maioria das Quotas Sénior, reunidos em Assembléia
Geral, observado o disposto no Regulamento

bancos referidos nos itens

Instrug¢do n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, da CVM, ¢
suas alteragdes posteriores

Instrucdo n° 400, de 29 de dezembro de 2003, da CVM, e
suas alteragdes posteriores

Instrugdo n°® 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM, e suas
alteracdes posteriores

Pessoa definida na Instrucdo CVM n° 409, habilitada a
adquirir Quotas

arquivo eletronico contendo o relatério de cessdo, por meio
de arquivo preparado na forma de anexo ao Contrato de
Cessdo, enviado pelo Consultor de Crédito ao Custodiante,
com copia para a Administradora

Pessoa que pretenda ceder Direitos Creditorios Elegiveis ao
Fundo e que ainda ndo tenha sido habilitada como Cedente
na forma prevista no Regulamento

presente distribui¢do publica de Quotas Sénior da 7* Série

qualquer Pessoa devedora de Direito Creditorio cedido ao
Fundo, que tenha celebrado operagdo mercantil ou
financeira com o Sacado, conforme o caso

ativos financeiros, modalidades operacionais, incluindo
operagdes com instrumentos derivativos, e recursos em
moeda corrente nacional integrantes da carteira do Fundo,
excluindo-se Direitos Creditorios

patriménio liquido do Fundo, apurado na forma do
Regulamento

pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos ndo
personificados, de direito publico ou privado, incluindo
qualquer entidade da administragdo publica, federal,
estadual ou municipal, direta ou indireta, incluindo
qualquer modalidade de condominio




Politica de Cobranga

Politica de Concessdo de
Crédito

Potencial de Cessdo

Prazo de Vigéncia

Preco de Aquisi¢do

Procuracdo Irrevogavel

Programa de Securitizacdo

Proposta de Cessio

Quotas

politica de cobranga seguida pelo Agente Cobrador,
definida em anexo do Regulamento

politica de concessdo de crédito aplicavel aos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo, cuja verificagdo da
implementacdo ¢é realizada pelo Consultor de Crédito,
definida em anexo do Regulamento

valor das disponibilidades, em moeda corrente nacional, de
titularidade do Fundo, apurado em cada Data de Oferta, ndo
comprometidas com o pagamento de exigibilidades do
Fundo, nos termos do Regulamento, ¢ disponivel para a
aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, deduzido do
valor, estimado pela Administradora, dos recursos
necessarios a contratacdo e manutencdo de operacdes com
instrumentos derivativos, alocados a titulo de margem de
garantia e ajustes diarios

prazo de vigéncia regular do Fundo, que serd até 1 de abril
de 2026 ou até 90 dias apds a data de vencimento do
Direito Creditdrio de titularidade do Fundo que tenha a data
de vencimento mais longa, o que ocorrer antes

preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis,
liquidado pelo Custodiante, por conta e ordem do Fundo,
aos respectivos Cedentes, em moeda corrente nacional,
conforme definido no Contrato de Cessdo, ou o valor
presente dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo em
contrapartida a integralizagdo de Quotas Subordinadas,
conforme definido no Regulamento e no Contrato de
Cessao

procuragdo outorgada pelo Cedente em favor da
Administradora, por meio de instrumento publico,
preparada em forma de anexo ao Contrato de Cessdo

mecanismos e procedimentos definidos nos Documentos da
Securitizagdo, por meio dos quais os Cedentes cedem
Direitos Creditorios ao Fundo, captando recursos para suas
atividades

relatério, enviado pelo Cedente, aprovado nos termos do
Regulamento, contendo a relacdo dos Direitos Creditorios
que o mesmo esta disposto a ceder ao Fundo

Quotas Sénior ou Quotas Subordinadas, emitidas pelo
Fundo em qualquer Distribuigdo, em conjunto ou
isoladamente




Quota Sénior

Quota Subordinada

Razdo de Garantia

Recibo de Cessdo

Regulamento

Secdo
SELIC

SERASA

Série

Suplemento

Taxa de Administragdo

Taxa de Desconto

quota de qualquer Série, emitida pelo Fundo em qualquer
Distribui¢do, nos termos do Regulamento, que ndo se
subordina as Quotas Subordinadas para efeito de
amortizacdo ou resgate, inclusive na hipotese de
amortizacdo ou liquidacdo antecipada do Fundo

quota emitida pelo Fundo em qualquer Distribuicdo, nos
termos do Regulamento, que se subordina as Quotas Sénior
para efeito de amortizagdo ou resgate, inclusive na hipdtese
de amortizacdo ou liquidacdo antecipada do Fundo

fragdo cujo numerador € equivalente ao somatorio do valor
atualizado das Quotas Sénior, deduzido do valor dos Outros
Ativos, ¢ o denominador o valor do Patriménio Liquido,
deduzido do valor contabil dos Outros Ativos, apurada
diariamente pelo Custodiante

recibos de cessdo que deverdo ser anexados ao Termo de
Cessdo Consolidado a ser registrado em cartorio de titulos e
documentos, os quais deverdo conter a relagdo dos créditos
cedidos relacionados no Termo de Cessdo Consolidado,
bem como os valores de negociacdo das respectivas cessoes

regulamento do UNION NATIONAL Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Financeiros e
Mercantis

secdes deste Prospecto

Sistema Especial de Liquidacéo e de Custddia

Serasa S.A., empresa especializada em andlises e
informagdes para decisdes de crédito

qualquer série de Quotas Sénior, emitida em qualquer
Distribui¢o pelo Fundo nos termos do Regulamento

documento preparado na forma de anexo especifico do
Regulamento

montante devido a Administradora, a titulo de honorarios
pelo desempenho de suas atribui¢des de administracdo do
Fundo, definidas no Regulamento e nos Documentos da
Securitizagdo

taxa de desconto, definida pelo Consultor de Crédito e




Taxa DI

TED

Termo de Cessido

Termo de Cessido
Consolidado

Union National

informada pela Administradora ao Custodiante, por meio
dos sistemas eletronicos colocados a disposicdo para tanto,
utilizada na determina¢do do Prego de Aquisi¢do, sendo
esta equivalente a maior entre as seguintes taxas: (i) aquela
diariamente indicada pela Administradora, nos termos do
Regulamento; e (ii) a Taxa DI acrescida, exponencialmente,
do ultimo Fator Multiplicador apurado pela Administradora

Taxa DI-over, média, extra grupo, divulgada pela CETIP,
valida por 1 dia util (overnight), expressa na forma
percentual, em base anual (252 dias tteis)

Transferéncia Eletronica Disponivel

termo de cessdo, preparado substancialmente na forma de
anexo ao Contrato de Cessdo, por meio do qual os Cedentes
cedem ao Fundo Direitos Creditdrios

termo de cessdo consolidado, preparado na forma do
Contrato de Cessdo, o qual devera ser lavrado,
quinzenalmente, por meio de instrumento publico perante
tabelido de notas da cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, ou, alternativamente, termo de cessdo
consolidado, o qual contera em anexo os Termos de Cesséo
celebrados no periodo compreendido no termo de cessdo
consolidado, bem como os Recibos de Cessdo, sendo que,
nesse caso, o mesmo deverd ser registrado em cartorio de
titulos e documentos das comarcas das partes contratantes

Union National S.A. Fomento Mercantil
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CARACTERISTICAS BASICAS DA DISTRIBUICAO DAS QUOTAS SENIORES DA 7* SERIE NO
CURSO DO PROGRAMA DE SECURITIZACAO

Emissor:

Cedente:

Classe de Quotas objeto da
presente Oferta:

Preco Unitario das Quotas
Sénior da 7% Série:

Administradora:
Custodiante e Agente
Escriturador:
Consultor de Crédito:
Empresa de Auditoria:

Agéncia de Classificagdo de
Risco:

Data de Emissdo:

Amortizagdes Programadas:

Amortizagdo Integral:

UNION NATIONAL Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Financeiros e Mercantis

pessoa juridica, devidamente identificada por seu CNPJ/MF,
da qual o Fundo esteja habilitado a adquirir Direitos
Creditorios em razdo de sua aprovagdo, nos termos do
Regulamento e do respectivo Contrato de Cesséo

1 classe de Quotas Sénior da 7* Série

R$25.000,00 na 1* Data de Emissdo da respectiva Série

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Banco Bradesco S.A.

Union National S.A. Fomento Mercantil
KPMG Auditores Independentes

Austin Rating (Austin Consultoria e Servigos Ltda.)

data em que os recursos, em moeda corrente nacional,
decorrentes da integralizagdo das Quotas Sénior da 7* Série,
sdo colocados pelos investidores a disposi¢do do Fundo, nos
termos do Regulamento, a qual devera ser, necessariamente,
um “dia util”

cada Quota Sénior da 7* Série sera objeto de 4 amortizagdes
programadas, nas Datas de Amortizagdo definidas no
Suplemento da 7* Série. O Fundo nfo podera emitir Quotas
Sénior com Data de Amortizagdo posterior ao Prazo de
Vigéncia

as Quotas Sénior da 7* Série deverdo ser integralmente
amortizadas em 01 de dezembro de 2010, ultima
definido no

Amortizagdo  Programada, conforme

Suplemento da 7* Série

Vide Se¢do “Caracteristicas da 7° Série de Quotas Sénior” deste Prospecto.
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VERACIDADE DAS INFORMACOES

7

A Administradora ¢ responsavel pela consisténcia, qualidade, veracidade e suficiéncia das
informagdes encaminhadas a CVM por ocasido do registro do Fundo e fornecidas ao mercado
durante o prazo de distribui¢do das Quotas.

Neste sentido, a Administradora tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (i) as
informacdes prestadas neste Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (ii) as
informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas, que venham a integrar o presente Prospecto, sdo suficientes, permitindo
aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iii) o presente
Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

A Administradora, que também atua como distribuidora, declara que este Prospecto contém as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas
ofertadas, do Fundo, de suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como
que este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, nos termos do §5° do
artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400.

A Union National declara que as informagdes contidas neste Prospecto, referentes as suas
atividades e situagdes econOmico-financeiras, bem como aos Cedentes, sdo verdadeiras,
consistentes e corretas.

O registro ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das Quotas a serem distribuidas e ¢ concedido segundo critérios
formais de legalidade.

Maiores informagdes sobre o Fundo ou sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto a
Administradora ou a CVM.
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As informagdes contidas neste Prospecto estdo em consondncia com o Regulamento, porém ndo
o substituem. Possiveis adquirentes das Quotas devem ler cuidadosamente este Prospecto e o
Regulamento, com especial atengdo as disposicdes relativas ao objeto e as politicas de
investimento do Fundo, procedimentos e prazos de amortizag¢do e resgate de Quotas, bem como
a descricdo dos fatores de risco a que este esta exposto.

SUMARIO

Este sumario foi elaborado com base nas informagdes constantes do presente Prospecto.

O Fundo

O UNION NATIONAL Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros e Mercantis
foi constituido em 22 de fevereiro de 2006, sob a forma de condominio fechado, com prazo de
vigéncia regular até 1° de abril de 2026 ou até 90 dias apds a data de vencimento do Direito
Creditorio de titularidade do Fundo que tenha a data de vencimento mais longa, o que ocorrer
antes. O Regulamento foi registrado, em 22 de fevereiro de 2006, no 1° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, sob o n° 1584544, tendo sido suas primeira, segunda,
terceira, quarta, quinta e sexta alteragdes registradas no mesmo oficio sob os n* 1590867,
1594264, 1596545, 1622886, 1648504 ¢ 1658692, em 11.05.2006, 20.06.2006, 18.07.2006,
15.05.2007, 04.04.2008 e 04.09.2008, respectivamente. O Fundo é regido pelas disposi¢des de
seu Regulamento, da Instru¢do CVM n°® 356 e das demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis.

Os documentos referidos no § 1° do artigo 8° e no §1° do artigo 20 da Instrugdo CVM n° 356
foram protocolados na CVM em 23 de fevereiro de 2006 (1* Série), 15 de setembro de 2006 (2°
Série), 15 de maio de 2007 (3* Série), em 05 de outubro de 2007 (4* Série), em 08 de abril de
2008 (5" Série), em 15 de setembro de 2008 (6 Série) e em 01 de dezembro de 2008 (7 Série).

Registros CVM n” CVM/SRE/RFD/2006/008 (1* Série), em 15 de mar¢o de 2006;
CVM/SRE/RFD/2006/044 (2 Série), em 22 de setembro de 2006; CVM/SRE/RFD/2007/028(3*
Série), em 28 de maio de 2007; CVM/SRE/RFD/2007/056 (4* Série), em 17 de outubro de
2007; CVM/SRE/RFD/2008/022 (5* Série), em 28 de abril de 2008; CVM/SRE/RFD/2008/056,
em 25 de setembro de 2008 (6* Série) e CVM/SRE/RFD/2008/[®], em [®] de dezembro de 2008
(7° Série).

O Fundo iniciou suas atividades em 10 de maio de 2006.

O Fundo tem por objeto precipuo adquirir Direitos Creditérios. A cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo sera realizada nos termos de cada Contrato de Cessdo e do Regulamento,
em carater definitivo. Os Cedentes respondem pela solvéncia dos Sacados em carater solidario,
pela liquidacdo de suas obrigagdes pecunidrias decorrentes dos Direitos Creditorios, sendo ainda
responsaveis pela existéncia e correta formalizagdo dos Direitos Creditorios adquiridos pelo
Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de Cessao.
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Vide Se¢do “Procedimento de Oferta de Direitos Creditorios e de Formaliza¢do da Cessdo”,
com referéncia aos procedimentos de constituicdo dos Direitos Creditorios e de sua cessdo ao
Fundo.

O Fundo emitird Quotas Sénior para captar recursos, em moeda corrente nacional, necessarios a
aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis e dos demais ativos integrantes de sua carteira.

As Quotas Subordinadas poderdo ser integralizadas em moeda corrente nacional ou por meio da
cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo.

Publico-Alvo

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, (i) investidores qualificados, assim
definidos conforme disposto na Instru¢do CVM n° 409; (ii) fundos de investimento e fundos de
investimento em quotas de fundos de investimento que sejam habilitados a adquirir quotas de
FIDCs padronizados, também conforme disposto na Instrugdo CVM n° 409; e (iii) investidores
ndo residentes nos termos dos normativos do Bacen e da CVM, que atendam as condi¢des
necessdrias para se enquadrarem como investidores qualificados, nos termos da Instru¢do CVM
n® 4009.

O investimento nas Quotas nio ¢ adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo
em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢des das Quotas no
mercado secundario; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr os riscos relacionados a
investimentos em FIDCs e/ou aos Direitos Creditorios que compdem sua carteira. Os
investidores devem analisar cuidadosamente a Se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto antes
de tomar uma decis@o de investimento relativa a presente Oferta.

Fatores de Risco

A aplicacdo no Fundo apresenta riscos para os Quotistas. Antes de tomar uma decisdo de
investimento, potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias
situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes contidas neste Prospecto
e avaliar os fatores de risco aqui descritos que refletem as especificidades do Programa de
Securitizagdo. Em decorréncia dos riscos inerentes a sua propria natureza, podera ocorrer
atraso, por tempo indeterminado, na restituicdo aos Quotistas do capital investido ou eventual
perda do valor de principal de suas aplicagdes.

Vide Regulamento, Capitulo Dez — “Dos Fatores de Risco” e Se¢do “Fatores de Risco” deste
Prospecto.

Administradora

O Fundo ¢ administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade andnima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91.
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A Administradora tem por funcdo precipua praticar todos os atos de gestdo ordinaria do Fundo
nos termos da Instrugdo CVM n° 356 e do Regulamento, de modo a manter sua boa ordem legal,
operacional e administrativa. Os deveres e as obrigagdes da Administradora encontram-se
definidos no Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo Sete — “Da Administradora”.

Outros Prestadores de Servicos

KPMG Auditores Independentes
Rua Renato Paes de Barros, n° 33
04530-904

Sao Paulo — SP

Auditoria:

Austin Consultoria e Servicos Ltda.
Rua Bertioga, n° 514

04141-100

Sao Paulo - SP

Classificacio de Risco:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, S/N, Vila Yara
06029-900

Osasco — SP

Custédia, Controladoria e
Escrituracio das Quotas:

Consultor de Crédito: Union National
Avenida Angélica, n® 2029 — 9° andar

01227-200
Sao Paulo — SP

Union National

Avenida Angélica, n° 2029 — 9° andar
01227-200

Sdo Paulo — SP

Cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplentes:

Union National

Avenida Angélica, n® 2029 — 9° andar
01227-200

Sao Paulo — SP

Custodia Fisica dos Documentos
Comprobatorios:

Tabela 1: Outros Servigos.

Custodiante

O Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, na Cidade de Deus, S/N, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 60.746.948/0001-12,
presta, ao Fundo, os servigos de custodia, controladoria e escrituragdo das Quotas.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Instrug¢do CVM n°® 356 e no
Contrato de Custodia, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes, serd responsavel
pelas seguintes atividades:

a) verificar, na Data de Aquisicdo, se os Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo
atendem aos Critérios de Elegibilidade;
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b)

d)

e)

g)

h)

observar o cumprimento, pelo Fundo, dos percentuais contidos no Regulamento;

operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos nos Documentos da
Securitizacdo que sejam de sua exclusiva responsabilidade;

receber e analisar, diretamente ou por meio de seus Agentes, a documentacdo que evidencie
o lastro dos Direitos Creditorios, nos termos do Regulamento;

movimentar as Contas de Deposito, observadas as instrugdes passadas pela Administradora;

receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos abaixo relacionados,
diretamente ou por meio de seus Agentes, mantendo em arquivo fisico ou eletrénico a
documentagao negocial e fiscal relativa a cada operacéo realizada pelo Fundo, pelo prazo
necessario ao atendimento da auditoria por parte da Administradora ou pelo prazo minimo
exigido pela legislacdo fiscal, conforme o caso:

1) extratos das Contas de Deposito e comprovantes de pagamento de valores liquidados
pelo Fundo na Conta Corrente do Cedente;

ii)  Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo que lhe tenham sido encaminhados pelos Cedentes ou por seus
Agentes;

iil) documentos comprobatdrios referentes aos Outros Ativos;

iv)  registros eletronicos da Base de Dados do Fundo, relatdrios preparados nos termos do
Contrato de Custodia e demais documentos relacionados as rotinas e aos
procedimentos definidos nos Documentos da Securitizagdo que sejam de sua
responsabilidade;

[73LH) 73520
1

entregar & Administradora, quando solicitado, os documentos referidos nos itens e “ii

da alinea “f” acima;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, os valores relativos aos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo, transferidos, a qualquer titulo, pelos Sacados,
pelos Cedentes, pelo Agente Cobrador ou por seus Agentes para as Contas de Deposito, os
quais deverdo ser creditados, apds a sua conciliagdo e transito em contas intermediarias de
titularidade do Fundo, na Conta Corrente do Fundo, sendo expressamente vedado o crédito
destes valores em qualquer outra conta corrente;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Outros Ativos, sendo que todas as verbas recebidas deverdo ser
exclusivamente creditadas, apds a sua conciliagdo e transito em contas intermediarias de
titularidade do Fundo, na Conta Corrente do Fundo, sendo expressamente vedado o crédito
destes valores em qualquer outra conta corrente;
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3

k)

D

efetuar a liquidacdo financeira relativa a aquisi¢do de Direitos Creditorios, observadas as
instrugdes passadas pela Administradora e os procedimentos definidos no Regulamento e no
respectivo Contrato de Cessao;

apurar e colocar a disposi¢do da Administradora, diariamente, o valor da Razio de Garantia,
do Indice de Liquidez e da Alocagdo de Investimento Minima;

colocar a disposicdo da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos langamentos, em base diaria, de forma que o mesmo possa cumprir
pontualmente suas obrigag¢des financeiras e contratuais;

somente acatar ordens passadas por pessoa(s) autorizada(s) da Administradora, desde que as
mesmas estejam de acordo com o previsto no Regulamento; e

verificar, trimestralmente ou na periodicidade minima exigida pela regulamentagdo
pertinente, por amostragem, o lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo,
comunicando & Administradora e a Agéncia de Classificacdo de Risco do Fundo o resultado
dessa verificagdo e eventuais irregularidades apontadas na mesma. Independentemente do
disposto nesta alinea, o Custodiante podera verificar, a qualquer momento e desde que em
data e horario comercial, a existéncia ¢ formalizagdo dos Documentos Comprobatdrios € o
cumprimento com relagdo a guarda e organizacdo dos Documentos Comprobatdrios, tudo
nos termos do Contrato de Custddia e no Contrato de Cessao.

n.1) a verificacdo referida na alinea “n” acima, podera ser realizada por terceiro contratado
pelo Custodiante, sob suas expensas ¢ responsabilidade.

n.2) Para a verificago a ser realizada, deverdo ser observados os seguintes procedimentos:

(1) para a primeira verificag@o a ser realizada, devera ser considerada a totalidade dos
Direitos Creditdrios Elegiveis de titularidade do Fundo, enquanto que para as demais
verificagcdes serdo consideradas apenas os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao
Fundo no periodo compreendido entre a data-base da ultima verificagdo e a data-base da
verificag@o a ser realizada de titularidade do Fundo. A analise da documentagdo sera
realizada utilizando os procedimentos de auditoria por amostragem, e dependera de
alguns estudos estatisticos, sendo realizada com base em amostras de registros
operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o nivel
de concentragdo dos Direitos Creditorios;

(i) a determinagdo do tamanho da amostra e a sele¢do dos Direitos Creditorios

Elegiveis para verificagdo nos termos da alinea “i” acima, serd realizada mediante
aplicac@o da seguinte formula matematica:

1 N xn,
E,’ N +n,

Onde:
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Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral tolerdvel serda entre 5% e 10%,
considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditorios
Elegiveis; qualidade do Cedente; quantidade de verificagdes do lastro dos Direitos
Creditorios Elegiveis ja realizadas e respectivos resultados observados); e,

N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo desde a ultima
verificagdo, exceto para primeira verificagdo, que compreendera a totalidade dos
Direitos Creditdrios Elegiveis).

(ii1) A selecdo da amostra de Direitos Creditorios Elegiveis para verificag@o sera obtida
da seguinte forma: (i) divide-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra
(n), obtendo um intervalo de retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada
k elementos, retira-se um ponto para amostra.

(iv) A verificacdo serd realizada uniformemente, ou seja, ndo considerando os
parametros de diversificag@o de devedores quando da verifica¢do do lastro.

(v) O Custodiante ndo podera ser responsabilizado por qualquer perda que venha a ser
imposta ao Fundo ou aos Quotistas por conta de qualquer irregularidade dos
Documentos Comprobatorios.

(vi) Para atendimento ao disposto no § 3°, inciso III, do artigo 8° da Instrugdo CVM n°
356, a Administradora considerara as informagdes fornecidas pelo Custodiante apds o
término do trimestre do exercicio social, retroativas aos ultimos trés meses.

Os deveres e obrigacdes do Custodiante encontram-se definidos no Regulamento e no Contrato
de Custodia.

Vide Regulamento, Capitulo Dezessete — “Do Custodiante” e Sec¢do “Custodiante” deste
Prospecto.

Conselho Consultivo

O Fundo conta com um Conselho Consultivo, composto por 3 membros, sendo 1 conselheiro
escolhido pela maioria dos titulares das Quotas Subordinadas, 1 conselheiro escolhido pela
maioria dos titulares das Quotas Sénior, reunidos em Assembléia Geral, e 1 conselheiro
escolhido pela Administradora, os quais definirdio os procedimentos de convocacdo e
deliberagdo do conselho. O Diretor Designado ou seu representante devera necessariamente
comparecer a todas as reunides do Conselho Consultivo.

As deliberagdes do Conselho Consultivo serdo sempre tomadas pela unanimidade de seus
membros e ndo serdo vinculativas. Assim, o Consultor de Crédito sera responsavel por todos os
atos que orientar o Fundo a praticar, independentemente do que vier a ser deliberado pelo
Conselho Consultivo.
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O Consultor de Crédito submetera ao Conselho Consultivo previamente a realizagdo, pelo
Fundo, dos seguintes negdcios juridicos ou transagdes:

a) a aquisicdo de Direitos Creditorios ofertados por uma Nova Cedente, observada a Politica
de Concessdo de Crédito, as recomendagdes passadas pelo Consultor de Crédito e o
procedimento descrito no Regulamento.

b) a definicdo do preco de alienacdo dos ativos de titularidade do Fundo, nos termos do
Regulamento;

¢) aemissdo de novas Séries de Quotas Sénior; e

d) a contratagdo, por conta e ordem do Fundo, operagdes em mercado de derivativos, incluindo
operacdes de hedge.

Por solicitagdo do Consultor de Crédito, o Conselho Consultivo podera aconselhar a inclusio de
Nova(s) Cedente(s) de Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos da alinea “a” acima, sendo que
nenhuma operagdo de cessdo de créditos serd efetuada até que esta(s) Nova(s) Cedente(s)
seja(m) aprovada(s), prévia e expressamente, pelo Consultor de Crédito e pela Administradora,
podendo esta ultima vetar a respectiva inclusdo. Caso haja indicagdo de Novas Cedentes pelo
Consultor de Crédito, este solicitara aos membros do Conselho Consultivo, orientagdo a respeito
da inclusdo das respectivas Novas Cedentes. Tal orientagdo dos membros do Conselho Consultivo
devera ser encaminhada inicialmente por meio eletronico (e-mail) a Administradora e ao
Consultor de Crédito. Caso aprovada a inclusdo de Nova Cedente, o ocorrido deve ser informado
pela Administradora ao Custodiante. A cessdo dos Direitos Creditdrios ofertados pelas Novas
Cedentes ao Fundo somente podera ocorrer apds: (i) recebimento de comunicagdo enviada pela
Administradora ao Custodiante neste sentido; e (ii) a realizagdo das adapta¢des necessarias no
sistema do Custodiante, de forma que o Custodiante esteja apto a cumprir integralmente com as
suas obrigagdes para com o Fundo nos termos deste Regulamento e dos demais Documentos da
Securitizacdo.

O Conselho Consultivo devera se reunir, a cada 3 meses, para ratificar a aprovagio das Novas
Cedentes indicadas pelo Consultor de Crédito, sendo outrossim permitida a realizagdo de atos,
pelo Fundo, durante o periodo em que o Conselho Consultivo ndo houver ratificado suas
delibera¢des neste sentido.

O resultado das orientagdes passadas pelo Conselho Consultivo, nos termos acima descritos,
podera ser acatado pelo Fundo e tal acatamento é de total e exclusiva responsabilidade do
Consultor de Crédito, ndo podendo o Conselho Consultivo, a Administradora, o Custodiante, suas
Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas
ou outras sociedades sob controle comum responder, em nenhuma hipétese, pela selegdo e/ou pela
boa ordem dos critérios de escolha dos Direitos Creditorios constantes da Proposta de Cesséo ou
por qualquer perda, dano ou prejuizo incorrido pelos Quotistas, decorrente de orientacdo do
Conselho Consultivo e decisdo tomada pelo Consultor de Crédito, sem prejuizo da
responsabilidade da Administradora na inclusdo da Nova Cedente, aprovada em seu comité
interno.
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As deliberagdes adotadas nas reunides do Conselho Consultivo deverdo ser lavradas em atas
proprias, assinadas por todos os presentes, as quais deverdo ser arquivadas na sede da
Administradora.

Servicos de Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplentes

A Union National sera a responsavel pela implementagdo dos procedimentos de cobranga,
judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditorios Inadimplentes e dos Direitos Creditdrios
Provisionados, conforme o caso, inclusive por meio da contratagcdo de servigos terceirizados de
cobranga, na qualidade de prestadora de servigos especialmente contratada pela Administradora,
por conta e ordem do Fundo, nos termos do Contrato de Cobranga. Os deveres ¢ as obrigagdes
da Union National, relacionados aos servigos de cobranga dos Direitos Creditorios relativos aos
Direitos Creditérios Inadimplentes e dos Direitos Creditorios Provisionados, encontram-se
definidos no Contrato de Cobranga.

Vide Se¢des “Procedimentos de Cobran¢a” deste Prospecto.

Custodia Fisica dos Documentos Comprobatdrios

Os Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
deverdo ser custodiados por instituicdo custodiante devidamente autorizada a prestagdo desse
servico, nos termos da Instru¢do CVM n° 356.

Nos termos dos Contratos de Custddia Fisica, a Union National S.A. Fomento Mercantil,
sociedade and6nima com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Angélica, n® 2029, 9° andar, Santa Cecilia - CEP 01.227-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
05.841.560/0001-92, diretamente ou por meio de seus Agentes, sera responsavel pela custodia
fisica e guarda dos Documentos Comprobatorios, relativos aos Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo.

Substituicdo e Reniincia da Administradora, do Custodiante, da Empresa de Auditoria, da
Agéncia de Classificacio de Risco, Agente Cobrador e do Consultor de Crédito

Nos termos do Regulamento, os Quotistas poderdo solicitar convocagio de Assembléia Geral
para deliberar a substitui¢do da Administradora ou do Custodiante. Para tanto, os respectivos
Quotistas deverdo encaminhar & Administradora correspondéncia registrada e protocolada
contendo as razdes e os motivos da solicitacdo e a indicagdo do nome, a qualificacdo,
experiéncia e remunerac¢do de, no minimo, 3 instituicdes notoriamente capazes de assumir, com
o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigacdes da
Administradora ou do Custodiante, conforme o caso, nos termos da legislacdo aplicavel, do
Regulamento e dos demais Documentos da Securitizagdo. A remuneracdo de cada uma das
instituicdes substitutas apresentadas nfo podera ser superior em 20% do valor da Taxa de
Administragdo ou da remunera¢do devida ao Custodiante, conforme o caso.

Imediatamente apds o recebimento da correspondéncia acima referida, a Administradora devera
convocar uma Assembléia Geral para que a substitui¢ao da respectiva instituicdo seja deliberada
pelos Quotistas, nos termos do Regulamento.
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No curso da Assembléia Geral convocada pela Administradora nos termos acima descritos, os
Quotistas titulares da maioria das Quotas em Circulagdo terdo o direito de escolher institui¢do
para exercer as fungdes da Administradora, do Gestor ou do Custodiante, conforme o caso.

A Administradora podera, mediante aviso divulgado no periddico referido no Regulamento e
por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Quotista, renunciar a
administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral a se realizar no
prazo de, no minimo, 20 dias e, no maximo, 30 dias, contado da data em que os Quotistas sejam
comunicados da decisdo da Administradora, nos termos aqui descritos. Na hipotese de
ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, a Administradora ndo podera renunciar
as suas fungdes, nos termos do Regulamento, até a conclusdo dos procedimentos de dagdo em
pagamento. A Administradora permanecera no exercicio de suas fungdes pelo prazo de até 90
dias contado da data de realizagdo da Assembléia Geral acima referida ou por prazo inferior,
caso assim seja deliberado pelos Quotistas. O prazo de 90 dias acima referido podera ser
automaticamente prorrogado por uma unica vez por igual periodo, até que a instituicdo
substituta assuma efetivamente todos os deveres e obrigacdes da Administradora e comprometa-
se a desempenha-los de acordo com os termos e condi¢gdes do Regulamento.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposi¢do da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 10 dias uteis, contado da realizacdo da respectiva
Assembléia Geral ou, conforme o caso, antes do término do prazo acima estabelecido, todos os
registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e sobre sua
administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora ou por qualquer de seus Agentes, independentemente do meio em que as
mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a institui¢do substituta cumpra, sem
solucdo de continuidade, os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos do
Regulamento.

E considerado um Evento de Avaliagdo, que ensejara a convocagdo de uma Assembléia Geral
para avaliar o grau de comprometimento do Programa de Securitizagdo, a renuncia da
Administradora, com a nio assun¢do de suas fungdes por uma nova institui¢do, nos termos do
Regulamento.

O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as fungdes a este atribuidas nos termos do
Regulamento, do Contrato de Custddia e dos demais Documentos da Securitizagdo. Neste caso,
o Custodiante devera, a exclusivo critério da Administradora, desempenhar todas as suas
fungdes pelo prazo de até 60 dias, prorrogaveis por mais 60 dias, contado do envio a
Administradora de comunicag¢@o, por escrito, informando-a de sua rentincia.

E considerado um Evento de Avaliagdo, que ensejard a convocagdo de uma Assembléia Geral
para avaliar o grau de comprometimento do Programa de Securitizagdo, a resilicdo do Contrato
de Custodia ou renuncia do Custodiante, com a nio assun¢do de suas fun¢des por uma nova
institui¢do, nos termos ali definidos.

Os Quotistas titulares de 5% das Quotas em Circulagdo poderdo solicitar convocacdo de
Assembléia Geral para deliberar a substituigdo da Empresa de Auditoria, da Agéncia de
Classificag@o de Risco, do Agente Cobrador e/ou do Consultor de Crédito. Ademais, a Empresa

31



de Auditoria poderd renunciar a qualquer tempo as funcgdes a este atribuidas nos termos do
Regulamento. Em qualquer destas hipodteses, os Quotistas, reunidos em Assembléia Geral
convocada para tal fim, poderdo deliberar a substitui¢do da Empresa de Auditoria.

E considerado um Evento de Amortizacdo Antecipada, que ensejaré a liquidagdo antecipada do
Fundo, a substitui¢do do Consultor de Crédito.

Resumo dos Principais Contratos Celebrados pelo Fundo

Contrato de Cessdo

Por meio de cada Contrato de Cessdo ja celebrado ou que vier a ser firmado entre a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, e cada Cedente, com interveniéncia do
Custodiante e do Consultor de Crédito, o respectivo Cedente prometeu ou prometera, conforme
o0 caso, ceder Direitos Creditorios ao Fundo, incluindo todos e quaisquer direitos, prerrogativas e
garantias, principais ou acessorios, assegurados em razdo de sua titularidade. O Fundo, por sua
vez, prometeu ou prometera, conforme o caso, adquirir do respectivo Cedente, durante o prazo
de vigéncia do respectivo instrumento, em regime de melhores esfor¢os e observados os termos
e as condicdes estabelecidos no Contrato de Cessédo e no Regulamento, os objetivos do Fundo e
a discricionariedade da Administradora, os Direitos Creditorios Elegiveis a este oferecidos. A
parcela do Prego de Aquisicdo a ser paga ao Cedente, em moeda corrente nacional, é limitada ao
valor do Potencial de Cessdo aplicavel na ocasido.

Para mais informagdes sobre os procedimentos de oferta de Direitos Creditorios e de
formalizacdo da cessdo, o Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, os
procedimentos de registro, as Condigdes Resolutivas da Cessdo, os Eventos de Revisdo, os
Eventos de Inadimplemento Contratual e os negocios restritos, contidos no Contrato de Cessdo,

s’

vide Se¢do “Caracteristicas Basicas do Programa de Securitizagdo”.

Custddia dos Ativos do Fundo e Escrituracdo de Quotas

A Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, nos termos do Contrato de Custddia, contratou
o Custodiante para prestar, ao Fundo, servicos de custodia qualificada, controladoria e
liquidacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, inclusive dos servigos dos quais trata o
artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356.

O Custodiante do Fundo ¢, ainda, o Agente Escriturador, responsavel pelos servicos de
escrituragdo das Quotas, nos termos do Contrato de Escrituracao.

Contrato de Cobranca

Nos termos do Contrato de Cobranga, celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, ¢ o Agente Cobrador, com interveniéncia do Custodiante, o Agente Cobrador ¢ o
responsavel pela implementagdo, por conta e ordem do Fundo, de todos os procedimentos de
cobranga, extrajudicial e judicial, conforme o caso, dos Direitos Creditérios Provisionados e dos
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Direitos Creditérios Inadimplentes, inclusive por meio da contratacdo, as suas expensas, de
servicos terceirizados de cobranga.

Contrato de Consultoria

Observado o disposto no Contrato de Consultoria, celebrado entre a Administradora, por conta e
ordem do Fundo, e o Consultor de Crédito, através do qual este ultimo obriga-se a prestar
servigos de analise e sele¢do de Direitos Creditdrios a serem cedidos ao Fundo, bem como a
verificar a implementago de Politica de Concessdo de Crédito no caso dos Direitos Creditérios
Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo.

Regime de Colocaciio das Quotas Sénior da 7° Série

A Administradora sera responsavel pela distribui¢do das Quotas Sénior da 7* Série, observados
as seguintes condi¢des:

e  Regime de Colocagdo: melhores esforgos de colocagio.

e Comissdo de Colocagdo: independentemente da quantidade de Quotas Sénior da 7* Série
colocada, a Administradora ndo fard jus ao recebimento de qualquer comissdo pela
distribuicdo das respectivas Quotas.

o Garantia de Liquidez: a Administradora, na qualidade de distribuidora das Quotas Sénior da
7* Série, ndo celebrou contrato de garantia de liquidez tendo por objeto as Quotas, nem sera
constituido fundo de sustentagio.

33



Remunerac¢io da Administradora e Encargos do Fundo

Taxa de Administracgio:

Taxa de Ingresso:
Taxa de Saida:
Taxa de performance:

Encargos do Fundo:

remuneragio mensal equivalente ao maior valor entre (i) R$12.000,00 mensais para os
3 primeiros meses de operagdo do Fundo e de R$15.000,00 mensais a partir do 4° més
de operagdo do Fundo, inclusive, ou (ii) o valor correspondente a 1/12 da taxa de
0,50% ao ano, incidente sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo até o montante
de R$200.000.000,00, acrescido do valor correspondente a 1/12 da taxa de 0,15% ao
ano, incidente sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo que acrescer
R$200.000.000,00, até o montante de R$500.000.000,00, acrescido do valor
correspondente a 1/12 da taxa de 0,05% ao ano, incidente sobre o valor do Patrimonio
Liquido do Fundo que superar R$500.000.000,00, acrescida (i) dos valores dos
tributos incidentes sobre pagamentos da espécie, a saber: ISS (Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social),
COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social), Imposto de
Renda Retido na Fonte e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Taxa
de Administragdo, com exce¢do do imposto de renda pago pela Administradora; (ii) o
valor correspondente a 1/12 da taxa anual de 0,50%, incidente sobre o valor do
Patrimonio Liquido; e (iii) R$1.600,00 mensais. O valor previsto no item (iii) sera
corrigido anualmente, sempre no més de janeiro, pela variagdo do Indice de Pregos ao
consumidor da FIPE (IPC - FIPE) do ano anterior, ou na sua falta, pela variacdo do
IGPM (fndice Geral de Pregos de Mercado), ou, na falta de ambos, do IGP-DI (fndice
Geral de Precos — Disponibilidade Interna), publicados pela Fundagdo Getulio Vargas
(FGV).

Nao ha.
Nao ha.
Naéo ha.
1. Taxa de Administra¢do;

2. taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo,
inclusive taxa de registro do Fundo devida a CVM;

3. despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e
informagdes periodicas, previstas no Regulamento ou na regulamentagdo
pertinente;

4. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos condominos;

5. honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras, das contas do Fundo, da analise de sua situagdo e da atuagdo da
Administradora;

6. emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

7. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso
0 mesmo venha a ser vencido;

8. quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembléia Geral;

9. taxas de custddia de ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo o registro
dos competentes instrumentos juridicos;

10. contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcéo
organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociagdo; e

11. despesas com a contratagdo de agéncia de classificagdo de risco.

Tabela 2: Remuneracdo da Administradora e Encargos do Fundo.
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Remuneraciio Devida aos Demais Prestadores de Servicos do Fundo

Nos termos do Contrato de Cobranga, o Agente Cobrador faz jus a uma remuneragéo anual no
valor de R$500,00, devida pelo Custodiante, as suas expensas.

Observado o disposto no Contrato de Custodia, pela prestagdo dos servigos de custddia e demais
servigos previstos no Contrato de Custodia, o Custodiante faz jus a uma remunera¢do mensal,
devida pelo Fundo, nos termos do inciso VIII do artigo 56 da Instrugdo CVM n° 356,
equivalente ao maior valor entre 0,30% a.a. e o valor minimo mensal de R$20.000,00.

Conforme o Contrato de Escrituragdo, o Agente Escriturador faz jus a remuneragdo mensal,
devida pelo Administrador, equivalente a R$750,00.

Observado o disposto no Contrato de Consultoria, o Consultor de Crédito faz jus a remuneragéo
mensal, devida pelo Administrador, equivalente a: (i) 0,5% ao ano sobre o Patriménio Liquido
em montante até R$340.000.000,00; (ii) 0,6% ao ano sobre o montante do Patriménio Liquido
entre R$340.000.000,01 até R$500.000.000,00; e (iii) 0,5% ao ano sobre o montante do
Patrimonio Liquido que exceder os R$500.000.000,00.

Nos termos do ultimo contrato de prestagdo de servigos de auditoria independente especifico
celebrado, a Empresa de Auditoria fez jus a remuneragio, devida pelo Fundo, no respectivo ano
equivalente a R$19.387,00, nos temos do inciso IV do artigo 56 da Instrug¢do CVM n° 356.

Por fim, nos termos de contrato de prestagdo de servigos especifico, a Agéncia de Classificagio
de Risco faz jus a remuneragdo anual, devida pelo Fundo, equivalente a R$20.000,00, nos temos
do inciso X do artigo 56 da Instrugdo CVM n° 356.

Demonstrativo do Custo da Distribuicio da 7% Série de Quotas Sénior

Custo % em relacio ao valor da Distribuicio Montante (RS)
da 7* Série de Quotas Sénior
(R$105.000.000,00)

Taxa de Registro na ANBID 0,002% 2.100,00
Taxa de Registro na CVM (¥) 0,079% 82.870,00
Despesas de  Marketing  (incluindo 0,038% 40.000,00
publicacdo de antincios) (*) (**)

Assessoria Legal 0,022% 23.000,00
Agéncia de Classificagao de Risco (*) 0,019% 20.000,00
Total 0,160% 167.970,00

(¥*) Valores pagos diretamente pelo Consultor de Crédito.
(**) Valores estimados

Custo Unitario de Distribuicdo da 7* Série de Quotas Sénior

Valor Unitario Quota Sénior da 7* Custo Unitario de Distribuicio | % em relaciio ao valor unitario
Série da 7* Série de Quotas Sénior da Quota Sénior da 7* Série

R$25.000,00 R$39,99 0,160%
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Modificacio da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM n° 400, a CVM, a seu juizo, podera
acatar pleito formulado pela Administradora de modificacdo ou revogagdo da Oferta, na
hipotese de alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentagdo do respectivo pedido de registro perante a CVM, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta. E sempre
permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Quotistas. A revogacdo torna
ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Quotas
ofertadas.

A modificagdo serda divulgada imediatamente através dos mesmos meios utilizados para a
divulgag¢do do anuncio de inicio de distribui¢do das Quotas. A Administradora devera acautelar-
se e certificar, no momento do recebimento das aceita¢des da Oferta, de que o manifestante esta
ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

A Administradora comunicara diretamente os investidores que ja tiverem aderido a Oferta a
respeito da modifica¢do efetuada, para que, no prazo de 5 dias uteis do recebimento da
comunicagdo, confirmem, por correspondéncia a Administradora ou em sua sede, o interesse em
manter a aceitagdo da Oferta, presumida a inten¢do de manutengdo da mesma na hipotese de
siléncio.

Na hipoétese do investidor manifestar a intengéo de revogar sua aceitagdo a oferta, restituir-se-8o
os valores aos investidores.

Distribuicio Parcial

Sera admitida a distribui¢do parcial das Quotas Sénior da 7* Série emitidas, sendo que, na
hipdtese de distribuicdo parcial das Quotas Sénior ndo havera restituicio de qualquer
importancia aos investidores, tampouco rateio de qualquer espécie. A manuteng@o da presente
oferta esta condicionada a subscri¢do de, no minimo, 01 Quota Sénior da 7* Série. O investidor
poderd, a seu critério, quando da assinatura dos respectivos boletins de subscri¢do, condicionar
sua adesdo a presente oferta a que haja distribui¢@o (i) da totalidade das Quotas Sénior da 7*
Série ou (ii) de uma propor¢do ou quantidade minima de Quotas Sénior da 7* Série.
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Cronograma Etapas da Oferta

Evento Data Estimada*
Disponibilizagdo do Prospecto definitivo 01/12/2008
Data do protocolo do pedido de registro da Oferta junto a CVM 01/12/2008
Data da concesséo de registro da Oferta pela CVM 08/12/2008
Publicagdo do Antncio de Inicio de Distribuigdo de Quotas Sénior da 7* Série 09/12/2008
Liquidag¢do Financeira 09/12/2008
Encerramento da Distribui¢ao 05/06/2009
Publicagdo do Antncio de Encerramento da Distribui¢ao 05/06/2009

(*) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteracdes e atrasos
adiamentos, sem aviso prévio, a critério da Administradora.

Politica de Investimento, Composiciao e Diversificacdo da Carteira
As aplicagdes do Fundo estardo sujeitas aos requisitos de composi¢do e diversificagio
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre observados os termos e as

condi¢des do Regulamento.

O Fundo podera manter ou aplicar seu Patrimonio Liquido de acordo com a tabela a seguir.

Percentual em Relagio ao

Patriménio Liquido
Composicio da Carteira ! 1o Liqui

Minimo Maximo
a) Direitos Creditorios 50% 100%
b) moeda corrente nacional 0% 50%
c) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen 0% 50%
d) cédulas ou certificados de cédulas de crédito bancario que contem com 0% 50%
coobrigacgdo de qualquer das Instituicdes Autorizadas
e) fundo(s) de investimento de renda fixa de perfil conservador, com 0% 50%

liquidez diéria, que tenha(m) seu patrimonio representado por titulos ou
ativos de renda fixa, pré ou pds-fixados, de emissdo ou coobrigagio de
Pessoa que seja considerada, nos termos dos normativos das instituicdes
reguladoras, como de baixo risco de crédito e que sejam administrados
por qualquer das Instituicdes Autorizadas

Tabela 3: Politica de Investimento e Composi¢ao e Diversificagdo da Carteira.

Com relagdo as cédulas ou certificados de cédulas de crédito bancario que contem com
coobrigacdo de qualquer das Institui¢des Autorizadas, o total consolidado de emissdo e/ou
coobrigacdo de uma mesma instituicdo financeira, de seus respectivos controladores, de
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, inclusive na hipdtese de contratagio de operagdes compromissadas, ndo
podera exceder a 20% do Patriménio Liquido.

De acordo com os Critérios de Elegibilidade constantes do Regulamento, a partir do 90° dia
apos a primeira integralizagdo de Quotas, considerada, pro-forma, a cessdo pretendida, o
somatoério do valor nominal dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, devidos pelo
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respectivo Sacado em cada Data de Aquisi¢do, ndo ¢ superior a 10% do valor do Patrimonio
Liquido na ocasido.

E vedado ao Fundo realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior
do mesmo ativo. E expressamente vedada a aquisicdo, pelo Fundo, de ativos de renda variavel.

E facultado ao Fundo, a exclusivo critério da Administradora, realizar operagdes
compromissadas, tendo necessariamente como contraparte qualquer das Institui¢des
Autorizadas.

E vedada a realizagio de qualquer operagdo financeira, incluindo a compra e venda de qualquer
ativo financeiro ou aquelas compromissadas ou com derivativos, em que a Administradora,
quaisquer de suas Pessoas controladoras, sociedades por esta direta ou indiretamente
controladas, a esta coligada ou outras sociedades sob controle comum figurem, direta ou
indiretamente, como contrapartes.

Politica de Utilizacdo de Instrumentos Derivativos

O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger
posi¢des detidas no mercado a vista, até o limite dessas, observado o disposto no Regulamento.

As operagdes do Fundo com derivativos devem ser sempre realizadas em mercados
organizados, administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, devidamente constituidas.
No caso de operagdes de swap, as respectivas operacdes devem ser exclusivamente realizadas
na modalidade “com garantia”. E expressamente vedada a realizagdo de opera¢des de venda de
opgdes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo.

Portfolio do Fundo em 31 de Outubro de 2008

Portfélio RS

Disponibilidades 1.000,00
Quotas de fundos de investimento 118.920.068,56
Cédulas de Crédito Bancario 0
LFT 0
Provisdo de Receitas / Despesas (9.195.609,49)
Direitos Creditorios:

- Direitos Creditdrios a vencer (valor presente) 682.888.073,76

- Direitos Creditorios em atraso 34.680.318,16

- PDD* (1.392.873,97)
TOTAL 825.900.977,02

* Provisdo para Devedores Duvidosos.
Fonte: Administradora.
Tabela 4: Portf6lio do Fundo em 31 de outubro de 2008.
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Metodologia de Avaliacio dos Ativos do Fundo

Os Outros Ativos deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de mercado,
quando houver, observadas as regras e os procedimentos definidos pelo Bacen e pela CVM,
aplicaveis aos FIDCs.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo,
inclusive o agio ou desagio apurado na sua aquisi¢do, devem ser reconhecidos em razdo da
fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

As perdas e provisdes com os Direitos Creditorios ou com os Outros Ativos serdo reconhecidas
no resultado do periodo, observados as regras e os procedimentos definidos no COSIF e da
Resolugdo n°® 2.682, de 22 de dezembro de 1999, do CMN, e suas alteragdes posteriores. O
valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova base
de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo justificado subseqiiente ao
que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisi¢do, acrescida dos rendimentos
auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo.

E obrigatéria a divulga¢do, em notas explicativas as demonstragdes financeiras anuais do
Fundo, de informag¢des que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e os valores de custo e, caso aplicavel,
de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os pardmetros utilizados na
determinagdo desses valores.

As demonstragdes financeiras do Fundo, acompanhadas da respectiva andlise da
Administradora, bem como as demais informagdes periddicas do Fundo, disponiveis na data
deste Prospecto, encontram-se no “Anexo 9 — Demonstragdes Financeiras do Fundo” deste
Prospecto.

Gerenciamento de Riscos

A administracdo e a gestdo do Fundo orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislagdo vigente.

A politica de investimento do Fundo, bem como o nivel desejavel de exposi¢do a risco,
definidos no Regulamento, sdo determinados em comité do qual participam os diretores da
Administradora.

A Administradora privilegia, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas pelo comité
acima referido, o qual traga os parametros de atuagdo do Fundo acompanhando as exposi¢des a
riscos, mediante a avaliagdo das condigdes dos mercados financeiro e de capitais e a analise
criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.

Os riscos a que esta exposto o Fundo, dentre os quais, exemplificativamente, os descritos na
Secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, e o cumprimento da politica de investimento do
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Fundo, descrita no Regulamento, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de
compliance completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza
modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢do a
risco.

A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de
perdas pelos Quotistas. As aplicagdes efetuadas pelo Fundo de que trata este Prospecto
apresentam riscos para os Quotistas. Ainda que a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para seus investidores.

Vide Se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto.

Custédia dos Outros Ativos de Titularidade do Fundo

Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de
liquidacdo financeira administrado pela CETIP ou em institui¢cdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desse servico pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as quotas de fundos de
investimento em quotas de fundos de investimentos.

Assembléia Geral

Observados os respectivos quoruns de instalagdo e de deliberagdo definidos no Regulamento,
compete privativamente a Assembléia Geral:

a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 meses apds o encerramento do exercicio social,
as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas
pela Administradora;

b) alterar o Regulamento, observadas as disposi¢oes ali contidas;

¢) deliberar sobre a eclevagdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento da remunerag@o que tenha sido objeto de reducio;

d) deliberar sobre a transformagfo, incorporagdo, fuso, cisdo ou liquidagdo antecipada do
Fundo;

e) deliberar sobre a alteracéio do periddico destinado a publicagdo de informagdes do Fundo;
f)  deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos
titulares das Quotas Sénior, nos termos do Regulamento, ou pela liquidagdo do Fundo, nas

hipéteses definidas no Regulamento;

g) deliberar sobre a alteracdo do pardmetro de rentabilidade das Quotas Sénior descrito no
Regulamento;
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h) deliberar sobre a nomeagao de representante dos Quotistas, se houver;

i)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante e da Empresa de
Classificagdo de Risco, nas hipoteses previstas nos respectivos instrumentos de
contratagdo;

j)  aprovar, por meio de Aprovacdo Consensual, a realizacdo de aditamentos e modificacdes
aos Documentos da Securitizacio; e

k) deliberar sobre o aumento dos honorarios de advogados, descritos no Regulamento.

O Regulamento e os Documentos da Securitizagcdo poderdo ser alterados independentemente de
Assembléia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente de normas legais ou
regulamentares ou de determinag¢do da CVM, devendo ser providenciada tal alteracdo, conforme
0 caso, no prazo maximo de 30 dias uteis, contado da divulgagdo do fato aos Quotistas,
divulgac¢@o esta que lhes serd encaminhada por meio de correspondéncia enviada com aviso de
recebimento.

A primeira convocagdo da Assembléia Geral far-se-4 por meio de anuncio publicado no
periddico utilizado para a divulgacdo de informac¢des do Fundo ou por meio de e-mail ou
correspondéncia enviado aos respectivos quotistas ou ao representante dos Quotistas indicado
na forma do Regulamento, do qual constard o dia, a hora e o local em que sera realizada a
assembléia e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A convocagdo devera indicar estarem
disponiveis na sede da Administradora as informagdes e os elementos materiais necessarios a
analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembléia Geral. As informagdes e dados
dos Quotistas, inclusive daqueles que ingressarem no Fundo através de mercado secundario,
serdo obtidas pela Administradora com o Agente Escriturador ou observadas as informagdes
contidas no Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco.

A Assembléia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pela Administradora ou por
Quotistas titulares de Quotas que representem, no minimo, 5% de qualquer das classes de
Quotas em Circulacgio.

Salvo se outro prazo nfo for estabelecido neste Regulamento, a Assembléia Geral devera
realizar-se, em primeira convocag@o, no prazo minimo de 10 dias contado de sua convocagao,
nos termos acima descritos.

Nido se realizando a Assembléia Geral em primeira convocagdo, por falta de quorum de
instalagdo, a Assembléia Geral realizar-se-4, em segunda convocag@o, no prazo minimo de 5
dias contado de nova convocag¢do feita por meio de anuncio publicado no periddico utilizado
para a divulgacdo de informag¢des do Fundo ou por meio de e-mail ou correspondéncia enviado
aos respectivos Quotistas ou aos seus respectivos representantes, conforme o caso, indicados na
forma do Regulamento.

A Assembléia instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenga de Quotistas que
representem, no minimo, 50% das Quotas Sénior em Circulago, e, em segunda convocagio,
com a presenga de, pelo menos, um Quotista.
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Independentemente das formalidades previstas no Regulamento, serd considerada regular a
Assembléia Geral em que comparecerem todos os Quotistas.

Salvo motivo de for¢a maior, a Assembléia Geral realizar-se-a na sede da Administradora.
Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de convocacdo indicardo, com clareza, o
lugar da reunifio, que em nenhum caso podera realizar-se fora da cidade onde se situa a sede da
Administradora.

Os titulares das Quotas Sénior ou das Quotas Subordinadas poderfo ser representados por
mandatarios legalmente constituidos ha menos de 1 ano, sendo que o instrumento de mandato
devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de até 3 dias tuteis antes da data de
realizacdo da Assembléia Geral.

Os titulares das Quotas Sénior e os titulares das Quotas Subordinadas, independentemente de
possuirem direito de voto ou veto sobre as matérias previstas na ordem do dia, bem como os
representantes das institui¢cdes responsaveis pela distribuicdo das Quotas, conforme o caso,
poderdo comparecer a todas as Assembléias Gerais.

As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns de instalagdo e de deliberagdo
estabelecidos no Regulamento, serdo validas e eficazes e obrigardo tanto os titulares das Quotas
Sénior quanto os titulares das Quotas Subordinadas, quer tenham comparecido a Assembléia
Geral, e nela hajam se abstido de votar, inclusive na hipotese de exclusdo do direito de voto, ou
votado contra, quer ndo tenham comparecido.

Aplicacio de Valores e Emissdo de Quotas

Para calculo do valor das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas a serem integralizadas, sera
utilizado o valor da Quota de abertura do dia do pedido da aplicagdo. A liquidagdo financeira da
aplicag@o se dara no mesmo dia do pedido de aplicag@o.

O valor minimo de aplicagdo de Quotas por cada investidor ndo podera ser inferior a
R$25.000,00.

As Quotas do Fundo ser@o escriturais, sendo mantidas em contas de deposito em nome de seus
respectivos titulares, ndo sendo resgataveis, exceto na hipotese de liquidacdo antecipada do
Fundo, sendo admitida, ainda, sua amortizaco, total ou parcial, nos termos estabelecidos no
Regulamento.

A qualidade de Quotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em seu nome.

Quando de seu ingresso no Fundo através do mercado primario, cada Quotista devera assinar
boletim de subscri¢do e o Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco e indicar um
representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela
Administradora e/ou pelo Agente Escriturador, nos termos do Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, enderegco
eletronico (e-mail). Cabera a cada Quotista informar ao Agente Escriturador e 8 Administradora
a alteracdo de seus dados cadastrais. As informacdes e dados dos Quotistas que ingressarem no
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Fundo através da negociag¢do no mercado secundario serdo obtidas pela Administradora junto ao
Agente Escriturador do Fundo.

Vide Sec¢do “As Quotas — Emissdo de Quotas” deste Prospecto.

Amortiza¢io de Quotas Sénior e de Quotas Subordinadas

Vide Secdo “As Quotas — Amortizagcdo de Quotas” deste Prospecto.

Tributacio

O disposto nesta Se¢do tem por objetivo informar genericamente o tratamento tributdrio
aplicavel aos Quotistas e ao Fundo, sem a andlise das situagoes tributarias especificas que
podem alcangar os Quotistas em determinadas situagdes. Por esta razdo, recomendamos aos
Quotistas consultarem seus assessores tributdrios com respeito ao tratamento aplicdvel
especificamente ao investimento realizado no Fundo.

Tributacdo Aplicavel aos Quotistas

IOF

O IOF/Titulos ¢ cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, liquidagdo ou
repactuacdo das Quotas do Fundo, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em
fun¢do do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de
2007, sendo este limite igual a 0% do rendimento para as operacdes com prazo igual ou superior
a 30 dias. Outras operagdes ndo abrangidas anteriormente, realizadas com Quotas do Fundo,
estdo sujeitas, atualmente, a aliquota de 0% do IOF/Titulos. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 1,50% ao dia.

IOF sobre Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”)

As conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira
para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas
ao IOF/Cambio. A aliquota maxima do IOF/Cambio definida pelo artigo 15 do Decreto n°
6.306, de 14 de dezembro de 2007, é de 25%. Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel
a maioria das operacdes de cdmbio ¢ de 0,38%. Contudo, desde 17 de margo de 2008 (em
decorréncia da edi¢do do Decreto n° 6.391, de 12 de marco de 2008), os Quotistas do Fundo
residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil para aplicagdo no
mercado financeiro e de capitais, estardo sujeitos a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de
1,5%, exceto nos casos de transferéncias de recursos para investimento em renda variavel
realizada em bolsa de valores ou em bolsa de mercadorias e futuros, na forma regulamentada
pelo Conselho Monetario Nacional (por intermédio dos mecanismos previstos na Resolu¢do n°
2.689/00) e nos investimentos em aquisicdo de a¢des, em oferta publica registrada na Comissio
de Valores Mobiliarios ou para subscri¢do de a¢des, desde que, nos dois casos, as companhias
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emissoras tenham registro para negociagdo das ag¢des em bolsas de valores, casos em que a
incidéncia do IOF/Cambio se dard a aliquota zero.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base:

a) aresidéncia dos Quotistas do Fundo:
(1) no Brasil; e
(i1) no exterior; e

b) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua conseqiiente
tributagdo:
(1) acessdo ou alienagéo de Quotas;
(i1) o resgate de Quotas do Fundo; e
(ii1) a amortizagdo de Quotas do Fundo.

L. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

a) Cessdo ou Alienagéo de Quotas:

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas devem ser tributados pelo Imposto de
Renda a aliquota de 15%. Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa,
mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediagdo, havera
retencdo do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005%.

b) Resgate das Quotas:

Na situag@o de resgate das quotas € feita de forma retida na fonte pela aplicacdo de aliquotas
decrescentes em funcdo do prazo de aplicag@o, observando-se o seguinte: 22,5% para aplicagdes
de até 6 meses, 20% para aplicagdes entre 6 e 12 meses, 17,5% para aplicacdes entre 12 e 24
meses, € 15% para aplicagdes acima de 24 meses.

¢) Amortizagdo de Quotas:
No caso de amortizagdo de quotas, a tributacdo pelo imposto de renda se da na forma retida na
fonte observando-se as mesmas regras aplicaveis as hipoteses de resgate.

II. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no
Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo n°® 2.689/00, é aplicavel
tratamento tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou
jurisdi¢do que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%
ou, ainda, cuja legislagdo interna oponha sigilo relativo & composi¢do societaria de pessoas
juridicas ou a sua titularidade/localidade.

II.a. Quotistas Qualificados Nao Residentes em Paraiso Fiscal

a) Cessdo ou Alienacgdo de Quotas:

44



Os rendimentos auferidos quando da cessdo ou alienagdo de quotas por quotistas qualificados
ndo residentes em Paraiso Fiscal sofrera retencdo, na fonte, de imposto de renda calculado a
aliquota de 15%.

b) Resgate das Quotas:
Os rendimentos auferidos quando do resgate de quotas por quotistas qualificados ndo residentes
em Paraiso Fiscal sofrera retencéo, na fonte, de imposto de renda calculado a aliquota de 15%.

¢) Amortizagdo de Quotas:

Os rendimentos auferidos quando da amortizacdo de quotas por quotistas qualificados ndo
residentes em Paraiso Fiscal sofrera retengo, na fonte, de imposto de renda calculado a aliqiiota
de 15%.

IL.b Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal ndo se beneficiam do tratamento
descrito no item Il.a acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de
Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo residentes no Brasil, no que tange a tributagdo da
amortizacdo e do resgate.

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas (i) serdo tributados pelo Imposto de
Renda a aliquota de 15% em caso de negociacdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado; ou (ii) serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 25% em caso de
negociacdo conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcdo ndo organizado.
Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcio
organizado ou mercado de balcio ndo organizado com intermediacdo, havera retencdo do
Imposto de Renda, a aliquota de 0,005%.

CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, em regra, as transacgdes realizadas no Brasil que resultassem na
transferéncia de fundos de uma conta mantida por uma instituicdo financeira brasileira estavam
sujeitas a incidéncia da CPMF, a aliquota de 0,38%. No entanto, a partir de 1° de janeiro de
2008, a CPMF ndo mais vigora e ndo deve incidir sobre qualquer transferéncia de fundos
realizada apds essa data. Caso o governo brasileiro decida reintroduzir a cobranca da CPMF,
apenas operagdes ocorridas apds aprovada legislagdo correlata e expirado prazo legal para sua
aplicacdo serdo oneradas por essa contribuigao.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

IOF
As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a

aliquota de 0%, sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% ao dia.

Imposto de Renda
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Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo s@o isentos do Imposto
de Renda.

CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, as operacdes realizadas por fundos de investimento, desde que
relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a movimentagdo da
carteira do Fundo e o pagamento realizado no resgate das respectivas quotas, estavam sujeitas a
incidéncia de CPMF a aliquota de 0%.

No entanto, a partir de 1° de janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e ndo deve incidir sobre
qualquer transferéncia de fundos realizada apods essa data. O governo Brasileiro, a partir de
fevereiro de 2008, pode propor o reestabelecimento da CPMF, mediante a apresentagdo de uma
nova Proposta de Emenda Constitucional ao Congresso Brasileiro. Caso a CPMF seja
reestabelecida, somente sera aplicavel apds decorrido um periodo de 90 dias contados da
promulgacdo da nova legislagao.

Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, bem como consultar este Prospecto e o
Regulamento e obter esclarecimentos sobre a Oferta, potenciais investidores e Quotistas
poderdo entrar em contato com a Administradora, institui¢do responsavel pela administracdo do
Fundo e distribui¢do das Quotas Sénior da 7° Série, a CVM ou a CETIP, nos seguintes
enderegos, telefones de atendimento, websites ¢ e-mail:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Av. das Américas, n° 500, bl. 13, gr. 205, Cond. Downtown — Barra da Tijuca
Telefone: XX-21-2493-7003

e-mail: fundos@oliveiratrust.com.br

At. Sr. Alexandre Freitas

www.oliveiratrust.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

Rua Sete de Setembro, 111 — 5° andar — Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (21) 3554-8686

ou

Rua Cincinato Braga, 340 — 2° e 3° andares — Sdo Paulo — SP
Telefone: (11) 2146-2000

Fax: (11) 2146-2097

WWw.cvim.gov.br

CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP)
Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar — Rio de Janeiro — RJ
Telefones: (21) 2276-7474 / 2223-6464

Fax: (21) 2276-7435 / 2223-6435

ou
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Rua Libero Badaro, n® 425, 24° andar — Sao Paulo — SP
Telefones: (11) 3111-1400 / 3365-4925

Fax: (11) 3111-1563

www.cetip.com.br

Critérios de Divulgacio de Informagdes aos Quotistas

Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Quotistas seja expressamente previsto no
Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma, relacionados aos
interesses dos Quotistas, deverdo ser ampla e imediatamente divulgados, as expensas do Fundo,
por meio (a) de anuncio publicado, na forma de aviso, no jornal “Monitor Mercantil”, exceto
pelos anuncios de inicio e de encerramento de distribui¢do de Quotas, os quais serdo publicados
no jornal “Valor Econdémico”, edi¢do nacional, ambos cientificados aos Quotistas nos termos da
Instrucdo CVM n° 356 ou (b) de e-mail enviado ao representante do Quotista indicado na forma
do Regulamento. As publica¢des aqui referidas deverdo ser mantidas a disposi¢do dos Quotistas
na sede da Administradora.

A Administradora devera proceder a determinagdo e colocar a disposi¢do dos Quotistas, em seu
website, em base diaria, (i) o valor de cada Quota; (ii) a rentabilidade do Fundo e o
comportamento da carteira de Direitos Creditorios, dos ativos financeiros ¢ das demais
modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre
o desempenho esperado e realizado, com base nos dados relativos ao ultimo dia 1itil do més
imediatamente anterior, e (iii) o valor do Indices de Liquidez, da Alocagdo de Investimento
Minima ¢ da Razdo de Garantia. As informagdes referidas nos itens “i”
também, ser colocadas a disposi¢do da Agéncia de Classificagdo de Risco, em base diria.

a “1i1” acima deverao,

A Administradora devera divulgar em seu website, no prazo de 15 dias contado do término do
respectivo trimestre, além de manter disponiveis em sua sede e nas institui¢des que coloquem
Quotas do Fundo, informagdes sobre o valor do Patrimonio Liquido, sobre o valor das Quotas e
sobre a rentabilidade acumulada no respectivo trimestre e no ano civil a que se referirem, bem
como os relatorios preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco. A divulgacdo das
informacdes acima referidas poderd ser providenciada por meio de entidades de classe de
instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddico de ampla
veiculagdo.
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PROCEDIMENTOS E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO AOS SACADOS E
PROCEDIMENTOS DE COBRANCA

O resumo dos procedimentos e da politica de concessdo de crédito aos Sacados e dos
procedimentos de cobrangca abaixo apresentados destacam os principais elementos
considerados relevantes para o entendimento do Programa de Securitizacdo, ndo
representando uma descri¢do exaustiva de todas as atividades e rotinas realizadas pelo
Consultor de Crédito e pelo Agente Cobrador, conforme o caso.

Concessao de Crédito

No curso do Programa de Securitizag@o, as rotinas de analise e aprovagdo de crédito serdo
implementados pelo Consultor de Crédito.

Critérios para Aprovacdo de Crédito

1. Limites de Crédito

Os limites de crédito sdo expressos em moeda corrente nacional e estdo sujeitos a revisdo, caso
um fato relevante se apresente. Os limites de créditos também sdo reajustados sempre por
ocasido de aumentos ou reajustes de pregos.

2. Analise de Crédito

O limite de crédito ¢ concedido a cada cliente através da analise de ficha cadastral e das
documenta¢des enviadas e nas consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes
recursos, conforme o caso:

a) Centrais de informagdes;

b) Fornecedores;

¢) Documentacdes especificas do cliente (ato de constituicdo da sociedade e suas respectivas
alteragdes posteriores, quando pessoa juridica, cédula de identidade ¢ CPF/MF, quando
pessoas fisicas, etc.).

3. Critérios para Avaliag@o de Risco de Crédito
a) Historico dos clientes dos Cedentes.
b) Informa¢des do SERASA e/ou Equifax do Brasil Ltda., conforme o caso:
(i) Inexisténcia de protestos ou cheques sem fundo ou protestos realizados ha mais de 2
anos;
(i1) Inexisténcia de agdes judiciais em varas civeis estaduais; e

(i) Acgdes executivas em varas federais (IPI, IRPJ, CSLL, PIS e COFINS).

¢) Consulta a certiddes emitidas por Cartdrios de Protestos, conforme o caso;
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d) Consulta junto ao Procon, conforme o caso;

e) Informagdes fornecidas por fornecedores;

f) Informagdes fornecidas por bancos e balangos sdo levadas em consideracéo;

g) Novos Clientes:
(i)  Conquista (novos clientes com credito pré-aprovado, conquista do vendedor); e
(i1))  Sedugio.

h) Valor do limite de crédito.

4. Crédito Bloqueado / Suspenso

Motivo:

a) Titulo em atraso por mais de 30 dias;

b) Encargo financeiro pendente;

¢) Cheque devolvido / protestado;

d) Cliente inativo por 12 meses.

5. Reabilitacdo de Crédito

Para a reabilitagdo do crédito, o cliente sera tratado como novo.

Resumidamente, os procedimentos de concessdo de crédito podem ser esquematizados da
seguinte maneira:

entrega, pelo cliente, de
Informacdes cadastrais e de
documentos necessarios

|
v v

avaliagdo de risco avaliagdo de risco
de crédito e rejeicao do de crédito e aprovacdo do
cliente cliente

cadastramento do cliente

y
concessdo de crédito,
observadas as
respectivas algadas para
concessao

Fluxo 1: Politica de Concessdo de Crédito.
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Cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplentes

O Agente Cobrador ¢ o responsavel pela implementagio de todos os procedimentos de cobranga
extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplentes e dos Direitos Creditorios
Provisionados, conforme o caso, na qualidade de prestador de servigos especialmente contratado
pela Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, inclusive por meio da contratagdo de

servigos terceirizados de cobranga.

Os deveres e as obrigagdes do Agente Cobrador, nos termos do Contrato de Cobranga,
encontram-se abaixo descritos:

A Administradora, diretamente ou por meio de seus Agentes, informara ao Agente Cobrador a
relagdo dos titulos liquidados de titularidade do Fundo através de arquivo retorno.

Com a conclusio do processo acima, iniciam-se entdo os procedimentos de cobranga pelo
Agente Cobrador dos titulos vencidos que ndo foram liquidados pelos Clientes.

O primeiro contato telefonico com o cliente € realizado pelo Agente Cobrador a partir do 1° dia
apods o vencimento. Caso, posteriormente, os titulos permanegam em aberto, estes sdo, conforme

0 caso, encaminhados ao cartorio em 5 dias apds o respectivo vencimento.

Concomitantemente as a¢des acima evidenciadas, ¢ efetuado o bloqueio para a concessdo de
novos créditos ou aquisi¢do de novos recebiveis.

A partir dos protestos dos titulos e de posse dos respectivos instrumentos, sera dado inicio da
cobranga no “local”, ainda em fase de cobranga “amigavel”, através de empresas terceirizadas.
Nao obtendo sucesso, o Agente Cobrador consulta a Administradora sobre a adequag@o (custo
versus beneficio) de propositura de procedimento de cobranga judicial.

Sinteticamente os procedimentos de cobranga adotados sdo:

e Recepgdo e processamento do arquivo de “retorno” do Fundo com informagdes dos titulos
liquidados no dia anterior;

e Geraglo de relatorios contendo informagéo dos titulos vencidos;
e Inicio de cobranga — via contato telefénico;

e Bloqueio de faturamento / contato com departamento comercial,
e Envio de titulos a cartério;

e (Cobranga Judicial.

Os procedimentos acima s3o adotados pelo Agente Cobrador, observadas as rotinas aqui
descritas e os termos do Contrato de Cobranga.
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Os custos incorridos com os procedimentos aqui descritos sdo de responsabilidade do Fundo.

Resumidamente, os procedimentos de cobranga podem ser esquematizados da seguinte maneira:

Processamento do arquivo
do Fundo com informagdes
dos titulos liquidados

v

Geragao de relatorios
contendo informagé&o dos
titulos vencidos

v

Bloqueio de faturamento /
contato com departamento
comercial

v

Inicio de cobranga — via
contato telefénico

v

Envio de titulos a cartoério

v

Cobranga Judicial

Fluxo 2: Politica de Cobranga.
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CARACTERISTICAS BASICAS DO PROGRAMA DE SECURITIZACAO

O resumo da estrutura do Programa de Securitizagdo abaixo apresentado possui apenas a
finalidade de oferecer uma visdo global do Programa de Securitizagdo, sendo que certos
termos e condi¢des, principalmente do Regulamento e dos Contratos de Cessdo, foram
simplificados. Nenhuma decisdo de investir nas Quotas devera ser tomada baseada somente
nas informagoes desta Se¢do. O resumo aqui apresentado deve ser cuidadosamente analisado
tomando-se em consideragdo todas as informagdes contidas neste Prospecto. Os termos
utilizados nesta Se¢do que ndo estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido
no glossdrio deste Prospecto ou no Regulamento.

Objetivo do Fundo e Resumo da Estrutura

O Fundo tem como objetivo proporcionar a seus Quotistas, observados os termos e as condigdes
do Regulamento, a valoriza¢do de suas Quotas mediante a aquisi¢do pelo Fundo de Direitos
Creditorios Elegiveis e de Outros Ativos. Os procedimentos para aquisicdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis pelo Fundo, incluindo os Critérios de Elegibilidade, encontram-se
definidos no Regulamento e no Contrato de Cessdo. Vide Se¢do “Caracteristicas Basicas do
Programa de Securitizagdo — Procedimento de Oferta de Direitos Creditorios e de
Formalizacdo da Cessédo” deste Prospecto.

O Fundo adquirira, em carater continuado, Direitos Creditorios dos Cedentes utilizando-se dos
recursos provenientes da integralizacdo de Quotas e da liquidagdo dos ativos de sua titularidade
pelas respectivas contrapartes.

52



Desenho Esquematico do Programa de Securitizacio

i i Investidor
1 Mercado ! Qualificado
il Wi 3
Outros Ativos Aplicagdo de
R$ @ Quotas Sénior
R$
v

Fundo — @

A 4

@ | R$ > R$ ou Direitos
X Creditdrios
Custodiante @ Aplicagio
'y R$ de Quotas
Subordinadas
Cedentes Cedentes, Consultor de Crédito,
seus acionistas, suas controladas
Y ou qualquer Pessoa que tenha como
—’
Pessoa controladora o Consultor
@ operagéo financeira de Crédito, seus acionistas
ou comercial ou suas controladas
v
RS
Sacados

®

Fluxo 3: Fluxo da Operagdo — “Revolving”.

1. Os Cedentes celebram operagdes financeiras ou comerciais, de curto, médio ou longo prazo,
com os Sacados.

2. Os Cedentes, o Consultor de Crédito, seus acionistas, suas controladas ou qualquer Pessoa
que tenha como Pessoa controladora o Consultor de Crédito, seus acionistas ou suas
controladas, observado o disposto no Regulamento, subscrevem Quotas Subordinadas em
moeda corrente nacional ou por meio da cess@o de Direitos Creditdrios Elegiveis ao Fundo,
conforme o caso. Posteriormente, o Fundo capta os recursos necessarios para a aquisi¢ao
dos Direitos Creditorios Elegiveis, a serem pagos em moeda corrente nacional, mediante a
integralizac@o de Quotas Sénior por Investidores Qualificados.

3. O Fundo adquire Direitos Creditorios Elegiveis e Outros Ativos utilizando-se das verbas
recebidas em “2” acima e, no curso do Programa de Securitizacdo, dos recursos
provenientes do recebimento de valores decorrentes do pagamento de ativos de sua
titularidade.

4. Os devedores realizam o pagamento dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo. Nos
casos em que os Sacados realizam o pagamento dos Direitos Creditdrios através de Boleto
de Cobranga, tais valores sdo creditados diretamente em conta corrente de titularidade do
Fundo (Conta Corrente de Créditos a Conciliar). Nos demais casos, tais valores sdo
acolhidos, na qualidade de fiéis depositarios do Fundo, pelos Cedentes, pelo Consultor de
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Crédito ou pelo Agente Cobrador e também transferidos para a Conta Corrente de Créditos
a Conciliar.

5. Apos recebimento e conciliagdo dos valores creditados na Conta Corrente de Créditos a
Conciliar mantida no Custodiante, tais recursos sdo transferidos para a Conta Corrente do
Fundo.

Os Cedentes ndo se encontram obrigados a ceder Direitos Creditérios ao Fundo
indefinidamente, tendo a prerrogativa de, a seu exclusivo critério, interromper os procedimentos
de cessdo. A ocorréncia de tal evento podera dar causa a um Evento de Amortiza¢do
Antecipada e, conseqiientemente, a amortizacao antecipada das Quotas.

Procedimento de Oferta de Direitos Creditérios e de Formalizacio da Cessao

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, somente podera adquirir Direitos Creditdrios
Elegiveis de cada Cedente, observados os procedimentos definidos no Regulamento e no
respectivo Contrato de Cessdo, desde que, computada, pro forma, a aquisicdo dos respectivos
Direitos Creditorios (a) em moeda corrente nacional e/ou (b) por meio da emissdo de Quotas
Subordinadas, o mesmo atenda, cumulativamente, aos indices e parametros dispostos no
Regulamento, observados os prazos para regularizagdo definidos no Regulamento na hipotese
de desenquadramento de quaisquer dos limites e pardmetros acima referidos.

Uma vez constituidos os Direitos Creditérios, os mesmos poderdo ser ofertados ao Fundo. O
Cedente, habilitado a ceder Direitos Creditérios ao Fundo nos termos do Regulamento, devera
enviar ao Consultor de Crédito, por meio eletronico, em dia util, relatério contendo a relagio
dos Direitos Creditorios que o mesmo esta disposto a ceder, no qual deverdo estar identificados
por CNPJ/MF ou CPF/MF do Cedente e do Sacado, conforme o caso, o valor de principal e a
data de vencimento do Direito Creditorio.

Apos recebimento da Proposta de Cessdo, o Consultor de Crédito efetuara a consolidagdo das
Propostas de Cessdo recebidas e devera encaminhar ao Custodiante, com cépia para a
Administradora, Layout. Caso qualquer item da Proposta de Cess@o ndo seja aprovado, caberd a
Administradora informar imediatamente ao Consultor de Crédito que comunicard o ocorrido,
por sua vez, ao respectivo Cedente.

Apds o recebimento do Layout, o Custodiante devera verificar quais dos Direitos Creditorios
nele identificados atendem aos Critérios de Elegibilidade. Ato continuo, o Custodiante devera
disponibilizar ao Consultor de Crédito, com cdpia para a Administradora, por meio eletronico,
até o dia util imediatamente subseqiiente a data de recebimento do Layout, listagem contendo a
relacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis e o respectivo Preco de Aquisicdo, calculado na
forma do Contrato de Cessao.

Ap0s ter acesso a relagdo de Direitos Creditdrios Elegiveis, o Consultor de Crédito deverd
enviar 2 Administradora, por meio de fac-simile, 1 via do Termo de Cessdo, devidamente
preenchida e assinada pelo Cedente, até as 16 horas do 2° dia util subseqiiente a data de envio do
relatério preparado pelo Custodiante, nos termos acima descritos.
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Apobs o recebimento, por meio de fac-simile, de 1 via do Termo de Cessdo, devidamente
preenchida e assinada e assinada pelo Cedente, a Administradora informar o recebimento ao
Custodiante até as 11 horas do dia util imediatamente subseqiiente, o qual, por conta e ordem do
Fundo, deverad efetuar o pagamento do Pre¢o de Aquisi¢do até as 16 horas do 1° dia util
imediatamente subseqiiente ao recebimento.

O somatdrio do Preco de Aquisi¢@o, a ser pago pelo Fundo em moeda corrente nacional, ndo
podera ser superior ao Potencial de Cessdo apurado na Data de Oferta.

A cessdo de Direitos Creditérios do Cedente ao Fundo, incluindo todos e quaisquer direitos,
garantias e prerrogativas assegurados em razio de sua titularidade, sera considerada perfeita e
acabada quando do recebimento pelo Custodiante do Termo de Cessdo e do pagamento do Preco
de Aquisi¢do ao Cedente, nos termos do Contrato de Cessao, sendo facultado & Administradora,
por conta e ordem do Fundo, o direito de arrependimento na hipdtese de ocorréncia de qualquer
Evento de Revisdo ou Evento de Inadimplemento Contratual anteriormente ao pagamento do
Prego de Aquisicao.

Os Direitos Creditorios constantes do Layout, que n2o sejam por qualquer motivo adquiridos
pelo Fundo, poderdo ser re-ofertados em data posterior, devendo, neste caso, ser objeto de
verificagdo de atendimento aos Critérios de Elegibilidade e de formaliza¢do da cessdo, nos
termos do Contrato de Cessao.

Critérios de Elegibilidade

Serdo considerados Direitos Creditorios Elegiveis os Direitos Creditdrios, cujas informagdes
foram transmitidas ao Custodiante pelo Consultor de Crédito, por meio eletronico, de acordo
com os procedimentos definidos no respectivo Contrato de Cessdo e no Contrato de Custddia, e
que atendam, cumulativamente, na Data de Aquisi¢@o, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

a) as informag¢des referentes aos Cedentes, Sacados e os Direitos Creditérios constem do
arquivo (Layout previamente aprovado) enviado pelo Consultor de Crédito ao
Custodiante, nos termos do respectivo Contrato de Cesséo;

b) o respectivo Sacado nfo se encontra inadimplente no cumprimento de suas obrigagcdes nos
termos de outro Direito Creditério de titularidade do Fundo;

c) a partir do 90° dia apds a primeira integralizacdo de Quotas, considerada, pro-forma, a
cessdo pretendida, o somatdrio do valor nominal dos Direitos Creditdrios de titularidade
do Fundo, devidos pelo respectivo Sacado, ndo ¢ superior a 10% do valor do Patrimonio
Liquido na Data de Aquisigéo;

d) o respectivo Sacado ndo tenha seu nome incluso no Cadastro de Emitentes de Cheques
sem Fundos — CCF do Bacen,;

e) o respectivo Sacado, tratando-se de pessoa juridica, ndo esteja em processo de faléncia ou
recuperagdo judicial ou extrajudicial; e
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f) a data de vencimento do Direito Creditdrio ndo seja posterior ao dia 25 de marco de 2026.

O Fundo devera adquirir todos os direitos inerentes aos Direitos Creditorios Elegiveis que lhe
forem ofertados, inclusive garantias reais e fidejussorias, se houver.

Os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo deverdo, nos termos do respectivo Contrato de
Cessdo, ter sido objeto de seleg@o prévia do Consultor de Crédito, o qual sera o responsavel pela
verificagdo de eventuais garantias reais e fidejussorias, acessorias aos Direitos Creditdrios
ofertados ao Fundo.

Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade

O Custodiante sera responsavel pela verificacdo do atendimento dos Direitos Creditérios aos
Critérios de Elegibilidade e pela operacionalizagdo de todas as rotinas e procedimentos
necessarios a aquisi¢do pelo Fundo dos Direitos Creditdrios Elegiveis, nos termos do Contrato
de Cessdo e do Regulamento, que sejam de sua estrita responsabilidade.

Desde que observados os termos do Contrato de Cessdo e do Regulamento, a verificagdo do
enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade realizada pelo
Custodiante sera definitiva. A perda, por qualquer motivo, apos a cessio ao Fundo, da condi¢do
de Direito Creditério Elegivel, ndo dard ao Fundo qualquer pretensdo ou direito de regresso
contra o respectivo Cedente, suas Pessoas controladoras, sociedades por estas direta ou
indiretamente controladas, a estas coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Coobrigacio dos Cedentes

A cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo serd realizada sempre com direito de regresso contra
ou coobriga¢@o dos Cedentes. Os Cedentes respondem pela solvéncia dos Sacados em carater
solidario, pela liquidacdo de suas obrigagdes pecuniarias nos termos dos respectivos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo, sendo ainda responsaveis pela existéncia e correta formalizagdo
dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de Cessao
celebrados.

Preco de Aquisi¢cdo dos Direitos Creditorios Elegiveis

Pela aquisi¢@o de cada Direito Creditorio Elegivel, sera pago pelo Fundo ao Cedente, em moeda
corrente nacional e/ou em contrapartida a integralizagdo de Quotas Subordinadas, conforme
indicado em cada Termo de Cessdo, Pre¢o de Aquisi¢do, apurado de acordo com a seguinte
expressao:

VDC >

[(1 + TD)%}

PADC =
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onde:

PADC = Prego de Aquisicdo de cada Direito Creditorio.

VDC = valor nominal de cada Direito Creditdrio.

TD = Taxa de Desconto, expressa na forma decimal ao ano, conforme definida no
Regulamento.

N = numero de dias uteis entre a data de vencimento do Direito Creditorio e a

Data de Aquisi¢do, incluindo-se na contagem o 1° dia e excluindo-se o
ultimo dia do respectivo periodo.

Apds o recebimento do Termo de Cessao, nos termos do Contrato de Cessao, a Administradora,
por conta ¢ ordem do Fundo, na Data de Aquisicdo, efetuara o pagamento do Prego de
Aquisi¢do, em moeda corrente nacional, exclusivamente por meio de crédito das verbas devidas
na Conta Corrente do Cedente e/ou langara o respectivo niimero de Quotas Subordinadas na
conta de depdsito de titularidade do Cedente.

Opcoes de Compra

Desde que ndo esteja em curso qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Amortizacio
Antecipada, o Consultor de Crédito, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, podera adquirir
do Fundo Direitos Creditorios Provisionados, desde que, considerada, pro-forma, a cessao
pretendida, o Fundo atenda & Razdo de Garantia, ao Indice de Liquidez ¢ a Alocagdo de
Investimento Minima. Caso o Consultor de Crédito exerca a op¢do de compra a que se refere
este inciso, 0 mesmo devera comunicar sua intencdo a Administradora, por meio eletronico,
identificar quais Direitos Creditdrios Provisionados deseja adquirir e indicar o nome e a
qualificacdo do cessionario dos respectivos créditos. O preco de aquisi¢do dos Direitos
Creditérios Provisionados, para efeito do exercicio da op¢do de compra acima referida, sera
equivalente ao maior valor entre (i) o valor de mercado, se houver, calculado, nos termos da
legislagdo vigente, com base nas expectativas de pagamento dos respectivos Direitos Creditorios
a serem alienados pelo Fundo, informadas pelo Agente Cobrador a Administradora, e (ii) o
valor contabil dos respectivos Direitos Creditorios, sendo que, em nenhuma hipotese este podera
ser inferior a 0.

Sem prejuizo da opg¢do acima referida, o Consultor de Crédito tera o direito de primeira recusa
caso a Administradora deseje alienar quaisquer dos Direitos Creditorios de titularidade do
Fundo para qualquer terceiro. Neste caso, o preco de aquisi¢do pelo Consultor de Crédito dos
respectivos ativos devera ser igual ou superior ao preco de compra oferecido a Administradora,
o qual, em nenhuma hipoétese, podera ser vil.

A cessdo dos Direitos Creditérios do Fundo para qualquer Pessoa somente podera ser realizada
em carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigacdo do Fundo.
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Procedimentos de Registro

Durante o periodo de 30 dias contado da 1* Data de Emissdo de Quotas, a Administradora
devera providenciar, diretamente ou por meio de seus Agentes, o registro de cada Termo de
Cessdo, acompanhado de todos os demonstrativos colocados a disposi¢do do Consultor de
Crédito pelo Custodiante, nos termos do Contrato de Cessdo, contendo as respectivas
Informacgdes dos Direitos Creditdrios, impreterivelmente até o 15° dia, inclusive, imediatamente
posterior a cada Data de Aquisigdo.

Apds o término do Periodo de Registro Especial, a Administradora deverd providenciar,
quinzenalmente, as expensas do Fundo, diretamente ou por meio de seus Agentes, a lavratura,
por instrumento publico perante Tabelido de Notas da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, de Termo de Cessdo Consolidado, acompanhado da relagdo de Direitos Creditorios
colocada a disposicdo do Cedente pelo Custodiante, nos termos do Contrato de Cessdo,
contendo as respectivas Informag¢des dos Direitos Creditdrios cedidos pelo Cedente ao Fundo no
respectivo periodo.

Alternativamente, podera a Administradora providenciar o registro de que trata o paragrafo
acima, em Cartério de Titulos de Documentos das Comarcas das partes contratantes, através de
Termo de Cessdo Consolidado, o qual contera em anexo os Termos de Cessdo celebrados no
periodo compreendido no Termo de Cess@o Consolidado, bem como os Recibos de Cessao, os
quais contém a relagdo dos créditos cedidos e os valores de negociacdo das respectivas cessoes.

A Administradora devera providenciar, no prazo de até 5 dias uteis contado da ocorréncia de
qualquer Evento de Revisdo ou Evento de Inadimplemento Contratual, a lavratura, por
instrumento publico perante Tabelido de Notas da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, de Termo de Cessdo Consolidado, acompanhado de todos os demonstrativos enviados
pelo Custodiante ao Consultor de Crédito, nos termos do Contrato de Cessio, contendo as
Informagdes dos Direitos Creditérios que ndo tenham sido objeto dos procedimentos referidos
no paragrafo acima. A Administradora podera firmar o respectivo Termo de Cessdo
Consolidado, por conta e ordem do Cedente, utilizando-se dos poderes outorgados na
Procuracgéo Irrevogavel.

Condicdes Resolutivas da Cesséio

Sera considerada resolvida a cessdo de todos os Direitos Creditdrios, inclusive na hipotese de a
respectiva cessdo ter sido realizada em contrapartida a subscri¢@o e integralizacdo de Quotas
Subordinadas, operada de pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo ao
Cedente e sem qualquer 6nus ou custo para o Fundo (“As Condi¢des Resolutivas da Cesso”),
nas seguintes hipdteses:

a) caso qualquer Direito Creditorio seja reclamado por terceiros comprovadamente titulares de
Onus, gravames ou encargos constituidos previamente a aquisicdo dos mesmos pelo Fundo;

b) sem a constitui¢do apropriada de documentos e/ou titulos para sua cobran¢a, administrativos
ou judiciais
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¢) Nas hipoteses, nas quais o pagamento de um Direito Creditorio venha a se frustrar, por
qualquer motivo que seja, desde que a Cedente tenha dado causa a esse fato; ou ainda

d) Na hipdtese da Cedente ceder a terceiros, novamente, os Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo.

A Cedente devera notificar o Fundo, o Administrador e o Custodiante da ocorréncia de qualquer
das Condig¢des Resolutivas da Cessdo, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas contadas da data
em que qualquer delas tiver chegado a seu conhecimento.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer das Condi¢des Resolutivas da Cess2o, o Cedente estara
obrigado a restituir ao Fundo, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contadas da data do
recebimento da notificagdo antes referida, ou, conforme o caso, da data da notificagdo que para
tanto lhe tiver sido encaminhada pelo Fundo, o montante correspondente ao valor dos Direitos
Creditérios cuja cessdo tiver sido resolvida, calculada com base no Preco de Aquisi¢do ajustado
pela mesma Taxa de Desconto aplicada quando de sua aquisicdo até a data da restituicdo
integral dos valores devidos pela resolug@o da cessdo.

Eventos de Revisio

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, o Fundo adotard os procedimentos
aplicaveis na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo definidos no
Regulamento.

Eventos de Inadimplemento Contratual

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Contratual, o Fundo adotara os
procedimentos definidos no Regulamento aplicaveis aos Eventos de Amortizagdo Antecipada.

Eventos de Avaliacio

Conforme definidos no Regulamento, sdo considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das
seguintes ocorréncias:

a) caso o Fundo deixe de efetuar o pagamento integral de qualquer das Amortizagdes Integrais
e/ou Amortizagdes Programadas relativa a qualquer Série, nas respectivas Datas de
Amortizacdo;

b) inobservancia pelo Custodiante e/ou pelo Agente Cobrador de seus respectivos deveres e
obrigacdes previstos no Regulamento, no Contrato de Custodia e no Contrato de Cobranga,
que ndo seja um Evento de Amortizagdo Antecipada, desde que o respectivo evento, a
critério exclusivo da Administradora, (i) possa afetar adversamente o equilibrio economico
e financeiro do Fundo e (ii) ndo seja regularizado no prazo de 5 dias uteis contado do
recebimento, pelo Custodiante e/ou pelo Agente Cobrador, conforme o caso, de
comunicacdo enviada pela Administradora, informado-o de sua ocorréncia;
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c) rebaixamento da classificag@o de risco inicial de qualquer Série em mais de 3 sub-niveis,
considerando-se a tabela de classificacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco;

d) caso a Empresa de Classificagdo de Risco ndo divulgue a atualiza¢do trimestral da
classificagdo de risco referente a qualquer Série de Quotas Sénior em Circulagdo por prazo
igual ou superior a 60 dias;

e) amortizacdo de Quotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos definidos no
Regulamento, inclusive que possa causar o desenquadramento do Fundo com relagdo a
certos indices e parametros contidos no Regulamento;

f) resili¢do do Contrato de Custodia ou rentincia do Custodiante, com a ndo assungdo de suas
fun¢des por uma nova instituigao, nos termos ali definidos;

g) renuncia da Administradora, com a ndo assun¢do de suas fungdes por uma nova instituicdo,
nos termos do Regulamento;

h) caso o Fundo deixe de atender a Razdo de Garantia e tal evento ndo seja sanado ou nio
tenham sido iniciados os procedimentos de reenquadramento definidos neste Regulamento,
no prazo de 10 dias uteis contado da ocorréncia do evento;

i) caso o Fundo deixe de atender ao Indice de Liquidez com referéncia a qualquer Série em
Circulag¢do em 2 Datas de Verificacdo consecutivas ou 3 Datas de Verificagdo alternadas,
durante o periodo de 180 dias imediatamente anterior 4 tltima data de apuragdo do Indice de
Liquidez;

j) caso haja mudanca na titularidade das Quotas Subordinadas apos a Data de Emissdo da
primeira Série de Quotas Sénior; ou

k) ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no Contrato de Cessao.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a qual ¢ considerada fato relevante para
efeito de comunicacdo aos Quotistas, a Administradora suspendera imediatamente o pagamento
pela amortizagdo de Quotas ainda em aberto, se houver, e os procedimentos de aquisi¢do de
Direitos Creditorios. Concomitantemente, a Administradora devera convocar uma Assembléia
Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento do Programa de Securitizagdo. Caso
os titulares da maioria das Quotas Sénior em Circulagdo, observado o disposto no Regulamento,
decidam que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de Amortiza¢do
Antecipada, a Administradora devera implementar os procedimentos definidos no Regulamento,
excluindo a convocagdo de nova Assembléia Geral. Os titulares das Quotas Sénior, reunidos na
Assembléia Geral aqui referida, convocada para avaliar o grau de comprometimento do
Programa de Securitizacdo, deverdo deliberar sobre as medidas que serfo adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurada a amortizagdo integral
das Quotas Sénior detidas pelos Quotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favoravel
a interrup¢do dos procedimentos acima referidos.

Até a data deste Prospecto, ndo ocorreu nenhum Evento de Avaliagdo, nos termos do
Regulamento.
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Vide Regulamento, Capitulo Dezenove — “Dos Eventos de Avaliagdo e de Amortizagdo
Antecipada”.

Eventos de Amortizacio Antecipada

Conforme definidos no Regulamento, sdo considerados Eventos de Amortizagdo Antecipada
quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) caso os Quotistas ndo consigam, por 2 Assembléias Gerais consecutivas, determinar um
novo indice ou pardmetro de precificagio para as Quotas Sénior, nos termos do
Regulamento;

b) caso os recursos necessarios a realizagdo dos procedimentos definidos no Regulamento néo
sejam tempestivamente colocados a disposi¢do do Fundo, nos termos ali previstos;

c) caso, apos término do prazo previsto no Regulamento, ndo tenha sido aprovado pelos
Quotistas, reunidos em Assembléia Geral, por meio de Aprovagdo Consensual, um novo
custodiante para o Fundo;

d) caso haja substituicdo do Consultor de Crédito;

e) caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento
de Amortizagdo Antecipada; ou

f) caso ocorra qualquer dos Eventos de Inadimplemento Contratual, conforme definidos no
Contrato de Cessao.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizacdo Antecipada, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Administradora devera (a) comunicar o fato aos Quotistas,
(b) suspender imediatamente o pagamento pela amortiza¢do de Quotas Subordinadas ainda em
aberto, se houver, e os procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditorios e (c¢) dar inicio aos
procedimentos de amortizagdo antecipada de Quotas Sénior do Fundo definidos no
Regulamento. A Administradora devera convocar imediatamente uma Assembléia Geral para
que os titulares das Quotas Sénior deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurada a amortizagio integral
das Quotas Sénior detidas pelos Quotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favoravel
a interrup¢do dos procedimentos acima referidos.

Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada, a Administradora, a seu
exclusivo critério, de forma a preservar os direitos, garantias e interesses dos titulares das
Quotas Sénior, podera, antes da realizagdo da Assembléia Geral acima referida, dar inicio aos
procedimentos de amortizacdo antecipada de Quotas do Fundo aqui definidos. No curso dos
procedimentos de amortizagdo antecipada de Quotas Sénior do Fundo, as Quotas Sénior em
Circulagdo deverdo ser compulsoriamente amortizadas, total ou parcialmente,
concomitantemente ¢ em igualdade de condi¢des, observados, no que forem aplicaveis, os
procedimentos e a ordem de aplicagdo de recursos definidos no Regulamento.
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Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, a Administradora devera
aplicar e manter os Outros Ativos de titularidade do Fundo exclusivamente em moeda corrente
nacional, em titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen.

Vide Regulamento, Capitulo Dezenove — “Dos Eventos de Avaliagdo e de Amortizagdo
Antecipada”.

Razdo de Garantia, Indice de Liquidez e Alocaciio de Investimento Minima

Enquanto existirem Quotas Sénior em Circulagdo, o Indice de Liquidez referente a cada Série
em Circulacdo devera ser igual ou superior a 1, a Razio de Garantia devera ser equivalente a, no
maximo, 80%, a Alocagfo de Investimento Minima devera ser, no minimo, equivalente a 50%.

Através da Razdo de Garantia, a propor¢do do valor das Quotas Sénior em Circulagdo em
relagdo ao valor do Patrimdnio Liquido é diariamente monitorada, a fim de que os Quotistas
possam controlar a capacidade do Fundo de cumprimento pontual das amortizagdes de Quotas
Sénior, nos termos e condi¢des previstos no Regulamento e nos respectivos Suplementos.

Ja a Alocacdo de Investimento Minima ¢ responsavel por monitorar o cumprimento, pelo
Fundo, da alocagdo de valores correspondentes a, no minimo, 50% do Patrimonio Liquido em

Direitos Creditorios.

Por fim, a capacidade financeira do Fundo para realizar as amortizagdes de Quotas Sénior, nos
termos do Regulamento, também & controlada através do Indice de Liquidez.

Indices do Fundo em 31 de Outubro de 2008

Indice Valor em 31 de Outubro de 2008 | Indice de referéncia no Regulamento
Alocag@o de Investimento Minima 86,88% No minimo 50%
Razdo de Garantia 76,18% No maximo 80%
Indice de Liquidez para a 2* Série 1,73 Igual ou superior a 1
Indice de Liquidez para a 3* Série 2,23 Igual ou superior a 1
Indice de Liquidez para a 4 Série 2,72 Igual ou superior a 1
Indice de Liquidez para a 5* Série 1,43 Igual ou superior a 1
Indice de Liquidez para a 6* Série 2,68 Igual ou superior a 1

Fonte: Administradora.

Amortizacio Antecipada para Fins de Reenquadramento de indices

Para o reenquadramento da Razdo de Garantia e/ou da Alocacdo de Investimento Minima, a
Administradora procedera a amortizagdo antecipada, total ou parcial, de todas as Séries de
Quotas Sénior em Circulag@o, proporcionalmente e em igualdade de condigdes, por seu valor
atualizado nos termos do Regulamento, de forma que, computada, pro-forma, a amortizagao
pretendida, o Fundo atenda, concomitantemente, aos parametros de enquadramento definidos no
Regulamento.

62



Caso o Fundo deixe de atender a Alocacdo de Investimento Minima, a Administradora devera
promover a amortizagdo compulsoria, total ou parcial, de Quotas, de forma que, computada,
pro-forma, a amortizagdo pretendida, o Fundo atenda a Alocacdo de Investimento Minima e aos
demais pardmetros referidos no Regulamento. Quando da realizagdo da amortizagdo
compulsdria acima referida, deverdo ser prioritariamente amortizadas Quotas Subordinadas e,
caso a referida amortizagdo ndo seja suficiente para reenquadrar o Fundo a Alocagdo de
Investimento Minima, a Administradora deverd promover a Amortizagdo Nao Programada de
todas as Séries de Quotas Sénior em Circulagdo, proporcionalmente e em igualdade de
condig¢des.

Quando da realizacdo de Amortizagdo Nao Programada de Quotas Sénior e amortizagdes de
Quotas Subordinadas ao amparo do aqui descrito, deverdo ser observados pela Administradora,
no que forem aplicaveis, os procedimentos definidos no Regulamento. A Administradora
devera informar imediatamente aos representantes de cada um dos titulares das Quotas,
indicados nos termos do Regulamento, mediante correspondéncia com aviso de recebimento, a
ocorréncia e a natureza do evento e o valor total das amortizacdes, incluindo o valor das Quotas
detidas pelo respectivo investidor que sera amortizado.

Independente dos titulares das Quotas Subordinadas, o aviso para reenquadramento de indices
devera ser encaminhado a Union National, enquanto Consultor de Crédito, podendo, a critério
da Administradora, ser enviado para os demais titulares de Quotas Subordinadas.

Vide Regulamento, Capitulo Vinte — “Da Amortizagdo Antecipada para Fins de
Reenquadramento de Indices”

Procedimentos de Dacio em Pagamento

Para efeito do disposto no inciso XVI do art. 24 da Instrucdo CVM n° 356, o Fundo devera ser
liquidado antecipadamente caso ocorra um Evento de Amortizagdo Antecipada e existam
Quotas em Circulagdo. Neste caso, a Administradora promovera, a seu exclusivo critério, o
resgate das Séries de Quotas Sénior em Circulagio, mediante dagdo em pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo, sempre até o limite do valor de cada
Quota Sénior, apurado, pro-forma, observado o disposto no Regulamento. Apoés a conclusdo do
resgate das Quotas Sénior, por meio dos mecanismos de dagdo em pagamento aqui previstos, o
Fundo promovera o resgate das Quotas Subordinadas, por meio da dagdo em pagamento do
eventual saldo de ativos remanescente em sua carteira, se houver. E assegurado o resgate das
Quotas detidas pelos Quotistas dissidentes na hipotese de decisdo assemblear pela nio
liquidagdo do Fundo, adotada por Aprovacdo Consensual. As cessdes de crédito realizadas nos
termos aqui descritos deverdo observar o disposto no Regulamento.

Antes da realizagdo dos procedimentos acima descritos, a Administradora devera promover, as
expensas do Fundo, nos termos do inciso VII do artigo 56 da Instru¢do CVM n° 356,
procedimento de avaliagdo independente, objetivando determinar o valor de liquidagdo dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, o qual podera ser distinto dos critérios utilizados na
definicdo do valor contabil dos referidos ativos. Posteriormente, a Administradora devera
convocar uma Assembléia Geral com a finalidade de informar o resultado do processo de
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avaliacdo e proceder a elei¢do, pelos titulares de Quotas, de um administrador para o
condominio civil abaixo referido.

Para fins do acima disposto, os Direitos Creditorios dados em dagdo em pagamento pelo Fundo
aos titulares de Quotas Sénior e, conforme o caso, das Quotas Subordinadas, serdo
compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos da Secdo I, do Capitulo VI, do Titulo
111, do Livro III da Parte Especial do Codigo Civil brasileiro, a ser necessariamente constituido
no prazo maximo de 45 dias contado da realizacdo da Assembléia Geral acima referida. O
quinhdo de cada Quotista serd equivalente ao valor dos créditos a este efetivamente atribuidos.
Os termos ¢ as condigdes da convengdo de condominio conterdo avenca assegurando aos
conddminos, originalmente titulares das Quotas Sénior, o direito de preferéncia no recebimento
de quaisquer verbas decorrentes da cobranca dos créditos mantidos em condominio. Caso os
titulares das Quotas ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio civil, essa fun¢do
sera atribuida ao condémino que detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhao.

Antes da implementacdo dos procedimentos de dacdo acima referidos, o Consultor de Crédito
tera a opgao de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional, a totalidade dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo pelo Valor Referencial, acrescido de todos
os custos e despesas necessarios a liquidacdo e extingdo do Fundo, ainda que exigivel em data
posterior ao encerramento de suas atividades. O Consultor de Crédito podera exercer a op¢ao
de compra acima referida no prazo decadencial de 10 dias uteis, contado do recebimento de
comunicacio, enviada pela Administradora, informando o Consultor de Crédito do respectivo
evento. As cessdes de crédito realizadas nos termos aqui descritos deverdo ser realizadas sem
coobrigacdo ou direito de regresso contra o Fundo. Na hipotese de o Consultor de Crédito optar
por ndo exercer a opcdo de compra aqui referida, a Administradora iniciard os procedimentos
acima referidos.

Os pagamentos de valores aos antigos Quotistas nos termos aqui descritos deverdo observar, no
que forem aplicaveis, a ordem de aplicagdo de recursos definida no Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo Vinte e Um — “Dos Procedimentos de Dagdo em Pagamento”.

Ordem de Aplicacio dos Recursos

A partir da 1* data de integralizagdo de Quotas e até a liquidacdo do Fundo, mesmo que
antecipada, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integraliza¢do
das Quotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

b) no provisionamento e na criagdo de reserva monetaria no montante estimado dos encargos
de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no més calendario subseqiiente ao da
realizacdo do respectivo provisionamento;
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¢) na amortizagcdo das Quotas Sénior, emitidas para captar recursos necessarios a defesa dos
titulares das Quotas Sénior, devidamente atualizadas pro rata temporis, utilizando-se o
mesmo critério de atualizacdo aplicado as Quotas Sénior com maior remuneragio;

d) na amortizacdo das Quotas Sénior em Circulagdo, observados os termos e as condi¢des do
Regulamento;

e) no pagamento do Pre¢o de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda corrente
nacional, sempre até o Potencial de Cessdo;

f) na constituicdo de reserva de pagamento relacionada a liquidacdo e extingdo do Fundo,
ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

g) na amortizag¢do de Quotas Subordinadas, observados os limites, os termos ¢ as condi¢des do
Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo Vinte e Seis — “Da Ordem de Aplicagdo de Recursos”.

Custos Referentes a Defesa dos Titulares das Quotas Sénior

Caso o Fundo nfo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
ado¢do e manutengdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo e &
defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos titulares das Quotas
Sénior, reunidos em Assembléia Geral, deverdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, na
hipdtese de tal aporte superar o montante total de R$100.000,00, por meio da integralizagdo de
Série de Quotas Sénior especifica, a ser realizada por todos os titulares das Quotas Sénior, para
assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutengdo dos procedimentos acima referidos. A emissao
da Série de Quotas Sénior especifica devera obedecer a todos os procedimentos necessarios ao
registro pela CVM, aplicaveis na ocasido.

Todos os custos e despesas aqui referidos serdo de inteira responsabilidade do Fundo e dos
titulares das Quotas Sénior em Circulagdo, ndo estando a Administradora, os Cedentes, o
Custodiante, o Agente Cobrador e quaisquer de suas respectivas Pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento
de valores relacionados aos procedimentos aqui referidos.

A realizacdo de despesas ou a assun¢do de obrigagdes, por conta € ordem do Fundo, nos termos
descritos nesta Sec¢do, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Quotas
Sénior reunidos na Assembléia Geral acima mencionada. Caso a realizacdo das referidas
despesas ou a assun¢@o de obrigagdes seja aprovada, os Quotistas deverdo definir na referida
Assembléia Geral o cronograma de integralizacdo da respectiva Série de Quotas Sénior, as quais
deverdo ser integralizadas pelos titulares das Quotas Sénior, na propor¢do de seus créditos, em
moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se fagam necessarios a realizacdo dos
procedimentos deliberados na referida Assembléia Geral, sendo vedada qualquer forma de
compensagao.
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O Fundo reembolsara os valores adiantados pelos Quotistas, se possivel, quando do resgate das
referidas Quotas, por meio dos procedimentos definidos no Regulamento.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes
do recebimento integral do adiantamento aqui referido e da assung¢@o pelos titulares das Quotas
Sénior do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

A Administradora, o Custodiante, o Consultor de Crédito, o Agente Cobrador, os Cedentes, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo s@o responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Quotas Sénior e das
Quotas Subordinadas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas,
caso os referidos Quotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.
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DIREITOS CREDITORIOS

Dados Estatisticos dos Direitos Creditorios Integrantes da Carteira do Fundo (Incluindo
Atrasos e Perdas)

As tabelas abaixo apresentam os dados estatisticos do comportamento dos Direitos Creditdrios
de titularidade do Fundo, desde o inicio de suas atividades, inclusive dados relativos a atrasos e

perdas.

Na tabela 5 abaixo, sdo apresentados valores do somatorio dos Direitos Creditorios a vencer e
em atraso integrantes da carteira do Fundo, os valores de todos Direitos Creditdrios a vencer,
bem como os valores dos Direitos Creditérios em atraso e o percentual destes em relagdo ao
montante total de Direitos Creditorios (vencidos e a vencer) de titularidade do Fundo. Nota-se,
nesta tabela, que o percentual dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos ndo ultrapassa 3%

do valor total de recebiveis.

Data Total de Direitos Creditorios Direitos Creditorios
Direitos Creditorios a vencer (RS) em Atraso
(RS) RS % em Relacio ao
Total de Direitos
Creditorios
31/5/2006 4.389.576,77 4.389.576,77 0 0,00%
30/6/2006 4.951.678,72 4.823.563,70 128.115,02 2,59%
31/7/2006 24.268.847,87 24.078.093,89 190.753,98 0,79%
31/8/2006 53.427.705,16 53.094.599,55 333.105,61 0,62%
29/9/2006 69.317.880,76 68.799.350,56 518.530,20 0,75%
31/10/2006 98.789.442,42 96.748.870,80 2.040.571,62 2,07%
30/11/2006 121.079.015,92 119.196.877,32 1.882.138,60 1,55%
29/12/2006 132.325.673,54 129.583.134,48 2.742.539,06 2,07%
31/1/2007 155.034.189,04 150.961.666,96 4.072.522,08 2,63%
28/2/2007 161.330.342,40 158.484.258,38 2.846.084,02 1,76%
30/3/2007 180.606.553,49 179.754.429,75 852.123,74 0,47%
30/4/2007 204.720.447,63 201.917.945,79 2.802.501,84 1,37%
31/5/2007 201.045.638,31 196.149.528,33 4.896.109,98 2,44%
29/6/2007 192.270.292,37 186.745.390,08 5.524.902,29 2,87%
31/7/2007 238.634.351,28 235.468.588,26 3.165.763,02 1,33%
31/8/2007 287.259.475,32 283.418.783,48 3.840.691,84 1,34%
28/9/2007 297.101.532,46 294.806.756,71 2.294.775,75 0,77%
31/10/2007 401.844.397,94 400.727.535,52 1.116.862,42 0,28%
30/11/2007 460.720.022,05 460.288.740,70 431.281,35 0,09%
31/12/2007 481.698.617,27 481.361.430,63 337.186,64 0,07%
31/1/2008 459.361.821,66 457.706.013,01 1.655.808,65 0,36%
29/2/2008 473.429.266,59 472.731.660,68 697.605,91 0,15%
31/3/2008 495.896.361,73 495.129.175,73 767.186,00 0,15%
30/04/2008 470.110.234,81 469.699.988,92 410.245,89 0,09%
30/05/2008 489.861.971,87 489.330.826,61 531.145,26 0,11%
30/06/2008 535.092.736,42 533.771.815,04 1.320.921,38 0,25%
31/07/2008 580.179.173,73 579.287.869,56 891.304,17 0,15%
31/08/2008 622.511.150,28 620.037.454,33 2.473.695,95 0,40%
30/09/2008 669.185.776,88 658.521.406,46 10.664.370,42 1,59%
31/10/2008 717.568.391,92 682.888.073,76 34.680.318,16 4,83%
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Fonte: Administradora.
Tabela 5: Dados Estatisticos dos Direitos Creditorios Integrantes da Carteira do Fundo.

Na tabela 6 abaixo, sdo apresentados valores totais dos Direitos Creditorios vencidos e néo
pagos, integrantes da carteira do Fundo, por faixa de atraso (vencidos e nio pagos de 1 a 30
dias, de 31 a 60 dias, de 61 a 90 dias e acima de 90 dias), bem como a indica¢io do percentual
dos Direitos Creditorios em cada faixa de atraso em relagéo ao total de Direitos Creditorios em
atraso de titularidade do Fundo. Em cada data base indicada, também foi inserido o valor do
maioria dos Direitos

Patrimoénio Liquido na ocasido. Nota-se, nesta tabela, que a grande

Creditorios vencidos e ndo pagos ndo ultrapassa 30 dias de atraso.

Data Atrasos Atrasos Atrasos Atrasos Patriménio
(01 até 30 dias) (31 até 60 dias) (61 até 90 dias) (acima de 90 dias) Liquido do
RS %* RS %* R$ %o* RS %* Fundo (RS)
31/5/2006 - - - -
30/6/2006 128.115,02 100% - - - - - - 4.956.317,16
31/7/2006 102.929,51 53,96% 87.824,47 46,04% - - - - 51.123.248,87
31/8/2006 314.363,71 94,37% 14.902,45 4,47% 3.839,45 1,15% - - 65.439.044,27
29/9/2006 343.410,10 66,23% 168.611,10 32,52% 6.509,00 1,26% - - 107.453.250,74
31/10/2006 | 1.869.034,24 91,59% 171.537,38 8,41% - - - - 184.222.134,85
30/11/2006 |1.621.498,24 86,15% | 231.622,99 12,31% 29.017,37 1,54% - - 189.590.876,30
29/12/2006 |2.051.533,80 74,80% | 656.329,45 23,93% 33.355,81 1,22% 1.320,00 - 192.558.381,14
31/1/2007 |3.927.289,54 96,43% 109.314,87 2,68% 34.826,87 0,86% 1.090,80 - 196.729.614,89
28/2/2007 |2.598.847,07 91,31% | 235.130,73 8,26% 12.106,22 0,43% - - 198.260.557,22
30/3/2007 741.923,29 87,07% 109.553,65 12,86% 646,80 0,08% - - 202.898.470,91
30/4/2007 |2.674.529,81 95,43% 78.381,75 2,8% 49.590,28 1,77% - - 208.535.291,57
31/5/2007 | 3.095.023,22 63,21% | 1.767.164,76 | 36,09% 12.754,00 0,26% 21.168,00 0,4% 212.832.522,96
29/6/2007 - - - - - - 5.524.902,29 | 100% 205.853.087,44
31/7/2007 - - - - - - 3.165.763,02 | 100% 275.981.328,69
31/8/2007 - - - - - - 3.840.691,84 | 100% 310.174.263,13
28/9/2007 - - - - - - 2.294.775,75 | 100% 321.106.200,46
31/10/2007 - - - - - - 1.116.862,42 | 100% 458.102.830,10
30/11/2007 319.870,05 74,17% 59.125,75 13,71% 50.344,85 11,67% 1.940,70 0,4% 506.727.529,50
31/12/2007 199.701,87 59,23% 75.095,51 22,27% 61.976,76 18,38% 412,50 0,1% 508.652.305,59
31/1/2008 1.553.897,77 93,85% 62.441,17 3,77% 22.980,17 1,39% 16.489,54 1% 530.460.203,00
29/2/2008 548.499,80 78,63% 131.577,30 18,86% 17.528,81 2,51% - - 488.111.172,24
31/3/2008 540.059,57 70,39% 184.131,42 24% 31.773,53 4,14% 11.221,48 1,5% 498.323.382,18
30/04/2008 282.449,12 68,85% 37.367,45 9,11% 51.496,82 12,55% 38.932,50 9,49% | 517.160.224,93
31/05/2008 329.291,92 62,00% 156.302,47 29,43% 11.886,43 2,24% 33.664,44 6,34% 512.148.681,60
30/06/2008 984.977,40 69,16% 232.015,89 16,29% 207.141,00 14,55% 0 0,00% 672.142.923.23
31/07/2008 346.003,15 38,82% 176.897,63 19,85% 125.417,45 14,07% | 242.985,94 | 27,26% 677.460.639,81
31/08/2008 1.883.535,15| 76,14% 243.032,06 9,82% 50.964,99 2,06% 296.163,75 | 11,97% 693.504.717,22
30/09/2008 9.560.833,91| 89,65% 286.056,11 2,68% 498.077,50 4,67% 319.402,90 | 3,00% 802.852.591,78
31/10/2008 |33.294.280,44 | 96,00% 615.095,98 1,77% 451.538,84 1,30% 319.402,90 | 0,92% 825.900.977,02
* Percentual em relagdo ao total de Direitos Creditorios em atraso de titularidade do Fundo.
Fonte: Administradora.
Tabela 6: Dados Estatisticos dos Direitos Creditorios em Atraso de titularidade do Fundo.
Pré-Pagamentos, Refinanciamentos e Renegociacdes dos Direitos Creditorios de

Titularidade do Fundo

Desde o inicio das atividades do Fundo até a data do presente Prospecto, percentual inferior a
1% dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo foram objeto de pré-pagamento.
Caso esse percentual de Direitos Creditorios objeto de liquidagdo antecipada venha, no futuro,
sofrer grande aumento, o mesmo poderd ocasionar o desenquadramento dos indices e
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parametros do Fundo e, conseqiientemente, poderd ocorrer um Evento de Avaliacdo que
ensejara Assembléia Geral de Quotistas, nos termos do Regulamento, na qual os Quotistas
presentes avaliarfo o grau de comprometimento do Programa de Securitizagdo.

Entretanto, considerando o prazo médio de vencimento dos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo (inferior a 180 dias), eventuais pré-pagamentos nido devem impactar
significativamente o Patriménio do Fundo. Eventuais perdas decorrentes de um pré-pagamento
sdo absorvidas pelo colateral (“Razdo de Garantia”) mantido em Quotas Subordinadas.

No que tange a refinanciamentos e renegociagdes, nao ¢ facultado ao Agente Cobrador realizar
tais negocios juridicos com relacdo aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo.

Possibilidade de os Direitos Creditorios Serem Acrescidos, Removidos ou Substituidos

Conforme descrito na Se¢do “Caracteristicas Basicas do Programa de Securitizagdo — Opg¢des de
Compra”, apesar de ser facultado ao Consultor de Crédito adquirir do Fundo Direitos
Creditorios Provisionados a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, desde que (i) ndo esteja
em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Amortizagdo Antecipada e (ii)
considerada, pro-forma, a cessdo pretendida, o Fundo atenda & Razdo de Garantia, ao Indice de
Liquidez e a Alocacdo de Investimento Minima, o Consultor de Crédito ndo se encontra
obrigado a exercer tal opgdo de compra.

Conforme mostra a Se¢do “Direitos Creditorios — Dados Estatisticos dos Direitos Creditorios
Integrantes da Carteira do Fundo (Incluindo Atrasos e Perdas)” acima, o percentual dos Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos, integrantes da carteira do Fundo, ndo ultrapassa 5% do
Patrimonio Liquido do Fundo. Caso o Consultor de Crédito ndo adquira do Fundo Direitos
Creditorios Provisionados e o percentual de Direitos Creditdrios em atraso de titularidade do
Fundo venha a apresentar aumento muito superior que o histérico atual de atrasos da carteira do
Fundo, poderdo ser desenquadrados os indices e parametros do Fundo e, conseqiientemente,
podera ser declarado um Evento de Avaliagdo e os Quotistas, reunidos em Assembléia Geral,
avaliardo o grau de comprometimento do Programa de Securitizagao.
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AS QUOTAS

Encontra-se abaixo uma descri¢do ndo exaustiva das principais caracteristicas das Quotas a
serem emitidas no curso do Programa de Securitizacdo. Eventuais investidores deverdo
consultar e analisar cuidadosamente as demais Segdes deste Prospecto e os Capitulos do
Regulamento antes de decidir por adquirir Quotas.

O Fundo podera emitir 1 classe de Quotas Sénior, as quais poderdo ser divididas em Séries, a
serem distribuidas em uma ou mais Distribuicdes. As Datas de Amortizagdo, o valor das
Amortizagdes Programadas e/ou das Amortizag¢des Integrais e as condi¢cdes de remuneragdo de
cada Série de Quotas Sénior serdo definidas no Suplemento da Série “n”. Ademais, o Fundo
poderda emitir, a qualquer tempo, uma classe de Quotas Subordinadas, em numero

indeterminado e em série Unica.

Caracteristicas das Quotas Sénior
Cada Quota Sénior da Série “n” possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obriga¢des comuns:

a) tem prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas na hipdtese de sua amortizagdo ou de
seu resgate, observado o disposto no Regulamento;

b) tem o prego unitario de R$25.000,00 na 1* Data de Emissdo da respectiva Série;

c) ap6s a 1* Data de Emissdo da respectiva Série “n”, terd seu valor de integralizagdo,
amortiza¢do ou, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate, calculado todo dia qtil
pela Administradora, sendo este equivalente ao menor dos seguintes valores:

1) valor apurado de acordo com a seguinte expressdo, observado o disposto no item “2”

€99,

do respectivo Suplemento da Série “n”:

1 ’
DI, | w17 1l Sobretaxa
100 100

VOSn, =VQSn,_, x ( j+1 +Premion

onde:

VOSnr valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizag@o, amortizagdo e, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate,
calculado para a data “T”.

VQSnz.; valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de

integralizag@o, amortizagdo e, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate,
calculado no dia util anterior a data “T” , deduzido do valor efetivamente pago,
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DIy,

Sobretaxa,

Premio,

por Quota, as Quotas Sénior da respectiva Série “n” no dia util anterior a data
“T” a titulo de Amortizacdo Programada. No caso do célculo no dia 1til seguinte
a 1° Data de Emissdo, VQSnr € igual a R$25.000,00.

Taxa DI.

percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 casas decimais, a ser
utilizado exclusivamente na hipdtese do valor das Quotas Sénior da Série “n”.
Exemplo: Se a Sobretaxa definida no Suplemento for 110%, entdo Sobretaxa, =

110.

sera sempre igual a 1 para calculo do valor VQS, de Série de Quota Sénior que
ndo faga jus ao recebimento de Prémio, e sera sempre igual a 0 (zero) quando o
calculo de VQS, se referir a Série de Quota Sénior que tenha direito ao
recebimento de Prémio, observado o respectivo Suplemento da Série “n”.

valor do prémio por Quota Sénior da Série “n”, se positivo, apurado diariamente
pela Administradora de acordo com férmula estabelecida no Suplemento da
respectiva Série “n”.

ou, com referéncia a todas as Séries de Quotas Sénior em Circulag3o,

i1) o valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

VQS nr

PLr

NQSI’ZT

vAIL

VQS,r = (NOS,z x RS 25.000.00 - VAL) + PLy x Ratyr
NOSt

valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor
de amortizac?o, calculado para a data “T”".

PL7=Patriménio Liquido — Valor Investido,

sendo que, se PL; menor que 0 (zero), entdo PLyigual a 0 (zero).

onde: Valor Investido = [(NQS, + NQSy + ..... + NQS,,) x R$ 25.000,00]
nimero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulagdo na data “T”. Sendo
NQS,r o numero de Quotas Sénior da 1* Série em Circulagdo, e, assim,
sucessivamente, apurado diariamente pela Administradora na data de

apuracdo do VQS;.

valor apurado para a Série “n” de Quotas Sénior, mediante a aplicacdo da
seguinte formula:

VAI= (Valor Investido — Patriménio Liquido) x NOS,t.
(NQOS. + NOSy + ...... + NOS,)

sendo que se VAl menor ou igual a 0 (zero), entdo VAI = 0 (zero).
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Ratnr percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte expressao:

VREn, x NOSn;
Ratn, =
(VREa, xNQSa, )+ (VREb, xNOSb, )+......+ (VREz, xNQSz; )
onde:
VREn; valor que excede ao valor nominal de cada Quota Sénior da Série “n”, apurado
pela aplicacdo da seguinte expressao:
VREn, =VQSDIn, — R$25.000,00, sendo que:
VQSDI,r valor de cada Quota Sénior da Série “n”, para efeito de calculo
de seu valor de amortizagdo, nas hipoteses definidas no
Regulamento, calculado para a data “T”, apurado na forma da
alinea “i” acima, observado o definido no respectivo
Suplemento da Série “n”.
d) nos termos do Regulamento, os titulares das Quotas Sénior poderdo ser solicitados a

e)

g)

contribuir com recursos para o Fundo, na propor¢do de seus créditos, por meio da emisséo
de Série de Quotas Sénior especifica, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e
prerrogativas;

pode ser objeto de amortizagdo compulsdria, na hipotese de reenquadramento da Razio de
Garantia, do Indice de Liquidez e/ou da Alocagio de Investimento Minima aos pardmetros
definidos no Regulamento e/ou de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada;

os créditos dos titulares das Quotas Sénior contra o Patriménio Liquido, na hipotese de
ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada ou de resgate de Quotas Sénior, nos
termos do Regulamento, sdo pari-passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagio entre os titulares das Séries de Quotas Sénior em Circulagio.
Caso nfo haja recursos suficientes para pagamento aos Quotistas de uma ou mais Séries em
Circulac@o, em determinada data, o valor disponivel devera ser rateado para pagamento aos
Quotistas na proporg¢do dos valores devidos; e

tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembléias Gerais, sendo que cada Quota Sénior legitimara o seu titular a participar com 1
voto.

Vide Regulamento, Capitulo Onze — “Das Quotas” e Capitulo Vinte e Oito — “Dos Custos
Referentes a Defesa dos Titulares das Quotas Sénior”.
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Caracteristicas das Quotas Subordinadas

Cada Quota Subordinada possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigagdes:

a) subordina-se as Quotas Sé€nior para efeito de amortiza¢do ou resgate, observados os termos
do Regulamento;

b) tem o prego unitario de R$25.000,00 na 1* Data de Emissdo de Quotas Subordinadas;

c) a partir da 1* Data de Emissdo de Quotas Subordinadas, o valor unitario de cada Quota
Subordinada, apurado todo dia util pela Administradora, sera equivalente ao valor do
Patrimonio Liquido, subtraido do somatoério do valor atualizado das Quotas Sénior em
Circulagdo, apurado na forma do Regulamento, dividido pelo nimero de Quotas
Subordinadas em Circulagdo na respectiva data de apuragio;

d) pode ser objeto de amortizacdo compulsoéria, na hipotese de reenquadramento da Razdo de
Garantia, do Indice de Liquidez e/ou da Alocagio de Investimento Minima aos pardmetros
definidos no Regulamento e/ou de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada;

e) enquanto existirem Quotas Sénior em Circula¢do, somente tera o direito de votar as
matérias expressamente previstas no Regulamento e na legislacdo em vigor; e

f) serfo exclusivamente de titularidade, ou subscritas, pelos Cedentes, pelo Consultor de
Crédito, seus acionistas, suas controladas ou por qualquer Pessoa (sociedade ou fundo de
investimento) que tenha como Pessoa controladora o Consultor de Crédito, seus acionistas
ou suas controladas, observado que, previamente a cada transferéncia e/ou subscricdo de
Quotas Subordinadas, o Consultor de Crédito devera encaminhar & Administradora copia
dos documentos de cadastro e ficha cadastral dos novos Quotistas, para que seja verificado
o atendimento aos requisitos previstos nesta alinea “f”.

Vide Regulamento, Capitulo Onze — “Das Quotas .

Quotas Subordinadas em Circulacio em 31 de Outubro de 2008

Em 31 de outubro de 2008, o Fundo contava com 1.985 Quotas Subordinadas em Circulagdo, no
valor unitario de R$84.844,8459748, perfazendo o montante total de R$168.417.019,26.

Emissio de Quotas

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor calculado na forma
definida no Regulamento, na data em que os recursos sejam colocados pelos investidores a
disposi¢do do Fundo, desde que a respectiva liquidagdo financeira ocorra até as 15 horas do
respectivo dia, por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Bacen ou, na hipdtese de subscrigdo e integralizagdo de Quotas Subordinadas, por meio da
cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, nos termos de cada Contrato de Cesséo.
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O Fundo somente podera emitir qualquer Série de Quotas Sénior, em qualquer Distribuigéo,
sem necessidade de aprovacdo dos titulares das Quotas em Circulagdo, desde que, (i)
computada, pro forma, a integralizacdo, total ou parcial, da respectiva Série e a cessdo dos
Direitos Creditdrios Elegiveis a serem adquiridos com os recursos, em moeda corrente nacional,
captados por meio de sua integralizacdo, o0 mesmo atenda, concomitantemente, aos indices e
parametros do Fundo, referente tanto a Série de Quotas Sénior em processo de subscri¢do e
integralizacdo quanto a todas as demais Séries em Circulacdo; (ii) o Suplemento referente a
nova Série “n” tenha sido registrado nos termos do Regulamento; e (iii) sejam observados os
procedimentos de protocolo e distribuicdo definidos na Instrugdo CVM n°® 356 e na Instrugio
CVM n° 400.

Amortizacdo de Quotas

A partir do 20° dia util imediatamente anterior a cada Data de Amortizacdo, a Administradora
devera dar inicio aos seguintes procedimentos:

a) interromper a aquisi¢do de Direitos Creditorios dos Cedentes ¢ de Outros Ativos e
resgatar e/ou alienar os Outros Ativos, adotando as medidas prudenciais necessarias de
forma que o resgate ou alienacdo destes ativos ndo afete sua rentabilidade; e

b) quando o somatdrio dos valores auferidos nos termos da alinea “a” acima forem
equivalentes, no minimo, ao menor valor entre: (i) o somatorio do valor total da parcela
das Quotas Sénior a ser amortizado na respectiva Data de Amortizagdo, e (ii)
R$500.000,00, a Administradora destinara os recursos para o pagamento da respectiva
Amortizagdo Programada em sua Data de Amortizagio.

Na mesma data de Amortizagdo das Quotas S€nior de qualquer das Séries em Circulagdo, o
Fundo devera promover a amortizagdo, total ou parcial, de parcela do valor de cada Quota
Subordinada em Circulagdo, observados, no que forem aplicaveis, os procedimentos acima
definidos, de forma que, considerada, pro forma, a amortizagdo pretendida, o Fundo atenda,
concomitantemente, a todos os parametros de enquadramento definidos no Regulamento,
considerando-se os valores apurados para o dia util imediatamente anterior a respectiva Data de
Amortizagdo de Quotas Subordinadas. A unanimidade dos titulares de Quotas Subordinadas em
Circulagdo podera solicitar a Administradora, por escrito, até o 5* dia util imediatamente
anterior a cada Data de Amortizagdo de Quotas Subordinadas, a ndo realiza¢do da referida
amortizacdo. Nesta hipdtese, o Fundo somente podera promover nova Amortizacdo Programada
de Quotas Subordinadas na proxima Data de Amortizacdo de Quotas Subordinadas.

O Fundo devera promover, conforme o caso, a amortizagdo total das Quotas Subordinadas em
Circulagdo em 01 de abril de 2026, devendo, todavia, a data de amortizagdo total ser antecipada
pela Administradora exclusivamente na hipotese de o Fundo deixar de manter Quotas Sénior em
Circulacdo por periodo superior a 360 dias consecutivos.

Caso o Fundo deixe de atender a Alocagdo de Investimento Minima, a Administradora devera
promover a amortizacdo compulsoéria de Quotas Sénior, observados os procedimentos acima
descritos, de forma que, computada, pro-forma, a amortizagdo pretendida, o Fundo atenda a
Alocacdo de Investimento Minima.
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Os titulares das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas ndo poderdo, em nenhuma hipoétese,
exigir do Fundo o pagamento da amortizagdo compulsoria ou do resgate de suas respectivas
Quotas em termos outros que ndo os expressamente previstos no Regulamento.

O Fundo podera reiniciar os procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditorios dos Cedentes
quando este contar com a totalidade dos recursos, em moeda corrente nacional, necessarios a
efetivagdo da amortizacdo de Quotas Sénior na respectiva Data de Amortizag¢do e quando, apos
0 pagamento da respectiva amortiza¢do, o Fundo atender, cumulativamente, aos indices e
paradmetros definidos no Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo Treze — “Da Amortizag¢do de Quotas”.

Registro e Negociacido das Quotas

As Quotas Sénior deverdo ser registradas, para negociagdo secundaria, em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado. Os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e
quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociagdo e transferéncia de suas
Quotas. As Quotas Subordinadas ndo poderdo ser alienadas, podendo, todavia, ser dadas em
garantia a terceiros.

Cabera exclusivamente aos intermediarios assegurar que os adquirentes de Quotas encontrem-se
habilitados, nos termos da legislacdo aplicavel, a investir recursos em quotas de FIDCs.

Vide Regulamento, Capitulo Quinze — “Do Registro e Da Negocia¢do das Quotas” deste
Prospecto.
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CARACTERISTICAS DA 1* SERIE DE QUOTAS SENIOR

No curso da 1? Distribui¢o, o Fundo ofertou 2.000 Quotas Sénior da 1* Série, no valor unitario
de R$25.000,00, perfazendo o montante de R$50.000.000,00 na respectiva Data de Emisséo,
todas ja integralmente amortizadas.

As Quotas Sénior da 1* Série somente puderam ser subscritas e integralizadas em moeda
corrente nacional. Cada Quota Sénior da 1* Série teve preco unitario de R$25.000,00 na 1* Data
de Emissao da respectiva Série.

Apos a 1* Data de Emissdo da 1* Série, cada Quota Sénior da 1* Série, quando em Circulacio,
tinha seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento,
resgate, calculado todo dia util pela Administradora, sendo este equivalente a:

a) o valor apurado de acordo com a seguinte expressdo, observado o disposto no respectivo
Suplemento da 1? Série:

onde:

VQSI’ZT

VQSI’Z T-1

DIr.,
Sobretaxa,
P

Preneimio

VOSn, =VQOSn,_, x (

1 P
DI, +1j252 q X(Sobretaxa

+1}+ +Premion>
100 100 J

valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento,
resgate, calculado para a data “T”.

valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizag¢@o, amortizagdo e, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate,
calculado no dia 1til imediatamente anterior a data “T”, deduzido do valor
efetivamente pago, por Quota, as Quotas Sénior da respectiva Série “n”no dia
util anterior a data “T” a titulo de Amortizagdo Programada. No caso de o
calculo ser efetuado no dia util seguinte a 1* Data de Emissdo, VQSnr; ¢é igual a
R$25.000,00.

Taxa DI
Nao havia.
igual a 0 (zero).

valor do prémio por Quota Sénior da 1* Série, se positivo, apurado diariamente
pela Administradora de acordo com a seguinte formula:
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Onde:
PLy,

PL,,

Amtz
(

Total
D-1

Part

Perf,

NOS

n

Sendo que, se: PL,,— [PLDl — Amtz

PL,,— [PLD1 - Amtz(Tom/) J:l x Part, x Perf,
D-1

NOS

Prémion =

n

Patriménio Liquido do Fundo na data de apuragdo do
Prémio.

Patrim6nio Liquido do Fundo no dia util anterior a data de
apuragdo do Prémio.

Somatorio de todos os valores pagos aos Quotistas de todas
as Séries em Circulagdo no dia util anterior a data de
apuracdo do Prémio.

Percentual de participagdo da respectiva 1* Série de Quotas
Sénior apurado mediante a aplicacdo da seguinte formula:

l(NQSn(LH) X VQSn(d—l) )_ Amtzn(d—l) J
PL, —Amlz(g)gl)

Onde:

NQSn(d—l) nimero de Quotas Sénior da 1* Série no
dia util imediatamente anterior a data de
apuracdo do Prémio.

VQSH(LH) valor unitario da Quota Sénior da 1°
Série no dia util imediatamente anterior
a data de apuragdo do Prémio.

Amtzn( - somatorio de todos os valores pagos aos

Quotistas da 1* Série em Circulagio no
dia util anterior a data de apuragdo do
Prémio.

Percentual de performance. Para apuragdo do Prémio das Quotas
Sénior da 1? Série Perf=0,75.

numero de Quotas Sénior em Circulagdo, da 1* Série, na data de
apuragdo do Prémio.

)J < 0 (zero), entdo:

Total
D-1
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{PLD0 - {PLD_1 - Amtz[nm,j H x Part,

D-1

Prémio=

NOS

n
ou,

b) com referéncia a todas as Séries de Quotas Sénior em Circulacdo, o valor apurado de acordo
com a seguinte expressao:

VQS,r = (NOS, x R$ 25.000,00 - VAL) + PLy X Rat,r
NOS,;

€699

VOSnr valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor
de amortizac?o, calculado para a data “T”.

PL; PLy = Patrimonio Liquido — Valor Investido,
sendo que, se PLy menor que zero, entdo PLrigual a zero (0).

onde: Valor Investido = [(NQS, + NQSy + ..... + NQS,,) x R$ 25.000,00]

€6 .99

NQSnr nimero de Quotas Sénior da Série “n” em Circula¢do na data “T”. Sendo
NQS,r o nimero de Quotas Sénior da 1* Série ou Série “a” em Circulagdo, e,
assim, sucessivamente, apurado diariamente pela Administradora na data de

apuragdo do VQS, 1.

VAI, valor apurado para a Série “n” de Quotas Sénior, mediante a aplicagdo da
seguinte formula:

VAI = (Valor Investido — Patriménio Liquido) x NOSr.
(NOS,+ NOSp + ..... + NOS,)

sendo que se VAl menor ou igual a 0 (zero), entdo VAI = 0 (zero).
Ratny percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte expressao:

VREn; x NOSn;

Rain, =
W = VREa, xNOSa, )+ (VREb, xNQSb, )+ ...+ /REz, xNOSz,)

onde:

[I3% 1)

VREny valor que excede ao valor nominal de cada Quota Sénior da Série “n”, apurado
pela aplicacdo da seguinte expressao:

VREn, = VQSDIn, — R$25.000,00, sendo que:
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VQSDI,r € o valor de cada Quota Sénior da Série “n”, para efeito de calculo de
seu valor de amortizacdo, nas hipdteses definidas no Regulamento, calculado
para a data “T”, apurado na forma do Regulamento, observado o definido no

[I3% 1)

respectivo Suplemento da Série “n”.

Desde que o Patriménio Liquido assim o permitisse e o Fundo contasse com recursos, em
moeda corrente nacional, suficientes na ocasifo, seria promovida, em cada dia 01 de fevereiro e
01 de agosto, definidos no Suplemento da 1* Série, a amortizag@o de parcela do valor de cada
Quota Sénior da 1* Série, equivalente ao valor apurado de acordo com a féormula abaixo. A
ultima Amortizagdo Programada ocorreu no dia 01 de fevereiro de 2008, quando o Fundo
promoveu a Amortizacdo Integral da respectiva Quota:

Amtz, =V0OS,, po, —25.000+(PAx25.000)

Se Amtz, <0 (zero) entdo Amtz, = 0 (zero) e se na Data de Amortizagdo Integral da Quota

Sénior da 1? Série: (i) o valor da Quota Sénior da 1* Série (VQSpo)) for inferior a R$25.000,00;
e (ii) o Patriménio Liquido for superior ao resultado da expressdo: (NQS, x 25.000) entdo
VQSn(D()) = 25000,00, onde:

Amtz,, valor da Amortizagdo Programada referente a cada Quota Sénior da 1* Série
na Data de Amortizac¢do “n”.

VQSnpo, valor unitario de cada Quota Sénior da 1* Série, para efeito de calculo de seu
valor nas datas de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipdteses definidas no
Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 1* Série, calculado de acordo
com o critério de atualizag¢do definido no Regulamento.

PA percentual de amortizagdo do valor nominal de cada Quota Sénior da 1?* Série,
se houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizacdo das Amortizagdes
Programadas, conforme a seguinte tabela:

Data de Amortizagdo PA
01/02/2007 0
01/08/2007 0
01/02/2008 100%
Classifica¢do de Risco das “AA”
Quotas Sénior da 1? Série:
Agéncia de Classificacdo de Austin Consultoria e Servigos Ltda.

Risco:
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Quotas Sénior da 1° Série em Circulacio em 31 de Outubro de 2008

Todas as Amortizagdes Programadas das Quotas Sénior da 1* Série foram efetivadas nas Datas
de Amortizagdo e nos termos previstos Regulamento e no respectivo Suplemento. Desta forma,
as Quotas Sénior da 1* Série foram integralmente amortizadas em 01 de fevereiro de 2008.
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CARACTERISTICAS DA 2* SERIE DE QUOTAS SENIOR

No curso da 2% Distribui¢do o Fundo ofertou 4.200 Quotas Sénior da 2* Série, no valor unitario
de R$25.000,00, todas subscritas ¢ integralizadas, perfazendo o montante de R$105.000.000,00
na respectiva Data de Emissao.

As Quotas Sénior da 2* Série somente foram subscritas e integralizadas em moeda corrente
nacional. Cada Quota Sénior da 2* Série tinha preg¢o unitario de R$25.000,00 na 1* Data de
Emissdo da respectiva Série.

Apoés a 1* Data de Emissdo da 2* Série, cada Quota Sénior tem seu valor de integralizacdo,
amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate, calculado todo dia til pela
Administradora, sendo este equivalente a:

a) o valor apurado de acordo com a seguinte expressdo, observado o disposto no respectivo
Suplemento da 2° Série:

1 P

VOSn =VQSn;_, X (Dllooﬂj -1 X[Sobrelam

+1} +Premion
100

onde:

VQSnr valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizagdo, amortizacdo e, nas hipdteses definidas neste Regulamento,
resgate, calculado para a data “T”.

VQSnz.; valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizag@o, amortizagdo e, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate,
calculado no dia util anterior a data “T”, deduzido do valor efetivamente pago,
por Quota, as Quotas Sénior da respectiva Série “n” no dia util anterior a data
“T” a titulo de Amortizacdo Programada. No caso do célculo no dia til seguinte
a 1* Data de Emissdo, VQSnr.; é igual a R$25.000,00.

DIT_l Taxa DI.
Sobretaxa, Naio havera.
P igual a 0 (zero).

Premio, valor do prémio por Quota Sénior da Série “n”, se positivo, apurado diariamente
pela Administradora de acordo com a seguinte formula:

l:PLD0 - (PLD_l - Amtz[ma]j ﬂ x Part, x Perf,

D-1

Prémion =

NOS

n
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Onde:

PL

Patrimoénio Liquido do Fundo na data de apuragdo do Prémio.

PL, Patriménio Liquido do Fundo no dia util anterior a data de
apuracdo do Prémio.

ol somatdrio de todos os valores pagos aos Quotistas de todas as

olai

D-1 ) Séries em Circulagdo no dia util anterior a data de apuragio
do Prémio.

Amtz
(

Part Percentual de participagdo da respectiva 2* Série de Quotas
Sénior apurado mediante a aplicag@o da seguinte formula:

l(NQSn(d—l) X VQSn(d—l) )_ Amtzn(d—l) J ,
PL, —Amtz(gﬁ,)

Onde:

NOS, (d-D) numero de Quotas Sénior da 2* Série no dia
util imediatamente anterior a data de
apuragdo do Prémio.

VQSn(‘H) valor unitario da Quota Sénior da 2* Série
no dia util imediatamente anterior a data de
apuracdo do Prémio.

Amtzn(d—l) somatorio de todos os valores pagos aos
Quotistas da 2* Série em Circulagdo no dia
util anterior a data de apuragdo do Prémio.

percentual de performance. Para apuragdo do Prémio das
Quotas Sénior da 2* Série Perf=0,75.

Perf,

n

numero de Quotas Sénior em Circulacdo, da 2* Série, na data
de apuragdo do Prémio.

NOS

n

Sendo que, se: PL,, _[ PL,  — Amtz J< 0 (zero), entdo:

Total
D-1

{PLDO - [PLDI - Amtz(rmalj H x Part,
D-1

NOS

Prémio=

n

ou,
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b) com referéncia a todas as Séries de Quotas Sénior em Circulagdo, o valor apurado de acordo
com a seguinte expressio:

VQS,r = (NOSyr x RS 25.000,00 - VAL) + PLy x Ratys
NQOS:r

[T3e T}

VOSnr valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor
de amortizacdo, calculado para a data “T”.

PL; PL7=Patrimoénio Liquido — Valor Investido,
sendo que, se PLy menor que zero, entdo PLrigual a zero (0).
onde: Valor Investido = [(NQS, + NQSy; + ..... + NQS,) x R$ 25.000,00]

NQOSnr numero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulagdo na data “T”. Sendo
NQS,r o nimero de Quotas Sénior da 1? Série ou Série “a” em Circulagao, e,
assim, sucessivamente, apurado diariamente pela Administradora na data de

apuracdo do VQS, 1.

VAI, valor apurado para a Série “n” de Quotas S€nior, mediante a aplicacdo da
seguinte formula:

VAI=  (Valor Investido — Patriménio Liquido) x NOS,r.
(NOSu+ NOSy + ... + NOS,)

sendo que se VAl menor ou igual a 0 (zero), entdo VAI = 0 (zero).
RatnT significa o percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte expressao:

VREn, x NOSn,
(VREa, xNOSa, )+ (VREb, xNOSb, )+ ......+ (VREz, xNOSz,)’

Ratn, =

onde:

VREny valor que excede ao valor nominal de cada Quota Sénior da Série “n”, apurado
pela aplicacdo da seguinte expressao:

VREn, = VQSDIn, — R$25.000,00, sendo que:

VQSDI,r € o valor de cada Quota Sénior da Série “n”, para efeito de calculo de
seu valor de amortiza¢do, nas hipdteses definidas no Regulamento, calculado
para a data “T”, apurado na forma do Regulamento, observado o definido no
respectivo Suplemento da Série “n”.

Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes na ocasido, sera promovida em cada dia 01 de junho e 01 de
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dezembro de cada exercicio social a amortizacdo de parcela do valor de cada Quota Sénior da 2*
Série, a qual serd equivalente ao valor apurado de acordo com a férmula abaixo. A ultima
Amortizagdo Programada devera ocorrer no dia 01 de dezembro de 2008, quando o Fundo
devera promover a Amortizagdo Integral da respectiva Quota:

VAPn = VOSny - (R$25.000,00 - VAE) + (PA X R$25.000,00),

onde:

Amtz, =VOS,, pg, —25.000+(PAx25.000)

Se Amtz, <0 (zero) entdo Amtz, = 0 (zero) e se na Data de Amortiza¢do Integral da Quota

Sénior da 2* Série: (i) o valor da Quota Sénior da 2 Série (VQS,no)) for inferior a R$25.000,00;
e (i1) o Patrimonio Liquido for superior ao resultado da expressdo: (NQS, x 25.000) entdo
VQSn(DO) = 25000,00, onde:

Amtz,, valor da Amortizagdo Programada referente a cada Quota Sénior da 2* Série

€6 99

na Data de Amortizac¢do “n”.

VQSnpo) valor unitario de cada Quota Sénior da 2* Série, para efeito de calculo de seu
valor nas datas de integralizacdo, amortiza¢do ou, nas hipoteses definidas no
Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 2* Série, calculado de acordo
com o critério de atualizagdo definido no Regulamento.

PA percentual de amortizag¢do do valor nominal de cada Quota Sénior da 2* Série,
se houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizacdo das Amortizagdes
Programadas, conforme a seguinte tabela:

Data de Amortizag@o PA

01/06/2007 0

01/12/2007 0

01/06/2008 0

01/12/2008 100%
Classifica¢do de Risco das Quotas “AA”
Sénior da 2* Série:
Agéncia de Classificago de Risco: Austin Consultoria e Servigos Ltda.

Quotas Sénior da 2 Série em Circulacio em 31 de Outubro de 2008

Em 31 de outubro de 2008 o Fundo contava com 4.200 Quotas Sénior da 2* Série em
Circulagdo, no valor unitario de R$ 27.480,1790815, perfazendo o montante total de R$
115.416.752,14.

Até a data deste Prospecto, todas as Amortizagdes Programadas das Quotas Sénior da 2* Série
foram efetivadas nas Datas de Amortizagdo e nos termos previstos Regulamento e no respectivo
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Suplemento. A ultima Amortiza¢do Programada da 2* Série de Quotas Sénior esta programada
para ocorrer em 01 de dezembro de 2008.
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CARACTERISTICAS DA 3* SERIE DE QUOTAS SENIOR

No curso da 3? Distribui¢do o Fundo ofertou 4.200 Quotas Sénior da 3 Série, no valor unitario
de R$25.000,00, perfazendo o montante de R$105.000.000,00 na respectiva Data de Emisséo,
todas ja integralmente subscritas e integralizadas.

As Quotas Sénior da 3* Série somente puderam ser subscritas e integralizadas em moeda
corrente nacional. Cada Quota Sénior da 3* Série teve preco unitario de R$25.000,00 na 1* Data
de Emissao da respectiva Série.

Apoés a 1* Data de Emissdo da 3 Série, cada Quota Sénior tem seu valor de integralizacdo,
amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate, calculado todo dia til pela
Administradora, sendo este equivalente a:

a) o valor apurado de acordo com a seguinte expressdo, observado o disposto no respectivo
Suplemento da 3% Série:

1 P

VOSn, =VOSn,_, % [%Tol +1j252 -1 x(

Sobretaxa

+1+ +Premion
100 j

onde:

VQSnr valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizag¢@o, amortizagdo e, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate,
calculado para a data “T”.

VOSnr., valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizag¢@o, amortizago e, nas hipdteses definidas no Regulamento, resgate,
calculado no dia util anterior a data “T”, deduzido do valor efetivamente pago,
por Quota, as Quotas Sénior da respectiva Série “n” no dia util anterior a data
“T” a titulo de Amortizagdo Programada. No caso do calculo no dia util seguinte
a 1? Data de Emissdo, VQSnr € igual a R$25.000,00.

DIy, Taxa DI.
Sobretaxa, N3o havera.
P igual a 0 (zero).

[73e 1}

Premio, valor do prémio por Quota Sénior da Série “n”, se positivo, apurado diariamente
pela Administradora de acordo com a seguinte formula:

D-1

l:PLD0 - [PLD1 - Amtz(rom[) HxPartn x Perf,

Prémion =
NOS

n
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onde:
PL

PLD—]

Amtz
(

Total
D-1

Part

Perf,

n

NOS

n

Sendo que, se: PL, | _EPLD_] — Amtz

ou,

Patrimoénio Liquido do Fundo na data de apuragdo do Prémio.

Patriménio Liquido do Fundo no dia util anterior a data de
apuracdo do Prémio.

Somatorio de todos os valores pagos aos Quotistas de todas
as Séries em Circulacdo no dia util anterior a data de
apuracdo do Prémio.

Percentual de participagdo da respectiva 3* Série de Quotas
Sénior apurado mediante a aplicag@o da seguinte formula:

l(NQSn(d—l) X VQSn(d—l) )_ Amtzn(d—]) J
PL, | _Amtz[,%”j

Onde:

NQSMH) numero de Quotas Sénior da 3* Série no dia
atil imediatamente anterior a data de
apuragdo do Prémio.

VOS, 4 valor unitario da Quota Sénior da 3* Série
n(d—
no dia util imediatamente anterior a data de
apuracdo do Prémio.

Amtzn(d—l) somatdrio de todos os valores pagos aos
Quotistas da 3" Série em Circulagdo no dia
util anterior a data de apuragdo do Prémio.

percentual de performance. Para apuracdo do Prémio das
Quotas Sénior da 3% Série Perf=0,75.

numero de Quotas Sénior em Circulacdo, da 3* Série, na data
de apuragdo do Prémio.

[T"'“’)J< 0 (zero), entdo:
D-1

|:PLDU - [PLDl - Amtz(m”,j HxPartn

Prémio=

NOS

n
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b) com referéncia a todas as Séries de Quotas Sénior em Circulagdo, o valor apurado de acordo
com a seguinte expressio:

VOSn

PLr

NOSn;

VAL,

RatnT

onde:

VREn T

VQS,r = (NOSyr x RS 25.000,00 - VAL) + PLy x Ratys
NQOS:r

[T3e T}

valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor
de amortizacdo, calculado para a data “T”.

PL7=Patrimoénio Liquido — Valor Investido,
sendo que, se PLy menor que zero, entdo PLrigual a zero (0).
onde: Valor Investido = [(NQS, + NQSy; + ..... + NQS,) x R$ 25.000,00]

numero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulagdo na data “T”. Sendo
NQS,r o nimero de Quotas Sénior da 1?* Série ou Série “n” em Circulagdo, e,
assim, sucessivamente, apurado diariamente pela Administradora na data de

apuracdo do VQS, 1.

valor apurado para a Série “n” de Quotas S€nior, mediante a aplicacdo da
seguinte formula:

VAI=  (Valor Investido — Patriménio Liquido) x NOS,r.
(NOSy+ NOSy + ... + NOS,)

sendo que se VAl menor ou igual a 0 (zero), entdo VAI = 0 (zero).
percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte expressao:

VREn, x NOSn,
(VREa, xNOSa, )+ (VREb, xNOSb, )+ ......+ (VREz, xNOSz,)’

Ratn, =

valor que excede ao valor nominal de cada Quota Sénior da Série “n”, apurado
pela aplicacdo da seguinte expressao:

VREn, = VQSDIn, — R$25.000,00, sendo que:

VQSDI,r € o valor de cada Quota Sénior da Série “n”, para efeito de calculo de
seu valor de amortiza¢do, nas hipdteses definidas no Regulamento, calculado
para a data “T”, apurado na forma do Regulamento, observado o definido no
respectivo Suplemento da Série “n”.

Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos, em moeda

corrente nacional, suficientes na ocasido, sera promovida em cada dia 01 de janeiro e 01 de
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julho de cada exercicio social a amortizagdo de parcela do valor de cada Quota Sénior da 3?
Série, a qual serd equivalente ao valor apurado de acordo com a férmula abaixo. A ultima
Amortizagdo Programada devera ocorrer no dia 01 de julho de 2010, quando o Fundo devera
promover a Amortizagdo Integral da respectiva Quota:

VAPn = VOSnr - (R$25.000,00 - VAE) + (PA X R$25.000,00),

onde:

Amtz, =VOS,, pg, —25.000+(PAx25.000)

Se Amtz, <0 (zero) entdo Amtz, = 0 (zero) e se na Data de Amortiza¢do Integral da Quota

Sénior da 3* Série: (i) o valor da Quota Sénior da 3 Série (VQS,no)) for inferior a R$25.000,00;
e (i1) o Patrimonio Liquido for superior ao resultado da expressdo: (NQS, x 25.000) entdo
VQSn(DO) = 25000,00, onde:

Amtz,, valor da Amortizagdo Programada referente a cada Quota Sénior da 3* Série

€6 99

na Data de Amortizac¢do “n”.

VQSnpo) valor unitario de cada Quota Sénior da 3" Série, para efeito de calculo de seu
valor nas datas de integralizacdo, amortiza¢do ou, nas hipoteses definidas no
Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 3* Série, calculado de acordo
com o critério de atualizagdo definido no Regulamento.

PA percentual de amortizag¢do do valor nominal de cada Quota Sénior da 3* Série,
se houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizacdo das Amortizagdes
Programadas, conforme a seguinte tabela:

Data de Amortizag@o PA

01/01/2008 0

01/07/2008 0

01/01/2009 0

01/07/2009 0

01/01/2010 0

01/07/2010 100%
Classifica¢do de Risco das Quotas AA
Sénior da 3* Série:
Aggéncia de Classificago de Risco: Austin Consultoria e Servigos Ltda.

Quotas Sénior da 3 Série em Circulacio em 31 de Outubro de 2008

Em 31 de outubro de 2008 o Fundo contava com 4.200 Quotas Sénior da 3% Série em
Circulagdo, no valor unitario de R$ 27.015,1205190, perfazendo o montante total de R$
113.463.506,18.
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Até a data deste Prospecto, todas as Amortiza¢des Programadas das Quotas S€nior da 3% Série
foram efetivadas nas Datas de Amortizag@o e nos termos previstos Regulamento e no respectivo

Suplemento. A ultima Amortizagdo Programada da 3* Série de Quotas Sénior esta programada
para ocorrer em 01 de julho de 2010.
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CARACTERISTICAS DA 4* SERIE DE QUOTAS SENIOR

No curso da 4? Distribui¢do o Fundo ofertou 6.200 Quotas Sénior da 4* Série, no valor unitario
de R$25.000,00, perfazendo o montante de R$155.000.000,00 na respectiva Data de Emisséo,
todas ja integralmente subscritas e integralizadas.

As Quotas Sénior da 4* Série somente puderam ser subscritas e integralizadas em moeda
corrente nacional. Cada Quota Sénior da 4* Série teve preco unitario de R$25.000,00 na 1* Data
de Emissao da respectiva Série.

Apoés a 1* Data de Emissdo da 4* Série, cada Quota Sénior tem seu valor de integralizacdo,
amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate, calculado todo dia til pela
Administradora, sendo este equivalente a:

a) valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

1 P

DI 252 Sobretaxa
VOSn.. =VOSn,  x{|| —L=L +1 —1|x| ——— |+1; +Premion’
OSn; =VOSn;., ( 100 ] [ 100 j

onde:

VOSnr valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate,
calculado para a data “T”.

VQSnz.; valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate,
calculado no dia qtil anterior a data “T”, deduzido do valor efetivamente pago,
por Quota, as Quotas Sénior da respectiva Série “n” no dia util anterior a data
“T” a titulo de Amortizacdo Programada. No caso do calculo no dia util

seguinte a 1* Data de Emissdo, VQSnr; ¢ igual a R$25.000,00.
DIy, Taxa DI.
Sobretaxa, Naio havera.
P igual a 0 (zero).

Premio, valor do prémio por Quota Sénior da 4* Série, se positivo, apurado diariamente
pela Administradora de acordo com a seguinte formula:

{PLD0 —(PLD] - Amtz(rm,jﬂxPartn x Perf,

D-1

Prémion =
NOS

n
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Onde:
PL

PL,

D-1

Ath(Total)

Part

Perf,

NQS*

Sendo que, se: py _(pLD1 — Amtz

Patriménio Liquido do Fundo na data de apuragdo do Prémio.

Patriménio Liquido do Fundo no dia util anterior a data de apuragdo do
Prémio.

Somatorio de todos os valores pagos aos Quotistas de todas as Séries em
Circulacdo no dia 1til anterior & data de apuragdo do Prémio.

Percentual de participacdo da respectiva 4* Série de Quotas Sénior apurado
mediante a aplicacdo da seguinte formula:

l(NQSn(d—]) xVOS, ) )_ Amiz, ., J
PL,, _Ath(Zo_tclll)

Onde:

NQS,,( 1) numero de Quotas Sénior da 4* Série no dia util imediatamente
anterior a data de apurag¢do do Prémio.

valor unitario da Quota Sénior da 4* Série no dia util
imediatamente anterior a data de apuragdo do Prémio.

VQSn(d—l)

Amtzn(d—l) somatorio de todos os valores pagos aos Quotistas da 4* Série em
Circula¢do no dia util anterior a data de apuragdo do Prémio.

percentual de performance. Para apura¢@o do Prémio das Quotas Sénior da
4* Série Perf=0,75.

numero de Quotas Sénior em Circulagdo, da 4* Série, na data de apuracdo
do Prémio.

J< 0 (zero), entdo:

Total
D-1

I:PLDO - [PLl)l - Amtz(n,ml) j:| x Part,

D-1

Prémio=

NOS

n

ou, com referéncia a todas as Séries de Quotas Sénior em Circulagdo,

b) o valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

VQS,1 = (NOS,r x RS 25.000,00 - VAL) + PLy X Ratys
NOS,r
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VOSn;

PLr

NOSn;

VAL,

RatNl

onde:

VREn

Ratn; =

€ .99

valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor
de amortizacdo, calculado para a data “T”.

PL7=Patrimoénio Liquido — Valor Investido,

sendo que, se PLy menor que 0 (zero), entdo PLyigual a 0 (zero).

onde: Valor Investido = [(NQS, + NQSy + ..... + NQS,,) x R$ 25.000,00]
numero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulagdo na data “T”. Sendo
NQS,r o numero de Quotas Sénior da 1* Série em Circulagdo, e, assim,
sucessivamente, apurado diariamente pela Administradora na data de

apuracdo do VQS,t.

valor apurado para a Série “n” de Quotas S€nior, mediante a aplicacdo da
seguinte formula:

VAI=  (Valor Investido — Patriménio Liquido) x NOS,r.
(NOSu+ NOSy + ... + NOS,)

sendo que se VAl menor ou igual a 0 (zero), entdo VAI = 0 (zero).
percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte expressao:

VREn, x NOSn,
(VREa, xNQSa, )+ (VREb, xNOSb, )+ ......+ (VREz, xNQSz,)’

[33e 1)

valor que excede ao valor nominal de cada Quota Sénior da Série “n”, apurado
pela aplicacdo da seguinte expresso:

VREn, =VQOSDIn, — R$25.000,00, sendo que:

VQSDI,; valor de cada Quota Sénior da Série “n”, para efeito de calculo

de seu valor de amortizacdo, nas hipoteses definidas no
Regulamento, calculado para a data “T”, apurado na forma da
[13%2]

alinea “i” acima, observado o definido no respectivo
Suplemento da Série “n”.

Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes na ocasido, sera promovida em cada dia 01 de maio e 01 de
novembro de cada exercicio social, de cada exercicio social, a partir de 01 de maio de 2008,
inclusive, a amortizacdo de parcela do valor de cada Quota Sénior da 4* Série, a qual serd
equivalente ao valor apurado de acordo com férmula abaixo. A ultima Amortizagdo Programada
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devera ocorrer no dia 01 de maio de 2011, quando o Fundo devera promover a Amortizacdo
Integral da respectiva Quota:

Amiz,, =VOS, 1, —25.000+(PAx25.000)

onde:

Amtz,, valor da Amortizagdo Programada referente a cada Quota Sénior da 4°
Série na Data de Amortizagdo “n”.

VQSnpo, valor unitario de cada Quota Sénior da 4* Série, para efeito de calculo de
seu valor nas datas de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipoteses
definidas no Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 4* Série,
calculado de acordo com o critério de atualizagdo definido no
Regulamento.

PA percentual de amortizagdo do valor nominal de cada Quota Sénior da 4°
Série, se houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizagdo das
Amortizagdes Programadas, conforme a seguinte tabela:

Data de Amortizagao PA
01/05/2008 0
01/11/2008 0
01/05/2009 0
01/11/2009 0
01/05/2010 0
01/11/2010 0
01/05/2011 100%
Classificagdo de Risco das Quotas Sénior da 4* Série: AA
Agéncia de Classificagdo de Risco: Austin Consultoria ¢ Servigos Ltda.

Quotas Sénior da 4° Série em Circulacio em 31 de Outubro de 2008

Em 31 de outubro de 2008 o Fundo contava com 6.200 Quotas Sénior da 4* Série em
Circulagdo, no valor unitario de R$ 27.918,0557363, perfazendo o montante total de
R$173.091.945,57.

Até a data deste Prospecto, todas as Amortizagdes Programadas das Quotas Sénior da 4* Série
foram efetivadas nas respectivas Datas de Amortizag@o e nos termos previstos no Regulamento
e no respectivo Suplemento. A ultima Amortizacdo Programada da 4* Série de Quotas Sénior
estd programada para ocorrer em 01 de maio de 2011.
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CARACTERISTICAS DA 5* SERIE DE QUOTAS SENIOR

No curso da 5% distribui¢fo, ainda ndo encerrada, o Fundo ofertou até 8.200 Quotas Sénior da 5*
Série, no valor unitario de R$25.000,00, perfazendo o montante de R$205.000.000,00. Até a
data deste Prospecto, 7.430 Quotas Sénior da 5* Série ja haviam sido totalmente subscritas e
integralizadas.

Observado que o montante minimo de distribui¢do de Quotas Sénior da 5* Série ja foi atendido,
caso as 8.200 Quotas emitidas nfo sejam subscritas em sua totalidade, no encerramento do
prazo de distribui¢@o, a Administradora cancelara o saldo de Quotas Sénior da 5* Série emitidas
e nédo colocado.

As Quotas Sénior da 5* Série somente podem ser subscritas e integralizadas em moeda corrente
nacional. Cada Quota Sénior da 5* Série tem prego unitario de R$25.000,00 na 1* Data de
Emissdo da respectiva Série.

Apoés a 1* Data de Emissdo da 5% Série, cada Quota Sénior tem seu valor de integralizacdo,
amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate, calculado todo dia 1til pela
Administradora, sendo este equivalente a:

a) valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

1 P

DI, +1j252 1 X[Sobretaxa

VOSn,. =VOSn,._, X
QSiny = VOSny . (100 100

j+l +Premion >

onde:

VOSnr valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizagdo, amortizacdo e, nas hipdteses definidas no Regulamento,
resgate, calculado para a data “T”.

VOSnr., valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizagdo, amortizacdo e, nas hipdteses definidas no Regulamento,
resgate, calculado no dia util anterior a data “T”, deduzido do valor
efetivamente pago, por Quota, as Quotas Sénior da respectiva Série “n” no
dia util anterior a data “T” a titulo de Amortizagdo Programada. No caso do
calculo no dia 1util seguinte a 1* Data de Emissdo, VQSnr; ¢ igual a
R$25.000,00.

DIT,l Taxa DI.

Sobretaxa, ndo havera.

P 0 (zero).
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Premio, Valor do prémio por Quota Sénior da 5* Série, se positivo, calculado
diariamente pela Administradora, de acordo com a seguinte férmula:

l:PLDO - [PLD1 - Amtz(mg]) ﬂ x Part, x Perf,

D-1

Prémion=
NQOS

n

Onde:

PL,, Patriménio Liquido do Fundo na data de apuragdo do
Premio,,.

PL,, Patriménio Liquido do Fundo no dia util anterior a data de
apuracgdo do Premio,.

somatoério de todos os valores pagos aos Quotistas de todas

Amtz
( as Séries em Circulagdo no dia util anterior a data de

Total
D-1

apuracdo do Premio,.

Part, percentual de participagdo da respectiva 5* Série de Quotas
Sénior apurado mediante a aplica¢do da seguinte formula:

l(NQSn(d—l) X VQSn(d—l) )_ Amtzn(d—l) J
PL, - Amtz(

Total
D-1

Onde:

NOS, ., nimero de Quotas Sénior da 5* Série no
dia util imediatamente anterior a data de
apura¢do do Premio,.

VQSn(d—l) valor unitario da Quota Sénior da 5* Série
no dia util imediatamente anterior a data
de apuracdo do Premio,.

Amtzn( - somatdrio de todos os valores pagos aos
Quotistas da 5* Série em Circulag¢@o no dia
util anterior & data de apuragdo do
Premio,.

Perf, percentual de performance. Para apuragdo do Premio, das
Quotas Sénior da 5* Série Perf=0,75.

NOS ntmero de Quotas Sénior em Circula¢do, da 5* Série, na data
de apuragdo do Prémio.
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Sendo que, se: PL,, —(PLD_1 — Amtz J< 0 (zero), entdo:

Total
D-1

I:PLDO - (PLD1 - Amz‘z(Tnml) H x Part,

.. . D_l
Prémio=

NOS

n

ou, com referéncia a todas as Séries de Quotas Sénior em Circulag3o,

b) o valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

VQS nr

PLr

NQSI’ZT

VAI,

RCIIN;

onde:

VREn

VQS,t = (NOS,; x RS 25.000,00 - VAIL) + PLy x Rat,
NOS,r

valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor
de amortizac?o, calculado para a data “T”".

PL7=Patrimoénio Liquido — Valor Investido,
sendo que, se PL; menor que 0 (zero), entdo PLyigual a 0 (zero).

onde: Valor Investido = [(NQS,; + NQS; + ..... + NQS,)) x R$ 25.000,00]
nimero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulagdo na data “T”. Sendo
NQS,r o numero de Quotas Sénior da 1* Série em Circulagdo, e, assim,
sucessivamente, apurado diariamente pela Administradora na data de
apuracdo do VQS;.

valor apurado para a Série “n” de Quotas Sénior, mediante a aplicagdo da
seguinte formula:

VAI= (Valor Investido — Patrimoénio Liquido) x NOS,r,
(NOS,+ NOSp + ..... + NOS,)

sendo que se VAl menor ou igual a 0 (zero), entdo VAI = 0 (zero).
percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte expressao:

VREn, x NOSn,

Ratn, =
' = VREa, xNOSa, )+ (VREb, xNOSb, )+ ......+ /REz, xNOSz, )’

€ .9

valor que excede ao valor nominal de cada Quota Sénior da Série “n”, apurado
pela aplicacdo da seguinte expressao:
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VREn, =VQSDIn, —R$25.000,00, sendo que:

VQSDI,, valor de cada Quota Sénior da Série “n”, para efeito de calculo
de seu valor de amortizagdo, nas hipoteses definidas no
Regulamento, calculado para a data “T”, apurado na forma da

[1342]

alinea “i” acima, observado o definido no respectivo

€ 99

Suplemento da Série “n”.

Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita ¢ o Fundo conte com recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes na ocasido, sera promovida em cada dia 01 de abril e 01 de
outubro de cada exercicio social, a partir de 01 de abril de 2009, inclusive, a amortizagdo de
parcela do valor de cada Quota Sénior da 5* Série, a qual sera equivalente ao valor apurado de
acordo com a seguinte formula:

Amiz,, = (VOS,, py, —25.000+(PAx25.000))x Per

Se Amtz,, <0 (zero) entdo Amitz, = 0 (zero) e se na Data de Amortizagio Integral da Quota

Sénior da 5* Série: (i) o valor da Quota Sénior da 5* Série (VQS,po)) for inferior a R$25.000,00;
e (il)) o Patriménio Liquido for superior ao resultado da expressdo: (NQS, x 25.000) entdo
VQSH(D()) = 25000,00, onde:

Amtz valor da Amortizacdo Programada referente a cada Quota Sénior da 5* Série na
nl X
Data de Amortizagdo “n”.

VQSnpo) valor unitario de cada Quota Sénior da 5* Série, para efeito de céalculo de seu
valor nas datas de integraliza¢do, amortiza¢do ou, nas hipdteses definidas no
Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 5* Série, calculado de acordo
com o critério de atualizac¢do definido no Regulamento.

Per Percentual a ser aplicado exclusivamente no pagamento da ultima Amortizacio
das Quotas Sénior da 5 Série, apurado de acordo com a seguinte tabela:

Data de pagamento da ultima
parcela de Amortizagio das “Per”
Quotas Sénior da 5 Série
Caso ocorra em 01.04.2010 0,98
Caso ocorra em 01.10.2010 0,99
Caso ocorra ap6s 01.10.2010 1
PA percentual de amortiza¢do do valor nominal de cada Quota Sénior da 5* Série,

se houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizagdo das Amortizagdes
Programadas, conforme a seguinte tabela:

Data de Amortizacio PA
01.04.2009 0
01.10.2009 0
01.04.2010 100%
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Os titulares de Quotas Sénior da 5* Série poderdo, individualmente, optar pela ndo ocorréncia e
conseqliente prorroga¢@o da ultima Amortizagdo Programada, prevista originalmente para 01 de
abril de 2010. Nesta hipotese, a Data de Amortizacdo sera automaticamente prorrogada para o
dia 01 de outubro de 2010, quando os titulares de Quotas Sénior poderdo optar, igualmente,
observado o abaixo disposto, pela ndo ocorréncia e conseqiiente prorrogagdo da referida
Amortizagdo Programada. Cada prorrogacdo da ultima Data de Amortizagdo, se ocorrer,
acarretara na prorrogac¢do da Data de Amortizagdo para o aniversario semestral subseqiiente,
assim entendido os dias 01 de abril e 01 de outubro de cada ano. A Data de Amortizag¢do
prevista inicialmente para 01 de abril de 2010 nfo podera ser prorrogada, em qualquer hipotese,
apods 01 de abril de 2013, data em que, obrigatoriamente, ocorrera o resgate integral de todas as
Quotas Sénior da 5? Série em Circulagio.

A auséncia de manifestacdo expressa, por escrito, do titular de Quotas Sénior da 5* Série, no
sentido de amortizar suas respectivas Quotas Sénior da 5% Série, enviada & Administradora até o
365° dia anterior a ultima Data de Amortizag@o, prevista para 01 de abril de 2010, e assim
sucessivamente, significard manifestagdo favoravel a prorrogacdo da Data de Amortizacdo para
01 de outubro de 2010, e assim sucessivamente em cada nova Data de Amortizagao.

Caso a manifestacdo dos titulares de Quotas Sénior da 5* Série visando a prorrogacio da Data de
Amortizagdo, inicialmente prevista para 01 de abril de 2010, nfo seja uninime para os titulares
de todas as Quotas Sénior da 5* Série em Circulagdo, o Fundo efetuard o pagamento da
Amortizagdo aos titulares de Quotas Sénior da 5* Série que assim houverem optado
expressamente por escrito, e prorrogara a Data de Amortizacdo das Quotas Sénior da 5% Série de
titularidade dos Quotistas remanescentes.

Classifica¢do de Risco das Quotas Sénior da 5% Série: AA

Agéncia de Classificagdo de Risco: Austin Consultoria e Servicos Ltda.

Quotas Sénior da 5* Série em Circulacio em 31 de Outubro de 2008

Em 31 de outubro de 2008 o Fundo contava com 7.430 Quotas Sénior da 5% Série em
Circulagdo, no valor unitario de R$27.480,1053761, perfazendo o montante total de
R$204.177.182,94.

Até a data deste Prospecto, ainda ndo havia ocorrido qualquer Amortizagdo Programada das
Quotas Sénior da 5* Série. Conforme previsto no Regulamento e no respectivo Suplemento, a
primeira Data de Amortizagdo das Quotas Sénior da 5% Série, se os respectivos Quotistas nio
optarem pela prorrogacdo desta data, estd programada para ocorrer em 01 de abril de 2009 e a
ultima Amortizagdo Programada da 5* Série de Quotas Sénior, se os respectivos Quotistas ndo
optarem pela prorrogacdo desta data, em 01 de abril de 2010.
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CARACTERISTICAS DA 6* SERIE DE QUOTAS SENIOR

No curso da 67 distribui¢o, ainda ndo encerrada, o Fundo ofertou até 8.200 Quotas Sénior da 6*
Série, no valor unitario de R$25.000,00, perfazendo o montante de até R$205.000.000,00 na
respectiva Data de Emissdo. Até a data deste Prospecto, 2.018 Quotas Sénior da 6 Série ja
haviam sido totalmente subscritas e integralizadas.

Observado que o montante minimo de distribuicdo de 1.000 Quotas Sénior da 6* Série ja foi
atendido, no caso de serem subscritas e integralizadas, durante o periodo de distribui¢do, menos
que 100% das Quotas Sénior da 6* Série objeto da presente Oferta, o saldo das respectivas
Quotas ndo colocado serd cancelado unilateralmente pela Administradora e o Fundo terd sua
carteira reduzida ao total de Quotas em Circulag3o.

As Quotas Sénior da 6* Série somente podem ser subscritas e integralizadas em moeda corrente
nacional. Cada Quota Sénior da 6* Sériec tem prego unitario de R$25.000,00 na 1* Data de
Emissdo da respectiva Série.

Apds a 1* Data de Emissdo da 6* Série, cada Quota Sénior terd seu valor de integralizagdo,
amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate, calculado todo dia 1til pela
Administradora, sendo este equivalente a:

a) valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

1 P

1O, =g, x| (Dl [y Sotretna

+1+ +Premion>
100 j

onde:

VOSnr valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integraliza¢@o, amortizag@o e, nas hipdteses definidas no Regulamento, resgate,
calculado para a data “T”.

VOSnr., valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizag¢@o, amortizago e, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate,
calculado no dia 1til anterior a data “T”, deduzido do valor efetivamente pago,
por Quota, as Quotas Sénior da Série “n” no dia util anterior a data “T” a titulo
de Amortiza¢do Programada. No caso do célculo no dia util seguinte a 1* data de

emissdo, VQSnr, ¢ igual a R$25.000,00.
DI, Taxa DI
Sobretaxa, nio havera.

P 0 (zero).
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Premio,,

valor do prémio por Quota Sénior da 6* Série, se positivo, calculado diariamente

pela Administradora, de acordo com a seguinte formula:

onde:

PL

DO

PL, |

Amtz
(

Total
D-1

Part

Perf,

n

NOS

n

Sendo que, se PL,, —(PLD1 — Amtz

{PLDO - [PLD_] - Amtz(mal)ﬂxPartn x Perf,

D-1

Prémion = s

NOS

n

Patriménio Liquido do Fundo na data de apuragéo do Prémio.

Patriménio Liquido do Fundo no dia util anterior a data de
apuragdo do Prémio.

somatdrio de todos os valores pagos aos Quotistas de todas as
Séries de Quotas Sénior em Circula¢do no dia util anterior a
data de apurag@o do Prémio.

percentual de participagdo da respectiva 6* Série de Quotas
Sénior apurado mediante a aplica¢do da seguinte formula:

l(NQSn(d—l) X VQSn(d—l) )_ Amtzn(d—l) J ,
PL, , —Amtz(g)ﬁl)

Onde:
, o 2 s .
NOS,, i numero de Quotas Sénior da 6* Série no dia
util imediatamente anterior a data de apuragéo
do Prémio.
o o 2 Qi
VOS, valor unitario da Quota Sénior da 6* Série no
dia util imediatamente anterior a data de
apuracdo do Prémio.
Amtz, somatoério de todos os valores pagos aos

Quotistas da 6* Série em Circulagdo no dia
util anterior a data de apuragdo do Prémio.

percentual de performance. Para apuragdo do Prémio das
Quotas Sénior da 6* Série Perf = 0,60.

numero de Quotas Sénior em Circulagdo, da 6* Série, na data
de apuracdo do Prémio.

(Tomzj]< 0 (zero), entdo:
D-1
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{PLD0 - [PLD_1 - Amtz(mﬂj H x Part,

. . D-1
Prémio=

NOS

n

ou, com referéncia a todas as Séries de Quotas Sénior em Circulagdo,

b) o valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

VQSHT

PLr

NQSﬂT

VAI,

RatN[

onde:

VREn

VQSqr = (NOS,r x RS 25.000,00 - VAL) + PLy x Raty;
NOSwr

[I3% 1)

valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
amortizacdo, calculado para a data “T”.

PL7=Patriménio Liquido — Valor Investido,
sendo que, se PLr menor que 0 (zero), entdo PLrigual a 0 (zero).
onde: Valor Investido = [(NQS,; + NQSy; + ..... + NQS,) x R$ 25.000,00]

numero de Quotas Sénior da Série “n”” em Circulacdo na data “T”. Sendo NQS,t
o numero de Quotas Sénior da 1* Série em Circulagdo, e, assim, sucessivamente,
apurado diariamente pela Administradora na data de apuracdo do VQS, .

valor apurado para a Série “n” de Quotas Sénior, mediante a aplicacdo da
seguinte formula:

VAI = (Valor Investido — Patriménio Liquido) x NOS,r.
(NOSy + NOSy + ..... + NOS,)

sendo que se VAl menor ou igual a 0 (zero), entdo VAI = 0 (zero).
significa o percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte expressio:

VREn, x NOSn,
(VREa, xNQSa, )+ (VREb, xNOSb, )+ ......+ (VREz, xNQSz,)’

Ratn, =

valor que excede ao valor nominal de cada Quota Sénior da Série “n”, apurado
pela aplicagéo da seguinte expressdo:

VREn, =VQSDIn, —R$25.000,00, sendo que:

VQSDI,, valor de cada Quota Sénior da Série “n”, para efeito de calculo
de seu valor de amortizacdo, nas hipéteses definidas no
Regulamento, calculado para a data “T”, apurado na forma da
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[1342]

alinea “i” acima, observado o definido no respectivo

I3 1)

Suplemento da Série “n”.

Desta forma, a 6* Série de Quotas Sénior tem as seguintes caracteristicas:

Sobretaxa, N3o havera.

Prémio Faré jus a prémio

Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita ¢ o Fundo conte com recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes na ocasido, sera promovida em cada dia 01 de junho e 01 de
dezembro de cada exercicio social, a partir de 01 de junho de 2009, inclusive, a amortizagdo de
parcela do valor de cada Quota Sénior da 6 Série, a qual sera equivalente ao valor apurado de
acordo com a férmula a seguir. A tltima Amortizag¢do Programada devera ocorrer no dia 01 de
dezembro de 2013, quando o Fundo devera promover a Amortizacdo Integral da respectiva
Quotas.

Amiz,, = (VOS, 5, —25.000+(PA4x25.000)

Se Amtz,, <0 (zero) entdo Amtz, = 0 (zero) e se, na Data de Amortizagdo Integral da Quota

Sénior da 6 Série: (i) o valor da Quota Sénior da 6* Série (VQS,po)) for inferior a R$25.000,00
(vinte e cinco mil reais); e (ii) o valor do patrimonio liquido do Fundo for superior ao resultado
da expressdo: (NQS, x 25.000), entdo VQS,po) = 25.000,00, onde:

Amitz,, valor da Amortizagdo Programada referente a cada Quota Sénior da 6* Série na
Data de Amortizacéo “n”.

VQSnpo, valor unitario de cada Quota Sénior da 6 Série, para efeito de célculo de seu
valor nas datas de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipdteses definidas no
Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 6* Série, calculado de acordo
com o critério de atualiza¢do definido no Regulamento.

PA percentual de amortizagdo do valor nominal de cada Quota Sénior da 6 Série, se
houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizacdo das Amortizacdes
Programadas, conforme a seguinte tabela:

Data de Amortizacio PA
01.06.2009 0
01.12.2009 0
01.06.2010 0
01.12.2010 25%
01.06.2011 0
01.12.2011 25%
01.06.2012 0
01.12.2012 25%
01.06.2013 0
01.12.2013 25%

Classificagdo de Risco das Quotas Sénior da 6* Série: AA
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Agéncia de Classificag@o de Risco: Austin Consultoria e Servigos Ltda.

Quotas Sénior da 6 Série em Circulacio em 31 de Outubro de 2008

Em 31 de outubro de 2008 o Fundo contava com 2.018 Quotas Sénior da 6* Série em
Circulagdo, no valor unitario de R$25.438,3404014, perfazendo o montante total de
R$51.334.570,93.

Até a data deste Prospecto, ainda ndo havia ocorrido qualquer Amortizagdo Programada das
Quotas Sénior da 6* Série. Conforme previsto no Regulamento e no respectivo Suplemento, a
primeira Data de Amortiza¢do das Quotas Sénior da 6* Série estd programada para ocorrer em
01 de junho de 2009 e a ultima Amortiza¢do Programada da 6* Série de Quotas Sénior, em 01
de dezembro de 2013.
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CARACTERISTICAS DA 7* SERIE DE QUOTAS SENIOR

No curso da 7 Distribui¢do o Fundo esta ofertando até 4.200 Quotas Sénior da 7* Série, no
valor unitario de R$25.000,00, perfazendo o montante de até R$105.000.000,00 na respectiva
Data de Emissao.

Observado o minimo de 01 (uma) Quota Sénior da 7* Série, a ser emitida pelo Fundo, nos
termos do Regulamento, no caso de serem subscritas e integralizadas, durante o periodo de
distribui¢do, menos que 100% das Quotas Sénior da 7* Série objeto da presente Oferta, o saldo
das respectivas Quotas nao colocado sera cancelado unilateralmente pela Administradora e o
Fundo tera sua carteira reduzida ao total de Quotas em Circulagao.

As Quotas Sénior da 7* Série somente poderdo ser subscritas e integralizadas em moeda corrente
nacional. Cada Quota Sénior da 7* Série tem prego unitario de R$25.000,00 na 1* Data de
Emissdo da respectiva Série.

Apoés a 1* Data de Emissdo da 7* Série, cada Quota Sénior tera seu valor de integralizacdo,
amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate, calculado todo dia 1til pela
Administradora, sendo este equivalente a:

a) valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

1 P

+1+ +Premion>
100 J

onde:

VOSnr valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizag¢@o, amortizag@o e, nas hipdteses definidas no Regulamento, resgate,
calculado para a data “T”.

VOSnr., valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizac@o, amortizacdo e, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate,
calculado no dia 1til anterior a data “T”, deduzido do valor efetivamente pago,
por Quota, as Quotas Sé€nior da Série “n” no dia util anterior a data “T” a titulo
de Amortiza¢do Programada. No caso do calculo no dia util seguinte a 1* data de
emissdo, VQSnr, ¢ igual a R$25.000,00.

DIT_l Taxa DI.
Sobretaxa, ndo havera.
P 0 (zero).

Premio, valor do prémio por Quota Sénior da 7* Série, se positivo, calculado diariamente
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pela Administradora, de acordo com a seguinte formula:

{PLD0 - [PLD_1 - Amtz(nml) ﬂxPartn x Perf,

. ) D-1
Prémion =

NOS

onde:
PL,, Patriménio Liquido do Fundo na data de apurag@o do Prémio.

PL, Patriménio Liquido do Fundo no dia util anterior a data de
apuragdo do Prémio.

Ath(Tomlj somatorio de todos os valores pagos aos Quotistas de todas as

D-1 . a . . - .. . N

Séries de Quotas Sénior em Circulagdo no dia util anterior a
data de apuragdo do Prémio.

Part percentual de participagdo da respectiva 7* Série de Quotas
Sénior apurado mediante a aplica¢do da seguinte formula:

l(NQSn(d—l) X VQSn(d—l) )_ A”/’tzn(d-l) J ,
PL, _Amtz(?f‘fl)

Onde:

NOS i) numero de Quotas Sé€nior da 7* Série no dia
util imediatamente anterior a data de apuragio
do Prémio.

VOS, valor unitario da Quota Sénior da 7* Série no
dia util imediatamente anterior a data de
apuragdo do Prémio.

Amtz, somatorio de todos os valores pagos aos
Quotistas da 7* Série em Circulagdo no dia
util anterior a data de apuragdo do Prémio.

Perf,

n

percentual de performance. Para apuragdo do Prémio das
Quotas Sénior da 7* Série Perf = 0,75.

NOS numero de Quotas Sénior em Circulacdo, da 7* Série, na data

n

de apuracdo do Prémio.

Sendo que, se PL,, —(PLD_1 — Amtz

Total
D-1

]< 0 (zero), entdo:
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{PLD0 - [PLD_1 - Amtz(nm,j H x Part,
D-1

NOS

Prémio=

n

ou, com referéncia a todas as Séries de Quotas Sénior em Circulag3o,

b) o valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

VQSI’IT

PLr

NOSny

VAl

}?CltAﬁ

onde:

VREn

VQS,r = (NOSyr x RS 25.000,00 - VAL) + PLy x Ratys
NOSt

[73% 1)

valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
amortizacdo, calculado para a data “T”.

PL7=Patriménio Liquido — Valor Investido,
sendo que, se PLr menor que 0 (zero), entdo PLrigual a 0 (zero).

onde: Valor Investido = [(NQS,; + NQS;; + ..... + NQS,) x R$ 25.000,00]
numero de Quotas Sénior da Série “n” em Circula¢do na data “T”. Sendo NQS,t
o numero de Quotas Sénior da 1* Série em Circulagdo, e, assim, sucessivamente,
apurado diariamente pela Administradora na data de apurag@o do VQS,r.

valor apurado para a Série “n” de Quotas Sénior, mediante a aplicacdo da
seguinte formula:

VAI = (Valor Investido — Patriménio Liquido) x NOS, .
(NQOS, + NOSy + ..... + NOS,)

sendo que se VAl menor ou igual a 0 (zero), entdo VAI = 0 (zero).
percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte expressao:

VREn, x NOSn,

Ratn, =
@ (VREa, xNQSa, )+ (VREb, xNQSb, )+ ......+ (VREz, xNQSz, )’

valor que excede ao valor nominal de cada Quota Sénior da Série “n”, apurado
pela aplicacdo da seguinte expressao:

VREn, =VQSDIn, — R$25.000,00, sendo que:

VQSDI,, valor de cada Quota Sénior da Série “n”, para efeito de calculo
de seu valor de amortizagdo, nas hipoteses definidas no
Regulamento, calculado para a data “T”, apurado na forma da

[13¢2]

alinea “i” acima, observado o definido no respectivo
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Suplemento da Série “n”.

Desta forma, a 7* Série de Quotas Sénior tera as seguintes caracteristicas:

Sobretaxa, N3o havera.

Prémio Fara jus a prémio

Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes na ocasido, sera promovida em cada dia 01 de junho e 01 de
dezembro de cada exercicio social, a partir de 01 de junho de 2009, inclusive, a amortizagdo de
parcela do valor de cada Quota Sénior da 7* Série, a qual sera equivalente ao valor apurado de
acordo com a férmula a seguir. A tltima Amortizag¢do Programada devera ocorrer no dia 01 de
dezembro de 2010, quando o Fundo deverd promover a Amortizagdo Integral da respectiva
Quotas.

Amiz,, =VOS, y —25.000+ (P4 x25.000)

Se Amtz,, <0 (zero) entdo Amiz = 0 (zero) e se, na Data de Amortizacdo Integral da Quota

Sénior da 7* Série: (i) o valor da Quota Sénior da 7¢ Série (VQS,no)) for inferior a R$25.000,00;
e (ii) o valor do Patriménio Liquido do Fundo for superior ao resultado da expressdo: (NQS, x
25.000), entdo VQS,po) = R$25.000,00, onde:

Amtz,, valor da Amortizacdo Programada referente a cada Quota Sénior da 7* Série na
Data de Amortizacdo “n”.

VQSnpo valor unitario de cada Quota S€nior da 7* Série, para efeito de calculo de seu
valor nas datas de integralizagdo, amortizacdo ou, nas hipdteses definidas no
Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 7* Série, calculado de acordo
com o critério de atualizag¢do definido no Regulamento.

PA percentual de amortizagdo do valor nominal de cada Quota Sénior da 7* Série, se
houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizagdo das Amortizacdes
Programadas, conforme a seguinte tabela:

Data de Amortizacio PA

01.06.2009 0

01.12.2009 0

01.06.2010 0

01.12.2010 100%
Classificag@o de Risco Preliminar das Quotas Sénior AA
da 7* Série:
Agéncia de Classificag@o de Risco: Austin Consultoria e Servigos Ltda.

As Quotas Sénior da 7* Série serdo registradas, para distribui¢do no mercado primario, no MDC
— Moédulo de Distribuicdo de Cotas da CETIP e, para negociagdo no mercado secundario, no
Sistema de Fundos Fechados - SFF, também operacionalizado pela CETIP.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situag¢des financeiras e objetivos de investimento, todas
as informagdes disponiveis neste Prospecto e avaliar os fatores de risco a seguir descritos. Em
decorréncia dos riscos inerentes a sua propria natureza, incluindo, entre outros, os fatores de
risco aqui descritos, poderd ocorrer, entre outros, perda ou atraso, por tempo indeterminado,
da restituicdo aos Quotistas do capital investido ou eventual perda do valor de principal de
suas aplicagoes.

Introducao

Os Direitos Creditorios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua propria
natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado, riscos de crédito e/ou riscos
operacionais das contrapartes, incluindo a eventual incapacidade de os Sacados honrarem suas
respectivas obrigagdes, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e
ndo liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Quotistas, ndo podendo a Administradora, o Custodiante ou qualquer de suas respectivas
Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em hipdtese alguma, ser responsabilizados,
entre outros eventos, por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, pela solvéncia dos Sacados, pela inexisténcia de um mercado secundario para
os Direitos Creditdorios ¢ Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da amortizagdo ou resgate de suas Quotas, nos
termos do Regulamento.

Fatores Associados ao Investimento no Fundo

a) Liquidez das Quotas. Em razdo da nfo existéncia (i) de um mercado secundario ativo para
as Quotas do Fundo e (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio fechado,
sem admitir a possibilidade de resgate das Quotas a qualquer tempo, a critério dos
Quotistas, estes podem ter dificuldade em realizar seu investimento mediante alienagdo de
suas Quotas.

b) Amortizaciio condicionada e possibilidade de perda do capital investido. As principais
fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagdo de suas Quotas decorrem da
liquidagdo dos Direitos Creditdrios, conforme identificado no Regulamento, e dos Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo, pelas respectivas contrapartes. Assim, em caso de
inadimpléncia dos Direitos Creditérios e/ou dos Outros Ativos e depois de esgotados todos
os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo
ndo dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizagdo e, conforme o caso, o
resgate, em moeda corrente nacional, de suas Quotas, havendo, portanto, a possibilidade de
os Quotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital investido.
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¢)

d)

e)

Amortizacido de Quotas na medida da liquidacio dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios e
aos Outros Ativos integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que os
mesmos sdo negociados, incluindo a existéncia de vedagdes e/ou eventual impossibilidade
de a Administradora alienar os Direitos Creditérios de titularidade do Fundo. Em
decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que o Fundo somente procedera a
amortizacdo das Quotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos
Creditorios e os Outros Ativos integrantes de sua carteira sejam devidamente liquidados
pelas respectivas contrapartes e que as verbas recebidas sejam transferidas para o Fundo,
tanto a Administradora quanto o Custodiante encontram-se impossibilitados de determinar o
intervalo de tempo necessdrio para a Amortizagdo Integral das Quotas. O valor de
amortizacdo das Quotas Sénior continuard a ser atualizado até a data de seu efetivo
pagamento, sempre até o limite do Patrimonio Liquido, ndo sendo devido pelo Fundo ou por
qualquer Pessoa, inclusive os Cedentes, a Administradora, o Custodiante ¢ o Consultor de
Crédito, todavia, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso o referido evento
prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado.

Ademais, o Regulamento estabelece que o Fundo podera ser liquidado, caso existam Quotas
em Circulagdo, quando da ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada. Neste
caso, o resgate das Quotas podera ser realizado mediante a dagdo em pagamento de Direitos
Creditorios, observados os procedimentos de dagcdo em pagamento definidos no
Regulamento. Nessa hipdtese, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os
Direitos Creditorios recebidos em dag@o e/ou cobrar os valores devidos pelos respectivos
devedores.

Amortizacido Ndo Programada de Quotas Sénior. Observados os procedimentos
definidos no Regulamento, as Quotas Sénior poderdo ser amortizadas antecipadamente pelo
Fundo. Nesta hipdtese, os titulares das Quotas Sénior poderdo vir a sofrer perdas caso, por
exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pelo Fundo, decorrentes da amortizagio
antecipada de Quotas Sénior, nos mesmos termos ¢ condi¢des das Quotas Sénior. Ademais,
a ocorréncia do evento acima identificado podera afetar a programagdo de fluxo de caixa
dos titulares de Quotas Sénior.

Auséncia de notificacdo aos Sacados. A cessdo de crédito objeto de cada Contrato de
Cessdo nao foi objeto de notificacdo prévia aos Sacados contendo instrugdes para que estes
efetuem o pagamento dos valores devidos diretamente ao Fundo. Os Sacados ndo estdo
obrigados a realizar qualquer pagamento com relagdo aos Direitos Creditorios cedidos
diretamente ao Fundo até que sejam notificados da referida cessio, conforme o caso.

Fatores macroecondmicos relevantes. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, assim como os demais
fatores de risco descritos no Regulamento, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas ou politicas, poderdo resultar em perda,
por parte dos Quotistas, do valor de principal de suas aplicagdes. Nao sera devido pelo
Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo os Cedentes, em caso de auséncia de coobrigacéo,
a Administradora, o Custodiante ¢ o Consultor de Crédito, qualquer multa ou penalidade
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g)

h)

),

caso os Quotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. O preco de integralizagdo das Quotas
Sénior sera atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos no Regulamento.
Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual a parcela do Patrimdnio Liquido,
devidamente ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Sénior na
hipotese de amortizacdo de suas respectivas Quotas e ndo representa nem devera ser
considerada, sob nenhuma hipoétese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo,
legal ou contratual, dos Cedentes, da Administradora, do Custodiante, do Consultor de
Crédito, de suas respectivas Pessoas controladoras, das sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob controle comum,
como forma de assegurar tal remunerac@o aos referidos Quotistas. Independentemente do
valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Quotas Sénior ndo farfo jus, em nenhuma
circunstancia, quando da amortizagdo de suas aplica¢des, a uma remuneracio superior ao
valor de suas Quotas, devidamente atualizadas nos termos do Regulamento, o qual
representa o limite maximo de remuneracdo possivel para esta classe de Quotas.

Descasamentos de taxas. O Fundo aplicarda suas disponibilidades financeiras
precipuamente em Direitos Creditorios, os quais sdo remunerados a uma taxa pré-fixada, e
em Outros Ativos. Considerando-se que o valor das Quotas Sénior serd definido na forma
estabelecida no Regulamento e nos respectivos Suplementos, podera ocorrer o
descasamento entre os valores de atualizag¢do (i) dos Direitos Creditorios e dos Outros
Ativos e (ii) das Quotas Sénior, ainda que a Administradora realize operagdes com
derivativos para protecdo da carteira. A Administradora, o Custodiante, o Consultor de
Crédito, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas Pessoas controladoras, sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos
ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Quotistas, incluindo, sem limitagdo, a
eventual perda do valor de principal de suas aplica¢des decorrente do risco de descasamento
acima identificado, mesmo na hipotese de a Administradora utilizar-se de instrumentos
derivativos para mitigar tal risco.

Niao afetacdo do Patriménio Liquido do Fundo. Os ativos integrantes da carteira do
Fundo ndo se encontram vinculados ao pagamento de qualquer Série de Quotas Sénior
especifica. Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada,
amortizacdo e/ou de resgate de Quotas Sénior, ndo havera qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinago entre os titulares da mesma classe de Quotas.

Riscos associados aos Outros Ativos (inclusive de liquidez). O Fundo podera alocar até
50% de seu Patrimonio Liquido em Outros Ativos, 0os quais se encontram sujeitos a
oscilagdes de pregos e a outros riscos, incluindo, sem limitagdo, riscos de crédito, de
liquidez ou riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados e de
precificagdo de ativos, que podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e o
investimento realizado pelos Quotistas. O Fundo, a Administradora, o Consultor de Crédito
e o Custodiante, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado
dolo ou ma-fé, serdo responsabilizados por qualquer depreciagio no valor dos Outros Ativos
ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de Quotas. Entre tais
riscos, destacam-se: (i) os Outros Ativos estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em
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fung@o de alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive,
ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos Outros Ativos sem que haja
mudangas significativas no contexto economico e/ou politico nacional e internacional; (ii)
os Outros Ativos estdo, também, sujeitos a capacidade dos seus emissores/contrapartes em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal. Ademais, alteragdes nas
condi¢des financeiras dos emissores dos Outros Ativos e/ou na percepcdo que oS
investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteracdes nas condigdes econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos Outros Ativos. Tais eventos, mesmo que nio
fundamentados, poderdo também trazer impactos adversos nos pregos e na liquidez dos
Outros Ativos. O Fundo poderd, ainda, incorrer em risco de crédito na liquidagdo das
operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios
que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Outros Ativos em nome do
Fundo. Na hipdtese de incapacidade financeira ou falta de disposi¢do de pagamento de
qualquer dos emissores dos Outros Ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da
carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos
para conseguir recuperar seus créditos. A precificagdo dos Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais
operagdes estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de
ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugo no valor
do Patrimonio Liquido. A contratagdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de
derivativos poderd acarretar variagdes no valor de seu Patriménio Liquido superiores
aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda,
implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

Risco proveniente do uso de derivativos. Nos termos do Regulamento, o Fundo podera
realizar operagdes em mercados de derivativos. Ao realizar operagdes em mercados de
derivativos como parte de sua estratégia de investimento, estas operagdes podem ndo
produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilacdes bruscas e significativas no
Patriménio Liquido, podendo resultar em perdas patrimoniais para os Quotistas. Isto pode
ocorrer em virtude do preco dos derivativos depender, além do pregco do ativo objeto no
mercado a vista, de outros pardmetros de precificacdo baseados em expectativas futuras.
Mesmo que o preco do ativo objeto permanega inalterado, os contratos de derivativos
podem sofrer alteragdes substanciais de prego, resultando em prejuizos para o Fundo e para
os Quotistas.

Emissdo de novas Quotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
Regulamento, emitir novas Quotas, sem a necessidade de consulta ou aprovagio prévia dos
titulares de Quotas em Circulagdo. Na hipotese de emissdo de novas Quotas, ndo sera
assegurado direito de preferéncia para os Quotistas na ocasido, podendo haver dilui¢cido dos
direitos politicos dos titulares das Quotas da mesma classe que ja estejam em Circulagdo na
ocasifo.

Riscos Operacionais. O Fundo e os Quotistas poderdo sofrer perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas dos prestadores de
servigos do Fundo, tais como da Administradora, do Custodiante, do Consultor de Crédito,
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dos Cedentes, do Agente Cobrador, do Agente Escriturador, entre outros.

Potencial conflito de interesses da Administradora. A Administradora, além de
responsavel pela administragdo e gestdo da carteira do Fundo, também € responsavel pela
distribuicdo, em regime de melhores esfor¢os de colocacdo, das Quotas Sénior da 7* Série.
Tal situag@o podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de controles
reciprocos normalmente existentes quando tais funcdes fiducidrias s@o exercidas por
entidades distintas.

Potencial conflito de interesses do Agente Cobrador. O Agente Cobrador podera, a
qualquer tempo e a seu exclusivo critério, adquirir do Fundo Direitos Creditorios
Provisionados. Em fung¢@o de o prego de aquisi¢@o dos Direitos Creditdrios Provisionados,
para efeito do exercicio da op¢do de compra, ser equivalente ao maior valor entre o valor de
mercado, se houver, e o valor contabil dos respectivos Direitos Creditorios, sendo que, em
nenhuma hipdtese este podera ser inferior a 0, o Agente Cobrador podera atuar com dolo na
cobranga dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos, a fim de que possa adquiri-los do
Fundo por valor menor do que aquele que podera vir a receber, posteriormente, do
respectivo devedor. Nesta hipotese, apesar de a Administradora e/ou o Custodiante
poder(em) substituir o Agente Cobrador e/ou solicitar ressarcimento de perdas e danos,
podera haver desenquadramento da Razdo de Garantia e/ou do Indice de Liquidez. Se tais
indices ndo forem reenquadrados nos termos do Regulamento, podera haver amortizagdo
antecipada de Quotas e conseqiiente liquidagao antecipada do Fundo.

Consultor de Crédito. O Consultor de Crédito, além de ser Cedente, também atuard, por
conta ¢ ordem do Fundo, na sele¢io de Novos Cedentes aptos a ceder Direitos Creditdrios
Elegiveis ao Fundo. Desta forma, o Consultor de Crédito, ao definir a Taxa de Desconto,
pode optar pela adogdo de taxa minima de desconto, determinada no Contrato de Cesséo,
reduzindo assim a remuneracéo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

Fatores Associados aos Direitos Creditorios e aos Cedentes

a)

b)

Risco de crédito. Os Direitos Creditorios sdo pagos pelos respectivos devedores quando do
vencimento de suas obrigacdes. No curso ordindrio do Programa de Securitizacdo, a
realizagdo dos Direitos Creditorios depende exclusivamente da solvéncia dos devedores, do
efetivo pagamento dos valores devidos e do adimplemento, se for o caso, pelo Banco
Cobrador, de sua respectiva obrigacdo de emitir os Boletos de Cobranga ou, ainda pelo
Consultor de Crédito e/ou pelos Cedentes de transferir ao Fundo os valores de titularidade
deste ultimo eventualmente acolhidos, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de
que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos
valores avencados.

Possibilidade de auséncia de garantia de pagamento ou de coobrigacio na cessdo de
Direitos Creditorios ao Fundo. A cess@o ao Fundo de Direitos Creditorios podera ser
realizada, nos termos dos Contratos de Cessdo, sem direito de regresso contra ou
coobrigacdo dos Cedentes ou de qualquer outra Pessoa. Os Cedentes, dependendo do
disposto nos respectivos Contratos de Cessao, somente se responsabilizardo pela existéncia,
autenticidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios cedidos. Em nenhuma
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hipdtese, a Administradora, o Consultor de Crédito, o Custodiante e/ou qualquer de suas
Afiliadas se responsabilizam pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos
respectivos devedores.

Risco de liquidacio antecipada dos Direitos Creditérios. Os devedores dos Direitos
Creditorios podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas
obrigagdes contratadas. Este evento poderd prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus
objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores
definidos no Regulamento.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessio de crédito. Os Cedentes
somente poderdo ceder ao Fundo Direitos Creditorios constituidos de acordo com a Politica
de Concessdo de Crédito. A Politica de Concessdo de Crédito tem como finalidade a
adequada gestdio e a uniformidade na avaliacdo do crédito, tendo sido elaborada com base
em critérios de adimpléncia e pontualidade nos pagamentos dos Direitos Creditorios. Nao
obstante a adog¢do de tal Politica de Concessdao de Crédito, a solvéncia dos Direitos
Creditorios depende integralmente da situacdo econdmico-financeira dos devedores quando
dos respectivos vencimentos. Dessa forma, a observancia da Politica de Concessdo de
Crédito ndo constitui garantia de adimpléncia dos devedores.

Possibilidade de interrup¢io da aquisicio de Direitos Creditérios. A existéncia do
Fundo no tempo dependera da manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos Creditorios pelos
Cedentes. A interrupgdo dos procedimentos de cessdo, seja decorrente da diminui¢do do
nivel de atividades dos Cedentes, seja decorrente que decisdes estratégicas tomadas pelos
administradores dos Cedentes, podera resultar na ocorréncia de um Evento de Amortizagio
Antecipada. Nenhum dos Cedentes ndo se encontra obrigado a ceder Direitos Creditérios ao
Fundo indefinidamente. Apesar de os Direitos Creditdrios serem lastreados em
financiamentos ja concedidos (créditos “performados”), a continuidade da cessdo de
Direitos Creditdrios Elegiveis pelos Cedentes ao Fundo depende (i) de os Cedentes
continuarem a realizar suas atividades em nivel suficiente para gerar novos Direitos
Creditorios; (ii) de os Sacados contratarem operacdes com os Cedentes e efetuarem o
respectivo pagamento; e (iii) de os Cedentes terem interesse em ceder Direitos Creditorios
ao Fundo e ndo a outros cessionarios (que podem, inclusive, ser outros FIDCs). Ndo ha
como assegurar que a demanda dos Sacados pela contratagdo de financiamentos com os
Cedentes permaneca nos patamares atuais, o que pode afetar a continuidade da geragéo de
Direitos Creditorios.

Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos,
possibilidade de aporte adicional de recursos pelos Quotistas e possibilidade de perda
do capital investido. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos integrantes da carteira
do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas sdo de
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimonio
Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas reunidos em
Assembléia Geral. O Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais de cobranga dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos, uma vez
ultrapassado o limite de seu Patrimonio Liquido, caso os titulares das Quotas Sénior
aportem, nos termos do Regulamento, os valores adicionais necessarios para a sua adogéo
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e/ou manuten¢do. Dessa forma, havendo necessidade de cobranga judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos, os Quotistas poderdo ser solicitados a aportar
recursos ao Fundo, na forma prevista no Regulamento, para assegurar a adogdo e
manuten¢do das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida
judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento
integral do aporte acima referido e da assuncdo pelos titulares das Quotas Sénior do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia a
que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Os Cedentes, a Administradora, o
Agente Cobrador, o Custodiante, quaisquer de suas Pessoas controladoras, sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adog¢do ou
manuten¢@o dos referidos procedimentos, caso os titulares das Quotas Sénior deixem de
aportar 0s recursos necessarios para tanto, nos termos do Regulamento. Conseqtientemente,
conforme descrito no Regulamento, o Fundo podera nio dispor de recursos suficientes para
efetuar a amortizac¢do e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas
Quotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Quotistas até mesmo perderem, total ou
parcialmente, o respectivo capital investido.

Risco de liquidez e inexisténcia de mercado secundario para os Direitos Creditorios.
Em razdo da ndo existéncia de um mercado secunddrio ativo e organizado para negociagéo
dos Direitos Creditorios e de sua conseqiiente falta de liquidez, os Quotistas devem possuir
condicdo financeira para levar ao vencimento os Direitos Creditérios na hipdtese de
liquidagdo antecipada do Fundo.

Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar e
definir o tipo de Direitos Creditdrios passiveis de aquisi¢do pelo Fundo. A selegfo é baseada
em critérios de adimpléncia e pontualidade nos pagamentos dos Direitos Creditdrios. Os
Critérios de Elegibilidade foram estruturados com base na andlise histdrica da carteira de
recebiveis dos Cedentes, de forma a permitir que a carteira de Direitos Creditorios do Fundo
apresente caracteristicas semelhantes aquela, ao menos no que se refere aos niveis de
adimpléncia e pontualidade nos pagamentos. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade, a
solvéncia da carteira depende integralmente da situagdo econdmico-financeira respectivos
dos devedores. Dessa forma, a observancia pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade
ndo constitui garantia de adimpléncia dos respectivos devedores.

Possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcancados por obrigacdes dos
Cedentes ou de terceiros prestadores de servicos ao Fundo. Todos e quaisquer valores
eventualmente acolhidos pelos Cedentes, pelo Consultor de Crédito ou por qualquer terceiro
prestador de servigos ao Fundo, decorrentes da liquidagio dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo pelos respectivos devedores, ndo poderdo garantir o pagamento de
qualquer obrigacdo devida pelos Cedentes, pelo Consultor de Crédito ou por qualquer
terceiro. Caso qualquer Cedente, o Consultor de Crédito ou terceiro prestador de servigos ao
Fundo venha a ter qualquer conta corrente de sua titularidade bloqueada ou empenhada em
decorréncia de obrigagdes por estes devidas, todos e quaisquer valores de titularidade do
Fundo ndo poderdo responder pelo adimplemento de tais obriga¢des, bem como deverdo ser
transferidos para a Conta Corrente do Fundo, nos termos do Regulamento e dos demais
Documentos da Securitizagdo. Os recursos de titularidade do Fundo, que se encontrem na
posse dos Cedentes, do Consultor de Crédito ou de qualquer terceiro podem vir a ser
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bloqueados, sendo que sua liberagdo e/ou recuperagdo podera depender da instauragdo de
procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta e ordem do
Fundo. O tempo de duragio e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos
ndo podem ser objetivamente definidos.

Possibilidade de decretaciio de faléncia dos Cedentes. Os Cedentes podem vir a ter sua
faléncia decretada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Caso qualquer
Cedente tenha sua faléncia decretada, podera ser vedado ao mesmo ceder Direitos
Creditorios ao Fundo. A existéncia do Fundo no tempo dependerd da manutenc¢éo do fluxo
de cessdo de Direitos Creditdrios pelos Cedentes e a interrupg¢do dos procedimentos de
cessdo podera resultar na ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada. Ademais,
caso qualquer Cedente se encontre na posse de valores de titularidade do Fundo quando ou
apos a decretagdo de sua faléncia, tais recursos podem vir a ser bloqueados, sendo que sua
liberagdo e/ou recuperacdo podera depender da instauracdo de procedimentos
administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de
duragdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser
objetivamente definidos.

Inexisténcia de verificacdo prévia pelo Custodiante e pela Administradora dos
Documentos Comprobatoérios. Quando da oferta dos Direitos Creditorios pelos Cedentes
ao Fundo, a Administradora ¢ o Custodiante nio verificardo se os respectivos Direitos
Creditorios (i) estdo amparados por Documentos Comprobatdrios que evidenciem o lastro
dos Direitos Creditorios, sendo certo que tal verificacdo serd realizada a posteriori, por
meio de auditoria por amostragem; (ii) apresentam qualquer vicio ou defeito que prejudique
a sua cobranca em face do respectivos devedor ou (iii) sejam objeto de 6nus, gravames ou
encargos constituidos previamente a aquisicdo do mesmo pelo Fundo. A inexisténcia de
Documentos Comprobatorios que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios e a
ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera resultar em redugio no valor do
Patriménio Liquido e, conseqilientemente, em perdas para Quotistas.

Auditoria dos Documentos Comprobatérios por amostragem. O Custodiante realizara
auditoria periddica, por amostragem, nos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo para
verificar a regularidade dos Documentos Comprobatoérios. Como essa auditoria ¢ realizada
apos a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditorios cujos Documentos Comprobatorios apresentem irregularidades, que poderdo
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditdrios por ele adquiridos.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia dos Cedentes, da Administradora,
do Custodiante, do Agente Cobrador, do Consultor de Crédito, de suas Pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades
sob controle comum ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A ocorréncia de quaisquer
dos eventos descritos no Regulamento poderd afetar negativamente o valor do Patrimdnio
Liquido do Fundo e, conseqiientemente, comprometer a capacidade de o Fundo efetuar o

pagamento, total ou parcial, das Quotas dentro dos prazos e nas condi¢gdes originalmente
previstos no Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo Dez — “Dos Fatores de Risco”.
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POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Administradora, o Custodiante, o Consultor de Crédito, suas Pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades
sob controle comum mantém, entre si, no curso normal de suas atividades, as relacdes
comerciais descritas abaixo.

O Consultor de Crédito, além de poder ser Cedente, também atuara, por conta e ordem do
Fundo, na prestagdo de servicos de analise e selegdo de Direitos Creditorios, bem como na
implementacdo da Politica de Concessdo de Crédito. Ademais, o Consultor de Crédito também ¢
o Agente Cobrador do Fundo. Tal situacdo podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da
inexisténcia de controles reciprocos normalmente existentes quando tais func¢des sdo exercidas
por entidades distintas.

A Administradora, além de institui¢do responsavel pela administracdo e gestdo da carteira do
Fundo, também ¢ distribuidora das Quotas Sénior da 7 Série.

Ademais, a Administradora presta servicos de administragio para 04 (quatro) FIDCs, para 01
(um) FIDC-NP e para 01 (um) FIP, para os quais o Custodiante também presta os servigos de
custodia, controladoria e escrituragdo de quotas, conforme abaixo:

O Union National Agro+ Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros
Agropecuarios, inscrito no CNPJ sob o n° 09.009.924/0001-23, constituido sob a forma de
condominio fechado em 24 de agosto de 2007, com prazo regular de vigéncia de 20 anos,
contados a partir da 1* data de emissdo de suas quotas, onde a Administradora, na qualidade de
instituicdo administradora, faz jus a uma remunerag@o mensal equivalente ao maior valor entre
(i) R$14.000,00 acrescido do valor correspondente a 1/12 da taxa anual de 1,5%, incidente sobre
o valor do somatorio dos direitos creditorios de titularidade do fundo na respectiva data de
apuracdo da taxa de administragdo, ou (ii) o valor correspondente a 1/12 da taxa anual de 0,5%,
incidente sobre o valor do patriménio liquido do fundo até o montante de R$50.000.000,00,
acrescido do valor correspondente a 1/12 da taxa anual de 0,10% incidente sobre o valor do
patrimoénio liquido do fundo que exceder R$50.000.000,00, acrescido do valor correspondente a
1/12 da taxa anual de 1,5% incidente sobre o valor do somatdrio dos direitos creditorios de
titularidade do fundo na respectiva data de apurag@o da taxa de administragdo e o Custodiante
faz jus a uma remuneragdo mensal equivalente a: (1) pela prestagdo dos servigoes de custodia e
liquidago fisica e financeira dos ativos, uma taxa de 0,25% a.a. para o patrimoénio liquido do
fundo de até R$ 200 milhdes, acrescido de 0,15%a.a. sobre o patrimdnio que exceder R$ 200
milhdes, acrescido de R$ 1.000,00 por ano, ou o valor minimo mensal de R$ 29.150,00 mais R$
1.000,00 por ano; (2) pelo servigo de controladoria, uma taxa fixa mensal de R$ 100,00 a serem
pagos juntamente com o item (1) acima; e (3) pelos servigos de escrituragdo das quotas do
fundo, o custo fixo mensal de R$ 750,00, e um custo variavel de: (i) por calculo de eventos
deliberados — R$ 300,00; (ii) pagamentos realizados para correntistas do Bradesco — R$ 0,35
(iii) pagamentos realizados para correntistas de outros bancos — R$ 0,45; (iv) aviso de
recebimento nas agéncias do Bradesco — R$ 1,50; (v) custo por subscri¢do — R$ 2,50; (vi) custo
por evento de resgates, amortiza¢des, fusfo, entre outros — R$ 0,40; (vii) custo por gravames
(vinculos e liberagdes) — R$ 0,80; (viii) transferéncia entre contas — R$ 0,85; (ix) alteragdo de
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cadastro — R$ 0,80; (x) agrupamento de contas — R$ 0,40; e (xi) emiss@o de avisos de crédito e
para recebimentos / extratos — R$ 0,45.

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nado-Padronizados Tratex Precatério II,
inscrito no CNPJ sob 0 n° 09.115.244/0001-94, constituido sob a forma de condominio fechado,
com prazo de duragdo de 12 anos contado a partir da data de emissdo de suas quotas, onde a
Administradora, na qualidade de instituicdo administradora, faz jus a uma remuneracdo mensal
equivalente ao percentual de 0,10% ao ano sobre o valor do patriménio liquido do fundo,
observado o minimo mensal de R$ 6.720,00, ¢ o Custodiante faz jus a uma remuneragio
equivalente a (1) 0,15% ao ano sobre o valor do patriménio liquido do fundo ou R$ 7.000,00
por més pelo servigo de custddia; (2) a titulo de controladoria o valor de equivalente a R$
400,00 por més; e (3) pelos servigos de escrituracdo das quotas do fundo, o custo fixo mensal de
R$ 600,00, e um custo variavel de: (i) por calculo de eventos deliberados — R$ 300,00; (ii) por
pagamentos realizados para correntistas do Bradesco — R$ 0,35; (iii) pagamentos realizados para
correntistas de outros bancos — R$ 0,45; (iv) aviso de recebimento nas agencias do Bradesco —
R$ 1,50; (v) custo por subscri¢do — R$ 2,50; (vi) custo por evento de resgates, amortizagdes,
fusdo, entre outros — R$ 0,40; (vii) custo por gravames (vinculos e liberagdes) — R$ 0,80; (viii)
movimentacdo de custodia (depdsito e retirada CBLC/CETIP) - R$ 0,80; (ix) transferéncia entre
contas — R$ 0,85; (x) alteragdo de cadastro — RS 0,80; (xi) agrupamento de contas — R$ 0,40; e
(xii) emissdo de avisos de crédito e para recebimentos / extratos — R$ 0,45.

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Tratex Precatdrio III,
inscrito no CNPJ sob o n° 09.443.633/0001-49, constituido sob a forma de condominio fechado,
com prazo de duragdo de 12 anos contado a partir da data de emissdo de suas quotas, onde a
Administradora, na qualidade de instituicdo administradora, faz jus a uma remuneragdo mensal
equivalente ao percentual de 0,10% ao ano sobre o valor do patriménio liquido do fundo,
observado o minimo mensal de R$ 6.720,00, e o Custodiante faz jus a uma remuneragio
equivalente a (1) 0,15% ao ano sobre o valor do patriménio liquido do fundo ou R$ 7.000,00
por més pelo servigo de custddia; (2) a titulo de controladoria o valor de equivalente a R$
400,00 por més; e (3) pelos servicos de escrituragcdo das quotas do fundo, o custo fixo mensal de
R$ 600,00, e um custo variavel de: (i) por calculo de eventos deliberados — R$ 300,00; (ii) por
pagamentos realizados para correntistas do Bradesco — R$ 0,35; (iii) pagamentos realizados para
correntistas de outros bancos — R$ 0,45; (iv) aviso de recebimento nas agencias do Bradesco —
R$ 1,50; (v) custo por subscri¢do — R$ 2,50; (vi) custo por evento de resgates, amortizacdes,
fusdo, entre outros — RS 0,40; (vii) custo por gravames (vinculos e liberagdes) — R$ 0,80; (viii)
movimentacdo de custodia (depdsito e retirada CBLC/CETIP) - R$ 0,80; (ix) transferéncia entre
contas — R$ 0,85; (x) alteragdo de cadastro — RS 0,80; (xi) agrupamento de contas — R$ 0,40; e
(xii) emissdo de avisos de crédito e para recebimentos / extratos — R$ 0,45.

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Mercantis Agro MS, inscrito no CNPJ/MF
sob o n°® 09.605.853/0001-21, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duragdo até 01 de janeiro de 2028, onde a Administradora, na qualidade de instituicio
administradora, faz jus a uma remuneragdo mensal equivalente ao maior valor entre (i) R$
10.000,00 mensais; ou (ii) o valor correspondente a 0,30% ao ano incidente sobre o valor do
patriménio liquido, pagavel mensalmente & razdo de 1/12, apurado no ultimo dia util de cada
més, sendo que, exclusivamente, durante os 8 primeiros meses de operagdo do fundo, o valor do
item “(i)” acima, sera de R$7.000,00 mensais; acrescido de (i) um valor adicional
correspondente a R$1.000,00, a ser destinado ao pagamento dos custos de escrituragdo de
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quotas e controladoria do fundo; e (ii) um valor correspondente a 0,30% ao ano incidente sobre
o valor do patriménio liquido, pagavel mensalmente a razdo de 1/12, apurado no ultimo dia util
de cada més, e o Custodiante faz jus a uma remuneracéo equivalente a (1) 0,15% ao ano sobre o
valor do patriménio liquido do fundo ou R$ 7.000,00 por més pelo servigo de custodia; (2) a
titulo de controladoria o valor de equivalente a R$ 400,00 por més; ¢ (3) pelos servigos de
escrituragdo das quotas do fundo, o custo fixo mensal de R$ 600,00, e um custo variavel de: (i)
por célculo de eventos deliberados — R$ 300,00; (ii) por pagamentos realizados para correntistas
do Bradesco — R$ 0,35; (iii) pagamentos realizados para correntistas de outros bancos — R$
0,45; (iv) aviso de recebimento nas agencias do Bradesco — R$ 1,50; (v) custo por subscri¢do —
RS 2,50; (vi) custo por evento de resgates, amortizagdes, fusdo, entre outros — R$ 0,40; (vii)
custo por gravames (vinculos e liberagdes) — R$ 0,80; (viii) movimentagio de custodia (depdsito
e retirada CBLC/CETIP) - R$ 0,80; (ix) transferéncia entre contas — R$ 0,85; (x) alteragdo de
cadastro — R$ 0,80; (xi) agrupamento de contas — R$ 0,40; e (xii) emissdo de avisos de crédito e
para recebimentos / extratos — R$ 0,45.

O CRT Fundo de Investimento em Participa¢des, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
06.033.235/0001-66, constituido sob a forma de condominio fechado e com prazo de duragdo
equivalente ao prazo da concessdo outorgada a CRT pelo Poder Publico, o qual prevé o término
da concessdo em 22 de marco de 2021, onde a Administradora, na qualidade de instituicio
administradora, faz jus, desde a primeira integralizagdo de quotas, a uma remunera¢do mensal
liquida equivalente a 0,19% ao ano do valor total do patrimonio liquido do fundo, observado o
valor minimo de R$7.400,00 por més, e o Custodiante faz jus a uma remunerago equivalente a
(1) pelo servigo de custddia, o custo fixo mensal de R$ 700,00, acrescido de uma taxa
equivalente a 0,015% a.a. para o patrimoénio liquido do fundo de até R$ 250 milhdes, acrescido
de 0,010% a.a. sobre o patriménio que exceder R$ 250 milhdes, até R$ 500 milhdes, acrescido
de 0,009% a.a. sobre o patriménio que exceder R$ 500 milhdes; (2) a titulo de controladoria, o
custo fixo mensal de R$ 800,00, acrescido de uma taxa equivalente a 0,03% a.a. para o
patrimdnio liquido do fundo de até R$ 100 milhdes, acrescido de 0,02% a.a. sobre o patrimdnio
que exceder R$ 100 milhdes, até R$ 250 milhdes, acrescido de 0,01% a.a. sobre o patriménio
que exceder R$ 250 milhdes; e (3) pelos servigos de escrituragdo das quotas do fundo, o valor
minimo mensal de R$ 500,00; ou a titulo de implantagdo, por quotista — R$ 0,50, sendo que o
valor minimo de implantagdo ¢ R$ 100,00; e um custo variavel de: (i) por manutengdo de
quotista — R$ 0,80; (ii) por calculo de eventos deliberados — R$ 300,00; (iii) por pagamentos
realizados para correntistas do Bradesco — R$ 0,65; (iv) pagamentos realizados para correntistas
de outros bancos — R$ 0,37; (v) aviso de recebimento nas agencias do Bradesco — R$ 0,95; (vi)
custo por subscrigdo — R$ 0,75; (vii) custo por boletim processado — R$ 0,85; (viii) custo por
evento de resgates, amortizagdes, fusdo, entre outros — R$ 0,25; (ix) custo por gravames
(vinculos e liberagdes) — R$ 0,95; (x) atualiza¢do de estado de direito — R$ 0,85; (xi) custo por
negociagdo fora de bolsa de valores — R$ 0,25; (xii) movimenta¢do de custddia (depdsito e
retirada CBLC/CETIP) - R$ 0,15; (xiii) transferéncia entre contas por causa mortis / alvara
judicial — RS 1,30; por doagdo — R$ 1,30 (xiv) custo por alterag¢do de cadastro — R$ 0,95; (xv) —
custo por emissdo de avisos em geral, exceto boletins de subscri¢do — R$ 0,30; (xvi) custo por
emissdo de relatdrios — valor minimo de R$100,00, sendo que por geragdo de relatério de
quotistas — R$ 0,02 (versdo fisica) e R$ 0,01 (versdo eletronica); e para emissdo de etiquetas
gomadas — R$ 0,10 a unidade.

O Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Ndo-Padronizados Pearl, inscrito no CNPJ
sob o n° 10.288.773/0001-79, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de
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duracdo de 18 (dezoito) anos contado a partir da data de emissdo de suas cotas, onde a
Administradora, na qualidade de instituicdo administradora, faz jus a uma remuneracdo mensal
equivalente ao percentual de 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
patriménio liquido do fundo, observado o minimo mensal de R$ 7.000,00, e o Custodiante faz
jus a uma remuneragdo equivalente a (1) 0,02% ao ano sobre o valor do patriménio liquido do
fundo ou R$ 2.000,00 por més pelo servigo de custddia; (2) 0,06% ao ano sobre o valor do
patrimdnio liquido do fundo ou R$ 3.500,00 reais por més pelo servigo de controladoria; e (3)
pelos servigos de escrituracdo das cotas do fundo, o custo fixo mensal de R$ 600,00, e um custo
variavel de: (i) por célculo de eventos deliberados — R$ 300,00; (ii) por pagamentos realizados
para correntistas do Bradesco — R$ 0,35; (iii) pagamentos realizados para correntistas de outros
bancos — R$ 0,45; (iv) aviso de recebimento nas agencias do Bradesco — R$ 1,50; (v) custo por
subscri¢do — R$ 2,50; (vi) custo por evento de resgates, amortizagdes, fusdo, entre outros — R$
0,40; (vii) custo por gravames (vinculos e liberagdes) — R$ 0,80; (viii) movimentagdo de
custodia (deposito e retirada CBLC/CETIP) - RS 0,80; (ix) transferéncia entre contas — R$ 0,85;
(x) alteragdo de cadastro — R$ 0,80; (xi) agrupamento de contas — R$ 0,40; e (xii) emissdo de
avisos de crédito e para recebimentos / extratos — R$ 0,45.

Tanto a Administradora, como o Custodiante foram contratados para prestarem servigos ao FIP,
aos FIDCs e ao FIDC-NP indicados acima durante o prazo de vigéncia dos mesmos, podendo,
todavia, serem substituidos nos termos definidos nos regulamentos daqueles fundos.

Na data deste Prospecto, ndo existiam outros conflitos de interesses entre os envolvidos nos
processos de originagdo, distribuicdo, custddia, gestdo e administragdo do Fundo além dos
acima descritos.
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UTILIZACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas serdo precipuamente utilizados pelo Fundo na
aquisi¢do de Direitos Creditorios Elegiveis dos Cedentes e, conforme o caso, na amortizagio de
Quotas Sénior e de Quotas Subordinadas, sempre observada a ordem de aplicagdo de recursos
definida no Regulamento.

Os Cedentes, por sua vez, utilizardo os recursos obtidos com a cessdo dos Direitos Creditorios
Elegiveis, no todo ou em parte, na substituicdo e diversificagdo de suas fontes de captagdo de
recursos.
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As informagoes referentes ao Consultor de Crédito, a Administradora, ao Custodiante e aos
seus respectivos mercados de atuagcdo contidos neste Prospecto foram preparadas pelas
Pessoas acima referidas e sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade.

UNION NATIONAL S.A. FOMENTO MERCANTIL

Introducio

A sede social da Union National S/A Fomento Mercantil localiza-se no Estado de Sdo Paulo, na
cidade de Sdo Paulo, na Avenida Angélica, n°® 2029, 9° andar, Santa Cecilia - CEP 01.227-200.
A sociedade é inscrita no CPNJ sob o n° 05.841.560/0001-92.

A empresa iniciou suas atividades em 1995, atuando na area de fomento mercantil sob a
denomina¢do Union National Ltda.

Estrutura de Capital e Controladores

A Union National é uma sociedade anonima fechada. O capital social da Union National,
totalmente subscrito e integralizado, em 31 de outubro de 2008, era de R$12.582637,00,
dividido em 12.000.000 de agdes ordinarias e 582.637 agdes preferenciais.

A Union National conta com 3 acionistas, conforme mostra tabela abaixo:

Acionistas Acdes %
Moshe Kattan 6.000.000 48
André Kamkhaji 6.000.000 48
Em tesouraria 582.637 4
Total 12.582.637 100

Tabela 7: Acionistas da Union National em 31.10.2008.
Fonte: Union National.

Administracio

A administragdo da Union National compete a Diretoria, cujos membros sdo eleitos pelo
Conselho de Administragdo, se houver, ou, se ndo houver, pela Assembléia Geral e, quando
instalado, ao Conselho de Administra¢do, cujos membros sdo eleitos pela Assembléia Geral.
O Conselho Fiscal da companhia sé funciona nos exercicios sociais em que ¢ instalado.

O Conselho de Administracdo, se existir, ¢ composto por 3 membros, com mandato de 2 anos,
podendo ser reeleitos. Na data deste Prospecto, o Conselho de Administragdo da Union National

ndo estava instalado.

A Diretoria ¢ composta por 2 membros, acionistas, com mandato de 3 anos, podendo ser
reeleitos, sendo 1 Diretor Presidente e outro Diretor Vice Presidente.

Na data deste Prospecto, o Conselho Fiscal da Union National nio estava instalado.
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Administradores da Union National

A Diretoria da Union National ¢ composta pelos seguintes profissionais: Moshe Kattan e André
Kamkhaji.

Acordo de Acionistas

Nao ha acordos de acionistas arquivados na sede da companhia.

Estratégia

Com o objetivo de intensificar suas atividades no ramo de fomento mercantil, a Union National
presta servicos de maneira individualizada, analisando os fluxos estratégicos dos clientes desde
a compra de matéria prima até a entrega e pos venda dos produtos industrializados.

Visando manter solidez no mercado em que atua, a Union National prima pela transparéncia na
administracdo, eficiéncia, agilidade e seguranca no processamento das operagdes.

Descricao das Atividades da Union National

Além de atuar como consultor de crédito do Fundo, a Union National também realiza operagdes
de fomento mercantil, através das quais nfo s6 concede crédito a seus clientes, mas também
presta servicos de administragdo do crédito concedido.

No setor de fomento mercantil, a Union National exerce precipuamente as seguintes atividades:

1. Convencional: compra de direitos creditorios ou ativos, oriundos de vendas a prazo, através
de contrato de fomento mercantil;

2. Maturity: administragdo das contas a receber da empresa fomentada;

3. Trustee: cobranga e compra de titulos e prestagdo de servigos de assessoria administrativa e
financeira (assessoria de crédito, mercadoldgica, analise de risco, contas a receber, contas a

pagar);

4. Exportagdo: intermediacdo da exportacdo de produtos, garantindo operacionalidade e
liquidagdo do negobcio; e

5. Matéria-Prima: intermediagdo junto aos fornecedores de matéria-prima de seus clientes,
liquidando a vista o endividamento da produgio do cliente.
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Colaboradores e Politica de Recursos Humanos
Objetivando a satisfagdo de seus clientes, a Union National constantemente realiza massivos

investimentos em treinamentos profissionais, além de exigir de seus colaboradores exceléncia
na prestacdo de servigos.

Sistema de Back-up

A Union National conta com sistema com rigido controle de acesso e seguranca de seu banco de
dados, dentro das normas de seguranca internacional de softwares bancérios.

Titulos e Valores Mobiliarios Emitidos

Atualmente, ndo ha valores mobiliarios emitidos em circulagdo.
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ADMINISTRADORA

Historico

Em maio de 1991, a Oliveira Trust DTVM S.A. foi adquirida pelos atuais controladores, com
objetivo especifico de dar continuidade aos 22 anos de trabalho dedicados ao mercado de
capitais, em especial ao mercado primario e secundario de valores mobiliarios.

A evolucdo da empresa levou a prestacdo de outros servigos ligados a esta atividade,
destacando-se o de agente fiduciario, trustee em operagdes estruturadas de securitizagdo de
recebiveis, atuando como representante de credores, como titular de golden shares, como
administrador de Sociedades de Proposito Especifico — SPEs, de capital aberto ou fechado,
consultor na estruturagdo e reestruturagdo de emissdes de debéntures, € como administrador de
fundos de investimento, notadamente fundos de investimentos ¢ FIDCs areas nas quais também
detém posi¢do de destaque.

Estrutura e Administragio

Contando com escritorios em Sdo Paulo e no Rio de Janeiro, a Oliveira Trust DTVM S.A. é
administrada diretamente por seus controladores, quais sejam: Mauro Sergio de Oliveira, Cesar
Reinaldo Leal Pinto, José Alexandre Costa de Freitas e Alexandre Lodi de Oliveira, os quais
fazem parte da equipe permanente de 57 profissionais, dedicados exclusivamente a prestacio de
servicos fiduciarios.

Pioneira no mercado de capitais, ha 14 anos, a Administradora submete-se ao processo de
classificagdo de risco realizado pela SR Rating, tendo sido mantida, em maio de 2008, a nota de
longo prazo brAA.

Administracio de Fundos de Investimento

A Administradora tem experiéncia de mais de 12 anos na administragio de fundos de
investimento.

A atuagdo da Administradora, na qualidade de administradora de FIDCs, ¢ marcada pela gestdo
dos recursos de maneira vinculada as regras instituidas nos respectivos regulamentos e demais
contratos de tais fundos, sem discricionariedade.

Enquanto administrador de FIDCs, a Administradora disponibiliza aos cedentes dos recebiveis e
aos quotistas dos respectivos fundos informag¢des didrias sobre a composi¢do de ativo e passivo
dos fundos. Para tanto, sdo disponibilizadas aos cedentes dos direitos creditorios e aos
respectivos quotistas que participam diretamente dos fundos, senhas de acesso as informagdes e
composicdes diarias da carteira dos fundos administrados.

Atualmente, a Oliveira Trust DTVM S.A. administra FIDCs, cuja soma dos valores dos
patrimdnios liquidos destes é de, aproximadamente, de R$4 bilhdes.

Vide Regulamento, Capitulo Sete —"“Da Administradora”.
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CUSTODIANTE

O Banco Bradesco S.A., por meio do Departamento de Ac¢des e Custddia, esta estruturado para
a prestag@o de servigos qualificados para o mercado de capitais em geral, tais como custodia,
controladoria, escrituragdo de ativos, servigos de banco mandatario, FIDCs, trustee, agente de
compensa¢do, BDRs e DRs, ha mais de 30 anos.

O Departamento de A¢des e Custodia presta servigos somente para recursos de terceiros, tendo
estrutura e sistemas totalmente segregados das demais areas da instituigdo, mantendo, assim,
total sigilo das posigdes e operagdes dos clientes para os quais presta servigos. Essa segregacio
¢ garantida pelo compliance corporativo, cujos servigos, especificamente para a custddia e
controladoria de fundos e carteiras, sdo complementados por compliance especifico, que garante
a alocagdo dos investimentos de acordo com as regras e legislagdo aplicavel.

Os servicos de Custddia e Controladoria tém a qualidade dos seus processos atestada pela norma
NBR ISO 9001:2000, cuja manutencdo se d4 mediante auditorias documentais e de campo,
realizadas periodicamente por organismos certificadores credenciados.

O Banco Bradesco S.A. também aderiu ao Cddigo de Auto-Regulagdo da ANBID, para o
Servigo de Custodia Qualificada, ratificando, assim, que todos os seus procedimentos e
processos estdo adequados as normas e exigéncias do Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID.

Buscando sempre apontar tendéncias e antecipando servigos e produtos para seus clientes, o
Banco Bradesco S.A. prioriza investimentos em tecnologia e informatica, sendo que, em 2004,
os investimentos realizados em tecnologia e informatica foram superiores a R$1,3 bilhdo.

Especificamente para a area de custodia, o Banco Bradesco S.A. mantém sistemas com
contingéncia de sistemas e ambiente fisico, que garantem a continuidade das atividades em
eventual necessidade, a qualquer momento, sem prejuizo ao atendimento de seus clientes.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

O Banco Bradesco S.A. oferece ao mercado os servigos de custddia, controladoria e
administracdo para os FIDCs.

O servigo abrange a recepcdo ¢ a analise dos documentos que evidenciam o lastro dos direitos
creditorios, bem como a valida¢do desses direitos em relagdo aos critérios de elegibilidade
estabelecidos pelo regulamento do fundo e a realizagdo da liquidagdo fisica e financeira
evidenciada pelo respectivo contrato de cessdo de direitos creditorios.

Além disso, ¢ efetuada a custodia, a administra¢@o, a cobranca e/ou a guarda da documentagio
relativa aos direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo.

Toda essa atividade realizada esta a disposicdo dos orgdos reguladores, agéncias de rating e
auditoria independente, de acordo com a legislagdo vigente.
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Escrituracio de Quotas de Fundos de Investimento

O “Sistema Bradesco de Escrituracdo de Quotas de Fundos de Investimento” foi desenvolvido
para atender as necessidades dos administradores de fundos, nas atividades relativas a
administracdo desses fundos e na escrituragdo de suas quotas, possibilitando o acesso as suas
posicdes, aos dados cadastrais dos cotistas e permitindo a emisso de relatorios.

O “Sistema Bradesco de Escrituragdo de Quotas de Fundos de Investimento” elimina a
complexidade do sistema convencional, facilitando o trabalho das corretoras de valores nas
negociacdes e possibilita a conquista de novos quotistas em qualquer parte do pais, uma vez que
o sistema ¢é de abrangéncia nacional.

Esse servigo compreende o registro da titularidade das quotas, o controle das movimentagdes, o
processamento dos pagamentos de rendimentos e outros eventos deliberados pelos fundos. Além
disso, o Banco Bradesco S.A. oferece aos seus cotistas atendimento personalizado por meio da
rede de agéncias.

Vide Regulamento, Capitulo Dezessete —“Do Custodiante”.
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ANEXOS
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Anexo 1 — Simula da Agéncia de Classificacdo de Risco (7* Série)
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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagcdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 28 de
novembro de 2008, atribuiu o rating AA (duplo A), com perspectiva estavel, para a 72 Série
das Cotas Seniores do Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Financeiros e Mercantis.

O Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros e Mercantis
(FIDC Union / Fundo), constituido sob a forma de condominio fechado, tem por objetivo a
aplicagdo de recursos na aquisicdo de direitos creditérios financeiros, indicados e
selecionados pela consultoria de crédito especializada Union National, resultantes de vendas
mercantis ou de servigos ja prestados (créditos performados), respeitando os critérios de
elegibilidade e a politica de investimento detalhada no regulamento. O Fundo é administrado
e gerido pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A (Oliveira Trust
DTVM), tendo o Banco Bradesco S/A como custodiante e a Union National Fomento Ltda.
como empresa de consultoria especializada para aquisigdo dos direitos creditérios. O fundo
ndo possui meta de rentabilidade para as Cotas Seniores, sendo nossa avaliagdo restrita ao
adequado pagamento do principal na data definida para a amortizacao das Cotas Seniores.

O FIDC Union possui, atualmente, cinco séries de cotas seniores vigentes (22, 32, 42, 52 ¢ 62
séries), tendo sido a 12 série integralmente amortizada em 01/02/2008 e uma série de cotas
subordinadas. A 72 série &€ composta por 4.200 cotas, ndo possui rentabilidade pré-
determinada e sera integralmente amortizada em 01/12/2010.

O rating atribuido a 72 Série de emissdo de Cotas Seniores do FIDC Union alinha-se a
classificagcdo das demais séries de cotas seniores anteriormente mencionadas, uma vez que
as principais variaveis determinantes de risco do Fundo foram preservadas. O originador, o
perfil dos direitos creditorios potencialmente securitizaveis, a qualidade da carteira e o nivel
de protecao, por meio de subordinacéo de cotas, foram mantidos.

A nota fundamenta-se na existéncia de protecdo contra perdas de crédito para as cotas
seniores, por meio de um volume minimo de cotas subordinadas equivalente a 20% do
patrimdnio liquido do Fundo, a elevada qualidade dos direitos creditérios que lastreiam o
Fundo, os critérios de elegibilidade dos mesmos, a experiéncia da Union National para
selecdo dos direitos creditérios e a elevada rentabilidade das cotas seniores. Além disto, a
nota reflete o baixo perfil de risco dos demais ativos adquiridos pelo Fundo. A parcela ndo
aplicada em direitos creditérios € mantida em titulos publicos federais e cotas de fundo de
investimento de perfil conservador. Destacamos também a gestdo de liquidez do fundo, que
interrompe a compra de novos direitos creditérios nos periodos que antecedem a
amortizagéo de cotas até que se atinja montante suficiente de recursos para o pagamento
dos cotistas. A 12 série foi amortizada e a 22 série serda integralmente amortizada em dez/08.

Os direitos creditorios que servirdo de lastro para a 72 série, assim como para as anteriores,
sdo selecionados pela Union National Fomento Ltda. e tém se caracterizado pela elevada
rentabilidade, reduzido nivel de inadimpléncia, elevado giro e satisfatéria pulverizagdo. A
relagdo entre o PL de cotas subordinadas e o PL do fundo (subordinagdo), em média de
20%, é bastante superior ao histérico de perdas da carteira de direitos creditérios,
proporcionando elevado grau de protecdo para as cotas seniores, a medida que oferece,
com boa margem de seguranga, cobertura suficiente para absorver as perdas e/ou atrasos
nos pagamentos dos titulos adquiridos pelo fundo.
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Associado aos baixos niveis de inadimpléncia, a nota atribuida também incorpora, de maneira positiva, as elevadas
taxas de remuneragao dos direitos creditérios (os quais tém representado mais de 80% do PL do Fundo), o que pode
ser verificado pela maior valorizagdo das cotas subordinadas em relagdo as seniores, a segregagdo do risco
existente entre os direitos creditorios e o risco dos cedentes, a partir do mecanismo de segregacdo de contas, a
estrutura de amortizagcdo programada que, combinada ao curto prazo dos recebiveis, contribui para a gestdo de
liquidez do fundo e a presenga do mecanismo de coobrigagédo por parte do cedente de recomprar ou substituir os
titulos inadimplentes.

A classificagdo também é reforgada pela experiéncia e pelos processos utilizados pela Union para aquisigdo de
recebiveis, com impacto positivo no perfil de risco da carteira de direitos creditérios do fundo. A classificagdo também
reflete a alta probabilidade de que sejam cumpridas as condigbes pactuadas no seu regulamento, ainda que n&o haja
uma meta definida de rentabilidade para as cotas seniores, incluindo a capacidade da Union em continuar originando
recebiveis sob os mesmos critérios utilizados inicialmente, respeitando os parametros de elegibilidade e de
concentragéo dos direitos creditorios.

Em contraste com os aspectos anteriormente apontados, esta classificagao reflete a correlagdo do desempenho da
carteira do Fundo com o perfil de crédito das empresas sacadas e cedentes (que sdo coobrigadas pelos Contratos de
Cessao). Parcela importante da carteira do FIDC Union constitui-se de titulos originados por empresas com maior
grau de informalidade, acesso restrito aos mercados bancario e de capitais € normalmente mais vulneraveis as
oscilagbes conjunturais, especialmente as fases de contragdo do ciclo econdmico. Ademais, o regulamento ndo
estabelece pardmetros mais criteriosos de concentragdo, limitando-se apenas a restringir a concentragdo maxima por
sacado, em 10% do PL do Fundo.

A seguir, apresentamos os fatores positivos e em observagéo, os quais determinam, em boa propor¢éo, o nivel de
risco do fundo.

Fatores Positivos

e O fundo apresenta um over collateral histérico de aproximadamente 20% do PL em cotas subordinadas,
proporcionando elevada protecdo para as Cotas Seniores, quando comparado ao reduzido nivel de
inadimpléncia dos direitos creditérios que lastreiam o Fundo;

e A carteira de direitos creditérios, lastro do Fundo, tem apresentado, durante todo o periodo de atividade do
fundo, elevada qualidade, caracterizada por uma proporgéo significativamente reduzida de diretos creditérios em
atraso ou inadimplentes;

e Formagéo de elevado spread excedente, proporcionado pelas elevadas taxas praticadas nos direitos creditorios
adquiridos pelo Fundo, proporcionando elevada rentabilidade para as cotas subordinadas, substancialmente
superiores a apresentada pelas cotas seniores;

e O Fundo conta com a coobrigagdo por parte do cedente, caso o direito creditério apresente atraso. Esta
ferramenta se materializa na recompra, pelos cedentes, dos recebiveis atrasados, com impacto positivo na
performance da carteira;

e A Union National possui larga experiéncia no segmento de fomento mercantil. Sua carteira de clientes se
encontra consolidada e apresenta crescimento saudavel, o que nos conforta quanto a sua capacidade de
selecionar direitos creditérios para lastrear o Fundo;

o Os direitos creditorios sdo performados, ou seja, representam servigos prestados e/ou mercadorias entregues
pelos cedentes em nome ou a favor do sacado;

e Embora o regulamento preveja a possibilidade de desenquadramento dos parametros especificados no
regulamento para o over collateral, o periodo de reconstituicdo desta é relativamente baixo (10 dias);

e« O fundo se encontra constituido sob condominio fechado, o que mitiga riscos de liquidez vinculados a resgates
por parte de Cotistas fora do cronograma de amortizagéo previsto pelo fundo.
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Fatores em Observacao

¢ O regulamento nado estabelece paradmetros mais criteriosos de diversificagdo (cedente, segmento, setor, etc.),
limitando-se a restringir o limite maximo de concentragdo por sacado, em 10% do PL do Fundo;

e Embora a incorporagdo do mecanismo de coobrigagcdo no &mbito do fundo seja um fator positivo, cabe lembrar
que esta depende, entre varios fatores, da situagdo / capacidade financeira do cedente para assumir esta
obrigagéo;

o Suscetibilidade da qualidade da carteira aos fundamentos econdmicos sobre empresas do chamado middle
market;

e A rentabilidade dos direitos creditorios que compordo o PL do fundo dependera da taxa de cesséo praticada na
aquisicdo dos direitos creditérios. Embora a Union espere que esta seja equivalente a taxa média (ou fator
médio), o fundo ndo estipula uma taxa minima de cessdo. Caso haja uma redugdo da taxa de cesséo, a
rentabilidade dos direitos creditérios e das cotas seniores diminuira.

ACOMPANHAMENTO DO RATING

A Austin Rating acompanhara os riscos relativos ao FIDC Union National, especialmente aqueles relativos a
qualidade de sua carteira. A cada trimestre sera divulgado um relatério sintético, contendo a opinido da Austin sobre
o risco de pagamento da 72 Série de Cotas Seniores. Esta classificacdo estara permanentemente sujeita a
alteragdes.

PERFIL DO FUNDO

O FIDC Union National € um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, regido por regulamento proéprio e
disciplinado pela Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional e pela Instrugéo
n° 356 de 17 de dezembro de 2001, com as alteragdes promovidas pela Instrugdo n° 393 de 22 de julho de 2003 e
pela Instrugéo n°® 442 de 8 de dezembro de 2006, ambas da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragéo de 20 anos. Pode emitir diversas
séries de cotas seniores e cotas subordinadas. As cotas subordinadas servem como protegdo as cotas seniores. A
cessao dos Direitos Creditérios ao fundo sera realizada nos termos de cada Contrato de Cessdo e do Regulamento,
em carater definitivo e com direito de regresso ou coobrigagdo dos respectivos Cedentes. Os cedentes respondem
pela solvéncia dos sacados em carater solidario, pela liquidagdo de suas obrigagbes pecuniarias nos termos dos
respectivos documentos comprobatorios, sendo ainda responsaveis pela existéncia e correta formalizacdo dos
direitos creditérios adquiridos pelo fundo, nos termos do Regulamento e do Contrato de Cesséo.

CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Forma: Condominio Fechado;
Prazo: 20 anos;

Classes de Cotas: Sénior e Subordinada;
NuUmero de Séries: Multi-séries;
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DESEMPENHO DO FUNDO

Enquadramento a Politica de Investimentos

O FIDC Union esta enquadrado na sua politica de investimentos, mantendo regularmente elevado percentual de seu
PL em direitos creditérios elegiveis. De acordo com a tabela a seguir, o PL do Fundo é composto quase que

integralmente por direitos creditorios.

Data PL(':t))taI PL Sénior PL Sub(c?:;dinada c :;)dﬁg:i::s@) @)(1) G)()
jan/08 530.460.203,00 | 429.022.651,30 101.437.551,70 459.293.277 86,58% 19,1%
fev/08 488.111.172,24 | 382.969.034,84 105.142.137,40 473.429.267 96,99% 21,5%
mar/08 498.323.382,17 388.963.637,46 109.359.744,71 495.842.601 99,5% 21,9%
Abr/08 517.160.224,92 | 395.530.534,28 121.629.690,64 470.041.755 90,9% 23,5%
Mai/08 512.148.681,60 | 385.875.404,15 126.273.277,45 489.813.624 95,6% 24,6%
Jun/08 672.142.923,23 | 539.910.884,45 132.232.038,78 535.020.999 79,6% 19,7%
Jul/08 677.460.639,81 538.965.434,35 138.495.205,46 580.054.057 85,6% 20,4%
Ago/08 693.504.717,22 | 548.591.060,87 144.913.656,35 622.290.615 89,7% 20,9%
Set/08 802.852.591,78 | 643.846.388,93 159.006.202,85 668.588.073 83,3% 19,8%
Out/08 825.900.977,02 | 657.483.957,76 168.417.019,26 716.175.518 86,7% 20,4%

(*) Volume de direitos creditorios liquidos de PDD

Qualidade da Carteira

Data Direitos Creditérios CVNP CVNP/ Direitos Creditérios PDD Pg':;?ti;‘::;‘;s

jan/08 459.361.821,66 1.655.808,65 0,31% 68.545,00 0,01%
fev/08 473.429.266,59 697.605,91 0,14% 44.385,90 0,01%
mar/08 495.896.361,73 625.687,68 0,13% 53.761,12 0,01%
Abr/08 470.110.234,81 410.245,89 0,09% 68.480,22 0,01%
Mai/08 489.861.971,87 531.145,26 0,11% 48.348,00 0,01%
Jun/08 535.092.736,42 1.320.921,38 0,25% 71.737,76 0,01%
Jul/08 580.179.173,73 891.304,17 0,15% 125.116,56 0,02%
Ago/08 622.511.150,28 2.473.695,95 0,40% 220.534,93 0,04%
Set/08 669.185.776,88 10.664.370,42 1,59% 597.703,36 0,09%
Out/08 717.568.391,92 34.680.318,16 4,83% 1.392.873,97 0,19%

Rentabilidade

O FIDC Union tem apresentado elevada rentabilidade, indicando que os créditos adquiridos estdo sendo cedidos a
taxas mais do que suficientes para compensar as reduzidas perdas em crédito e materializando-se em uma
valorizagdo superior para as cotas subordinadas (classe que absorve o spread excedente), conforme podemos
observar pela tabela a seguir.
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Rentabilidade Mensal da Cota

12 Série Cota, 22 Série Cota = 32 Série Cota = 4° Série Cota | 5% Série Cota 67 Série Cota Cota

Data %’Z)I Re:fnior Re"‘t?:énior Ren?énior Ren?énior Sén::;'nt ‘%,St‘an'i{:ernt SUbordir:::t
(%)' % CDI (%)' % CDI (%)' % CDI (%)' % CDI % CDI (%)' cDI (%)' % CDI (%)'

Jan/08 | 0,92 | 1,58 170,90 1,58 | 170,90 | 1,58 | 170,90 | 1,58 | 170,90 | - - - - 472,40 | 4,36
Fev/08 | 0,80 - - 1,41 | 177,08 | 1,41 | 177,08 | 1,41 | 177,08 | - - - - 459,32 | 3,65
Mar/08 | 0,84 - - 1,57 | 186,72 | 1,57 | 186,72 | 1,57 | 186,72 | - - - - 478,51 | 4,01
Abr/08 | 0,90 - - 1,69 | 188,36 | 1,69 | 188,36 | 1,69 | 188,36 | - - - - 467,74 | 4,19
Mai/08 | 0,87 - - 1,60 | 183,35 | 1,60 | 183,35 | 1,60 | 183,35 | - - - - 438,17 | 3,82
Jun/08 | 0,95 - - 1,72 | 182,18 | 1,72 | 182,18 | 1,72 | 182,18 | - - - - 498,67 | 4,72
Jul/08 | 1,06 - - 1,76 | 166,01 | 1,76 | 166,01 | 1,76 | 166,01 | 1,76 | 166,01 | - - 446,21 | 4,74
Ago/08 | 1,01 - - 1,77 | 174,87 | 1,77 | 174,87 | 1,77 | 174,87 | 1,77 | 174,87 | - - 457,54 | 4,63
Set/08 | 1,10 - - 2,22 | 202,38 | 2,22 | 202,38 | 2,22 | 202,38 | 2,22 | 202,38 | - - 534,35 | 5,86
Out/08 | 1,17 - - 1,69 | 144,24 | 1,69 | 144,24 | 1,69 | 144,24 | 1,69 | 144,24 | 1,69 |144,24| 504,19 | 5,92

Politica de Investimento

As aplicagdes do fundo estardo sujeitas aos requisitos de composicéo e diversificagdo estabelecidos pelas normas
regulamentares em vigor, sempre observados os termos e as condi¢des do Regulamento. O fundo podera manter ou
aplicar seu Patrimdnio Liquido, de acordo com a tabela a seguir:

Percentual em Relagao ao
. DT . Patriménio Liquido
omposicao da Carteira Minimo Méximo
a) Direitos Creditorios; 50% 100%
b) Moeda corrente nacional; 0% 50%
c) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen; 0% 50%
d) Cédulas ou certificados de cédulas de crédito bancario que contem com o o
o oL . ) 0% 50%
coobrigacdo de qualquer das Instituicdes Autorizadas;
e) Fundo(s) mutuo(s) de investimento de renda fixa de perfil conservador, com
liquidez diaria, que tenha(m) seu patriménio representado por titulos ou
ativos de renda fixa, pré ou poés-fixados, de emissdo ou coobrigacdo de o o
- " ) AN 0% 50%
Pessoa que seja considerada, nos termos dos normativos das instituicdes
reguladoras, como de baixo risco de crédito e que sejam administrados por
qualquer das Instituicbes Autorizadas.

E vedado ao fundo realizar operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o fundo possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo. E expressamente vedada a
aquisicao, pelo fundo, de ativos de renda variavel.

As operagdes do fundo com derivativos devem ser sempre realizadas em mercados organizados, administrados por
bolsas de mercadorias e de futuros, devidamente constituidas.

No caso de operagdes de swap, as respectivas operagbes devem ser exclusivamente realizadas na modalidade “com
garantia”’. E expressamente vedada a realizagdo de operacdes de venda de opgdes de compra a descoberto e
alavancadas, a qualquer titulo.

O fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas no
mercado a vista, até o limite dessas, observado o disposto no Regulamento.

Critérios de Elegibilidade

Serado considerados Direitos Creditorios Elegiveis os Direitos Creditorios, cujas informagdes foram transmitidas ao
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Custodiante pelo Consultor de Crédito, por meio eletrénico, de acordo com os procedimentos definidos no Contrato
de Cessado e no Contrato de Custddia, e que atendam, cumulativamente, na Data de Aquisigdo, aos seguintes
Critérios de Elegibilidade:

a) as informacgbes referentes aos Cedentes, Sacados e aos Direitos Creditérios constem do arquivo (Layout
previamente aprovado) enviado pelo Consultor de Crédito ao Custodiante, nos termos do respectivo Contrato de
Cesséo;

b) o respectivo Sacado ndo se encontre inadimplente no cumprimento de suas obrigagdes, nos termos de outro
Direito Creditorio de titularidade do fundo;

c) a partir do 30° dia depois da primeira integralizacdo de Cotas, considerada, pro-forma, a cessdo pretendida, o
somatério do valor nominal dos Direitos Creditérios de titularidade do fundo, devidos pelo respectivo Sacado, ndo
seja superior a 10% do valor do Patriménio Liquido na Data de Aquisigao;

d) o respectivo Sacado nio tenha seu nome incluso no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos — CCF do
Bacen;

e) o respectivo Sacado, tratando-se de pessoa juridica, ndo esteja em processo de faléncia ou recuperagéo judicial
ou extrajudicial; e

f) a data de vencimento do Direito Creditério ndo seja posterior ao dia 25 de margo de 2026. O fundo devera
adquirir todos os direitos inerentes aos Direitos Creditérios Elegiveis que Ihe forem ofertados, inclusive garantias
reais e fidejussorias, se houver.

Os Direitos Creditérios adquiridos pelo fundo deverdo, nos termos do respectivo Contrato de Cesséo, ter sido objeto
de selegado prévia do Consultor de Crédito.

O Custodiante sera responsavel pela verificagdo do atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade e pela operacionalizacéo de todas as rotinas e procedimentos necessarios a aquisi¢cdo pelo fundo dos
Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos do Contrato de Cessdo e do Regulamento, que sejam de sua estrita
responsabilidade.

Desde que observados os termos do Contrato de Cessdo e do Regulamento, a verificagdo do enquadramento dos
Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade realizada pelo Custodiante sera definitiva. A perda, por qualquer
motivo, depois da cessdo ao fundo, da condi¢éo de Direito Creditério Elegivel, ndo dara ao fundo qualquer pretensao
ou direito de regresso contra o respectivo Cedente, suas pessoas controladoras, sociedades por estas direta ou
indiretamente controladas, a estas coligadas ou outras sociedades sob controle comum.
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Classificagdo da Austin Rating
Investimento Prudente

AAA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia préxima a zero, a
qual garante excepcional margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma elevadissima relagdo entre os mecanismos de protecédo e a inadimpléncia
da carteira. O risco é quase nulo.

AA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixissima, a qual
garante 6tima margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo muito elevada entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia
da carteira. O risco € irrisorio.

A As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito baixa, a qual
garante margem de cobertura muito boa para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo elevada entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da
carteira. O risco € muito baixo.

BBB As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixa, a qual garante
boa margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. Adicionalmente, o
fundo apresenta uma relagdo adequada entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da carteira. O risco &
baixo.

Investimento Especulativo

BB As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio,
podendo afetar a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo
apresenta uma relagdo apenas razoavel entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da carteira. O risco é
moderado.

B As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel acima da
média do segmento, a qual pode afetar fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal,
acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma relagdo menos do que razoavel entre os mecanismos de
protegéo e a inadimpléncia da carteira. O risco € médio.

CcCC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia elevada, a qual afetou
a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma
baixa relagdo entre os mecanismos de prote¢édo e a inadimpléncia da carteira, condicionando a desvalorizagédo de
suas cotas. O risco é alto.

CcC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito elevada, a qual
afetou fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. O
fundo apresenta uma relagdo muito baixa entre os mecanismos de prote¢cdo e a inadimpléncia da carteira,
condicionando forte desvalorizagédo de suas cotas. O risco € muito alto.

C A elevadissima inadimpléncia da carteira levou o FIDC a situagdo de default. Nao mais existe qualquer tipo de
protegdo adicional. O risco € altissimo.

Sinais de (+) mais e (-) menos sao utilizados para identificar uma melhor ou pior posigdo dentro de uma mesma
escala de rating.

Rating é uma classificagédo de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negociavel ou
inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final. O rating pode ser do
emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emissao especifica, onde é
considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela obrigagéo financeira determinada.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confiaveis. As opinides e simulagdes realizadas
neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no entanto, em
recomendacgdo de investimento para todos os efeitos.

Para conhecer nossas escalas de rating e metodologias, acesse: www.austin.com.br

® Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta publicagdo podera ser reproduzida ou transmitida de qualquer modo ou por
outro meio, eletrbnico ou mecénico, incluindo fotocdpia, gravagdo ou qualquer outro tipo de sistema de armazenamento e
transmissdo de informagé&o, sem prévia autorizagdo, por escrito, da Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIC;&Q DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

n® 36.113.876/0001- 91 neste ato devidamente representada por g
constitui ¢ UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIME
CREDITORIOS FINANCEIROS E MERCANTIS, nos termogala I;gfﬁa@aéb
de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrugiio CVM n® 393, e 22 de;fellygde 2067, que
se regera pelas seguintes clausulas e condigdes:

I - Sob a denommac;ao de UNION NATIONAL FUNDO DE TENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E MERCANTIS (“FUNDO”) com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205,
Barra da Tijuca, fica constitnido um FUNDQO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS nos termos da Instrugio CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada
pela Instrugiio CVM n® 393, de 22 de julho de 2003;

II - A administra¢do do FUNDO serd efetuada por OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A, acima qualificada;

111 - O valor unitario inicial das Quotas Sénior e Subordinadas do FUNDO ¢ de R$ 25.000,00
(vinte e cinco mil reais);

IV - O diretor da Instituicio Administradora responsdvel pelas operagdes do FUNDO,
designado para responder, civil ¢ criminalmente, pela gestdio, supervisdo ¢ acompanhamento
do FUNDO, bem como pela prestagiio de informagdes a ele relativas, é o 8r. Mauro Sergio de
Oliveira; e

V - Seu regulamento € ora aprovado nos termos do documento anexo.

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 03 (trés) vias de igual teor, juntamente com 2
(duas) testemunhas,

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro_dc 2006

OLIVEIRA IBUIDORA DE

OS E VALORES MOBILIARIOS S/A

dosé Alaxandre“C. de Fraliag Alax Lodi de
»] andre Offvelra
Testemunhas: IRETOR Frocerador
1. ) 2.
R_MM%M M . __J\’c-\ o &
Nome: Maria Eunice M. M. de F. Mello Nome: Helen de Oliveira Thomas

RG: 12.857.135-3 IFP/RJ

RG:2.715.424-4 IFP/RJ
CPF: 088.887.377'82 T I TTEE rebirmgete

CPF: 313.480.767:04 ~
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UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
FINANCEIROS E MERCANTIS

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA/
YVALORES MOBIL OS S/A, instituigdo com sede na Cidade do Rio de\}

qualidade de Administradora (doravante denominada “Administradora) do UNION N2
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E
MERCANTIS, constituido em 22 de fevereiro de 2006, sob o n° lﬁi_tiiﬁ_perante o 1° Oficio de
Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de Janeiro, (doravante denominado “Fundo”), nos termos
da Instrug@io CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrugdo CVM n° 393, de 22
de julho de 2003, T _

CONSIDERANDO que até a presente data nfo foi iniciado o processo de distribuiglio piiblica das
Quotas Sénior do Fundo, cabendo assim tinica ¢ exclusivamente 4 Administradora a deliberagdo
acerca de eventuais alteragdes no Regulamento do Fundo e seus anexos;

CONSIDERANDO que a Comissio de Valores Mobilidrios determinou fossem alteradas
determinadas cléusulas do Regulamento;

Resolve a Administradora deliberar pela alteragfo dos seguintes dispositivos do Regulamento, que
vigorara na forma do Regulamento consolidado anexo a presente Deliberagdo:

| -
- | - - - -
. - . ¥ __. L e mla +‘L 4:_'-
1. Capitnlo N,lmc.:lso I; &, i - 3 & B i_::: 3 2
2. Capitulo V, inciso I, alinea “c’}} .. B SE5N R R G ; @
3. Capitulo VII, inciso XI; - i A e e o
: inei . b : i M, S T mes il &
4. Capitulo IX, inciso VI dy o S STHE dEsssl ®
5. Capftulo X, inciso II, alinea “b%; i5 = . oG ES &
. . , ‘ [ ] o B~ I I/ N B i P
6. Capitulo X, inciso II, alinea “m S s | Eos &, L8n) E
. - " LA ] e e
7. Capitulo X, inciso I, alinea “&l & o I - Rl w
e . N . y P =T et ) T od 5 [543
8. Capitulo XII, mc.lso.s e ¥, ‘i“ 2 2 e r_! 13 .:ﬁ. &, %ua :fé ﬁ ;,m__ g‘?' E é l-’:'—
9. Capitulo XVIII, inciso I, alinea™ g, 2 NEPR R o &
10. Capitulo XXVI, inciso L, 15 * o | BTEDS LY 3
!I.A.HCXU’I,II 48;CA.11'E'XOHI o = e ] o 3?33:5 E:Eﬂt@ ig"- —
Hoo LEEERRRERnER Y -
. . . . . nmoo
Sendo assim, assina o presente Instrumento em 02 {duas) vias de i teor, EE\ ]
‘ ' DRB&S
(duas) testemunhas. i IOORE
ANeH _ — =&3 Qo
2] E ] m
SEEL
FTER
— = o
- = I M
Testemunhas: I
estemunkas: M
§i%g
.c P I
Noime: Alexandre Lodi de Oliveira S~ .
RG: 109641316 IFP/RJ

CPF: 076.922.737-66 ZFICIG DE RER.DE TIT. £ DOC.

i CIDAOE DO RID OE JANEIRD .
if PESIDD DR PARTE INTERESSADA, O
{PRESEHTE DOCUMENTO FOT AUERBADD |
iH MARGEM DO REGISTRO DE Mo. 4 |
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDA ALTERAGCAO DO REGTH ENTO DO
UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS;

qualldade de Adm1mstradora (doravante denominada “Admmxstradora) do UNION NATIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E
MERCANTIS, constitnido em 22 de fevereiro de 2006, sob o n® 1584544 perante o 1° Oficio de
Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de Janeiro, cujo regulamento foi alterado através do
Instrumento de Primeira Alteragio ao Regulamento datado de 09/05/06, registrado sob o n°
1590867 perante o 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro (doravante
denominado “Fundo™}, nos termos da Instrugio CVM n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada
pela Instrugio CVM n® 393, de 22 de julho de 2003,

CONSIDERANDOQO que foram aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas realizada em
19/06/2006 alteragbes ao Regulamento visando atender exigéncias formuladas pela BOVESPA
como condigdo de manutengdo do regisiro das quotas do Fundo junto aquela Instituigio.

CONSIDERANDQO que se fazem necessarias alteragdes no Regulamento do Fundo com vistas ao
atendimento das exigéncias formuladas pela CVM;

Resolve a Administradora deliberar pela alteragéio dos seguintes dispositivos do Regulamento, que
vigorard na forma do Regulamento consolidado anexo a presente Deliberagio:

1. alteragio da alinea *¢” do inciso II do Capitulo Cinco;

2. alteragiio do inciso IV do Capitulo Doze; ¢

3. destaque para primeira parte e exclusfio da parte final da alinea “m” do inciso II do Capitulo
Dez; e

4. alteragdo dos incisos III e VI do Capitulo Dezoito.

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 02 (duas) vias de igual teor, juntamente com 2
(duas) testemunhas. S B—
VLLOFLEID BE RES.OE TIT. E DOC.

IRIO BE JAKEIRY - RY - 2221-2Z09

15742464
3 ot
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULO_S ALO Aloxandra m0§'SfA

GEQAH RE‘D"‘;%;EAL FINTO DIRETOR

Rio de Janeiro, 20 de junho de 2006

Testemunhas:
L
%‘\ ST & ‘—o"r-\.Q

RG: 109641316 IFP/RI
CPF: 076.922.737-66




i LLOFICIO DE
! CIDADE DO RID DE JANEIRD

TAPRFSFHTALO HILTF. PROTOCOLADG

1
1

13

iL1- Geraldo Calmon Costa Jr.
iMatr 06-.0897 - Oficial Titular
i[1- Geraldo L Miranda B. Jr
{CTPS 763856022 - lo.0¥. Subst.
ill- Carles de Souza

{CTPS 78996095 - 20.04. Subst.
iL1- Bernardino Carvalho

ICTPS  29895-032 - 30.04. Subst.
Hk{- kleber Calmon Hirdes .

CTPS 93043128 - 40,04, Subst.

EMOLUMENTOS E TRKAS R¥ 288.40
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FINANCEIROS E MERCANTIS

Por este instrumento partlcular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
VALORES MOBILIARIOS S/A, instituigio com sede na Cidade do Rio de JaneiroN@ Avemda <
das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ séh_o BO>
36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na
qualidade de Administradora {doravante denominada “Administradora) do UNION NATIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E
MERCANTIS, constituido em 22 de fevereiro de 2006, sob o n® 1584544 perante o 1° Oficio de ..
Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, cujo regulamento fm altem@&aagavpprd& 3,
Instrumento de Primeira Alterat;io ao Regulamento datado de 09/05!2{)06 rtq:ﬂsﬂ'aqle spg oEntan
1590867
Instrumento de Segunda Altera(;ao ao Regulamemo datado de 20/06/2006; i

1594264 perante o 1° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos do Rie"de Fai¢iré (dnﬁﬂ?aﬂfb
denominado “Fundo™), nos termos da Instruge CVM n° 356, de 17 de dezembro §6, S0 4fjerada
pela Instrugiio CVM n° 393, de 22 de julho de 2003,

“ U,
Az ooe Janeicg, 180020

CONSIDERANDO que foram aprovadas pela Assembléia Geral de Quonstas reahzada eM
11/07/2006 alterages ao Regulamento e no Suplemento da 1* Série de Ql.rquagfs pior do Flﬁid"“ .

i
Lalmon ©

alterag3o do item (i), alinea “’c” do inciso III do Capitulo Onze;

2. alteraglo da férmula do¥(QSh,, bem como da definigio do V :
previstos no inciso Il do Capitule Onze; .

3. alteraglo do inciso II do Capitulo Treze; e

4. alterago do inciso III do Capitule Vinte e Dois.

ot

Josd Alexendre’ ¢ da Fraitag
DIRETOR

Testemunhas:

L ee

o Ro |gues Leal Pinto
G 10853980-0 \FPIRY
CPF (87.739.077-07.

msmm}u? Dﬁ i(ui M

- CPF:00,887.377.62
WFP; 12.857.135.3

ZRO P8 Tfr
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUARTA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS E MERCANTIS

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A, instituicdo com sede na Cidade do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na
qualidade de Administradora (doravante denominada “Administradora”) do UNION NATIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E
MERCANTIS, constituido em 22 de fevereiro de 2006 e registrado sob o n® 1584544 perante o 1°
Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de Janeiro, cujo Regulamento foi alterado
através do Instrumento Particular de Primeira Alteragdo ao Regulamento datado de 09/05/2006,
registrado sob o n° 1590867, do Instrumento Particular de Segunda Alteraco datado de 20/06/2006,
registrado sob o n° 1594264, e do Instrumento Particular de Terceira Alteracdo, datado de
14/07/2006 e registrado sob o n® 1596545, todos perante o mesmo 1° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos do Rio de Janeiro (doravante denominado “Fundo™), nos termos da Instrugdo CVM n®
356, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrugdo CVM n° 393, de 22 de julho de 2003,

CONSIDERANDO que foram aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas realizada em 08 de
maio de 2007, a substitui¢do do Custodiante do Fundo ¢ a alteragdo do Regulamento do Fundo.

Resolve a Administradora deliberar pela alteragdo dos seguintes dispositivos do Regulamento, que
vigorara na forma do Regulamento consolidado anexo ao presente Instrumento:

1. alteragdo dos incisos IX e XI do Capitulo Sete do Regulamento do Fundo, visando a
redu¢do espontdnea da Taxa de Administragdo, em virtude do aumento do Patriménio
Liquido do Fundo;

E” IHTERESSRDA: O

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 01 (uma) via, ]untamentgpﬁn%é%%gﬁ}mgg&égd ERBADD

Rio g¢Taneiro, 14 de maio de 2007. 1Jq6545

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE ’kﬂ“%y_qs_UALORES MOBILIARIOS S/A

Cesang?;g% I.iu’lflnto seas Aloxandre C. do Frettes
Testemunhas: DIRETOR
g ] . i 1 = P 7
éubé /Ztﬁ»w %ffb(/(/t('\/ (‘ ,/t,(,w LL/};*M,M L/JMJ A
Nome: Nome:
RG:  Payla Perazzi A. Ferreira RG: UiRINEUNICE MOTTAM. DEF. HELLO
CPF: RG: 11812920-4 IFP/RY CPF: CPF: 008.887.377-81

CPF: (95.449.027-40 1FP: 12.887.135-3
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- Geraldo Calmon Costa Jr.
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[ NI RN L o) Wriial rdLuagl

Kieber Calmon Hirdes
;LIPS 930427123 - 1lo.0f. Subst.
H1- Geraldo L Miranda B. Jr
WCTPS 768836022 - Zo.0f. Subst.
L1~ Carlos de Souza

(LIPS TEE%./0%7 - 30.0f. Subst.
WW1- Bernardino Carvalho

{CTRS 899967082 ~ 40.0f. Subst.

EMOLIMENTOS E TAXAS R 318.035
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUINTA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITQ@KF%
FINANCEIROS E MERCANTIS @

7
P S
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Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA Db TITULD@’E,} ;—,;
VALORES MOBILIARIOS S/A, instituigio com sede na Cidade do Rio de Jan 1;0 né*g}(re\mda 5.;'
das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob ogn"cf /
36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada por seus representameé\Ldg@E,«s Bl
qualidade de Admlmstradora (doravante denominada “Administradora) do UNION NATIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS FE
MERCANTIS, constituido em 22 de fevereiro de 2006, sob o n°® 1584544 perante o 1° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, cujo regulamento foi alterado através dos
Instrumentos de Primeira, Segunda, Terceira e Quarta Alteragdes ao Regulamento datados de
09/05/2006, 20/06/2006, 14/07/2006 e 14/05/2007 e registrados sob os n°. 1590867, 1594264,
1596545 ¢ 1622886, todos perante o 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Ric de
Janeiro (doravante denominado “Funde”), nos termos da Instrugdo CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, alterada pela Instrucdo CVM n® 393, de 22 de julho de 2003,

CONSIDERANDO que foram aprovadas pelas Assembléias Gerais de JUONSIAS TeAZadas S s =w=ws

OFICIO OE REG.DE TIT. E DOC.
CIDADE 0O RID DE JANEIRD

Resolve a Administradora deliberar pela alteragfio dos seguintes disposité@;;ég}}gﬁglwtcp@gﬁcﬂﬁm

27/12/2007 e 03/03/2008 alteragdes ao Regulamento. !

vigorard na forma do Regulamento consolidado anexo a presente Deliberagdai 5y sThapt EM C0-ROM S0E D Ho-

=
1. alteragdo da alinea “a” do inciso IV e do inciso V do Capitulo Nove; 1648404
2. inclusdo do inciso VI ao Capitulo Nove; -y Tanad .
. e , o 3 £2
3. inclusdo da alinea “g” ao inciso [X do Capitulo Onze; ; Rlo de fm 08
4. inclusio da alinea “n” ac inciso I do Capitulo Dezessete; F—
5. inclusdo da alinea “k’ ao inciso I e da alinea “b” ao inciso XV do (:}’apittﬁrﬂ e l.,ogfa Jr.
6. incluséo do inciso [V ao Capitulo Vinte; Matr 0670997 - Oficial Titular
7. alteragdo do inciso I do Capitulo Vinte e Oito; e - K lgb‘j:} g?l'guf' }:” 8?5? Subs t
~ WTPE 930437123 - iod0F. Subst
8. alteragdo do liem 65 do Anexo L 1 Geraldo L Hir.anda 2. Ir
/ﬁﬁl_ﬁ,t - LIRS TRAS96/022 - 2o Of. Substs

i~ Carlos de -:\lZlUZd
Sendq"assm assma 0 presente Instrumento em 01 (uma) via, juntamente G(iF2 (F3ISErERfmuiibadt. Subst.
PR :[]— Bernardine Carvalho
o) ICTPS §999%/082 ~ 40.0f. Subst.
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Alexandre Lodi ds Clivoa
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Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA D‘Tf'ﬁﬂ?ﬂ&iﬁ &
VALORES MOBILIARIOS S§/A, institui¢io com sede na Cidade do Rio de Janekes, na A¥nida ,,,,;i‘
das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNRY‘sob %cﬂ»
36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada por seus representantes Iégais; na
qualidade de Administradora (doravante denominada “Administradora) do UNION NATIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E
MERCANTIS, constituido em 22 de fevereiro de 2006, sob o n® 1584544 perante o 1° Oficio de
Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de Janeiro, cujo regulamento foi alterado através dos
Instrumentos de Primeira, Segunda, Terceira, Quarta ¢ Quinta Alteragdes ao Regulamento datados
de 09/05/2006, 20/06/2006, 14/07/2006, 14/05/2007 e 04/04/2008 e registrados sob os n°. 1590867,
1594264, 1596545, 1622886 e 1648504 todos perante o 1° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos do Rio de Janeiro (doravante denominado “Funde™), nos termos da Instrucio CVM n°
356, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrugiio CVM n° 393, de 22 de julho de 2003,

oq32

CONSIDERANDO que foram aprovadas altera¢Bes ac Regulamento pela Assembléia Geral de
Quotistas instalada em 31/07/2008, suspensa e reaberta em 01/09/2008.

Resolve a Administradora deliberar pela alteragio dos incisos I, III, IV, V, VI, VII ¢ VII do
Capitulo Nove do Regulamento do Fundo, o qual vigorard na forma do . Regulamento consohdado

anexo a presente Deliberagio. {LOFICID BE RER.DE TIT. E 00F)
CIDADE B0 RID DE JAHELRD

!

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 01 (uma) via, mntamenﬁ&ﬁ(ﬁ?i'(ﬁuiasﬂ}ﬁtem&i}u
£ REDISTRAM: EM CD-RIM S 0t

15@8592

Testemurnhas:

2. ERAIMENTE £ TREAS BE 33008
. ,Ab e e \-j- Uzomm
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: ok CPF:  Aline de Araujo Hamond
O s CPF: 116,576.577-7

RG: 114B4800-5 P 310,270
BG: 11422047 :
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Regulamento do UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
CREDITORIOS FINANCEIROS E MERCANTIS, administrado pela O] gelr

T '1
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. GRS

CAPITULO UM - DO FUNDO

L. O TUNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS E MERCANTIS, doravante designado, abreviadamente, o

“Fundo”, é constituido sob a forma de condominio fechado.

H. Os termos ¢ as expressdes adotados neste Regulamento, grafados em letra maitiscula, terdo

os significados a eles atribuidos no Anexo I deste Regulamento, aplicaveis tanto as formas no

singular quanto no plural.

IMIl.  Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, Pessoas que sejam Investidores

Qualificados nos termos da regulamentacio em vigor.
CAPITULO DOIS — DO PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

L O prazo de vigéncia regular do Fundo sera até 01 de abril de 2026 ou até 90 (noventa) dias
apos a data de vencimento do Direito Creditorio de titularidade do Fundo que tenha a data de
vencimento mais longa, o que ocorrer antes (0 “Prazo de Vigéncia™). Na hipdtese de o prazo acima
estabelecido encerrar-se em dia ndo 1til, a liquida¢fio do Fundo sera efetuada no 1° (primeiro) dia
util subsegiiente. O Fundo somente podera ser liquidado antecipadamente nas hipdteses
expressamente previstas neste Regulamento, sendo que, neste caso, deverdo ser observados pela

Administradora os procedimentos definidos no Capitulo Vinte ¢ Um.
CAPITULO TRES - DO REGISTRO

I. O presente Regulamento, seus eventuais aditamentos e os Suplementos serdio levados a

registro, pela Administradora, em cartdrio de Registro de Titulos e Documentos localizado na sede

da Administradora.
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CAPITULO QUATRO - DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POL cﬁ%mcgrf Vae .

INVESTIMENTO

L Observado o disposto neste Regulamento e em cada Contrato de Cessio, o oby
¢ atuar no sentido de propiciar aos Quotistas a valorizagio de suas Quotas, por meio da aplicagio de
recursos em carteira composta por Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e

>

conforme o caso, por Qutros Ativos.

II. Os Cedentes sdo responsaveis pela existéncia, autenticidade e comreta formalizagio dos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de

Cessio.

1. A Administradora, o Custodiante, suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum néo respondem
pela solvéncia dos Sacados, pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ou por sua existéncia,

liquidez e correta formalizag&o.

IV.  Na execugio do objetivo de que trata este Capitulo, a Administradora envidara seus melhores
esforcos para que a valorizagdo das Quotas Sénior acompanhe a variagfo indicada no respectivo

Suplemento.

V. Em até 90 (noventa) dias contados da data de protocolo na CVM dos documentos de
constitui¢io do Fundo definidos na Instrugio CVM, o Fundo deverd alocar, no minimo, 50%
{cingiienta por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento} de seu Patrimdnio Liquido em Direitos
Creditorios. O Fundo poderd manter ou aplicar a totalidade do saldo remanescente de seu Patrimdnio
Liquido, nfio investido em Direitos Creditérios, (a) em moeda corrente nacional, (b) em titulos de
emissio do Tesouro Nacional ou do Bacen, (c) em cédulas ou certificados de cédulas de crédito
bancario que contém com coobrigagfio de qualquer das Institui¢des Autorizadas, e (d) em fundo(s)
mutue(s) de investimento de renda fixa de perfil conservador, com liquidez diaria, que tenha(m) seu
patriménio representado por titulos ou ativos de renda fixa, pré ou pés-fixados, de emissdo ou
coobrigacdo de Pessoa que seja considerada, nos termos dos normativos das instituigdes reguladoras,
como de baixo risco de crédito e que sejam administrados por qualquer das Instituigdes Autorizadas.

E expressamente vedada a aquisi¢fio, pelo Fundo, de ativos de renda variavel.




VI. E facultado ao Fundo, a exclusivo critéric da Administradora, rea

compromissadas, tendo necessariamente como contraparte qualquer das Institui¢Ges

VII. O Fundo poder4 realizar operagSes em mercados de derivativos, com o objetivo de P
posigbes detidas no mercado a vista, até o limite dessas, observado o disposto no inciso XIII deste

Capitulo.

VIIL.  Ressalvado o disposto no inciso VII acima, ¢ vedada a realizagio de qualquer operagiio
financeira, incluindo a compra e venda de qualquer ativo financeiro ou aquelas compromissadas ou
com derivativos, em que a Administradora, quaisquer de suas Pessoas controladoras, sociedades por
esta direta ou indiretamente controladas, a esta coligada ou outras sociedades sob controle comum

figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes.

IX.  Com relagdo aos Outros Ativos referidos no item “c” do incise V acima, o total consolidado
de emisséo e/ou coobrigacio de uma mesma instituigdo financeira, de seus respectivos controladores,
de sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, inclusive na hipdtese de contratagdo de operagdes compromissadas, nfio poderd

exceder a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido.

X. Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de depésito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagéo
financeira administrado pela CETIP ou em instituigdes ou entidades autorizadas & prestagéio desse
servigo pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as quotas de fundos de investimento e de fundos de

investimento em quotas de fundos de investimento.

XI.  As vias originais e/ou, conforme o caso, copias reprogrificas autenticadas dos Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo deverdo ser custodiados
por instituigdo custodiante devidamente autorizada a prestagfio desse servigo, nos termos da Instrugio

CVM.

XH. E vedado ao Fundo realizar opera¢des de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas ¢
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigdo anterior do

mesmo ativo.



XIII.  As operagdes do Fundo com derivatives devem ser sempre realizadas

organizados, administrados por bolsas de mercadorias e de futurcs, devidamente consti

descoberto e alavancadas, a qualquer titulo.

XIV. Osrecursos decorrentes de ajustes credores em operages de contratos futuros, celebradas pelo
Fundo, deverdo ser mantidos obrigatoriamente nas modalidades de investimento referidas no item “b”

do inciso V deste Capitulo.

XV. Os percentuais ¢ limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente pela

Administradora, com base no Patrimdnio Liquido do dia 1til imediatamente anterior.
CAPITULO CINCO - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

I. Na aquisi¢8o dos Direitos Creditérios pelo Fundo, cabera ao Custodiante a verificagio do
atendimento pelos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade. Quando da aquisi¢do de
Direitos Creditérios pelo Fundo, a Administradora e o Custodiante deveréio observar as rotinas e os
procedimentos definidos neste Regulamento ¢ nos demais Documentos da Securitizagio cujo

atendimento esteja sob sua especifica responsabilidade.

11. Serdo considerados direitos creditorios elegiveis (os “Direitos Creditorios Elegiveis™) os
Direitos Creditorios, cujas informac¢des foram transmitidas ao Custodiante pelo Consultor de
Crédito, por meio eletrdnico, de acordo com os procedimentos definidos no respectivo Contrato de
Cessdo e no Contrato de Custddia, ¢ que atendam, cumulativamente, na Data de Aquisi¢dio, aos

seguintes “Critérios de Elegibilidade™:

a) as informagdes referentes aos Cedentes, Sacados e os Direitos Creditérios constem do
arquivo (Layout previamente aprovado) enviado pelo Consultor de Crédito ao Custodiante nos

termos do respectivo Contrato de Cesséo;

b) o respectivo Sacado nfio se encontra inadimplente no cumprimento de suas obrigagdes nos

termos de outro Direito Creditério de titularidade do Fundo;



c) a partir do 90° (nonagésimo) dia apds a primeira integralizagfo de Quotas, co d&:m\

0 )
forma, a cessdo pretendida, o somatério do valor nominal dos Direitos Creditérios détitulBriga g,o (;J
Fundo, devidos pelo respectivo Sacado, nio ¢ superior a 10% (dez por ce

Patriménio Liquido na Data de Aquisicéio;

d) o respectivo Sacado néo tenha seu nome incluso no Cadastro de Emitentes de Cheques sem
Fundos — CCF do Bacen;

€) o respectivo Sacado, tratando-se de pessoa juridica, ndo esteja em processo de faléncia ou

recuperago judicial ou extrajudicial; e
f) a data de vencimento do Direito Creditdrio nfo seja posterior ao dia 25 de margo de 2026.

HI. Observados os termos e as condi¢des deste Regulamento ¢ de cada Contrato de Cesséo, a
verificagio pelo Custodiante do atendimento pelos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade sera realizada exclusivamente na Data de Aquisi¢do e, a partir deste momento, sera

considerada como definitiva.

IV. A perda, por qualquer motivo, apés a cessdo ao Fundo, da condi¢do de Direito Creditério
Elegivel, no dard ao Fundo qualquer pretensdio, recurso ou direito de regresso contra o respectivo
Cedente, suas Pessoas controladoras, soctedades por estes direta ou indiretamente controladas, a

estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

V. O Fundo devera adquirir todos os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios Elegiveis que

lhe forem ofertados, inclusive garantias reais e fidejussorias, se houver.

VI Os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo deverfio, nos termos do respectivo Contrato
de Cessio, ter sido objeto de selegfio prévia do Consultor de Crédito, o qual serd o responsavel

exclusivo pelo cumprimento do disposto no inciso V acima.

CAPITULO SEIS - DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS
E DA COBRANCA DE VALORES

L. A Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, somente podera adquirir Direitos

Creditorios Elegiveis dos Cedentes, observados os procedimentos definidos neste Regulamento e

4



em cada Contrato de Cessio, desde que, computada, pro forma, a aquisigio dos respectw/@rgﬁ 5

Creditérios (a) em moeda corrente nacional e/ou (b) por meio da emissdo de Quotas’ %bof&mgcj@sa
: Ovy

o Fundo atenda, cumulativamente, ao disposto no inciso XI de Capitulo Doze, obseﬁtﬁados s
@]

para regularizagfo definidos neste Regulamento na hipotese de desenquadramento dé

limites e pardmetros acima referidos.

II. Caberd ao Consultor de Crédito, em cada Data de Aquisigdio, verificar se o respectivo
Sacado ndo tem, nos ultimos 2 (dois) anos, registro no cadastro da Centralizagio dos Servigos dos
Bancos S.A. — SERASA e/ou do Equifax do Brasil Ltda. em razdio de 4 (quatro) ou mais titulos
protestados por falta de pagamento ou de aceite, cujo valor total seja superior a R$50.000,00

(cinglienta mil reais),

III.  No curso ordindric do Programa de Securitizagdio, o Agente Cobrador, nos termos do
Contrato de Cobranga, sera responsével, por conta e ordem do Fundo, pela cobranga extrajudicial e
judicial, conforme o caso, dos Direitos Creditdrios relativos aos Direitos Creditdrios Inadimplentes
e aos Direitos Creditérios Provisionados. O cumprimento das obrigagdes do Agente Cobrador, nos
termos deste Regulamento e do Contrato de Cessfo, sera controlado exclusivamente pela

Administradora, por conta e ordem do Fundo.
CAPITULO SETE — DA ADMINISTRADORA

L O Fundo ¢ administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agles, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio
Downtown, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91 (a “Administradora”).

II. Para a plena realizag@io dos objetivos do Fundo, a Administradora assume a obrigagio de
aplicar em sua administragfio os principios técnicos recomendéveis € o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma empregar na condugo de seus proprios negdcios, sempre no
Unico e exclusivo beneficio dos Quotistas, atentos a4 conjuntura em geral, respeitadas as
determinagies das autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes, além das obrigagdes que

lhe sdio impostas por forca de lei e deste Regulamento.




HI.  Observados os termos e as condigdes deste Regulamento, da Instrugdo CVM e
. . . . w sy . 7 % I/
normativos aplicdveis, a Administradora, sob sua responsabilidade, diretamente ou po/@ff\eiopde seus

ou extrajudiciais, necessarios (i) 4 cobranca dos Direitos Creditérios e Outros Ativos inte
carteira do Fundo, (ii}) & execugdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas e (iii) a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas, observado o disposto no Capitulo

Vinte e Oito;

b) desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a
cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, celebrar ou
realizar qualquer acordo, transagio, ato de alienagfio, de transferéncia, de desconstituicdo, de
substitui¢io ou de liberagBio de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos
atives. O prego de alienaglio dos ativos de titularidade do Fundo n3o poders, sob pena de
responsabilizagio da Administradora por eventuais danos ou prejuizos causados ao Fundo, ser
inferior ao seu respectivo valor contabil, exceto quando autorizado neste Regulamento ou pelos

Quotistas reunidos em Assembléia Geral;

c) alienar para qualquer Pessoa os Direitos Creditorios e os Outros Ativos, sendo que, nesta
hipétese, o preco de alienaglo devera ser previamente aprovado pelo Consultor de Crédito e refletir

as condicdes de mercado na ocasifio e o risco de crédito a estes associado;

d) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder & cobranga amigavel dos ativos
integrantes da carteira do Fundo. Excecéo feita as procuragfes com poderes da clausula ad judicia e
aquelas outorgadas ao Custodiante, nos termos do Contrato de Custodia, que poderdo ser
outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica, em todas as demais
procura¢les outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, constard o respectivo prazo de

validade, que néo poderd ser superior a 12 (doze) meses contado da data da outorga;

€) providenciar o registro deste Regulamento, de seus eventuais aditamentos e dos

Suplementos, nos termos do Capitulo Trés; e




ke,

A

. . - ,Q
) praticar todos os atos de administragdo do Fundo, de modo a manter a s%‘}bo%g
[

e”?bro, ns'e

legal, operacional e administrativa, observados os termos e as condigdes deste Reg %}15% 3, 20

limitagBes legais e regulamentares em vigor.

IV.  Sem prejuizo de seus outros deveres legais, incluem-sc entre as obrigacdes da

Administradora, diretamente ou por meio de seus Agentes:

a) manter em sua sede ¢ colocar a disposig8o dos Quotistas gratuitamente:

i) copias dos pareceres preparados pela Empresa de Auditoria ¢ dos demais documentos e

relatorios enviados 4 CVM;

ii) exemplar do Regulamento; e

iii)  exemplar do Prospecto, o qual devera ser devidamente atualizado quando da realizagio de

qualquer Distribuigéo;

b) manter atualizados e em perfeita ordem, enquanto existirem Quotas Sénior em Circulagio

ou pelo prazo de 5 (cinco) anos, o que ocorrer por Ultimo:

i) o registro dos Quotistas;

i) o livro de atas de Assembléias Gerais;

iii) o livro de presenca de Quotistas;

iv)  a documentagfio relativa as operagdes do Fundo, incluindo seus respectivos registros

contabeis;

v) os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer despesa ou encargo do Fundo,

inclusive os relativos ao recolhimento de impostos, contribuig¢des, taxas e emolumentos; e

vi)  os demonstrativos trimestrais preparados pelo Diretor Designado nos termos do inciso XII

deste Capitulo;
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c) informar os Quotistas de alteragdo do periddico utilizado pelo Fundo para a @st%@ad@ g G
em o 5]

Saig g ™20

222 1o o O
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informagdes nos termos do inciso I do Capitulo Vinte e Quatro e da Taxa de Administrag

5y .

d) custear as despesas de propaganda do Fundo; solv‘“ﬁ'

e) colocar 3 disposi¢do, em sua sede e nas institui¢des que distribuam Quotas, cdpias das
demonstragdes financeiras do Fundo, auditadas ou ndo, dos relatorios referentes aoc Fundo que
venham a ser entregues 8 CVM e das atualizagdes elaboradas pela Agéncia de Classificaciio de

Risco;

D providenciar, trimestralmente, as expensas do Fundo, a atualizagio da classificagiio de

risco das Quotas objeto de distribuigio piblica pela Agéncia de Classificac@io de Risco;

g) alocar os recursos de titularidade do Fundo, ndo aplicados em Direitos Creditérios, em

Outros Ativos, observada a politica de investimento do Fundo prevista neste Regulamento;

k) observar a politica de investimento do Fundo definida neste Regulamento, incluindo as

disposigdes referentes a contratagio de operagGes com instrumentos derivativos;

i) decidir pela contratagéo, pelo Fundo, de operagdes em mercados de derivativos, observado

o disposto na politica de investimento prevista neste Regulamento;

i) proceder a escrituragéio e ao registro de todos os fatos contdbeis do Fundo, de forma que o
mesmo possa manter sua contabilidade atualizada e em perfeita ordem, observados os termos e as

condigdes deste Regulamento, das regras do COSIF e da legislagio em vigor;

k) preparar os demonstrativos financeiros mensais ¢ anuais do Fundo e zelar para que os
mesmos, conforme o caso, sejam auditados pela Empresa de Auditoria e enviados as autoridades

competentes dentro dos prazos legais;

1) submeter os demonstrativos referidos no inciso XII deste Capitulo ac exame da Empresa

de Auditoria, quando da auditoria anual;

m) providenciar anualmente, as expensas do Fundo, auditoria das demonstragées financeiras

do Fundo pela Empresa de Auditoria;



n) fornecer as informag@es solicitadas pela Empresa de Auditoria quando da

auditoria anual de encerramento do exercicio do Fundo;

0) realizar os servigos de escrituragfo, abertura ¢ manutencdo das contas de depésito abe
em nome dos Quotistas ou contratar terceiros devidamente habilitados e autorizados para realizar

tais servigos;

p) manter registros analiticos e completos de todas as movimentagSes ocorridas nas contas de
deposito abertas em nome dos Quotistas, bem como manter em perfeita ordem os documentos
necessarios & comprovacdio da capacidade dos Quotistas em aplicar recursos em quotas de Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios, exceto sobre os documentos referentes a Quotistas que
adquirirem Quotas no mercado secundario, quando a guarda e verificag@o destes documentos serd
de responsabilidade exclusiva das instituigBes intermedidrias que executarem a(s) ordem(ns) do(s)

investidor(es);

Q) providenciar, mensalmente, as expensas do Fundo, o envio aos Quotistas, pelo correio ou
por meio eletrbnico (e-mail), de extrato das contas de deposito abertas em seu nome, contendo, no
minimo, as seguintes informagdes (i) o nimero de Quotas detidas pelo respectivo Quotista, (ii) o
valor atualizado de suas Quotas, (iif) a remuneragio acumulada desde a respectiva Data de Emisséo

¢ (iv) o valor do Patriménio Liquido;

1) fornecer aos Quotistas, anualmente, documento contendo informagfes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao altimo dia do més de

dezembro, sobre ¢ mimero de Quotas de sua propriedade e seu respectivo valor;

s) proceder A determinagfio e tornar disponivel, em base didria, o valor do Patriménio
Liquido e do valor liquido das Quotas, incluindo as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil
a que se referirem, observados os termos ¢ condigdes deste Regulamento, das regras do COSIF e da

legislagfio em vigor;

t) disponibilizar & CVM os demonstrativos referidos no inciso XII deste Capitulo, no prazo

de até 30 (trinta) dias contado do término do trimestre respectivo;
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Custodiante;

V) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos

Quotistas, nos termos da legislagdo aplicavel;

w) informar ao Custodiante, por meio eletrénico, a Taxa de Desconto a ser utilizada na
determinagio do Prego de Aquisigdo, observado o disposto neste Regulamento e no Contrato de

Cessio;

X) proceder, s expensas do Fundo, 4 contratag@o dos servigos do Custodiante, da Agéncia de
Classificagdo de Risco, da Empresa de Auditoria, do Agente Cobrador ¢ a celebragio dos
Documentos da Securitizagio ¢ dos demais documentos necessdrios a operacionalizagio do

Programa de Securitizagéo;

¥) monitorar o cumprimento pelo Fundo dos indices e pardmetros referidos no inciso XI do

Capitulo Doze;

z) monitorar, diretamente ou por meio de seus Agentes, a qualquer tempo e sem qualquer
custo adicional para o Fundo, o cumprimento das fun¢des atribuidas ao Custodiante, ao Agente
Escriturador e ao Agente Cobrador, nos termos do Contrato de Custédia, do Contrato de

Escrituragdo e do Contrato de Cobranga, respectivamente;

aa) processar a subscrigfio, integraliza¢do e amortizagdo de Quotas Sénior e/ou de Quotas
Subordinadas, observados os procedimentos definidos neste Regulamento, de forma, que
considerado, pro-forma, o respectivo evento, o Fundo atenda ao disposto no inciso XI do Capitulo

Doze;

bb) informar imediatamente 4 Agéncia de Classificacdo de Risco a ocorréncia dos seguintes

eventos:

i) substituicdo da Empresa de Auditoria ou do Custodiante;
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ii} ocorréncia de qualquer evento que possa alterar o nivel de seguranga e ¢
I
controles ¢ mecanismos de acompanhamento dos procedimentos e das rotinas

Securitizagdo, nos termos dos Documentos da Securitizagfo;

i)  fatos e informagdes relevantes relativos ao Fundo, aos Cedentes, aos Sacados ou ao
Custodiante, enquanto o Programa de Securitizagiio estiver sob avaliagio da Agéncia de

Classificacdo de Risco;
iv)  ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Amortizag3o Antecipada;
v) celebragdo de aditamentos aos Documentos da Securitizagfio; e

cc) entregar e/ou manter a disposicdo da Agéncia de Classificagdo de Risco copia dos
relatérios preparados pela propria Administradora, pelo Custodiante e pelos demais prestadores de

servigos contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos da Securitizagéo.
V. Sem prejuizo das demais disposi¢des legais aplicaveis, é vedado a4 Administradora:

a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer forma, nas operagdes praticadas
pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantia prestada a operagées realizadas em mercado de

derivativos;

h) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagfes

praticadas pelo Fundo;
c) efetuar aportes de recursos no Fundo, direta ou indiretamente, a qualquer titulo; e

d) realizar qualquer modalidade de negociagfio ou operagdo com o Fundo, direta ou
indiretamente, salvo se expressamente autorizada nos termos deste Regulamento ¢ dos demais

Documentos da Securttizac#o.

VI. As vedagdes contidas no inciso V acima abrangem as Pessoas controladoras da
Administradora, sociedades por estas direta ou indiretamente controladas, a estas coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, bem como aos ativos integrantes das respectivas carteiras e

de emissdo ou coobrigacdo dessas.



VII.  E vedado a Administradora, em nome do Fundo:
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a) obter ou conceder qualquer empréstimo, financiamento ou adiantament

qualquer Pessoa, admitindo-se a constituigio de créditos e a assungdo de responsabt

débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de derivativos;

b) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma, exceto quando se tratar de

margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

) realizar operagdes ou negociar com ativos financeiros ou modalidades operacionais nfio

admitidas pela legislagdo aplicavel aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios ou por este

Regulamento;
d) adquirir Quotas;
€) emitir quaisquer classes ou séries de Quotas nfio expressamente autorizadas neste

Regulamento ou vender Quotas & prestagfo;
f) aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;

2) pagar ou ressarcir-se de multas impostas & Administradora em razéo do descumprimento

de normas previstas neste Regulamento ¢ na legislagfo aplicavel;
h) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

i) fazer em sua propaganda ou em outros documentos que vierem a ser apresentados aos
investidores promessas de retiradas ou de rendimentos com base no desempenho do Fundo, no
desempenho alheio ou de ativos financeiros ou modalidades de investimentos disponiveis no &mbito

do mercado financeiro;

i) criar qualquer dnus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre quaisquer dos
Direitos Creditérios e dos Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo qualquer

direito ou prerrogativa a estes relacionados, no todo ou em parte, exceto quando se tratar da




utilizagdo dos Outros Ativos como margem de garantia em operagdes realizadas pe £m
< &
mercados de derivativos; e

margem de garantia em operag¢des realizadas pelo Fundo em mercados de derivativos.

VIIL.  Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos titulares das Quotas
Sénior em Circulagdo, reunidos em Assembléia Geral, € igualmente vedado 4 Administradora, em

nome do Fundo:

a) celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem ou possam gerar obrigagdes

e deveres para o Fundo, incluindo a contratago de quaisquer prestadores de servigos;

b) distratar, rescindir ou modificar por sua iniciativa quaisquer dos Documentos da

Securitizagéo, salvo se expressamente autorizada nos respectivos instrumentos contratuais; e

c) proceder & abertura de contas correntes bancarias, de investimento e de custédia, além
daquelas previstas neste Regulamento e no Contrato de Custddia, ¢ a movimentagdo destas contas
de forma diversa ou para fins outros que nfio os especificamente previstos neste Regulamento e nos

respectivos Documentos da Securitizagéo.

IX.  Sera devida & Administradora, a titulo de honorarios pelo desempenho de suas atribuigdes
definidas neste Regulamento e nos Documentos de Securitizagfio, uma remuneragio mensal
equivalente ao maior valor entre (i) R$12.000,00 (doze mil reais) mensais para os 3 (trés) primeiros
meses de operagio do Fundo e de R$15.000,00 (quinze mil reais) mensais a partir do 4° (quarto)
més de operagdo do Fundo, inclusive, ou (ii) o valor correspondente a 1/12 (um doze avos) da taxa
de 0,50% (cingiienta centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do Patrimdnio Liguido
do Fundo até o montante de RS 200.000.000,00 {duzentos mithdes de reais), acrescido do valor
correspondente a 1/12 (um doze avos) da taxa de 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo que acrescer R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), até o montante de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), acrescido do
valor correspondente a 1/12 (um doze avos) da taxa de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano,

incidente sobre o valor do Patriménio Liquide do Fundo que superar R$ 500.000.000,00
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(quinhentos milhdes de reais). A remuneragfio mensal prevista neste inciso serd acrescida d %
TR Dg_; >
prlmelro f’(‘

devidas & Administradora nos termos do inciso XI abaixo (a “Taxa de Administrar,:ao
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devidos & Administradora deverdio ser pagos pelo Fundo, considerando as 1nforma<; co % &

memdria de célculo preparada pela Administradora, sob sua exclusiva responsabilida
enviada previamente ao Custodiante até o dia Util imediatamente anterior & data de pagamento das
respectivas verbas, por meio de crédito dos montantes devidos em conta corrente de titularidade da
Administradora, servindo o comprovante do crédito para a comprovagio da quitacio desta
obrigagfio pecunidria. O valor da Taxa de Administragfio, correspondente ao item “i” deste inciso,
serd atualizado, a cada perfodo de 12 (doze) meses, contado a partir da data de protocolo na CVM
dos documentos referidos no §1° do Artigo 8° da Instrugio CVM, ou na menor periodicidade

admitida em lei, pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

X. A Taxa de Administragfio nfio inclui as despesas com publicagdes de editais de convocagdo
de Assembléias Gerais. Nio estio incluidas, igualmente, despesas com a contratagio de

especialistas, tais como auditoria, fiscalizagdo ou assessoria legal ao Fundo, entre outros;

XI.  Conforme disposto no inciso IX acima, sobre a Taxa de Administracéo serfio acrescidos, em
moeda corrente nacional: (i) os valores dos tributos incidentes sobre pagamentos da espécie, a
saber: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigfio ao Programa de
Integragdio Social), COFINS (Contribui¢fo para o Financiamento da Seguridade Social), Imposto de
Renda Retido na Fonte e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administragdo, com excecdio do imposto de renda pago pela Administradora; (ii) o valor
correspondente a 1/12 (um doze avos) da taxa anual de 0,50% (cingilenta centésimos por cento),
incidente sobre o valor do Patriménio Liquido; e (iii) R$1.600,00 (hum mil e seiscentos reais)
mensais. O valor previsto no item (iii) serd corrigido anualmente, sempre no més de Janeiro, pela
variagio do Indice de Pregos ao consumidor da FIPE (IPC - FIPE) do ano anterior, ou na sua falta,
pela variagdo do IGPM (indice Geral de Pregos de Mercado), ou, na falta de ambos, do IGP-DI
(Indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna), publicados pela Fundagfio Getilio Vargas
(FGV).

XIL. O Diretor Designado, nos termos da legislagiio aplicavel, devera elaborar demonstrativo
trimestral a ser colocado 4 disposicdio da CVM e dos Quotistas evidenciando que as operagBes

praticadas pelo Fundo estdo em consonéncia com sua politica de investimento, com os limites de
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composi¢do e de diversificagio previstos neste Regulamento e na regulamentagdo vigente

modalidades de negociagio realizadas foram efetivadas a taxas de mercado.

XIl. 50% (cinqiienta por cento) da parcela da Taxa de Administragsio devida e
Administradora, ap6s serem deduzidos os valores devidos aos demais terceiros cd
paga dirctamente pelo Fundo & Oliveira Trust Servicer S.A., inscrita no CNPJ/
02.150.453/0001-20, na forma do Artigo 56, §2° da Instrugio CVM n° 356/01, nas mesmas datas de
pagamento da Taxa de Administragio, sem quaisquer custos adicionais para o Fundo. Tal valor sera

deduzido da Taxa de Administragdo devida.
CAPITULO OITO — DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

L Os Quotistas titulares de 10% (dez por cento) das Quotas Sénior ou de 75% (setenta e cinco
por cento) das Quotas Subordinadas em Circulagdo poderfio solicitar a substituigio da
Administradora. Para tanto, os respectivos Quotistas deverio encaminhar & Administradora
correspondéncia registrada e protocolada contendo as razdes e os motivos da solicitagdo e a
indicagdo do nome, a qualificacfio, experiéncia e remuneracio de, no minimo, 3 (trés) instituicdes
notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os
deveres e as obrigacBes da Administradora, nos termos da legisla¢do aplicavel, do Regulamento e
dos demais Documentos da Securitizagfio. A remunera¢io de cada uma das instituigdes substitutas
apresentadas pelos titulares das Quotas Sénior nfio podera ser superior em 20% (vinte por cento) ao

valor da Taxa de Administracéo.

IL Na hipétese do inciso I acima, os Quotistas titulares da maioria das Quotas em Circulagéo,
cuja classe nfio esteja solicitando a substituicdo da Administradora, terfio o direito de escolher, na
referida Assembléia Geral, em votaclo em separado, qualquer das institui¢3es apresentadas pelos

demais Quotistas para exercer as fun¢des da Administradora.

II. A Administradora poder4, mediante aviso divulgado no periddico referido no inciso I do
Capitulo Vinte ¢ Quatro ¢ por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Quotista,
renunciar & administrago do Fundo, desde que convogue, no mesmo ato, Assembléia Geral a se
realizar no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias e, no maximo, 30 (trinta) dias, contado da data em
que os Quotistas sejam comunicados da decisfio da Administradora, nos termos deste inciso. Na

hip6tese de ocorréncia de um Evento de Amortizagio Antecipada, a Administradora nfio podera
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renunciar as suas fungdes, nos termos deste Regulamento, até a conclusio doyﬁ@cﬁmgnf S

referidos no Capitulo Vinte e Um.
IV. A Administradora permanecera no exercicio de suas fungbes pelo prazo d %é 96
dias contado da data de realizagdo da Assembléia Geral referida no inciso I acimo°6u por s

inferior, caso assim scja deliberado pelos Quotistas em Aprovagio Consensual. O prazo de 90
{noventa) dias acima referido podera ser automaticamente prorrogado uma tnica vez por igual
periodo, até que a institui¢lio substituta assuma efetivamente todos os deveres e obrigagdes da
Administradora e comprometa-se a desempenha-los de acordo com os termos ¢ as condicdes deste

Regulamento.

V. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposigdo
da institui¢do que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez) dias tteis, contado da realizagdo da
respectiva Assembléia Geral ou, conforme o caso, antes do término do prazo estabelecido no inciso
IV acima, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o
Fundo e sobre sua administragdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos
pela Administradora ou por qualquer de seus Agentes, independentemente do meio em que as
mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituigdo substituta cumpra, sem
solugBo de continuidade, os deveres e as obrigagSes da Administradora, nos termos deste

Regulamento.
CAPITULO NOVE - DO CONSELHO CONSULTIVO

L O Fundo terd um conselho consultivo (o “Conselho Consultivo™), composto por 3 (trés)
membros, sendo 1 (um) conselheiro escolhido pela maioria dos titulares das Quotas Subordinadas, 1
(um) consetheiro escolhido pela maioria dos titulares das Quotas Sénior, reunidos em Assembléia
Geral, ¢ 1 (um) conselheiro escolhido pela Administradora, os quais definirdo os procedimentos de
convocagdio e deliberagio do conselho. O Diretor Designado ou seu representante devera

necessariamente comparecer a todas as reunides do Conselho Consultivo.
I.  Os membros do Conselho Consultivo ndo poderfio ser remunerados s expensas do Fundo.

III.  As deliberagdes do Conselho Consultivo serfio sempre tomadas pela unanimidade de seus

membros e nfo serdo vinculativas, Assim, o Consultor de Crédito serd responsével por todos os atos




que orientar o Fundo a praticar, independentemente do que vier a ser deliberado

Consultivo.

IV. O Consultor de Crédito submeterd ao Conselho Consultivo previamente & re

Fundo, dos seguintes negdcios juridicos ou transacdes:

a) a aquisicdo de Direitos Creditérios ofertados por uma Nova Cedente, observada a
Politica de Concessdo de Crédito, as recomendagdes passadas pelo Consultor de Crédito e o

procedimento descrito no inciso VIII do Capitulo Nove deste Regulamento;

b) definigfo do prego de alienagdo dos ativos de titularidade do Fundo, nos termos da

alinea “c” do inciso Il do Capitulo Sete;

c) deliberar a emissfio de novas Séries de Quotas Sénior; ¢
d) contratar, por conta ¢ ordem do Fundo, operagdes em mercado de derivativos, incluindo
operagdes de hedge.

V.  Por solicitagio do Consultor de Crédito, o Conselho Consultive podera aconselhar a inclusdo
de Nova(s) Cedente(s) de Direitos Creditérios ac Fundo, nos termos da alinea “a” do inciso IV
acima, sendo que nenhuma operagio de cessBio de créditos serd efetuada até que esta(s) Nova(s)
Cedente(s) seja(m) aprovada(s), prévia e expressamente, pelo Consultor de Crédito e pela
Administradora, podendo esta Ultima vetar a respectiva inclusfio. Caso haja indicagio de Novas
Cedentes pelo Consultor de Crédito, este solicitard aos membros do Conselho Consultivo, orientagio
a respeito da inclusfio das respectivas Novas Cedentes. Tal orientagdio dos membros do Conselho
Consultivo deverd ser encaminhada inicialmente por meio eletrdnico (e-mail) a Instituigfo
Administradora ¢ ao Consultor de Crédito. Caso aprovada a inclusdio de novas cedenteso ocorrido
deve ser informado pela Instituicdo Administradora ao Custodiante. A cessfio dos Direitos Creditorios
ofertados pelas Novas Cedentes ao Fundo somente poderd ocorrer apods: (i) recebimento de
comunicacio enviada pela Administradora ao Custodiante neste sentido; e (ii) a realizagfo das
adaptagdes necesséarias no sistema do Custodiante, de forma que o Custodiante esteja apto a cumprir
integralmente com as suas obrigagdes para com o Fundo nos termos deste Regulamento e dos demais

Documentos da Securitizago.
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V1. O Conselho Consultivo deverd se reunir, a cada 3 (trés) meses, para ratificar
Novas Cedentes indicadas pelo Consultor de Crédito, sendo outrossim permiti
atos, pelo Fundo, durante o periodo em que o Conselho Consultivo nfo hou

deliberages neste sentido.

VIL O resultado das orientagSes passadas pelo Conselho Consultivo, nos termos do inciso V acima,
podera ser acatado pelo Fundo e sfo de total e exclusiva responsabilidade do Consultor de Crédito,
n&o podendo o Conselho Consultivo, a Administradora, o Custodiante, suas Pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum responder, em nenhuma hipétese, pela seleco e/ou pela boa ordem dos critérios de
escolha dos Direitos Creditérios constantes da Proposta de Cessdo ou por qualquer perda, dano ou
prejuizo incorridos pelos Quotistas decorrente de orientagio do Conselho Consultivo e decisdo
tomada pelo Consultor de Crédito, sem prejuizo da responsabilidade da Administradora na inclusdo

da nova Cedente, aprovada em seu comité interno.

VIII. As deliberagdes adotadas nas reunides do Conselho Consultivo deverdio ser lavradas em atas
préprias, assinadas por todos os presentes, as quais deverfio ser arquivadas na sede da

Administradora.
CAPITULO DEZ - DOS FATORES DE RISCO

L Os Direitos Creditorios e os Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua prépria
natureza, estio sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado, riscos de crédito e/ou riscos
operacionais das contrapartes, incluindo a eventual incapacidade de os Sacados honrarem suas
respectivas obrigagdes, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e
ndo liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hi
garantia de completa eliminagfio da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas, ndo
podendo a Administradora, o Custodiante ou qualquer de suas respectivas Pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, em hipétese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer
depreciagido ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela solvéncia dos
Sacados, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditérios e Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da

amortizagdo ou resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento.
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I Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se, de forma;

o0s seguintes:

a) Da Liquidez das Quotas. Em razdo da ndo existéncia (i) de um mercado e’cundé.rioﬁ\*a.
. va - SO

ativo para as Quotas do Fundo e (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio fechado,

sem admitir a possibilidade de resgate das Quotas a qualquer tempo, a critério dos Quotistas, estes

podem ter dificuldade em realizar seu investimento mediante alienagfo de suas Quotas.

b) Amortizagido Condicionada. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizacio de suas Quotas decorrem da liquidagio dos Direitos Creditérios, conforme identificado
nas alineas do inciso I1T deste Capitulo, e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, pelas

respectivas contrapartes,

c) Amortizagio de Quotas na Medida da Liquidagio dos Ativos Integrantes da
Carteira do Fundo. O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios
¢ aos Outros Ativos integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que os mesmos
sdo negociados, incluindo a existéncia de vedagles efou eventual impossibilidade de a
Administradora alienar os Direitos Creditorios de titularidade do Fundo. Em decorréncia do risco
acima identificade e considerando-se que o Fundo somente procederd & amortizagdo das Quotas, em
moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditérios e os outros Qutros Ativos
integrantes de sua carteira sejamn devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes € que as
verbas recebidas sejam transferidas para o Fundo, tanto a Administradora quanto o Custodiante
encontram-se impossibilitados de determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizacdo
integral das Quotas. O valor de amortizacdo das Quotas Sénior continuara a ser atualizado até a data
de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do Patriménio Liquido, ndo sendo devido pelo Fundo
ou por qualquer Pessoa, inclusive os Cedentes, a Administradora, o Custodiante e o Consultor de
Crédito, todavia, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso ¢ referido evento

prolongue-se por prazo indeterminado ou nfio possa, por qualquer motivo, ser realizado.

Este Regulamento estabelece que o Fundo podera ser liquidado, caso existam Quotas em
Circulagfio, quando da ocorréncia de um Evento de Amortizag8o Antecipada. Neste caso, o resgate
das Quotas poderd ser realizado mediante a dagio em pagamento de Direitos Creditérios,
observados os procedimentos definidos no Capitulo Vinte ¢ Um. Nessa hipotese, os Quotistas
poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditérios recebidos em dagfic 'e/ou cobrar

os valores devidos pelos Sacados.
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d) Da Amortiza¢io Nio-Programada de Quotas Sénior. Observados os

o=}
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definidos no Capitulo Vinte, as Quotas Sénior poderfio ser amortizadas antecipa a;ner? 2010
-

Fundo. Nesta hipétese, os titulares das Quotas Sénior poderdo vir a sofrer perdas caso, p oe‘:xerﬁlﬁ ,
ndo consigam reinvestir os recursos pagos pelo Fundo, decorrentes da amortizagiio anteci
Quotas Sénior, nos mesmos termos e condi¢des das Quotas Sénior. Ademais, a ocorréncia do
evento acima identificado podera afetar a programacéio de fluxo de caixa dos titulares de Quotas

Sénior.

€) Da auséncia de notifica¢dio aos Sacados. A cessdo de crédito objeto de cada Contrato
de Cessdo ndo foi objeto de notificagiio prévia aos Sacados contendo instrugdes para que estes
efetuem o pagamento dos valores devidos diretamente ao Fundo. Os Sacados nio estiio obrigados a
realizar qualquer pagamento com relagio aos Direitos Creditorios cedidos diretamente ao Fundo até

que sejam notificados da referida cessfio, conforme o caso.

f) Risco de Liquidaciio Antecipada pelos Sacados dos Direitos Creditérios. Os Sacados
podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigagdes contratadas. Este
evento poderd prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade

de atender aos indices, pardmetros e indicadores definidos neste Regulamento.

g) Fatores Macroecondmicos Relevantes. Variadveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, assim como os demais fatores de risco descritos
neste Capitulo, incluindo variagSes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagio da moeda e
mudangas legislativas ou politicas, poderfio resultar em perda, por parte dos Quotistas, do valor de
principal de suas aplicagdes. N&o sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo os
Cedentes, a Administradora, o Custodiante e o Consultor de Crédito, qualquer multa ou penalidade

caso os Quotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

h) Da Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O prego de integralizacdo das
Quotas Sénior sera atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos na alinea “c” do
inciso Il do Capitulo Onze. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual a parcela do
Patriménio Liquido, devidamente ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos titulares das

Quotas S€nior na hipdtese de amortizagio de suas respectivas Quotas e nfo representa nem devera
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ser considerada, sob nenhuma hipétese ou circunstincia, como uma promessa ou o%ﬁé?sgqg iegal
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respectivas Pessoas controladoras, das sociedades por estes direta ou indiretament @on&(e 3a

ou contratual, dos Cedentes, da Administradora, do Custodiante, do Consultor de
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estes coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, como forma de
remuneracfio aos referidos Quotistas, Independentemente do valor do Patriménio Li
titulares das Quotas Sénior ndo fardo jus, em nenhuma circunstincia, quando da amortizagsio de
suas aplicagdes, a uma remunerago superior ao valor de suas Quotas, devidamente atualizadas nos
termos da alinea “c” do inciso III do Capitulo Onze, o qual representa o limite méximo de

remuneragdo possivel para esta classe de Quotas.

i) Descasamentos de Taxas. O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras
precipuamente em Direitos Creditérios, os quais sdo remunerados a uma taxa pré-fixada, ¢ em
Outros Ativos. Considerando-se que o valor das Quotas Sénior sera definido na forma estabelecida
na alinea “c” do inciso IIT do Capitulo Onze, utilizando-se a variagdo da Taxa DI, podera ocorrer o
descasamento entre os valores de atualizagfo (i) des Direitos Creditérios e dos Outros Ativos e (ii)
das Quotas Sénior, ainda que a Administradora realize operagdes com derivativos para protegiio da
carteira. A Administradora, o Custodiante, o Consultor de Crédito, os Cedentes ¢ quaisquer de suas
respectivas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sfc responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Quotistas,
incluindo, sem limitagdo, a eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes decorrente do
risco de descasamento acima identificado, mesmo na hipotese de a Administradora utilizar-se de

instrumentos derivativos para mitigar tal risco.

i) Nio Afetacdo do Patriménio Liquido do Fundo. Os ativos integrantes da carteira do
Fundo nfio se encontram vinculados ao pagamento de qualquer Série de Quotas Sénior especifica,
Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, amortizagdo e/ou de resgate
de Quotas Sénior, ndo haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagio entre os

titulares de Quotas.

k) Dos Riscos Associados aos Outros Atives. O Fundo podera alocar até 50% (cingiienta
por cento) de seu Patrimodnio Liguido em Outros Ativos, os quais se encontram sujeitos a oscilagdes
de precos e a outros riscos, incluindo, sem limitag8o, riscos de crédito, de liquidez ou riscos
decorrentes do uso de derivativos, de oscilagio de mercados e de precificagfio de ativos, que podem

afetar negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas. O Fundo,
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a Administradora, o Consultor de Crédito e o Custodiante, em hipétese algun}

ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou mé-fé, serdo responsablhﬁé;ﬂos
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depreciagéio no valor dos Outros Ativos ou por eventuais prejuizos em case de tquldaqgg,a%@ Fﬁ?ﬁ!oo

inclusive, ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos Outros Ativos sem que
haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional; (ii) os
Outros Ativos estio, também, sujeitos 4 capacidade dos seus emissores/contrapartes em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal. Ademais, alteragBes nas condi¢es financeiras
dos emissores dos Outros Ativos e/ou na percepeio que os investidores tm sobre tais condi¢des,
bem como alteragBes nas condi¢des econdémicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos ¢ na liquidez dos Qutros
Ativos. Tais eventos, mesmo que ndo fundamentados, poderdo também trazer impactos adversos
nos pre¢os e na liquidez dos Outros Ativos. O Fundo podera, ainda, incorrer em risco de crédito na
liquidagdio das operagBes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Outros Ativos em nome
do Fundo. Na hipétese de incapacidade financeira ou falta de disposi¢io de pagamento de qualquer
dos emissores dos Qutros Ativos ou das confrapartes nas operagles integrantes da carteira do
Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir
recuperar seus créditos. A precificagdo dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo deverd
ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagdes estabelecidos na regulamentacio em
vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo
ocasionar variagdes nos valores dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em
aumento ou redugfo no valor do Patriménio Liquido. A contratagfio pelo Fundo de modalidades de
operagdes de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu Patrimdnio Liquido superiores
aquelas que ocorreriam se tais estratégias nio fossem utilizadas. Tal situagdo poders, ainda,

implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

D) Da emissdo de novas Quotas. O Fundo poders, a qualquer tempo, observado o disposto
no Capitulo Doze deste Regulamento, emitir novas Quotas, sem a necessidade de consulta ou
aprovagdo prévia dos titulares de Quotas em Circulagfio. Na hipdtese de emissdo de novas Quotas,
néo seri assegurado direito de preferéncia para os Quotistas na ocasido, podendo haver diluigdo dos

direitos politicos dos titulares das Quotas da mesma classe que ja estejam em Circulagdo na ocasiio.
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m) Consultor de Crédito. O Consultor de de Crédito, além de ser ._.1:4_1.,‘:-
atuard, por conta ¢ ordem do Fundo, na seleciio de Novos Cedentes aptos a (?e Dlreitos <
XV,
Creditérios Elegiveis ao Fundo. Desta forma. o Consultor de Crédito, ao dafimlm‘ﬁ’% 0
ala
Desconto, pode optar pela adeciio de taxa minima de desconto, redy® n(TQl 40 o}
remuneracio dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo. ﬁo R’O
o/ ¥$
g0
1IL Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditorios, destacam-se, de forma ndo taxativa:
a) Possibilidade de Interrupciio da Aquisicio de Direitos Creditérios. Os Cedentes ndo se

encontram obrigados a ceder Direitos Creditérios ao Fundo indefinidamente. A existéncia do Fundo

no tempo dependera da manutengdo do fluxo de cessdo de Dircitos Creditérios pelos Cedentes.

b) Cobranca Judicial ou Extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Outros Atives. Os
custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessirios a cobranca dos
Direitos Creditorios e dos Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que vier a ser
deliberado pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral. Os Cedentes, a Administradora, o
Agente Cobrador, o Custodiante, quaisquer de suas Pessoas controladoras, sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum néo
sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogio ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os titulares das Quotas Sénior deixem de aportar 0s recursos necessarios para

tanto, nos termos do Capitulo Vinte e Oito.

c) Inexisténcia de Verificagio Prévia pelo Custodiante e pela Administradora dos
Documentos Comprobatérios. Quando da oferta dos Direitos Creditérios pelos Cedentes ao
Fundo, a Administradora e o Custodiante n#io verificario se os respectivos Direitos Creditérios (i)
estio amparados por Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios,
sendo certo que tal verificagfio sera realizada a Pposteriori, por meio de auditoria por amostragem;
(i1} apresentam qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua cobranga em face do Sacado ou
Originador ou (iii) sejam objeto de 6nus, gravames ou encargos constituidos previamente 2
aquisigdc do mesmo pelo Fundo, A inexisténcia de Documentos Comprobatérios que evidenciem o
lastro dos Direitos Creditérios e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos poderd
resultar em redugdo no valor do Patriménio Liquido e, conseqiientemente, em perdas para

Quotistas.
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Q
Comprobatoérios apresentem irregularidades, que poderdio obstar o pleno exercicio, pelo

prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios por ele adquiridos.

IV.  As aplicagBes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia dos Cedentes, da
Administradora, do Custodiante, do Agente Cobrador, do Consultor de Crédito, de suas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A ocorréncia de
quaisquer dos eventos descritos neste Capitulo poderé afetar negativamente o valor do Patriménio
Liquido do Fundo e, conseqiientemente, comprometer a capacidade de o Fundo efetuar o
pagamento, total ou parcial, das Quotas dentro dos prazos e nas condigdes originalmente previstos

neste Regulamento.
CAPITULO ONZE — DAS QUOTAS

L O Fundo podera emitir 01 (uma) classe de quotas sénior (as “Quotas Sénior™), as quais
poderdo ser divididas em Séries, a serem distribuidas em uma ou mais Distribui¢8es. As Datas de
Amortizagiio, o valor das AmortizagSes Programadas e/ou das Amortizagdes Integrais e as
condi¢des de remuneragio de cada Série de Quotas Sénior serfio definidas no Suplemento da Série

73R
n.

II. O Fundo poderd emitir, em uma ou mais Distribui¢des, 01 (uma)} classe de quotas
subordinadas (as “Quotas Subordinadas™), em niimero indeterminado e em série tmica, observado o

disposto no inciso IX abaixo.

II.  Cada Quota Sénior da Série “n™ possui como caracteristica e confere a seu titular as

seguintes vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

a) tem prioridade em relagfio as Quotas Subordinadas na hipdtese de sua amortizac¢io ou de seu

resgate, observado o disposto neste Regulamento;




b) tem o prego unitdrio de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na 1* Da 2

respectiva Série;

c) apos a 1° Data de Emissio da respectiva Série “n”, terd seu valor de \ifte
amortizagfio ou, nas hipétescs definidas neste Regulamento, resgate, calculado todo dia it

Administradora, sendo este equivalente a0 menor dos seguintes valores:

i} valor apurado de acordo com a seguinte expressio, observado o disposto no item “2”

do respectivo Suplemento da Série “n™:

1 P

DI, | +1)252 1 X[M)+1 +Premion,

VOSn. =VOS
Sy = VS, x (100 100

onde:

VOSnr valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de célculo de seu
valor de integralizagdo, amortizagdo ¢, nas hipdteses definidas neste

Regulamento, resgate, calculado para a data “T”,

VOSny. valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de cédlculo de seu
valor de integralizac8o, amortizagdo e, nas hipdteses definidas neste
Regulamento, resgate, calculado no dia 1til anterior a data “T”, deduzido
do valor efetivamente pago, por Quota, &s Quotas Sénior da respectiva
Série “n” no dia util anterior a data “T™ a titulo de Amortizagdo
Programada. No caso do célculo no dia util seguinte 4 1* Data de

Emissdo, VQSnr.) ¢ igual a R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

DIt Taxa DI-over, média, extra-grupo, divulgada pela CETIP, valida por 1
(um) dia util (overnight), expressa na forma percentual, em base anual
(252 dias uteis), referente ao dia til anterior a data “T”" (a “Taxa D).
Exemplo: Se Taxa DI over do dia 0til anterior for 16,50%, entfio DI+, =

16,50.

Sobretaxa, percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas




Premio,

decimais, a ser utilizado exclusivamente na hipétese do valor das
S€nior da Série “n”. Exemplo: Se a Sobretaxa definida no Suple
110%, entdo Sobretaxa, = 110.

Sera sempre igual a | (um) para caleulo do valor VQS, de Série de Q
Sénior que néo faca jus ac recebimento de Prémio, e serd sempre igual a
0 (zero) quando o cdlculo de VQS, se referir a Série de Quota Sénior que
tenha direito ao recebimento de Prémio, observado o respectivo
Suplemento da Série “n”.

valor do prémio por Quota Sénior da Série “n”, se positivo, apurado
diariamente pela Administradora de acordo com a férmula estabelecida

L1

no Suplemento da respectiva Série “n”.

ou, com referéncia a todas as Séries de Quotas Sénior em Circulagio,

i)

NQSnr

VOSnr

PLy

NQOSny

o valor apurado de acordo com a seguinte expressdo:

VQSyr = (NOSir x RS 25.000.00 - VAL) + PLyx Ratyr

valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de célculo de seu

valor de amortizag#o, calculado para a data “T”.
PLy=Patriménio Liquido — Valor Investido,
sendo que, se PLr menor que 0 (zero), entdo PLyigual a 0 (zero).

onde: Valor Investido = [(NQSy; + NQSy + ..... + NQS,) x R$
25.000,00]

namero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulagio na data “T”.
Sendo NQS,r o0 numero de Quotas Sénior da 1° Série em Circulagio, e,

assim, sucessivamente, apurado diariamente pela Administradora na




data de apuragdio do VQS;1

VAL, valor apurado para a Série “n” de Quotas Sénior, mediante a

da seguinte formula:

VA= (Valor Investido — Patriménio Liguido) x NOS;r.
(NOSx + NQSy + ..... + NOS,)

sendo que se V47 menor ou igual a 0 (zero), entdio VAI = 0 (zero).

Raty, significa o percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte
expressio:
R VREn, x NOSn;
alny =
(VREa, xNQSa, )+ (VREb, xNQSb, }+......+ (VREz, xNQSz,)*
onde:
VREn valor que excede ao valor nominal de cada Quota Sénior da Série “n”,
apurado pela aplicago da seguinte expresséo:
VREn, =VQOSDIn, — R$25.000,00, sendo que:
VQSDI,, valor de cada Quota Sénior da Série “n”, para efeito de
calculo de seu valor de amortizagio, nas hipoteses
definidas neste Regulamento, calculado para a data “T”,
apurado na forma da alinea “i” acima, observado o
definido no respectivo Suplemento da Série “n™.
d) nos termos do Capitulo Vinte e Oito, os titulares das Quotas Sénior poderdio ser solicitados a

contribuir com recursos para o Fundo, na proporgio de seus créditos, por meio da emissdo de Série

de Quotas Sénior especifica, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses ¢ prerrogativas;

e) pode ser objeto de amortizag8o compulsoria, na hipdtese de reenquadramento da Razdo de

Garantia, do Indice de Liquidez e/ou da Alocacdio de Investimento Minima aos parimetros
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definidos no inciso XI do Capitulo Doze e/ou de ocorréncia de um Evento d artizacdo
Antecipada; W NOV@ﬂfg-;w de
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ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada ou de resgate de Quotas Sénior,
deste Regulamento, sdo pari-passu entre si, nfio havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os titulares das Séries de Quotas Sénior em Circulagfo. Caso ndo haja recursos
suficientes para pagamento aos Quotistas de uma ou mais Séries em Circulagdo, em determinada
data, o valor disponivel devera ser rateado para pagamento aos Quotistas na proporgio dos valores

devidos; e

2) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagio
nas Assembléias Gerais, sendo que cada Quota Sénior legitimara o seu titular a participar com 1

(um} voto,

IV.  Cada Quota Sénior poderd ser objeto de 1 (uma) ou mais amortizagdes programadas,
parciais ou totais (as “Amortizagdes Programadas™), nas Datas de Amortizagdio definidas no
Suplemento da Série “n”. Caso ndo seja prevista no Suplemento da Série “n” a existéncia de
Amortizagdes Programadas, as Quotas Sénior da Série “n” deverio ser integralmente amortizadas
na Data de Amortizagio definida no Suplemento da Série “n” (a “Amortizagdo Integral”). O Fundo

ndo podera emitir Quotas Sénior com Data de Amortizagfio posterior ao Prazo de Vigéncia.

v, As AmortizagBes Programadas e/ou Amortizagdo Integral de Quotas Sénior de qualquer

Série deverdio obrigatoriamente ocotrer sempre no mesmo dia, independentemente de seu efetivo

fluxo de amortizago.

V1. Os critérios de determinac¢fio do valor das Quotas Sénior, definidos na alinea “c” do inciso
III acima, tém como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido, devidamente ajustado,
deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Sénior na hipétese de amortizagiio ou
resgate de suas Quotas ¢ ndo representa nem deverd ser considerada, sob qualquer hipétese ou
circunstincia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, do Fundo, da Administradora,
dos Cedentes, do Custodiante ¢ de suas respectivas Pessoas controladoras, sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum em
assegurar tal remuneracéo aos referidos Quotistas. Independentemente do valor do Patriménio

Liquido, os titulares das Quotas Sénior ndo farfo jus, em nenhuma circunstincia, quando da
g
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atualizado de acordo com o pardmetro acima referido, o qual representa o limite by g‘gxﬁ'imgpf?@a "\

remuneragéo possivel para a respectiva Série.

VII.  Quando da definigdo do valor das Quotas Sénior, nos termos deste Capitulo, a
devera ser utilizada considerando-se idéntico niimero de casas decimais divulgado pela CETIP. No
caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da apuragéio do valor das Quotas Sénior,
serd utilizada em sua substitui¢io a mesma taxa didria produzida pela ltima Taxa DI conhecida até
a data do respectivo evento. Neste caso, a Administradora deverd promover as competentes
compensagdes financeiras na Data de Amortizagio imediatamente subseqiiente 4 data de divulgagdo

da Taxa DI que seria aplicavel.

VIIL.  Na hipotese de extingo ou impossibilidade de aplicagéo da Taxa DI por imposigio legal ou
determinag@io judicial, serd aplicada, no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta que
venha a ser adotada pelos agentes de mercado para operagdes similares. Na hipétese de inexisténcia
do pardmetro acima referido, a Administradora devera convocar imediatamente uma Assembléia
Geral para que seja deliberado pelos titulares das Quotas Sénior o novo parimetro a ser utilizado
para defini¢do do valor das Quotas Sénior. A maioria dos titulares de Quotas Subordinadas terd o
direito de vetar a adogdo do parmetro aprovado na referida Assembléia Geral, por meio de
deliberacdo alcangada em votagfo em separado, podendo, nesta ocasifio, apresentar um indice ou
critério alternativo de precificagfio. Até a deliberagdo desse pardmetro, seré utilizada, para célculo
do valor de quaisquer verbas a serem pagas aos titulares das Quotas Sénior, a ultima Taxa DI
conhecida, sendo que, neste caso, a Administradora devera promover as competentes compensacdes
financeiras na Data de Amortizacdo imediatamente subsegiiente a decisdo sobre o indice ou critério

alternativo de precificago.

IX.  Cada Quota Subordinada possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes

vantagens, direitos e obrigag3es:

a) subordina-se s Quotas Sénior para efeito de amortizagfio ou resgate, observados os termos deste

Regulamento;

b) tem o prego unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na 1* Data de Emissdo de Quotas

Subordinadas;
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c) a partir da 1* Data de Emisséo de Quotas Subordinadas, o valor unitirio de c

Subordinada, apurado todo dia itil pela Administradora, serd equivalente ao valor d

Liquido, subtraido do somatério do valor atualizado das Quotas Sénior em Circulagdo

Q

Fpugdion

forma da alinea “c” do inciso III acima, dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas e

na respectiva data de apuragio;

d) pode ser objeto de amortizagfio compulséria, na hipétese de reenquadramento da Razfio de
Garantia, do Indice de Liquidez e/ou da Alocagdo de Investimento Minima aos pardmetros
definidos no inciso XI do Capitulo Doze e/ou de ocorréncia de um Evento de Amortizagio

Antecipada;

3] enquanto existirem Quotas Sénior em Circulagdo, somente terd o direito de vetar (i) a inclusio
da instituigho escolhida pelos titulares de Quotas Sénior como nova Instituigio Autorizada, (i) a
adogio do indice escolhido pelos titulares das Quotas Sénior, nos termos do inciso VIII acima, (iii) a
emissdo de nova(s) Série(s) de Quotas Sénior e (iv) a alteragdo dos dispositivos do Regulamento

perfilados no inciso XVII do Capitulo Dezoito;

) enquanto existirem Quotas Sénior em Circulagdio, somente terd o direito de votar a substituigio
da Administradora e do Custodiante nos termos do Capitulo Oito e do inciso Ifl do Capitulo Dezessete,
respectivamente, ¢ a alteragio dos Documentos da Securitizago, nos termos da alinea “j do inciso 1 do

Capitulo Dezoito; e

g) serfo exclusivamente de titularidade, ou subscritas, pelas Cedentes, pelo Consultor de Crédito,
seus acionistas, suas controladas ou por qualquer Pessoa (sociedade ou fundo de investimento) que
tenha como Pessoa controladora o Consultor de Crédito, seus acionistas ou suas controladas,

observado o disposto no item “g.1” abaixo.

g.1) previamente a cada transferéncia e/ou subscrigio de Quotas Subordinadas, o Consultor de
Crédito devera encaminhar & Administradora, cépia dos documentos de cadastro e ficha cadastral
dos novos Quotistas, para que seja verificado o atendimento aos requisitos previstos na alinea “g”

acima;

X. Nas hipoteses previstas nas alineas “e¢” e “f” do inciso IX acima, cada Quota Subordinada
legitimara o seu titular a participar com 01 (um) voto, sendo expressamente excluido o direito de

voto ou velo para esta classe de Quotas, com referéncia a qualquer outra matéria. Na hipotese de
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inexistirem Quotas Sénior em Circulagfo, as Quotas Subordinadas poderdo votar g

objeto de deliberagdo nas Assembléias Gerais. & Pragg xy 4 ((:
Novembm n® 25 ‘é
o T pBd03 O
XI. A Administradora podera deliberar e fazer realizar, em 1 (uma) ou mai Blst?'lbtéftgi'@?o% é')

emissdo de Quotas Subordinadas, em nimero indeterminado, sem a necessidade de Dy

pvagiq gqs\
Quotistas titulares das Quotas Sénior em Circulagdo, devendo, para tanto, ser observados os
procedimentos de protocolo e distribuigio definidos na Instrugdo CVM e os termos ¢ as condigdes

deste Regulamento.

Xl Apés sua amortizagGo integral, as respectivas Quotas nfo mais serfio consideradas em

Circulag8o para todos os efeitos legais.

XHL Na hipétese de liquidag3o antecipada do Fundo, as Quotas poderdio ser resgatadas em
Direitos Creditdrios pelo Fundo, por meic dos procedimentos de dagiio em pagamento definidos no

Capitulo Vinte ¢ Um.

XIV. O somatério do valor atualizado das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas seri

necessariamente equivalente ao valor do Patrimdnio Liquido.

XV. E expressamente vedado qualquer tipo de subordinagio ou tratamente ndo igualitirio entre
os Quotistas titulares das Quotas de uma mesma classe, ressalvada, conforme o caso, a existéncia de
condigdes de remuneraglo, prazos ¢ valores para amortizagdo ou, nas hipéteses definidas neste

Regulamento, resgate, distintos para cada Série, conforme definidos nos respectivos Supiementos.
CAPITULO DOZE — DA EMISSAQO DE QUOTAS

L As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor calculado na forma
definida nas alineas “b” ou “c” dos incisos III e IX do Capitulo Onze, respectivamente, na data em
que os recursos sejam colocados pelos investidores a disposi¢do do Fundo, desde que a respectiva
liquidacdio financeira ocorra até as 15 (quinze) horas do respectivo dia, por meio de gualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen ou, na hipdtese de subscrigio e
integralizagdo de Quotas Subordinadas, por meio da cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, nos

termos de cada Contrato de Cessdo.




1L As Quotas do Fundo serfio escriturais, sendo mantidas em contas de depdsito em nome de

seus respectivos titulares, nio sendo resgataveis, exceto na hipotese de liquidacdio antegin
.. . . ) RO Ds
Fundo, sendo admitida, ainda, sua amortizagdo, total ou parcial, nos termos es %cidos nééx

Regulamento.
IIl. A qualidade de Quotista caracteriza-se pela abertura de conta de deposito €

IV.  Quando de seu ingresso no Fundo através do mercado primario, cada Quotista devera assinar
boletim de subscri¢do e o Termo de Adesio ao Regulamento e Ciéncia de Risco e indicar um
representante  responsdvel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela
Administradora e/ou pelo Agente Escriturador, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel, enderego eletrénico
(e-mail). Caberd a cada Quotista informar a0 Agente Escriturador e & Administradora a alteragfio de
seus dados cadastrais. As informagdes e dados dos Quotistas que ingressarem no Fundo através da
negociagdo no mercado secundério serdio obtidas pela Administradora junto ao Agente Escriturador

do Fundo.
V. O extrato da conta de depdsito emitido serd o documento hébil para comprovar;

a) a obrigagfo de a Administradora cumprir as disposi¢des constantes deste Regulamento e das

demais normas aplicdveis ao Fundo; e
b) a propriedade do niimere de Quotas pertencentes a cada Quotista.

VL. Os titulares das Quotas pederfo oferecer suas Quotas em garantia de qualquer negécio
juridico e sobre elas instituir usufruto, devendo a Administradora, em qualquer desses casos,

proceder ao registro do respectivo gravame, informando tal procedimento ao Agente Escriturador.

VII.  As Quotas deverfo ter seu valor calculado pela Administradora ou por seu Agente, todo dia

util, observados os termos ¢ as condigdes deste Regulamento.

VIII. A aplicagdio em Quotas Subordinadas poderd ser efetuada em moeda corrente nacional e/ou
por meio da cessfio de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, observados, conforme o caso, os
dispositivos legais e regulamentares referentes a aplicagdes de quotas em direitos creditorios € o

disposto em cada Contrato de Cess#o.
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IX. A Administradora nfio cobrara taxa de ingresso ou saida de quotistas.

X. O Fundo somente podera emitir qualquer Série de Quotas Sénior, em

W °Ve
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Elegiveis a serem adquiridos com os recursos, em moeda corrente nacional, caplados por 81,

sem necessidade de aprovagio dos titulares das Quotas em Circulagdo, des
pro forma, a integralizagfo, total ou parcial, da respectiva Série ¢ a cessdo do
de
sua integralizagfio, 0 mesmo atenda, concomitantemente, ao disposto no inciso XI abaixo, referente
tanto & Série de Quotas Sénior em processo de subscrigio e integralizagio quanto a todas as demais
Séries em Circulagdo, (ii) o Suplemento referente 4 nova Série “n” tenha sido registrado nes termos
do Capitulo Trés e (iii) sejam observados os procedimentos de protocolo e distribuigéo definidos na
Instrugfio CVM e na Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003.

XI. Enquanto existirem Quotas Sénior em Circulagio, o Indice de Liquidez referente a cada Série
em Circulagdo devera ser igual ou superior a 1 (um), a Razdo de Garantia devera ser equivalente a,
no maximo, 80% (oitenta por cento) e a Alocagio de Investimento Minima devera ser, no minimo,

equivalente a 50% (cinqiienta por cento).

XIL Os recursos captados em moeda corrente nacional por meio da emisséo de Quotas nio poderdo
ser arrecadados com a finalidade especifica de permitir a amortizagdo de qualquer Série de Quotas

Sénior.
CAPITULO TREZE - DA AMORTIZACAO DE QUOTAS

I - A partir do 20° (vigésimo) dia util imediatamente anterior a cada Data de Amortizagdo, a
Administradora devera dar inicio aos seguintes procedimentos:

a) interromper a aquisi¢iio de Direitos Creditdrios dos Cedentes e de Outros Ativos e resgatar
¢/ou alienar os Outros Ativos, adotando as medidas prudenciais necessarias de forma que o resgate

ou alienagio destes ativos nfo afete sua rentabilidade; e

b) quando o somatério dos valores auferidos nos termos da alinea “a” acima forem
equivalentes, no minimo, a0 menor valor entre: (i) o somatério do valor total da parcela das Quotas
Sénior a ser amortizado na respectiva Data de Amortizagdo, ¢ (ii) R$500.000,00 (quinhentos mil
reais) (o “Montante Minimo”), a Administradora destinara os recursos para o pagamento da

respectiva Amortizagio Programada em sua Data de Amortizagio.
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“Data de Amortizagio de Quotas Subordinadas™), o Fundo deverd promover a amortl'

parcial, de parcela do valor de cada Quota Subordinada em Circulagfio, observado,
aplicéveis, os procedimentos definidos no inciso I acima, de forma que, considerada,
amortizago pretendida, o Fundo atenda ao disposto no inciso XI do Capitulo Doze, considerando-se
os valores apurados para o dia Util imediatamente anterior & respectiva Data de Amortizacfio de
Quotas Subordinadas (a “Amortizacgo Programada de Quotas Subordinadas™). A unanimidade dos
titulares de Quotas Subordinadas em Circulagdo podera solicitar 3 Administradora, por escrito, até o
5* dia til imediatamente anterior a cada Data de Amortizagfio de Quotas Subordinadas, a ndo
realizagio da referida amortizagdo. Nesta hipétese, o Fundo somente poderd premover nova
Amortizagdo Programada de Quotas Subordinadas na proxima Data de Amortizagio de Quotas

Subordinadas.

HI' - O Fundo devera promover, conforme o caso, a amortizagio total das Quotas Subordinadas em
Circulagdo em 01 de abril de 2026, devendo, todavia, a data de amortizagdo total ser antecipada pela
Administradora exclusivamente na hipétese do Fundo deixar de manter Quotas Sénior em

Circulagdio por periodo superior a 360 (trezentos e sessenta) dias consecutivos.

IV - Caso o Fundo deixe de atender 4 Alocagido de Investimento Minima, a Administradora devera
promover a amortizagio compulséria de Quotas Sénior, observados os procedimentos descritos no
inciso I acima, de forma que, computada, pro-forma, a amortizagdo pretendida, o Fundo atenda a

Alocagio de Investimento Minima.

V - A Administradora deverd comunicar aos titulares das Quotas, com 24 (vinte e quatrc) horas de

antecedéncia, sobre o valor das verbas a serem a estes transferidas a titulo de amortizagio

compulsoéria das referidas Quotas.

VI. Os titulares das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas n#io poderdo, em nenhuma hipétese,
exigir do Fundo o pagamento da amortizago compulséria ou do resgaie de suas respectivas Quotas

em termos outros que néio os expressamente previstos neste Regulamento.

VII. O Fundo podera reiniciar os procedimentos de aquisicio de Direitos Creditérios dos Cedentes
quando este contar com a totalidade dos recursos, em moeda corrente nacional, necessarios a

efetivacdio da amortizagfio de Quotas Sénior na respectiva Data de Amortizagdo e quando, ap6s o




inciso X1 do Capitulo Doze.

CAPITULO QUATORZE - DO PAGAMENTO DOS VALORES DEVIDOS PEL i
AOS QUOTISTAS

L O Fundo efetuara o pagamento da amortizagéio de Quotas, em moeda corrente nacional, por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo Bacen ou, conforme o

caso, por meio dos procedimentos de dag8o referidos no Capitulo Vinte ¢ Um,

1L Observados os registros de titularidade mantidos pela Administradora no dia {til
imediatamente anterior a data da realizacdo do pagamento dos valores devidos aos Quotistas

quando da amortizago/resgate de Quotas, a Administradora efetuard o referido pagamento.

III.  No curso ordindrio do Programa de Securitizag#o, inclusive na hipotese prevista no Capitulo
Vinte ¢ Um, as verbas pagas aos titulares das Quotas Sénior, a titulo de amortizagio de suas Quotas,
deverdo ser inicialmente imputadas, sem solucfo de continuidade, no pagamento dos rendimentos
auferidos e, posteriormente, na amortizagdo de seu valor unitdrio definido para a 1* Data de

Emissfo da respectiva Série.

IV.  Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizagio Antecipada, as verbas pagas aos
titulares das Quotas Sénior, a titulo de amortizagdo de suas Quotas, deverfio ser inicialmente
imputadas, sem solugdo de continuidade, na amortizagdio do saldo nfio amortizado de seu valor
unitario definido para a 1* Data de Emissdo da respectiva Série e, posteriormente, no pagamento dos
rendimentos auferidos por cada Série. Os procedimentos aqui referidos somente serdo
descontinuados apds o pagamento integral dos respectivos valores de amortizagdo das Quotas

Sénior e, conforme o caso, das Quotas Subordinadas.
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L. As Quotas Sénior deverdio ser registradas, para negociagfio secundéria, em u:dsa ﬂ@%’ﬁfﬁ;{é/sde 6

ou mercado de balcfio organizado. Os Quotistas serfio responsaveis pelo pagam
quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociagéo e transferéncia dk
As Quotas Subordinadas nio pederfio ser alienadas, podendo, todavia, ser dadas em

terceiros.

1. Cabera exclusivamente aos intermedidrios assegurar que os adquirentes de Quotas
encontrem-se habilitados, nos termos da legislagiio aplicdvel, a investir recursos em quotas de

Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.

CAPITULO DEZESSEIS —- DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO
FUNDO

L Com excecao dos Direitos Creditdrios, os Qutros Ativos deverfio ser registrados e ter 0s seus
valores ajustados a valor de mercado, quando houver, observadas as regras e os procedimentos

definidos pelo Bacen e pela CVM, aplicéveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.

I Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo,
inclusive o agio ou desagio apurado na sua aquisi¢fo, devem ser reconhecidos em razfo da fluéncia
de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizagfio em contrapartida a adequada conta de

receita ou despesa no resultado do perfodo.

III.  As perdas ¢ provisdes com os Direitos Creditérios ou com os QOuiros Ativos serfio
reconhecidas no resultado do periodo, observados as regras e os procedimentos definidos no COSIF
e na Resolugo n® 2.682, de 22 de dezembro de 1999, do Conselho Monetario Nacional, ¢ suas
alteragdes posteriores. O valor ajustado em razfio do reconhecimento das referidas perdas passard a
constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversfio das perdas, desde que por motivo
justificado subseqiiente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisicfo,
acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacio em contrapartida & adequada

conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

1IV.  E obrigatéria a divulgag8o, em notas explicativas as demonstragdes financeiras anuais do

Fundo, de informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza ¢ as faixas de vencimento

"/
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CAPITULO DEZESSETE — DO CUSTODIANTE
L Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na Instrugio CVM e no Contrato de

Custodia, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes, serd responsdvel pelas seguintes

atividades:

a) Verificar, na Data de Aquisigfio, se os Direitos Creditérios a serem cedidos ac Fundo

atendem aos Critérios de Elegibilidade;

b) observar o cumprimento pelo Fundo, conforme o caso, do percentual contido na alinea “c”

de inciso 1I do Capitulo Cinco;

c) operacionalizar todos o0s procedimentos e rotinas definidos nos Documentos de

Securitizagfio que sejam de sua exclusiva responsabilidade;

d) receber e analisar, diretamente ou por meio de seus Agentes, a documentagio que evidencie

o lastro dos Direitos Creditorios, nos termos deste Regulamento;

€) movimentar as Contas de Depdsito, observadas as instrugdes passadas pela Administradora;

) receber ¢ fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos abaixo
relacionados, diretamente ou por meio de seus Agentes, mantendo em arquivo fisico ou eletronico a
documentagio negocial e fiscal relativa a cada operagdo realizada pelo Fundo, pelo prazo necessario
ao atendimento da auditoria por parte da Administradora ou pelo prazo minimo exigido pela

legislagéio fiscal, conforme o caso:

i) extratos das Contas de Depdsito e comprovantes de pagamento de valores liquidados pelo

Fundo na Conta Corrente do Cedente;

ii) Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do

Fundo que lhe tenham sido encaminhados pelos Cedentes ou por seus Agentes;
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iii)  documentos comprobatdrios referentes aos Outros Ativos;

nos Documentos da Securitizaciio que sejam de sua responsabilidade;

(133 1] (3391

g) entregar 3 Administradora, quando solicitado, os documentos referidos nos itens “i” e “ii

da alinea “f” acima;

h) receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, os valores relativos zos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo, transferidos, a qualquer titulo, pelos Sacados, pelos
Cedentes, pelo Agente Cobrador ou por seus Agentes para Contas de Depésito, os quais deverdo ser
creditados, apds a sua conciliagfo e trinsito em contas intermediérias de titularidade do Fundo, na
Conta Corrente do Fundo, sendo expressamente vedado o crédito destes valores em qualquer outra

conta corrente;

i) receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Outros Altivos, sendo que todas as verbas recebidas deverfio ser exclusivamente
creditadas, apds a sua conciliagdo e trdnsito em contas intermediarias de titularidade do Fundo, na
Conta Corrente do Fundo, sendo expressamente vedado o crédito destes valores em qualquer outra

conta corrente;

i) efetuar a liquidagdio financeira relativa & aquisi¢do de Direitos Creditorios, observadas as
instrugBes passadas pela Administradora e os procedimentos definidos neste Regulamento e no

respectivo Contrato de Cessdo;

k) apurar ¢ colocar & disposi¢do da Administradora, diariamente, o valor da Razfo de

Garantia, do Indice de Liquidez e da Alocagiio de Investimente Minima;
D colocar 4 disposi¢do da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos

respectivos langamentos, em base diaria, de forma que o mesmo possa cumprir pontualmente suas

obrigagdes financeiras ¢ contratuais;
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n) somente acatar ordens passadas por pessoa(s) autorizada(s) da Administrado

as mesmas estejam de acordo com o previstos neste Regulamento; e

eventuais irregularidades apontadas na mesma. Independentemente do disposto neste item, o
Custodiante poderd verificar a qualquer momento e desde que em data e hordrio comercial, a
existéncia e formalizagiio dos Documentos Comprobatérios e o cumprimento com relacdo a guarda
¢ organiza¢do dos Documentos Comprobatdrios, tudo nos termos do Contrato de Custédia e no

Contrato de Cessdo.

nl) A verificagio referida na alinea acima, podera ser realizada por terceiro contratado pelo

Custodiante, sob suas expensas e responsabilidade;.
n.2) Para a verificagdo a ser realizada, deverdo ser observados os seguintes procedimentos:

(i) para a primeira verificagdio a ser realizada, deveri ser considerada a totalidade dos Direitos
Creditérios Elegiveis de titularidade do Fundo, enquanto que para as demais verificagbes serio
consideradas apenas os Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos ao Fundo no periodo compreendido
entre a data-base da ultima verificagfo e a data-base da verificacfio a ser realizada de titularidade do
Fundo. A anilise da documentagio serd realizada utilizando os procedimentos de auditoria por
amostragem, ¢ dependerd de alguns estudos estatisticos, sendo realizada com base em amostras de
registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o nivel de

concentragdo dos Direitos Creditorios;

(ii) A determina¢fio do tamanho da amostra e a selegdo dos Direitos Creditérios Elegiveis para

verificagdo nos termos da alinea “a” acima, sera realizada mediante aplicagéio da seguinte férmula

matematica:
1 Nxn,
T rerere— 1) T —
o E} N+n,
Onde:
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principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditérios Elegiveifs;,}q
e

Cedente; quantidade de verificacdes do lastro dos Direitos Creditérios Elegiveikga

respectivos resultados observados); e,

N = tamanho da populag¢io (o universo de amostragem a ser utilizado compreenders exclusivamente
os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo desde a tltima verificag8o, exceto para primeira

verificagdo, que compreenderd a totalidade dos Direitos Creditérios Elegiveis).

(iii) A selegdio da amostra de Direitos Creditérios Elegiveis para verificagfo sera obtida da seguinte
forma: (i) divide-se o tamanho da populagéio (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo
de retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada k elementos, retira-se um ponto para

amostra;

(iv) A verificagdo serd realizada uniformemente, ou seja, nfio considerando os pardmetros de

diversificagdio de devedores quando da verificagéio do lastro;

(v) O Custodiante ndo poderd ser responsabilizado por qualquer perda que venha a ser imposta ao

Fundo ou aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade dos Documentos Comprobatérios; e

(vi) Para atendimento ao disposto no § 3°, inciso III, do artigo 8° da Instrugfo n.° 356/01, da CVM,
a Administradora considerard as informagGes fornecidas pelo Custodiante apés o término do

trimestre do exercicio social, retroativas aos Gltimos trés meses.

IL. Enquanto no exercicic de suas respectivas fungoes, o Custodiante estd autorizado, em cardter

exclusivo, por conta e ordem da Administradora, a:

a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, as Contas de Depésito, as contas
de depdsito especificas abertas diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC, (ii) na CETIP ou (iii)
em instituigbes ou entidades autorizadas a prestago desses servigos pelo Bacen ou pela CVM em
que os Outros Ativos sejam negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita observancia

aos termos e as condi¢des deste Regulamento e do Contrato de Custddia;

b) dar e receber quitagdo ou declarar o vencimento antecipado dos Qutros Ativos; e
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Ill.  Na hipotese de substituigdo do Custodiante pelos Quotistas, deverfio ser obse

forem aplicéveis, os procedimentos definidos no Capitulo Oito.

IV. O Custodiante poderd renunciar a qualquer tempo as fungdes a este atribuidas nos termos
deste Regulamento, do Contrato de Custédia ¢ dos demais Documentos da Securitizagdo. Neste
caso, o Custodiante deverd, a exclusivo critério da Administradora, desempenhar todas as suas
fungdes pelo prazo de até 60 (sessenta) dias, prorrogéveis por mais 60 (sessenta) dias, contado do

envio 4 Administradora de comunicagfio, por escrito, informando-a de sua rentincia,

CAPITULO DEZOITO - DA ASSEMBLEIA GERAL

L Observados os respectivos quoruns de instalagio e de deliberagdo definidos neste

Regulamento, compete privativamente 4 Assembléia Geral:

a) tomar, anualmente, no prazo méaximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
apresentadas pela Administradora;

b) alterar o Regulamento, observado o disposto nos incisos XV e X VII deste Capitulo;

c) deliberar sobre a elevagio da Taxa de Administragdio, inclusive na hipétese de

restabelecimento da remuneragfio que tenha sido objeto de redugéo;

d) deliberar sobre a transformagfo, incorporagdc, fusdo, cisdo ou liquidagéo antecipada do
Fundo;
€) deliberar sobre a alteragio do periédico destinado a publicagfio de informagdes do Fundo,

referido no inciso I do Capitulo Vinte e Quatro;
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f) deliberar sobre a cventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos

titulares das Quotas Sénior, nos termos do Capftulo Vinte e Oito ou pela liguidag3o

hipéteses definidas neste Regulamento;

Q{o
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g) deliberar sobre a alteragéio do pardmetro de rentabilidade das Quotas Sé
inciso VIII do Capitulo Onze;

h) deliberar sobre a nomeagiio de representante dos Quotistas, se houver:;

i) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante ¢ da Empresa de

Classificagdo de Risco, nas hipéteses previstas nos respectivos instrumentos de contratagdo;

B aprovar, por meio de Aprovagio Consensual, a realizagdo de aditamentos e modificaghes

aos Documentos da Securitizaggio; e

k) deliberar sobre o aumento dos honorérios de advogados, descritos no inciso I, do Capitulo

Vinte e Oito.

II. O Regulamento e os Documentos da Securitizagdo poderfo ser alterados independentemente
de Assembléia Geral, sempre que tal alteraglio decorrer exclusivamente de normas legais ou
regulamentares ou de determinagc da CVM, devendo ser providenciada tal alteracfio, conforme o
caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias Gteis, contado da divulgagdo do fato aos Quotistas,
divulgacBo esta que lhes sera encaminhada por meio de correspondéncia enviada com aviso de

recebimento.

III. A primeira convocagiic da Assembléia Geral far-se-4 por meio de antincio publicado no
periédico utilizado para a divulgacio de informagdes do Fundo ou por meio de e-mail ou
correspondéncia enviado aos respectivos quotistas ou ao representante dos Quotistas indicado na
forma do inciso IV do Capitulo Doze, do qual constara o dia, a hora e o local em que serd realizada
a assembléia e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A convocagdo devera indicar estarem
disponiveis na sede da Administradora as informagdes e os elementos materiais necessarios a
analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembléia Geral. As informagdes e dados
dos Quotistas, inclusive daqueles que ingressarem no Fundo através de mercado secunddrio, serfo
obtidas pela Administradora com o Agente Escriturador ou observadas as informagdes contidas no

Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco.
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IV. A Assembléia Geral poderd ser convocada a qualquer tempo pela Admi
Quotistas titulares de Quotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) de

classes de Quotas em Circulagio.

V. Salvo se outro prazo nio for estabelecido neste Regulamento, a Assembléia Geral devera
realizar-se, em primeira convocagéo, no prazo minimo de 10 (dez) dias contado de sua convocagdo,

nos termos do inciso III acima.

VL. Nio se realizando a Assembléia Geral em primeira convocagio, por falta de quorum de
instalag8o, a Assembléia Geral realizar-se-4, em segunda convocagdo, no prazo minimo de 5 (cinco)
dias contado de nova convocagfo feita por meio de antincio publicado no periédico utilizado para a
divulgacdo de informagdes do Fundo ou por meio de e-mail ou correspondéncia enviado aos
respectivos quotistas ou ao representante dos Quotistas indicado na forma do inciso IV do Capftulo

Doze.

VII. A Assembléia instalar-se-4, em primeira convocagfio, com a presenca de Quotistas que
representem, no minimo, 50% (cingiienta por cento) das Quotas Sénior em Circulagfio, e, em

segunda convocacio, com a presenca de, pelo menos, um conddémino (Quotista).

VHI.  Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada regular a

Assembléia Geral em que comparecerem todos os Quotistas.

IX.  Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral realizar-se-3 na sede da Administradora.
Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de convocacdo indicardo, com clareza, o
lugar da reuniso, que em nenhum caso podera realizar-se fora da cidade onde se situa a sede da

Administradora.

X. A presidéncia da Assembléia Geral cabera, na seguinte ordem (a) ao Diretor Designado ou a
seu Agente ou (b) ao representante dos Quotistas presentes & Assembléia Geral, escolhido pela

maioria dos titulares das Quotas Sénior.

XI. A Administradora ou os Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento} de
qualquer das classes de Quotas em Circulagio poderdo convocar, para participar de Assembléia

Geral, representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria ou quaisquer outros terceiros cuja




presenga seja considerada relevante para a deliberagdo de qualquer matéria constante da ’gm g
o “ JE
dia. Vi

forem solicitadas.

XIII.  Toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Quotistas devera ser aprovada, em
primeira convocagdo, pelos votos favordveis da maioria dos titulares das Quotas em Circulagdo que
tenham direito de votar a matéria objeto de deliberagio e, em segunda convocagio, pela maioria dos
titulares das Quotas presentes que tenham direito de votar a matéria objeto de deliberaggo, salvo se

outro quorum de deliberagdo nio for exigido por este Regulamento.

XIV. Para efeito da constituigdio de quaisquer dos quoruns de instalagdio ou deliberagdo da
Assembléia Geral, serfio excluidas as Quotas Sénior de titularidade, direta ou indireta, inclusive por
meio de fundos de investimento, da Administradora, dos Cedentes, do Agente Cobrador, de suas
Pessoas controladoras, das sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, assim como por funcionarios e administradores

de quaisquer dessas Pessoas.
XV. A aprovacio das seguintes matérias dependerd dos votos favoraveis de:

a) 100% (cem por cento) dos titulares das Quotas Sénior em Circulacfio e das Quotas
Subordinadas em Circulagdo para alteragdo das Datas de Amortizagdo de Quotas de qualquer

classe;

b) 100% (cem por cento) dos titulares das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas
presentes & Assembléia Geral, para aprovagio da matéria constante do inciso I do Capitulo Vinte ¢

Oito;

c) 90% (noventa por cento) dos titulares das Quotas Sénior em Circulagéo para alteragéo do
Prazo de Vigéncia, de qualquer dos quoruns de instalagdio ou deliberagio estabelecidos neste
Regulamento, incluindo todas as alineas deste inciso XV ¢ quaisquer dos incisos dos Capitulos

Onze, Doze ¢ Treze do Regulamento; e

47




d) 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares das Quotas Sénior em Circulagio para a

Securitizagéo.

4]

XVI.  Os titulares das Quotas Sénior ou das Quotas Subordinadas poderdo ser repre Py
meandatérios legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato
devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de até 3 (trés) dias titeis antes da data de

realizacdo da Assembléia Geral.

XVIIL Observados os termos e as condigdes deste Regulamento, a maioria dos titulares das Quotas
Subordinadas em Circulago, reunidos em Assembléia Geral, terfio o direito de vetar a realizagio de
alteracio de qualquer dos incisos dos Capitulos Dois, Quatro, Cinco, Seis, Oito, Nove, Onze, Doze,
Treze, Dezesseis, Dezenove, Vinte, Vinte e Um, Vinte e Seis € Vinte e Oito, dos incisos IV a VIL, [X e
X do Capitulo Sete, dos incisos V, VI, X1, XIII, XV e XVII deste Capitulo Dezoito, das disposi¢des
dos Suplementos, das defini¢Ses constantes do Anexo I ¢ dos termos e condi¢des dos Documentos da

Securitizag8o.

XVIIL Os titulares das Quotas Sénior, os titulares das Quotas Subordinadas, independentemente de
possuirem direito de voto ou veto sobre as matérias previstas na ordem do dia, bem como os
representantes das institui¢des responsaveis pela distribuigdo das Quotas, conforme o caso, poderdo

comparecer a todas as Assembléias Gerais.

XIX. As deliberagbes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns de instalagio e de
deliberagdo estabelecidos neste Regulamento, serdo validas e eficazes e obrigardo tanto os titulares
das Quotas Sénior quanto os titulares das Quotas Subordinadas, quer tenham comparecido a
Assembléia Geral, e nela hajam se abstido de votar, inclusive na hipétese de exclusio do direito de

voto, ou votado contra, quer ndo tenham comparecido.
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CAPITULO DEZENOVE - DOS EVENTOS DE AVALIACAO E DOS EVENfos BE%, xv
AMORTIZACAO ANTECIPADA fig Nove eimbrg,

I S8o considerados eventos de avaliagdo (os “Eventos de Avaliagio”) quaisquer

ocorréncias:

a) caso o Fundo deixe de efetuar o pagamento integral de qualquer das AmortizagGes Integrais

e/ou Amortiza¢Ses Programadas relativa a qualquer Série, nas respectivas Datas de Amortizagio;

b) inobservéncia pelo Custodiante e/ou pelo Agente Cobrador de seus respectivos deveres e
obrigagdes previstos neste Regulamento, no Contrato de Custédia e no Contrato de Cobranga, que
nio seja um Evento de Amortizagdo Antecipada, desde que o respectivo evento, a critério exclusivo
da Administradora, (i) possa afetar adversamente o equilibrio econdmico e financeiro do Fundo e
(ii) nio seja regularizado no prazo de 5 (cinco) dias uteis contado do recebimento, pelo Custodiante
e/ou pelo Agente Cobrador, conforme o caso, de comunicagdo enviada pela Administradora,

informado-o de sua ocorréncia;

c) rebaixamento da classificagfio de risco inicial de qualquer Série em mais de 3 (trés) sub-

niveis, considerando-se a tabela de classifica¢fo da Agéncia de Classificagfio de Risco;

d) caso a Empresa de Classificagio de Risco nio divulgue a atualizagio trimestral da
classificag8o de risco referente a qualquer Série de Quotas Sénior em Circulaggo por prazo igual ou

superior a 60 (sessenta) dias;

e) amortizagdo de Quotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos definidos neste
Regulamento, inclusive que possa causar o desenquadramento do Fundo com relagfio ao disposto no

inciso XI do Capitulo Doze;

1§ resiligdo do Contrato de Custédia ou rentincia do Custodiante, com a ndo assun¢io de suas

fun¢Ses por uma nova instituicfio, nos termos ali definidos;

g) renuncia da Administradora, com a nfo assun¢lo de suas fungdes por uma nova institui¢do,

nos termos deste Regulamento;




h) caso o Fundo deixe de atender a Razdio de Garantia e tal evento nio seja sanado// don
7

tenham sido iniciados os procedimentos de reenquadramento definidos neste Regulgnentesa 8%,

prazo de 10 (dez) dias tteis contado da ocorréncia do evento; No‘é@n;b
8
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1} caso 0 Fundo deixe de atender ao indice de Liquidez com referéncia a qualque (S,epe em )‘f)
s0

Circulagio em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 3 (trés) Datas de Verific
alternadas, durante o periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a Gltima data de

apuragdo do Indice de Liquidez;

1) caso haja mudanga na titularidade das Quotas Subordinadas apds a Data de Emissdo da

primeira Série de Quotas Sénior:
k) ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisio, conforme definidos no Contrato de Cessio,

1. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagio, a qual é considerada fato relevante
para efeito de comunicagdo aos Quotistas, a Administradora suspenderd imediatamente o
pagamento pela amortizagdo de Quotas ainda em aberto, se houver, e os procedimentos de aquisi¢do
de Direitos Creditdrios. Concomitantemente, a Administradora devera convocar uma Assembléia
Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento do Programa de Securitizagdo. Caso os
titulares da maioria das Quotas Sénior em Circulagfio, observado o disposto no inciso XIII do
Capitulo Dezoito, decidam que qualquer dos Eventos de Avaliagio constitui um Evento de
Amortizagdo Antecipada, a Administradora deverd implementar os procedimentos definidos no
inciso V abaixo, excluindo a convocagfio de nova Assembléia Geral. Os titulares das Quotas Sénior
reunidos na Assembléia Geral, referida neste inciso, convocada para avaliar o grau de
comprometimento do Programa de Securitizagdo, deverfio deliberar sobre as medidas que serdo
adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurada a
amoriizagio integral das Quotas Sénior detidas pelos Quotistas dissidentes, no caso de decisdo

assemblear favoravel 4 interrup¢do dos procedimentos acima referidos.

HI.  Casc o Evento de Avaliagdio ndio dé causa & declaragdo de um Evento de Amortizagio
Antecipada, apds a conclusio de eventuais ajustes aos Documentos da Securitizagio, aprovados nos
termos da alinea “§” do inciso I do Capitulo Dezoito, o Fundo devera dar prosseguimento as rotinas

ordinarias do Programa de Securitizagfio, definidas nos Documentos da Securitizagfio, incluindo a

°/

amortizacio de Quotas.
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IV.  Sdo considerados eventos de amortizacio antecipada de Quotas (0os “Eventos de

Amortizagdo Antecipada”), quaisquer das seguintes ocorréncias: $RO bis -
o “
£ nos e %
a) caso 0s Quotistas nfio consigam, por 2 (duas) Assembléias Gerais consemtwas sﬂ %ﬂnﬁ& v

um novo indice ou pardmetro de precificacio para as Quotas Sénior, nos termo

3
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Capitulo Onze;

b) €aso 0s recursos necessarios & realizagdio dos procedimentos definidos no Capitulo Vinte e

Oito ndo sejam tempestivamente colocados a disposi¢do do Fundo, nos termos ali previstos;

c) caso, apds o término do prazo previsto no inciso IV do Capitulo Dezessete, nfo tenha sido
aprovado pelos Quotistas, reunidos em Assembléia Geral, por meio de Aprovagio Consensual, um

novo custodiante para o Fundo;
d) caso haja substitui¢o do Consultor de Crédito;

€) caso scja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagsio constitui um Evento

de Amortizac8o Antecipada; ou

f) caso ocorra qualquer dos Eventos de Inadimplemento Contratual, conforme definidos no

Contrato de Cessdo.

V. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizagfio Antecipada, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Administradora devera (a) comunicar o fato aos Quotistas, (b)
suspender imediatamente o pagamento pela amortizag3o de Quotas Subordinadas ainda em aberto,
se houver, ¢ os procedimentos de aquisigio de Direitos Creditérios e (c) dar inicio aos
procedimentos de amortizagdo antecipada de Quotas Sénior do Fundo definidos no inciso VI
abaixo. A Administradora deverd convocar imediatamente uma Assembléia Geral para que os
titulares das Quotas Sénior deliberem sobre as medidas que serfio adotadas visando preservar scus
direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurada a amortizagdo integral das Quotas Sénior
detidas pelos Quotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favordvel & interrupgio dos

procedimentos acima referidos.

V1. Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizagfio Antecipada, a Administradora, a

seu exclusivo critério, de forma a preservar os direitos, garantias e interesses dos titulares das

4
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concomitantemente e em igualdade de condi¢bes, observados, no que forem a aveigC
procedimentos definidos no inciso I do Capitulo Doze ¢ a ordem de aplicacdo de recursos definida

no Capitulo Vinte e Seis.

VIL.  Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, a Administradora
deverd aplicar ¢ manter os Quiros Ativos de titularidade do Fundo exclusivamente em moeda

corrente nacional e/ou em titulos de emissdio do Tesouro Nacional ou do Bacen.

CAPITULO VINTE - DA AMORTIZACAO COMPULSORIA PARA FINS DE
REENQUADRAMENTO DE INDICES

L Para o reenquadramento da Razfo de Garantia e/ou Alocagio de Investimento Minima, a
Administradora procedera a amortizag8o antecipada, total ou parcial, de todas as Séries de Quotas
Sénior em Circulagéo, proporcionalmente e em igualdade de condig¢des, por seu valor atualizado
nos termos da alinea “¢” do inciso III do Capitulo Onze, de forma que, computada, pro-forma, a
amortizagdo pretendida, o Fundo atenda, concomitantemente, aos pardmetros de enquadramento

definidos no inciso XI do Capitulo Doze (a “Amortizacio Nao Programada™).

II. Caso o Fundo deixe de atender 4 Alocagfio de Tnvestimento Minima, a Administradora
deverd promover a amortizagdo compulséria, total ou parcial, de Quotas de forma que, computada,
pro-forma, a amortizagio pretendida, o Fundo atenda & Alocagio de Investimento Minima e aos
demais indices definidos no inciso XI da Clausula Doze. Quando da realizacio da amortizacio
compulsoria acima referida, deverio ser prioritariamente amortizadas Quotas Subordinadas e, caso
a referida amortizagdo ndo seja suficiente para reenquadrar o Fundo 4 Alocagio de Investimento
Minima, a Administradora promovera a Amortiza¢o No Programada de todas as Séries de Quotas

Sénior em Circulagdo, proporcionalmente e em igualdade de condiges.

II.  Quando da realizagdio de Amortizagéio Ndo Programada de Quotas Sénior e amortizagdes de
Quotas Subordinadas ao amparo deste Capitulo, deverfio ser observados pela Administradora, no
que forem aplicéveis, os procedimentos definidos nos incisos V e seguintes do Capitulo Dezenove,

A Administradora deverd informar imediatamente aos representantes de cada um dos titulares das
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Quotas, indicados nos termos do inciso IV do Capitulo Doze, mediante correspondéncia co«r@wso
%
de recebimento, a ocorréncia e natureza do evento e o valor total das amortizagdes, mé’uwﬁ e X1 do

valor das Quotas detidas pelo respectivo investidor que serd amortizado.

2

<
A
v Ind d d X
. ndependente dos quotistas titulares das Quotas Subordinadas, o aviso para reenqua
de indices, se ocorrer, devera ser encaminhado a Union National, enquanto Consultor de Crédito,
podendo a critério da Instituigio Administradora, ser enviado para os demais quotistas titulares de

Quotas Subordinadas.

CAPITULO VINTE E UM - DOS PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO

L. Para efeito do disposto no inciso XVI do art. 24 da Instrugdio CVM, o Fundo devera ser
liquidado antecipadamente caso ocorra um Evento de Amortizagio Antecipada e existam Quotas
em Circulagdo. Neste caso, a Administradora promovera, a seu exclusivo critério, o resgate das
Séries de Quotas Sénior em Circulagdio, mediante dagfio em pagamento dos Direitos Creditorios e
dos Outros Ativos de titularidade do Fundo, sempre até o limite do valor de cada Quota Sénior
apurado, pro-forma, observado o disposto na alinea “¢” do inciso III do Capitulo Onze (o “Valor
Referencial™). Apos a conclusgo do resgate das Quotas Sénior, por meio dos mecanismos de dagdo
em pagamento aqui previstos, o Fundo promoverd o resgate das Quotas Subordinadas, por meio da
dagfio em pagamento do eventual saldo de ativos remanescente em sua carteira, se houver. E
assegurado o resgate das Quotas detidas pelos Quotistas dissidentes na hipétese de decisdo
assemblear pela ndo liquidagdo de Fundo, adotada por Aprovagdo Consensual. As cessbes de
crédito realizadas nos termos deste inciso deverfio observar o disposto no inciso III do Capitulo

Vinte e Nove.

I Antes da realizag8o dos procedimentos descritos no inciso I acima, a Administradora devera
promover, as expensas do Fundo, procedimento de avaliagdo independente, objetivando determinar
o valor de liquidag#io dos ativos integrantes da carteira do Fundo, o qual podera ser distinto dos
critérios utilizados na definicdo do valor contdbil dos referidos ativos. Posteriormente, a
Administradora deverad convocar uma Assembléia Geral com a finalidade de informar o resultado
do processo de avaliagdo e proceder a eleigfio, pelos titulares de Quotas, de um administrador para o

condominio civil referido no inciso I11 abaixo.
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I11. Para fins do disposto no inciso I deste Capitulo, os Direitos Creditérios dados ey/@ %@1 ”‘- IR
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Fundo aos titulares de Quotas Sénior e, conforme o caso, das Quotas Subordfia agfasﬁr@od % o\

. . . ovg €
compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos da Sec¢do I, do Capitulo \/pru do Timfjngmo 20 g
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do Livro I da Parte Especial do Codigo Civil brasileiro, a ser necessariamente cons {iido ncﬁ%’éﬁ?ﬁm &
maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizago da Assembléia Geral refe: a0 inci%);\@&
Il acima, O quinho de cada Quotista sera equivalente ao valor dos créditos a este efetivarne?lte
atribuidos. Os termos e as condigdes da convengdio de condominio conterio avenga assegurando
aos conddminos, originalmente titulares de Quotas Sénior, o direito de preferéncia no recebimento
de quaisquer verbas decorrentes da cobranga dos créditos mantidos em condominio. Caso os
titulares das Quotas ndo procedam a elei¢dio do administrador do condominio civil, essa fungfo sera

atribuida ao condémino que detenha, direta ou indiretamente, o maior quinho.

IV, Apés a constituigio do condominio acima referido, o Custodiante providenciard a
transferéncia da guarda dos Documentos Comprobatérios, relativos aos Direitos Creditorios dados
em dagio pelo Fundo, conforme o caso, a quem o administrador do condominio civil indicar, a
partit de quando o Custodiante desobrigar-se-4 de suas reponsabilidades nos termos deste
Regulamento ¢ dos demais Documentos da Securitizagfio. Caso os titulares das Quotas Sénior, por
qualquer motivo, ndo venham a constituir o condominio civil referido do inciso III acima e/ou a
cleger o seu administrador, a Administradora e o Custodiante poderdo promover a consignagdo dos
Direitos Credit6rios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo e dos respectivos Documentos
Comprobatérios, na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil brasileiro, a partir de quando o
Custodiante desobrigar-se-4 de suas obrigagdes nos termos destc Regulamento e dos demais

Documentos da Securitizagdo.

V. Antes da implementagdo dos procedimentos de dagdo referidos no inciso I acima, o
Consultor de Crédito tera a opgdo de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional,
a totalidade dos respectivos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo pelo Valor
Referencial, acrescido de todos os custos e despesas necessdrios a liquidagio e extingdo do Fundo,
ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades. O Consultor de Crédito
podera exercer a opeo de compra acima referida no prazo decadencial de 10 (dez) dias uteis,
contado do recebimento de comunicagdo, enviada pela Administradora, informando o Consultor de
Crédito do respectivo evento. As cessbes de crédito realizadas nos termos deste inciso deverdo
observar ¢ disposto no inciso IIl do Capitulo Vinte e Nove. Na hipétese de o Consultor de Crédito
optare por ndo exercer a opgéo de compra aqui referida, a Administradora iniciard os procedimentos

referidos no inciso II acima.
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no que forem aplicaveis, a ordem de aplicagdo de recursos definida no Capitulo

L O Fundo terd escrituragio contabil propria. As demonstragdes financeiras do Fundo estaro

sujeitas as normas de escriturago, claborag@o, remessa e publicagiio previstas no COSIF.

1L O Fundo serd auditado anualmente pela Empresa de Auditoria. Deverd necessariamente

constar de cada relatério de auditoria e das respectivas notas explicativas descri¢io pormenorizada:

a) apresentando o comportamento e perfil de adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios
do Fundo;
b) referente ao cumprimento pela Administradora, no respectivo exercicio social, dos termos

e condigdes deste Regulamento e do Contrato de Cessdo; e

c) andlise dos demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do inciso XII
do Capitulo Sete.

Hi. O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano e terminara no dia 31 de margo de
cada ano.

CAPITULO VINTE E TRES - DO PATRIMONIO LiQUIDO

I. O Patriménio Liquido corresponderd & soma algébrica do disponivel com o valor dos ativos
integrantes da carteira mais os valores a receber, apurados na forma do Capitulo Dezesseis, menos

as exigibilidades referentes as despesas e encargos do Fundo e provisdes.

II. Devem ser considerados, para efeito de célculo do Patriménio Liquido, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestagio de margens de garantia em espécie, ajustes diarios,
prémios e custos operacionais decorrentes da manutengio de posicBes em mercados de derivativos,

inclusive os valores liquidos das operagdes.
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interesses dos Quotistas, deverdo ser ampla e imediatamente divulgados, as expensas do Fundo, por

meio (a) de antincio publicado, na forma de aviso, no jornal “Monitor Mercantil”, exceto pelos
anuncios de inicio ¢ de encerramento de distribuigéic de Quotas, os quais serfo publicados no jornal
“Valor Econdmico”, edi¢dio nacional, ambos cientificados aos Quotistas nos termos da Instrucéio
CVM ou (b) de e-mail enviado ao representante do Quotista indicado na forma do inciso IV do
Capitulo Doze. As publicagGes referidas neste Capitulo deverio ser mantidas & disposi¢io dos

condéminos na sede da Administradora.

Ii. Observado o disposto neste Regulamento, a Administradora dever4 proceder a determinagio
¢ colocar a disposigdo dos Quotistas, em seu website, em base diéria, (i) o valor de cada Quota; (ii)
a rentabilidade do Fundo e o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, dos ativos
financeiros ¢ das demais modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado, com base nos dados relativos ao tltimo
dia util do més imediatamente anterior, e (iii) o valor dos indices referidos no inciso XI do Capitulo

Doze. As informagdes referidas nos itens “i” a “iii” acima deverdo, também, ser colocadas a

disposi¢do da Agéncia de Classificagdo de Risco, em base diaria.

II. A Administradora deverd divulgar em seu website, no prazo de 15 (quinze) dias contado do
término do respectivo trimestre, além de manter disponiveis em sua sede e nas instituicGes que
coloquem Quotas do Fundo, informagdes sobre o valor do Patrimdnio Liquido, sobre o valor das
Quotas, sobre a rentabilidade acumulada no respectivo trimestre ¢ no ano civil a que se referirem ¢
os relatdrios preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco. A divulgagfo das informages
acima referidas podera ser providenciada por meio de entidades de classe de institui¢cdes do Sistema

Financeiro Nacional, desde que realizada em periddico de ampla veiculagio.

IV. A Administradora devera colocar as demonstragdes financeiras do Fundo & disposigdo dos

Quotistas que as solicitarem, observados os seguintes prazos maximos:

a) de 20 (vinte) dias apods o encerramento do pericdo a que se referirem, em se tratando de

demonstragdes financeiras mensais; e




b} de 60 (sessenta) dias apés o encerramento de cada exercicio

demonstragdes financeiras anuais, devidamente auditadas.

referidos no inciso XII do Capitulo Sete, no prazo de até 30 (trinta) dias contado do término do

trimestre respectivo.

VL Todo o material de divulgagdo do Fundo devera apresentar a nota conferida pela Agéncia de
Classificagdo de Risco, suas respectivas atualizagdes ¢ a indicagdo de como os Quotistas podem

obter maiores informagdes sobre a avaliaggo efetuada.

VIL.  As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagio do Fundo ndo podem estar em

desacordo com este Regulamento e com o Prospecto protocolado na CVM.
CAPITULO VINTE E CINCO - DOS ENCARGOS DO FUNDO
L Além da Taxa de Administra¢do, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas:

a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autrquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagtes do Fundo, inclusive taxa de registro do

Fundo devida &8 CVM;

b) despesas com impressdo, expedi¢do e publicagfio de relatorios, formulérios e informagGes

periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacgfio pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
conddminos;
d) honorérios e despesas do auditor encarregado da revis@io das demonstragdes financeiras, das

contas do Fundo, da analise de sua situagio e da atuagio da Administradora;

€) emolumentos e comissGes pagas sobre as operagbes do Fundo;
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1) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa d

Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagfio, caso 0 mesmo venh

0
= Y O
. . 9 RIO ‘(209 QC)
g quaisquer despesas inerentes & constitui¢do ou a liquida¢io do Fundo ou v@i;@izagﬁo d 4,@
Assembléia Geral; sOX
h) taxas de custodia de ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo o registro dos

competentes instrumentos juridicos;

i) contribui¢do devida s bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcio organizado em

que o Fundo tenha suas Quotas admitidas & negociagdo; e
i) despesas com a contratagio de agéncia de classificagsio de risco.

I Quaisquer despesas nfio previstas neste Capitulo como encargos do Fundo devem correr por

conta da Administradora.

III. A Administradora poderé estabelecer que parcelas da taxa de administra¢fio sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos por esta contratados, desde que o somatdrio

dessas parcelas ndo exceda o valor da Taxa de Administragio.

IV. Sem prejuizo da responsabilidade da Administradora e do Diretor Designado, poderdo ser
constituidos conselhos consultivos, por iniciativa dos Quotistas ou da prépria Administradora,

ressaltando-se que tais orgéos serdio remunerados pelas Pessoas que vierem a constitui-los.
CAPITULO VINTE E SEIS - DA ORDEM DE, APLICACAO DE RECURSOS

I A partir da 1* (primeira) data de integralizacfio de Quotas ¢ até a liquidagdo do Fundo, mesmo
que antecipada, sempre preservada a manutenciio de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagfo das

Quotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste

Regulamento e da legislagéio aplicavel;
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do respectivo provisionamento;

sop?
<) na amortizagio das Quotas Sénior, emitidas ao amparo do inciso I do Capitulo Vinte e Qito,
devidamente atualizadas pro rata temporis, utilizando-se o0 mesmo critério de atualizagfo aplicado

as Quotas Sénior com maior remuneragfo,

d) na amortizagdo das Quotas Sénior em Circulaggo, observados os termos e as condi¢des do
Regulamento;
e) no pagamento do Prego de Aquisigdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda corrente

nacional, sempre até o Potencial de Cessdo;

) na constitui¢dc de reserva de pagamento relacionada & liquidagdo e extingdio do Fundo,

ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

g) na amortizagdo de Quotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condiges

deste Regulamento.

II.  Exclusivamente na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, o
pagamento da remuneracdio da Agéncia de Classificagio de Risco somente ocorrerd apés a

amortizago ou resgate integral das Quotas Sénior,

CAPITULO VINTE E SETE — DA CLASSIFICACAO DE RISCO
L A Agéncia de Classificagfo de Risco serd responsavel pela elaboragdo e atribuicdo de
classificac@o de risco de cada Serie de Quotas Sénior. A classificagfo de risco devera ser atualizada,

trimestralmente, e ficar a disposi¢fo dos Quotistas na sede da Administradora e em seu website.

IT. Qualquer alterag8io na classificagfo de risco das Quotas Sénior, constitui fato relevante para

efeito de comunicagdc aos Quotistas.



CAPITULO VINTE E OITO - DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA D@s@‘?.r
TITULARES DAS QUOTAS SENIOR 7 Q‘ “raca

SSarios ag{%f‘\
cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo e a defesa 0s

direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos titulares das Quotas Sénior, reunidos em
Assembléia Geral, deveréio aprovar o aporte de recursos ao F undo, na hipétese de tal aporte superar
0 montante total de R$ 100.000,00 (cem mil reais), por meio da integralizagdo de Série de Quotas
Sénior especifica, a ser realizada por todos os titulares das Quotas Sénior, para assegurar, se for o

caso, a adogio e manutencdo dos procedimentos acima referidos,

Il Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serfio de inteira responsabilidade do
Fundo e dos titulares das Quotas Sénior em Circulagdo, nio estando a Administradora, os Cedentes,
o Custodiante, 0 Agente Cobrador ¢ quaisquer de suas respectivas Pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de

valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capituio.

HI. A realizagdo de despesas ou a assun¢io de obrigagdes, por conta € ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, deverd ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Quotas
Sénior reunidos na Assembléia Geral prevista no inciso I acima. Caso a realizagfio das referidas
despesas ou a assungéio de obrigagdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Quotistas deverfio
definir na referida Assembléia Geral o cronograma de integralizagio da respectiva Série de Quotas
Sénior, as quais deverdio ser integralizadas pelos titulares das Quotas Sénior, na proporgdo de seus
créditos, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se fagam necessdrios a
realizagdo dos procedimentos deliberados na referida Assembléia Geral, sendo vedada qualquer

forma de compensacio.

IV. O Fundo reembolsara os valores adiantados pelos Quotistas, se possivel, quando do resgate

das referidas Quotas, por meio dos procedimentos definidos no Capitulo Vinte e Seis.

V. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Administradora

antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo ¢ da assungéio pelos



VI. A Administradora, o Custodiante, o Agente Cobrador, os Cedentes, seus %mlzﬁétz;lg

9
empregados e demais prepostos nfo s3o responsaveis por eventuais danos ou prejuizd de quﬁquer
2

decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias & salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Quotistas nio

aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

VIL Todos os pagamentos devidos pelos Quotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
deverfio ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribuigdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre
tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢des incidentes sobre
0s pagamentos intermediérios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o
Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessérios
para que 0 mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento,

sem qualquer desconto ou dedugio, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagio.
CAPITULO VINTE E NOVE - DAS DISPOSICOES FINAIS

L O valor minimo de aplicagdo de Quotas ndo podera ser inferior a R$ 25.000,00 (vinte e

cinco mil reais).

II. Todas as disposices contidas neste Regulamento implicando qualquer tipo de obrigagdo de
dar, fazer ou ndo fazer a ser realizada pelo Fundo, devera ser considerada, salvo referéncia expressa

em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

. A cessdo de Dircitos Creditérios pelo Fundo para qualquer Pessoa, inclusive para efeitos de
daglo em pagamento referida no Capitulo Vinte ¢ Um, somente podera ser realizada em caréter

definitivo e sem direito de regresso ou coobrigago do Fundo.

IV, Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por “dia util” o periodo de segunda a
sexta-feira, inclusive, exceto feriados de ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, nfio

houver expediente bancério ou nio funcionar o mercado financeiro.
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privilegiado que seja.

Rio de Janeiro, 01de setembro de 2008,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Anexo I
Defini¢ies
1. “Administradora” tem o significado que lhe ¢ atribuidg.
Capitulo Sete;
2 “Agéncia de Classificagdo de Risco” significa a A

03.016.560/0001-22, ou sua sucessora contratada nos termos deste Regulamento;

3. “Agente”  significa  quaisquer  acionistas, administradores,
empregados, prestadores de servigos, prepostos ou mandatarios de qualquer Pessoa que tenham sido

expressamente autorizados a atuar em nome da referida Pessoa;

4. “Agente Cobrador” significa a Union National, contratada pela
Administradora, por conta e ordem do Fundo, para realizar cobranga, judicial ou extrajudicial, dos
Direitos Creditoérios Inadimplentes ¢ dos Direitos Creditérios Provisionados, conforme o caso, nos
termos do Contrato de Cobranga, ou sua sucessora no exercicio de suas fungdes nos termos deste

Regulamento e do Contrato de Cobranga,;

5. “Agente Escriturador” significa o Bradesco S.A., instituigdo
financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de S#o Paulo, na Cidade de Deus, S/N, Prédio
amarelo, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n® 60.746.948/0001-12, ou seu sucessor no exercicio

de suas fung¢des nos termos deste Regulamento e do Contrato de Escrituragéo;

6. “Alocaglo de Investimento Minima™ significa fragdo cujo numerador
¢ equivalente ao valor contabil dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e o denominador
equivalente ao valor do Patriménio Liquido, apurada diariamente pelo Custodiante (Exemplo: Se

Alocagio de Investimento Minima = 0,50, entdo Alocagfio de Investimento Minima = 50%);

7. “Amortiza¢do Néo Programada” tem o significado que ihe ¢ atribuido

no inciso [ do Capitulo Vinte;
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8. “Amortizagdio Integral” tem o significado que lhe & atribuido no

inciso IV do Capitulo Onze;

9. “Amortizagdo Programada” tem o significado que lhe ¢ atrib

inciso IV do Capitulo Onze;

10. “Amortizagdo Programada de Quotas  Subordi

significado que lhe ¢ atribuido no inciso I do Capitulo Treze;

11, “Anexo” significa os anexos ao presente Regulamento, cujos termos

sdo parte integrante e complementar deste instrumento, para todos os fins e efeitos de direito;

12. “Aprovagdo Consensual” significa as deliberagies consensuais
tomadas, separadamente, em Assembléia Geral, por titulares de Quotas Sénior e por titulares de

Quotas Subordinadas, observados os seguintes procedimentos:

. A Assembléia Geral deverd obedecer as regras de convocagdo, prazos, quoruns de

instalagdo e demais procedimentos estabelecidos no Capitulo Dezoito deste Regulamentos;

. Os titulares de Quotas Sénior ¢ de Quotas Subordinadas, presentes & Assembléia

Geral, deverdio, em votagBes em separado, deliberar sobre a matéria objeto da “Ordem do Dia™; e

. A matéria aprovada pelos votos favoriveis da maioria dos titulares de Quotas
Sénior ¢ pelos votos favordveis da maioria das Quotas Subordinadas, presentes 4 Assembléia Geral
respectiva, nas votages realizadas separadamente entre os Quotistas titulares da mesma classe de

Quotas, serd considerada matéria aprovada por “Aprovagdo Consensuai™;

13. “Assembléia Geral” significa as assembléias gerais, ordindrias e/ou

extraordindrias, de Quotistas do Fundo, realizadas nos termos deste Regulamento;
14, “Bacen” significa o Banco Central do Brasil;

15. “Banco Cobrador” significa ¢ Bradesco S.A., instituicdo financeira

com sede na cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade de Deus, S/N, Prédio amarelo, Vila

64



fung:oes nos termos deste Regulamento

fff Novembro P O
16. “Base de Dados do Fundo” significa uma base @ da;g? f}l%ﬁggdag
diariamente pelo Custodiante, contendo certas informagSes relativas aos Dip ltos G¥editoriad

X0 3
integrantes da carteira do Fundo, identificadas nos modelos de relatorios definidos no >

17. “Boleto de Cobranga” significa o documento emitido pelo Banco
Cobrador, conforme o caso, o qual devera conter as seguintes mensagens, em destaque, no campo

apropriado: “Direito de Crédito cedido ao Cedente”;
18. “Capitulo” significa cada um dos capitulos deste Regulamento;

19. “Cedente” significa a pessoa juridica, devidamente identificada por
seu CNPJ/MF, da qual o Fundo esteja habilitado a adquirir Direitos Creditérios em raziio de sua
aprovagdo , nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cessdo. Sdo Cedentes ja
previamente habilitadas: a) Mundial S.A. Produtos de Consumo, inscrita no CNPJ sob o n°
88.610.191/0004-053; e a b) Union National.

20, “CETIP” significa a Camara de Custodia e Liquidagio,

21. “Circulagdo” significa 0 nimero de Quotas devidamente subscritas e
integralizadas, nos termos deste Regulamento, e ndo integralmente amortizadas, referente a cada

classe de Quotas em cada ocasidio ou evento a que se faga referéncia neste Regulamento;

22 “Circulagio Especial” significa o numero de Quotas Sénior
devidamente subscritas e integralizadas, nos termos deste Regulamento, ¢ ndo integralmente
amortizadas ou resgatadas e as Quotas Sénior a serem subscritas e integralizadas, referente a cada

Série de Quotas Sénior em cada ocasifio ou evento a que se faga referéncia neste Regulamento;

23, “CNPJ/MF” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do

Ministério da Fazenda;
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24, “Condigdes Gerais” significa as “Condigdes Gerais do Instrumento

.
PragaXvdg Y
Novembro. 2 o
a Sala 403 O

25, “Conselho Consultivo” tem o significado inciso I do Qgp{ﬁﬁ@gﬁ’gwg é-)
A

26. “Consultor de Crédito™ significa a Union National, contra pela
Administradora, por conta e ordem do Fundo, para prestar servigos de andlise e selecio de Direitos

Creditérios e implementar a Politica de Concesséo de Crédito;

27. “Conta Corrente de Créditos a Conciliar” significa a conta corrente

em nome do Fundo, mantida na agéncia 2001 do Custodiante;

28. “Conta Corrente do Cedente” significa a conta corrente de titularidade
de cada Cedente, identificada em cada Termo de Cessdo, na qual o Custodiante, por conta ¢ ordem

do Fundo, efetua o pagamento do Prego de Aquisigdo;

29. “Conta Corrente do Fundo” significa a conta corrente aberta em nome
do Fundo, na agéncia n® 2001, no Custodiante, na qual sio depositadas as verbas de titularidade do
Fundo, decorrentes da liquidagio de quaisquer ativos de propriedade do mesmo ¢ da integralizagao

de Quotas;

30. “Conta de Amortizagdo™ significa a conta corrente aberta em nome do
Fundo, na agéncia n° 2001 do Custodiante, na qual transitam os recursos utilizados pelo Fundo na

amortizago de Quotas;

31. “Conta de Deposito” significa, em conjunto ou isoladamente, a Conta

Corrente de Créditos a Conciliar, a Conta Corrente do Fundo e a Conta de Amortizagio;

32. “Contrato de Cess8o” significa cada “Instrumento Particular de
Contrato de Promessa de Cessdio ¢ Aquisi¢do de Direitos Creditdrios ¢ Qutras Avengas”, a ser
celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, ¢ cada Cedente, com a
interveniéncia do Custodiante e do Consultor de Crédito, o qual poderéd conter especificidades

relacionadas a cada Cedente ¢ aos procedimentos que serdo observados entre o Consultor de
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Crédito, a Administradora, o Custodiante e cada Cedente no 4mbito de cada operacdo de cessdo de

Direitos Creditérios;

ié/ Fraca XV de Uﬂ
33. “Contrato de Cobranga” significa o “Contrz(to
o

3
Servigos de Cobranca e Outras Avengas”, a ser celebrado entre o A EnteTeCabradegn e

34. “Contrato de Consultoria” significa o “Contrato de Prestacdo de
Servicos de Consultoria de Anélise e Selegdo de Direitos Creditérios”, a ser celebrado entre a

Administradora e o Consultor de Crédito, e suas alteragdes posteriores;

35. “Contrato de Custddia” significa o “Contrato de Prestacio de
Servigos Especiais de Custodia e Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos

Creditdrios”, a ser celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e o Custodiante;

36. “Contrato de Escrituragfio” significa o “Contrato de Prestagfio de
Servigos de Escrituragdo de Quotas”, a ser celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do

Fundo, e Agente Escriturador, e suas alteragdes posteriores;

37. “COSIF” significa o Plano Contabil das Instituicées do Sistema

Financeiro Nacional editado pelo Bacen;

38. “CPF/MF” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do

Ministério da Fazenda;

39. “Critérios de Elegibilidade™ tem o significado que the ¢ atribuido no
inciso I do Capitulo Cinco,

40. “Custodiante” significa o Banco Bradesco S.A., institui¢io financeira
com sede na cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, na Cidade de Deus, S/N, Prédio amarelo, Vila
Yara, inscrita no CNPY/MF sob n° 60.746.948/0001-12, ou seu sucessor no exercicio de suas

fungdes nos termos deste Regulamento e do Contrato de Custédia;

41, “CVM?” significa a Comisséio de Valores Mobilidrios - CVM;
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42. “Data de Amortizacfo™ significa a data em que o Fundo efetua a

de Amortizagdo posterior a 31 de dezembro de 2019;

43, “Data de Amortizagiio de Quotas Subordinadas” tem o gnificade

que lhe € atribuido no inciso II do Capitulo Treze;

44. “Data de Aquisi¢do” significa a data em que a Administradora, por
conta ¢ ordem do Fundo, efetua o pagamento pela aquisi¢io de Direitos Creditérios Elegiveis dos
Cedentes, em moeda corrente nacional, nos termos do Contrato de Cessfio, e/ou quando ocorre o
langamento, nas contas correntes dos Cedentes, de Quotas Subordinadas em razio de sua
integralizagdo, por meio da cessio de Direitos Creditorios ao Fundo, nos termos deste Regulamento

e do respectivo Contrato de Cesséio;

45. “Data de Emissfo” significa a data em que os recursos ou ativos
decorrentes da integralizagio de determinada Série de Quotas Sénior ou de Quotas Subordinadas,
em moeda corrente nacional ou por meio da cessio de Direitos Creditérios ao Fundo,
respectivamente, sio colocados pelos investidores a disposicdo do Fundo, nos termos deste

Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um “dia 0til”;

46. “Data de Oferta” significa a data em que o Consultor de Crédito envia

o0 Layout para o Custodiante, nos termos do Contrato de Cessdo;

47, “Data de Verificag@o™ significa o 5° (quinto) dia util de cada més
calendario;
48, “Direito Creditorio” significa o direito creditério a vencer de

titularidade de cada Cedente, expresso em moeda corrente nacional, decorrente de operagdes
financeiras ou comerciais, de curto, médio ou longo prazo, celebradas entre os Cedentes e os
Sacados ou entre os Sacados e as Originadoras, conforme o caso, devidamente identificados pelo
CPF/MF ou CNPI/MF, conforme o caso, representados por documentos ou titulos representativos
do respectivo direito de crédito, tais como duplicatas, notas promissérias, ou outros titulos

executivos, conforme disposto em cada Contrato de Cessdio, ¢ que se enquadrem na categoria de
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Direitos Creditérios performados, ou seja, cuja existéncia, validade e exeqilibilidade independam da

prestagio futura de qualquer contrapartida. As Cedentes ja habilitadas, nos termgss=dest
. . , SNl AN
Regulamento, quando da Data de Emissdo da primeira Série de Quotas Sénior, c?@}% Direitos r‘*‘c

o . . 3 Pra c&
Creditorios representados por duplicatas mercantis ou notas promissoérias, conforme Lﬁiasogove,,fg,.’;‘ \';c:e 4
=) Sala 463 8
% Tel.: 2221.2004 QC‘)
49, “Direito Creditério Adimplente” significa o Direilds OCretﬁiﬂrio Y
af . &@' ’

integrante da carteira do Fundo que nfio contenha, na respectiva data de observagio qualqiR
Direito Creditério vencido e ndo pago por prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias contado de sua

respectiva data de vencimento,

50, “Direito Creditério Elegivel” tem o significado que the é atribuido no

inciso I do Capitulo Cinco;

5L “Direito  Creditério Inadimplente” significa o Direito Creditério
integrante da carteira do Fundo que ndio seja um Direito Creditério Adimplente ou um Direito

Creditorio Provisionado;

52 “Direito  Creditério Provisionado” significa qualquer Direito
Creditério integrante da carteira do Fundo, cujos respectivos Direitos Creditérios tenham sido
integralmente provisionados pelo Fundo, nos termos do COSIF e da Resolugiio n® 2,682, de 22 de

dezembro de 1999, do Conselho Monetério Nacicnal, e suas alteragdes posteriores;

53. “Diretor Designado” significa o diretor da Administradora designado
para, nos termos da legislagdo aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestfo, superviso e

acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagio de informagGes a esse relativas;

54, “Distribuigio” significa cada distribuigfio de Quotas do Fundo, sendo

cada distribuicio sujeita aos procedimentos de protocolo definidos na Instrugio CVM;

55. “Documento da Securitizagfio™ significa, em conjunto ou
isoladamente, o Regulamento, o Contrato de Cessdo, o Contrato de Custédia, o Contrato de

Cobranga e o Contrato de Escrituragéo;

56. “Documentos Comprobatérios” tém documentos que evidenciam

lastro dos Direitos Creditorios, conforme o significado que lhe é atribuido no Contrato de Cessdo;




57. “Empresa de Auditoria” significa a KPMG Auditores Independentes

auditor independente devidamente registrado na CVM com sede na Rua Dr. Renato P
NS A

n°® 33, 17° andar, S&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 57.755.217/0001-29, o é?u sm@s%no N

exercicio de suas fungdes;

58. “Eventos de Amortizagio Antecipada” tem o signifi

atribuido no inciso IV do Capitulo Dezenove;

59. “Eventos de Avaliagdio” tem o significado que lhe & atribuido no

inciso I do Capitulo Dezenove;

60. “Eventos de Inadimplemento Contratual” significa os eventos
perfilados no Contrato de CessZo, cuja ocorréncia poderé dar causa 4 adogio dos procedimentos de
amortizagdo antecipada de Quotas do Fundo, nos termos do inciso V e seguintes do Capitulo

Dezenove;

6l. “Eventos de Reviso” significa os eventos perfilados no Contrato de
Cesséo, cuja ocorréncia poderd dar causa 4 adogdio dos procedimentos definidos no inciso II e

seguintes do Capitulo Dezenove;

62. “Fator Multiplicador” ou “FM” significa o fator apurado diariamente
pela Administradora considerando (a) o nimero e (b) as condi¢Ges de remuneragdo das Quotas

Sénior em Circulag@io Especial na data de apurago do FM, de acordo com a seguinte expressio:

HVQS: xNOSax (Fl‘—ﬁf H + {VQS‘ xNOSx [% )} +en +|:VQS. xNOSx (% Jﬂ

FM_ VQSC L]

onde:

YOS, valor de VQS para a enésima Série de Quotas Sénior, apurado na forma da
alinea ‘““c”, do inciso III do Capitulo Onze, sendo VQSa o valor de VQS para a

Série de Quotas Sénior da Série “a” ou 1* Série, e, assim, sucessivamente,

P

v

"



VOSC

FMSn

apurado pelo Custodiante para a data de apuragdo do FM. /@

somatério do valor de todas as Quotas Sénior em Circulaggo E‘spemal %do g
na forma da alinea “c”, do inciso III do Capitulo Onze para a a@ de afﬂlrag:

do FM, obtido por meio da aplicacdo da seguinte expressio:
VQSC = (NOS, x VQS,) + (NQS, x VQSy) + ... + ( NOS, x VQs;)

(i) Sobretaxa,, para a enésima Série, sendo FMS, o valor da Sobretaxa para a
Série “a” ou 1* Série, e assim sucessivamente, na hipétese de o valor das Quotas
Sénior da Série “n” ser apurado na forma da alinea “c”, do inciso III do Capitulo

Onze, observado o definido no respectivo Suplemento;

(if) o valor apurado por meio da aplicagiio da seguinte formula, na hipétese de o
valor das Quotas Sénior da Série “n” ser apurado na forma da alinea “b” do

inciso III do Capitulo Onze, observado o definido no respectivo Suplemento da

[199% 2

Série *“n

152
DI, , +]]X[Spread +1) * 4
100 100
1
D_]fjﬂ]zsz 1
100

ou

(iii) o valor apurado por meio da aplicagfio da seguinte formula, na hipétese de o
valor das Quotas Sénior da Série “n” ser apurado na forma da alinea “c”, do

inciso III do Capitulo Onze, observado o definido no respectivo Suplemento da

(11 7Y

Série “n

H
TaxaPré 2
+IJ -1
100




. a
“IGP-M” significa o Indice Geral de Pregos do Mercado divulgado pela Fun AL AOTED:
[®)

Vargas; ’&O

“Indice de Liquidez” significa o valor apurado diariamente pelo Custodiante, para cada evento
de Amortizagfio Programada e/ou Amortizagdo Integral de cada Série de Quotas Sénior

em Circulag3o, mediante a aplicagdio da seguinte expressio:

Indice Liquidez = _sbC , onde:
Samt x1,15

SDC somatorio, na data “T”, do valor contdbil (a) dos Qutros Ativos e (b) dos
Direitos Creditérios Adimplentes integrantes da carteira do Fundo,
devidamente atualizados, que tenham data de vencimento ou, conforme o
caso, liquidez, até o 5° (quinto) dia util imediatamente anterior & data da
respectiva Data de Amortizagfio, conforme o caso, a que se refere o

indice de Liquidez.

Samt somatorio, na data “T”, do montante das Amortizagdes Programadas efou
Amortizagbes Integrais de todas as Quotas Sénior em Circulagio, na
respectiva data de apuragio do Indice de Liquidez, cujas respectivas
Datas de Amortizagdo ocorram até, inclusive, a Data de Amortizagio da
Amortizagio Programada e/ou da Amortizacdo Integral a que se refere o

indice de Liquidez.

“Institui¢des Autorizadas” sfio as seguintes: (i) Unifio de Bancos Brasileiros S.A. - Unibanco,
(i1} Banco Bradesco S.A., (iii} Banco Itati S.A., (iv} Banco Itai BBA S.A., (v) Banco
Santander Brasil S.A., (vi) Banco Citibank S.A., (vii) Banco do Brasil 8.A. (viii} Caixa
Econdémica Federal, (ix) Banco Safra S.A., (x} Banco Daycoval S.A., (xi) BIC Banco
S.A., (xii) Banco Pine S.A., (xiii) outras institui¢Bes financeiras ou equiparadas
controladas por qualquer dos bancos referidos nos itens “i” a “x™ acima, ou (xiv) outras
institui¢des de 1* (primeira) linha que sejam 2aprovadas pelos titulares da maioria das

Quotas Sénior, reunidos em Assembléia Geral, sendo que, neste caso, a maioria dos

72



%0 be 2
5 o direito’: &

titulares de Quotas Subordinadas, presentes na referida Assembléia Geral

- ~ . [ . . A Pl"aca o
de vetar a inclusfo da instituig@io escolhida pelos titulares de Quotas Sérfigr; Noverps Ve o
(8] no 2
0 20
!

63, “Instrugio CVM” significa a Instrugio CVM n°

dezembro de 2001, e suas alteragdes posteriores;

64, “Investidor Qualificado™ significa a Pessoa definida na Instrucio

CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, ¢ suas alteragdes posteriores;

65. “Layout” tem o significado que lhe ¢ atribuido no Contrato de

Cessdo;

“Montante Minimo” tem o significado que lhe ¢ atribuido na alinea “b” do inciso I do Capitulo

Treze;

66. “Nova Cedente” significa a Pessoa que pretenda ceder Direitos
Creditorios Elegiveis ao Fundo, que néo tenha sido identificada como Cedente neste Regulamento e
que ainda ndo tenha sido habilitada como Cedente na forma prevista no inciso V do Capitulo Nove

deste Regulamento;

67. “Originadora” significa qualquer Pessoa devedora de Direito
Creditério cedido ac Fundo, que tenha celebrado operagdo mercantil ou financeira com o Sacado,

conforme o0 caso;

68. “Outros Ativos” significa os ativos financeiros, modalidades
operacionais, incluindo operagdes com instrumentos derivativos, e recursos em moeda corrente

nacional integrantes da carteira do Fundo, excluindo-se Direitos Creditdrios;

69. “Patriménio Liquido™ ou “PL” significa o patrimdnio liquido do

Fundo, apurado na forma do Capitulo Vinte e Trés;

70. “Pessoa” significa pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos ndo
personificados, de direito publico ou privado, incluindo qualquer entidade da administragfo piiblica,

federal, estadual ou municipal, direta ou indireta, incluindo qualquer modalidade de condominio;

-0
e

7
73//

v



71. “Politica de Cobranga™ significa a polftica de cobran

Anexo III deste Regulamento;

72. “Politica de Concesso de Crédito” significa a poli
de crédito definida no Anexo IV deste Regulamento, a qual, se modificada em

especificidades de qualquer Cedente, serd alterada e cientificada aos Quotistas, nos te

Regulamento;

73. “Prazo de Vigéncia” tem o significado que lhe ¢ atribuido no inciso I
do Capitulo Dois;

74. “Prego de Aquisigio™ significa o preco de aquisi¢io dos Direitos

Creditérios Elegiveis liquidado pelo Custodiante, por conta ¢ ordem do Fundo, aos respectivos
Cedentes, em moeda corrente nacional, conforme definido no Contrato de Cessdo, ou o valor
presente dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo em contrapartida a integralizagio de Quotas

Subordinadas, conforme definido neste Regulamento e no Contrato de Cesséo;

75. “Programa de Securitizagdo” significa o0s mecanismos e
procedimentos definidos nos Documentos da Securitizagfo por meio dos quais os Cedentes cedem

Direitos Creditérios ao Fundo, captando recursos para suas atividades;

76. “Prospecto” significa o prospecto do Fundo, preparado nos termos da
Instrugdic CVM;
77. “Quota” significa, em conjunto ou isoladamente, as Quotas Sénior ¢

as Quotas Subordinadas emitidas em qualquer Distribui¢do;

78. “Quota Sénior” significa, em conjunto ou isoladamente, as Quotas

Sénior de quaisquer Séries emitidas pelo Fundo emitidas em qualquer Distribuigéo;

79. “Quotas Subordinadas” tem o significado que lhe € atribuido no

inciso I do Capitulo Dez;

80. “Quotista” significa, em conjunto ou isoladamente, o titular de Quota;




81. “Razo de Garantia” significa a frag8o cujo numerador ¢é equ1valente

ao somatorio do valor atualizado das Quotas Sénior, deduzido do valor dos Outros i &};\
<
denominador o valor do Patriménio Liquido, deduzido do valor contébil dos Outros %c}é g&g (ca
OVe
@de Gasg;ﬁ ﬂ-" 20 g
75/ 22

diariamente pelo Custodiante (Exemplo: Se Razdo de Garantia for 0,81, entfio Raz
81,0%);

O

o
-

O
82. “Regulamento” o presente regulamento do Fundo;

83. “Sacado™ significa qualquer Pessoa devedora de Direito Creditério

cedido ao Fundo;
84, “SELIC” significa o Sistema Especial de Liquidagéo ¢ de Custddia;

85. “Série” significa qualquer série de Quotas Sénior emitida em qualquer

Distribuicdo nos termos deste Regulamento;

86. “Spread” significa a o percentual a ser acrescido 4 Taxa DI indicado

“ ",

no Suplemento de cada Série

87. *“Suplemento” significa o documento preparado na forma do Anexo V
deste Regulamento;
88. “Taxa de Administragdo” tem o significado que lhe € atribuido no

inciso IX do Capitulo Sete;

89. “Taxa de Desconto” significa a taxa de desconto, definida pelo
Consultor de Crédito e informada pela Administradora ao Custodiante, por meio dos sistemas
eletronicos colocados a disposi¢éo para tanto, utilizada na determinagdio do Prego de Aquisigdo,
sendo esta equivalente a maior entre as seguintes taxas: (i) aquela diariamente indicada pela
Administradora, nos termos deste Regulamento; e (ii) a Taxa DI acrescida, exponencialmente, do

ultimo Fator Muitiplicador apurado pela Administradora;

S0. “Taxa DI” tem o significado que lhe € atribuido na alinea “c” do

inciso 1II do Capitulo Onze;

7



91. “Termo de Adesfio ao Regulamento e Ciéncia de Risco™ 51gn1ﬁca 0

documento preparado sob a forma do Anexo VI, firmado pelos Quotistas, evidencian

acs termos do Regulamento;
92. “Union National” significa a Union National S.A. F men 6
sociedade andnima com sede na cidade de So Paulo, Estado de S3o Paulo, na Ave

745, conjunto 111, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.841.560/0001-92; ¢

93. “Valor Referencial” tem o significado que lhe ¢ atribuido no inciso I

do Capitulo Vinte e Um.
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Anexo I
Base de Dados do Fundo

Bradesco

Demonstrativo de Caixa
Caixa Reserva
Data da Emissio: 05/02/2007 17:39:48
Periodo: 02/02/2007 - 05/02/2007
Cliente: FIDC XXXXXX

Data Liquidagdo Histérico Entradas Saidas Saldos

01/02/2007Saldo Anterior 0,00
02/02/2007Aplicagéo no Ativo VENCIDOS E NAQ PAGOS 0,00

Baixa de Titulos de RF (vencidos) 0,00

Compra de Titules RF (LFT-O TESQURO) 0,00

Langamento de CPMF — Renda Fixa 0,00

Resgate de Titulos RF {LFT — O TESOURQ) 0,00

Salidas por Recebimento 0,00

Saldo 0,00
05/02/2007Compra de Titulos RF (LFT — O TESOUROQ) 0,00

Resgate de Titulos RF (LFT — O TESQURQ) 0,00

Saidas por Recebimento 0,00

Salde 0,00
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BANCO BRADESCO S/A

DAC - DEPARTAMENTO DE AGOES E CUSTODIA SISTEMA FUNDO RECEBIVEIS EMISSAO:
FREGCGAB0200 REGEBIVEIS NAC LIQUIDADOS EM COBRANGA - MOVIMENTO DE 00/00/2000

Fundo: FIDCIOOO0CC - FIDEC X0

Empress Cedete: 00.000,000/0000-00 — (EMPRESA CEDENTE) Banco, 237 Agéncia: 000¢ Coent :@0.
e
NOSSO NUMERQ NOME DO SACADO DT. VENC. IOF  ABATIMENTO DESCONTC  VALOR TiTULO VALOR AQLi
008000000000 XXXIOOK X0000K 00/00/0000 0,00 0,00 0,00 0,00
000000000000 OO0 XXXXX 00/00/0000 0,00 0,00 0,00 0,00
G00000000G00 XXXXXK XXKXKX 00/00/0000 0,00 0,00 0,00 0,00
200000000000 XXXKKXK XXKKX 00/00/0000 0,00 0,00 0,00 0,00
060000000000 X000 X000 00/00/0000 0,00 0,00 0,00 0,00
000000000000 XUNXXXX XXXXX 00/00/0000 0,00 0,00 0,00 0,00
000800000000 JOOO00X. XXX 00/00/000C 0,00 0,00 0,00 0,00
000000000000 JOODKK XXKXX 00/00/0000 0,00 0,00 0,00 0,00
000000000000 OO0 XXXXX 00/00/0000 0,00 0,00 0,00 0,00
QC0000000000 X00000K 000K DO//0000 0,00 0,00 0,00 0,00
000000000000 X000 X00KXX B0/000000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 SimM
TOTAL:  Banco: 237 QT. TOT. RECEB. VL. TOT. IOF VL.TOT. ABAT. VL. TOT.DESC. VL TOT. TITULD VL TOT. AQUISICAQ
030 0,00 8,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL: Empresa Cedente: 00.000.000/0000-00 - (EMPRESA CEDENTE) QT. TOT. RECEBIMENTO:; 000
VL. TOT. [OF; 0.00
VL. TOT. ABATIMENTO: 0,00
VL, TCT. DESCONTO: 0,00
VL. TOT. TITULO: 0,00
VL. TOT. AQUISICAO: 0,00
TOTAL: Fundo; FIDCUNION - FIDC UNIGN QT. TOT. RECEBIMENTO: 0,00
VL. TOT. IOF; 0,60
VL. TOT. ABATIMENTO; 6,00
VL. TOT. DESCONTO: 0,00
V1. TOT. TITULO: 0,00
VL. TOT. AQUISICAD: 0,00
TOFAL GERAL: QT. TOT. RECEBIMENTQ: 0,00
VL. TOT. JOF, 0,00
VL. TOT. ABATIMENTO: 0,00
VL. TOT. DESCONTO: 0,00
VL. TOT. TITULO: 0,00
VL. TOT. AQUISICAO: 0,00



&

DAC - DEPARTAMENTO DE AGOES E CUSTODIA
FRECGABQ202

FUNBO: FIDCX000OM(X ~ FIDC XXXXX

DATA VENCIMENTO:  00/00/0000 00:
00.000.000/6003-00 {CEDENTE XPTQ)

TOTAIS: DATA VENCIMENTO: 00/00/0000
FUNDO: FIDCXXXXXXX ~ FIDC XXXXX

DATA VENGIMENTO:  00/00/0000 00:
00.000.060/0600-00 (CEDENTE XPTO)

TOTAIS: DATA VENCIMENTO: 00/00/0000
FURDQ: FIDCXXXXXXX - FIDC XXXXX

DATA VENCIMENTO:  00/00/0000 CO:
00.000.020/0000-00 (CEDENTE XPTO)

TOTAIS: DATA VENCIMENTO: DO/00/0000
FUNDO; FIDCXXXXOK ~ FIDG XXXXX

PATA VENCIMENTO:  00/00/0000 0O:
00.000.000/0C00-00 (CEDENTE XPTC)

TOTAIS: DATA VENGIMENTC: 00/00/0000
FUNDQ: FIDCXXXXXXX = FIDC XXXXX

DATA VENCIMENTQ:  00/00/0000 00:
0C.QC0.000/0000-00 {CEDENTE XPTO)

TOTAIS: DATA VENCIMEKTOQ: ¢0X0/0000
FUNDO: FIDCXXXXXXX ~ FIDC XXXXX

DATA VENCIMENTO:  00/D0/0000 00;
00.000.000/0000-00 ({CEDENTE XPTO)

TOTAIS: DATA VENCIMENTO: 00/00/0000
FUNDO: FIDCXXXXXXX - FIDC XXXXX

DATA VENCIMENTO:  00/00/0000 00:
00.000.000/0000-00 (CEDENTE XPTC)

TOTAIS: DATA VENCIMENTO: 00/00/0000
FUNDCQ: FIDCXOCX(XXX — FIDC XXXXX

DATA VENCIMENTO:  00/00/0000 00;
00.000.C00/0000-00 {CEDENTE XPTQ)

TOTAIS: DATA VENCIMENTQ: 00/00/0000
FUNDO: FIDCXXXXXXX - FIDC XXXXX

DATA VENCIMENTO:  00/00/0000 00:
00.000.000/0000-00 (CEDENTE XPTO)

TOTAIS: DATA VENCIMENTO: 00/00/0000
FUNDDO: FIDCXXXXXXX — FIDC XXXXX

DATA VENCIMENTO:  00/00/0000 00:
€0.000.060/0Q00-00 (CEDENTE XPTQ)

TOTAIS: DATA VENCIMENTO: 00/00/0000

BANCO BRADESCO S/A

SISTEMA FUNDO RECEBIVEIS EMISSAD:

FLUXO DE CAIXA - MOVIMENTO DE 00/00/2000

QTE. REGEBIVEIS
XX
XX
QTE. RECEBIVEIS
XX
XX
QTE. RECEBIVEIS
XX
XX
QTE. RECEBIVEIS
XX
XX
QTE. RECEBIVEIS
XX
XX
QTE. RECEBIVEIS
XX
XX
QTE. RECEBIVEIS
XX
XX
QTE. RECEBIVEIS
XX
XX
QTE. RECEBIVEIS
XX
XX
QTE. RECEBIVEIS
XX
%X

! UJ VEm

O
Ap'ﬁoa)(

VALOR REGEBIVEIS

0,00

VALOR RECEBIVEIS
0.00
0,00

VAL OR RECEBIVEIS
0,00
0,00

VALCR RECEBIVEIS
0,00
0,00

VALOR RECEBIVEIS

0,00

VALOR RECEBIVEIS
0.00
0,00

VALOR RECEBIVEIS
0,00
0,00
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Anexo III
Politica de Cobranca

A Administradora, diretamente ou por meio de seus Agentes, informara ao A

relagdo dos titulos liquidados de titularidade do Fundo através de arquivo retorno.

Com a concluséo do processo acima, iniciam-se entdo os procedimentos de cobranga pelo Agente

Cobrador dos titulos vencidos que ndo foram liquidados pelos Clientes.

O primeiro contato telefonico com o cliente ¢ realizado pelo Agente Cobrador a partir do 1° dia
apods o vencimento. Caso, posteriormente, os titulos permanegam em aberto, estes sdo, conforme o

caso, encaminhados ao cartério em 5 dias ap6s o respectivo vencimento.

Concomitantemente as a¢des acima evidenciadas, ¢ efetuado o bloqueio para a concessdo de novos

créditos oun aquisi¢do de novos recebiveis.

A partir dos protestos dos titulos e de posse dos respectivos instrumentos, serd dado inicio da
cobranga no “local”, ainda em fase de cobran¢a “amigéavel”, através de empresas terceirizadas. Nao
obtendo sucesso, o Cedente consulta a Administradora sobre a adequagdo (custo versus beneficio)
de propositura de procedimento de cobranga judicial.

Sinteticamente os procedimentos de cobranca adotados séo:

¢ Recepefio ¢ processamento do arquive de “retorno” do Fundo com informagGes dos titulos

liquidados no dia anterior;

Geraco de relatérios contendo informag#o dos titulos vencidos;

s Inicio de cobranga — via contato telefonico;

» Bloqueio de faturamento / contato com departamento comercial;

+ Envio de titulos a cartorio;

¢ Cobranga Judicial.
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N
Os procedimentos acima sio adotados pelo Agente Cobrador, observadas as rotinas,éﬁui
i NOV
os termos do Contrato de Cobranga. grg Se;?:
o) :

%
Os custos incorridos com os procedimentos aqui descritos sfio de responsabilidade do

Processamento do arquivo
do Fundo com informacoes
dos titulos liquidados

v

Geracao de relatérios
contendo informagao dos
titulos vencidos

v

Bloqueio de faturamento /
contato com departamento
comercial

)

inicio de cobranga — via
contato telefanico

v

Envio de titulos a cartorio

v

Cobranga Judicial




Anexo IV
Politica de Concessiao de Crédito

1. OBJETIVQ

Definir niveis de aprovagdes de créditos, bem como estabelecer procedimentos relacionados &

aprovagdo de crédito a clientes.

2. APLICACAQ

As orientagBes aqui contidas abrangem a concessfo de créditos a todos os clientes com os quais os

Cedentes mantém rela¢bes comerciais.

3. POLITICA

3.1 Critérios para Aprovagio de Crédito
3.1.1 Limites de Crédito

Os limites de crédito sido expressos em moeda corrente nacional e estdo sujeitos a revisio, caso um
fato relevante se apresente. Os limites de créditos também sfo reajustados sempre por ocasido de

aumentos ou reajustes de pregos.
3.1.2 Analise de Crédito

O limite de crédito é concedido a cada cliente através da analise de ficha cadasiral e das
documentagbes enviadas e nas consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes

recursos, conforme o caso:

a) Centrais de informagdes;
b) Fornecedores;
c) Documentagdes especificas do cliente (ato de constituigio da sociedade e suas respectivas

alteragOes posteriores, quando pessoa juridica, cédula de identidade e CPF/MF, quando pessoas

fisica, etc.).



3.1.3 Critérios para Avaliacao de Risco de Crédito

1. Historico dos clientes dos Cedentes.

2. Informagdes do SERASA e/ou Equifax, conforme o caso:
2.1.  Inexisténcia de protestos ou cheques sem fundo ou protestos realizados h4 mais de 2 anos;
2.2, Inexisténeia de ages judiciais em varas civeis estaduais;

2.3. AgBes executivas em varas federais (IP], IRPJ, CSLL, PIS e COFINS ).

3. Consulta a certiddes emitidas por Catérios de Protestos, conforme o caso;

4. Consulta no Procon, conforme o caso;

5. Informagdes fornecidas por fornecedores;

6. Informagdes fornecidas por bancos e balangos sfo levadas em consideragdo;

7. Novos clientes:

7.1.  Conquista (novos clientes com credito pré-aprovado, conquista do vendedor);

7.2.  Sedugdo.

8. Valor do limite de crédito.

3.1.4 Crédito Blogqueado / Suspenso

Motivo:

a) Titulo em atraso por mais de 30 dias;

b} Encargo financeiro pendente;

¢) Cheque devolvido / protestado;

d) Cliente inativo por 12 meses.
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3.1.5 Reabilita¢io de Crédito

Para a reabilitagdo do crédito, o cliente sera tratado como novo.

maneira;

entrega, pelo cliente, de
Informagbdes cadastrais e de
documentos necessirios

|
! ¥

avaliagdo de risco avalia¢io de risco
de crédito e rejeicio do de crédito e aprovago do
cliente cliente

cadastramento do cliente

concessdo de crédito,
observadas as
respectivas algadas para
concessio




Anexo V

Suplemento

Suplemento da Serie “n”

1. Suplemento n° [¢] (0 “Suplemento™) referente  [¢]* Série de Quotas Sénior

emitida nos termos do regulamento do “Unien National Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Financeiros e Mercantis”, registrado sob o n° {¢] no [e]° Cartério de Titulos e
Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este Suplemento € parte
integrante (0 “Regulamento™), inscrito no CNPJ/MF sob o n° [#] ¢ administrado pela Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (a “Administradora™. Os documentos
necessarios ao registro da [e]* Distribui¢do, definidas na Instrucdo CVM, foram devidamente

protocolados pela Administradora na CVM em [e] de [¢] de [o].

2. O valor de integralizag8o, amortizagiio ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento,
resgate de cada Quota Sénior da [e]* Série serd calculado observado critério de atualizagfio definido
no item “i” ou, conforme o caso, “ii” da alinea “c” do inciso III do Capitulo Onze do Regulamento,

observado o disposto na seguinte tabela:

Sobretaxa, [*]

Data de Ameortizagéo, na hipotese de Amortizacio [dia}/[més]/[ano]

Integral

Premio, []

Data de Amortizacio, na hipdtese de Amortizagfo [dia]/[més]/[ano]
Integral

{2.1. Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita ¢ o Fundo conte com recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes na ocasifio, serd promovida em cada dia [e] de [] ¢ [¢] de [#] de cada
exercicio social {(a “Data de Amortizagfio™) a amortizagdo de parcela do valor de cada Quotas
Sénior da {e]? Série (a “Amortizaciio Programada”), a qual serd equivalente ao valor apurado de
acordo com formula abaixo. A tltima Amortizagio Programada devera ocorrer no dia [#] de [#] de

[#], quando o Fundo devera promover a amortizagio integral da respectiva Quota:
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onde:

VAPn

VQSHT

VAE

P4

VAPn = VQSny - (R$25.000,00 - VAE) + (PA X R$25.000,00),

valor da Amortizag8o Programada referente a cada Quota Sénior

Data de Amortizagfo “n”,

valor unitario de cada Quota Sénior da [e]* Série, para efeito de calculo de seu
valor de integralizagfio, amortizagio ou, nas hipéteses definidas neste
Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da [¢]* Série, calculado de acordo
com o critério de atualizagfio definido na alinea “c” do inciso I do Capitulo Onze

do Regulamento.

somatorio dos valores efetivamente pagos a titulo de amortiza¢do de cada Quota

Sénior da [e]* Série, anteriormente & Data de Amortizago “n”.

percentual de amortizagdo do valor nominal de cada Quota Sénior da [#]* Série, se
houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizagdo das Amortizagdes

Programadas, conforme a seguinte tabela:

Data de Amortizagéo (*) PA
[e] [+]
[e] [+]

[] (**) [o] (***)

{*) Deve ser coincidente com as Datas de Amortizagdo definidas no item “2” acima.

{**) Deve ser equivalente 4 0ltima Data de Amortizagiio definida no item “2 acima.

(***) Manter caso aplicivel.

[3.] Termos e condigdes definidos no Regulamento terfio o mesmo significado ali atribuido

quando utilizados neste Suplemento.

[4.] O presente Suplemento devera ser registrado observado o disposto no inciso I do Capitulo

Trés do Regulamento.

Rio de Janeiro, [#] de [e] de [¢].
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FUNDO/ADMINISTRADORA:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na
qualidade de administradora do UNION NATIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS E
MERCANTIS

Nome:

Cargo:

Testemunhas:

Nome:

RG:
CPF/MF:

B
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUI u@ﬁ
TITULOS E VALORES MOBIL] %ﬂ%ﬂ
na qualidade de administradora/do
NATIONAL FUNDO DE INV
EM DIREITOS C

Nome:

Cargo:

Nome:

RG:
CPF/MF:



Anexo VI

Termo de Adesdo ao Regulamento ¢ Ciéncia de Risco

Termo de Adesfio ao Regulamento e Ciéncia de Risco do Union N

Investimento em Direitos Creditérios Financeiros ¢ Mercantis

A
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown

Rio de Janeiro — RJ

Eu, [#] [nome completo], [com sede] [residente] na [e] inscrito(a) no [CNPIMF] [CPF/MF] sob o
n° [¢], na qualidade de investidor do UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E MERCANTIS (o “Fundo™), administrado pela
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A. (a “Administradora ), tendo

como Diretor Designado, o Sr. [s], declaro:

L Ter recebido, lido e compreendido os termos do Regulamento do Fundo e de seu prospecto,
concordando integralmente com todos os seus termos e condigdes, declarando, ainda, estar ciente e
de acordo com a politica de investimentos adotada pelo Fundo, estando todos os seus termos de

acordo com o perfil de risco pretendido.

IL Estar de acordo e ciente de que:

a) os investimentos do Fundo n#o representam depésitos bancérios, nfio possuem garantia da
Administradora, do Custodiante, do Agente Cobrador, do Consultor de Crédito, de suas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras

sociedades sob controle comum ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

b) néo obstante a adogdo por parte da Administradora de padrdes criteriosos no que se refere 4
administragdo técnica da carteira do Fundo e do cumprimento de sua politica de investimentos, por
sua propria natureza, os investimentos do Fundo estario sempre sujeitos a riscos provenientes das
flutuagdes de mercado, a riscos de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo,
entre outros, sendo que poderd haver, portanto, perda, parcial ou total, e atraso no reembolso do

capital investido;
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c) a existéncia de rentabilidade/performance do Fundo no passado na?/,g'ensgtm garaf 'Lde
T "aca x
rentabilidade/performance futura; [l NOVembm V':e v

d) os recursos a serem investidos no Fundo deverfio ser depositados/cre

e) o periddico a ser utilizado na divulga¢do das informacdes relativas ao Fundo sera de o

jornal “Monitor Mercantil”, exceto pela publicagio dos amincios de inicio e de encerramento de

distribui¢fio de Quotas, os quais serfio publicados no jornal “Valor Econémico”, edigdo nacional,
J

observado o disposto no Capitulo Vinte e Quatro do Regulamento;

) as Quotas do Fundo apenas poderdo ser subscritas, integralizadas ou adquiridas por

investidores qualificados, nos termos das normas da Comisséio de Valores Mobilidrios — CVM; e
IIL Ademais, nos termos do inciso IV do Capitulo Doze do Regulamento informamos que
comunicagdes a mim enviadas pela Administradora e/ou pelo Agente Escriturador deverdo ser

encaminhadas para o seguinte e-mail, aos cuidados do Sr. [e] [qualificar],

(Local e data)

Nome:
Cargo:
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1.

- Testemunhas:

1556542

Instrumento de Primeiro Aditamento ao Suplemento da 1* Série do

Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros e M gﬁﬁ%rﬁb

“\

O Suplemento da 1* Série (o0 “Suplemento”) foi registrado em 24/02/2006 sob o
Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos da cidade do Rio de Janeire, Estado do R

24/03/2005 sob o n® 1012711 no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do-Ri

Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, referente 4 1* Série de Quotas Semorr (a "I*Sem" 2

Rio de Janeiro, o qual foi alterado através do Instrumento de Primeira Alteraqﬁ(),, Mﬂﬂglgamemo I
datado de 09/05/06, reglstrado sob o n® 1590867 perante o 1° Oficio de Reglstro,de T1tu1

realizada em 11/07/2006 a alteragdo do Suplemento que passa a vigorar conforme documcnto anexo a
; TS T eEES

Regulamento.

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A
Administradora do Union National Fundo de Investimento em Direitos Financeiros e Mercantis
Josd Alexandre C. de Freltas Alexandre Lodi de Oliveira

U@mnr@J?__ Aoty £ Jlile L ‘ﬂ_./{. w ?is

WEUMBEMH.DEF-IELW Caio Reodr UEU’.BE{ Pinto
CPF: 066.847.377-62 RG 10853980-0 IFPIRJ
IFP:12.857.135-3 CPF 087.730.077-.07




[

Onde:
PL,

P‘;-'J}»I

Suplemento da 1° Série

3
¥,

Noy,
Investimento em Direitos Creditorios Financeiros ¢ Mercantis™, rg éstrac?(ga
Q. Top- 5.2 403

Xv
Mbrg,
i
“Regmlamento™) e administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos @
Valores Mobiliarios S5.A. (a “Administradora™). Os documentos necessarios ao

registro da 1* Distribui¢fo. definidas na Instrugio CVM, foram devidamente

protocolados pela Administradora na CVM em 23 de fevereiro de 2006,

O valor de integralizagio. amortizagdo ou, nas hipdteses definidas no
Regulamento, resgate de cada Quota Sénior da 1* Série serd calculado observado
“¢” do inciso [IT da Capitulo Onze do Regulamento, observado o disposto na

seguinte tabela:

Sobretaxay Nio havera
Prémio fara jus a Prémio, calculado de acordo com a
aplicacdo da seguinte formula:

PLDU - PLD—I - Amrz[’ram:‘
\.Df] K

x Part_x Perf,

Préniio. =
NOS

n
Patrimdnio Liquido do Fundo na data de apuragfo do Prémio.
Patrimdnio Liquido do Fundo no dia dtil anterior 4 data de

—

-

apuragio do Prémio.



Amiz,, Somatdrio de todos os valores pagos aos Quotistas de todas as
(" Vol
W1 . . o c e . \ "
Séries em Circulagfio no dia Gtil anterior & data de apuragde do
Prémio.
Part Percentual de participagfo da respectiva 1" Série de Quotas 5S¢ ' :
. N . . 2
apurado mediante a aplicagio da seguinte formula: &
l(“"vQSH(de x VQSH(J*I] J_ ‘Am!zn(d—l) J
PL, - Amtzmm"
-l
Onde:
NOS . ,,= Numero de Quotas Sénior da 1" Série no dia ntil
imediatamente anterior .a data de apuragdo do
Prémio.
VOS, ., = Valor unitario da Quota Sénior da 1* Série no dia til
imediatamente anterior a data de apuragio do
Prémio.
Amiz,,, ,= Somatorio de todos os valores pagos aos Quotistas da
17 Série em Circulagfo no dia til anterior 4 data de
apuragio do Prémio.
Perf, Percentual de performance. Para apuragiio do Prémio das Quotas
Sénior da 1* Série Per/= 10,75
NOS, numero de Quotas Sénior em Circulagio, da 1* Série, na data de

apuragio do Prémio.

-,

Sendo que. se: PL,, - [PL, = Amrz,,.l.m,~|]< 0 (zero), entdo;




PLJ'JU - PLA'.J—I - Amrzf Total x Part "
. V=1
Prémio= -
“\"QS’U
2.1 Desde que o Patriménio Liquido assim o permita € o Funde conte com r¢

01 de fevereiro ¢ 01 de agosto de cada exercicio social (a "Data de
Amortizacio™) a amortizagdo de parcela do valor de cada Quotas S5énior da 1*
Série (a “Amortizagio Programada™), a qual sera cquivalente ac valor apurado
de acordo com a férmula abaixo. A Ultima Amortizagio Programada devera
ocorrer no dia 01 de fevereiro de 2008, quando o Fundo deverd promover a

amortizacdo integral da respectiva Quota:

Amtz,, =VOS, e, = 25.000+(PA4x25.000)

Se Amiz,, < 0 (zero) entdo Amiz,, = 0 (zero) ¢ se na Data de Amortizagéo

Integral da Quota Sénior da 17 Série: (i} o valor da Quota Sénior da 1° Série
{(VQSupn)) for inferior a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais); e (ii) o
Patriménio Liquido for superior ao resultado da expressdo: (NQS, x 25.000)
entdo VOQSypo = 25.000,00,

onde:

Amiz,| valor da Amortizagdo Programada referente a cada Quota Sénior da 1*

Série na Data de Amortizagio *n”.

FOSH 00, valor unitirio de cada Quota Sénior da 17 Série, para efeito de calculo

de seu valor nas datas de integralizagdo, amortiza¢io ou, nas hipdteses
definidas no Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 17 Série,
calculado de acordo com o critério de atualizagio definido na alinea

“¢™ do inciso [1I da Capitulo Onze do Regulamento.




P4 percentual de amortizagdo do valor nominal de cada Quota Sénior

1* Série, se houver, apurado nas respectivas Datas de Amortiza,

&
Amortizagdes Programadas, conforme a seguinte tabela: f N
a
Q  Tal
Data de Amortizagdo (*) PA \L}
LV
01/02/2007 0 oz
v, \\-
01/08/2007 0
01/02/2008 100%

L% ]

Qs termos e condigdes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali

atribuido quando utilizados neste Suplemento.

4. O presente Suplemento devera ser registrado observado o disposto no inciso I do

Capitulo Trés do Regulamento.
Rio de Janeiro, 14 de julho de 2006

FUNDO/ADMINISTRADORA:

ULWKWST DISTRIBUIDORA DE
TITULOR ALORES MOBILIARIOS S.A. na
gualidade de administradora do UNION NATIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS E MERCANTIS
MNome:

Joad Alexendre C. do Frollma

Cargo:
= PNRETON
Testemunhas:
Nome:
RG:

CPF/MF:

DISTRIBUIDORA

~DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, na
qualidade de administradora do UNION NATIONAL

IVEIRA  TRUST

FUNDO ) DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS E MERCANTIS
Nome:

Cargo: Alexandre Lodi de Oliveibn
Brnenranior
Nome:
RG:
CPF/MEF:
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1601613

Suplemento da 2° Série

alierado através dos Instrumentos de Primeira, Segunda e Terceira Alteragio ao
Regulamento, datados de 09/05/06, 20/06/06, 14/07/06, registrados sob os n°s 1390867,
1594264, 1596545, respectivamente, todos no 1° Cartdrio de Titulos e Documentos da
cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este Suplemento & parte
integrante (o “Regulamento”) ¢ administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (a “Administradora”). Os documentos necessarios
ao registro da 1* Distribuigdo da 2* Série, definidas na Imstrugio CVM, serdo
devidamente protocolados pela Administradora na CVM.

2. O wvalor de integralizacio, amortizagBo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento,
resgate de cada Quota Sénior da 2* Série sera calculado observado critcrio de
atualizagfic definido no item “i” ou, conforme o caso, *ii"” da alinea “c” do inciso III

da Capitulo Onze do Regulamento, observado o disposto na seguinte tabela:

Numero de Quotas Sénior alé 4.200
da 2" Serie
Sobretaxa, Nio havera
Prémio fard jus a Prémio, calculado de acorde com a
aplicagdo da seguinte férmula:

PL,, - [PLD_1 - Amfz(md) H x Part_ x Perf,

DAl
Prémion =
NQS,
Onde: /
PL,, Patriménio Liquido do Fundo na data de apuragio do Prémio.



PLD—]

Amiz
(

Totai
D-1

Part,

Perf,

NOQS

Sendo que, se: PL,, — [M.D_l - Amtz(rgm;] } < 0 (zero), entéo:

Patrimbénio Liquido do Fundo no dia Wtil anterior 4 data de 2

Prémio.

Somatdrio de todos os valores pagos aos Quotistas de todas 3§

Circulago no dia atil anterior a data de apuragio do Prémio.

Percentual de participagio da respectiva 2* Série de Quotas Sénior apurado
mediante a aplicagfo da seguinte férmula:

I_(NQSn(d—l] xVOS 4 J— Amiz, J
PL, - Amtz(g,g!]

Onde:
NQS, ,_,,= Numero de Quotas Sénior da 2* Série no dia til imediatamente
anterior a data de apuracgio de Prémio.
VQS,uy= Valor unitirio da Quota Sénior da 2° Série no dia il
imediatamente anterior a data de apuragéo do Prémio.
Amiz_, = Somatério de todos os valores pages aos Quotistas da 2* Seérie

em Circulaciio no dia 1til anterior 4 data de apuragio do

Prémio.

Percentual de performance, Para apuracfio do Prémio das Quotas Sénior da

2* Série Perf= 0,75

nimero de Quotas Sénior em Circulagio, da 2* Série, na data de apuragio

do Prémio.

D-l




Prémio=

2.1

2.1.1.

{PLDO - {PLD_] - Am.rz[rm,) ]] x Part,

n-1

NOS

Desde que ¢ Patrimdnio Liquido assim o permita € o Fundo conte com recursos, em
moeda corrente nacional, suficientes na ocasilo, serd promovida em cada dia 01 de
junhe e 01 de dezembro de cada exercicio social (a “Data de Amortizagio™) a
amortizagio de parcela do valor de cada Quota Sénior da 2° Série {(a “Amortizago
Programada™), a qual serd equivalente ao valor apurado de acordo com a formula
abaixo. A 1ltima Amortizagio Programada devera ocorrer no dia 01 de dezembro de

2008, quando o Fundo devera promover a amortizagdo integral da respectiva Quota:

Amiz,, =VOS, p, — 25.000+(P4x25.000)

Se Amtz,, <0 (zero) entdo Amtz,,= 0 (zero) e se na Data de Amortizagho Integral da
Quota Sénior da 2* Série: (i) o valor da Quota Sénior da 2* Série (VQSypny) for
inferior a RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais); e (ii) o Patrimbnio Liquido for
superior ao resultado da expresso: (NQS, x 25.000) entéio VQSypo) = 25.000,00.

onde:
Amiz | valor da Amortizagio Programada referente a cada Quota Sénior da 2°
Série na Data de Amortizagio “n™.
VOSnwo valor unitario de cada Quota Sénior da 2* Série, para efeito de célculo de

seu valor nas datas de integralizacio, amortizagdo ou, nas hipdteses
definidas no Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 2° Série,
calculado de acordo com o critério de atualizagio definido na alinea “c” do

incise III da Capitulo Onze do Regulamento.

o



PA percentual de amortizagio de valor nominal de cada Quota Sénj

Data de Amortizagio (*) PA
01/06/2007 0
01/12/2007 0
01/06/2008 0
01/12/2008 100%
3. Os termos ¢ condigdes definidos no Regulamento terio o mesmo significado ali

atribuido quando utilizados neste Suplemento.

4, O presente Suplemento devera ser registrado observado o disposto no inciso 1 do

Capitule Trés do Regulamento.

Rio de Janeiro, 28 de agosto de 2006

FUNDO/ADMINISTRADORA:

OLIVEIRAZTRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS ~ OLTVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade d¢ VALORES MOBILIARIOS S.A, na qualidade de
administradora do UNION NATIONAL FUNDO DE  administradora do UNION NATIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

FINANCEIROS E MERCANTIS FINANCEIROS E MERCANT IS
Nome: Josd Alexanure C. Go Hrehds Nome: .

RSO e 55 i
Testemunhas:

ofg f}ﬁ Corde:ro
o JF‘WR& t31b
b EPE . D0589-4

003-12'? 377-77
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Suplemento da 3° Série 1 62 9 57

Suplemento n° III (o “Suplemento™) referente 4 3"“ Série de Quota zge PraL’g)g %820 JO
Série”) emitida nos termos do regulamento “do “Union Natlojﬁl Frglmji j&ﬂ; 09
Investimento em Direitos Creditérios Financeiros e Mercantis”, regi ;lo soB'g n \;
1584544 ¢ alterado através dos Instrumentos de Primeira, Segunda e TEI‘M@Q_ 0>
ac Regulamento, datados de (9/05/06, 20/06/06, 14/07/06 registrados sob o0s n°
1590867, 1594264, 1596545, respectivamente, todos no 1" 'Cartério de Titulos e
bocumentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este
Suplemento ¢ parte integrante (o “Regulamento™) e administrado pela Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A. (a “Administradora™). Os
documentos necessarios ao registro da 1* Distribuicdo da 3* Série, definidas na

Instrug@o CVM, serfo devidamente protocolados pela Administradora na CVM.

O valor de integralizacdo, amortizagdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento,
resgate de cada Quota Sénior da 3% Série serd calculado observado critério de

GE M

atualizac¢do definido no item ou, conforme o caso, “ii” da alinea “c” do inciso III

da Capitulo Onze do Regulamento, observado o disposto na seguinte tabela:

Numero de Quotas Sénior até 4.200
da 3°Serie
Sobretaxay, Nio havera
Prémio faré jus a Prémio, calculado de acordo com a
aplicagio da seguinte formula:

Onde:

Ply,

D~1

PL;, - (PLD—] - Amtz(mm)} x Part, x Perf,

Prémion =
NOS

n

Patriménio Liquido do Fundo na data de apuragdo do Prémio.



P.LDfl

Amtz(,;,),nﬁ{)

Part,

Perf,

NOS

Sendo que, se: PL,, —[PLD_, - Amzz(

]

Patriménio Liquido do Fundo no dia util anterior & data de a

m@rdolf
(J<*

Prémio. Praga xv o1, G
Nove AVida g
ovvmbro, ne20 o
. , S agidadoy O
Somatorio de todos os valores pagos aos Quotistas de todadQ@s Sériegzemy,, L
RIO N

. ~ s . . ~ A s -
Circulagéo no dia util anterior a data de apuragfio do Prémio. g

(,1

Percentual de participagdo da respectiva 3* Série de Quotas Sénior apurado
mediante a aplicagdo da seguinte formula:

[(NQSn(d—l) xVOS, )_ A’mznw-l; J
PL, - Amlz(g}ﬁ,)

Onde:
NOS, ;.= Numero de Quotas Sénior da 3" Série no dia til imediatamente
anterior a data de apurag¢do do Prémio.
VOS, ,,= Valor unitdrio da Quota Sénior da 3" Série no dia util
imediatamente anterior a data de apurag@o do Prémio.

Amiz, , ,,= Somatorio de todos os valores pagos aos Quotistas da 3* Série

em Circulagdo no dia util anterior a data de apuracdo do

Prémio.

Percentual de performance. Para apurac@io do Prémio das Quotas Sénior da

3% Série Perf=10,75

numero de Quotas Sénior em Circulagdo, da 3* Série, na data de apuragéo

do Prémio.

Toial
n-1

JJ< 0 (zero), entdo:

{P‘LDO - (PLD-—I - Amrz( Total\ J:| X Partn
D1 )

Prémio=

NOS

n



2.1

Amiz,,

abaixo. A Gltima Amortizagdo Programada devera ocorrer no dia 01 de julho de 5

quando o Fundo deveré promover a amortizag8o integral da respectiva Quota:

Amiz,, =VQS, ) —25.000+(PAx25.000)

Se Amrz,, <0 (zero) entdo Amiz,, = 0 (zero) e se na Data de Amortizagdo Integral da

Quota Sénior da 3* Série: (i) o valor da Quota Sénior da 3" Série (VQS,poy) for
inferior a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais); e (ii) o Patrimdnio Liquido for

superior ao resultado da expressdo: (NQS;, x 25.000) entdo VQSynoy = 25.000,00.
onde:

valor da Amortizagdo Programada referente a cada Quota Sénior da 3°

Gi k]

Série na Data de Amortizagéio “n

VOSnmo) valor unitério de cada Quota Sénior da 3® Série, para efeito de calculo de

PA

seu valor nas datas de integralizagdio, amortizagdo ou, nas hipdteses
definidas no Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 37 Série,
calculado de acordo com o critério de atualizagio definido na alinea “c” do

inciso 11l da Capitulo Onze do Regulamento.

percentual de amortizagio do valor nominal de cada Quota Sénior da 3?
Série, se houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizagio das

Amortizagdes Programadas, conforme a seguinte tabela:

Data de Amortizagdo (*) PA
01/01/2008 0
01/07/2008 0
01/01/2009 0
01/07/2009 0
01/01/2010 0
01/07/2010 100%




v
]

3. Os termos € condi¢des definidos no Regulamento terfio o mesmo significado ali

atribuido quando utilizados neste Suplemento.
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4. O presente Suplemento devera ser registrado observadoe o dispdsio no $acisgsl do o

Capitulo Trés do Regulamento.
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Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros

Suplemento da 4° Série de Quotas Sénior do

Suplemento n° IV (o “Suplemento”) referente a 4* Série de Quotas Sénio
Série”) emitida nos termos do regulamento do “Union National Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Financeiros ¢ Mercantis”, registrado sob o n°
1584544 ¢ alterado através dos Instrumentos de Primeira, Segunda, Terceira e Quarta
Alteracdes ao Regulamento, datados de 09/05/06, 20/06/06, 14/07/06 e 14/05/06, e
registrados sob os n°s 1590867, 1594264, 1596545 e 1622886 respectivamente, todos
perante o 1° Cartério de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, do qual este Suplemento é parte integrante (o “Regulamento”) e
administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
(a “Administradora”). Os documentos necessarios ao registro da 1* Distribui¢do das
Quotas Seniores da 4* Série, definidas na Instrugdo CVM, serdo devidamente

protocolados pela Administradora na CVM.

O valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento,
resgate de cada Quota Sénior da 4* Série sera calculado observado critério de
atualizago definido no item “i” ou, conforme o caso, “ii” da alinea “c” do inciso III

da Capitulo Onze do Regulamento, observado o disposto na seguinte tabela:

Numero de Quotas Sénior até 6.200
da 4° Série
Sobretaxa, Nio havera
Prémio far4 jus a Prémio, calculado de acordo com a
aplicag¢do da seguinte férmula:

Onde:

D1

PL,, - [PLD_l - Amtz(ma,] Hx Part, x Perf,

Prémion =

NOS

n

O



PL

PL,_,

Amiz
(

Total
D-1

Part

Perf,

NOS

n

Patriménio Liquido do Fundo na data de apuragdo do Prémio.

Uy /VOV
Patriménio Liquido do Fundo no dia util anterior a data de guraﬁacgaﬁ
O

Prémio.

Somatério de todos os valores pagos aos Quotistas de todas as Sér

Circulagio no dia util anterior a data de apurago do Prémio.

Percentual de participagio da respectiva 4* Série de Quotas Sénior apurado

mediante a aplica¢@o da seguinte formula:

l(NQSn(d—l) xVQOS - )_ Amiz, J
PL, - Amtz(

Total
D-1

Onde:

NQS, ,..,= Numero de Quotas Sénior da 4* Série no dia util imediatamente

anterior a data de apurag@o do Prémio.
VOS,4-,= Valor unitario da Quota Sénior da 4* Série no dia il
imediatamente anterior a data de apurag¢io do Prémio.
Amtz,,_,,= Somatério de todos os valores pagos aos Quotistas da 4" Série

em Circulagiio no dia util anterior & data de apuragdo do

Prémio.

Percentual de performance. Para apuragio do Prémio das Quotas Sénior da

4* Série Perf=0,75

numero de Quotas Sénior em Circulag@o, da 4* Série, na data de apuragio

do Prémio.

Sendo que, se: PL,, ——[PLD_] - Amtz(rom,)J< 0 (zero), entdo:

D-1



Prémio=

2.1.

2.1.1.

{PLD(, - [PLD_, - Amtz(gm,) HxPart,l
-

NOS

Hn

moeda corrente nacional, suficientes na ocasifio, sera promovida em cada dia 01 de
maio e 01 de novembro de cada exercicio social, a partir de 01 de maio de 2008
inclusive (a “Data de Amortiza¢3o™), a amortizagdo de parcela do valor de cada Quota
Sénior da 4* Série (a “Amortizacio Programada”), a qual serd equivalente ao valor
apurado de acordo com a férmula abaixo. A (ltima Amortizagdo Programada devera
ocorrer no dia 01 de maio de 2011, quando o Fundo deverd promover a amortizagio

integral da respectiva Quota:

Amiz,, =VQS, 1y, —25.000+(PAx25.000)

Se Amiz,, <0 (zero) entdo Amtz, = 0 (zero) e se na Data de Amortizagio Integral da

Quota Sénior da 4* Série: (i) o valor da Quota Sénior da 4* Série (VQSypo)) for
inferior a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais); e (ii) o Patriménio Liquido for

superior ao resultado da expressdo: (NQS, x 25.000) entéo VQSypo) = 25.000,00.

onde:
Amiz,, valor da Amortizag3o Programada referente a cada Quota Sénior da 4°
Série na Data de Amortizagdo ‘“n”.
VQOSnpo valor unitario de cada Quota Sénior da 4* Série, para efeito de calculo de

seu valor nas datas de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipdteses
definidas no Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 4° Série,
calculado de acordo com o critério de atualizagio definido na alinea “c” do

inciso III da Capitulo Onze do Regulamento.
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4, O presente Suplemento devera ser registrado observado

d

percentual de amortizagéo do valor nominal de cada Quota Sénior

PA Série, se houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizag ("dNasfbrapax\/'
Amortizagdes Programadas, conforme a seguinte tabela: [d og;’%, nfi o ™
. \% Tof . 22;7403 Vo
Data de Amortizagéo (*) PA -GE) Rig ©
01/05/2008 0 & S
01/11/2008 0
01/05/2009 0
01/11/2009 0
01/05/2010 0
01/11/2010 0
01/05/2011 100%
3. Os termos ¢ céndiqées definidos no Regulamento terdio o mesmo significado ali

atribuido quando utilizados neste Suplemento.

= ;
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FUNDO/ADMINISTRADORA:
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OLIVEIRA ISTRIBUIDORA DE TITULOS OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS

E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade d¢ VALORES MOBILIARIOS S.A, na qualidade de
administradora do UNION NATIONAL FUNDO DE  administradora do UNION NATIONAL FUNDO DE
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| ’ 1648210

Suplemento da 5° Série de Quotas Sénior do

Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros e M %
&
N

através dos Instrumentos de Primeira, Segunda, Terceira e Quarta Alteragdes ao
Regulamento, datados de 09/05/06, 20/06/06, 14/07/06 ¢ 14/05/06 registrados sob os
n°s 1590867, 1594264, 1596545 e¢ 1622886 respectivamente, todos perante o 1°
Cartorio de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, do qual este Suplemento ¢ parte integrante (o “Regulamento™) e administrado
pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (a
“Administradora™). Os documentos necessarios ao registro da 1* Distribuigdo das
Quotas Sénior da 5" Série, definidas na Instrugdo CVM, serdo devidamente

protocolados pela Administradora na CVM.

2. O valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento,
resgate de cada Quota Sénior da 5° Série serd calculado observado critério de

7531
1

atualizagfio definido no item ou, conforme o caso, “ii” da alinea “c” do inciso IiI

da Capitulo Onze do Regulamento, observado o disposto na seguinte tabela:

Numero de Quotas Sénior da 5° Série até 8.200
Sobretaxa, Nio haveri
Prémio fara jus a Prémio, calculado de acordo
com a aplicagdo da seguinte formula;

PLy, —[PLD_, - A;'ntz(mﬂ,J lePartn x Perf,,

| D-1
Prémion =
NQS,
Onde:
PL,, Patriménio Liquido do Fundo na data de apuragdo do Prémio.



PL, Patriménio Liquido do Fundo no dia 1til anterior & data de g %o 5d'/¢,
) & .
Prémio. & Pragaxyge
w NOVembrO. n® 20 D‘

o Sala 403 o

s Srgki@g,?gﬁzog /b§°

Somatério de todos os valores pagos aos Quotistas de todas

&

Amt.
m Z(B’iﬁ"] :

Circulagdo no dia util anterior a data de apuragdo do Prémio. 0/ 09\
S

Part, Percentual de participagdo da respectiva 5* Série de Quotas Sénior apurado

mediante a aplicagéio da seguinte férmula:

l(NQSn(d—l) x VQSn(d—I) )‘ Amiz, J
PL, - Amtz[goﬁ,)

Onde:
NQS, ., = Numero de Quotas Sénior da 5* Série no dia util imediatamente
anterior a data de apuragio do Prémio.
VQS,,= Valor unitirio da Quota Sénior da 5° Série no dia util
imediatamente anterior a data de apuragdo do Prémio.
Amiz, ,,,= Somatério de todos os valores pagos aos Quotistas da 5* Série

em Circulagdo no dia util anterior & data de apuragdo do

Prémio.

Perf, Percentual de performance. Para apuracdo do Prémio das Quotas Sénior da
5% Série Perf=10,75
NOS numero de Quotas Sénior em Circulagdo, da 5% Série, na data de apuragdo

do Prémio.

Sendo que, se: PL, —{PL,)_I - Amtz(rma‘ﬂ < 0 (zero), entdo:

-1

D-1

Ve
(PLDO - LPLD_, - Amtz(rma,) ﬂ x Part,
J

Prémio=
NOS,

2.1.  Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita ¢ o Fundo conte com recursos, em

moeda corrente nacional, suficientes na ocasiio, serd promovida em cada dia 01 de

V4 -



. : Q & A

N
abril e 01 de outubro de cada exercicio social, a partir de 01 de abril de 2009 "Sﬂuﬁ’raca X <('{,
de :

(a “Data de Amortizag@io™), a amortiza¢o de parcela do valor de cada Quotg¥ cmoi’?iﬁbro n° 20

5* Série (a “Amortizagdo Programada™), a qual serd equivalente ac valor 2

forma disposta neste item 2.1 e nos subitens 2.1.1 a 2.1.3 abaixo:

Amtz,, = (VOS, py, —25.000+(PAx25.000))x Per

Se Amiz,, <0 (zero) entdo Amiz, = 0 (zero) ¢ se na Data de Amortizagdo Integral da Quota

Sénior

da 5° Série: (i) o valor da Quota Sénior da 5* Série (VQSupe) for inferior a RS

25.000,00 (vinte e cinco mil reais); ¢ (i) o Patriménio Liquido for superior ac resultado da

expressdo: (NQS, x 25.000) entdo VQSupg) = 25.000,00.

onde:
Amiz,, valor da Amortizagfio Programada referente a cada Quota Sénior da 5°
Série na Data de Amortizagéo “n”
VOSnpo) valor unitario de cada Quota Sénior da 5 Série, para efeito de célculo de

Per

PA

seu valor nas datas de integralizagdo, amortizagio ou, nas hipdteses
definidas no Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 5* Série,
calculado de acordo com o critério de atualizac¢io definido na alinea “c” do

inciso 11T da Capitulo Onze do Regulamento.

Percentual a ser aplicado exclusivamente no pagamento da fltima
Amortizagdo das Quotas Sénior da 5° Série, apurado de acordo com a

seguinte tabela:

| Data de pagamento da tltima parcela

de Amortizagdo das Quotas Sénior da “Per”
5" Série
Caso ocorra em 01/04/2010 0,98
Caso ocorraem 01/10/2010 0,99
Caso ocorra apos 01/10/2010 1

percentual de amortizagdo do valor nominal de cada Quota Sénior da 5°

%
. _—
&



conforme a seguinte tabela:

Data de Amortiza¢do PA
01/04/2009 0
01/10/2009 0
01/04/2010 100%

2.1.1. Os titulares de Quotas Sénior da 5* Série poderdo, individualmente, optar pela ndo
ocorréncia e conseqliente prorrogag¢do da ultima Amortizagdo Programada, prevista
originalmente para 01/04/2010. Nesta hipétese, a Data de Amortizagdo sera
automaticamente prorrogada para o dia 01/10/2010, quando, os titulares de Quotas
Sénior poderdo optar, igualmente, observado o disposto no item 2.1.2 abaixo, pela ndo
ocorréncia € conseqiiente prorrogagdo da referida Amortizagdo Programada. Cada
prorroga¢do da dltima Data de Amortizag8o, se ocorrer, acarretara na prorrogagio da
Data de Amortizagdo para o aniversario semestral subseqliente, assim entendido os
dias 01 de abril e 01 de outubro de cada ano. A Data de Amortizagdo prevista
inicialmente para 01/04/2010 ndo poderd ser prorrogada, em qualquer hipdtese, apds
01/04/2013, data em que, obrigatoriamente, ocorrerd o resgate integral de todas as

Quotas Sénior da 5* Série em Circulagéo.

2.1.2. A auséncia de manifestagdo expressa, por escrito, do titular de Quotas Sénior da 5°
Série, no sentido de amortizar suas respectivas Quotas Sénior da 5* Série, enviada a
Administradora em até 0 365° dia anterior & tltima Data de Amortizag3o, prevista para
01/04/2010, e assim sucessivamente, significara manifestagdo favoravel a prorrogagio
da Data de Amortiza¢8o para 01/10/2010, e assim sucessivamente em cada nova Data

de Amortizagdo.

2.1.3. Caso a manifestagdo dos titulares de Quotas Sénior da 5% Série visando a prorrogagéo
da Data de Amortizagdo, inicialmente prevista para 01/04/2010, n3o seja uninime para
os titulares de todas as Quotas Sénior da 5* Série em Circulagdo, o Fundo efetuara o
pagamento da Amortizagdo aos titulares de Quotas Sénior da 5* Serie que assim
houverem optado expressamente por escrito, € prorrogard a Data de Amortiza¢do das

Quotas Sénior da 5% Série de titularidade dos Quotistas remanescentes.



atribuido quando utilizados neste Suplemento.

4. O presente Suplemento devera ser registrado observado o disposto no i

Capitulo Trés do Regulamento.

Rio de Janeiro, 2 de abril de 2008,
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i e e
b Praca X de W
Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros ¢ Mereangis, nf‘f}o w

1. Suplementc n° VI (¢ “Suplemento™) referente 4 6 Série de Quotas Sén/‘ b (a F‘I6g .‘{b&%
Série”) emitida nos termos do regulamento do “Union National Funciﬁ“dc'a/o'/
Investimento em Direitos Creditdrios Financeiros ¢ Mercantis”, registrado sob o n°
1584544 ¢ alterado através dos Instrumentos de Primeira, Segunda, Terceira, Quarta,
Quinta e Sexta Alteracdes ao Regulamento, datados de 09/05/06, 20/06/06, 14/07/06,
14/05/07, 04/04/08 e 01/09/08 e registrados sob os n° 1590867, 1594264, 1596545,
1622886, 1648504 ¢ 1658692 respectivamente, todos perante o 1° Cartério de Titulos

¢ Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este
Suplemento ¢ parte integrante (o0 “Regulamento”) e administrado pela Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (a “Administradora™). Os
documentos necessérios ao registro da 1* Distribuicdo das Quotas Sénior da 6° Série,

definidas na Instru¢o CVM, serfo devidamente protocolados pela Administradora na

CVM.

2. O valor de integralizacdo, amortizagfio ou, nas hipéteses definidas no Regulamento,
resgate de cada Quota Sénior da 6 Série serd calculado observado critério de
Eci”

atualizacfo definido no item ou, conforme o caso, “ii”” da alinea “¢”* do inciso III

da Capitulo Onze do Regulamento, observado o disposto na seguinte tabela:

Numero de Quotas Sénior até 8.200
da 6° Série
Sobretaxa, Né&o havera
Prémio fara jus a Prémio, calculado de acordo com a
aplicagdo da seguinte férmula:

D-1

NQS,
{

{PL o — (PL P Amtz(To m[} H x Part, x Perf,

Prémion =



Onde:

PL,,

PLD“I

Amtz [Tbta!)

D-1

Part

Perf,

NOS

Patriménio Liquido do Fundo na data de apuracgo do Prémio.

Prémio.

Somatorio de todos os valores pagos aos Quotistas de todas as Séries em

Circulagdo no dia util anterior a data de apuragdio do Prémio.

Percentual de participagfo da respectiva 6* Série de Quotas Sénior apurado
mediante a aplicacfo da seguinte formula:

I(NQSn(d—l) xVOS )‘ Amiz, .,y J
PL, ., - Amtz[g’i‘f]

Onde:

NQS,, 4= Numero de Quotas Sénior da 6 Série no dia util imediatamente

anterior a data de apuragdo do Prémio.

VS, .= Valor unitario da Quota Sénior da 6" Série no dia util

imediatamente anterior a data de apuragfo do Prémio.

Amtz, , ,,= Somatério de todos cos valores pagos aos Quotistas da 6° Série

em Circulagdo no dia 0til anterior & data de apuragfio do

Prémio.

Percentual de performance. Para apuragfio do Prémio das Quotas Sénior da
6* Série Perf= 0,60

namero de Quotas Sénior em Circulagio, da 6" Série, na data de apuracio

do Prémio.

D-1

Sendo que, se: PL;, —{PLD,I - Amtz(maj)J <0 (zero), entdo:

-



Prémio=

2.1.

|:PLDO - [PJLDl - Al.‘rm‘z[ﬂm,J J:] x Part,
D-1

NOS

n

Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos,
moeda corrente nacional, suficientes na ocasifio, sera promovida em cada dia 01 de
junho e 01 de dezembro de cada exercicio social, a partir de 01 de junho de 2009
inclusive (a “Data de Amortizag¢io™), a amortizacdo de parcela do valor de cada Quota
Sénior da 6* Série (a “Amortizacdo Programada’), a qual serd equivalente ao valor
apurado de acordo com a formula abaixo. A 1ltima Amortizagdo Programada devera
ocorrer no dia 01 de dezembro de 2013, quando o Fundo deverd promover a

amortizagdo integral da respectiva Quota:

Amiz,, =VOS, 1, —25.000+(P4x25.000)

Se Amiz,; <0 (zero) entdo Amiz,, = 0 (zero) e se na Data de Amortizagio Integral da

Quota Sénior da 6° Sérte: (i} o valor da Quota Sénior da 6* Série (VQS,pn) for
inferior a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais); e (ii) o Patriménio Liquido for

superior ao resultado da expressdo: (NQS, x 25.000) entfo VQSpny = 25.000,00.

onde:

Amtz,, valor da Amortizaco Programada referente a cada Quota Sénior da 6°

Série na Data de Amortizagdo “n”,

VOSrmo) valor unitario de cada Quota Sénior da 6* Série, para efeito de calculo de

seu valor nas datas de integralizagdo, amortizacdo ou, nas hipdteses
definidas no Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 6° Série,
calculado de acordo com o critério de atualizagdo definido na alinea “¢” do

inciso IlI da Capitulo Onze do Regulamento.



[ Prags e
percentual de amortizagdo do valor nominal de cada Quoﬂ@Senioﬁ’;’&%"ég 20 ‘33
PA Série, se houver, apurado nas respectivas Datas de Amgrt }_,.@09 O
Amortizag8es Programadas, conforme a seguinte tabela: 0»\,\?3
Data de Amortizagdo (*) PA
01/06/2009 ]
01/12/2009 0
01/06/2010 0
01/12/2010 25%
01/06/2011 0
011272011 25%
01/06/2012 0
01/12/2012 25%
01/06/2013 0
01/12/2013 25%
3. Os termos e condigdes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali

atribuido quando utilizados neste Suplemento.

4. O presente Suplemento devera ser registrado observado o:lispeste-ne-ineso-d-do oo
. R | LOFICIO DE RERGDE TIT. E DO
Capitulo Trés do Regulamento. FU)DE JAHEING - BF - 22710208

1629184

FUNDO/ADMINISTRADORA:
——pea %m

OLIVEIRQ TRU§ D‘ISTRIBUIDORA DE TITULOS -“OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E-.
E VALO : IARIOS S.A., na qualidade d¢ VALORES MOBILIARIOS S.A, na qualidade de
administradora do UNION NATIONAL FUNDO DE  administradora do UNION NATIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Rio de Janeiro, 10 de setembro de 2008
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Suplemento da 7% Série de Quotas Sénior do ;‘; W N Siaca X\ ge ',
- O‘f"'!‘.?br %} 5‘:" ] D :-\

Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiths e Memantis = o
[P

k]
“~
B,

I\\gﬁ Tel. 2221, ~2200 ‘;/
G, RiO ,f?‘,
(Y ')J"
L. Suplemento n® VII (o “Suplemento”) referente & 7* Série de Quotas jor (a ; ;5\

Série”) emitida nos termos do regulamento do “Union National Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Financeiros e Mercantis”, registrado sob o n°
1584544 ¢ alterado através dos Instrumentos de Primeira, Segunda, Terceira, Quatta,
Quinta e Sexta Alteragdes ao Regulamento, datados de 09/05/06, 20/06/06, 14/07/06,
14/05/07, 04/04/08 ¢ 01/09/08, e registrados sob os n° 1590867, 1594264, 1596545,
1622886, 1648504 ¢ 1658692 respectivamente, todos perante o 1° Cartorio de Titulos
¢ Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este
Suplemento ¢ parte integrante (o0 “Regulamento™) ¢ administrado pela Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (a “Administradora™). Os
documentos necessarios ao registro da 1* Distribui¢fio das Quotas Seniores da 7° Série,
definidas na Instrugio CVM, serdo devidamente protocolados pela Administradora na
CVM.

2. O valor de integralizagdo, amortizagio ou, nas hipdteses definidas no Regulamento,
resgate de cada Quota Sénior da 7* Série serd calculado observado critério de
atualizagfo definido no item “i” ou, conforme o caso, “ii” da alinea “c” do inciso HI

da Capitulo Onze do Regulamento, observado o disposto na seguinte tabela:

Numerg de Quotas Sénior da 7° Série até 4,200
Sehretaxa, Nio haverd
Prémio fard jus a Prémio, calculado de acordo com
a aplicagfo da seguinte formula:

':PLDO _[PLD—3 _AmIZ(TGm!] J:'xpartn xPer_f;'

D-1
Prémion =
NQOS,
Onde:
PL,, Patriménio Liquido do Fundo na data de apurag@o do Prémio.

-




PL,,
Amitz

Tatal
H-1

Part,

Per,

NOS

Sendo que, se: PL,, —(PLD_, - Amiz

b

Prémio.

Somatério de todos os valores pagos aos Quotistas de tod

Circulagio no dia til anterior & data de apuragio do Prémio.

Percentual de participagdo da respectiva 7* Série de Quotas Sénior apurado

mediante a aplicag@o da seguinte formula:

l(NQSn[d~I) x VQSn(u‘—l) )_ Amtzn(d—]) J
PL, , —Amiz (

Total
D-1

Onde:

NS, ;.,,= Numero de Quotas Sénior da 7° Série no dia 0til imediatamente
anterior a data de apuragio do Prémio.

VOS,.,,= Valor unitdrio da Quota Sénior da 7° Séric no dia atil
imediatamente anterior a data de apuragio do Prémio.

Amiz,, = Somatorio de todos os valores pagos aos Quotistas da 7* Série

em Circulagio no dia Util anterior & data de apuragdo do

Prémio.

Percentual de performance. Para apuragio do Prémio das Quotas Sénior da
7* Série Perf= 0,75

nimero de Quotas Sénior em Circulagio, da 7° Série, na data de apuragio

do Prémio.

roal ]< 0 (zero), entdo:
(5)

L
£
¥
b
¢
&
F




l:PLDO - (P}ZD_1 - Amtz(g”?,) ﬂx Part,

Prémio=
NQSn (‘\’\U LN
\% L
fo b
T g i
ﬂ}* \ && “? ;:‘
2.1.  Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o Fundo conte conﬁd’ecursqg’ "é"m, ,-,  ©
waly g ‘-:J
moeda corrente nacional, suficientes na ocasifio, serd promovida em ¢ dt: G’lgql, 209 &
.'L'_‘- i
junho e 01 de dezembro de cada exercicio social, a partir de 01 de junfip de 2 9 \,;5\;'/
o
‘OS“/

inclusive {a “Data de Amortizagiio™), a amortizagio de parcela do valor de ca
Sénior da 7" Série (a “Amortizagdo Programada™), a qual serd equivalente ao valor
apurado de acordo com a férmula abaixo. A tltima Amortizagdo Programada devera
ocorrer no dia 01 de dezembro de 2010, quando o Fundo deverda promover a

amortizagfo integral da respectiva Quota;

Amiz, =VOS, 0, —25.000+(P4 x25.000)

2.1.1 Se Amrz,, <0 (zero) entdo Amiz ;= 0 (zero) e se na Data de Amortizagdo Integral da
Quota Sénior da 7° Série: (i) o valor da Quota Sénior da 7° Série (VQS,np) for inferior
a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais); e (ii) o Patriménio Liquido for superior ao
resultado da expressfo: (NQS, x 25.000) entdo VQSypey = 25.000,00.

onde:
Amiz,, valor da Amortizagdo Programada referente a cada Quota Sénior da 7
Série na Data de Amortizagfo “n”
VOSHpo) valor unitario de cada Quota Sénior da 7* Série, para efeito de cédlculo de

seu valor nas datas de integralizagfio, amortizagdo ou, nas hipdteses
definidas no Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 7* Série,
calculado de acordo com o critério de atualizagdo definido na alinea *¢c” do

inciso I1I da Capitulo Onze do Regulamento.

-



N .
ot
“ .'_‘"

r =
percentual de amortizagdo do valor nominal de cada Quota Seméf d%?a S
PA Série, se houver, apurado nas respectivas Datas de Amon{zagﬁuodaéa XV 2
) - O‘ o, 7
Amortizages Programadas, conforme a seguinte tabela: kg‘ o .,,: «_mgn 30 z
Data de Amortizagdo (*) PA \-(,;\ a1, <2 ‘g}j/
01/06/2009 0 Nev A
T
01/12/2009 0 502
01/06/1010 0
01/12/2010 100%
3. Os termos e condigBes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali
atribuido quando utilizados neste Suplemento,
4. O presente Suplemento deverd ser registrado observado o disposto no inciso I do

Capitulo Trés do Regulamento,

SFICIG

: L=] PnE
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Creditorios Financeiros e Mercantis
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.)

CNPJ: 07.855.693/0001-43

Demonstra¢des financeiras
em 31 de margo de 2008 ¢ 2007



A=A

Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros e Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Demonstra¢des financeiras

em 31 de marco de 2008 e 2007

Conteudo

Parecer dos auditores independentes 3

Demonstra¢do da composi¢ao e diversificagdo das
aplicacdes 4

Demonstra¢des das evolugdes do patrimonio liquido 5

Notas explicativas as demonstra¢gdes financeiras 6-24
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KPMG Auditores Independentes Central Tel 55 (11) 2183-3000
R. Dr. Renato Paes de Barros, 33 Fax Nacional 55 (11)2183-3001
04530-904 - S&o Paulo, SP - Brasil Internacional 55 (11) 2183-3034
Caixa Postal 2467 Internet www_kpmg.com.br

01060-970 - S3o Paulo, SP - Brasil

Parecer dos auditores independentes

Aos
Cotistas e 8 Administradora do
Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros € Mercantis
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.)
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos a demonstracio da composicio e diversificacio das aplicacdes do Union National
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros € Mercantis em 31 de marco de 2008
e as respectivas demonstracdes das evolucdes do patriménio liquido, correspondentes ao
exercicio findo em 31 de marco de 2008 e ao periodo de 10 de maio de 2006 (inicio das
atividades) a 31 de marco de 2007, elaboradas sob a responsabilidade de sua administracéo.
Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevincia dos saldos, o
volume de transacoes € os sistemas contabil e de controles internos do Fundo; (b) a constatacéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores € as informacdes
contabeis divulgados; e (c) a avaliacio das praticas e das estimativas contibeis mais
representativas adotadas pela administracio do Fundo, bem como da apresentacdo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinifio, as demonstracdes financeiras acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Union National Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Financeiros € Mercantis em 31 de marco de 2008 ¢ as
mutacdes de seu patriménio liquido, correspondentes ao exercicio findo em 31 de mar¢o de 2008
e ao periodo de 10 de maio de 2006 a 31 de marco de 2007, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

30 de maio de 2008

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6-F-RJ

3

KPMG Audits Indep ;, uma sociedade simples ilei KPMG Auditores Independentes is a Brazilian entity and a member firm
& firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with
afiiadas & KPMG International, uma cooperativa suiga. KPMG International, a Swiss tive.




Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Financeiros e Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstragdo da composig¢do e diversificagdo das aplicagdes

em 31 de marco de 2008

(Em milhares de Reais)
Valor % sobre o
Aplicacoes/especificacoes atual ativo
Disponibilidades 1 -
Banco conta movimento 1 -
Cotas de fundos de investimento 1.054 0,21
Bram Fundo de Investimento Referenciado DI Federal 1.054 0,21
Operacoes de credito 495,843 99,32
Direitos creditérios a vencer 495271 99,20
Direitos creditérios vencidos 626 0,13
Provisdo para créditos de liquidacio duvidosa (54) (0,01)
Valores a receber 2.323 047
Recebiveis a liquidar 2.323 0,47
Despesas antecipadas 1 -
Taxa de fiscalizagdo - CVM 1 -
Total do ativo 499.222 100,00
Valores a pagar 899
Recebiveis a liquidar 18
Taxa de administragio 221
Taxa de custodia 127
Outros 533
Patrimonio hiquido 498.323
Total do passivo ¢ patriménio liquidc 499.222

As notas explicativas da Administadora sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
4



Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Financeiros e Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliirios 5.A.)

Demonstragdes das evolucdes do patriménio liquido

Exercicio findo em 31 de marco de 2008 e periodo de 10 de maio de 2006

(inicio das atividades) a 31 de marco de 2007

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

Patriminio liquido no inicio do exercicio/periodo

Cotas Seniores I - 2.000.000 cotas a RS 25.823,484740
Cotas Seniores IT - 4.200,000 cotas a RS 27.279,757419
Cotas Subordinadas - 962,000 cotas a RS 38.125,280946

Cotas subordinadas 1,000 cotas a B:$ 25.000.000000
Cotas emitidas

Constituicio:
Cotas Semior ITT - 902,000 cotas
Cotas Semior IV - 1.462,000 cotas

Cotas Subordinadas - 832,000 cotas
Cotas Senior I1T - 3.298 000 cotas
Cotas Senior IV - 4.738 000 cotas

Cotas Semiores I - 2,000,000 cotas
Cotas Seniores IT - 4.200,000 cotas
Cotas Subordinadas - 961,000 cotas

Cotas resgatadas
Cotas Semiores I- 2.000,000 cotas

Variaciio no resgate de cotas
Cotas Seniores I

Amortizagiio de cotas
Cotas Seniores I
Cotas Seniores IT
Cotas Subordinadas
Cotas Semor ITT

Patriminio liquido antes do resultado do exercicio/periodo

Receitas

Rendas de operagdes de créditos

Rendas de aplicacbes interfinanceiras de liquidez
Rendas de titulos e valores mobilirios

Outras receitas operacionais

Despesas

Despesas de custodia

Taxa de administracio

Despesas tributarias

Despesas administrativas
Aprovisi e ajustes patri

Resultado do exercicio/periodo
Patriminio liquido no final do exercicio/periodo

Cotas Seniores B - 4.200,000 cotas a RS 26.522,317523

Cotas Subordinadas - 1.794,000 cotas a RS 60.958,609091

Cotas Senior I - 4.200,000 cotas a RS 26.137,834119
Cotas Senior IV - 6.200,000 cotas a R$ 27.063,064608

Cotas Seniores A - 2.000.000 cotas a R$ 25.823.484740
Cotas Seniores B - 4.200,000 cotas a RS 27.279,757419
Cotas Subordinadas - 962,000 cotas a RS 38.125,280946

As notas explicativas da Admini

das d

Resultado do exercicio/periodo

sd0 parte mteg

2008 2007
202.898 235
51.647

114,575
36.676
25
302451 182,995
22.550
36.550
39367
83.851
120133
50.373
105545
27.077
(46.261) -
(46.261) -
(8.508) -
(8.508) -
(50.602) (5.066)
- (5.066)
(17.337) -
(23.634) -
(9.631) -
399978 177954
104.089 26.766
101.895 23.104
7 3.657
1.869 -
54 5
(5.744) (1.822)
(1316) (701)
(2.416) (78)
a3 m
(1.428) ()]
(571) (639
98.345 24.944
498.323 202.898
111393
109.360
109.779
167.791
51.647
114.575
36.676



Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros e Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicio findo em 31 de marco de 2008 e periodo de 10 de maio de 2006
(inicio das atividades) a 31 de marco de 2007

Contexto operacional

O Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros ¢ Mercantis foi
constituido sob a forma de condominio fechado em 10 de maio de 2006 e destina-se a
investidores qualificados nos termos da regulamentacfo em vigor. O prazo de vigéncia regular do
Fundo sera até 1° de abril de 2026, ou até 90 dias ap6s a data de vencimento do direito creditério
de titularidade do Fundo que tenha a data de vencimento mais longa, o que ocorrer antes. O
Fundo somente podera ser liquidado antecipadamente nas hipoteses expressamente previstas no
regulamento, € nesse caso deverio ser observados pela Administradora os procedimentos
definidos em regulamento.

O objetivo do Fundo € propiciar aos cotistas a valorizacdo de suas cotas, por meio da aplicacio
de recursos em carteira composta por direitos creditorios que atendam aos critérios de
elegibilidade e, conforme o caso, por outros ativos. As cotas do Fundo ndo possuem benchmark.

As aplicacdes realizadas no fundo ndo contam com garantia da Administradora nem do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento
dos recursos do Fundo, os direitos creditorios € os outros ativos integrantes da carteira do Fundo,
por sua propria natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuacdes de mercado, riscos de
crédito e/ou riscos operacionais das contrapartes, incluindo a eventual incapacidade de os
Sacados honrarem suas respectivas obrigacoes, podendo, assim, gerar perdas até o montante das
operacdes contratadas e ndo liquidadas.

A gestdo da carteira do Fundo € realizada pela Administradora.



Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros e Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)
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Elaboracao das demonstracoes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, complementadas pelas
normas previstas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e
por demais orientacdes emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM). Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas
premissas e estimativas para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva
liquidacao financeira desses ativos € instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderéo vir
a ser diferentes dos estimados.

Descricao das principais praticas contabeis
a. Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo atualizados, diariamente, pelo valor
da cota divulgada pelo administrador.

b. Direitos creditorios a vencer
S#o avaliados pelo seu valor de aquisicdo e acrescidos de juros calculados com base na taxa
interna de retorno dos confratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno foi
calculada com base no valor de aquisicéo, valor de vencimento e prazo de recebimento dos
direitos creditorios.

c. Direitos creditorios vencidos e ndo pagos

Estéo integralmente registrados pelo valor contratado, acrescido dos rendimentos até a data
do seu vencimento.
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d. Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (PCLD)

As provisodes com direitos creditorios sdo reconhecidas no resultado do exercicio conforme as
regras € os procedimentos definidos na Resolucdo do Conselho Monetéario Nacional n° 2.682.

A provisdo para créditos de liquidacio duvidosa € calculada a partir do vencimento dos
direitos creditérios e percentuais demonstrados na nota 6b.

Caso os créditos inadimplentes sejam de alguma forma, recuperados apds o provisionamento,
estes sdo destinados exclusiva e integralmente ao Fundo, sendo revertida a provisdo
anteriormente constituida.

Direitos creditorios

Os direitos creditorios serdo gerados pela Union National S.A. Fomento Mercantil, sendo estes
representados por duplicatas adquiridas junto a cedentes diversos.

Na aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo, cabera ao Custodiante a verificacdo do
atendimento pelos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade. Quando da aquisicio de
Direitos Creditorios pelo Fundo, a Administradora e o Custodiante deverdo observar as rotinas e
os procedimentos definidos no Regulamento € nos demais Documentos da Securitizacdo cujo
atendimento esteja sob sua especifica responsabilidade.

Serdo considerados direitos creditorios elegiveis (os “Direitos Creditérios Elegiveis™) os Direitos
Creditorios, cujas informacdes foram transmitidas ao Custodiante pelo Consultor de Crédito, por
meio eletrénico, de acordo com os procedimentos definidos no respectivo Contrato de Cessdo e
no Contrato de Custddia, e que atendam, cumulativamente, na Data de Aquisicdo, aos seguintes
“Critérios de Elegibilidade™:

o As informac¢odes referentes aos Cedentes, Sacados e os Direitos Creditoérios constem do
arquivo (Layout previamente aprovado) enviado pelo Consultor de Crédito ao Custodiante
nos termos do respectivo Contrato de Cessao;
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e O respectivo Sacado nfo se encontra inadimplente no cumprimento de suas obrigacdes nos
termos de outro Direito Creditorio de titularidade do Fundo;

e A partir do 90° (nonagésimo) dia apds a primeira integralizacdo de Cotas, considerada, pro-
forma, a cessdo pretendida, o somatério do valor nominal dos Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo, devidos pelo respectivo Sacado, ndo € superior a 10% (dez por cento)
do valor do Patriménio Liquido na Data de Aquisicéo;

e O respectivo Sacado ndo tenha seu nome incluso no Cadastro de Emitentes de Cheques sem
Fundos - CCF do Bacen;

e O respectivo Sacado, tratando-se de pessoa juridica, ndo esteja em processo de faléncia ou
recuperacdo judicial ou extrajudicial; e

e A data de vencimento do Direito Creditorio nfo seja posterior ao dia 25 de marco de 2026.
a. Composicdo de direitos creditorios por vencimento

Titulos a vencer

Valor presente -

A vencer RS mil
Até 365 dias 441.069
Apos 365 dias 54.202

Total 495271
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Base de calculo PCLD

Valor das parcelas PCLD (%) Valor

Vencidos vencidas - R$ mil RS mil PCLD % RS mil
De 1 a 14 dias 399 1.878 0.5 9
De 15 a 30 dias 184 2.428 1.00 24
De 31 a 60 dias 32 483 3,00 15
De 61 a 90 dias 11 56 10,00 6
Total 626 4.845 54

(*) Refere-se ao saldo de parcelas vincendas e vencidas de devedores que apresentam

parcelas em atraso, considerando-se as parcelas vincendas pelos respectivos valores
nominais.

b. Recebiveis a Liquidar

Ativo - Refere-se a operacoes vencidas entre 29 ¢ 31 de marco, pendentes de liquidacio
financeira.

Passivo - Refere-se a direitos creditérios recebidos, pendentes de identificacdo na
carteira do Fundo para a respectiva baixa.
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Rating

O Fundo ¢ avaliado trimestralmente por empresa de rating especializada, conforme detalhado no
prospecto a partir da data da constituicdo, tendo sido contratada para avaliacdo a Austin Rating,
que atribuiu o rating AA- na sua escala nacional as cotas Seniores em 29 de fevereiro de 2008.

Aprovisionamento e ajuste patrimoniais

Inclui o ajuste entre o valor da cota de abertura e fechamento, no montante de R$ 528 mil.

Emissao, amortizacao e resgate de cotas

O Fundo possui classe de cotas seniores € subordinada, que foram emitidas em séries. As cotas
do Fundo sdo escriturais, sendo mantidas em contas de deposito em nome de seus respectivos
titulares.

a. Emissdo

As Cotas Seniores € as Cotas Subordinadas foram emitidas por seu valor calculado na forma
definida em regulamento, respectivamente, na data em que os recursos foram colocados pelos
investidores a disposicdo do Fundo, por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN ou, na hipotese de subscricao e integralizacdo de cotas
subordinadas, por meio da cessdo de direitos creditorios ao Fundo, nos termos do Contrato de
Cesséo.

11
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b. Resgate

As cotas somente podem ser resgatadas pelo término do prazo de duracdo ou pela liquidacio
do Fundo, ressalvadas, porém, as amortizacdes previstas, conforme determinado em
Assembléia Geral ou, ainda, por forca das normas vigentes.

c. Amortizacdo

A partir do 20° (vigésimo) dia 1itil imediatamente anterior a cada Data de Amortizacio, a
Administradora devera dar inicio aos seguintes procedimentos:

Interromper a aquisicdo de Direitos Creditorios dos Cedentes e de Outros Ativos e
resgatar e/ou alienar os Outros Ativos, adotando as medidas prudénciais necessarias de
forma que o resgate ou alienacio destes ativos ndo afete sua rentabilidade; e

Quando o somatério dos valores auferidos for equivalente, no minimo, ao menor valor
entre: (i) o somatoério do valor total da parcela das Cotas Sénior a ser amortizado na
respectiva Data de Amortizacdo, e (ii) R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) (o
“Montante Minimo™), a Administradora destinard os recursos para o pagamento da
respectiva Amortizacio Programada em sua Data de Amortizacio.

Na mesma data de Amortizacdo das Cotas Sénior de qualquer das Séries em Circulacio
(a “Data de Amortizacdo de Cotas Subordinadas™), o Fundo devera promover a
amortizacdo, total ou parcial, de parcela do valor de cada Cota Subordinada em
Circulagdo, observado, no que forem aplicaveis, os procedimentos definidos no
Regulamento, de forma que, considerada, pro-forma, a amortizacdo pretendida,
considerando-se os valores apurados para o dia util imediatamente anterior a respectiva
Data de Amortizacio de Cotas Subordinadas (a “Amortizacdo Programada de Cotas
Subordinadas™). A unanimidade dos titulares de Cotas Subordinadas em Circulacio
podera solicitar & Administradora, por escrito, até o 5 dia util imediatamente anterior a
cada Data de Amortizacdo de Cotas Subordinadas, a ndo realizacdo da referida
amortizacdo. Nesta hipdtese, o Fundo somente podera promover nova Amortizacdo
Programada de Cotas Subordinadas na proxima Data de Amortizacdo de Cotas
Subordinadas.

12
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No exercicio houve as seguintes amortizacdes:

Data da amortizacao
01/02/2007

01/06/2007
03/12/2007

01/08/2007
02/08/2007
03/12/2007
04/12/2007
13/12/2007
02/01/2008
03/01/2008

09/01/2008

Classe de cotas
Sénior I

Sénior II
Sénior IT

Subordinada
Subordinada
Subordinada
Subordinada
Subordinada
Subordinada
Subordinada

Sénior ITI

Total amortizado no exercicio
findo em marco de 2008

Total de amortiza¢des

13

Total amortizado - RS mil
5.066

12.728
4.609

o
N
(=)
™
[#e]
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Custodia

O controle das cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo esta sob a
responsabilidade do Banco Bradesco S.A.

Os documentos comprobatorios dos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo estdo custodiados
pela Union National S.A. Fomento Mercantil.

Encargos do Fundo
Taxa de administracdo

Sera devida a Administradora, a titulo de honorarios pelo desempenho de suas atribuicdes, uma
remuneracdo mensal equivalente ao maior valor entre R$ 12 mil mensais para os 3 primeiros
meses de operacdo do Fundo e de R$ 15 mil mensais a partir do 4° més de operacéo do Fundo,
inclusive, ou o valor correspondente a 1/12 da taxa anual de 0,50%, incidente sobre o valor do
Patriménio Liquido.

O calculo também considera os fatores abaixo:

e A Taxa de Administracio sera acrescida do valor dos tributos incidentes sobre pagamentos da
espécie, a saber: ISS, PIS, COFINS, Imposto de Renda Retido na Fonte e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracdo, com excecdo do imposto de
renda pago pela Administradora.

e Sobre o valor da Taxa de Administracdo serdo acrescidos os valores, em moeda corrente
nacional; equivalentes (i) o valor correspondente a 1/12 da taxa anual de 0,50%, sobre o valor
do Patriménio Liquido: (ii) R$ 1.600 mensais corrigido anualmente, sempre no més de
janeiro, pela variacdo do Indice de Precos ao consumidor da FIPE (IPC-FIPE) do ano
anterior, ou na sua falta, pela variacdo do IGMP, ou, na falta de ambos, do IGP-DL

A despesa € calculada e provisionada diariamente € paga mensalmente & Administradora.
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Evolucao do valor da cota e rentabilidade

Data
10/05/2006
31/03/2007
31/03/2008

Data
19/07/2006
31/03/2007
01/02/2008

Data
27/09/2006
31/03/2007
31/03/2008

Data

05/07/2007
31/03/2008

Data

24/10/2007
31/03/2008

Cota subordinada - RS

25.000,000000
38.125.280946
60.958,609091
Cota sénior I - RS
25.000,000000
25.823,484740
27.384.699015
Cota sénior IT - RS
25.000,000000
27.279.757419
26.522.317523
Cota sénior ITI - RS

25.000,000000
26.137.834119

Cota sénior IV - RS

25.000,000000
27.063,064608

Rentabilidade - % (¥)
52,50

59,89

Rentabilidade - % (%)
3,30

6,05

Rentabilidade - % (%)
9.1

(2,78)

Rentabilidade - % (%)

4,55
Rentabilidade - % (%)

8.25

(*) A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.
(**) A rentabilidade acima apresentada inclui as amortizacdes descritas na Nota Explicativa
n° 7.c., ndo representando o efetivo resultado auferido pelos cotistas.
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Gerenciamento de riscos

Os Direitos Creditorios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua propria
natureza, estio sujeitos, conforme o caso, a flutuacdes de mercado, riscos de crédito e/ou riscos
operacionais das contrapartes, incluindo a eventual incapacidade de os Sacados honrarem suas
respectivas obriga¢des, podendo, assim, gerar perdas até o montante das opera¢des contratadas e
ndo liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao
hé garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo € para os Cotistas,
ndo podendo a Administradora, o Custodiante ou qualquer de suas respectivas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, em hipétese alguma, ser responsabilizados, entre outros
eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
pela solvéncia dos Sacados, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos
Creditorios € Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos do
Regulamento.

Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se, de forma néo taxativa, os
seguintes:

a. Da Liquidez das Cotas: Em razio da ndo existéncia (i) de um mercado secundario ativo
para as Cotas do Fundo e (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio fechado,
sem admitir a possibilidade de resgate das cotas a qualquer tempo, a critério dos cotistas,
estes podem ter dificuldade em realizar seu investimento mediante alienaco de suas cotas.

b. Amortizacio Condicionada: As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizacdo de suas cotas decorrem da liquidacdo dos Direitos Creditérios, conforme
identificado no regulamente, ¢ dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, pelas
respectivas contrapartes.
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C.

Amortizacio de cotas na Medida da Liquidacio dos Ativos Integrantes da Carteira do
Fundo: O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e aos
Outros Ativos integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que oS
mesmos sdo negociados, incluindo a existéncia de vedagdes e/ou eventual impossibilidade de
a Administradora alienar os Direitos Creditorios de titularidade do Fundo. Em decorréncia
do risco acima identificado e considerando-se que o Fundo somente procedera a amortizacio
das cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditérios e os outros
Outros Ativos integrantes de sua carteira sejam devidamente liquidados pelas respectivas
confrapartes € que as verbas recebidas sejam transferidas para o Fundo, tanto a
Administradora quanto o Custodiante enconfram-se impossibilitados de determinar o
intervalo de tempo necessario para a amortizacdo integral das cotas. O valor de amortizacdo
das cotas Sénior continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o
limite do Patriménio Liquido, ndo sendo devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa,
inclusive os Cedentes, a Administradora, o Custodiante e o Consultor de Crédito, todavia,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso o referido evento prolongue-se por
prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado.

O Regulamento estabelece que o Fundo podera ser liquidado, caso existam Cotas em
Circulacio, quando da ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada. Neste caso, o
resgate das Cotas podera ser realizado mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios, observados os procedimentos definidos Regulamento. Nessa hipotese, os
cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditorios recebidos em
dacdo e/ou cobrar os valores devidos pelos Sacados.

Da Amortizacio Nao-Programada de Cotas Sémior: Observados os procedimentos
definidos no Regulamento, as Cotas Sénior poderdo ser amortizadas antecipadamente pelo
Fundo. Nesta hipotese, os titulares das Cotas Sénior poderdo vir a sofrer perdas caso, por
exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pelo Fundo, decorrentes da amortizacdo
antecipada de Cotas Sénior, nos mesmos termos € condi¢ces das Cotas Sénior. Ademais, a
ocorréncia do evento acima identificado podera afetar a programacfo de fluxo de caixa dos
titulares de Cotas Sénior.
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e. Da auséncia de notificacio aos Sacados: A cessdo de crédito objeto de cada Contrato de
Cessdo ndo foi objeto de notificacdio prévia aos Sacados contendo instrugcdes para que estes
efetuem o pagamento dos valores devidos diretamente ao Fundo. Os Sacados ndo estio
obrigados a realizar qualquer pagamento com relacdo aos Direitos Creditérios cedidos
diretamente ao Fundo até que sejam notificados da referida cessdo, conforme o caso.

f. Risco de Liquidacio Antecipada pelos Sacados dos Direitos Creditérios: Os Sacados
podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigacdes contratadas.
Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua
capacidade de atender aos indices, pardmetros e indicadores definidos no Regulamento.

g. Fatores Macroeconémicos Relevantes: Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, assim como os demais
fatores de risco descritos, incluindo varia¢des nas taxas de juros, eventos de desvalorizacio
da moeda e mudancas legislativas ou politicas, poderdo resultar em perda, por parte dos
cotistas, do valor de principal de suas aplicacdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por
qualquer Pessoa, incluindo os Cedentes, a Administradora, o Custodiante ¢ o Consultor de
Crédito, qualquer multa ou penalidade caso os cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos.

h. h. Da Inexisténcia de Rendimento Predeterminado: O preco de integralizacdo das Cotas
Sénior sera atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos no Regulamento. Tal
atualizacdo tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido, devidamente
ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Sénior na hipétese de
amortizacdo de suas respectivas Cotas e ndo representa nem devera ser considerada, sob
nenhuma hipétese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual,
dos Cedentes, da Administradora, do Custodiante, do Consultor de Crédito, de suas
respectivas Pessoas controladoras, das sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, como forma de
assegurar tal remuneracéo aos referidos Cotistas. Independentemente do valor do Patriménio
Liquido, os titulares das Cotas Sénior ndo farfo jus, em nenhuma circunstancia, quando da
amortizacdo de suas aplicacdes, a uma remuneracdo superior ao valor de suas Cotas,
devidamente atualizadas no qual representa o limite maximo de remuneracfo possivel para
esta classe de Cotas.
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i. Descasamentos de Taxas: O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras
precipuamente em Direitos Creditorios, os quais sdo remunerados a uma taxa prefixada, e em
Outros Ativos. Considerando-se que o valor das Cotas Sénior serda definido na forma
estabelecida, utilizando-se a variacdo da Taxa DI, podera ocorrer o descasamento entre 0s
valores de atualizacio (i) dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos e (ii) das Cotas Sénior,
ainda que a Administradora realize operacdes com derivativos para protecdo da carteira. A
Administradora, o Custodiante, o Consultor de Crédito, os Cedentes e quaisquer de suas
respectivas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum nio sio responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos
cotistas, incluindo, sem limitac8o, a eventual perda do valor de principal de suas aplicacdes
decorrente do risco de descasamento acima identificado, mesmo na hipdtese de a
Administradora utilizar-se de instrumentos derivativos para mitigar tal risco.

j- Jj- Nao Afetacio do Patriménio Liquido do Fundo: Os ativos integrantes da carteira do
Fundo ndo se encontram vinculados ao pagamento de qualquer Série de Cotas Sénior
especifica. Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada, amortizacio
e/ou de resgate de Cotas Sénior, ndo haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinac¢do entre os titulares de Cotas.
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k. Dos Riscos Associados aos Outros Ativos: O Fundo podera alocar até 50% (cingiienta por
cento) de seu Patriménio Liquido em Outros Ativos, os quais se encontram sujeitos a
oscilacdes de precos e a outros riscos, incluindo, sem limita¢fo, riscos de crédito, de liquidez
ou riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilacido de mercados e de precificacdo de
ativos, que podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado
pelos Cotistas. O Fundo, a Administradora, o Consultor de Crédito € o Custodiante, em
hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serdo
responsabilizados por qualquer depreciacdo no valor dos Outros Ativos ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de Cotas. Entre tais riscos, destacam-se:
(i) os Outros Ativos estdo sujeitos a oscilacoes nos seus precos em funcéo de alteracdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudancas nos
padroes de comportamento de precos dos Outros Ativos sem que haja mudancas
significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional e internacional; (ii) os Outros
Ativos estdo, também, sujeitos a capacidade dos seus emissores/contrapartes em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal. Ademais, alteracoes nas condicdes
financeiras dos emissores dos Outros Ativos e/ou na percep¢do que os investidores tém sobre
tais condicdes, bem como alteracdes nas condigdes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos € na liquidez dos Outros Ativos. Tais eventos, mesmo que ndo fundamentados,
poderdo também trazer impactos adversos nos precos € na liquidez dos Outros Ativos. O
Fundo poder4, ainda, incorrer em risco de crédito na liquidacio das operac¢des realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a intermediar
as operacoes de compra e venda de Outros Ativos em nome do Fundo. Na hipotese de
incapacidade financeira ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos
Outros Ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo
podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus
créditos. A precificacio dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos,
valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operacdes estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de
marcacio a mercado, poderdo ocasionar variacdes nos valores dos Outros Ativos integrantes
da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redu¢io no valor do Patriménio Liquido. A
confratacio pelo Fundo de modalidades de operacdes de derivativos podera acarretar
variacdes no valor de seu Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais
estratégias nao fossem utilizadas. Tal situacao podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais
ao Fundo ¢ aos Cotistas.
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(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

l. Da emissdo de novas Cotas: O Fundo podera, a qualquer tempo, emitir novas Cotas, sem a
necessidade de consulta ou aprovacdo prévia dos titulares de Cotas em Circulagdo. Na
hipotese de emissdo de novas Cotas, ndo sera assegurado direito de preferéncia para os
Cotistas na ocasido, podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da
mesma classe que ja estejam em Circulacio na ocasido.

Consultor de Crédito. O Consultor de Crédito, além de ser Cedente, também atuara, por conta
¢ ordem do Fundo, na selecdo de Novos Cedentes aptos a ceder Direitos Creditorios
Elegiveis ao Fundo. Desta forma, o Consultor de Crédito, ao definir a Taxa de Desconto,
pode optar pela adocdo de taxa minima de desconto, reduzindo assim a remuneracdo dos
Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo.

Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditdrios, destacam-se, de forma ndo taxativa:

m. Possibilidade de Interrup¢io da Aquisicio de Direitos Creditérios: Os Cedentes nio se
encontram obrigados a ceder Direitos Creditérios ao Fundo indefinidamente. A existéncia do
Fundo no tempo dependera da manutencio do fluxo de cessdo de Direitos Creditorios pelos
Cedentes.

n. n. Cobranca Judicial ou Extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos: Os
custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditorios € dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda
dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas sdo de responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que
vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembléia Geral. Os Cedentes, a
Administradora, o Agente Cobrador, o Custodiante, quaisquer de suas Pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum nfo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela
adocdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas Sénior
deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

o. Inexisténcia de Verificacio Prévia pelo Custodiante e pela Administradora dos
Documentos Comprobatérios: Quando da oferta dos Direitos Creditorios pelos Cedentes ao
Fundo, a Administradora € o Custodiante nio verificardo se os respectivos Direitos
Creditorios (i) estdo amparados por Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro
dos Direitos Creditorios, sendo certo que tal verificaco sera realizada a posteriori, por meio
de auditoria por amostragem; (ii) apresentam qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua
cobranca em face do Sacado ou Originador ou (iii) sejam objeto de 6nus, gravames ou
encargos constituidos previamente a aquisicdo do mesmo pelo Fundo. A inexisténcia de
Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios e a ocorréncia
de qualquer dos eventos acima referidos podera resultar em redu¢fo no valor do Patrim6nio
Liquido e, conseqiientemente, em perdas para Cotistas.

p- Auditoria dos Documentos Comprobatérios: O Custodiante realizara auditoria periddica,
por amostragem, nos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo para verificar a regularidade
dos Documentos Comprobatorios. Como essa auditoria € realizada apds a cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo, a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios cujos
Documentos Comprobatorios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios
por ele adquiridos.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia dos Cedentes, da
Administradora, do Custodiante, do Agente Cobrador, do Consultor de Crédito, de suas
Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos poderéa afetar negativamente o valor
do Patrimé6nio Liquido do Fundo e, conseqiientemente, comprometer a capacidade de o
Fundo efetuar o pagamento, total ou parcial, das Cotas dentro dos prazos € nas condi¢des
originalmente previstos no Regulamento.
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(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Tributacao

a. Imposto de renda

Os rendimentos auferidos serdo tributados pelas regras abaixo:

e Seguindo a expectativa da Administradora € do Gestor de manter a carteira do Fundo,
exceto os direitos creditorios, com prazo médio superior a trezentos e sessenta € cinco
dias, calculado conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal,
os rendimentos auferidos estarfio sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes
aliquotas, de acordo com o prazo de aplicacdo contados da data de aplicacio a data da
amortizacio/do resgate:

I -
o -
oI -
IV -

22,5% em aplica¢des com prazo de até 180 dias
20% em aplicacdes com prazo de 181 a 360 dias
17,5% em aplicacdes com prazo de 361 a 720 dias
15% em aplicacdes com prazo superior a 720 dias

A regra ftributaria acima descrita nfo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacio
especificas, na forma da legislacio em vigor.

Conforme legislacdo em vigor, desde janeiro de 2002, as eventuais perdas decorrentes da
valorizacdo das cotas podem ser compensadas com eventuais ganhos posteriores obtidos no
mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor com mesmo administrador e com a
mesma aliquota.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

b. IOF (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O art. 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncia do IOF, & aliquota de 1% ao dia
sobre o valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operacdo, em funcéo do
prazo de aplicacfo. Esse limite percentual decresce 4 medida que aumenta o mimero de dias
decorridos entre a aplicacdo € o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto
n° 6.306/07. Para os resgates/amortizacdes efetuados a partir do trigésimo dia da data de
aplicacdo, ndo havera cobranca desse IOF.

Contrato de prestacao de servico de controladoria e custodia

A Administradora contratou o Banco Bradesco para prestar as atividades de custodia qualificada
e confroladoria dos Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo.

Prestacio de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios, registre-se que a
Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servicos prestados pela KPMG Auditores
Independentes relacionados aos fundos de investimento por ela administrados que ndo aos
servicos de auditoria externa a estes fundos. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos,
quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer funcdes gerenciais no
seu cliente ou promover os interesses deste.

Alteracoes estatutarias

Na Assembléia Geral de Cotistas realizada em 8 de maio de 2007 deliberou a substituicdo do
Custodiante do Fundo passando de Banco Ital S.A. para o Banco Bradesco S.A.
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Rio de Janeiro, 14 de novembro de 2008.
A ~ Ve
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Geréncia de Registros Il

Alc Flavia Mouta Fernandes

Ref.: UNION NATIONAL FIDCs FINANCEIROS E MERCANTIS -
DEMONSTRATIVO TRIMESTRAL

Prezados Senhores,

Na qualidade de diretor designado pela instituicdo administradora para o
Fundo em referéncia, apresento abaixo, o demonstrativo trimestral
referente ao 3° trimestre de 2008, evidenciando que as operagdes
praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de
investimento prevista em seu regulamento e com os limites de
composicdo e de diversificagdo a ele aplicaveis, bem como que as
negociagbes foram realizadas a taxas de mercado, conforme
demonstrado abaixo:

Carteira em 30/09/2008

R$ Base % Ref. Ref

Min Max

133.711.471,56 PL 16,65 - -
1.000,00 PL 0 - -

Outros Investimentos
Caixa

Titulos Privados 133.710.471,56 PL 16,65 - -
Titulos Publicos 0 PL 0 - -
Over (Compromissadas) 0 PL 0 - -

Swap 0 PL 0 - -
Total de Recebiveis 669.185.776,88 PL 83,35 - -
Recebiveis a vencer 658.521.406,46 PL 82,02 - -
Recebiveis vencidos 10.664.370,42 PL 1,33 - -
até 90 dias 10.344.967,52 PL 1,29 - -
mais de 90 dias 319.402,90 PL 0,04 - -
PDD -597.703,36 PL -0,07 - -
Provis6es/Diferimentos 553.046,70 PL 0,07 - -
PL 802.852.591,78 PL 100 - -

O Caixa disponivel tem como objetivo fazer frente a amortizagao
prevista para 01/12/2008, no montante aproximado de R$ 116,6
milhdes de reais

OLIVEIRA TRUST

OLIVERA TRUST DTVM S/A.
OLIVEIRA TRUST SERVICER S/A.
OLIVEIRA TRUST PARTICIPACOES S/A.

Rio de Janeiro

Av. das Américas, 500 e Bl. 13 e Gr. 205
Cond. Downtown e Barra da Tijuca
CEP 22640-100

Tel.: (21) 2493-7003 o Fax: 2493-4746
Celular: (21) 8158-8522

S&o Paulo

Rua Joaquim Floriano, 1052 e 13° andar
Sala 132 e Edificio Bertolucci e Itaim Bibi
Cep 04534-004

Tel.: (11) 3881-2493 o Fax: 3881-2494

www.oliveiratrust.com.br
agente@oliveiratrust.com.br
fundos@oliveiratrust.com.br



MEDIA DA CARTEIRA
01/07/2008 A 30/09/2008

3 -

ATIVO VALOR MEDIO % MEDIO
Titulos Privados 91.619.663,06 13,21%
Total Recebiveis 602.015.372,60 86,79%

RENTABILIDADE DAS QUOTAS
01/07/2008 A 30/09/2008

QUOTAS SUBORDINADAS

Rentabilidade

Data Valor das Quotas (a.m.)
31/07/2008 72.321,2561149 4,736497%
29/08/2008 75.672,9275979 4,634421%
30/09/2008 80.103,8805290 5,855400%

22 SERIE DE QUOTAS SENIOR
Data Valor das Quotas Rentabilidade (a.m.)
31/07/2008 25.863,6815020 1,762192%
29/08/2008 26.321,8032881 1,771294%
30/09/2008 26.905,5401238 2,217693%
32 SERIE DE QUOTAS SENIOR

Data Valor das Quotas Rentabilidade (a.m.)
31/07/2008 25.425,9796031 1,762192%
29/08/2008 25.876,3484024 1,771294%
30/09/2008 26.450,2064167 2,217693%

42 SERIE DE QUOTAS SENIOR



Data Valor das Quotas Rentabilidade (a.m.)

31/07/2008 26.275,8004447 1,762192%
29/08/2008 26.741,2220694 1,771294%
30/09/2008 27.334,2603258 2,217693%
52 SERIE DE QUOTAS SENIOR
Data Valor das Quotas Rentabilidade (a.m.)
31/07/2008 25.863,6121321 1,762192%
29/08/2008 26.321,7326907 1,771294%
30/09/2008 26.905,4679612 2,217693%
62 SERIE DE QUOTAS SENIOR
Data Valor das Quotas Rentabilidade (a.m.)
31/07/2008 * *
29/08/2008 * *
30/09/2008 25.014,7841229 0,059136%

VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS
Periodo de 01/07/2008 A 30/09/2008

O Custodiante do Fundo contratou a KPMG para verificagdo do lastro dos
Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo no 3° trimestre de 2008.

Em relatério disponibilizado, o Custodiante informou que foram
observados os paradmetros definidos no Regulamento do Fundo e que
néo foram observadas inconsisténcias.

Quanto ao trimestre anterior, a Unica inconsisténcia apontada em relatério
emitido referente ao 2° trimestre de 2008, foi devidamente regularizada
pela Instituicdo Cedente do Fundo.

OLIVEIRA TRUST

OLIVERA TRUST DTVM S/A.
OLIVEIRA TRUST SERVICER S/A.
OLIVEIRA TRUST PARTICIPACOES S/A.

Rio de Janeiro

Av. das Américas, 500 e BIl. 13 e Gr. 205
Cond. Downtown e Barra da Tijuca
CEP 22640-100

Tel.: (21) 2493-7003 o Fax: 2493-4746
Celular: (21) 8158-8522

Sao Paulo

Rua Joaquim Floriano, 1052  13° andar
Sala 132 e Edificio Bertolucci e Itaim Bibi
Cep 04534-004

Tel.: (11) 3881-2493 ¢ Fax: 3881-2494

www.oliveiratrust.com.br
agentfe@oliveiratrust.com.br
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DECLARAGAO DO DIRETOR DESIGNADO
(§3° do Art. 8° da Instru¢cao CVM n° 356/01)
Periodo de 01/07/2008 A 30/09/2008

Declaro que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonéancia
com a politica de investimento prevista em seu regulamento e com os
limites de composigéo e de diversificacéo a ele aplicaveis, bem como que
as negociagdes foram realizadas a taxa de mercado.

Atenciosamente,

i

Mauro Sergio de Oliveira - Diretor designado do UNION NATIONAL
FIDCs
FINANCEIROS e MERCANTIS

OLIVEIRA TRUST

OLIVERA TRUST DTVM S/A.
OLIVEIRA TRUST SERVICER S/A.
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Av. das Américas, 500 e Bl. 13 e Gr. 205
Cond. Downtown e Barra da Tijuca
CEP 22640-100

Tel.: (21) 2493-7003 o Fax: 2493-4746
Celular: (21) 8158-8522
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Rua Joaquim Floriano, 1052 ¢ 13° andar
Sala 132 e Edificio Bertolucci e Itaim Bibi
Cep 04534-004

Tel.: (11) 3881-2493 o Fax: 3881-2494

www.oliveiratrust.com.br
agente@oliveiratrust.com.br
fundos@oliveiratrust.com.br
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