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DISTRIBUICAO PUBLICA DA 2* SERIE DE QUOTAS SENIORES DO RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS (A “OFERTA”), TOTALIZANDO:

R$ 100.000.000,00

O Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Empréstimos Consignados (o “Fundo”) € regido pelas disposi¢des de seu regulamento, pela Instrugdo CVM 356 e pelas
demais disposicdes legais e regulamentares aplicdveis. O Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado e destina-se a adquirir,
preponderantemente, direitos de crédito originados por operacdes de natureza financeira, com lastro em Contratos de Miituo ou Cédulas de Crédito Bancario, celebrados entre o
Banco Rural S.A. com servidores publicos federais, estaduais, do Distrito Federal e municipais, autarquias da administragdo direta e fundacoes publicas, bem como a Aposentados e
Pensionistas da Previdéncia Social e os aposentados e pensionistas Civis e Militares dos Institutos de Previdéncias Estaduais e Municipais, de acordo com as demais especificagdes e
condigoes descritas no Regulamento, em especial nos Capitulos IV e V (os “Direitos de Crédito”).

Serdo objeto de distribui¢ao publica pelo Coordenador 100.000 (cem mil) Quotas Seniores de 2* Série, em mercado de balcdo ndo organizado e nos ambientes de negociagdo do
SOMAFIX, BOVESPAFIX e bem como na CETIP através do MDC (Mddulo de Distribui¢do de Quotas), com Valor Unitdrio de Emissdo de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data da
1* Subscrigéo de Quotas, perfazendo o valor total de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

O Fundo foi constituido em 5 de setembro de 2006, seu regulamento (o “Regulamento™) e respectivo ato de constitui¢do foram registrados no 3° Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, em 6 de setembro de 2006, sob o n® 847642, com alteragdes posteriores registradas no 3° Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro em
07 de margo de 2007, sob o n°® 863209 e em 28 de abril de 2008, sob 0 n° 896196. Em 30 de abril de 2008, a Administradora protocolou na CVM pedido de registro automatico da
Oferta, nos termos do Artigo 20, Pardgrafo 1° da Instrucdo CVM 356, sendo o registro definitivo da presente oferta concedido em 17 de julho de 2008, sob o n°
CVM/SRE/RFD/2008/036. O Fundo é administrado pela BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro na Av.
Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 02.201.501/0001-61 (a “Administradora”).

O investimento no Fundo sujeita o investidor a riscos, que devera ler na secdo “Fatores de Risco”, conforme descrito nas paginas 30 a 37 deste Prospecto. Ainda que a
Administradora mantenha um sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo (a “Carteira’), ha risco de perdas no Fundo ou para o investidor.
O Fundo ndo conta com garantia da sua Administradora, do Custodiante, do Cedente, do Coordenador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado niio representa garantia de rentabilidade futura.

Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de Termo de Adesdo, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento do Fundo, que tomou ciéncia dos
objetivos do Fundo, da sua politica de investimento, da composi¢do da Carteira, da taxa de administracao devida & Administradora, dos riscos associados ao investimento no Fundo e
da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no Patrimonio Liquido do Fundo, e, conseqiientemente, de perda do capital, parcial ou total, investido pelo investidor.

Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento, exclusivamente para fins de “hedge”, conforme o
Capitulo IV do Regulamento do Fundo. Tais estratégias, da forma como sio adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os Quotistas.

Somente Investidores Qualificados, conforme definido na Instru¢io CVM 409/04, podem adquirir quotas do Fundo.

As informagdes contidas neste Prospecto estdo em consondncia com o Regulamento do Fundo, porém ndo o substituem. Antes de decidir aplicar recursos no Fundo, recomendamos
ao investidor a leitura cuidadosa deste Prospecto e do Regulamento, com especial atencdo as informacdes que tratam do objetivo e da politica de investimento do Fundo, da
composi¢do da Carteira do Fundo, e das disposicoes deste Prospecto e do Regulamento que tratam dos Fatores de Risco.

As informagdes contidas neste Prospecto estdo sob anélise da Comissdo de Valores Mobilidrios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito.
O presente Prospecto estd sujeito a complementagdo e corre¢do.
O Prospecto definitivo serd entregue aos investidores durante o perfodo de distribuigdo.

“A CVM nio garante a veracidade das informagoes prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre a qualidade das quotas a serem distribuidas.”

“Este Prospecto foi preparado com as informacoes necessdrias ao atendimento das disposicdes do Codigo de Auto-Regulacio
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“A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura”.

“As informagdes contidas nesse prospecto estdo em consondncia com o regulamento do fundo de
investimento, mas ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto do
regulamento, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do
fundo de investimento, bem como as disposicdes do prospecto que tratam dos fatores de risco a que o
fundo estd exposto”.

“O investimento do fundo de investimento de que trata este prospecto apresenta riscos para o investidor.
Ainda que a Administradora, a Gestora da carteira mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo
hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o
investidor”.

“O fundo de investimento de que trata este prospecto ndo conta com garantia da Administradora do
fundo, do Cedente, da Gestora da carteira, do Custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC”.

“Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento, exclusivamente para fins de “hedge”, conforme indicado no Capitulo IV do Regulamento do
Fundo. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus
quotistas”.

“O tratamento tributdrio aplicdvel ao investidor deste fundo depende do periodo de aplicacdo do
investidor bem como do prazo médio dos ativos que compdem sua carteira.. Alteracbes nestas
caracteristicas podem levar a um aumento do imposto de renda incidente sobre a rentabilidade auferida
pelo investidor”.

“Consideracoes sobre estimativas e declaragées futuras: quaisquer expectativas de recebimento de fluxos
de caixa advindos dos direitos creditorios, previsoes e estimativas aqui contidas sdo previsdes e se
baseiam em certas presungdes que o distribuidor considera razodveis. Expectativas sdo, necessariamente,
por natureza, especulativas, e é possivel que algumas ou todas as premissas em que se baseiam as
expectativas ndo se concretizem ou difiram substancialmente dos resultados efetivos. Nesse sentido, as
expectativas sdo apenas estimativas, resultados efetivos podem diferir das expectativas, e tais diferencas
podem ser substanciais.”
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DEFINICOES
Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Prospecto (estejam no singular ou no plural), t€ém o
significado a eles atribuidos nesta se¢do.

Administradora: tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 17 do Regulamento;

Agéncia de Classificag¢do de Risco: ¢ a Standard & Poor’s, uma divisdo da Mcgraw-Hill Interamericana do
Brasil Ltda, agéncia classificadora de risco com sede na cidade de Séao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Eng. Luis Carlos Berrini, 1253, 10°
andar, inscrita no CNPJ sob n° 02.295.585/0001-40, ou sua sucessora a
qualquer titulo;

Agente de Recebimento: é o Banco Bradesco S.A., ou seu sucessor a qualquer titulo;
Agente Escriturador: é o Banco Bradesco S.A., ou seu sucessor a qualquer titulo;
Amortizac¢do Programada: ¢é a amortizacdo parcial das Quotas Seniores promovida pelo Fundo nas

Datas de Amortizacdo, conforme previsto no Suplemento de cada série;

Aposentados e Pensionistas: sdo os titulares de beneficios de aposentadoria e pensdo da Previdéncia
Social do INSS e os aposentados e pensionistas Civis e Militares dos
Institutos de Previdéncias Estaduais e Municipais;

Assembléia Geral: é a Assembléia Geral de Quotistas, ordindria e extraordindria, realizada
nos termos do Capitulo XXII do Regulamento;

Ativos Financeiros: sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos
Direitos de Crédito, que compdem o Patrimdnio Liquido;

Auditor Independente: é a KPMG Auditores Independentes, ou sua sucessora a qualquer titulo;

BACEN: é o Banco Central do Brasil;

é o mercado de titulos de renda fixa privada, mantido pela Bolsa de

BOVESPAFIX: Valores de Sao Paulo;

Cedente: é o Banco Rural S.A., o qual, de tempos em tempos, cede os Direitos de
Crédito ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessao;

CETIP: é a CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos;

Consignante: é o orgdo ou entidade da administracdo federal, estadual e municipal
direta, autarquica ou fundacional, que procede a descontos relativos as
consignagdes compulsdria e facultativa na ficha financeira do servidor,
aposentado ou pensionista, em favor de consignatario, conforme listados
no Anexo IV do Regulamento;

Conta do Fundo: a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao Banco
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Contas de Recebimento:

Contrato de Agente de Recebimento:

Contrato de Cessao:

Contrato de Cobranca:

Contrato de Custddia:

Contrato de Escrituragéo:

Contrato de Gestao:

Contratos de Mituo:

Contrato de Servicos

de Auditoria Independente:

Contrato de Servicos

de Classifica¢@o de Risco:

Convénios:

Critérios de Elegibilidade:

Bradesco S.A., que serd utilizada para todas as movimentacdes de
recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das Obrigagdes do
Fundo;

sdo as contas de recebimento mantidas junto ao Agente de Recebimento,
as quais s6 podem ser movimentadas por este dltimo, exclusivamente na
forma estabelecida no Contrato de Agente de Recebimento;

é o Contrato de Prestacdo de Servico para recebimento dos valores
consignados, celebrado entre o Cedente, o Fundo, a Administradora, por
conta e ordem do Fundo, e o Agente de Recebimento;

é o contrato de cessdo de Direitos de Crédito celebrado entre o Fundo, a
Administradora e o Cedente, e seus Termos de Cessdo;

¢é o Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobranga, a ser celebrado entre
o Custodiante, por conta e ordem do Fundo, e o Cedente;

é o Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de Servicos de
Custédia Qualificada de Valores Mobilidarios e Ativos Financeiros e
Controladoria para Fundos de Investimento em Direitos Creditérios,
firmado entre o Custodiante e a Administradora, em nome do Fundo;

é o Contrato de Escrituragdo de Quotas de Fundos de Investimentos,
firmado entre o Agente Escriturador e a Administradora, em nome do
Fundo;

é o contrato firmado pelo Fundo com o Gestor, ou seu sucessor a
qualquer titulo;

sdo os contratos de miituo celebrados entre Banco Rural S.A. e cada
Mutudrio ou as cédulas de crédito bancédrio emitidas por estes dltimos
em favor do Cedente, por meio dos quais sdo formalizados os termos e
as condi¢des de empréstimo concedidos pelo Cedente aos Mutudrios;

é o Contrato de Prestacdo de Servigos de Auditoria, firmado entre a
Auditoria Independente e a Administradora;

é o Contrato para Elaboragdo de Rating de FIDC, firmado entre a
Agéncia de Classificagdo de Risco e Administradora;

sdo acordos firmados pelo Cedente com os governos federais, estaduais,
do Distrito Federal e municipais, autarquias da administracdo direta,
fundacdes puiblicas, conforme listados no Anexo IV do Regulamento,
para que a totalidade das parcelas dos empréstimos devidos por cada
Mutudrio seja consignada diretamente nos proventos dos Mutudrios,
junto ao respectivo Consignante, em beneficio do Cedente ou do Fundo,
conforme o caso;

tém o significado que lhes € atribuido no Artigo 12 do Regulamento;




Custodiante:

CVM:

Datas de Amortizagdo:

Data da 1* Subscri¢io de Quotas:

Data de Resgate:

Dias Uteis:

Direitos de Crédito:

Direitos de Crédito Elegiveis:

Documentos Comprobatdrios:

Documentos da Operagao:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacio:

Eventos de Liquidagio:

Excesso de Cobertura:

Fundo:

Institui¢cdes Autorizadas

€ o Banco Bradesco S.A., ou seu sucessor a qualquer titulo;

€ a Comissao de Valores Mobilidrios;

sdo as datas das Amortizagdes Programadas previstas em cada
Suplemento, ou a data de amortizagdo deliberada em Assembléia Geral
de Quotistas, conforme o caso;

¢é a data da 1° subscricdio de Quotas Seniores de cada série, ou das Quotas
Subordinadas, conforme o caso, em que os recursos sdo efetivamente
colocados, pelos Investidores Qualificados, a disposicdo do Fundo.

¢ a data em que se dara o resgate integral de cada série de Quotas
Seniores, conforme indicada no Suplemento da respectiva série;

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados de
ambito nacional;

sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem adquiridos pelo
Fundo, oriundos de Contratos de Mituo celebrados pelo Cedente com
Mutudrios, observado o disposto no Regulamento;

significa os Direitos de Crédito que satisfacam cumulativamente, na
Data de Aquisic@o, aos Critérios de Elegibilidade definidos no Artigo 12
do Regulamento;

tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 26 do Regulamento;

sdo os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos: Contrato de
Cessdo e seus Termos de Cessdo, Regulamento e seus Suplementos,
Contrato de Custédia, Contrato de Escrituragdo, Contrato de Gestao,
Contrato de Servigos de Classificacdo de Risco, Contrato de Servigos de
Auditoria Independente, Contrato de Cobranca, Contrato de Depésito,
Contrato de Promessa de Subscricdo de Quotas Subordinadas e Contrato
de Agente de Recebimento;

tém o significado que lhes € atribuido no Artigo 58 do Regulamento;

tém o significado que lhes € atribuido no Artigo 54 do Regulamento;

tém o significado que lhes € atribuido no Artigo 56 do Regulamento;

tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 53 do Regulamento;

tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 1° do Regulamento;

Institui¢cdes financeiras de primeira linha, com classificacdo de risco
(rating) igual ou superior a BrAA-, emitida pela Standard & Poor’s, ou
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INSS

Instru¢do CVM 356:

Investidores Qualificados:

Meta de Rentabilidade Prioritaria:

Mutudrios:

Obrigagdes do Fundo:

Patriménio Liquido:

Periddico:

Politica de Cobranca:

Quotas:

Quotas Seniores:

Quotas Seniores em Circulagio

Quotas Subordinadas:

classificacdo de risco (rating) equivalente, emitida pela Moody’s ou pela
Fitch;

Instituto Nacional da Seguridade Social;

¢ a Instru¢do n°® 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, com as
alteragdes promovidas pela Instrugdo n® 393 da CVM, datada de 22 de
julho de 2003;

sdo todos os investidores autorizados nos termos da regulamentaciio em
vigor a investir em fundos de investimento em direitos creditdrios;

¢ a meta de remuneracéio de cada série de Quotas Seniores estabelecida
no respectivo Suplemento, de acordo com o Regulamento;

sdo servidores publicos federais, estaduais, do Distrito Federal e
municipais, autarquias da administracdo direta e fundagdes publicas,
listadas no Anexo IV do Regulamento, e Aposentados e Pensionistas
Civis e Militares dos Institutos de Previdéncias Estaduais e Municipais
que venham a contrair empréstimo junto ao Cedente;

sdo todas as obrigacdes do Fundo previstas no Regulamento e nos
demais Documentos da Operagéo, incluindo, mas néo se limitando, ao
pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneracgio e da amortizagio, e
ao resgate das Quotas;

significa o somatdrio dos valores dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas no Capitulo
XXI do Regulamento;

¢é o jornal Gazeta Mercantil;

¢é a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face dos devedores que
estejam inadimplentes no pagamento dos respectivos Direitos de
Crédito;

sdo as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas;

sdo as quotas da classe Sénior, emitidas pelo Fundo em uma ou mais
séries;

é a totalidade das Quotas Seniores emitidas, excetuadas as Quotas
Seniores resgatadas, bem como aquelas que sejam pertencentes ao
Cedente, sua controlada ou coligada, seu controlador ou seu conselheiro
e diretor;

sdo as quotas da classe subordinada, emitidas pelo Fundo em uma ou
mais distribui¢des;
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Quotistas:

Razdo de Garantia:

Regulamento:

Reserva de Liquidez:

Resolucao CMN 2.907:

SELIC:

SOMAFIX:

Suplemento:

Taxa de Administragdo:

Taxa DI:

Termo de Adesdo ao Regulamento:

sd0 os titulares das Quotas;

¢é a relagdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patrimonio
Liquido e o valor total das Quotas Seniores, observado o disposto no
Artigo 51 do Regulamento;

¢é o regulamento do Fundo;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Pardgrafo 5° do Artigo 45 do
Regulamento;

é a Resolugcdo do Conselho Monetdrio Nacional n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001;

¢é o Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia;

¢é o sistema eletrdnico mantido pela Sociedade Operadora do Mercado de
Ativos S.A. — SOMA para negociacdo de titulos e valores mobilidrios de
renda fixa privados;

tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 32, Paragrafo 1° do
Regulamento;

tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 19 do Regulamento;

Taxas médias referenciais dos depdsitos interfinanceiros (CDI Extra-
Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas pela resenha didria da
ANDIMA, expressas na forma percentual e calculadas diariamente, sob
forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 Dias
Uteis;

No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando da
distribuicdo de rendimentos prevista no Regulamento, serd utilizada, em
sua substitui¢do, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI
conhecida até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgdes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos
titulares das Quotas Seniores, quando das distribui¢des de rendimentos
posteriores;

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior
a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua extin¢do ou por imposi¢do
legal, a Administradora, mediante aviso aos Quotistas, deverd convocar
Assembléia Geral de Quotistas para definir a nova taxa substituta. Até a
deliberacéio da nova taxa substituta, serd utilizada como Taxa DI a dltima
Taxa DI conhecida antes da auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo,
extin¢do ou imposicédo legal da Taxa DI, conforme o caso;

€ o documento por meio do qual o Quotista adere ao Regulamento e que
deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo, nos termos do
Anexo II do Regulamento;
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Valor Unitério de Emissao:

Valor Unitdrio de Referéncia:

¢é o valor unitario de emissdo das Quotas Seniores de cada série, ou das
Quotas Subordinadas, na Data da 1* Subscricdo de Quotas da respectiva
série;

significa (i) na Data de Emissdo de Quotas Seniores da série, o
respectivo Valor Unitdrio de Emissdo, ou (ii) nos Dias Uteis
subseqiientes & Data de Emissdo de cada série, o Valor Unitdrio de
Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos
rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritdria
estabelecida para as Quotas Seniores da série em seu respectivo
Suplemento; sendo certo que, nas Datas de Amortizagdo, apds os
pagamentos de amortizacdes, o Valor Unitdrio de Referéncia serd
deduzido do montante efetivamente pago a titulo de amortizagdo das
Quotas Seniores.
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IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR, DOS
CONSULTORES E AUDITORES

Instituicio Administradora

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.
Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro
Rio de Janeiro - RJ

Fone: (21) 3974-4535

Fax: (21) 3974-4501

Coordenador da Colocac¢ao das Quotas Seniores

Rural Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Rua Rio de Janeiro 927, 13° andar

Belo Horizonte - MG

Fone: (31) 2126-5348

Gestor do Fundo

BNY Mellon Gestio de Patrimdnio Ltda.

Av. Borges de Medeiros, 633- salas 401, 402 e 403
Rio de Janeiro - RJ

Fone: (21) 2510-9900

Fax: (21) 2510-9901

Agéncia de Classificacao de Risco

Standard and Poor’s, uma divisdo da Mcgraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda.
Av. Eng. Luis Carlos Berrini, 1253, 10° andar

Cidade de Sao Paulo — SP

Fone: (11) 5501-8941

Auditores Contratados

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33
Sao Paulo — SP

Fone: (11) 3067-3000

Consultores Legais

Souza, Cescon Avedissian, Barrieu e Flesch Advogados
Rua Funchal, 418, 11° andar

Sdo Paulo - SP

Tel: (11) 3089-6529

Fax: (11) 3089-6565
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DECLARACAO DA ADMINISTRADORA E DO COORDENADOR DA OFERTA

BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade
com sede na Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro, Rio de Janeiro — RJ, inscrita no
CNPIJ/MF sob o n° 02.201.501/0001-61, na qualidade de instituicdo administradora do Rural Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios — Empréstimos Consignados (“Fundo™) e responsavel pela
distribuicdo publica da segunda emissdo de quotas seniores do Fundo (“Oferta” e “Quotas”,
respectivamente), vem nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n° 400/03, declarar que (i) é
responsdvel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por
ocasido do registro da Oferta; (ii) que o prospecto da Oferta contém as informacdes relevantes,
necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das caracteristicas das Quotas, do
Fundo, suas atividades, situagdo econdmico-financeira e riscos inerentes as suas atividades, bem
como quaisquer outras informacdes relevantes, tendo sido elaborado de acordo com as normas
pertinentes; e (iii) que as informagdes prestadas por ocasido do registro e durante o periodo de
realizacdo da Oferta sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. Ademais, as informagdes
eventuais ou periddicas e que venham a integrar o prospecto da Oferta, serdo suficientes, permitindo
aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.

Rural Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira com sede na
Avenida Rio de Janeiro, n® 927, 13° andar, na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 17.360.777/0001-60 (o “Coordenador Lider”), na qualidade de
Coordenador Lider da Distribuicdo Publica da 2* Série de Quotas Seniores do Fundo, declara, nos
termos do art. 56 da Instru¢do CVM n° 400/03 (i) que tomou todas as cautelas e agiu com elevados
padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo para assegurar que as
informacdes prestadas pela Administradora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, e (ii) as
informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribui¢do, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas e que venham a integrar o Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Este sumdrio ndo contém todas as informagcoes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo
investidor antes de tomar sua decisdo de investimento no Fundo. Este Prospecto deve ser lido
integralmente e de forma cuidadosa, inclusive o disposto na Seg¢do “FATORES DE RISCO”, bem como
0 Regulamento do Fundo, constante do Anexo I a este Prospecto.

Emissor: Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditérios -
Empréstimos Consignados, constituido sob a forma de condominio
fechado, nos termos da Instrucdo da CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada pela Instru¢io CVM n° 393,
de 22 de julho de 2003 e pela Instrucio CVM n° 442, de 08 de
dezembro de 2006, da Resolugdo CMN 2907 e do seu

Regulamento.
Cedente dos Direitos Banco Rural S.A., com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de
Creditoérios: Minas Gerais, na Rua Rio de Janeiro, n° 927, 14° andar, inscrito no

CNPJ sob o n° 33.124.959/0001-98.

Direitos de Crédito: Cada prestacdo devida pelo Mutudrio ao Cedente ou a seus
respectivos cessiondrios, sempre em moeda corrente nacional,
liquida de qualquer taxa de administragdo/servico, decorrente de
contratacdo de operacdo de empréstimo entre o Cedente e um
Mutudrio, nos termos do Contrato de Mutuo e do Regulamento, cujo
pagamento serd realizado por meio de desconto (consignacdo dos
valores devidos, observados os procedimentos estabelecidos no
Convénio), quando do pagamento pelo 6rgdo ou entidade da
administracdo direta, autdrquica ou fundacional, dos beneficios
devidos aos respectivos Mutudrios.

Instituicao BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A., sociedade andnima,
Administradora: com sede na Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro, Rio de
Janeiro - RJ inscrita no CNPJ/MF sob n°® 02.201.501/0001-61.

Coordenador: Rural Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede
na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Rio de
Janeiro 927, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.360.777/0001-60.

Custodiante: Banco Bradesco S.A. com sede na Cidade de Deus, Avenida Yara,
s/n.°, Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ/MF
sob o n.° 60.746.948/0001/12.

Auditor: KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros,
n° 33, inscrita no CNPJ/MF sob n° 057.755.217/0001-29.
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Agéncia de Classificacio
de Risco:

Quantidade de Quotas
Seniores da 2* Série:

Quantidade Minima de
Quotas Seniores da 2°
Série a serem colocadas:

Montante da Oferta:

Valor Unitario de Emissao
das Quotas Seniores da 2*
Série:

Valor Minimo de
Investimento:

Data de Emissao da 2°
Série:

Datas de Amortizacao das
Quotas Seniores da 2°
Série:

Periodo de Caréncia da 2°
Série:

Data de Resgate das
Quotas Seniores da 2°
Série:

Rentabilidade Prioritaria
das Quotas Seniores da 2*
Série:

Classificacao de Risco das
Quotas Seniores da 2°
Série:

Prazo de Distribuicao das

Standard & Poor’s, divisdo da McGraw-Hill Interamericana do
Brasil Ltda., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n® 1253, 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0002-20.

100.000 (cem mil) Quotas Seniores.

25 (vinte e cinco) Quotas Seniores.

R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

R$1.000,00 (um mil reais).

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

16 de abril de 2008.

Mensalmente, a partir do 19° (décimo nono) més contado da Data da

1* Subscri¢do de Quotas até o 60° (sexagésimo) mes.

18 meses, contados da Data da 1* Subscri¢do de Quotas.

60° més, contado da Data da 1* Subscri¢do de Quotas.

Taxa DI acrescida de 2% ao ano

brAAf

180 (cento e oitenta) dias corridos, contados da data da publicacdo
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Quotas Seniores:

Procedimento de
Distribuicao das Quotas
Seniores da 2% Série:

Negociacao:

Forma de Subscricao e
Integralizacio:

Aplicacao dos Recursos
pelo Fundo:

Publico Alvo:

Publicacoes:

do antincio de inicio de distribui¢ao da Quotas Seniores.

O Coordenador realizard, em regime de melhores esforcos, a
distribuicdo publica das Quotas Seniores em mercado de balcdo nao
organizado e nos ambientes de negociacio do SOMAFIX,
BOVESPAFIX e bem como na CETIP através do MDC (Mddulo de
Distribui¢do de Quotas). Serd adotado o procedimento diferenciado
de distribui¢c@o, ndo havendo lotes mdximos ou minimos. Os pedidos
serdo atendidos na ordem cronolégica de confirmagdo, de acordo
com a disponibilidade de Quotas Seniores para subscri¢ado.

As Quotas Seniores serdo registradas para negociacdo no
SOMAFIX, no BOVESPAFIX, e na CETIP através do SFF (Sistema
de Fundos Fechados), de acordo com a legislag@o vigente, observado
que: (i) os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou
transferéncia das Quotas Seniores de sua titularidade; e (ii) caberd
exclusivamente aos eventuais intermedidrios da negociacdo
assegurar que os adquirentes das Quotas Seniores sejam Investidores
Qualificados.

No ato de subscri¢do das Quotas Seniores, o subscritor (i) assinard o
boletim de subscricio, que também serd assinado pela
Administradora; e (ii) se comprometerd a integralizar as Quotas
subscritas conforme o previsto no Suplemento de distribui¢do das
Quotas Seniores da 2* Série, respeitadas as demais condig¢des
previstas no Regulamento.

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas serdo utilizados,
pelo Fundo, na aquisicdo dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, sempre observada a politica de investimentos, de
composi¢do, de diversificacdo da Carteira do Fundo e a ordem de
alocacdo de recursos estabelecida no Regulamento.

Investidores Qualificados.

As publicagdes a cargo do Fundo, inclusive o antdncio das datas de
inicio e término da Oferta bem como qualquer outro antncio
relacionado a ela, serdo realizadas no jornal “Gazeta Mercantil”, da
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
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Alteracao das
Circunstancias, Revogacao
e Modificacao da Oferta:

Maiores Informacoes:

Havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstincias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos

pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta, a CVM poderd acolher
pleito de modificag@o ou revogacao da oferta.

Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM poderd, por sua prépria
iniciativa ou a requerimento do Fundo, prorrogar o prazo da Oferta
por até 90 (noventa) dias.

A modificacdo serd divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo do Antncio de Inicio
da Oferta e o investidor devera ser cientificado de que a oferta
original foi alterada, com indicacdo das novas condigdes.

Na hipétese de modificagdo ou revogacao das condicdes da Oferta,
os investidores que ja tiverem aderido a Oferta terdo que confirmar
seu interesse em manter a sua aceitagdo da Oferta no prazo de 5
(cinco) dias tteis contados do recebimento da comunicagdo da
Administradora. A manutencdo da aceitacdo da Oferta serd
presumida em caso de siléncio.

Para maiores informacdes a respeito da Oferta e do Fundo, bem
como para obtencdo de cdpias do Regulamento e deste Prospecto, os
interessados deverdo dirigir-se a CVM, as sedes da Administradora
ou do Coordenador da Oferta, ou seus respectivos sites na Internet,
nos enderecos indicados abaixo:

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A.
Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro

Rio de Janeiro - RJ

http://www.bnymellon.com.br/

RURAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.
Rua Rio de Janeiro 927, 13° andar

Belo Horizonte - MG
http://bancorural.com.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111

Rio de Janeiro, RJ

WWW.CVIm.gov.br

BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO - BOVESPA
Rua XV de Novembro, n° 275,

Sao Paulo, SP

www.bovespa.com.br

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E
DERIVATIVOS

18



Rua Libero Badard, n° 425, 24° andar
Sdo Paulo-SP
www.cetip.com.br

Exemplares impressos do Prospecto estdo disponiveis para retirada,
pelos interessados, no endereco da Administradora acima indicado.

O Prospecto estd disponivel para consulta e reprodugdo, nas paginas
da rede mundial de computadores da Administradora, do
Coordenador, da CVM, do BOVESPAFIX e SOMAFIX e da
CETIP.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

As informagoes contidas nesta Secdo foram retiradas do Regulamento, constante do Anexo I ao
presente Prospecto. Recomenda-se ao potencial investidor a leitura cuidadosa do Regulamento
antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composicdo e de diversificacdo da
Carteira estabelecidos no Regulamento.

FLUXOGRAMA DA SECURITIZACAO

— INVESTIDORES
MERCADO QUALIFICADOS

@ R$ @ Quotas Seniores

A

Outros R$
Ativos @
— RURAL FIDC -
E EMPRESTIMOS
" CONSIGNADOS
®[w
Quotas
AGENTE DE R$ I @ l Subordinadas
RECEBIMENTO
CEDENTES
ol b
@ [rs
CONSIGNANTE
T ® MUTUARIOS
Consignagao

dos Proventos

—

O Cedente concede empréstimos aos Mutudrios, constituindo Direitos de Crédito.

2. O Fundo capta recursos por meio de emissdo e subseqiiente integralizacdo pelos
investidores de suas quotas. As Quotas Seniores sdo destinadas exclusivamente a
investidores qualificados, sendo colocadas pela Rural Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. As Quotas Subordinadas sdo destinadas exclusivamente ao Cedente.

3. O Fundo adquire Direitos de Crédito e outros ativos utilizando-se dos recursos recebidos

conforme o item 2 acima.
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4. O Consignante desconta dos proventos dos Mutudrios, no respectivo més, os valores
referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo.

5. Os valores descontados sdo repassados ao Banco Bradesco S.A., na qualidade de Agente de
Recebimento.

6. O Agente de Recebimentos repassa ao Fundo os valores decorrentes do pagamento dos
Direitos de Crédito de titularidade do Fundo.

O FunNDO

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Quotas Seniores somente
poderdo ser resgatadas na Data de Resgate de cada série de Quotas Seniores, por deliberacdo
especial da Assembléia Geral de Quotistas, ou em virtude de sua liquidacdo antecipada. O prazo de
duracdo do Fundo serd indeterminado. O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembléia
Geral, observado o previsto nas se¢des “Liquidacdo do Fundo” e “Assembléia Geral” deste
Prospecto.

O Regulamento do Fundo foi registrado no 3° Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio
de Janeiro, em 6 de setembro de 2006, sob o n° 847642, com altera¢des posteriores registradas no 3°
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro em 07 de marco de 2007, sob o n°
863209.

O Fundo tem por objetivo a captacdo de recursos para aquisicdo de Direitos de Crédito oriundos de
empréstimos concedidos pelo Cedente aos Mutudrios, cujo pagamento é realizado por meio de
desconto em folha de pagamento dos Mutudrios, nos termos do Regulamento. Os Direitos de
Crédito s6 sdo comprados pelo Fundo apds verificagdo pelo Custodiante do atendimento aos
Critérios de Elegibilidade, conforme previsto no Regulamento.

Os recebiveis adquiridos pelo Fundo ndo contam com nenhuma forma de coobrigagcdo do Cedente.
TIPO DE FUNDO

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios fechado

BASE LEGAL

O Fundo tem como base legal a Resolu¢do CMN n° 2.907 e a Instru¢do da CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada pela Instru¢dgo CVM n° 393, de 22 de julho de 2003,
Instrucdo CVM n° 435, de 05 de julho de 2006, pela Instrugcdo CVM n° 442, de 08 de dezembro de
2006, pela Instrugdo CVM n° 446, de 19 de dezembro de 2006 e pela Instrucio CVM 458 de 16 de
agosto de 2007.

CLASSIFICACAO DE RISCO DA CLASSE DE QUOTAS SENIORES DO FUNDO

“brAAf’

CLASSIFICACAO PERANTE A ANBID E A CVM

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

PUBLICO ALVO

O Fundo ¢ destinado a Investidores Qualificados, conforme definido na Instrucio CVM n° 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada.
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APLICACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da emissao das Quotas serdo utilizados, pelo Fundo, prioritariamente, para
a aquisicdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, sempre observada a politica de
investimentos, de composi¢do e de diversificacdo da Carteira do Fundo e a ordem de alocacdo de
recursos estabelecida no Regulamento.

A integralizacdo das Quotas Seniores da 2* Série deverd ser gradativa, na medida em que os Direitos
de Crédito sejam ofertados pelo Cedente e seja verificada a sua observancia aos Critérios de
Elegibilidade e desde que os Direitos de Crédito estejam comercialmente qualificados para
aquisicao pelo Fundo.

OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O objetivo do Fundo € proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de investimento, de
composi¢do e de diversificagdo de sua Carteira, a valorizacdo de suas Quotas por meio da aquisicao
pelo Fundo: (i) de Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acOes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito; e (ii) de Ativos
Financeiros.

Cada série de Quotas Seniores terd caracteristicas especificas, inclusive com relacdo a meta de
rendimento das Quotas, de acordo com as caracteristicas da emissao, condicdes de mercado, entre
outros fatores. A rentabilidade alvo das Quotas Seniores do Fundo para as Quotas Seniores da 2?
Série é equivalente a taxa média do CDI (over) no respectivo periodo, calculada diariamente sob
forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 dias tuteis, acrescido de 2% ao ano.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA
Carteira do Fundo

Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composic¢io e de diversificagdo da
Carteira estabelecidos no Regulamento, sempre observado o disposto no Capitulo IV do
Regulamento e na legislacio e regulamentacdo aplicaveis (em especial o previsto no Artigo 40-A,
da Instrucdo CVM 356).

O Fundo € voltado preponderantemente a aplicacdo em Direitos de Crédito, os quais sdo originarios
do segmento de empréstimos concedidos a servidores publicos de 6rgdos e entidades dos governos
federal, estadual, do Distrito Federal e municipal, autarquias da administra¢do direta e fundacgdes
publicas, bem como a Aposentados e Pensionistas conforme listados no Anexo IV do Regulamento,
com pagamento mediante desconto em folha de pagamento.

Sem prejuizo das outras modalidades de investimentos para aplicacdo do remanescente de seu
patrimdnio liquido, conforme descritas no item “Aplicacdo do Remanescente do Patrimdnio
Liquido do Fundo” abaixo, o Fundo deverd manter, ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas
atividades, no minimo 50% (cinqiienta por cento) de seu patrimonio liquido em Direitos de Crédito
(“Alocacdo Minima”). O quadro a seguir apresenta um resumo das modalidades de investimento e
dos limites de composi¢do da Carteira do Fundo:
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Composicio da Carteira e Percentual Maximo em Relacdo ao| Minimo Maximo
Patrimonio Liquido

(a) Direitos de Crédito 50% 100%
(b) Moeda corrente nacional 0% 50%
(c) Titulos publicos de emissdo do Banco Central 0% 50%
(d) Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional 0% 50%
(e) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados 0% 50%
nos itens “c” e “d” acima, contratadas com Instituicdes Autorizadas

(f) certificado de depdsito bancdrio cujo emissor esteja classificado 0% 50%

na categoria baixo risco de crédito ou equivalente, com certificacdo
por agéncia de classificacdo de risco localizada no Pais, dentre os
seguintes emissores: Banco do Brasil S/A, Banco Bradesco S/A,
Banco Itad S/A, Unibanco S/A, Banco ABN Amro-Real S/A,
Banco Santander Brasil S/A, Banco Safra S/A, Banco Citibank
S/A, BankBoston Banco Multiplo S/A, Banco HSBC S/A.

(2) quotas de fundos de investimento de renda fixa, administrados 0% 50%
ou ndo pela Administradora, que apliquem no minimo 60% de seus
recursos nos ativos listados em “c” e “d” acima.

O total de Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, vinculados a cada Consignante, deverd
representar até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido, para Consignantes que sejam 6rgaos
ou entidades da Administracdo Publica Federal e ao INSS, limitado ao montante agregado de 50%
(cingiienta por cento) do Patriménio Liquido entre os 3 (trés) Consignantes com maior percentual
financeiro de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, com exce¢ao do INSS.

Os 3 (trés) Consignantes com maior percentual financeiro de Direitos de Créditos cedidos ao
Fundo, que sejam entidades da Administracdo Ptblica Federal, excluindo-se o INSS, deverdo
representar no maximo 50% (cinqiienta por cento) do Patriménio Liquido.

O Custodiante realizard, trimestralmente, procedimentos especificos com o objetivo de verificar a
taxa de inadimpléncia, por Consignante, da carteira de Direitos de Crédito de tempos em tempos
cedidos ao Fundo. Caso o valor total de inadimpléncia dos Direitos de Crédito vinculados a um
mesmo Consignante seja igual ou superior a 6% (seis por cento) do valor total que deveria ser
creditado pelo referido Consignante na Conta de Recebimento em cada Data de Recebimento
(conforme definido no Contrato de Cessdo), e tal nivel de inadimpléncia perdure por periodo
superior a 60 (sessenta) dias corridos, o Custodiante deverd abster-se de, em nome e/ou por conta do
Fundo, adquirir qualquer Direito de Crédito vinculado ao Consignante em questdo, os quais
deixardo de ser considerados Direitos de Crédito Elegiveis.

O Fundo poderd adquirir Direitos de Crédito vinculados a um mesmo Mutudrio até o limite de
R$50.000,00 (cingiienta mil reais).

O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora, seu controlador, sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem
na condi¢do de contraparte, observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio

Liquido do Fundo.

Aplicacdo do Remanescente do Patriménio Liquido do Fundo

O Fundo poderd realizar investimentos, com a parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em
Direitos de Crédito, em: (i) moeda corrente nacional; (ii) titulos ptblicos de emissdo do Tesouro
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Nacional ou do BACEN; (iii) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no
item (ii) acima, contratadas com Institui¢des Autorizadas; (iv) certificado de depdsito bancério cujo
emissor esteja classificado na categoria baixo risco de crédito ou equivalente, com certificagdo por
agéncia de classificacio de risco localizada no Pais, dentre os seguintes emissores:: Banco do Brasil
S/A, Banco Bradesco S/A, Banco Itau S/A, Unibanco S/A, Banco ABN Amro-Real S/A, Banco
Santander Brasil S/A, Banco Safra S/A, Banco Citibank S/A, BankBoston Banco Miltiplo S/A,
Banco HSBC S/A; e/ou (v) quotas de fundos de investimento de renda fixa, administrados ou nio
pela Administradora, que apliquem no minimo 60% (sessenta por cento) de seus recursos nos ativos
listados no item (ii) acima.

Reserva de Liquidez

A fim de viabilizar os pagamentos do Fundo, a Administradora, conforme orientagdo do Gestor,
deverd instruir o Custodiante a constituir uma Reserva de Liquidez para pagamento das
amortizacOes e resgates das Quotas Seniores. Para tanto, a Administradora e o Gestor deverdo
condicionar a aquisi¢do de novos Direitos de Crédito ao cumprimento do cronograma abaixo:

Niumero de dias corridos antes das Datas Percentual do valor futuro estimado de
de Amortizacdo ou da Data de Resgate amortizagdes e resgates
60 30%
30 70%
15 100%

A Administradora somente descontinuard tais procedimentos, quando a soma do valor de saque,
resgate e/ou alienacdo dos outros ativos que integram a Reserva de Liquidez, liquidos de quaisquer
impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente aos
valores determinados conforme a tabela acima.

Quando da execu¢do dos procedimentos de pagamento aqui descritos, o Gestor deverd investir os
fundos disponiveis na Reserva de Liquidez exclusivamente em Ativos Financeiros com liquidez
didria, de forma a garantir o pagamento tempestivo das amortizacdes e resgates, sempre observada a
politica de investimento definida no Regulamento.

Os procedimentos aqui descritos ndo constituem promessa ou garantia, por parte da Administradora
ou do Gestor, de que haverd recursos suficientes para a constituicio da Reserva de Liquidez,
representando apenas um objetivo a ser perseguido pela Administradora e pelo Gestor.

Caso os montantes disponiveis na Reserva de Liquidez deixem de atender aos parametros
estabelecidos acima, o Gestor e a Administradora deverdo interromper imediatamente a aquisicao
de novos Direitos de Crédito e destinar todas as disponibilidades do Fundo, em moeda corrente
nacional, para a recomposi¢do da Reserva de Liquidez.

Demais Informagades sobre a Politica de Investimento

Os Direitos de Crédito e os demais Ativos Financeiros da carteira do Fundo devem ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo
conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidac¢do e Custddia —
Selic, no sistema de liquidagdo financeira administrado pela CETIP ou em institui¢cdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.
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O Fundo poderd realizar operacdes de derivativos de renda fixa, exclusivamente na modalidade
“com garantia”, em mercados administrados por bolsas de mercadorias e futuros e no de balcio,
neste caso tendo como contraparte as Instituicdes Autorizadas.

O Fundo poder4 realizar aplica¢des que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio.
A Carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patrimdnio, estao submetidos a diversos riscos, dentre
os quais, exemplificativamente, os analisados no Capitulo VII do Regulamento. Antes de adquirir
quotas do Fundo, o investidor deve ler cuidadosamente tal item, responsabilizando-se pelo seu
investimento no Fundo.

As aplicacdes nas Quotas Seniores ndo contam com garantia da Administradora, do Cedente, do
Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

PATRIMONIO LiQUIDO

O Patrimdnio Liquido do Fundo correspondera ao somatério dos valores dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, apurados na forma do Capitulo XVIII do
Regulamento, subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo referidos no Capitulo
XXI do Regulamento.

Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, do Cedente, dos Mutudrios e/ou de
qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas compensatdrias serdo
incorporados ao Patrimdnio Liquido, observado o disposto no Artigo 50 do Regulamento.

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS
Contrato de Cessdo

Por meio do Contrato de Cessdo, o Cedente prometeu ceder ao Fundo Direitos de Crédito que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e a¢des assegurados ao Cedente, em razdo de sua titularidade.

Cada uma das cessdes de Direitos de Crédito realizadas nos termos do Contrato de Cessdo
compreendem: (a) todos os instrumentos representativos dos Direitos de Crédito e seus respectivos
anexos; (b) os direitos decorrentes de qualquer garantia acessoria, real ou fidejusséria vinculada aos
Direitos de Crédito, bem como os respectivos instrumentos constitutivos; (c) os direitos emergentes
dos Seguros de Vida contratados para garantia de pagamento dos Contratos de Mituo, em caso de
morte dos Mutudrios, especificamente nos casos em que o Mutudrio for Aposentado ou Pensionista;
(d) o direito as consignagdes de proventos dos Mutudrios efetuadas pelo respectivo Consignante, na
forma dos Contratos de Mituo e dos Convénios.

O Fundo, por sua vez, prometeu adquirir Direitos de Crédito do Cedente, durante o prazo de
vigéncia do Contrato de Cessdo, observados (i) os termos e as condi¢des estabelecidos no Contrato
de Cessao, e (ii) o objetivo e a politica de investimentos do Fundo e a elegibilidade dos Direitos de
Crédito ofertados.

O Cedente nao se responsabiliza pela solvéncia ou solvabilidade dos Mutudrios, responsabilizando-
se civil e criminalmente pela existéncia, certeza, liquidez e exigibilidade dos Direitos de Crédito,
nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro, bem como pela legalidade, legitimidade,
veracidade e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo, por eventuais
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oposicdes ou excecdes apresentadas pelos Mutudrios contra o Cedente, o Fundo, a Administradora,
o Agente de Recebimento e o Custodiante.

O Fundo tornar-se-4 titular dos Direitos de Crédito e pagard ao Cedente, em contrapartida a cessio
dos Direitos de Crédito, na Data de Aquisi¢do definida no Contrato de Cessdo, o prego apurado na
forma descrita no item “Preco de Aquisi¢do dos Direitos de Crédito” deste Prospecto tendo como
taxa de desconto o referencial de 185% da Taxa DI, referente ao Dia Util imediatamente anterior &
Data de Aquisi¢do, em razdo do que o Cedente dard ao Fundo a mais ampla, geral, irrevogéivel e
irretratdvel quitacdo, servindo o comprovante de depdsito como recibo de pagamento e quitagdo.

O Cedente obrigou-se a oferecer ao Fundo tantos Direitos de Crédito Elegiveis quantos sejam
necessarios para permitir a subscri¢do da totalidade das Quotas Seniores da 2* Série nos termos do
respectivo Suplemento, no respectivo Prazo de Colocacao.

Contrato de Coordenacdo em Regime de Melhores Esforcos de Subscricdo e Colocagdo de
Quotas Seniores

Por meio do Contrato em questdo, o Coordenador realizard a distribuicdo publica das Quotas
Seniores da 2* Série, em mercado de balcdo ndo organizado, em regime de melhores esforcos, pelo
valor a ser apurado de acordo com o Artigo 39 do Regulamento.

A obrigacdo de melhores esforcos de colocagdo mencionada acima, é condicionada a originagdo
pelo Cedente de Direitos de Crédito Elegiveis em volume financeiro suficiente para permitir que o
Coordenador coloque ou subscreva o maior niimero possivel de Quotas Seniores da 2* Série.

Pelos servigos descritos no Contrato em tela, na tltima data de integralizacdo de Quotas Seniores da
2% Série, o Coordenador fard jus a uma comissio de coordenacdo e colocagio no valor de R$500,00
(quinhentos reais) a ser paga pela Administradora em nome do Fundo.

Contrato de Agente de Recebimento

Por meio do Contrato de Agente de Recebimento, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e
o Cedente contrataram o Agente de Recebimento para prestar, em cardter ndo discriciondrio,
servicos de recebimento, conciliacdo e transferéncia de valores, compreendendo as seguintes
obrigagdes: (a) receber a totalidade dos valores repassados pelos Consignantes ou pagos pelos
Mutudrios nas Contas de Recebimento; (b) conciliar os valores recebidos, com base nos Relatérios
de Conciliagdo (conforme abaixo definido) disponibilizados pelo Cedente, contendo informagdes
sobre a titularidade dos valores recebidos dos Consignantes; e (c) repassar os valores para o
respectivo titular, seja o Fundo, o Cedente ou terceiros, de acordo com o Relatério de Conciliacéo.

O Cedente informard ao Agente de Recebimento, até as 15:00 horas do 1° (primeiro) Dia Util
imediatamente anterior a cada data de pagamento pelos Consignantes (a “Data de Recebimento”):
(a) o total dos valores a serem creditados pelos Consignantes nas Contas de Recebimento na Data
de Recebimento em questdo, (b) o valor do crédito referente a cada Mutudrio, (c) o nimero da
parcela do Contrato de Mutuo, (d) o titular do respectivo crédito, e (e) qualquer divergéncia ou
inconsisténcia apontada pelos Consignantes e/ou identificada pelo Cedente, incluindo o ndo
pagamento dos Direitos de Crédito (o “Relatério de Conciliagdo”).

Pela prestacdo dos servicos de recebimento previstos no Contrato de Agente de Recebimento, o
Agente de Recebimento receberd do Fundo a quantia mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil
reais). O Agente de Recebimento serd o tnico responsdvel (a) pelos encargos, 6nus ou despesas
decorrentes de obrigacdes de cardter previdencidrio, trabalhista e acidentdrio, relativas a seus
empregados envolvidos na prestacdo dos servicos de recebimento, ndo se criando vinculo, de
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qualquer natureza, destes com a Administradora, o Gestor, o Fundo e/ou os Cedentes, e (b) por
todas e quaisquer despesas incorridas ou que vier a incorrer necessarias a prestacao dos servigcos de
recebimento, incluindo, sem limitacdo, a contratacdo e o treinamento de pessoal, a contratacdo de
servicos de terceiros, o desenvolvimento de rotinas, sistemas ou programas de computagdo e a
aquisi¢do de maquinas e equipamentos.

Contrato de Cobranca

Por meio do Contrato de Cobranca, o Cedente obrigou-se a prestar servicos de cobranga dos
Direitos de Crédito que compdem a Carteira do Fundo, cujos pagamentos nio sejam efetuados pelos
Mutudrios em favor do Fundo, nas respectivas datas de vencimentos.

Pela prestacdo dos servicos dispostos no Contrato de Cobranga, o Cedente receberd do Fundo a
quantia anual de R$ 1.200,00 (mil e duzentos reais). O Cedente também, na qualidade de Agente de
Conciliagdo e Agente de Cobranga, serd o unico e integral responsavel (a) pelos encargos, dnus ou
despesas decorrentes de obrigacdes de cardter previdencidrio, trabalhista e acidentdrio, relativas a
seus empregados envolvidos na prestacao dos Servicos de Conciliagdo e Servicos de Cobranga, ndo
se criando vinculo, de qualquer natureza, destes com a Administradora, o Custodiante, o Gestor
e/ou o Fundo, e (b) por todas e quaisquer despesas que tiver ou vier a incorrer necessdrias a
prestacdo dos Servicos de Conciliacdo e dos Servigos de Cobranga também objeto deste Contrato de
Recebimento e Cobranca, incluindo, sem limitacdo, a contratagdo e o treinamento de pessoal, a
contratacdo de servigos de terceiros, o desenvolvimento de rotinas, sistemas ou programas de
computacao e a aquisi¢cdo de mdquinas e equipamentos

Contrato de Gestao

Por meio do Contrato de Gestao, a Administradora contratou o Gestor para desempenhar as fungoes
de gestdo da carteira de Ativos Financeiros do Fundo.

Pelo Contrato de Gestdo e na melhor forma em direito admitida, a Administradora delegou ao
Gestor poderes de gestdo da Carteira de Ativos Financeiros do Fundo, com observancia as
restri¢des legais e regulamentares aplicdveis e em estrito cumprimento da Politica de Investimento
estabelecida no Regulamento do Fundo. O Gestor administrard discricionariamente, de acordo com
os mais altos padroes de probidade e diligéncia, a carteira de Ativos Financeiros do Fundo,
buscando, para tanto, identificar oportunidades de negécios que atendam aos interesses do Fundo,
selecionando, adquirindo e vendendo Ativos Financeiros para comporem a carteira do Fundo.

Pela prestacdo dos servicos de gestdo da carteira de ativos financeiros do Fundo, estabelecidos no
Contrato de Gestdo, o Gestor receberd do Fundo parcela da Taxa de Administracdo destinada a
Administradora, equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio
Liquido do Fundo.

Contrato de Depdosito

Por meio do Contrato de Depdsito, o Cedente foi contratado para atuar como depositario dos
originais de todos os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos de Crédito de titularidade
do Fundo, sob as penas previstas na legislacdo aplicdvel, como se seus fossem, na forma do
depdsito voluntério, conforme previsto no artigo 627 do Cédigo Civil Brasileiro.

O Cedente obriga-se a prestar os servigos de guarda, custddia fisica, armazenagem e organizacio
dos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo e, na condi¢do de
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fiel depositario, manterd a guarda de todos os Documentos Comprobatérios, a partir da data de
assinatura do Termo de Cessao, pelo prazo de 11 (onze) anos.

Pela prestacdo dos servigos estabelecidos no Contrato de Depdsito, o Custodiante pagard aos
Cedentes a quantia anual total de R$ 1.200,00 (um mil e duzentos reais), tendo o prazo de 11 anos,
podendo ser resilido a qualquer momento pelos Cedentes ou pelo Custodiante, por meio de envio de
notificacdo, por escrito, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias uteis.

Compromisso de Subscrigcdo de Quotas Subordinadas

Por meio do Compromisso em questdo, o Cedente se comprometeu, em cardter irrevogavel e
irretratdvel, a subscrever e integralizar (i) no prazo de 1 (um) Dia Util imediatamente anterior a cada
Data de Emissdo de Quotas Seniores, o nimero de Quotas Subordinadas no valor que seja suficiente
para que o Fundo, depois de computada, pro forma, a emissao pretendida e a aquisi¢do dos Direitos
de Crédito a ser realizada com os recursos oriundos da integralizagdo das referidas Quotas Seniores,
atenda a Razdo de Garantia; ressalvado, contudo, que esta obrigacdo aplica-se tdo somente com
relacdo as séries de Quotas Seniores cuja emissdo tenha sido realizada com a concordancia do
Cedente, sendo certo que o Cedente concorda expressamente com a emissao das Quotas Seniores da
2* Série; e (ii) no dia ttil imediatamente subseqiiente ao recebimento da comunicacio enviada pela
Administradora ao Cedente, observadas as condi¢cdes de subscricdo e integralizagdo previstas no
Regulamento, o ndmero de Quotas Subordinadas no valor que seja suficiente para o
reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia exigida, sempre que, em qualquer data de
verificacdo de desenquadramento, o Fundo ndo atenda a Razdo de Garantia exigida.

Na data de pagamento do valor de integralizacdo, o Cedente deverd efetuar o depésito, em fundos
imediatamente disponiveis, na Conta do Fundo, do montante necessario a liquidagao integral do seu
respectivo valor de integralizagdo. A integralizacdo das Quotas Subordinadas do Fundo podera ser
ainda efetuada por meio da Cessdo de Direitos de Créditos desde que observados a politica de
investimento do Fundo e os critérios de elegibilidade.
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CARACTERISTICAS DAS QUOTAS DO FUNDO
FORMA E ESPECIE

As Quotas terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em nome de seus titulares.
As quotas constituem fragdes ideais do patriménio do Fundo e serdo divididas em duas classes,
sendo uma classe de Quotas Seniores e uma de Quotas Subordinadas.

As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns: (a)
prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Quotas Subordinadas, observado o disposto no
Regulamento; (b) Valor Unitdrio de Emissdo de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data da 1*
Subscri¢do de Quotas Seniores; (c¢) valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo
de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, de acordo com os critérios definidos no
Artigo 39 do Regulamento; e (d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo
nas Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota Sénior corresponderd 1 (um) voto.

As Quotas Subordinadas t€m as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes: (a)
subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizacdo e resgate, observado o disposto no
Regulamento; (b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores em
circulagdo, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito; (c) Valor Unitdrio de Emissdo de R$
1.000,00 (um reais) na Data da 1% Subscri¢do de Quotas Subordinadas, sendo que as Quotas
Subordinadas distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitdrio de Emissdo calculado todo Dia
Util, observados os critérios definidos no Artigo 40 do Regulamento; (d) direito de votar todas e
quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota
Subordinada correspondera 1 (um) voto; (e) serdo subscritas exclusivamente pelo Cedente; e (f) é
expressamente vedado qualquer tipo de subordinag@o ou tratamento nao igualitdrio entre os titulares
de Quotas Subordinadas.

EMISSAO DE QUOTAS SENIORES
O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Quotas Seniores, observado que:

¢ nenhum Evento de Avaliacdo tenha ocorrido e esteja em vigor;

® aemissdo de nova série de Quotas Seniores ndo implique no rebaixamento da classificagdo
de risco das séries de Quotas Seniores em Circulagao;

® o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro em Cartério de
Titulos e Documentos; e

® aemissdo seja levada a registro perante a CVM, conforme a Instru¢io CVM 356.
O valor total das Quotas Seniores serd equivalente ao somatério do valor das Quotas Seniores de
cada série, corrigidas segundo a meta prioritdria de rentabilidade ou o valor resultante da divisdo do
Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas Seniores, o que for menor.

EMISSAO DE QUOTAS SUBORDINADAS

O Fundo poderd emitir Quotas Subordinadas, a serem colocadas em uma ou mais distribuicdes,
podendo ser mantido em circulagdo um nimero indeterminado de Quotas Subordinadas.
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PRAZO DE DISTRIBUICAO

As Quotas Seniores serdo publicamente distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
corridos, contados da data da publicacdo do antincio de inicio de distribuicao ptiblica de Quotas do
Fundo.

Tendo em vista que ainda ndo sdo conhecidas as datas para inicio e término da Oferta, estas
serdo anunciadas na forma indicada no item “Publicacdes”, constante das “Caracteristicas da
Oferta’ acima.

EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

As Quotas serdo emitidas por seu valor calculado na forma dos Artigos 39 e 40 do Regulamento, na
data em que os recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados, conforme o caso, a
disposicao do Fundo.

Em se tratando de Quotas Subordinadas, admite-se que a integraliza¢do, a amortizacio e o resgate
sejam efetuados em Direitos de Crédito, sendo que: (i) os ativos que serdo entregues ao Quotista
Subordinado serdo selecionados pela Administradora, na hipdtese de optar-se por amortizacdo ou
resgate em Direitos de Crédito; e (ii) deverao ser observadas a politica de investimento do Fundo e
os critérios de elegibilidade para a integralizacdo de Quotas em Direitos de Crédito.

A condi¢do de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de depdsito
em nome do respectivo Quotista.

N3ao serdo cobradas taxas de ingresso, performance ou de saida pela Administradora.

A partir da Data da 1* Subscri¢do de Quotas Seniores de cada série, seu respectivo valor unitério
serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizacao,
amortizagdo ou resgate, nos termos do Capitulo XIII do Regulamento.

Os critérios de determinacdo do valor das Quotas Seniores t€m como finalidade definir (i) o valor
de integralizacdo de Quotas Seniores de cada série durante o respectivo periodo de distribuicdo e (ii)
qual a parcela do Patrimdnio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas
Seniores da série em questdo na hipétese de amortizacdo e/ou resgate de suas Quotas, € ndo
representam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo
legal ou contratual de remunerag@o por parte da Administradora, do Gestor, do Fundo, do Cedente
ou do Custodiante. Independentemente do valor do Patrimo6nio Liquido, os titulares das Quotas
Seniores ndo fardo jus, quando da amortizagdo ou resgate de suas Quotas, a uma remuneracao
superior ao valor de tais Quotas, calculado conforme o pardgrafo anterior, na respectiva Data de
Amortizagdo ou Data de Resgate, o que representa o limite mdximo de remuneracdo possivel para
essa classe de Quotas.

A partir da Data da 1* Subscri¢do de Quotas Subordinadas, seu valor unitdrio serd calculado todo
Dia Util, para efeito de determinagio de seu valor de integralizacdo, amortizacio ou resgate,
devendo corresponder ao valor do Patrimdnio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores em
circulagdo, dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas em circulacdo na respectiva data de
célculo.
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AMORTIZACAO E RESGATE ANTECIPADOS

As Quotas Seniores de cada série serdo resgatadas integralmente pelo Fundo nas respectivas Datas
de Resgate, caso aplicdvel, observado o previsto no Capitulo XIV do Regulamento.

As Quotas Seniores ndo poderdo ser amortizadas ou resgatadas em Direitos Creditérios, salvo na
hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos dos pardgrafos 5° e 6° do Artigo 56 do
Regulamento.

O Fundo poderé realizar Amortizagdes Programadas de qualquer série de Quotas Seniores a ser
emitida, de acordo com as condi¢des estabelecidas no respectivo Suplemento.

Os titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas ndo poderdo, em nenhuma hipdtese,
exigir do Fundo a amortizag@o ou o resgate de suas Quotas em condi¢des diversas das previstas no
Regulamento.

PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Observada a ordem de alocacio dos recursos prevista no Artigo 48 do Regulamento, o Custodiante,
instruido pela Administradora, deverd transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo
correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores, em cada Data de Amortizagdo ou Data de
Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados conforme os Artigos 39 e 42 do Regulamento, e
(ii) aos titulares das Quotas Subordinadas, na hipdtese prevista no Artigo 53 do Regulamento, ou
apos o resgate integral das Quotas Seniores, nos montantes apurados conforme o Artigo 39 e 40 do
Regulamento.

A Administradora efetuard o pagamento das amortizacdes ou resgates de Quotas por meio de
qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Os recursos depositados nas Contas do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das Quotas,
quando de sua amortizagdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo
Agente Escriturador, nas respectivas Datas de Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o caso.
Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipdtese prevista no pardgrafo
5° do Artigo 56 do Regulamento, em Direitos de Crédito.

Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas nio seja um Dia Util, a
Administradora efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subseqiiente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.

NEGOCIACAO DAS QUOTAS

As Quotas Seniores serdo registradas para negociagdo no SOMAFIX, no BOVESPAFIX e na
CETIP (para distribuicdo primdria, as quotas serdo registradas para negociacio na CETIP no
Moédulo de Distribuicio de Cotas e, para negociacdo no mercado secundario, no Sistema de Fundos
Fechados), de acordo com a legislacdo vigente.

Os Quotistas serdo responsdveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociacio ou transferéncia de suas Quotas, cabendo exclusivamente aos eventuais
intermedidrios na negociagdo assegurar que os adquirentes das Quotas sejam Investidores
Qualificados.
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Na hipdtese de negociagdo de Quotas Seniores, a transferéncia de titularidade para a conta de
depésito do novo Quotista e o respectivo pagamento do preco serd processado de acordo com as
regras estabelecidas pela CBLC ou CETIP, conforme o caso.

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Os Direitos de Crédito serdo contabilizados com base em seu custo de aquisi¢do, com apropriacao
de rendimentos feita em base exponencial, com base em um ano de 252 Dias Uteis, pelo nimero de
Dias Uteis a decorrer até o seu vencimento, sempre observadas as regras apliciveis emanadas pelo
BACEN, pela CVM e pela legislacdo e regulamentagdo aplicavel.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive o 4gio ou o desdgio apurado na sua
aquisicdo, serdo reconhecidos em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento (sempre com
célculo de rendimento feito de forma exponencial, com base em um ano de 252 Dias Uteis e
considerando o nimero de Dias Uteis a decorrer), computando-se a valorizagio ou desvalorizagdo
em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Os Ativos Financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliacdo de
titulos, valores mobilidrios e instrumentos derivativos, conforme estabelecido na regulamentacio
em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado), utilizando-se preferencialmente os critérios
de marcacgdo a mercado adotados pelo Custodiante.

As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito serdo reconhecidas no resultado do periodo
conforme as regras e procedimentos definidos na Resolu¢do do Conselho Monetédrio Nacional n°
2.682, de 21 de dezembro de 1999. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas
perdas e provisdes passard a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo de tais perdas
e provisdes, desde que por motivo justificado subseqiiente ao que levou ao seu reconhecimento,
limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Desde a Data da 1* Subscri¢do de Quotas Seniores até a ultima Data de Resgate, a Administradora
verificard, todo Dia Util, se a relacdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patrimdnio
Liquido e o valor total das Quotas Seniores em Circulagdo do Fundo (a ‘“Razio de Garantia”) é
igual ou superior a 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento).

Caso a Razdo de Garantia seja inferior a 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés
centésimos por cento) por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, a Administradora comunicard,
imediatamente, tal ocorréncia ao(s) titular(es) das Quotas Subordinadas, mediante o envio de
correspondéncia ou por meio eletronico, em ambos os casos com aviso de recebimento, para
realizarem aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia,
mediante a emissdo e subscricdo de novas Quotas Subordinadas; e o(s) titular(es) das Quotas
Subordinadas deverd(do) subscrever, no prazo miximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir do
recebimento da comunicag@o prevista no inicio deste pardgrafo, tantas Quotas Subordinadas quantas
sejam necessdrias para restabelecer a Razdo de Garantia.

Caso os titulares das Quotas Subordinadas ndo realizem o aporte adicional de recursos conforme
mencionado no pardgrafo acima, a Administradora adotard os procedimentos relativos a ocorréncia
de Evento de Liquida¢do, conforme definido no Regulamento.

Caso a Razdo de Garantia seja superior a 140% (cento e quarenta por cento) (o “Excesso de
Cobertura”), a Administradora, conforme informacdo fornecida pelo Gestor, poderd realizar a

32



amortizacdo parcial das Quotas Subordinadas, até o limite minimo da Razao de Garantia (ou seja,
de modo que a relagdo entre o valor do Patrimdnio Liquido e o valor total das Quotas Seniores do
Fundo fique igual a no minimo 133,33%), mediante solicitacdo dos respectivos Quotistas, desde
que: (i) a Reserva de Liquidez esteja devidamente constituida de acordo com os parametros
estabelecidos no Regulamento; (ii) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas
vencidos, bem como tenha feito as provisdes exigidas pela regulamentacdo pertinente; (iii) na data
da amortizacdo, os limites de concentragdo dispostos no Capitulo IV do Regulamento nio tenham
sido excedidos; e (iv) até a data da amortizacdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de
Avaliagdo ou Eventos de Liquidacgdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido
adequadamente sanados.

ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Diariamente, a partir da Data da 1* Subscri¢ao de Quotas Seniores e até a liquidacd@o integral das
Obrigacdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia: (a) pagamento dos
Encargos do Fundo; (b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo a serem incorridos no més calenddrio imediatamente subseqiiente ao més
calenddrio em que for efetuado o respectivo provisionamento; (c) devolucdo aos titulares das
Quotas Seniores dos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada
Suplemento de emissdo de Quotas Seniores, por meio do resgate ou amortizacio da série de Quotas
Seniores especifica; e (d) pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das
Quotas Subordinadas.

POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Salvo quando outro meio de comunicacio com os Quotistas seja expressamente previsto no
Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Quotistas
deverdo ser ampla e imediatamente divulgados por meio de antincio publicado, em forma de aviso,
no jornal Gazeta Mercantil ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulacdo e alcance
equivalente.

As publica¢des aqui referidas deverdo ser mantidas a disposi¢do dos Quotistas na sede e agéncias da
Administradora e das institui¢des que distribuirem Quotas.

Qualquer mudancga no periddico referido acima deverd ser aprovada pelos Quotistas reunidos em
Assembléia Geral.

ATENDIMENTO AOS QUOTISTAS

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Quotistas poderdo
entrar em contato com a Administradora por meio dos telefones e e-mails de atendimento ao
Quotista abaixo indicados:

BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A.
Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro
Rio de Janeiro - RJ

Fone: (21) 3974-4500

Fax: (21) 3974-4501

Email: fidc@bnymellon.com.br
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FATORES DE RISCO

Antes de decidir investir nas quotas do Fundo, os interessados devem analisar, cuidadosamente,
considerando sua prépria situacdo financeira e objetivos de investimento, todas as informacées constantes
deste Prospecto e, especialmente, avaliar os fatores de risco descritos nesta Sec¢do.

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuacoes de
mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes, que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos
Quotistas, hipoteses em que a Administradora, o Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secunddrio para os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros;
ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas, quando da amortizacd@o ou resgate de suas
Quotas, nos termos do Regulamento.

As aplicagdes dos Quotistas ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, do Cedente, do
Coordenador, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

RISCOS DE MERCADO

Efeitos da politica economica do Governo Federal.

O Fundo, seus ativos, o Cedente e os devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo estdo
sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém freqlientemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e,
conseqiientemente, também na economia do Pafs. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacio compreendem controle de
saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior,
entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados do Cedente, os setores econdomicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacdo e pagamento
dos Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cAmbio; (ii) alteragdes na inflagdo; (iii)
alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplométicos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo
financeira e os resultados do Cedente, bem como a liquidacdo dos Direitos de Crédito pelos
respectivos Mutudrios.

Risco de descasamento de taxas

O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras primordialmente em Direitos de Crédito.
Considerando-se que o valor das Quotas Seniores serd atualizado de acordo com as Metas de
Rentabilidade Prioritdria atreladas a Taxa DI, conforme estabelecidas em cada Suplemento, podera
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Quotas Seniores. Caso ocorram tais
descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que o Cedente, Administradora, Gestor e o
Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Quotistas, inclusive quando
ocorridas em razao de tais descasamentos.
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Flutuacdo dos Ativos Financeiros

O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir, de acordo com as
flutuacdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimonio do
Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

RISCOS DE CREDITO
Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito

Decorre da capacidade dos Mutudrios em honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos de Crédito
detidos em carteira, que estejam vencidos e ndo pagos, € do ndo cumprimento, pelos Consignantes,
de suas obriga¢des para com o Cedente, com o Agente de Recebimento e com o Fundo, conforme o
caso. O Fundo somente procederd ao resgate das Quotas em moeda corrente nacional na medida em
que os pagamentos dos Direitos de Créditos sejam transferidos pelos Consignantes e/ou pagos pelos
Mutudrios, ndo havendo garantia de que o resgate das Quotas ocorrerd integralmente nas datas
programadas em cada Suplemento. Nessas hipdteses, ndo serd devido pelo Fundo, pela
Administradora, pelo Gestor e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Ademais, o Cedente somente tem responsabilidade pela existéncia e pela correta originacdo e
formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos da legislacdo aplicavel, ndo
assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Mutudrios e outros
devedores dos Direitos de Crédito, ou mesmo pelo cumprimento, por parte dos Consignantes, de
suas obrigacdes de repasse dos pagamentos relativos aos Direitos de Crédito ao Cedente, ao Agente
de Recebimento e ao Fundo, conforme o caso.

O mecanismo de consignacido de proventos para o pagamento de dividas foi popularizado nos
dltimos anos, e tem respaldo legal e judicial nas decisdes mais recentes da justica brasileira, em
processos que questionaram a legalidade desse mecanismo. Todavia, eventuais mudangas na
legislagdo vigente ou no entendimento do poder judiciario sobre o assunto podem obrigar o Fundo a
ter que realizar os procedimentos de cobranga diretamente contra os Mutudrios, gerando custos
adicionais para recebimento dos Direitos de Crédito, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Os Contratos de Mituo que dao origem aos Direitos de Crédito de tempos em tempos cedidos ao
Fundo sdo celebrados com servidores publicos da administracdo direta, autdrquica e fundacional,
concursados ou ndo (além de Aposentados e Pensionistas). Os funciondrios publicos ndo
concursados ndo gozam da mesma estabilidade no emprego que gozam os servidores publicos
concursados, podendo ser demitidos em circunstincias mais amplas que aqueles. A consignagdo em
folha de pagamento dos Direitos de Crédito vinculados a Mutudrios que sejam servidores publicos
nio concursados restard prejudicada caso o Mutudrio correspondente seja demitido por qualquer
motivo, aumentando o risco de inadimpléncia e, eventualmente, causando prejuizos ao Fundo e aos
seus Quotistas.

Desligamento de Mutudrio

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serdo pagos por meio de desconto pelos
respectivos Consignantes na remunera¢do do Mutudrio. O desconto ndo serd possivel caso o
Mutudrio se desligue de seu cargo ou funcdo. Nessa hipétese, a Administradora poderd ter que
adotar procedimentos de cobranca extrajudicial, que sdo mais onerosos e demorados se comparados
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a consignacdo em folha de pagamento. Referida alteracdo no procedimento de cobranca dos
Direitos de Crédito podera afetar negativamente o patrimdénio do Fundo, bem como a rentabilidade
das Quotas Seniores.

Morte de Mutudrio

A morte de Mutudrio interrompe automaticamente a consignacdo em folha de pagamento das
parcelas do empréstimo, respondendo pelo saldo devedor do empréstimo apenas o patrimdnio
deixado pelo de cujus, que pode se mostrar insuficiente. Nesse caso, poderia haver inadimpléncia
das obrigacdes decorrentes do empréstimo contraido e conseqiiente reducdo da rentabilidade das
Quotas Seniores.

Contratagdo de Seguro por Morte

Para mitigar o risco de inadimpléncia, o Cedente pode contratar seguro de vida no caso de morte de
Mutudrios para liquidagdo de parcela dos Contratos de Miituo que serd cedida ao Fundo. Nao
obstante, mesmo nesses casos, ¢ possivel que a seguradora ndo cumpra sua obrigacdo de
pagamento, ou o faca com atraso, o que poderia reduzir a rentabilidade das Quotas Seniores.

Decisdo Judicial Desfavordvel

A capacidade de pagamento de um Mutudrio poderd ser afetada se, por for¢a de decisdo judicial,
este for obrigado a pagar pensdo alimenticia ou qualquer outro encargo de longo prazo que tenha
preferéncia em relacdo ao empréstimo para fins de consignacdo em folha de pagamento. Caso ndo
exista margem para o reparcelamento, € possivel que o Fundo nio receba o montante devido, ou o
receba somente com atraso, o que poderd impactar negativamente no patrimdnio do Fundo e na
rentabilidade das Quotas Seniores.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros

Decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes
do Fundo em operacdes com tais ativos. Alteracdes no cendrio macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condi¢des financeiras dos
emissores dos referidos ativos e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Quotistas. Ademais, a falta de capacidade
e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacdes integrantes da carteira do Fundo, acarretard perdas para o Fundo, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

RISCO DE LIQUIDEZ

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros
integrantes da carteira sdo negociados, e/ou outras condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra,
o Fundo estard sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em

que o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizacdo e resgates de suas
Quotas.
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Liquidez relativa aos Direitos de Crédito

O investimento do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no
Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender
os Direitos de Crédito detidos em carteira, poderd ndo haver mercado comprador ou o preco de
alienacdo de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patrimdnio do Fundo.

Liquidez para negociagdo das Quotas em mercado secunddrio

Os fundos de investimento em direitos creditérios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento
no mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, com aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou
juridicas que se classifiquem como Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os investidores
podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetard de forma adversa o
desenvolvimento do mercado secunddrio para negociagcdo de quotas de fundos de investimento em
direitos creditérios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas do
Fundo. A baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de venda das
Quotas ou venda a prego inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

Liquidagdo antecipada do Fundo

Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito e das Quotas descritas neste paragrafo, e pelo
fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, o que inviabiliza o resgate de
suas Quotas antes do prazo final de resgate, as Unicas formas que os Quotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo sdo: (i) a ocorréncia de casos de liquidagdo antecipada do Fundo,
previstos no Regulamento, e deliberacdo, pela Assembléia Geral de Quotistas, sobre a liquidagdo
antecipada do Fundo e/ou (ii) venda de suas Quotas no mercado secundario. Ocorrendo qualquer
uma das hipéteses de liquidagcdo antecipada do Fundo, poderd ndo haver recursos disponiveis em
moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Quotistas, que poderdo ser pagos com 0s
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros detidos em carteira.

Amortizacdo e resgate condicionado das Quotas

As unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das
Quotas € a liquidagdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o Fundo ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate,
total ou parcial, das Quotas, o que podera acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a
Administradora alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de
Crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundério ativo e organizado para a negociacio
dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das Quotas a
liquidacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no pardgrafo
acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as
amortiza¢des e/ou resgates das Quotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
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RI1SCO OPERACIONAL
Falhas de procedimentos

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da politica de crédito e controle interno
adotado pelo Cedente podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito Elegiveis e
sua respectiva cobranca, em caso de inadimplemento.

Documentos Comprobatorios

O Custodiante é o responsdvel legal pela guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo. O Custodiante poderd delegar a terceiros a custdédia dos Documentos
Comprobatdrios, inclusive junto ao Cedente, sem afastar sua responsabilidade legal e sua
responsabilidade perante o Fundo e os Quotistas pela guarda dos referidos documentos. O
Custodiante ndo realizara verificacdo dos Documentos Comprobatérios e/ou do lastro dos Direitos
de Crédito cedidos ao Fundo. Desta forma a Carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito
cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Ademais, embora o Custodiante e o Fundo tenham o direito contratual de acesso irrestrito aos
referidos Documentos Comprobatdrios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar
uma limitacdo ao Fundo e ao Custodiante de verificar a devida originacdo e formalizacdo dos
Direitos de Crédito e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito
vencidos e ndo pagos.

Movimentagdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo

Todos os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo
recebidos diretamente nas Contas de Recebimento.

Os valores depositados nas Contas de Recebimento serdo transferidos em até 4 (quatro) Dias Uteis
para a Conta do Fundo pelo Agente de Recebimento. Apesar de o Fundo contar com a obrigagao do
Agente de Recebimento de realizar diariamente as transferéncias dos recursos depositados nas
Contas de Recebimento para a Conta do Fundo, caso haja inadimplemento do Agente de
Recebimento no cumprimento de suas obrigagdes, inclusive em razdo de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Quotas
poderd ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas. Caso haja qualquer
problema de crédito do Agente de Recebimento, tais como interven¢do, liquidacdo extrajudicial,
faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, o Fundo poderd ndo receber os
pagamentos pontualmente, e poderd ter custos adicionais com a recuperagdo de tais valores. Nao ha
qualquer garantia de cumprimento pelo Agente de Recebimento de suas obrigagdes acima
destacadas.

Em alguns casos os recursos transferidos pelos Consignantes sdo feitos diretamente em conta de
recebimento em outra instituicio ou diretamente no Cedente. Caso haja qualquer problema de
crédito da referida instituicio ou do Cedente, tais como intervencdo, liquidagdo extrajudicial,
faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, o Fundo poderd ndo receber os
pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacao de tais valores.

A conciliagdo dos valores depositados pelos Consignantes na Conta de Recebimento e a
transferéncia dos recursos de titularidade do Fundo para a Conta do Fundo serdo realizadas pelo
Agente de Recebimento exclusivamente de acordo com as informagdes prestadas pelos
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Consignantes ao Cedente, e por este repassada ao Agente de Recebimento. Caso os Consignantes ou
o Cedente prestem informacdes incorretas ou imprecisas ao Agente de Recebimento, podera haver
uma conciliacdo e transferéncia incorreta de valores a Conta do Fundo, o que poderd acarretar
prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Em virtude de liquidagd@o antecipada dos Contratos de Mutuo, os pagamentos feitos pelos Mutudrios
poderdo ser efetuados diretamente junto ao Cedente, que receberd tais valores na qualidade de
depositario, em beneficio do Fundo, com a obrigacdo de repassar imediatamente os valores para a
Conta do Fundo. Caso haja qualquer problema de crédito do Cedente, tais como intervengdo,
liquidagdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, o Fundo poderd
ndo receber os pagamentos pontualmente, e poderd ter custos adicionais com a recuperacao de tais
valores. Além disso, caso seja iniciado processo de intervengao, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou
outro procedimento similar de prote¢do de credores envolvendo o Cedente, os valores de tempos em
tempos depositados nas Contas de Recebimento poderdo ser bloqueados, por medida judicial ou
administrativa, o que poderd acarretar prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Ademais, em caso de alteracdo das Contas de Recebimento ou da Conta do Fundo, ou de
substituicdo do Agente de Recebimento ou do Custodiante, os Consignantes serdo notificados e
solicitados a realizar os repasses de pagamentos dos Direitos de Crédito para a nova conta
competente indicada pelo Fundo ao Cedente. Ndo ha garantia de que os Consignantes efetuardo os
pagamentos referentes aos Direitos de Crédito diretamente na nova conta indicada, mesmo se
notificados para tanto. Caso os pagamentos referidos acima sejam realizados em qualquer outra
conta que ndo esteja sob controle do Fundo, ou de terceiro contratado como Agente de Recebimento
ou Custodiante, o Cedente ou terceiros serdo obrigados a restituir ao Fundo os valores referentes a
tais pagamentos. Ndo ha garantia de que o Cedente ou terceiros cumprirdo ou estardo aptos a
cumprir com a obrigacdo descrita acima, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus direitos.

Risco de sistemas

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, nao
ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos do Consignante, Cedente,
Custodiante, Administradora e do Fundo se darido livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha
a se materializar, a aquisi¢cdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos de Crédito poderd ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

OUTROS RISCOS
Risco de Instrumentos Derivativos

A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operacdes de derivativos poderd acarretar variagdes no
valor de seu patrimdnio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem
utilizadas. Tal situa¢do poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.
Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a vista,
existe o risco da posi¢do ndo representar um ‘“hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao
Fundo.

Risco de descontinuidade

A politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo IV do Regulamento estabelece que o
Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos de Crédito. Neste sentido, a
continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por
parte de Quotistas quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos no Fundo, em funcio da
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continuidade das operagdes regulares do Cedente e da capacidade deste de originar Direitos de
Crédito Elegiveis para o Fundo, conforme os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V
do Regulamento e de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo IV do
Regulamento.

Os Mutudrios podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigacdes
contratadas no Contrato de Mituo. Este evento poderd prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de
seus objetivos definidos no Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices,
pardmetros e indicadores definidos no Regulamento.

Risco do Cedente

Quanto ao Risco do Cedente destaca-se que, pelo disposto no Regulamento, o Fundo pode adquirir
Direitos de Crédito exclusivamente do Cedente. Entretanto, este ndo se encontra obrigado a ceder
Direitos de Crédito ao Fundo indefinidamente. A existéncia do Fundo no tempo dependerd da
manutencao do fluxo de cess@o de Direitos de Crédito pelo Cedente.

A cess@o de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa, afetando negativamente o patrimdnio do Fundo. Os Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo s@o decorrentes exclusivamente de consignacdes dos proventos mensais dos
Mutudrios, e devem, necessariamente, respeitar os pardmetros da politica de investimento descrita
no Capitulo IV do Regulamento. Na hipétese de, por qualquer situacdo, (i) deixarem de ocorrer as
referidas consignacdes; e/ou (ii) ndo existirem Direitos de Crédito suficientes para cessdao ao Fundo
e que atendam os Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento, serd dado causa aos
procedimentos do Capitulo XX do Regulamento. Os fatores politicos e econdmicos do governo e o
crescimento da concorréncia podem levar a diminuicdo da quantidade, ou até a inexisténcia, de
Direitos de Crédito Elegiveis.

Existe risco de conflito de interesses tendo em vista que, conforme previsto no Regulamento, a
Cedente atuard como Agente de Cobranca dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo e terd a
faculdade de adquirir Direitos de Crédito do Fundo que se encontrem vencidos e ndo pagos hd mais
de 180 (cento e oitenta) dias pelo valor de R$1,00 (um real), desde que a Razdo de Garantia do
Fundo encontre-se acima de 133,33% e nao se encontre em curso nenhum Evento de Avaliagao ou
Liquidacdo.

Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo podem vir a ser alcangados por obrigagcdes do
Cedente ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia,
ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar contra o
Cedente, podendo, nesse caso, afetar o patrimonio do Fundo negativamente.

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo terdo como forma de pagamento o desconto
nos proventos mensais dos Mutudrios, realizado pelos Consignantes. Tal sistematica é autorizada
por lei e é submetida a regulamentacdo especifica. Na hipdtese de serem expedidas novas normas a
respeito, estabelecendo por exemplo novos pardmetros para a consignacgdo, ¢ possivel que diminua
ou deixe de ocorrer a consignacdo com caracteristicas que tornem os respectivos Direitos de Crédito
Elegiveis para cess@o ao Fundo. Na falta de Direitos de Crédito Elegiveis, pode ocorrer inclusive a
liquidacdo antecipada do Fundo.

Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo sdo oriundos de contratos celebrados entre o Cedente e os
Mutuérios. Esses contratos e demais documentos relativos aos Direitos de Crédito do Fundo podem
apresentar vicios questiondveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma
ou contetido. Assim, poderia ser necessdria decisdo judicial para efetivagdao do pagamento relativo a
tais Direitos de Crédito pelos Mutudrios, ou ainda poderia ser proferida decisdo judicial
desfavordvel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela
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auséncia de recebimento de recursos.

Riscos e custos de cobranga

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga dos
Direitos de Crédito e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos quotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimdnio Liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelos quotistas em Assembléia Geral. A Administradora, o Gestor, o Custodiante, o
Cedente e sua controladora, a sociedade por este direta ou indiretamente controlada e coligada ou
outra sociedade sob controle comum, ndo sdo responsdveis, em conjunto ou isoladamente, pela
adocdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Quotas Seniores e
Subordinadas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

Limitacdo de gerenciamento de riscos

A realizag@o de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo est4 sujeito, os
quais poderdo acarretar perdas para os Quotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo hd qualquer garantia de completa eliminacio
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas. Em condi¢des adversas de mercado,
esse sistema de gerenciamento de riscos poderd ter sua eficiéncia reduzida.

Em decorréncia da politica de investimento adotada pelo Fundo poderd ocorrer perda total do
capital investido pelos Quotistas. Essa perda poderd implicar na ocorréncia de Patriménio Liquido
negativo e, conseqiientemente, na necessidade de aportes adicionais de recursos por parte dos
Quotistas para cobertura de eventuais prejuizos.

Risco de inadimpléncia dos Direitos de Crédito

O Cedente € responsdvel somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa formalizacdo dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos Mutudrios nos termos do Regulamento. Dessa forma, a
inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Mutudrios, no pagamento dos Direitos de Crédito,
podera causar prejuizos para o Fundo e, conseqiientemente, para seus Quotistas.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou
redugao do valor das Quotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Quotas € apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo a Meta de Rentabilidade Prioritdria garantia minima
de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pelo Gestor, pelo
Cedente, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do
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Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo
das Quotas Seniores, com base na Meta de Rentabilidade Prioritdria, a rentabilidade dos Quotistas
serd inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao

préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Outros Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos (default),
mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, alteracdo na politica
monetdria, alteracdo da politica fiscal aplicdvel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o
Fundo e para os Quotistas.

SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Administradora e a Gestora orientam-se pela transparéncia, competéncia e cumprimento do
Regulamento do Fundo e da legislagdo vigente, e utilizam, no gerenciamento de riscos, andlises que
consideram os fundamentos econdémicos e de mercado com influéncia no desempenho dos ativos
que compdem a carteira do Fundo, bem como modelos de gestdao de ativos que se traduzem em
cuidadosos processos de investimento, apoiados por sistemas informatizados de tltima geracdo e de
extrema confiabilidade.

Para a parcela do patrimdnio liquido investido em ativos que ndo os Direitos de Creditérios, a
politica de investimento, bem como o nivel desejdvel de exposi¢do a risco, sdo determinados em
comités, dos quais participam os principais executivos da diretoria de administracao de recursos de
terceiros da Administradora. A Administradora privilegia, como forma de controle de riscos,
decisdes tomadas por diferentes comités, que tracam os paradmetros de atuacdo do Fundo
acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante a avaliacdo das condi¢des dos mercados financeiro
e de capitais e a andlise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.

Os riscos a que estd exposto o Fundo e o cumprimento de suas politicas de investimento sio
monitorados por drea de gerenciamento de risco completamente separada da drea de gestdo, que
utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel midximo de exposi¢do
a risco.

Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em prdtica a politica de
investimento delineada no Regulamento do Fundo, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado e a riscos, os quais se encontram descritos
neste Prospecto, e apesar de a Administradora e a Gestora manterem sistema de gerenciamento
de riscos, ndo hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o Quotista.
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LIQUIDACAO DO FUNDO

O Fundo terd prazo indeterminado, mas poderd ser liquidado mediante um evento de liquidacao,

descrito abaixo.

EVENTOS DE AVALIACAO

Sdo considerados eventos de avaliacdo do Fundo (os “Eventos de Avaliacdo”) quaisquer dos
seguintes eventos:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e

)

(@

()

®

qualquer evento que implique em transferéncia ou alteragdo, direta ou indireta, do
controle do Cedente, em relacdo ao que prevalecia a época da constituicio do
Fundo, bem como qualquer operagdo de cisdo, fusdo ou reorganizagdo societdria
que o Cedente, ou qualquer operagdo com efeitos similares;

caso o Cedente inicie processo de renegociagdo de dividas ou situagdo de
endividamento que evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato;

caso ocorra a concessao de qualquer medida liminar, antecipacio de tutela, medida
cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de que trata a Lei Federal n.® 8.397/92,
que imponha restri¢do a alienagdo de ativos de titularidade do Cedente;

caso o Cedente deixe de cumprir as disposi¢des referentes aos valores minimos de
capital e patrimdnio liquido ajustado definidos pelas normas do BACEN e do
Conselho Monetario Nacional — CMN;

descumprimento pelo Cedente de qualquer de suas respectivas obrigacdes
estabelecidas no Regulamento e nos demais Documentos da Operacdo que nio seja
um Evento de Avaliacio ou um Evento de Liquidacdo, desde que tal
descumprimento (i) ndo seja devidamente regularizado ou justificado dentro do
prazo de 4 (quatro) Dias Uteis contado do recebimento, pelo Cedente, de aviso, por
escrito, enviado pela Administradora, informando-os da ocorréncia do respectivo
evento, e (ii) possa, a exclusivo critério da Administradora ou do Gestor,
comprometer a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os
direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas Seniores;

descumprimento, por quaisquer dos Consignantes, de qualquer de suas respectivas
obrigagdes estabelecidas nos Convénios, desde que tal descumprimento (i) ndo seja
devidamente regularizado dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado do
envio, pela Administradora ao Cedente, de notificacdo, por escrito, informando da
ocorréncia do respectivo evento, e (ii) possa, a exclusivo critério da Administradora
ou do Gestor, afetar a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os
direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas Seniores;

caso a Razdo de Garantia ndo seja atendida dentro do prazo estabelecido para o
reenquadramento nos termos do Capitulo XIX do Regulamento, e reproduzido na
secdo “Enquadramento a Razdo de Garantia” deste Prospecto;

rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer série de Quotas Seniores em
Circulagdo em um nivel abaixo da classifica¢do de risco originalmente atribuida;

inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes previstos no
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Regulamento, no Contrato de Cessdao e no Contrato de Custddia, desde que,
notificado pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, nao o
faca no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do recebimento da referida
notificacdo;

inobservancia, pelo Agente de Recebimento, de seus deveres e obrigacdes previstos
no Regulamento, no Contrato de Cessdo e no Contrato de Agente de Recebimento,
desde que, notificado pela Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do
recebimento da referida notificacao;

impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisi¢do de Direitos de Crédito que
preencham os Critérios de Elegibilidade;

ndo constituicdo da Reserva de Liquidez nos termos do Regulamento;

ocorréncia de qualquer evento que, no entendimento da Administradora ou do
Gestor, gere risco potencial adicional aos riscos descritos no Regulamento aos
Quotistas Seniores;

inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigacdes previstos no
Regulamento, verificado pelo Custodiante ou por titulares de Quotas Seniores
representando ao menos 5% das Quotas Seniores em Circulacdo, desde que, se
notificado por este para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagdo;

verificacdo, pelo Custodiante, de que ocorreu aquisi¢do, pelo Fundo, de Direitos de
Crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento;

o somatério do valor contdbil dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, por
prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias corridos, representar, a qualquer
momento, 6% (seis por cento) ou mais do Patriménio Liquido do Fundo;

rentncia da Administradora e/ou do Agente de Recebimento;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do
Dia Util imediatamente anterior;

ocorréncia de extin¢ao, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracio ou de
divulgacdo de quaisquer dos indices ou parimetros estabelecidos nos termos do
Regulamento e seus Suplementos para o célculo do valor das Quotas Seniores, por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis
alternados, durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior
a dltima data em que ocorrer o evento;

criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ji existentes ou modificagdao de
suas bases de célculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade
e/ou as prerrogativas dos titulares das Quotas Seniores;

caso, no Relatério de Avaliacdo referido no Artigo 28, pardgrafo unico, do
Regulamento, constem inexatiddes ou incongruéncias em relagdo as informagdes
fornecidas pelo Cedente com relagdo a 3% (trés por cento) ou mais dos Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo desde a ultima verificagdo; e
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) a resili¢do, extincdo ou término, por qualquer motivo, de qualquer dos seguintes
contratos: Contratos de Cessdo e respectivos Termos de Cessdo, Contrato de
Custddia, Contrato de Gestdo, Contrato de Servicos de Auditoria Independente,
Contrato de Cobranga, Contrato de Depdsito, Contrato de Promessa de Subscricio
de Quotas Subordinadas e Contrato de Agente de Recebimento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliag@o, serd convocada Assembléia Geral, nos termos do
Capitulo XXII do Regulamento, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo
em razdo do respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembléia Geral deliberar (i) pela ndo
liquidacdo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembléia Geral constitui
um Evento de Liquidag¢do, estipulando os procedimentos para a liquidacio do Fundo
independentemente da convocacdo de nova Assembléia Geral nos termos do pardgrafo 2° do Artigo
56 do Regulamento.

Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembléia Geral, ela serd
instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacao do Fundo.

No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisi¢do de
novos Direitos de Crédito deverdo ser imediatamente interrompidos.
EVENTOS DE LIQUIDACAO

Sdo considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo (os “Eventos de Liquidagdo™)
quaisquer dos seguintes eventos:

(a) caso o Cedente, seu controlador, qualquer sociedade por ele direta ou indiretamente
controlada e coligada ou outra sociedade sob controle comum do Cedente venha a
ingressar em regime de administragdo extrajudicial temporério - RAET, recuperacio
judicial, faléncia, bem como se o Cedente pleitear pedido de auto-faléncia ou sofrer
processo de intervencdo ou liquidacdo judicial ou extrajudicial, ou qualquer
procedimento ou regime similar;

(b) a ocorréncia de eventos que prejudiquem ou impossibilitem as atividades do Fundo,
assim entendidos aqueles que afetem substancialmente a origem e/ou a cessdo de
Direitos de Crédito em montante suficiente para assegurar os niveis minimos de
composic¢do e diversificacao da carteira do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, ao
descumprimento pelo Cedente da obrigacdo de ceder ao Fundo Direitos de Crédito
livres e desembaracgados, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e representem a
todo momento, a partir do 90° (nonagésimo) dia contado a partir do inicio das
atividades do Fundo, exceto na hipétese de autorizacdo de prorrogacdo desse prazo
pela CVM, conforme disposto no Artigo 40 da Instrucdo n° 356 da CVM e alteracoes
posteriores, no minimo 50% (cinqiienta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(c)  cessagdo ou rentincia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo previstos no Regulamento, sem
que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com o0s
procedimentos estabelecidos no Regulamento;

(d) cessacdo pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Recebimento, a qualquer tempo e por

qualquer motivo, da prestacdo dos servigos contratados, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra institui¢do, nos termos dos referidos contratos;
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(e) inobservancia da Razdo de Garantia por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apds o
término do prazo para reenquadramento previsto no Capitulo XIX do Regulamento;

(f)  faléncia, intervencdo ou liquidacio extrajudicial da Administradora, do Custodiante,
Gestor, Agente de Recebimento e quaisquer prestadores de servicos ao Fundo;

(g) ndo pagamento dos valores de amortizagdo ou resgate nas datas previstas no
Regulamento ou em Suplemento; e

(h)  verificacdo, por parte da Administradora, da inviabilidade de continuidade do Fundo.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora deverd dar inicio aos
procedimentos de liquida¢do antecipada do Fundo.

Havendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo expostos no pardgrafo anterior, a Administradora
deverd convocar imediatamente uma Assembléia Geral, a fim de que os titulares das Quotas
Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrup¢do dos
procedimentos de liquida¢do antecipada do Fundo, o resgate das Quotas Seniores detidas pelos
Quotistas dissidentes, na forma prevista no Suplemento e no Regulamento.

Caso o Fundo n@o tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate
das Quotas Seniores dos Quotistas dissidentes, no prazo previsto no pardgrafo anterior, todos os
recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serdo prioritariamente utilizados para o
resgate de tais Quotas. Em observancia ao artigo 15 da Instru¢io CVM 356/01, o Fundo estd vedado
de realizar o resgate das Quotas detidas pelos Quotistas dissidentes em Direitos de Crédito.

Observada a deliberagdo da Assembléia Geral que delibere a liquidacdo antecipada do Fundo, o
Fundo resgatard todas as Quotas Seniores compulsoriamente, a0 mesmo tempo, em igualdade de
condi¢cdes e considerando o valor da participacdo de cada Quotista no valor total das Quotas
Seniores em Circulagdo, observados os seguintes procedimentos:

(1) a Administradora e o Gestor liquidardo todos os investimentos e aplica¢des do
Fundo, transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(i1) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo.

(i11) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XVII do
Regulamento, a Administradora debitard a Conta do Fundo e procederd ao resgate
antecipado das Quotas Seniores em Circulacao até o limite dos recursos disponiveis.

Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Quotas Seniores, a
Administradora poderd convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a possibilidade
do resgate dessas Quotas em Direitos de Crédito, nos termos e condi¢des constantes da legislacao
em vigor.

Durante o processo de liquidacao antecipada do Fundo os procedimentos de amortizac¢do parcial das
Quotas Subordinadas até o limite minimo da Razdo de Garantia do Fundo somente poderdo ser
iniciados ou retomados apds o resgate integral das Quotas Seniores, quando entdo o Fundo poderd
promover o resgate das Quotas Subordinadas.

Caso ap6s 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidagdo e observadas as
deliberactes da Assembléia Geral referida no pardgrafo 2° do Artigo 56 do Regulamento, o Fundo
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ndo disponha de recursos para o resgate integral das Quotas Seniores, serd constituido pelos
titulares das Quotas Seniores em Circulacio um condominio nos termos do Artigo 1.314 e ss. do
Cédigo Civil, que sucederd o Fundo em todos os seus direitos e obrigacdes, inclusive quanto a
titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de constitui¢do do referido condominio.
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ASSEMBLEIA GERAL
COMPETENCIA
Compete privativamente a Assembléia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo mdximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substituicido da Administradora;

(©) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pela Administradora,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

(d) deliberar sobre a incorporagdo, fusio, cisdo ou liquidagdao do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XV do Regulamento;

(e aprovar qualquer alteracdo do Regulamento e dos demais Documentos da
Operacdo, com excecdo da alteracdo ao Anexo IV do Regulamento prevista no seu
Artigo 8°, Pardgrafo 5°, que deverd ser realizada exclusivamente pela
Administradora;

63 aprovar a substituicdo do Custodiante, do Agente de Recebimento, do Gestor, do
Auditor Independente e da Agéncia de Classificacio de Risco;

(2) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de
Avaliacgdo serdo considerados Eventos de Liquidacdo; e

(h) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas do Fundo
mediante dacdo em pagamento de Direitos de Crédito.

O Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal
alterac@o decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes das autoridades
competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo correcdes e ajustes de cardter nao
material nas definicdes e nos parametros utilizados no cdlculo dos indices estabelecidos no
Regulamento, devendo tal alteragdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado
pelas autoridades competentes. Qualquer alteracio realizada nos termos do pardgrafo anterior serd
informada aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da alteragdo.

PROCEDIMENTO DE CONVOCACAO

A convocacido da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia,
quando em primeira convocacdo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas demais
convocagdes, e far-se-4 por meio de envio de carta com aviso de recebimento e enviado por meio de
correio eletrobnico aos Quotistas, dos quais constardo o dia, a hora e o local em que serd realizada a
Assembléia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das
informacdes e dos elementos adicionais necessdrios a andlise prévia pelos Quotistas das matérias
objeto da Assembléia Geral.

A Assembléia Geral poderd ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por Quotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulacio.
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A Assembléia Geral serd considerada validamente instalada em primeira convoca¢do com a
presenca de Quotistas Seniores que representem, no minimo, 51% (cinqiienta por cento) das Quotas
Seniores em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com a presenca de qualquer nimero de
Quotistas Seniores. Independentemente das formalidades previstas na lei e no Regulamento, serd
considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

A presidéncia da Assembléia Geral caberd a Administradora.

A Administradora e/ou os Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em
circulacdo poderdo convocar representantes do Custodiante, do Auditor Independente, do Gestor, ou
quaisquer terceiros, para participar das Assembléias Gerais, sempre que a presenga de qualquer
dessas pessoas for relevante para a delibera¢do da ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora deverd
comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar aos Quotistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral deve realizar-se no local onde a Administradora
tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os anuncios ou as cartas enderegadas aos
conddminos devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se
fora da localidade da sede.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Quotista por mandatério
legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato deverd ser
depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da
Assembléia Geral.

As matérias submetidas a deliberacio dos Quotistas deverdo ser aprovadas pelos titulares da maioria
das Quotas presentes a Assembléia Geral, exceto com relagdo a: (i) substitui¢do da Administradora,
(i1) elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pela Administradora, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugdo; e (iii) incorporacdo, fusdo, cisdo ou
liquidacao do Fundo, observado o procedimento do Capitulo XV do Regulamento, as quais deverdo
ser aprovadas, em primeira convocagdo, pelos titulares da maioria das Quotas e, em segunda
convocacdo, pelos titulares da maioria das Quotas presentes a Assembléia Geral.

A alteragdo das Datas de Resgate, Datas de Amortizacdo Programada e Meta de Rentabilidade
Prioritdria de qualquer série de Quotas Seniores dependerd da aprovagdo dos titulares de 100% das
Quotas.

Na hipdétese prevista no Artigo 54, item “s” do Regulamento, isto é, na ocorréncia de extingdo,
impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de divulgacdo de quaisquer dos indices ou
pardmetros estabelecidos nos termos do Regulamento e seus Suplementos para o célculo do valor
das Quotas Seniores, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias
Uteis alternados, durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a dltima
data em que ocorrer o evento, a substituicdo de qualquer dos indices ou parametros estabelecidos
nos termos do Regulamento e seus Suplementos para o célculo do valor das Quotas Seniores
dependerd da aprovacdo dos titulares de 66% das Quotas Seniores presentes a Assembléia Geral.

A aprovacio das seguintes matérias dependerd, ainda, do voto favoravel dos titulares da maioria das
Quotas Subordinadas: (i) alteracdo da politica de investimento e da politica de concessdo de crédito,
estabelecidas nos Capitulos IV e VI do Regulamento, respectivamente; (ii) alteracdo dos Critérios
de Elegibilidade; (iii) alteracdo da Razdo de Garantia e do Excesso de Cobertura e (iv) alteracio dos
prazos e composicao da Reserva de Liquidez, conforme estabelecidos no pardgrafo 6° do artigo 45
do Regulamento.
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Para efeito da constitui¢do de quaisquer dos quoruns de deliberagdo da Assembléia Geral, serdo
excluidas as Quotas Seniores de titularidade do Cedente e de qualquer de sua parte relacionada,
assim como de agentes ou representantes de quaisquer dessas pessoas.

As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns estabelecidos no Regulamento,
serdo existentes, vdlidas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Quotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembléia Geral ou do voto proferido na mesma.

Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia a fim de deliberar sobre matéria

de seu interesse, observados os procedimentos de convocacdo, instalacio e deliberacio previstos no
Regulamento.
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REGRAS DE MOVIMENTACAO

O valor minimo de aplicagdo para subscri¢do das Quotas do Fundo é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais). Além disso, somente investidores qualificados poderdo adquirir as quotas do Fundo,
conforme definidos pela Instrugdo n® 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM.

As Quotas Seniores serdo registradas para negociacdo no SOMAFIX, no BOVESPAFIX e na
CETIP (para distribuicdo primdria, as quotas serdo registradas para negociacdio na CETIP no
Moédulo de Distribuicio de Cotas e, para negociacdo no mercado secundario, no Sistema de Fundos
Fechados), de acordo com a legislacdo vigente e com o Regulamento, cabendo ao intermedidrio
assegurar a condi¢do de investidor qualificado do adquirente das quotas. As Quotas Subordinadas
nao poderdo ser negociadas.

A integralizacdo, a amortizacdo e o regaste de quotas do Fundo podem ser efetuados por débito e
crédito em conta corrente mantida no Custodiante, documento de ordem de crédito, Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil.

Admite-se o resgate de quotas do Fundo em Direitos de Crédito, na hipdtese de liquidacio
antecipada do Fundo, conforme especificado no pardgrafo 5°, artigo 56 do Regulamento.

O prazo para efetivacdo de resgate e amortizagdo programada das quotas do Fundo serd aquele
definido no Suplemento de cada série de Quotas Seniores. Se o resgate ou a amortizacdo
programada recair em feriado nacional, os valores correspondentes serdo pagos ao(s) quotista(s) no
primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte do(s) quotista(s), a qualquer acréscimo.
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TAXAS E ENCARGOS DO FUNDO

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacdo de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serao
de inteira responsabilidade do Fundo, nio estando a Administradora ou o Custodiante, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos
seus ativos. As despesas ndo previstas no Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

TAXA DE ADMINISTRACAO

Sera devida a Administradora, a titulo de honordrios pelas atividades de administracdo, uma Taxa
de Administragio equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, calculada por Dia Util a
base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinqiienta e dois avos), de forma linear, incidente sobre o
valor didrio do Patrimdnio Liquido do dia anterior a realizacdo do referido célculo, garantindo-se a
Administradora o valor minimo mensal de R$3.000,00 (trés mil reais) (a “Taxa de Administragdo”).
A férmula correspondente segue abaixo:

0,20 1
A= X——XPL, ) |, onde
100 252
TA = Taxa de Administracdo, calculada todo dia util; e
PL( p-1) = Patriménio liquido do Fundo no dia util imediatamente anterior

A remuneragio de que trata esta secio serd paga pelo Fundo mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util
do més subseqiiente ao vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira subscricio de Quotas,
sendo vedada qualquer participacio nos resultados auferidos pelo Fundo.

O valor expresso em reais disposto acima serd atualizado a cada perfiodo de 12 (doze) meses
contado da Data da 1* Subscri¢do de Quotas Seniores ou, na menor periodicidade admitida em lei,
pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipétese de extin¢cao do IGP-M,
nio divulgacio ou impossibilidade de sua utilizagdo, serd utilizado o Indice Geral de Pregos —
Disponibilidade Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas, ou, na falta de ambos,
pela variacdo do IPC — Indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacdo Instituto de
Pesquisas Econdmicas — FIPE.

A Administradora poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas

parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso, performance ou de saida pela Administradora.

ENCARGOS DO FUNDO
Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obrigagdes do Fundo;
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b)

g)

h)

i)

k)

despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios informagdes e
periddicas, previstas no Regulamento ou na legislacdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Quotistas;

honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e
das contas do Fundo, da andlise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquida¢do do Fundo ou a realizagdo de
Assembléia Geral de Quotistas;

taxas de custddia de ativos do Fundo;
despesas com a contratagdo de Agéncia de Classificagdo de Risco;

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas, na forma do inciso I, do Artigo 31, da Instrucio CVM 356; e

contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas a negociag@o.

As despesas ndo previstas neste Prospecto e no Regulamento como Encargos do Fundo devem
correr por conta da Administradora.

DEMONSTRATIVO DE CUSTO DE DISTRIBUICAO

% em relacio ao valor da

Custo Distribuicao Montante (R$)
(R$100.000.000,00)
Taxa de Registro na ANBID 0,002% R$2.000,00
Taxa de Registro na CVM 0,083% R$82.870,00
Assessoria Legal 0,025% R$25.000,00
Agéncia de Class1flcagﬁo de 0.017% R$17.000,00
Risco
Custos com Cartério 0,005% R$5.000,00
Total 0,132% R$131.870,00
Custo Unitario de R$1.31

Distribuicao
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

A presente anélise foi feita com base na legislac@o brasileira, em vigor na data deste Prospecto, e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicdvel aos Quotistas e ao
Fundo.

Objetivo de Tratamento Tributario

O Fundo t&m como objetivo proporcionar aos seus Quotistas uma estrutura que permita a incidéncia
de uma baixa carga tributdria, de acordo com a legislacdo atualmente aplicdvel. Para tanto, o Fundo
dedicaré esfor¢os em buscar enquadramento como Fundo de Investimento de Longo Prazo.

As Amortiza¢des Programadas poderdo nao ter o mesmo tratamento tributdrio aplicdvel ao resgate
das Quotas Seniores, pois os prazos de amortizacdo sdo menores que o prazo de resgate, o que
implica um tratamento tributdrio menos favorecido ao Quotista. Ademais, o Fundo ndo tem como
garantir aos seus Quotistas que a legislacdo atual permanecerd em vigor pelo tempo de duragdo de
cada série do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo haverd alteracdo da legislacdo e
regulamentacdo em vigor, e que esse serd o tratamento tributdrio aplicavel aos titulares de Quotas
Seniores a época do resgate ou da amortizagdo de Quotas Seniores de cada série.

Tributacao Aplicavel aos Quotistas
IOF

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre Titulos ou Valores
Mobilidrios (“IOF/Titulos”). Nos termos da legislagdo vigente, o IOF/Titulos serd cobrado a
aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate (liquidagdo do Fundo), cess@o ou repactuacdo das
Quotas, limitado ao rendimento da operacdo, em funcio do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n.° 6.306/07. Segundo esse Decreto, resgates, cessdes ou repactuacdes efetuados
em prazo de até 29 dias (inclusive), sujeitam-se ao IOF/Titulos, calculado de forma percentual sobre
o rendimento auferido, sendo que quanto maior o prazo da aplicacdo, menor serd o percentual de
rendimento sujeito a incidéncia do imposto (0% a 96%). O IOF/Titulos pode ser deduzido no
calculo do Imposto de Renda Retido na Fonte.

A partir de 17 de margo de 2008, os valores aportados no Brasil por parte dos Quotistas residentes
ou domiciliados no exterior estdao sujeitos ao Imposto sobre Cambio (“IOF/Cambio”). Nos termos
da legislacdo em vigor, o imposto serd cobrado a aliquota de 1,5% sobre o montante em moeda
nacional, recebido, entregue ou posto a disposicdo, correspondente ao valor, em moeda estrangeira,
da operacdo de cambio. Vale ressaltar que o IOF/Cambio incide a aliquota zero nas operacdes de
cambio para fins de retorno de recursos aplicados pelos Quotistas residentes ou domiciliados no
exterior.

Imposto de Renda

Os rendimentos decorrentes da aplicacdo em fundos de investimentos estdo sujeitos a incidéncia de
imposto de renda de acordo com as seguintes regras:

(i)  Para o Quotista pessoa fisica residente no Brasil:
e os rendimentos auferidos no resgate (liquidacdo do Fundo) ou amortizacdo das
Quotas do Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor

do resgate ou amortizagdo e o respectivo custo de aquisicdo das Quotas, as aliquotas
regressivas abaixo indicadas:
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Para fundos com carteira de longo prazo':

22,5% em aplica¢des com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagdes com prazo de 181 até 360 dias;
17,5% em aplicacdes com prazo de 361 até 720 dias;
15% para aplicacdes com prazo acima de 720 dias.

A Administradora buscard manter a Carteira do Fundo como de longo prazo, de
forma a proporcionar aos Quotistas o beneficio das aliquotas regressivas acima
indicadas até a aliquota minima de 15%. Todavia, a Carteira do Fundo podera
apresentar variacdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de
curto prazo para efeitos tributérios.

. 2
Para fundos com carteira de curto prazo”:

e 22.5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
® 20% em aplicagdes com prazo acima de 180 dias;

® 0s ganhos auferidos na alienacdo das Quotas devem ser tributados a aliquota de 15%,
devendo ser recolhidos pela propria pessoa fisica.

.. . . g ~ . . o eqe .13
(ii) Para Quotista pessoa juridica ndo-financeira domiciliado no Brasil™:

e os rendimentos auferidos no resgate (liquidacdo do Fundo) ou amortizacdo das
Quotas do Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor
do resgate ou amortizacdo e o respectivo custo de aquisicdo das Quotas, mediante
aplicagdo das aliquotas regressivas supra;

e 0s ganhos auferidos na alienagdo (realizada dentro ou fora de bolsa) das Quotas do
Fundo devem ser tributados na fonte, como ganhos de renda varidvel, pela diferenca
positiva entre o valor da alienacdo e o custo de aquisi¢do das Quotas a aliquota de
15%;

(iii) Para os Quotistas residentes ou domiciliados no exterior, como regra geral, a tributacio
segue a regra aplicdvel ao Quotista pessoa fisica residente no Brasil. As excecdes dizem
respeito a: (a) Quotistas sediados em localidades de tributacdo favorecida, para os quais
pode haver uma tributagdo de 25% e (b) Quotistas registrados de acordo com a Resolugio
n° 2.689, que nao sejam residentes ou domiciliados em pais com tributacdo favorecida.
Para essa dltima situacdo, as aliquotas aplicdveis no resgate, na amortizacdo € na
alienacdo (realizada em bolsa) de Quotas sdo de 15%, ou de 0%, no caso de alienacdo em
bolsa de valores.

! Fundos de longo prazo sio aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio superior
a 365 dias.
% Fundos de curto prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio igual ou
inferior a 365 dias.
3 Como regra, o imposto de renda retido na fonte — IRF sera tratado como antecipacio do imposto devido e a variagdo positiva do valor
da quota integrard a base de cdlculo do imposto de renda da pessoa juridica — IRPJ e da contribui¢do social sobre o lucro — CSLL da
pessoa juridica.
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Na hipétese de alienacdo de Quotas do Fundo em bolsa de valores, sobre o valor da alienagao,
incidird IR-Fonte a aliquota de 0,005%, neste caso sendo responsdvel pelo recolhimento a
instituicdo intermediadora.que receber a ordem de alienacdo do Quotista.

Excecoes e Outras Incidéncias

Existem algumas exce¢des as incidéncias tributdrias acima relacionadas, bem como poderd haver
outras incidéncias tributdrias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo da forma de
tributacdo a que cada Quotista estiver sujeito.

Tributacio Aplicavel ao Fundo

O Fundo nio tem personalidade juridica. Assim, ndo estd sujeito ao pagamento de diversos
tributos, tais como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ; (ii) Contribuicao Social sobre o
Lucro Liquido — CSLL; (iii) contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS; e (iv)

Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social — COFINS.

Além disso, o Imposto sobre Operacoes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e
Valores Mobilidrios — IOF incide sobre as operagées do Fundo a aliquota zero.

IOF

N

A atual legislacdo fiscal estabelece que os recursos do Fundo estdo sujeitos a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota zero.

Imposto de Renda

A atual legislacdo fiscal estabelece que a Carteira do Fundo € isenta do imposto de renda.

Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteragdes constantes as quais a legislac@o fiscal brasileira estd sujeita, novas
obrigacdes podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.
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PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

ADMINISTRADORA

O Fundo serd administrado pela BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., sociedade andnima, com sede na Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar,
Centro, Rio de Janeiro - RJ inscrita no CNPJ/MF sob n° 02.201.501/0001-61, sociedade
devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores
mobilidrios.

A Administradora deverd administrar o Fundo cumprindo com suas obriga¢des de acordo com 0s
mais altos padrdes de diligéncia e corre¢cdo do mercado, entendidos no minimo como aqueles que
todo homem ativo e probo deve empregar na condugao de seus proprios negécios, praticando todos
0s seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) do
Regulamento, (iii) das deliberacdes da Assembléia Geral, (iv) dos deveres fiducidrios, de diligéncia
e lealdade, de informacao e de preservacao dos direitos dos Quotistas.

Breve Historico

A Administradora é uma subsididria do The Bank of New York Mellon Corporation, constituida
especificamente para a administracdo de fundos de investimento no Brasil, tendo sido autorizada a
administrar carteiras através do Ato Declaratério n® 4.620 de 19 de dezembro de 1997.

A Administradora presta os servicos de administragdo fiducidria de fundos de investimento para
mais de 70% dos gestores independentes associados a ANBID - Associacdo Nacional de Bancos de
Investimento e uma gama de investidores institucionais, preponderantemente fundacdes,
seguradoras e sociedades de capitalizacdo, com mais de R$ 57 bilhdes em ativos sob sua
administracdo (ANBID, Outubro 2007).

A Administradora tem na administracdo de fundos de investimento em direitos creditérios um
volume administrado préximo de R$ 2 bilhdes. Devido ao grande crescimento da demanda no
mercado pelo produto, e a preocupagdo com a qualidade na prestacdo do servico, a Administradora
criou em 2005 uma geréncia exclusiva para o produto, que ja coordenou a constituicdo de mais de
30 FIDCs, sendo que 27 deles ativos.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusdo do
The Bank of New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation.

Hoje, o The Bank of New York Mellon Corporation é uma empresa global de servigos financeiros
focada em ajudar clientes a gerir ativos financeiros. Ela opera em 37 paises e atende a mais de 100
mercados. A companhia é um provedor lider de servigos financeiros para instituicdes, corporacdes e
pessoas fisicas, nos segmentos de gestdo de ativos, gestdo de patrimdnio, administracdo e
controladoria fiducidria de fundos de investimento, utiliza-se de uma equipe global exclusivamente
voltada para atender as necessidades de seus clientes.

CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

Para a prestacdo dos servigos de escrituracdo das Quotas do Fundo, de custddia e controle dos
Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo, de forma a cumprir com o artigo 38 e 39 da
Instru¢do CVM 356, o Fundo contratou o Banco Bradesco S.A.

57



Os servigos de custddia qualificada, escrituracdo e controladoria serdo prestados pelo Custodiante
nos termos do Contrato de Custddia, firmado entre a Administradora e o Custodiante. Nao obstante
o acima, o Custodiante ndo terd a obrigacdo de realizar a verificagdo da documentagcdo que
evidencie o lastro dos Direitos de Crédito, tendo em vista o reduzido valor médio dos Direitos de
Crédito ndo justificar a realizacdo de verificacdo por amostragem, conforme estabelecido no artigo
38, pardgrafo 3° da Instrucdo CVM 356.

Com base no histérico dos valores médios, por contrato e por devedor, dos Direitos de Crédito
Elegiveis e Cedidos ao Fundo, conforme tabela abaixo, a Administradora declara que se justifica a
dispensa de verifica¢do por amostragem do lastro dos referidos Direitos de Crédito.

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DO FUNDO POR FAIXA - em 30/06/2008 - RS 1,00

CARTEIRA DO FUNDO VP Carteira

FAIXAS Por Devedor Por Contrato Fundo % Fundo
Qte | Valor Médio | % s/Cart Qte Valor Médio | % s/Cart Acum.

De R$ 0,00 a R$ 10.000,00 |9.565 | 1.514,68 0,01% | 10267 | 1.411,12 0,01% | 14.487.929,32 80,03%
Eg 530186000'01 aRs 228 | 1227824 | 0,07% 235| 1191250 | 0,07% | 2.799.438,38 15,46%
Sg 330286000’01 aRs 35| 2240189 | 0,12% 37| 2119098 | 0,12% 784.066,21 4,33%
Eg 230386000'01 aRs 1| 3099064 | 0,17% 1| 3099064 | 0,17% 30.990,64 0,17%
Eg 230486000’01 aRs 0 0,00 0,00% 0 0,00 0,00% ; 0,00%
Acima de R$ 50.000,01 0 0,00 0,00% 0 0,00 0,00% . 0,00%

Total 9.829 | 1.841,74 0,01% | 10.540| 1.717,50 0,01% | 18.102.424,55 | 100,00%

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE DIREITOS DE CREDITO ELEGIVEIS DE TITULARIDADE DO CEDENTE POR FAIXA
EM 30/06/2008 - em RS 1,00

Por Devedor Por Contrato Elegivel % Elegivel
Qte Valor Médio | % s/Cart | Qte Valor Médio | % s/Cart Acum.
De R$ 0,00 3 R$ 10.000,00 | 52.500 1.826,31 0,00% | 52.576 1.823,67 0,00% 95.881.433,92 77,31%
ZDg 330186000'01 aRs 1.587 13.286,80 0,01% 1.591 13.253,40 0,01% 21.086.157,16 17,00%
De R520.000,01 4 R> 239 23.980,80 0,02% 242 23.683,52 0,02% 5.731.411,27 4,62%
30.000,00
De RS 30.000,01 4 R3 40 32.978,18 0,03% 40 32.978,18 0,03% .319.127,38 1,06%
40.000,00
De R$ 40.000,01 a R$ . . .
50.000,00 0 0,00 0,00% 0 0,00 0,00% - 0,00%
Acima de RS 50.000,01 0 0,00 0,00% 0 0,00 0,00% - 0,00%
Média geral 54.366 2.281,17 0,00% | 54.449 2.277,69 0,00% 124.018.129,73 100,00%
Substituicdo

A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicdo credenciada pela CVM para
prestacdo dos servicos de custddia, agindo sempre no interesse dos quotistas do Fundo, e desde que
aprovado pela Assembléia Geral.
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AGENTE DE COBRANCA E FIEL DEPOSITARIO

O Banco Rural S.A. foi contratado pelo Custodiante para atuar como (i) fiel depositirio da
documentag@o relativa aos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo; e (ii) agente
cobrador de tais Direitos de Crédito, conforme descrito no Anexo V do Regulamento.

Substituicdo

O Custodiante pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicdo para prestacdo dos servicos
atribuidos aos Agentes de Cobranga, agindo sempre no interesse dos quotistas do Fundo, e desde
que aprovada pela Assembléia Geral.

GESTOR

Para a prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira de Ativos Financeiros do Fundo a
Administradora contratou a BNY Mellon Gestdo de Patrimdnio Ltda., devidamente qualificada
perante a CVM para realizar a gestdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, em conformidade
com o disposto no artigo 23 da Lei n.° 6.385, de 07 de Dezembro de 1.976 e Instru¢do CVM n.°
306, de 05 de Maio de 1.999, alterada pela Instru¢do CVM n.° 364, de 07 de Maio de 2.002,
podendo, ademais, assumir a delegacdo prevista na legislacdo aplicdvel, para gerir a Carteira de
Ativos Financeiros do Fundo.

Breve Historico

O Gestor, autorizado a administrar carteira de valores mobilidrios pela CVM, através do Ato
Declaratério n° 6977, de 02/10/2002, é uma subsidiaria do The Bank of New York Mellon
Corporation e no Brasil, € uma empresa independente voltada exclusivamente para a gestdo de
recursos de terceiros.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusdo do
The Bank of New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation.

Hoje, o The Bank of New York Mellon Corporation é uma empresa global de servigos financeiros
focada em ajudar clientes a gerir ativos financeiros. Ela opera em 37 paises e atende a mais de 100
mercados. A companhia é um provedor lider de servigos financeiros para instituicdes, corporacdes e
pessoas fisicas, nos segmentos de gestdo de ativos, gestdo de patrimdnio, administracdo e
controladoria fiducidria de fundos de investimento, utiliza-se de uma equipe global exclusivamente
voltada para atender as necessidades de seus clientes.

Os recursos geridos pelo Gestor sdo custodiados no Banco Bradesco, auditados pela KPMG
Auditores Independentes e administrados pela Administradora. A separagdo entre gestor,
administrador e custodiante possibilita ao Gestor dedicar-se exclusivamente a gestdo de recursos,
evitando qualquer tipo de conflito de interesses e proporcionando ao cliente total transparéncia nos
servigos prestados. O grupo BNY Mellon atua no Brasil desde 1998.

Atualmente o Gestor possui mais de R$ 12 bilhdes (ANBID, Outubro 2007) sob sua gestdo, em
estratégias de renda fixa, multimercado e acdes, em carteiras voltadas para pessoas fisicas, juridicas

e clientes institucionais.

A filosofia da empresa baseia-se na otimizagdo da relacdo risco x retorno, com o foco na
preservacdo de capital. Diversos fundos geridos pelo Gestor foram premiados por empresas
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especializadas, como Exame/FGV, Thompson Financial, Quantum, Gazeta Mercantil/Austing
Rating, Investidor Institucional/PPS, ValorInveste/Standard & Poor’s e Folha de Sdo Paulo.

COORDENADOR E COLOCADOR DAS QUOTAS SENIORES DO FUNDO

Foi contratada para exercer as atividades de coordenacdo e colocacdo das Quotas Seniores do
Fundo, em regime de melhores esforcos, a Rural Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., institui¢do financeira com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua
Rio de Janeiro 927, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.360.777/0001-60.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

Evento Data Estimada*
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 17/07/2008
Publicacio do Antincio de Inicio de Distribuicio de Quotas Seniores 18/07/2008
Liquidagao Financeira 21/07/2008
Encerramento da Distribui¢do 19/01/2009
Publicagdo do Antncio de Encerramento da Distribuigéo 19/01/2009

(*) As datas previstas para os eventos futuros s3o meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteragdes e atrasos
adiamentos, sem aviso prévio, a critério da Administradora.

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

Como Ageéncia de Classificacdo de Risco do Fundo e das séries emitidas pelo Fundo foi contratada
a Standard & Poor’s, uma divisdo da Mcgraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda, agéncia
classificadora de risco com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Eng. Luis
Carlos Berrini, 1253, 10° andar, inscrita no CNPJ sob n° 02.295.585/0001-40, devidamente
autorizada a prestar os servigos de classificagdo de risco

Qualquer alteracdo da classificag@o de risco das Quotas Seniores constitui fato relevante para fins
de comunicacdo aos Quotistas.

AUDITORIA

Para prestagdo de servicos de auditoria das contas do Fundo foi contratada a empresa KPMG
Auditores Independentes, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, 33, inscrita no CNPJ/MF sob n° 057.755.217/0001-29 (o “Auditor

Independente”).

Breve Historico

A KPMG € uma empresa formada no Brasil em 1° de julho de 1987, prestando servi¢os em diversas
dreas, por meio de seus departamentos de Servicos de Auditoria, Assessoria Tributdria, Assessoria
em Servicos Financeiros e Assessoria em Gestdo de Recursos Humanos. Para tanto, possui infra-
estrutura e base de conhecimentos globais para oferecer aos seus clientes de médio e grande portes
estratégias especificas as suas necessidades.
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PARTES RELACIONADAS

Ha vinculagao societaria indireta entre o Banco Rural S.A. e 0 Coordenador da Oferta uma
vez que os dois acionistas majoritarios do Coordenador, quais sejam, o Banco Rural de
Investimentos S.A. e o Rural Seguradora S.A., possuem como um dos seus acionistas
majoritarios o Banco Rural S.A.

Nao obstante, as partes nao se encontram em conflito de interesses no exercicio de suas
funcoes de cessio de Direitos de Crédito e coordenacio da Oferta, manifestando a sua
completa independéncia na realizacao de suas respectivas atividades.

O Banco Rural, atuara como cedente dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, bem como
serd responsavel, por conta e ordem do Fundo e na qualidade de Agente de Cobranga, pela adogcdo
da Politica de Cobranga e, por conta e ordem do Custodiante, pela custddia fisica da documentacao
relativa aos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo.

O Banco Rural atua ainda como cedente de Direitos de Crédito em 2 Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios administrados pela Administradora e custodiados pelo Banco Bradesco S.A.,
quais sejam: (i) Rural FIDC Crédito Financeiro Corporativo I, inscrito no CNPJ/MF sob o
n°08.432.863/0001-40, constituido em 05 de fevereiro de 2007, cuja taxa de administracdo é
equivalente a 0,6% ao ano, incidente sobre o patriménio liquido do fundo ; e (ii) Rural FIDC
Crédito Consignado Privado I, inscrito no CNPJ/MF sob o n°08.273.747/0001-25, constituido em
05 de setembro de 2006, cuja taxa de administragdo é equivalente a 0,5% ao ano, incidente sobre o
patrimdnio liquido do fundo.

Além dos fundos listados acima, o Banco Rural atua também como cedente de Direitos de Crédito
em 02 Fundos de Investimento em Direitos Creditérios administrados pela BEM Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., empresa do mesmo grupo econdmico do Banco Bradesco S.A.,
e custodiados pelo préprio Banco Bradesco, quais sejam: (i) FIDC Consignados JP Morgan I,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 08.155.330/0001-68, constituido em 05 de julho de 2006, cuja taxa
de administracdo paga pelo fundo é equivalente a 0,4% ao ano, incidente sobre o valor do
patrimonio liquido, com um valor minimo mensal de R$55.000,00 (cingiienta e cinco mil reais) e
(i1) FIDC Rural Consignados, inscrito no CNPJ/MF sob o0 n°07.964.475/0001-47, constituido em 18
de abril de 2006, cuja taxa de administragdo paga pelo fundo é equivalente a 0,18% ao ano,
incidente sobre o valor do patriménio liquido, com um valor minimo mensal de R$40.000,00

(quarenta mil reais).

Relacionamento entre as Partes

(1) Entre o Custodiante e o Cedente dos Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo
a)- Relacdes diretas envolvendo interesses do Fundo

O Custodiante contratou o Cedente, em 16/08/2007, com a interveniéncia do Fundo,
representado por sua Administradora, para atuar como Agente de Depdsito, guarda,
conservacdo e manutencdo das vias originais dos documentos que comprovam a origem
dos direitos de crédito referentes a Empréstimos Consignados e que sejam cedidos ao
Fundo. Pela prestagdo de tais servicos o Cedente (Agente de Depdsito) faz jus a uma
remuneragao de R$ 1.200,00 (um mil e duzentos reais) anuais.

b)- Relagdes diretas entre o Custodiante e o Cedente, mas que nao envolvem os interesses
do Fundo
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O Custodiante foi contratado por outros Fundos (“Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios-Crédito Financeiro Corporativo I”, “Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios — Rural Consignados”, “Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios-Crédito
Consignado Privado I”’, “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Consignados JP
Morgan I”), para os quais o Cedente atua como unico cedente de Direitos Creditdrios, para
atuar como agente de custédia qualificada e, nessa condi¢dao, o Custodiante contratou o
Banco Rural para atuar como Agente de Depdsito de Documentos Comprobatdrios, Agente
de Conciliagdo de Direitos de Crédito Inadimplidos, Agente de Conciliagdo e Cobranga,
Agente de Manutencio de Garantias Mituo, conforme abaixo listados:

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios-Crédito Financeiro Corporativo I

Contrato de Agente de Cobranca, Recebimento e Conciliacdo de Direitos de Crédito e
Outras Avengas, celebrado em 10/04/2007, pelo qual o Cedente foi contratado para prestar
os seguintes servicos: (i) de Conciliagdo e Cobranca e (ii) cobranga de Direitos de Crédito
Inadimplidos, mediante a remuneracgio anual de R$ 6.000,00 (seis mil reais).

Contrato de Prestacdo de Servicos de Depdsito de Documentos Comprobatérios e Outras
Avencas, celebrado em 10/04/2007, pelo qual o Cedente foi contratado para que guarde, na
forma de depdsito voluntdrio, as vias originais dos documentos comprobatérios referentes
aos direitos de crédito elegiveis, mediante a remunera¢do anual de R$ 12.000,00 (doze mil
reais).

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios- Rural Consignados

Contrato de Cobranga de Direitos de Crédito e Outras Avencas, celebrado em 16/06/2006,
pelo qual o Banco Rural S/A foi contratado para a cobranca dos direitos de crédito cedidos
ao fundo e que se encontrarem inadimplidos, mediante uma remuneragdo de R$ 1.000,00
(um mil reais) anuais.

Contrato de Dep6sito e Outras Avengas, celebrado em 16/06/2006, pelo qual o Banco Rural
S.A. presta ao Custodiante os servicos de guarda, custddia fisica, armazenagem e
organizacdo dos documentos comprobatdrios dos direitos de crédito de titularidade do
fundo, mediante a remuneragdo de R$ 1.000,00 (um mil reais) anuais.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de Carteira, celebrado em 16/06/2006, entre
BEM-Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., empresa do grupo econdmico do
Custodiante, e Banco Rural S.A., pelo qual o Banco Rural S.A. foi contratado para prestar
os servicos de gestdo de carteira do Fundo, mediante a remuneragdo mensal de R$ 500,00
(quinhentos reais).

Além dos contratos acima, a BEM-Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
administradora do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Rural Consignados,
empresa ligada ao Custodiante, contratou a Rural Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., empresa ligada ao Cedente, para ser a coordenadora da oferta publica de
cotas seniores desse Fundo, conforme contrato celebrado em 16/06/2006, mediante o
pagamento de uma comissio de coordenac@o no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais).

Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditorios-Crédito Consignado Privado I

Contrato de Agente de Recebimento e Cobranga de Direitos de Crédito e Outras Avencas,
celebrado em 19/09/2006, entre o Custodiante e o Banco Rural S.A., pelo qual este foi
contratado para prestar (a) servico de disponibiliza¢io de informag¢des ao Custodiante, para
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que o Custodiante possa realizar as suas atividades de Agente de Recebimento, (b) servico
de cobranca dos Repasses Inadimplentes, mediante a remunera¢ao anual de R$ 1.200,00
(um mil e duzentos reais).

Contrato de Custddia Fisica de Documentos Comprobatdrios de Crédito e Outras Avencas,
celebrado em 19/09/2006, entre o Custodiante e o Banco Rural S.A., pelo qual este foi
contratado para atuar como depositério fiel dos originais e cOpias de todos os documentos
comprobatérios de crédito relativos aos direitos de crédito elegiveis, mediante a
remuneracdo anual de R$ 1.200,00 (um mil e duzentos reais).

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Consignados JP Morgan I

Contrato de Depdsito e Outras Avengas, celebrado em 24/07/2006, entre o Custodiante e o
Banco Rural S.A., pelo qual este foi contratado para atuar como Depositario e prestar os
servicos de guarda, custédia fisica, armazenagem e organizacdo dos documentos
comprobatérios dos direitos de crédito de titularidade do fundo, mediante a remuneracao
anual de R$ 1.000,00 (um mil reais).

Contrato de Cobranga de Direitos de Crédito e Outras Avengas, celebrado em 24/07/2006,
entre o Custodiante e o Banco Rural S.A., pelo qual este foi contratado para efetuar a
cobranca dos direitos de crédito inadimplentes de titularidade do fundo, mediante a
remuneracao anual de R$ 1.000,00 (um mil reais).

Os contratos acima citados vigerdo pelo prazo de duragdo dos respectivos fundos de investimento
ou de suas distribui¢cao de cotas, conforme o caso.

(i1) Relacionamento entre o Administrador e o Custodiante

Na data deste Prospecto a Administradora encontra-se responsdvel pela administracdo de
mais de 600 (seiscentos) fundos de investimentos que sdo custodiados pelo Banco Bradesco
S.A., sendo que a contratacdo e remuneracdo paga ao Banco Bradesco é efetuada,
individualmente, por cada um desses fundos, com vigéncia pelo prazo de duracdo do
mesmo. Para o presente Fundo restou acordada a remuneragdo equivalente a 0,20% ao ano
incidente sobre o patrimdnio liquido do Fundo.

(i11) Relacionamento entre o0 Administrador e o Auditor

Na data deste Prospecto a Administradora encontra-se responsdvel pela administracdo de
mais de 700 (setecentos) fundos de investimentos que sao auditados pela KPMG Auditores
Independentes. Para cada fundo de investimento € feita uma proposta individualizada, de
modo a formalizar a contratacdo pelo fundo. Para o presente Fundo restou acordada a
remuneragio de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais) por ano. A contratagdo do Auditor tem seu
prazo limitado pelas regras de rodizio de auditores independentes, pelo que em nenhuma
hipétese se da por prazo continuo superior a 04 (quatro) anos.

Nao ha nenhuma outra relacdo comercial relevante entre os participantes do Fundo ou que poderia
de alguma forma resultar em um conflito de interesses entre as os participantes. Reforcamos que as
partes possuem completa independéncia na realizagdo de suas respectivas atividades no dmbito do
Fundo.
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DIREITOS DE CREDITO

O Fundo tem como objeto, preponderantemente, adquirir Direitos de Crédito, origindrios de
empréstimos concedidos a servidores publicos federais, estaduais, do Distrito Federal e municipais,
autarquias da administracdo direta e fundacdes publicas, bem como a Aposentados e Pensionistas
(os “Mutudrios”), com pagamento mediante desconto em folha de pagamento.

Os Direitos de Crédito devem representar créditos existentes na data da cessdo, que independam de
qualquer evento futuro para sua liquidacdo e cobranga, ou seja, deverdo ser Direitos de Crédito
performados.

ORIGINACAO E FORMALIZACAO DOS DIREITOS DE CREDITO

O Cedente nao se responsabiliza pela solvéncia ou solvabilidade dos Mutudrios, responsabilizando-
se civil e criminalmente pela existéncia, certeza, liquidez e exigibilidade dos Direitos de Crédito,
nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro, bem como pela legalidade, legitimidade,
veracidade e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo, por eventuais
oposicdes ou excecdes apresentadas pelos Mutudrios contra o Cedente, o Fundo, a Administradora,
o Agente de Recebimento e o Custodiante.

Os Direitos de Crédito sdo originados, preponderantemente, por opera¢des de empréstimo
consignados em folha de pagamento, celebrado entre o Cedente e os Mutudrios, ndo sendo possivel,
em hipétese nenhuma, sua celebracio por meio de contato telefénico.

CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO

A cessdo dos Direitos de Crédito se opera com relagdo a todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, nos termos do Contrato
de Cessao.

O Contrato de Cessdo e cada respectivo Termos de Cessdo sdo celebrados de forma irrevogével e
irretratdvel. O Cedente poderd, a qualquer tempo, recomprar Direitos de Crédito cedidos ao Fundo,
conforme o Inciso II, do art. 2° da Resolu¢ao do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de
novembro de 2.001.

Embora nio seja obrigado a recomprar Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, o Regulamento do
Fundo prevé as seguintes faculdades ao Cedente, relativamente a aquisicdo de Direitos de Créditos:
1) a vencer e vencidos e ndo pagos até 180 (cento e oitenta) dias, pelo valor no vencimento,
descontado da taxa de cessdo ao Fundo e, ii) vencidos e ndo pagos apos 180 (cento e oitenta) dias.
pelo valor de R$ 1,00 (um real), desde que a Razdo de Garantia esteja acima de 133,33% e ndo
esteja em curso nenhum Evento de Avaliagdo ou Liquidagdo.

Desta forma existe risco de conflito de interesses tendo em vista que, conforme previsto no
Regulamento, a Cedente, atuard como Agente de Cobranca dos Direitos de Crédito adquiridos pelo
Fundo.

Conforme previsto no Regulamento do Fundo, as perdas e provisdes com os Direitos de Crédito
serdo reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e procedimentos definidos na
Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999. Com a aplicagdo
do referido normativo, todos os créditos vencidos e ndo pagos apds 180 (cento e oitenta dias) ja
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terdo sido objeto de provisdo integral de seu valor e, como conseqiiéncia, estardo escriturados na
carteira do Fundo por valor igual a zero.

N3ao existe mercado secunddrio organizado de securitizacdo de dividas vencidas, portanto, ndo ha
uma precificacdo de mercado que possa atender as disposicdes do inciso II, do § 3° do art. 8° da
Instru¢do CVM 356; contudo, a pratica do pre¢o de R$ 1,00 (um real) ndo representa prejuizo para
o Fundo, considerando que os Direitos de Crédito vencidos hd mais de 180 (cento e oitenta) dias,
estardo totalmente provisionados no Patriménio do Fundo e, em situagdo de normalidade,
absorvidos pelas Quotas Subordinadas.

Vale ressaltar que desde o inicio das atividades do Fundo o Cedente ndo realizou aquisicdes de
Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos ap6s decorridos 180 (cento e oitenta) dias, por valor de R$
1,00 (um real).

Na data deste Prospecto ndo existem Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos a mais de 180 (cento
e oitenta) dias. Foram realizadas recompra de Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos com prazo
inferior a 180 cento e oitenta dias), conforme demonstrado abaixo:

RECOMPRA DE VENCIDOS E NAO PAGOS - R$ 1,00
% sobre o total de parcelas | % sobre o total de cessoes

Competéncia Valor de Recompra liquidadas no periodo realizadas no periodo

Ago/2007 a Jun/2008 Ago/2007 a Jun/2008
dezembro-07 9.743,36 0,06% 0,02%
janeiro-08 95.738,63 0,62% 0,23%
fevereiro-08 398.100,00 2,56% 0,95%
mar¢o-08 313,00 0,00% 0,00%
maio-08 96,79 0,00% 0,00%
junho-08 41.017,47 0,26% 0,10%
Total 545.009,25 3,50% 1,30%

Para efeito de célculo dos percentuais apresentados na tabela acima, ocorreram liquidacdes de
parcelas, no periodo de agosto/2007 a junho/2008, no valor de R$ 15.566.574,07, ¢ no mesmo
periodo foram realizadas cessdes de parcelas no valor de R$ 41.897.461,41.

O impacto da ndo recompra, pelo Cedente, de Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, estd
avaliado da seguinte forma pela Agéncia Classificadora de Risco: i) percentual de Quotas
Subordinadas correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimonio do Fundo, ii) relagao,
expressa em valores percentuais, entre o valor do Patrimdnio do Fundo e o valor total das Quotas
Seniores em Circulacdo do Fundo (a “Razdo de Garantia”) igual ou superior a 133,33% (cento e
trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) e; iii) taxa de cessdo em percentual de
185% (cento e oitenta e cinco) por cento sobre a Taxa DI que, na avaliacio da Agéncia
Classificadora de Risco sugere uma sobretaxa de 7,56% (sete virgula cinqiienta e seis por cento) ao
ano. Esses parametros foram julgados suficientes para cobrir eventuais inadimpléncias da carteira.

Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo podem vir a ser alcangados por obrigagdes do
Cedente ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia,
ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.

PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS DE CREDITO
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O prego de aquisicdo de cada Direito de Crédito Elegivel a ser pago pelo Fundo ao Cedente na
respectiva Data de Aquisi¢do serd calculado de acordo com a férmula abaixo, especificada nos
respectivos Termos de Cessao:

. VNi
PCi=—
____________________________________ Fatore.
onde:
Pci = Preco de cessdo do Crédito “i”
Vni = Valor nominal do Crédito “i” objeto de cessdo
Fator,, = Fator de cessdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, de acordo
com a formula abaixo
1 DUi
TaxaDI Py
Fatorce= <1+ ( —+1 )252 —1|x1,85
100
Taxa DI =  Taxa DI, conforme definida no Regulamento, referente ao Dia Util imediatamente

anterior a Data de Aquisi¢ao
Dui = Numero de dias uteis compreendido entre a Data de Aquisi¢do, inclusive, e a data de
vencimento do Crédito “i”, exclusive

Taxa de Desconto

Nao ha uma taxa Unica de desconto a ser aplicada sobre os Direitos de Crédito a serem adquiridos
pelo Fundo, uma vez que a referida taxa € a resultante da aplicacio do percentual de 185% (cento e
oitenta e cinco por cento) sobre a Taxa DI, vigente no Dia Util imediatamente anterior 2 Data de
Aquisi¢do. Assim, considerando que a Taxa DI € uma taxa de juros flutuante, a taxa de desconto,
aplicdvel a cada cessdo, somente serd determinada no dia da operacao.

252
Taxa de Desconto = ( Fatore. )Dm —1 [{x100

A titulo de referéncia, na data deste Prospecto a taxa de desconto seria de aproximadamente
23,5651% ao ano.

LIMITES DE CONCENTRACAO
Com relacdo aos Ativos Financeiros o Fundo devera observar os seguintes limites:

(1) o total de emissdo e/ou coobrigacio de uma mesma pessoa juridica, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como de um mesmo
estado, municipio, fundo de investimento ou pessoa fisica, ndo pode exceder 10%
(dez por cento) do Patrimonio Liquido; e
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(i1) o total de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma instituicdo financeira, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo pode exceder 15% (quinze
por cento) do Patrimdnio Liquido.

O Fundo poderad realizar operagdes nas quais a Administradora, seu controlador, sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem
na condi¢do de contraparte, observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo.

O Fundo poderd adquirir Direitos de Crédito vinculados a um mesmo Mutudrio até o limite de
R$50.000,00 (cinqiienta mil reais).

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisicdo e Pagamento,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os “Critérios de Elegibilidade™):

(i) os Direitos de Crédito devem ser oriundos de Contratos de Mituo, tendo como
devedores os Mutudrios;

(i) os Direitos de Crédito devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pelo Cedente;

(iii) os Contratos de Mituo que ddo origem aos Direitos de Crédito devem ser decorrentes
de Convénios entre o Cedente e os Consignantes relacionados no Anexo IV ao
Regulamento, que autorizem o pagamento dos Contratos de Mituo por meio de
consignagdo diretamente nos vencimentos, pensodes, aposentadorias ou outros proventos de
titularidade dos Mutudrios, devidos mensalmente pelo Consignante;

(iv) os Direitos de Crédito devem ser vinculados a Consignantes que ndo estejam
inadimplentes em repasses de parcelas de Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, por
mais de 60 (sessenta) dias, na data da respectiva cessio;

(v) o valor dos Direitos de Crédito vinculados a um mesmo Mutudrio, nao pode ser superior
ao valor de R$50.000,00 (cinqiienta mil reais);

(vi) os Direitos de Crédito devem ser vinculados a Mutudrios que ndo apresentem, no
momento de aquisi¢do pelo Fundo, outros Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos ao
Fundo;

(vii) o prazo de vencimento dos Direitos de Crédito ndo poderd ser superior a data de
resgate da ultima série de Quotas Seniores em Circulacio;

(viii) os Direitos de Crédito, relativos aos empréstimos concedidos em virtude de
Convénios com Consignantes Verificdveis, somente poderdo ser adquiridos pelo Fundo
apods prévia verificacdo, por parte do Custodiante, da exatiddo das seguintes informacdes
fornecidas pelo Cedente: (i) comprovacgdo da celebragdo do Contrato de Mutuo, mediante
protocolo do ente consignante de que ocorrerd a averbacdo da consigna¢do em folha; (ii)
identificacdo do Mutudrio respectivo; (iii) se o Mutudrio respectivo é servidor publico (ou
Aposentado ou Pensionista, no caso de Direitos de Crédito cujo Consignante seja o INSS).
Essa verificacdo serd feita a partir de informagdes provenientes dos respectivos
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Consignantes (ou da DATAPREV, no caso de Direitos de Crédito cujo Consignante seja o
INSS); e

(ix) os Direitos de Crédito ndo poderdo estar vencidos e pendentes de pagamento quando da
sua cessdo para o Fundo.

CONVENIOS FIRMADOS ENTRE O CEDENTE E OS CONSIGNANTES

Os Consignantes, 6rgdos e entidades da administragdo federal, estadual e municipal direta,
autdrquica ou fundacional, de um lado, e o Cedente, de outro, celebraram Convénios, cujo objeto é
permitir a celebracdo de Contratos de Miituos entre o Cedente e titulares de beneficios, proventos e
vencimentos concedidos por tais entidades, com a consignacdo dos valores devidos, a ser realizada
pelos Consignantes, nas respectivas folhas de pagamento dos Mutudrios para quitagdo da divida
contraida.

As principais obrigacdes dos Consignantes, conforme estabelecido nos respectivos Convénios sao:
(i) descontar dos vencimentos dos Mutudrios, no respectivo més, os valores referentes a(s)
parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo; (ii) repassar totalidade dos valores
consignados dos Mutudrios, cujos respectivos Direitos de Crédito sejam de titularidade do Fundo,
do Cedente e de outros cessiondrios, por meio de depdsito tnico na Conta de Recebimento; e (iii)
elaborar e enviar planilhas ao Agente de Recebimento, informando quais Mutudrios (a) terdo as
parcelas dos empréstimos descontadas de sua Renda e (b) ficardo inadimplentes, geralmente nas
hipéteses de sua exoneragdao, morte ou ordem judicial para pagamento de pensdo alimenticia ou
outros descontos compulsérios que impossibilitem o desconto de proventos junto ao respectivo
Consignante, no todo ou em parte, das parcelas do empréstimo.

TITULARIDADE DOS DIREITOS DE CREDITO

Todas as cessdes de Direitos de Crédito sdo celebradas, nos termos do Contrato de Cessdo, em
cardter irrevogdvel e irretratdvel, transferindo para o Fundo, em cariter definitivo, a plena
titularidade dos Direitos de Crédito cedidos, juntamente com todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionados.

FORMALIZACAO DA ENTREGA DOS DIREITOS DE CREDITO

O recebimento e a andlise dos arquivos fisicos e eletronicos que evidenciam o lastro dos Direitos de
Crédito de titularidade do Fundo serd de responsabilidade do Custodiante.

PRECO E PAGAMENTO DOS DIREITOS DE CREDITO

Para cada uma das cessdes realizadas serd celebrado um Termo de Cessdo, que estabelecerd, dentre

outras condi¢des de pagamento ndo previstas no Contrato de Cessdo, o respectivo Preco de
Aquisicdo a ser pago pelo Fundo ao Cedente, em razdo da respectiva cessdo de Direitos de Crédito.

POLITICA DE COBRANCA

A cobranca dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo sera feita pelo Cedente contratado para
efetud-la perante os Mutudrios e repassar os valores ao Fundo.
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As etapas da cobranga s@o a seguir descritas:

i)

ii)

iif)

1v)

V)

vi)

os Consignantes descontam dos vencimentos dos Mutudrios, no respectivo més, os
valores referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo;

os valores descontados sdo repassados ao Agente de Recebimento, ao Fundo ou ao
Cedente, mensalmente, podendo ser realizado por uma unica ou por vdrias
transferéncias bancdrias, na forma estipulada em cada Convénio;

o Agente de Recebimento, em conjunto com o Cedente, quando do recebimento dos
valores, confronta-os com planilhas previamente elaboradas e enviadas pelos
Consignantes, informando quais Mutudrios (a) terdo as parcelas dos empréstimos
descontadas de seus proventos e (b) ficardo inadimplentes, geralmente nas
hipéteses de sua exoneracdo, morte ou ordem judicial para pagamento de pensdao
alimenticia ou outros descontos compulsérios que impossibilitem o desconto de
proventos junto ao respectivo Consignante, no todo ou em parte, das parcelas do
empréstimo;

havendo diferencas entre os valores previstos e os recebidos, o Cedente questiona o
Consignante e/ou o proprio 6rgdo que determinou o repasse do valor diverso do
previsto;

apurada a razdo da diferenca, é procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia
faltante ou a restituicdo da quantia excedente; e

os valores decorrentes dos Direitos de Crédito recebidos pelo Agente de
Recebimento sdo, por fim, repassados ao Fundo, no prazo de até 4 (quatro) Dias
Uteis, contados de tal recebimento.

O procedimento adotado pelo Cedente para cobranca dos Mutudrios inadimplentes € o descrito a
seguir, sendo que eventuais despesas de cobranca serdo suportadas igualmente por todas as Quotas
do Fundo, independentemente da respectiva classe:

i)

ii)

iif)

caso 0 Mutudrio tomador do empréstimo tenha-se desligado do respectivo
Consignante, o Cedente busca obter de modo amigavel a quantia devida, fazendo
uso, para tanto, de telefonemas, cartas, notificagdes e emissao de boleto bancério de
cobranca;

se a cobranga amigdvel € frustrada, o Cedente informard o fato aos servigos de
protecdo ao crédito, para inscricdo do inadimplente; e eventualmente, procede-se a
cobranca judicial da quantia devida, considerando-se, em cada caso, os valores
devidos e os valores que serdo despendidos com a cobranga judicial;

se a causa da inadimpléncia é a morte do Mutudrio, busca-se cobrar o valor
correspondente ao seguro, caso exista, ou ainda, o espdlio; e

se a causa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto de proventos
devidos pelo Consignante ao Mutudrio, que pode ocorrer nas hipdteses de ordem
judicial para pagamento de pensdo alimenticia, ou na superveniéncia de outros
descontos privilegiados, busca-se renegociar o empréstimo, de modo que as
parcelas sejam condizentes com a nova margem do Mutudrio, mediante aprovagao
prévia das condi¢des de renegociacdo pela Administradora e pelo Gestor, ou
adotando-se o procedimento descrito no item (i) acima.
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RESOLUCAO E RESTITUICAO DO PRECO DE AQUISICAO

Ocorrerd a resolucdo de quaisquer Direitos de Crédito referentes a cada Contrato de Miituo operada
de pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo ao Cedente e sem qualquer
onus ou custo para o Fundo, nas seguintes hipéteses (as “Condicdes Resolutivas da Cessdo”):

1) caso o pagamento de 2 (dois) Direitos de Crédito, com datas de vencimento
consecutivas, referentes ao mesmo Contrato de Miutuo, ndo seja efetuado
tempestivamente, por qualquer motivo, pelo respectivo Mutudrio e/ou pelos
Consignantes, por alegacdo de vicios, defeitos ou inexisténcia do negdécio juridico
subjacente, ou, ainda, alegacdo das excegOes descritas no artigo 294 do Cddigo

Civil;

11) caso qualquer Direito de Crédito seja reclamado por terceiros que aleguem serem
titulares da propriedade, 6nus, gravames ou encargos constituidos sobre tal Direito
de Crédito;

i) caso seja verificada, a qualquer tempo, pelo Cedente, pela Administradora e/ou

pelo Agente de Recebimento a existéncia de vicios, defeitos ou inexisténcia de
lastro em Direitos de Crédito;

v) caso seja verificado, a qualquer tempo, pelo Cedente, pela Administradora e/ou
pelo Custodiante que o Direito de Crédito cedido ao Fundo tenha sido originado em
data posterior a Data de Aquisi¢do; ou

V) caso a adesdo do Mutudrio, na qualidade de segurado no Seguro de Vida, seja
negada pela Seguradora, conforme aplicavel.

O Cedente estard obrigado a restituir ao Fundo, exclusivamente em moeda corrente nacional, no 3°
Dia Util imediatamente posterior & ocorréncia de qualquer das Condigdes Resolutivas da Cessdo, o
Preco de Aquisi¢@o dos Direitos de Crédito, integrantes da carteira do Fundo, cuja cessdo tiver sido
resolvida, nos termos do Contrato de Cessao, atualizado pro-rata temporis desde a respectiva Data
de Aquisicdo até a data de restituicdo dos valores devidos, considerando-se com indice de
atualizacdo a Taxa de Cessdo utilizada na determinacdo do Preco de Aquisi¢do, sendo certo,
contudo, que, ndo se sujeitam ao disposto neste pardgrafo os Direitos de Crédito vencidos e ndo
pagos até o momento da resolucdo da cessdo, na hipdtese prevista no inciso (a) do paragrafo
anterior.

ASPECTOS LEGAIS E REGULAMENTARES DO DESCONTO DE FOLHA DE BENEFICIOS

Com o advento da Medida Proviséria n° 130, de 17 de setembro de 2003 (convertida na Lei n°
10.820, de 17 de dezembro de 2003), Aposentados e Pensionistas podem autorizar o INSS a
consignar e descontar da renda mensal dos beneficios de aposentadoria ou de pensdo de que forem
titulares os recursos necessarios ao pagamento de empréstimos, financiamentos e operacdes de
arrendamento mercantil contratadas com institui¢des financeiras, pagadoras ou ndo dos beneficios.

O desconto em folha de beneficios para Aposentados e Pensionistas, previsto no art. 6° da Lei
10.820/03, foi regulamentado pelo Decreto n° 3.048, de 6 de maio de 1999, conforme alterado, e
pela Instrucdo Normativa INSS/DC n° 121, de 10 de julho de 2005, com altera¢des posteriores.

O empréstimo com desconto em folha de beneficios para Aposentados e Pensionistas é de

consignagdo facultativa. Consignagdo facultativa € aquela incidente sobre a remunera¢do do
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devedor, mediante sua autorizacdo prévia e formal, e desde que haja previsao legal para tanto. H4,
também, consigna¢des compulsdrias, que, em sua maioria, ndo dependem de autorizagdo prévia dos
Aposentados e Pensionistas, pois sua exigibilidade decorre de lei ou de decisdo judicial. Dentre as
consignacdes compulsérias cita-se (i) a contribui¢do para previdéncia social; (ii) a pensdo
alimenticia judicial; (iii) o pagamento de beneficios além do devido; (iv) o imposto de renda na
fonte; e (v) as mensalidades de associacdes e demais entidades de aposentados legalmente
reconhecidas.

A soma mensal dos descontos consignados para pagamento de empréstimos, financiamentos ou
operacdes de arrendamento mercantil ndo poderd exceder, no momento da efetiva contratacdo, a
30% (trinta por cento) do valor do beneficio, deduzidas as consignacdes obrigatdrias e observados
os demais limites maximos de consignacio estabelecidos nos Convénios, nas leis e regulamentos
aplicdveis.

As consignacdes obrigatdrias t€m prioridade sobre as facultativas. Assim, apds retencdo das
consignagdes obrigatdrias, o saldo do valor do beneficio poderd ndo ser suficiente para pagamento
das consignacdes facultativas.

A imposicdo de limites para o desconto em folha de beneficios pelo INSS tem por finalidade
impedir o comprometimento da verba alimentar de Aposentados e Pensionistas. J4 a prioridade
concedida as consignagdes compulsdrias garante que parcela dos recursos oriundos dos beneficios
de aposentadoria e pensdo seja destinada a contribuicdes de primeira importancia e para o devido
cumprimento de decisdes judiciais.

Além disso, os descontos consignados para pagamentos de empréstimos, financiamentos e
arrendamentos mercantis deverdo ser expressamente autorizados, de forma irrevogivel e
irretratavel, pelo préprio titular do beneficio.

POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

O Cedente adota os seguintes procedimentos para a concessdo de créditos que venham a ser, de
tempos em tempos, oferecidos ao Fundo:

1) os empréstimos podem ser concedidos para determinado Mutudrio somente se as
parcelas de pagamentos do empréstimo pretendido forem compativeis com seus
vencimentos, observados os limites maximos de consignagdo estabelecidos nos
Convénios, nas leis e regulamentos aplicévesis;

ii) observado o disposto acima, o percentual da consignacdo de proventos mensais do
Mutuério, para pagamento dos Direitos de Crédito, ndo deverd ser superior a 30%
(trinta por cento) do total dos proventos mensais disponiveis para consignacao;

1ii) cada Contrato de Miituo deveri ter valor de empréstimo de, no minimo, R$ 300,00
(trezentos reais), €, no maximo, R$ 50.000,00 (cinqgiienta mil reais);

iv) os empréstimos concedidos a um mesmo Mutudrio ndo poderdo exceder, no
agregado, o valor de R$50.000,00 (cinqiienta mil reais); e

V) o prazo de duracdo dos Contratos de Mituo deverd ser de, no minimo, 6 (seis)
meses e, no maximo, 60 (sessenta) meses, respeitada a legislagdo pertinente a cada
um dos Consignantes para o prazo maximo das consignacdes aos proventos dos
Mutudrios.
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COBRANCA DOS DIREITOS DE CREDITO

O procedimento adotado pelo Cedente para cobranca dos Mutudrios inadimplentes € o descrito a
seguir, sendo as eventuais despesas de cobranca suportadas igualmente por todas as Quotas do
Fundo, independentemente da respectiva classe::

i) caso o Mutudrio tomador do empréstimo tenha-se desligado do respectivo
Consignante, o Cedente busca obter de modo amigavel a quantia devida, fazendo
uso, para tanto, de telefonemas, cartas, notificagdes e emissao de boleto bancério de
cobranca;

11) se a cobranca amigdvel € frustrada, o Cedente informard o fato aos servigos de
protecdo ao crédito, para inscricdo do inadimplente; e eventualmente, procede-se a
cobranca judicial da quantia devida, considerando-se, em cada caso, os valores
devidos e os valores que serdo despendidos com a cobranca judicial;

1i1) se a causa da inadimpléncia é a morte do Mutudrio, busca-se cobrar o valor
correspondente ao seguro, caso exista, ou ainda, o espdlio; e

iv) se a causa da inadimpléncia € a falta de margem para desconto de proventos
devidos pelo Consignante ao Mutudrio, que pode ocorrer nas hipdteses de ordem
judicial para pagamento de pensdo alimenticia, ou na superveniéncia de outros
descontos privilegiados, busca-se renegociar o empréstimo, de modo que as
parcelas sejam condizentes com a nova margem do Mutudrio, mediante aprovagao
prévia das condi¢des de renegociacdo pela Administradora e pelo Gestor, ou
adotando-se o procedimento descrito no item (i) acima.

INFORMACOES SOBRE O MERCADO DE CREDITO E AS OPERACOES DE CREDITO CONSIGNADO

A melhora das condi¢des da economia brasileira observada durante 2004 propiciou um aumento
considerdvel no volume de operagdes de crédito de todo o sistema financeiro. Verificou-se o
crescimento de 21% de marco de 2004 a marco de 2005, atingindo o volume total de R$ 506
bilhdes no final do periodo, conforme dados do Banco Central do Brasil.

Dentre as diversas modalidades de operagdes de crédito, as operacdes para pessoas fisicas foram as
que mais cresceram em termo percentuais (37%, de marco de 2004 a marco de 2005), atingindo o
volume de R$ 137 bilhdes em margo de 2005, e representando 27% do universo total de operagdes
de crédito.

Dentre as operagdes de crédito com recursos livres para pessoa fisica, as operagdes de crédito
pessoal foram as que mais cresceram, num percentual de 49% no periodo de margo de 2004 a marco
de 2005, seguida de financiamento para aquisicdo de bens (38%) e cartdo de crédito (34%). As
operacdes de crédito pessoal atingiram o volume de R$ 49,6 bilhdes em margo de 2005,
representando 39,6% do universo total de operagdes com recursos livres.

Dentre as operacdes de crédito pessoal, as operacdes consignadas em folha de pagamento merecem
destaque, tendo apresentado um crescimento de 108% de marco de 2005 e representando cerca de
31% do total de crédito pessoal no mercado, atingindo um volume de R$ 15 bilhdes em margo de
2005, sendo R$ 13 bilhdes destinados a funciondrios publicos (dentre os quais incluem-se as
operagdes para aposentados e pensionistas do INSS) e R$ 2 bilhdes destinados a funcionérios
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privados. As taxas de juros cobradas pelas operacdes consignadas (média de 37% ao ano) sdo
substancialmente mais baixas que as taxas das operacdes de crédito pessoal tradicionais (média de
74% ao ano).

Atualmente o empréstimo consignado se firmou como um dos créditos mais baratos existentes no
mercado financeiro, pois trata-se de uma das formas de financiamento com um dos mais baixos
niveis de risco, em virtude da menor relevancia do risco de inadimpléncia na composicdo da taxa de
juros desta modalidade.

Como o crédito consignado € descontado diretamente na fonte, ou seja, o dinheiro ndo chega as
maos do funciondrio ou servidor, e a empresa ou 6rgdo publico repassa diretamente para a
institui¢do financeira, o risco de inadimpléncia € minimo. Com o intuito de reduzir ainda mais este
risco, as institui¢cdes financeiras utilizam-se de ferramentas de recuperagdo de crédito e da
contratacdo do seguro prestamista para anular o risco de falecimento do mutudrio.

Os financiamentos com desconto em folha de pagamento ja representam mais da metade de todas as
operacOes de crédito pessoal efetuadas pelos bancos. No ano de 2007, o consignado foi a
modalidade de crédito que mais cresceu no Pais, puxada, principalmente, pelas operag¢des voltadas a
aposentados e pensionistas do INSS. Um em cada trés aposentados ja recorreu a esse tipo de
empréstimo.

O crédito consignado ja representa 57,3% do total de empréstimos pessoais registrados no Pafs.
Segundo dados do Banco Central, o volume de operagdes contratadas até dezembro de 2007
alcancou R$ 64,4 bilhdes.

Novas regras para o crédito consignado foram langadas pelo ministro da Previdéncia Social. Em
decisdo anunciada durante reunido do Conselho Nacional da Previdéncia Social, o governo federal
determinou a reducdo dos juros para as operacdes de crédito consignado de 2,64% para 2,5%, além
de determinar que o empréstimo consignado seja concedido aos aposentados apenas em seu estado
de origem ou no estado em que residem.

PREVISAO DE PORCENTAGEM DOS DIREITOS DE CREDITO DO BANCO RURAL S.A. CEDIDOS A
FIDCs.

Tendo em vista que o Banco Rural S.A. atua como cedente em outros FIDCs ainda em
funcionamento, segue abaixo uma descri¢ao sobre (i) a quantidade de Direitos de Crédito Elegiveis
atualmente na carteira do Cedente, (ii) previsdo da quantidade de Direitos de Crédito Elegiveis a ser
originada pelo Cedente mensalmente, bem como (iii) a previsdao de Direitos de Crédito a ser cedida
para cada FIDC, incluindo este Fundo.

CARTEIRA DOS FUNDOS DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS -
Data base em 12/06/2008
FUNDO Valor de Parcela %

RURAL FIDC EMPRESTIMO CONSIGNADO  R$ 24.491.339,85 6,25%
FIDC RURAL CONSIGNADOS R$ 149.224.381,05 38,06%
FIDC CONSIGNA]?OS JP MORGAN I R$ 162.643.108,82 41,48%
RURAL FIDC-CREDITO FINANCEIRO
CORPORATIVO * R$ 55.750.045,67 14,22%

TOTAL GERAL R$ 392.108.875,39 100,00 %

* Atualmente somente sio elegiveis para o FIDC Rural Privado, créditos provenientes de empresas privadas.
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2* EMISSAO DO FIDC RURAL EMPRESTIMO CONSIGNADO (Valores aproximados)

Carteira de Direitos de Valor Necessario para Saldo na Carteira do Banco
Fundo Crédito Elegiveis do . a1 pa de Direitos de Crédito
Cobrir a 2* Emissao P
Cedente Elegiveis
RURAL FIDC EMPRESTIMO
CONSIGNADO R$ 325.800.000,00 R$ 167.000.000,00 R$ 158.800.000,00

A tabela acima apresenta o valor total dos Direitos de Crédito Elegiveis atualmente de titularidade
da Cedente que sdo passiveis de cessdo para o Fundo, além do valor de Direitos de Crédito
necessdrios para permitir a aloca¢do integral dos recursos obtidos com a presente Oferta em

aquisicdo de Direitos de Crédito e, por fim o saldo de Direitos de Crédito Elegiveis que
permaneceria sob a titularidade da Cedente.

PREVISAO DE DEMANDA DE RECEBIVEIS/MES NOS PROXIMOS 12 MESES (valores estimados)

Producao
. Percentual
mensal de . Amortizacio Demanda de .
g Baixas P da Carteira
créditos novos de Quotas Recebiveis
2 ¢ Gerada
elegiveis
RURAL FIDC EMPRESTIMO
CONSIGNADO R$5.000.000,00 N/A R$ 5.000.000,00 4,85%
FIDC RURAL CONSIGNADOS RS 103.000.000,00 R$12.600.000,00 R$ 3.500.000,00 | R$9.100.000,00 8,83%
FIDC CONSIGNADOS JP
MORGAN I R$11.400.000,00 R$ 3.400.000,00 | R$ 8.000.000,00 7,77%
CARTEIRA PROPRIA N/A N/A N/A 78,54%
TOTAL GERAL R$ 103.000.000,00 | R$29.000.000,00 | R$ 6.900.000,00 R$22.100.000,00 100,00%

A tabela acima apresenta a previsdo da quantidade de Direitos de Créditos Elegiveis originados
mensalmente pelo Cedente, bem como a previsdo de demanda por Direitos de Crédito de cada um
dos FIDCs, tendo em vista a quantidade de Direitos de Crédito a vencer e a amortizagdo de quotas.

Pelas informacdes acima se depreende que a quantidade originada mensalmente pela Cedente é
suficiente para permitir a continuidade do Fundo e dos demais FIDCs.
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INFORMACOES DO BANCO RURAL

Breve Historico Banco Rural S.A.

Em janeiro de 1928, foi criada a firma comercial Manoel C. de Carvalho & Cia, transformando-se
no Banco Manoel de Carvalho S.A. em 1957. Em novembro de 1962, o Grupo Tratex de Belo
Horizonte adquiriu o controle aciondrio, passando em 1964 a ser chamado Banco Rural de Minas
Gerais S.A.

Em 1976, o empresario Sabino Corréa Rabello assume a presidéncia do Banco Rural que, no ano
seguinte, conseguiu autorizagdo do Banco Central para abrir mais duas. Entre 1978 e 1979, foi
inaugurada a agéncia Candeldria, no Rio de Janeiro e foi criada a Rural Financeira.

Em 1989, o Banco Rural inaugurou mais oito agéncias e seu processo de expansdo prosseguiu com
a sua passagem de Banco Rural para Banco Miiltiplo, com carteira comercial, de financiamento, de
cambio e de crédito imobilidrio.

O Banco Rural iniciou o processo de internacionalizacdo em 1996, com a inauguragdo da Rural
Securities (Miami - USA) e da Rural International (Nassau). Atualmente mantém como subsididrias
o Banco Rural Europa (BRE) e o Rural International Bank (RIB).

Em 1997 o Banco Rural iniciou sua atuacdo no mercado de empréstimos consignados para
funciondrios publicos da ativa, aposentados e pensionistas, inicialmente em parceria com outro
Grupo mineiro, onde o Banco era majoritdrio com 51,00% das agdes e, a partir de 2005, com a
aquisi¢ao dos 49,00% da parceira, passou a deter 100,00% da operagdo e a incorporou, passando a
operar, a partir daf, através da marca Simples Servicos Financeiros que, além de rede prépria de
lojas em todos os Estados da Federacdo, dispde, também, da estrutura comercial do Rural. Este
mercado tornou-se muito competitivo a partir de 2004, com a grande expansao dos empréstimos aos
aposentados e pensionistas do INSS. O Banco Rural nio prioriza os empréstimos a aposentados e
pensionista do INSS, ja que, o forte de sua atua¢do no consignado estd nos funciondrios da ativa e
pensionistas da administracdo estadual e municipal. Singularmente, o banco tem como diferencial o
histérico da operacionalizagdo de seus negécios através de lojas préprias e de correspondentes
bancarios, formalmente constituidos de acordo com as normas do Banco Central do Brasil. Nesse
sentido, € pioneiro no Brasil.

Hoje o Banco Rural possui um amplo portfélio de clientes, tendo desenvolvido expertise em crédito
voltado, principalmente, para o segmento de middle market, que tem sido o negécio central da
instituicdo desde sua criag@o, e o crédito consignado.

Analise Financeira e do Setor de Atuacio do Cedente

O Banco Rural S.A. € um banco multiplo autorizado a operar com as carteiras comercial, de
cambio, de crédito, financiamento e investimento e de crédito imobiliario. Através de suas
controladas, atua também nas dreas de seguros, arrendamento mercantil, corretagem de cambio e
valores mobilidrios, administracdo de cartdes de crédito, administragdo de fundos de investimento e
de concessao de crédito.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, as operagcdes do Banco Rural foram afetadas,
principalmente, pela turbuléncia politica vivida pelo pais, o que fez com que setores do mercado
especulassem sobre a sua liquidez e higidez patrimonial. Isto porque, como resultado tanto da crise
ocasionada pela interven¢cdo do Banco Santos, quanto da referida crise politica, o Banco Rural
sofreu conseqiiéncias expressivas que podem ser observadas pela queda no valor total de depdsitos
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que, em 30 de junho de 2004, representavam R$4.500.000.000,00 (quatro bilhdes e quinhentos
milhdes de reais), para R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) em 31 de dezembro de 2004 e
chegando a apenas R$1.100.000.000,00 (um bilhdo e cem milhdes de reais) em 31 de dezembro de
2005. Na mesma propor¢do, o valor de suas aplicacdes em operagdes de crédito cafram de
R$4.500.000.000,00 (quatro bilhdes e quinhentos milhdes de reais), em 30 de junho de 2004, para
R$3.400.000.000,00 (trés bilhdes e quatrocentos milhdes reais) ao final de 2004, atingindo o valor
de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais) em 31 de dezembro de 2005.

Como conseqiiéncia desse movimento desfavordavel o Banco Rural acabou por suportar, no fim do
exercicio de 2005, um prejuizo de R$322.000.000,00 (trezentos e vinte e dois milhdes de reais),
frente a um resultado positivo obtido em 31 de dezembro de 2004 de R$132.428.000,00 (cento e
trinta e dois milhdes, quatrocentos e vinte e oito mil reais). Vale ressaltar ainda que, o prejuizo
apurado em 2005, somente ndo teve um impacto maior nas suas atividades, em funcdo do Banco
Rural ter acumulado até o final do exercicio de 2004 um patrimonio liquido de R$678.000.000,00
(seiscentos e setenta e oito milhdes de reais), suficiente para absorver o resultado negativo do
periodo.

Diante do cendrio adverso que se apresentava, o Banco Rural tomou providéncias visando a
retomada da lucratividade de suas operagdes, tais como (i) a reducdo do nimero de agéncias, (ii) a
reducdo de despesas de pessoal e operacionais num total de R$281.000.000,00 (duzentos e oitenta e
um milhdes) ao ano, (iii) a centralizacdo de seu “back office”, resultando na padronizagdo e
racionalizac¢do de custos e processos, (iv) a terceirizacdo da auditoria interna com a contratacdo da
empresa BDO Trevisan e, principalmente, (v) a criagdo de novos produtos, oferecendo aos
investidores Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Certificados de Cédulas de Crédito
Bancirio.

Neste sentido, outras providéncias também foram tomadas com o intuito de manter uma estrutura
enxuta, 4gil e rentdvel, dentre as quais destaca-se a incorporacdo da drea de crédito consignado do
seu grupo financeiro representada pela RS Crédito, Financiamento e Investimento S.A. Tendo em
vista a operacdo de créditos consignados, ser uma modalidade considerada segura e lucrativa, vale
destacar que, mesmo com o cendrio adverso mencionado acima, a referida institui¢do conseguiu
desenvolver suas atividades de maneira consistente, como pode-se verificar, inclusive, pelo valor
apurado de seu lucro liquido que, em 31 de dezembro de 2004, totalizou R$9.194.000,00 (nove
milhdes, cento e noventa e quatro mil reais) e, em 30 de novembro de 2005, representava
R$33.063.000,00 (trinta e trés milhdes e sessenta e trés mil reais).

Em 15 de dezembro de 2005, os acionistas da RS Crédito, Financiamento e Investimento S.A.,
controlada pelo Banco Rural, deliberaram a aquisicio das agdes de sua propria emissio,
correspondentes a 49% (quarenta e nove por cento) do seu capital social. Essas acdes foram
adquiridas da BTS Participagdes e Empreendimentos S.A. e da Séculus Crédito, Financiamento e
Investimento S.A., pelo valor total de R$66.946.000,00 (sessenta e seis milhdes, novecentos e
quarenta e seis mil reais). Essa operagdo de compra gerou um agio de R$40.400.000,00 (quarenta
milhdes e quatrocentos mil reais) que, conforme demonstrado em laudo de avaliacdo preparado por
peritos independentes, estd fundamentado na expectativa de lucro futuro da carteira de crédito
consignado, trazidos a valor presente na data-base da operagao.

Como uma das medidas imediatas adotadas pela administragdo da RS Crédito, Financiamento e
Investimento S.A., em 30 de dezembro de 2005, o entdo Unico acionista da institui¢do, deliberou
pela sua incorpora¢do pelo Banco Rural, o qual passou a sucedé-la em todos os seus direitos e
obrigagdes. O Banco Rural incorporou assim, 100% da RS Crédito, Financiamento e Investimento
S.A., sendo que esta reestruturagdo societdria foi devidamente aprovada pelo Banco Central do
Brasil, conforme determina a regulamentacao pertinente.
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Desde 2005, o Banco vem realizando ajustes em suas estruturas, notadamente na estrutura
operacional, principalmente a definicdo do foco de atuacdo: crédito consignado, cAmbio e middle. O
resultado do exercicio findo em 31/12/2007 demonstra o acerto dessas medidas, com reflexos
positivos em todos os indicativos financeiros. O valor total de depdsitos em 31 de dezembro de
2007 era de R$ 1.039.410.000,00 (hum bilhdo, trinta e nove milhdes, quatrocentos e dez mil reais),
frente aos R$ 949.052.000,00 (novecentos e quarenta e nove milhdes e cinqiienta e dois mil reais)
em 31 de dezembro de 2006. O total de ativos de crédito no final do exercicio 2007, era de R$
805.757.000,00 (oitocentos e cinco milhdes, setecentos e cinqiienta e sete mil reais), tendo sido
cedido no periodo a quantia de R$ 813.230.000,00 (oitocentos e treze milhdes, duzentos e trinta mil
reais), frente a R$ 946.286.000,00 (novecentos e quarenta e seis milhdes, duzentos e oitenta e seis
mil reais) de ativos de crédito no encerramento do exercicio 2006, ¢ R$ 421.625.000,00
(quatrocentos e vinte e um milhdes, seiscentos e vinte e cinco mil reais) em cessdes, 0o que
demonstra nosso poder de recuperagdo da drea operacional..

O Banco Rural encerrou o exercicio 2007 com lucro operacional de R$ 71.416.000,00 (setenta e um
milhdes, quatrocentos e dezesseis mil reais), e lucro liquido de R$ 26.928.000,00 (vinte e seis
milhdes, novecentos e vinte e oito mil reais), o que demonstra a efetividade do seu processo de
reestruturagao.

Em outubro de 2007 com a transformacgdo dos titulos patrimoniais da BM&F em agdes, a posi¢do
detida pelo Banco Rural foi transferida do grupo de investimentos para titulos e valores mobilidrios,
na categoria de titulos para negociacdo. Em novembro de 2007 o Banco Rural alienou 70% das
acdes da BM&F, de sua titularidade, apurando um lucro liquido de R$ 61 milhdes, sendo que os
30% restantes permaneceram em carteira disponiveis para venda.

Em 28 de novembro de 2007 os acionistas integralizaram capital no Banco, através de um aporte de
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), aumentando o capital social de R$ 177.000.000,00
(cento e setenta e sete milhdes de reais) para R$ 277.000.000,00 (duzentos e setenta e sete milhdes
de reais), com emissao de 20.427.566 agdes ordindrias e 4.201.763 preferenciais. Referido aumento
foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 28 de novembro de 2007.
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INFORMACOES SOBRE OS DEVEDORES E SOBRE A CARTEIRA DO FUNDO

Os Mutuarios devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, sdo na sua totalidade, os
aposentados e pensionistas civis e militares do INSS e/ou servidores puiblicos que tenham celebrado
com o Banco Rural operacdo de empréstimo consignado. Dessa forma, todos os Mutudrios estdo

sujeitos a politica de concessdo de crédito descritas neste Prospecto e no Capitulo VI do
Regulamento.

Adicionalmente, o Fundo deve observar os critérios de concentracdo e diversificacdo descritos em
sua politica de investimento, bem como os limites de concentracdo, os quais inviabilizam a
concentracao na carteira em Direitos de Crédito por um mesmo Mutudrio e/ou cujo pagamento serd
objeto de repasse pelo Cedente.

INFORMACOES SOBRE PAGAMENTO ANTECIPADO E INADIMPLENCIA

Pré-pagamento ou pagamento antecipado, é o evento em que o devedor liquida definitivamente seu
contrato, com o desconto proporcional dos juros futuros. Nesse caso, a expectativa de geracdo de
receita futura, oriunda do Direito de Crédito adquirido pelo Fundo, e liquidado antecipadamente,
ndo se concretiza.

Os pré-pagamentos podem representar risco de descasamento de taxa de juros, que se verificard na
relacdo entre a taxa média de juros dos Direitos de Crédito a serem ofertados e a taxa de cessdo de
crédito desses direitos ao Fundo, tal descasamento pode afetar a rentabilidade das Quotas Seniores

Tal risco, entretanto, ¢ minimizado:

a) Pela capacidade de geracdo, pelo Cedente, de novas operagdes elegiveis, que recompdem a
razdo de garantia das cotas seniores; e

b) Por uma sobre-taxa, na cessdo, de 7,74% (sete virgula setenta e quatro por cento) ao ano,
acima da Meta de Rentabilidade das Quotas Seniores. Essa sobre-taxa, segundo modelos
estatisticos aplicados a carteira, é suficiente para cobrir eventuais descasamentos de juros
futuros, despesas do Fundo, pré-pagamentos e eventuais inadimpléncias.

Apresentamos abaixo, tabela contendo o comportamento histdrico da carteira de Direitos de Crédito

adquiridos pelo Fundo desde a data da primeira aquisi¢cdo de Direitos de Crédito, até a data da
presente Oferta:
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Posicdes em abril de 2008, das cessdes realizadas em cada més (valores em R$ mil)

Estudo da Carteira do Fundo

Parcelas liquidadas sem atraso

Pagamentos Antecipados
Pré Pagamento

Refinanciamento

Pagamentos Normais
Repasse antecipado”’

No vencto + até 6 dias de atraso

Parcelas liquidadas com atraso

De 6 a 29 dias
De 30 a 59 dias de atraso
De 60 a 179 dias de atraso

>= 180 dias de atraso

Parcelas vencidas e ndo
liquidadas

A Vencer

Total

Ago/2007 Set/2007 Out/2007 Nov/2007 Dez/2007
6582  2980% | 542 28,06% | 237 6548% | 221 5740% | 584  4552%
5339 2418% | 425 2197% | 3 072% | 31  8,06% 170 13,23%
1.041 471% 57 2,95% 2 061% - 0,00% 0 0,00%
4298  19,46% 368  19.03% | 0  011% | 31  806% 170 1323%
1242 5,63% 118 6,09% | 234 64,76% | 190 4933% | 414  32,28%

795 3,60% 84 433% | 132 36,64% | 130 33.83% | 266  20,71%
447 2,03% 34 1,75% | 102 28,12% | 60  1550% | 149  11,57%
472 2,14% 137 7,08% | 122 3384% | 44 1147% | 107  835%
345 1,56% 121 625% | 89  2476% | 37  9.71% 87 6,74%
66 0,30% 16 080% | 17  484% | 6 1,58% 19 1,48%
60 0.27% 0 000% | 15  4,19% 1 0,18% 2 0,12%
0 0,00% 1 0,03% 0 006% | 0O  000% 0 0,00%
96 0,44% 7 0,36% 2 068% | 21  537% 58 4,49%
14935 67,63%% | 1247 6550% | 0  0,00% | 99 2577% | 535  41,64%
22.085  100% 1932 100% | 361  100% | 385 100% | 1.284  100%

Posicdes em abril de 2008, das cessdes realizadas em cada més (valores em R$ mil)

Estudo da Carteira do Fundo

Parcelas liquidadas sem atraso

Pagamentos Antecipados
Pré Pagamento

Refinanciamento

Pagamentos Normais

Repasse antecipado'”

No vencto + até 6 dias de atraso

Parcelas liquidadas com atraso

De 6 a 29 dias
De 30 a 59 dias de atraso

De 60 a 179 dias de atraso

ago/2007 a
Jan/2008 Fev/2008 Mar/2008 Abr/2008 abr/2008

Consolidado
539 38,59 % 259 12,25% 118 4,51% 18 2,20% 9.099 27,60 %
176 12,59 % 166 7,85 % 22 0,86 % 15 1,88 % 6.347 19,25%
22 1,59% 16 0,74% 0 0,00% 0 0,00% 1.138 3,45%
153 10,99% 150 7,11% 22 0,86% 15 1,88% 5.208 15,80%
363 26,00 % 93 4,40 % 95 3,65% 3 0,32% 2.752 8,35%
215 15,43% 57 2,69% 58 2,24% 3 0,32% 1.741 5,28%
147 10,57% 36 1,71% 37 1,41% 0 0,00% 1.011 3,07%
149 10,68 % 32 1,52 % 1 0,02 % - 0,00 % 1.064 3,23%
133 9,51% 30 1,43% 1 0,02% 0 0,00% 843 2,56%
15 1,07% 1 0,04% 0 0,00% 0 0,00% 140 0,43%
1 0,10% 1 0,04% 0 0,00% 0 0,00% 79 0,24%
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>= 180 dias de atraso 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 1 0,00%
Parcelas vencidas e niao

liquidadas 74 5,34 % 13 0,63 % 7 0,28 % 0 0,01% 279 0,85%
A Vencer 633 45,39 % 1.809 85,60% | 2482 9519% | 790 97,79% | 22.530 68,33%
Total 1.396 100% 2.114 100% 2.608  100% 808 100% 32.972 100%

(1) Repasse antecipado: Conforme acordado com o Ente Consignante, existe um lapso de tempo entre a data do desconto na folha de
pagamento realizado pelo Ente Consignante e a data do repasse desse valor para o Cedente. Dessa forma, mesmo ocorrendo o repasse
antes da data acordada entre as partes, ndo hd desconto no valor do pagamento da respectiva parcela.

Conceitos adotados na formatacao da tabela:

a) Metodologia: a metodologia utilizada para a determinacio dos percentuais apresentados na
tabela acima, foi a divisdo do valor recebido, vencido e ndo pago ou a vencer, pelo valor
total dos Direitos de Crédito cedidos em cada periodo da tabela;

b) Pré-pagamento: é o evento em que o devedor liquida definitivamente seu contrato, com o
desconto proporcional dos juros futuros. Nesse caso, a expectativa de geracdo de receita
futura, oriunda do Direito de Crédito adquirido pelo Fundo, e liquidado antecipadamente,
ndo se concretiza; e

c) Parcelas liquidadas sem atraso: sdo os Direitos de Crédito pagos por eventos de liquidacao
antecipada (pré-pagamento e pré-pagamento com refinanciamento) ou pagos na data de
vencimento ou em até 6 dias ap6s o vencimento (considerado este prazo o razoavel para o
processamento de informacdes em trinsito) e as parcelas pagas em qualquer data, antes da
data dos respectivos vencimentos e que nao configuram pré-pagamento ou pré-pagamento
com refinanciamento.

Aspectos a serem considerados em relagdo aos dados tabulados:

a) As parcelas vencidas apés o més de outubro de 2007 e ndo pagas até a data do presente
estudo, estdo alocadas na coluna de parcelas vencidas e ndo pagas. Esta estatistica pode ser
alterada posteriormente de modo favordvel, por efetivacdo de pagamentos, como demonstra
o histérico da carteira do Cedente apresentada abaixo; e

b) De acordo com o Regulamento do Fundo, o Custodiante considerard como perda todos os
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em atraso a partir de 181 (cento e oitenta e um)
dias ap6s o seu vencimento. Essas parcelas vencidas e ndo pagas ja estardo com seu risco
absorvido no resultado do Fundo pelas Quotas Subordinadas. Cabe ressalvar que, as
parcelas vencidas apds 180 (cento e oitenta) dias podem ser recuperadas, uma vez que
permanecem averbadas a folha de pagamento do devedor junto ao Ente Consignante,
portanto, ndo significa uma perda definitiva para o Fundo. Caso os créditos inadimplidos
sejam de alguma forma recuperados, apds a contabilizacdo de perdas acima referidos, os
mesmos serdo destinados exclusiva e integralmente ao Fundo, e o Custodiante deverd entao
reverter os prejuizos, conforme o caso.

Os contratos de empréstimos consignados tém prazo médio de 5 (cinco) anos, para sua total
liquidacdo. Dessa forma, apresentamos abaixo, tabela com os dados relativos aos Direitos de
Crédito ofertados e a serem ofertados ao Fundo, compreendendo um periodo de 5 (cinco) anos
imediatamente anteriores a data da presente Oferta:
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Posi¢@o em abril de 2008, dos Direitos de Crédito da carteira do Cedente em cada ano

(valores em R$ mil)

Estudo da Carteira Ofertada 04/2003 a 12/2003 04/2004 a 12/2004 04/2005 a 12/2005 04/2006 a 12/2006
Parcelas liquidadas sem atraso 93.489 48,22 % 216.814 55,14 % 286.993 68,13 % 280.679 71,22 % |
Pagamentos Antecipados 37.358 19,27 % 103.653 26,36 % 138.519 32,88 % 162.351 41,19% |
Pré Pagamento 19.406 10,01% 44.485 11,31% 43.010 10,21% 27.941 7,09%
Refinanciamento 17.952 9,26% 59.168 15,05% 95.509 22,67% 134.410 34,10%
Pagamentos Normais 56.130 28,95 % 113.161 28,78 % 148.474 35,25% 118.328  30,02%
Repasse antecipado”’ 23.483 12,11% 60.404 15,36% 81.360 19,31% 73.589 18,67%
No vencto + até 6 dias de atraso 32.647 16,84% 52.758 13,42% 67.113 15,93% 44,739 11,35%
Parcelas liquidadas com atraso 92.350 47,64 % 161.869 41,16 % 107.064 25,42 % 42.198 10,71%
De 6 a 29 dias 32.165 16,59% 63.720 16,20% 67.616 16,05% 28.997 7,36%
De 30 a 59 dias de atraso 34.501 17,80% 66.750 16,98% 16.859 4,00% 6.781 1,72%
De 60 a 179 dias de atraso 16.070 8,29% 19.523 4,96% 12.217 2,90% 4.694 1,19%
>= 180 dias de atraso 9.614 4,96% 11.877 3,02% 10.372 2,46% 1.726 0,44%
Parcelas vencidas e ndo liquidadas 8.001 4,13% 14.026 3,57 % 12.081 2,87 % 6.879 1,75%

A Vencer 26 0,01% 513 0,13% 15.103 3,59% 64.360 16,33%
Total 193.866 100 % 393.223 100 % 421.241 100 % 394.117 100 %

Estudo da Carteira Ofertada

Parcelas liquidadas sem atraso

Pagamentos Antecipados
Pré Pagamento

Refinanciamento

Pagamentos Normais
Repasse antecipado”’

No vencto + até 6 dias de atraso

Parcelas liquidadas com atraso

De 6 a 29 dias

De 30 a 59 dias de atraso

De 60 a 179 dias de atraso

Posic@o em abril de 2008, dos Direitos de Crédito da carteira do Cedente em cada ano
(valores em R$ mil)
04/2007 a 12/2007 01/2008 a 04/2008 04/2003 a 04/2008
Consolidado
322.035 39,72 % 21.037 5,06 % 1.221.046 46,45 %
232.808 28,71 % 11.940 2,87 % 686.630 26,12 %
30.780 3,80% 1.923 0,24% 167.545 6,37%
202.029 24,92% 10.017 1,24% 519.085 19,75%
89.226 11,00 % 9.097 2,19% 534.416 20,33 %
57.790 7,13% 7.741 0,95% 304.367 11,58%
31.436 3,88% 1.356 0,17% 230.050 8,75%
33.048 4,08 % 1.486 0,36 % 438.016 16,66 %
25.055 3,09% 1.359 0,17% 218912 8,33%
5.718 0,71% 125 0,02% 130.734 4,97%
2.134 0,26% 1 0,00% 54.639 2,08%
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>= 180 dias de atraso 142 0,02% 0 0,00% 33.732 1,28%
Parcelas vencidas e ndo liquidadas 5.610 0,69 % 803 0,19% 47.401 1,80 %
A Vencer 450.104 55,51% 392.364 94,39 % 922.470 35,09 %
Total 810.797 100% 415.690 100% 2.628.934 100%

(1) Repasse antecipado: Conforme acordado com o Ente Consignante, existe um lapso de tempo entre a data do desconto na folha de
pagamento realizado pelo Ente Consignante e a data do repasse desse valor para o Cedente. Dessa forma, mesmo ocorrendo o repasse

antes da data acordada entre as partes, ndo hd desconto no valor do pagamento da respectiva parcela.

Conceitos adotados na formatacao da tabela:

a)

b)

c)
d)

e)

Estudo da Carteira: representa a totalidade dos Direitos de Crédito ofertados e passiveis de
oferta ao Fundo, levando-se em consideracdo o estoque de direitos creditdrios registrados em
cada periodo (contratos realizados), e os eventos de (i) recebimentos, (ii) estoque de parcelas
vencidas e ndo pagas, e (iii) parcelas a vencer;

Metodologia: a metodologia utilizada para a determinagdo dos percentuais apresentados na
tabela acima, € a divisdao do valor recebido, vencido e ndo pago e a vencer pelo valor total dos
Direitos de Crédito contabilizados em cada periodo de referéncia;

Pré-pagamento: € o evento acima descrito;

Pré-pagamento com refinanciamento: € o evento acima descrito; e

Parcelas liquidadas sem atraso: sdo os Direitos de Crédito pagos por eventos de liquidagdo
antecipada (Pré-pagamento e Pré-pagamento com refinanciamento) ou pagos na data de
vencimento ou em até 6 dias apds o vencimento (considerado este prazo o razodvel para o
processamento de informagdes em transito) e as parcelas pagas em qualquer data antes da data
dos respectivos vencimentos e que ndo configuram pré-pagamento ou pré-pagamento com
refinanciamento.

Aspectos a serem considerados em rela¢do aos dados tabulados:

a) As parcelas vencidas apds o més de outubro de 2007 e ndo pagas até a data do presente
estudo, estdo alocadas na coluna de parcelas vencidas e ndo pagas. Esta estatistica pode ser
alterada posteriormente de modo favordvel, por efetivacdo de pagamentos, como demonstra
o histérico da carteira do Cedente; e

b) Na carteira do Cedente, os pré-pagamentos com refinanciamento ndo geram expectativa de
perda de juros futuros, portanto, devem ser desconsiderados, uma vez que os contratos
resultantes do refinamento permanecem na carteira do Cedente;

c) Cabe ressalvar que as parcelas vencidas apds 180 dias podem ser recuperadas, uma vez que
permanecem averbadas a folha de pagamento do devedor junto ao Ente Publico
Consignante, portanto, nao significa uma perda definitiva para o Cedente.

CARACTERISTICAS DOS EMPRESTIMOS

Nos ultimos anos, os empréstimos com consignagdo em folha de pagamento para funciondrios
publicos, aposentados e pensionistas do INSS t€m adquirido cada vez mais importancia.
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A carteira de depdsitos do Banco Rural cresceu 1% (um por cento) entre dezembro de 2006 e
dezembro de 2007 (de R$512 milhdes para R$517 milhdes), enquanto a carteira de créditos
consignados atingiu R$600 milhdes no final de 2007.

No periodo entre janeiro de 2005 e dezembro de 2007, destacamos como as principais
caracteristicas dos empréstimos concedidos pelo Banco Rural (i) a distribui¢cdo da producgdo por
quantidade de parcelas, onde 50% (cinqgiienta por cento) dos empréstimos foram concedidos com
mais de 60 parcelas para o pagamento, e (ii) a concentragdo por Consignante, sendo que,
observados os limites de concentragdo estabelecidos no Artigo 8° do Regulamento, os 5 (cinco)
Consignantes com maior nivel de concentracdo de créditos cedidos, representam no agregado quase
60% do Patrimonio Liquido do Fundo.

O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, ndo se responsabilizam pelas estatisticas e
demais dados técnicos fornecidos pelo Agente Classificador de Risco e utilizados na andlise e determinagdo
dos padries de inadimpléncia na carteira de Direitos Creditorios.
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BNY MELLON SERVICDS FiN AN CEIROS DISTRIBUH)ORA DE TITULGS E VALGRES

.. MOBILIARIOS $.A.
. CNPJ/MF ». Y 02. 20150H0001-61

INSTRUMENTO PARTICULA.R DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO RURAL FUNDO
DE INVESTMENT{} EM BIRLITOS CREI}IT()RIGS E‘MPRFSTIMOE; CONSIGNA]I(}S

 Pelo presente nstrivmento . pm‘tlcuiar & BNY MELL{)N SERVICOS FINANCEIROS

_ DISTRIBUIB()RA DE. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 8.A., sociedade devidamente
autorizada pela Cornissio de Vatorés Mobilisrios a administrar fuudos de investimento e gerir carteiras de

- valores mobilidries, com sada 0a Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro, Rio de Jfaneiro - RJ,

. inscrita 5o ENPI/MF sob n” 02,201.501/0001-61, neste ato -representada deracorde com seu Estamto

- Bocial, BOS termos da, 1eg1s]af,,ﬁﬂ € reguiamentag:ao vigentes {a “Administradora™), na qualidade de.
administradora’ do RURAL FUNDO BE INVESTIMENTO EM DIREI‘I‘OS CREDITORIOS -
EMPRESTIMOS CONSIGNAB{)S (0 “Fundo™) res,oive . .

1.. (Zomo intuito de atendea‘ a exxgénc:a feita pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo, alterar o Art;go 47
dn Regulnmento do i?undo .que passa. vigorar com a segumte redagio:

“Artzgo 47~ Na hipotese de negocmgaa de Quom.s Semo;es K imnsferenc;a de titularidade pura a
" conta ‘de depdsito e:ia nove QUotista € o respactive pagamenm do prego ssm processado de
- deordo.com as regra.s estabelecm’as p@Ja CBLC ou CETIP, confome o case.”

- Fm Tazio da aitaragaa acima mencwnada mscnr hits) Ane;m I do Regu]amcnto do Fundao a
defi mc,ao de “CBLLC™,

Todos 08 temms ora ﬁtthzadns cm letra mamscula terao O mesme mgmﬁcado que lhes s8o ambuzdos no {\
Reguiamento do Fundo, exceto caso outro significado ihes sejam expressamente atnbuldos no presente’ [Q
mstrumenm .

enle

Em funglio da- dehberagao acima, a Admmasl:radora ambém resulve adequar o Regulamento do Fundo, ¢
qual, devidemente consohdado, passa avi gorar na forma-do-anexo L ao presante instrumento.

' bsmndo asshn alterado o Ragulamcnto do Fundo o presente mstrumento é assmado em 2 (duas) vias de
igual teor e. frarma . .

wevmdo ragistro 8ok

Rm de Janeuo, 24 de jutho de 2008.
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REGULAMENTO L
_ ' DG _ _ oy £
RURAL FUNDO BE INVESTIMENTO EM DIRRITOS CREDITORIOS ~ EMPRESTPMOS CONSIGNADOS

e 2
ey
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O “RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREMTORIOS — EMPRESI@}:%S
CONSIGNADOS™, disciplinado pefa Resoluglo n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conseffio
Monetério Nacional (o “CMN™), pela Instrugdo n° 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela
Instruggio n.° 393 de 22 de jutho de 2003, ambas da Comissio de Valores Mobilidrios ~ CVMi(a

“Instrucio CVM 356™), ¢ dernais. disposi¢Ses legais ¢ regulamentares aplicaveis (o “Fundq™), seks

regido pelo presente regulamento (o *Regulamento™).

CAPITULO I - FORMA DE CONSTITUICAO 3O FUNDO

Artigo 1* O Fundo & constituide sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duragio indeterminado ¢ tem por objeto a captagdo de recursos para aquisiciio de Direitos de Crédito,
de acordo com as disposighes deste Regulamento. _

Pardgrato Unico Os termos iniciados em lelra maiGscula utilizados neste Regulamento,
estejam no singular ou o pharal; terdo o significado que thes ¢ atribuido no Anexo § a0

presente Regulamento. -
CaPiTULO I} - OBIETO
Artiep 2¢ O. Fundo € uma comunhio de recursos destinados, proponderantemente, &

aquisicio de Direjtos de Crédito de acordo com a politica de investimento descrita no Caphtulo 1V
deste Regulamento. Os Dirgitos de Crédito sfie decorrentes de empréstimos concedidos pelo Bango
Rural 8.A. (o “Cedente™), entidade autorizads a funcionar pelo BACEN, a servidores piblicos
federais, estaduais, do Distrito Federal e municipais, autarquias da administragdo direta ¢ fundacdes
publicas, bemr como a Aposenlados e Pensionistas da Previdéncia Social e os aposentados ¢
pensionistas Civis e Militares dos Institutos -de Previdéncias Estaduais e Municipais (os

"Mutudrios™).

Pardgrafo 1°  Tais empréstimos 8o concedidos em virtude de Convénios firmados pelo
Cedents com 0§ governos federal, estaduais, do Distrite Federal e municipais, autarguias da
administragfo direta ¢ fimdagBes piblicas, bem como sio amparados com base ern Decreto
Autorizativo, ou mesmo por simples Credenciamento conforme listados no Anexo V ao
presente Regulamentio (e conjunto, os “Comsignaptes™), para que & totalidade das parcelas
dos empréstimos e financiamentos devidos por cada Mutoirio seja consignada diretamente

ne pagamento de seus proventos devidos pefo respectivo Consignante, em beneficio do
Cedente; ' o

Pardgrafo 2°  Os Direitos de Crédito séo individualmente represetitados por contratos de
. mwfituo ou cédulas de crédiio bancério {em corijunto com seus respectivos anexos, Seguros,
garantias e outros instrumentos vinenlados, os “Contratos de Miine™). :
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Paragrafo 3°  Os Contrates de Mtuo, mencionados no pardgrafo anterior, Emados enire

i

o Cedente ¢ os Mutudrios nfio $30, em hip6tese nenhuma, celebrados por meio de coniato

tetefdnico.
CAPITULG ITI - PUBLICO ALVO :
Artige 3° As Quotas Seniores do Fundo serdo destinadas exciué_i'vamenté: a

investidores qualificados, conforme regulamentagio da CVM em vigor.

CAPITULO IV - POLETICA PE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 4° O objetivo do Fundo & proporcioiiar aos seus Quotistas a valorizagio de suas
Quotas por meio da aplicagio de seu Patrimbnio Liquido.na aguisicdo de: (i) Direitos d¢ Crédito que
ateadam aos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento;{os “Direitos -
de Crédito™), e (ii) Ativos Financeiros, observados todos os indices de corposigio e diversificagdo
da carteira do Pundo, estabelecidos nesie Regolamento. o

Pardgrafo 1° O Fundo atuard no segmento financeiro.

Parigrafo 2°  Os Direitos de Crédito serfio adquiridos pelo Fundo, juntamente com todos
os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas. agdes assegurados aos seus titalares, nos
termos do(s} Contrato{s) de Cessdo. :

Pariprafo3® Os Direitos de Crédito ¢ Ativos Financeiros devem -ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretaments em nome do Funde, conforme o
caso, em coatas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidaghio financeira
administrado pela CETIP ou em irstituigbes ou entidades autorizedas 4 prestagio desse
servigo pelo BACEN ou pefa CYM. : :

Artign 5% Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundé:, este deverd

ter alocado no minimo 50% (cingiienta por cento} do seu Patrimbnio Liquido em Direitos de Crédito.
Axtigo 6° A parcela do Patriménio Liguido do Pundo que nfio estiver alovada em

Direitos de Crédito serd necessariamente alocada nos ativos financeiros abaixo relacionados (os

“Ativos Financeiros”): : E

a) moeda cortente nacional; .

b) * tilos de emissio do Tesouro Nacional - o

c) titulos de emissiio do Banco Centrat do Brasil; | .

d) operagbes compromissadas lastreadas-nos titulos mencionados nas ah’fhcas “b7 e e

acima, contratadas com InstituicBes Autorizadas;

) titulos ‘e valores mobiligrios de renda fixa -cujo emissor esteja. classificado na
categoria baixo risco de crédito ou equivalente, com certificagio por agéncia de

_ ¢lassificagfo de risco localizada no Pais, dertre os tftulos e valores mobiliarios dos
seguintes emissores: Banco do Brasil S/A, Banco Bradesco S5/A, Banco Itatd S/A,
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- Unibanco S/A, Banco ABN Amro-Real $/A, Banco Santander Brasit 8/A, Banc Qﬂ”f
Safra S/A, Banco Citibank S/A, BankBoston Banco Multipio 5/A, Banco HSBC
S/A:e : -

D quotas de fundos de investimento de renda fixa, , administrados ou ndo pela
Administradora, que apliquem no minimo 60% de seus recursos nos ativos Hstades
em “b" e “c” acima .

Artigo 7° Considerando 2 composi¢do da carteira.do Fundo e o fato de que o valor dag
Quotas Seniores serd atualizado na forma estabelecida no Artigo 39 deste Regulamento, poderd
ocorrer. o descasamenito entre. os valores de atualizacio (i} dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros e (i) das Quotas Seniores. Para proteger as posighes da carteira detidas 3 vista, o Gestor
poderd tealizar operagBes de derivativos de rends fixa, exclusivamente na modalidade “com
garantia”, em mercados administrados por bolsas de mercadorias e futuzos € no de balcdo, neste caso
tendo como contraparte as InstitnicSes Autorizadas.

Paragrafo Unico . Os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagio de margens
de garantia em espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais -decorrentes da
- manutengdo de posigles em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores
- liquidos <as operagdes, devem ser considerados pata efeito de céleulo de Patriménio Liguido -
do Fundo. S .

. Artigo 8°. A Adininistradora € o Gestor deverfio observar os limites de compesigic e
‘diversificagiio da carteira do Fundo descritos neste Artigo. ’

Pardprafp 1° O tol de Dizeitos de Crédito 'équuii"idos pelo Fuado, vincilados a cada
Consignante, deverd respeitar os seguintes limites méximos:

) 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido para Consignantes que sejam drafos
ou entidades da Administragio Péblica Federal e ¢ INSS, limitado ac montante
agregado de 50% {cinglienta por cento}-do Patriménio Liquido entre os 3 (irés)
Consignantes com meior percentual financeiro de Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo, com exceglio do INSS; e :

b) 15% {quinze por cento) do Patriménio Liguido para Consignantes que sejam drgdos
ou entidades-da Administragiio Publica de Estados e Municipios e Distrito Federal.

Pardgrafo 2° Os 3 (irés) Consignantes com maior percentual financeiro de Direitos de
Créditos " cedidos a0 Fundo, que se enquadrem na alines (a) do Pardgrafo 1° acima,
excluindo-se o INSS, deverio representar no méximo 50% (cingiienta por cents) do
Pateimbnio Liguido '

‘Pardgrafo3®° Qs 5 {cinco} Consignantes com maior percentual financeiro de Direitos de
Lrédito cedidos ao Fundo, que se enquadrem na alinea (b) do Pardgrafo I® acima, deverfo
representar no maximo 30% {cinglienta por cento) do Patrimduic Liquido.

Pardgrafo4® O Custodiante realizard, trimestralmente, procedimentos especificos com o
objetivo de verificar 2 taxa de inadimpléncia, por Consignante, da carteira de Direitos de
Crédito de tempos em tempos cedidos. a0 Fundo. Caso o valor total de inadimpléncia dos
Direitos de Crédito vinculados a um mesmo Consignante seja igual oy superior a 6% (seis
"por cento) do valor total que deveria ser creditado pelo referido Consignante nas Contas de




Recebimento em cada Data de Recebimento (confmme definido no Confrato ée Cessiio), e
tal nivel de inadimpléncia perdure por periodo superior a 60 (sessenta) dias corridos, o
Custodiante devera abster-se de, em nome efou por conta do Fundo, adquirir qualquer
. Direito de Crédito .vinculade mo Consignante em questfio, os quais deixario dé. ser
considerados Direitos de Crédito Elegiveis para os fins do presente Regulamento.

Pardgrafo 5° O Fundo poderd adquirir Direttos de Crédito relativos a Consignante nfio
relacionados no Anexo V a este Regulamento (*Novos Consignanies™, desde due {i) o nove
orglo ou entidade da administragfio publica s¢ja previamente aprovado pela Adminisiradora,
seguindo orientagbes do (estor; e {if) & Agéneia de Classificacdo de Risco confirme que a
inclusdo do novo Orgio ou entidade da administragio piblica ndio afeta negativamente a
classificachio de risco das Quotas Senidres. O Anexo V ao présente Reguiameﬁto devera ser
aditado pela Administradora sempre que ocorrer a inclusio de um Novo Cons1gnante o gue
caracterizard em alteracfio deste Regulamento.

Pardgrafo 6° O Fundo paderé ter no-maximo 5% {cinco por cento) de seu Patrimadnio
Liguido em Direitos de Crédito relacionados a Novos Consignantes que tenham sido
aprovados nos 3 (tr8s) meses amteriores. Ciiso este. limite seja ultrapassado, o Gestor
prontamente deverd abster-se de, em nome &/ou por conta do Fundo, adquirir qualquer
Direito de Crédito vinculado aos referidos Novos Consignantes, os quais dejxaro de ser
considerados Direitos de Crédito Elegiveis enquanto o limite de concentragan permanecer
acima de 5% (cinco por cento) do Patrimdnic Liquido do Fuado.

Pardgrafo 7 O Fundo poderd adquinr Direitos de Crédito Vmculados & um mesmo-
Devedor dté o limite de R$50. GGG 00 {cingfienta mil redls}

Axtige 9° Com relagio aos  Ativos Financeiros serfio observados os seguintes limites:
a) o total de emissdo efou coobrigagio de uma mesma pessoa juridica, de seu

controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas € de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como de um mesmo estado,
municipio, findo de investimento. ou pessoa fisica, ndo pode exceder’ 10% {dez por
cento) do Patrimdnio Liquidy; ¢ :

b) o total de emissio e/ou coobrigagio de uma mesma instituigio financeira, de seu
contrelador, de sociedades por ele dirsta ou indiretamente controladas ¢ de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, néo pode exceder 15% (qumze por cento)
do Patriméaio L1qu1do } :

Paragrafo Unico O Fundo poderd realizar operagbes nas quais z Administradora, seu

controlador, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras

sociedades sob controle comum atuem na condicio de contraparte, observado o limite

méximo de 20% (vinte por cenio} do Patnmomo Liquido do Fundo.

Artigo 10 Qs percentuais de composigiio & diversificaghio da carteir,a do Fundo,
indicados neste Capitulo, serfio observados diariamente, com base no Patrimdnio L1qmdo do Fundo_
do Dia Util imediatamente anterior. ;

Artigo 11 As aplicagBes no Fundo nfo contam com garantia: (i) da Aﬂmh&isﬁa&ora,
(i) do Cedente; (iii) do Gestor; (iv) do Custodiante, (v) de qualquer mecanismo de segﬁro ou {vi} do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC, _




CAPITULO V - CRITERIOS DE ELEGTBILIDADE

Artigo 12 Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo
deverdo atender, cumulativamente, aos critérios de elegibilidade abaixo definidos {os “Critérins de
Elegibilidade™), que.deverdo ser verificados e validados pelo Custodiante:

a)

b)

c)

d).

2

b}

devedores os Mutuirios; .-

os Dhreitos de Crédito devem ser oriundos de Contratos de Miituo, tendo cm(;xﬁ\' ,\

os Direitos de Crédito devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pelos

Cedenie;

os Contratos de Mituo que ddio origem a0s Direitos de Crédito devem ser
decorrentes de Convénios entre ¢ Cedente ¢ os Consignantes relacionados no Anexo
V 2 este Regulamento, que autorizem o pagamento dos Contratos de Métuo por
meio de comsignacio diretamente nos vencimentos, pensfes, aposentadorias ou
outros proventos de titularidade dos Mutudrios, devidos mensalmente pelo
Consignante; ’

os Direitos de Crédito devem ser vinculados a Consignantes que nio estejam
inadimplentes em repasses de parcelds de Direitos de Crédito de litularidade do
-Fuade, por mais de 60 {sessenta) dias, ra data da respectiva cessiio;

o valor dos Direitos de Crédito vinculados a um mesmo Mutwério ndo pode ser
superior-a R$50.000,00 (cinquenta mif reais);

_ 08 Direitos de Crédito devem ser vinculados a Mutudrios que ndo apresentem, no
. momento de aquisigho pelo Fundo, outros Direitos de Crédito vencidos e niio pagos
* ao Fundo; :

o prazo de.vencimento dos Direttos de. Crédito ndo poderd ser superior 4 data de
resgate da {ltima série de Quotas Seniores em Circuiagio;

o8 Direitos de Crédito relfativos aos empréstimos concedidos em virtude de Convénios
cor Consignantes somente poderfio ser adquiridos pele Fundo apés prévia verificagio,
por parte do Custodiante, -da cxatidio das segnintes informacSes fornecidas pelo
Cedente: (i) comprovagie da: celebracio do. Contrate de Mittuo, mediante protocolo do
ente consigrante de que ocorrera a averbaglio da consignagio em folha; (i) identificacio
do Mutudrio respectivo; (i) se o Mutuéric respectivo € servidor piblico (ou Aposentado
ou Pensionista, no caso de Direitos de Crédito cujo Consignante seja o INSS). Essa
verificaghio serd feita a partir de informagbes. provenientes dos respectivos Consignantes
{ou da DATAPREYV, no caso de Direitos de Credito enjo Consignante seja 0 INSS); ¢

os. Direitos de Crédito nfio poderéio estar vencidos ¢ pendentes de pagamento quando da
sua cessdo para o Fundo.

Artigo 13 O Fundo adquitird Direitos de Crédito Elegiveis ¢ todos e quaisquer direitos,
garantiss, privilégios, prerrogativas e agies, em cardter definitivo ¢ semn direito de regresso contra o
Cedente ou coobrigacio deste, observados:




a) os demais termos e condigbes deste Regulamﬁ;nto;

b) 08 termos, condig_ées e pmcedimentﬁs do Comtrato de Cessﬁo;

¢} os procedimentos perthteﬁtcs i équisicéio dos Direitos de Credito ¢ atelf:gdimfmto ans
Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento; ¢ f

d) a politica de investimento-déﬁnida no Capitulo IV. -

Artigo 14 Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, o Ccdentc_respondé tio somente

pela existéneia, certeza, exigibilidade e correta formalizagfio dos respectivos Direitgs de Crédito
cedidos ao Fundo, nos termos deste Regulamento ¢ do Contrato de Cessgo. ' : '

CAPITULG VI - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Artigo 15 O seguinte procedimento deverd ser observado pelo Cedente na concessio
de créditos que venham e ser, de tempos em tempos, oferecidos ao Fundo: :

a)

b)

d)

&)

os empréstimos podem ser concedidos para determinado Mutudrio somente se as
parcelas de pagamentos do empréstimo pretendido forem compativeis com seus
vencimentos, observados os limites méximos de consignacio estabelecidos nos
Convénios, nas lefs e regulamentos aplicdveis; ' : '

observado ¢ disposto ma alinea (2) acizriéi, o percentua} da consignagﬁof de proventos
mensais do Mutudrio, para pagamento dos Direitos de Crédito, nio_ deverd ser
superior a 30% (trinta por cento) do total dos proventos mensais disponiveis para

consignagio;

cada Contrato de Mituo deverd ter valor de empréstimo de, no minimo, R$ 300,00
(trezentos reais), &, no maximo, R$ 50.000,00 (cingfienta mil reais);,

oS emprés'timos concedidos & um mesmo Mutudrio ndo poderiid exceder, no "
agregado, o valor de R§50.000,00 (cinquenta mil reais); ¢ 1

" o prazo de duragdo dos Contratos de Mtuo devets ser de, no minimo,?ﬁ (seis} meses

&, no méxinto, 60 (sessenta) meses, respeitada a legislagiio pertinente & cada um dos
Consignantes para o prazo méximo das consiguacdes 80s proventos dos Mutudrios.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Artigo 16 A carteira do Fundo, e, por conseqiiéncia, seu patrimdnio, estio submetidos
a diversos riscos, dentre os quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixe relacionados. Antes
de adguirir Quotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capftudo, ;

Pardprafo1®  Risco de Mercado:




R
T
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{a) Lieitos da politica econdmica do Governo Federal, O Fundo, seus Btivos, ¢ Cedentd romm"

¢ os devedores ‘dos Direitos de Crédito estio sujeitos aos efeitos da politica
ecoudmica praticada pelo Governo Federal,

O Govemo Federal intervém freqiientemente pa politica monetdria, fiscal & cambial,
€, consegiientemente, também na economia-do Pais. As medidas que podem vir 2 ser
adotadas pelo Governo Feders], para estabilizar a economiz e controlar a inflagdo,
compreendem controle de saldrios e pregos, desvalorizagio cambial, controle. de/™,
capitais ¢ Hmitagdes no comércio exterior, entre outras. O negéeio, a condicho] A\
financeira € os resultados do Cedente, 0s setores econdmicos sspecificos em que; /. Ay
atuam, 0s Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagio € pagamento dog!
Direitos de Crédito podem ser. adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como. por: (i) flutuacdes das taxas de cimbio; (ii} alteragGes na
inflaciio; (iii) alteracdes nas taxas. de Juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v)
oulros eventos politicos, diplomiticos, soclais e econdmicos que possam afetar o

- Brasil, 0u os mercados internacionais. -

Medidas do Govemno Federal para manter & estabilidade econdmica, bem como a
especulacio sobre eventuais atos futuros do governo pedem gerar incertezas sobre a :
economia brasileira € uma maior volatilidade no mercado de capitals nacional,
afetande. adversamente os negficios, a condicio financeira ¢ os resultados do
Cedente, bem como a liquidagdo dos Direitos de Crédito pelos respectivos

. Mutusrios. -

(b}  Risco de descagamento de taxas; O Punde aplicard suas disponibilidades financeiras
primerdialmenie em Direftos de Crédito. Considerando-se que o valor das Quotas
Seniores serd atualizado de acordo com as Metas de Rentabilidade Prioritiria
atreladas 4 Taxa DI, conforme estabelecidis em cada Suplemento, podera ocotrer o
descasamento engre as texas de retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Quotas Seniores, Caso
-ocorram tais descasamentos, o Fundo poderd sofrer perdas, sendo gue o Cedente, 2
Administradora, ¢ Gestor ¢ o Custodiante nfio se responsabilizam Por guaisquer
perdas sofridas pelos Quotistas, inclusive quande ocorrides em razfo de tais
descasamentos, '

(¢)  Fluivacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a caréeira do

Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagbes de pregos e cotacdes
de mercado, Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimbio do Fundo pode ser
afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
-temporaria, nio existindo, no entanto, garantia de que o se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

Parigrafo 2°  Risco de Crédito:

{a) Risco_de Crédito relativo aos Dircitos de Créditp. Decorre da capacidade dos

Mutudrios em honrarem’ seus compromissos pontual e infegralmente, conforme
contratados. O Fundo sofrers o impacto do inadimplemento dos Direitos de Crédito
detidos em carteira que estejam vencidos e nio pagos e do ndo cumprimento, pelos
Consignantes, de suas obrigagdes para com o Cedente, com o Agente de
Recebimento € coin o Fundo, conforme o caso. O Fundo. somente procederd ao
resgate das Quotas em moeda comrente nacional na medida em que 0§ Pagarmentas
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dos Direitos de Créditos sejam transteridos pelos Consignantes efon: pagos pelos
Mutuérios, niio havendo garantia de que o resgate das Quotas ocorrera integralmente
nas datas programadas em cada Suplemento. Nessas hipoteses, ndo serd devido pelo
Fundo, pela Administradora, pelo Gestor ¢ pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza. .

Ademais, o Cedente somente tém responsabilidade pela, existéncia ¢ pela correta
originagiio e formalizagiio dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos da
legislagio aplicdvel, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo sen pagamento
ou pela solvéncia dos Mutuarios e outros devedores dos Direitos de Crédito, ou
mesmo pelo cumprimento, por parte dos Consignantes, de suas cobrigacGes de

-repasse dos pagamentos relativos aos Direitos de Crédito av Cedente, 2o Agente de

Recebimento e ao Fundo, conforme o caso.

O mecanismo de consignagio de proventos para ¢ pagamento dé dividas foi
popularizade nos Gltimos anes, e tem respaldo legal e judicial nas decisBes mais
recentes da justige brasileira, em processos que questionaram. & legalidade desse
mecanismo. Todavia, eventuais mudangas na legislagiio vigente ou no entendimento
do poder judicifrio sobre © assunto podem obrigar 0 Fundo a ter que realizar os
procedimentos de cobranga - diretamente contra o0s Mutugrios, gerande custos
adicionais para recebimento deos Direitos de Crédito, cansando prejuizo ao Fundo e

aos {Quotistas.

0s Contratos de Muiwo que ddo origem aos Direitos de Crédito de tempos em
tempos cedidos ao Fundo sjo celebrados com servidores publicos da administracio

direta, autdrquica ¢ fundacional, concursados ou ndo (além de Aposentados e

Pensionistas). Os funciondrios piblicos nfio concursados ndo goZam da mesma
estabilidade no emprego que gozam 08 servidores puablicos concursados, podendo
ser demitidos em circunstincias mais amplas que agueles. A consignagio em folha
de pagamento dos Direitos de Crédito vinculados a Mutudrios que sejam servidores
piblicos nfio concursados restara prejudicada caso o Mutudrio correspondente seja
demitido por qualquer motivo, aumeatando o @sco de inadimpléncia e,
eventualmente, causando prejuizos ao Fundo e aos seus Quotistas.

Desligamenio de Mutudrio

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serfio pagos por meio de
desconto pelos respectivos Consignantes na remuneragio do Mutudrfo. O desconto
no serd possivel caso o Mutudrio se desligne de seu cargo ou fungdo. Nessa
hipétese, a Administradora poderd ter que adotar procedimentos de cobranga
extrajudicial, que s#o mais ODErosos & demorados se comparados A consignacho em
folha de pagamento. Referida alteracio no procedimento de cobranga dos Direitos
de Crédito poderd afetar negativamente o pattiménio do Fundo,fhem oMo .a

- rentabilidade das Quotas Seniores.

Morte de Mutugrio

A morte de Mutudrio interrompe automaticamente a consignagic em fotha de
pagamente das parcelas ‘do empréstimo, respondendo pele saldo devedor do
empréstimo apenas o patrimdnio deixado pelo de cujus, que pode se mostrar
insuficiente. Nesse caso, poderia haver inadimpléncia das obrigagdes decorrentes do
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Contratacio de Seguro por Morte

Para mitigar o risco de inadimpléncia; o Cedente pode contratar seguro de vida no
¢a30 de morte de Mutudrios para liquidagio de parcela dos Contratos de Matuo que
serd cedida ao Fundo. No obsiante, mesmo nesscs casos, & possivel que a

seguradora’ nfio cumpra sua obrigagiio de pagamento, ou o faga com atraso, o que

poderia reduzir a rentabilidade das Quotas Seniores,

Decisio Judicial Desfavordvel

A capacidade de pagamento de um Mutuario poders ser afetada se, por forga de
decisBo judicial, este for obrigado 2 pagar peusio alimenticia ou gualquer outro
encargo de longo prazo que tenha preferéncia em relagio ao empréstimo parz fins de
consignaciio em folha de pagamento. Caso nio exista margens  para o
reparcelamente, € possivel que o Fundo ndo receba o montante devido, ou o receba
somente Com atraso, o gue poderd impactar negativamente no patriménio do Fundo
¢ nd rentzbilidade das Quotas Seniores.

Risco de Crédito relative aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos

devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em
operagBes com fais ativos. Alleragbes no cendrio macroecondmico qUe pPossam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragies nas condigbes
financeiras dos emissores dos referidos ativos efou na percepg3o do mercado acerca

. de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos

acs pregos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fondo e
para os Quotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposiglio de pagamento de
qualquer dos emissores dos ativos ou das conirapartes nas operacdes integrantes da
carteira do Fundo, acarretard perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer
em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Pardgrafp 3°  Risco de Liquides:

()

(b)

{c)

Liquidez relativa aos Ativos Financeirgs. Diversos motivos podem ocasionar a falta

de liquidez dos mercados nos quais 0s Ativos Financeiros integrantes da carteira sio
negociados, &fou outras condiges atipicas de mercado. Caso isso ocorra, ¢ Fundo
estard sujeito a riscos de liguidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira,
sitnagio em que o Fundo poderd nfio estar apto a efetuar pagamentos relativos a
amortizaglio e resgates de suas Quotas.

Liguides relativa aos Direitos de Crédito. O investimento do Fendo em Dirsitos de

"Crédito -Elegiveis apresenta peculiaridades em telagfo 3s aplicagBes usuais da

maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundirio -com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo
precise vender os Direitos de Crédito detidos em carteira, poderd ndio haver mercado
comprador ou o prego de alienagio de tais Direitos de Crédito poderd refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

Liguidez para negociaclo das Quotas em mercadg secundirio. Os fundos de

investimento em direitos creditérios sfo vl novo e sofisticado tipo de investimento
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(e)

no-mercado financeiro brasileiro 2, por essa raziio, com aplicagio restnta a pessoas
fisicas ou juridicas que se classifiquem como Investidores Quahﬁcados.
Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimerntes mais
iradicionais, o que afetard de forma adversa o desenvolvimento; do mercade
secondério para negoeiagio de quotas de fundos de investimento em direitos
creditérios e 2 liquidez desse tipo de investimento, inclusive a Yiquidez das Quotas
do Fundo. A baixa liquidez do investimento nas Quotas ppde implicar
impossibilidade de venda das Quotas ou venda a prego inferior 0 seu valor
patrimenial, causando prejuizo aos Quotistas.

Liguidagio antecipada_do Fundo. Por conte da falta de liquidez des Pirgitos de

Crédito e das Quotas descritas neste pardgrafo, e pelo fato do Fundo ter sido
constituido na forma de condominio fechado, o que inviabiliza o resgate de suas
Quotas antes do prazo final de resgate, as Gnicas formas gue os Quotistas tém para
se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i) a ocomréncia de casos de higuidagio
antecipada do Fundo previstos no Regulamento, ¢ deliberagio, pela Assembléia
Geral de Quotistas, sobre a liquidag8o antecipada do Fundo efou (ii) ¥enda de suas
Quotas no mercado secunddrio. Ocomrendo qualquer uma das ‘hipoteses de
liquidagBo antecipade do Fundo, poderd ndo haver recursos disponiveis em moeda
corrente nacional para realizar o pagamento aos Quotistas, que poderio ser pagos
com os Direitos de Crédito e Atives Financeiros detidos em carteira.

Amorttzagae e resgate cond1c10nado das Quota§ As tinicas fontes d:e recursos do

Fundo para efetvar o pagamento da amortizagdo o/ou resgate das Quotas ¢ a
liguidagfio: (i} dos Direitos de Crédito pelos respectivos devedores; ¢ (u) dos Ativos
Financeiros pefas respectivas contrapartes. Apds o.recebimento desses-recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para. a cobranga,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nfo dispord: de quaisquer
outras verbas para cfetuar a amnrtizag:ao efou O resgate, fotal ou parc;al, das Quotas,

. 0 que poderd acafretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a deerminados riscos inerentes ags Direitos de
Crédito € Ativos Financeiros ¢ aos mercados em que sfio negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de a Administradora alienar os respectivos #tivos em caso
de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido A inexisténcia de um
mercado secundério ative ¢ organizado para a negociagio dessa espécie de ativo.
Copsiderando-se a sujei¢do da amortizacho e/ou resgate das Quotas a tiquidagio dos
Direitos de Crédito ¢fou dos Ativos Fimanceiros, conforme descrito; no pardgrafe

" acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estio unposs;bzhtadus de

assegurar que as amortizagles efou ‘resgates das Quotas ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, nfo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer
outra pessoa, inchuindo a Administradora ¢ o Custodiante, qualqucr mulia ou
penalidade, de qualquer natureza.

Parfgrafo 4  Risco Operacsonai

(@

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranc;a e fixagio
da politica de crédito e controles internos adotados pelo Cedente:podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito Elegiveis e suva respectiva
cobranca, em caso de madmplementc.
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Documentos Comprobatérios. O Custodiante § o. responsdvel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidos ac Fundo. O

Custodiante poders delegar a terceiros a custédia dos Documentos Comprobaiérios,

. inclusive junto ao Cledente, sem afastar sua. ‘responsabilidade legal e sua

responsabilidade perante o Fundo ¢ os Quotistas pela guarda dos referidos
documentos. .Q Custodiante ndo realizard verificagdo dos  Documentos
Comprobaidrios ¢/ou do lasiro dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, Désta
forma, a Carteira do Fundo poderd conter Direitos de Crédito cujos Documentos

L
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Comprobatérios apresentem imegularidades, que poderdio obstar o pleno exercieio, /

pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Ademais, embora o Custodiante ¢ o Fundo tenham o direito contratual de acessa

irrestrito aos referidos Documentos Comprobatérios, & guarda de tais documentos
por terceiros pode representar uma limitaglio a0 Fundo e ao Custodiante de verificar
a devida originagio e formalizagio dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranga,
judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos o nio pagos.

Movimentacio, dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do
Funde. Todos o8 recursos decomentes da liquidagdo dos Direitos de Crédito cedidos
ao Fundo serfio recebidos diretamente pas Contas de Recebimento.

Os valores de ositados nas Coantas de Recebimento serflo transferidos em até 4
{quatre} Dias Uteis pars a Conta do Fundo pelo Agente de Recebimento. Apesar de
o Fundo contar com a obrigacio do Agente de Recchimento de realizar as

transferéncias dos recursos depositados nas Contas de Recebimento para a Comta do

Fundo, caso haja inadimplemento do Agente de Recebimento no Cumprimento de

‘suas obrigag@es, inclusive em razdo de falhay operacionais 1o processamento ¢ na

teansferfncia dos recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Quotas poderd
ser negativamente afetads, causando prejuize ac Fundo e aos Quotistas. Caso haja

qualquer problema de crédite do Agente de Recebimento, tais como intervengio, -

liquidaghio extrajudicial, faléncia-ou outros procedimentos de protegio de credores, o
Fundo poderi. ndio receber os pagamentos pontualmente, e poderd ter cusios
adicionais com a recuperagiio de tais valores. Nio ha qualquer garantia de
cumprimento pelo Agente de Recebimento de suas obrigacdes acima destacadas.

Em alguns casos os recursos transferidos pelos Consignarites sdo feitos diretamente
em conta de recebimento em outra institiglo ou diretamente no Cedente. Caso haja
qualquer problema de crédito da referida fnstituigio ou do Cedente, tais como
intervengdo, liquidagdo extrajudicial, faléncia ou ontros procedimentos de proteciio
de credores, o Fundo poderi néio receber os pagamentos pontualmente, € poders ter

"~ custos adicionais com a recuperagiio de tais valores

A conciliagio dos valores depositados pelos Consignantes nas Contas de
Recebimento e a transferéncia dos recursos de titularidade do Fundo para a Conta do

Fundo serfo realizadas pelo Agente de Recebimento exclusivamente de acordo com

as informagdes prestadas pelos Consignantes ao Cedente, ¢ por este repassada ao
Agente de Recebimento. Caso os Consignantes ou o Cedente prestem informages
incorretas ou imprecisas ac Agente de Recebimento, podera haver uma concifiagio e
transferéncia incorreta de valores & Conta do Fundo, o que poderd acarretar prejuizo
ao Fundo e aos Quotistas. '
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Em virtude de liquidagio antempada dos Contratos de Muituo, os paga:mcntoq feitos
pefos Mutudrios poderio ser efetuados diretamente junto ao Cedente, que receberd
tais valores na qualidade de depositrio, em beneficic do Fundo, com & obrigagio de
repassar imedigigmente os valores para 2 Counta do Fundo. Caso haja gualguer
problema de crédito do Cedente, fais come mterveng:ao liguidagic ;extrajudicial,
faléncia ou outros procedimentos de protegio de credores, o Fundo poderd nio
receber 0s pagamentos pontualmente, e podera ier custos adicionais com a
recuperacio de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processe de intervenglio,
liguidagdio extrajudioial, faléncia ou outro procedimento similar de protegfio de
credores envolvendo o Cedente, os valores de tempos e tetopos depositados nas
Contas de Recebimento poderfo ser bloqueados, por medida: judicial ou
administeativa, o-que poderd acarretar prejuizo ao Fundo ¢ aos Quotistas.

Ademais, em caso de alteragiio das Contas de Recebimento ou da Conta do Fuando,
o de substinnigio do Agente de Recebimento on do Custodiante, os Consignantes

- serfio notificados ¢ solicitados a realizar 08 repasses de pagamentos dés Direitos de

Crédite para a nova conta compcetente indicada pelo Fundo ao (,edente. Nio ha
garantia de que og Consignantes efetuarfo os pagamentos referentes aos Direitos de
Crédito diretimente na nova-conta indicada, mesto se nofificados para tanto. Caso
os pagamentos referidos acima sejam realizados em qualquer outra donta gue nfio
esteja sob controle do Fundo, ou de terceiro contraiado como Agenie de
Recebimento ou Custodiante, 0 Cedente ou terceiros serfio obngados a restituir 80
Fundo os valores referentes a tais pagamentos. N&o hd garantia de queio Cedente ou
terceiros cumpririo ou estardo aptos a cwmprir com a obrigagdo déscrita acima,
situacio em que o Fendo podera sofrer perdas, podendo inclusive i mcorrer ent custos
para conseguir recuperar os seus direitos. -

Risco de sistemas. Dada 2 complexidade operaciomal propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, nio hd garantia de que as trocas de
informagOes enhre os sistemas eletrbricos do Consignante, Cedente, Custodiante,
Administradora ¢ do Fundo se darfo livres de erros. Caso qualquer’desses riscos
venha a se materializar, a aquisigio, cobranga ou realizagiio dos Direitos de Crédito
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Funde..

Pamgafo 5°  Quiros Riscos;.

(a)

(b)

Risco de Instrumentos Derivativos, A contratagiio pelo Fundo de mndaildades de
operagles de derivativos poderd acamretar variagGes no valor de sén patriménio
Hiquido superiores aquelas que ocorreriam: se tais esiratégias nfio fossem utitizadas.
Tal situagio poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ac Fundo e aos
Quotistas. Mesmo para "o Fundo, que ufiliza derivativos exclusivamente para
protegio das posicBes A vista, existe o tisco da posi¢do ndo representar um “hedge”

perfeito ou suficiente para evitar perdas a0 Fundo. : .

Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fuado descrita no Capitulo
IV estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, & aphcagao em
Direitos de Crédito. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser -::ompmmei]da,
independentemente de qualquer expectativa por parte de Quotistas quanto 20 tempo
de duragio de seus investimentos no Funde, em fungio da continuidade das
operacdea regilares do Cedente ¢ da capacidade deste de mgxnar Diteitos de
Crédito Elegiveis para o Fundo conforme os Critégios de Eiegbzhdade estabelemdos
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n¢ Capitulo V deste Regulamento e de acordo com 4 politica de investimiento
descrita no Capltulo IV acima. » :

Os Mutudrios podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de é_suas
_obrigagies contratadas no Contrato de Miituo, Este evento poderd prejudicar o’

atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atendor |

205 indices, parimetros ¢ indicadores definidos neste Regulamento, E

Risco do Cedente. De acordo com o disposto neste Regulamento, o Fundo pode
adquirir Direftos de Crédito exclusivamente do Cedente, Entretanto, este ndo se
encontra obrigado a ceder Direitos. de Crédito a0 Fundo indefinidamente. A
existéucia do Fundo no tempo dependerd da manutengio do fluxo de cessio de
Direitos de Crédito pelo Cedente. '

A cessio de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisgo judicial
e/ou administrativa, afetando neggtivamente o patriménio do Fando. Os Direitos de

Crédito a’ serem adquiridos pelo Fundo sio decorrentes exclusivamente de

consignagdes dos provenfos mensais dos Mutudrios, ¢ devem, necessariamente,
respeitar os parfimefros. da politica de investimento descrita no Capitulo IV do
Regulamento. Na hipotese de, por qualquer situagliv, (i} deixarem de ocorrer as
referidas consignaclies; efou (ii) ndo existirem Direitos de Crédito suficientes para
cessio a0 -Fundo e que atemdam os Critérios de Elegibilidade ¢ 2 Polftica de

Tnvestimento, seré dado causa aos procedimentos do Capitulo XX do Regulamento.

Os fatores politicos e econdmicos da goverao ¢ o crescimento da concarréncia
podem levar & diminuigio da quantidade, ou até A inexisténcia, de Direitos de
Crédito Elegivais. '

Existe risco de conflito de interesses tendo em vista que, conforme previsto neste
Regulamento, 2 Cedente, atvari como Agente de Cobranga dos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo o terd a faculdade de adquiriy Direitos de Crédito do Fundo
que se encontrem vencidos € ndo pagos hé: mais ‘de 180 {cento e oitenta) dias pelo
valor de R§1,80 (um real), desde que a Raziio de Garantia do Fundo enconire-se
acima de 133,33% e nfio se enconfre em curso nephum Evente de Avaliagio ou
Liquidaciio.

Gs Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo podem vir a ser alcancados por
obrigagbes do. Cedente ou de terceiros, inclusive em decorréucia de pedidos de
recuperagio judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagio extrajudicial, ou em
uiro. procedimento de natyreza similar contra o Cedente, podendo, nesse caso,
afetar o pairiménio do Fundo negafivamente.

Os Direitoy de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo terfo como forma de
pagamento o desconto nos proventos mensais dos Mutudrios, realizado pelos
Consignantes. Tal sistemética ¢ autorizada por Iei € € submetida a regulamentacio
especifica. Na hipbiese de serem expedidas novas normas a respeito, estabelecendo

por exemplo novos pardmetros para a consiguagio, & possivel que diminua ou deixe

de ocorrer a consignaglo com caracteristicas que tornem o0s respectives Dirgitos de

Crédito Elegiveis pera cessfio a0 Fundo, Na falta de Direitos-de Crédito Elegiveis,

pode ocorrer inclusive a liquidagio antecipada do Fundo,
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Os Direitos de Crédito cedidos ae Fundo s&o eriundos de contrafos celebrados entre
o Cedente e os Mutudrios, Esses contratos e demais documentos relativos aos
Direitos de Crédito do Fundo podem apresentar vicios questiondveis jiridicamente,
podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou contefido. Assim, poderia ser
necesséria decisiio judicial para efetivagiio do pagamento relativo a tais Direitos de
Crédito pelos Mutuérios, ou aimda poderia ser proferida decisfio judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Funda poderia sofrer prejuizos seja;pela demora,
seja pela auséncia de recebimento de recursos. :

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com 0s pzfocadim_cntcfas judiciais ou
extrajudiciais necessérios i cobranga dos Direitos de Crédito ¢ dos demais ativos
integrantes da carteira do Fundo ¢ & salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias
dos quotistas, sfo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo; devendo ser
suportados até o limite total de seu Patrimdnio Liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelos quotistas em Assembléia Geral. A Administradora;, o Gestor, 0
Custodiante, 0 Cedente e guaisquer de suas respectivas pessoas coniroladoras, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outas
sociedades sob conirole comum, afio s30 responsdveis, em iconjunte ou
isoladamente, pela adogo ou manutengio dos referidos procedimentos, ¢aso 0§
titilares das Quotas Seniores e Subordinadas deixem de aportar os Tecursos
necessarios para tanto. :

Limitacio do gerenciamento de- riscos. A realizagio de iuvestime_nios ne ‘Fundo
expde 0 investidor aos riscos a gue o Fundo esta sujeito, os guais poderfo acarretar
perdas para os Quotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de

gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de’

completa eliminagiio da possibilidade de perdas para o Fundo ¢ para; os -Quotistas.
Em coadiges adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento deriscos poderd
ter sua eficidnela reduzida., - . .

Em decorréncia da politica .de investimento adotada pelo Fundo poderd ocorrer
perda total do capital investido pelos Quotistas. Essa perda poders implicar na
ocorréncia de Patriménio Liguido negativo ¢, conseqiientemente, na niecessidade de
aportes adicionais de recursos por parte dos Quotistas para coberturd de eventuais
prejufzos.

Risco de jpadimpléncia dos Direitos de Crédito. O Cedente é responsavel somente
pela existéncia, certexa, exigibilidade ¢ boa formalizacdio dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, nio assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento
ou. pela solvéncia dos Mutuérios nos terinos deste Regulamento. Dlessa forma, a
inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Mutugrios, no pagamento dos Direitos
de Crédito, poderé causar prejuizos para o Fundo ¢, conseqlicntemente, para seus
Quotistas. :

Risco decorrente da precificaglio dos ativos. Os ativos integranies da carteira do

‘Fundo serfio avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para

registro e avaliagio conforme regulamentagic em vigor, Referidos critérios, tais
como os de marcacio a mercado dos Afivos Financeiros (“matk-to-market”),
poderfio causar variagbes nos valores dos ativos integrantes da carttira do Fundo,
restltando em aumento ou redugio do valor das Quotas, : :
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(h) 'inexisténcia; de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo ' .

Fundo para a rentabilidade de ‘suas Quotas é apenas uma meta estabelecida pele [\
Fundo, ndo constituindo a Meta de Rentabilidade Prioritiria garantia minimaide .
‘rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, p:elo
Gestor, pelo Cedente, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC on qualquer outra, -
garantia. Caso os ativos do Fando, incluindo a3 Direitos de Crédito, nfio constituan
patrimdnio suficiente para a valorizagio das Quotas Seniores, com base na Meta de \_,r
Rentabilidade Prioritaria, .a rentabilidade dos Quotistas serd inferior 2 meta indicada

1o respectivo Suplemento. Dados de rentabilidede verificados no passado com

relag¥o a qualquer fundo de. investimento em direilos creditérios no mercado, ou ao

proprio Fundo, ndo representam garantia de rentsbilidade fipura.

{i) Outros Riscos. O Funde também podera estar sujeito a outros riscos advindos de.
. motives alheios on exfgenos ao controle da Administradora, tajs como moratoria, -
. imadimplemento de pagamentos {defaddy), mudanga nas regras aplicdveis aos
_ Direitos de Crédito ¢ Ativos Financeiros, alteragiio na politica monetiria, alteracio
. da politica fiscal aplicdvel a0 Fundo, os quais.poderio causar prejuizos para o Fundo
. & para 08 Quotistas. : .

CAPITULO VIII- ADMINISTRADORA

_ Artigo 17 O Fundo serd administtado pela BNY Mellon Servigos Fimanceiros
Distribuidora de Titulos € Valores Mobilidrios 8.A,, sociedade andnima, com sede na Av. Presidente
Wilson, 231, 11° andar, Centro, Rio de Janeiro-RJ inscrita no CNPY/MF sob 1 02.201.501/0001-61

(" Administradora™).

 Pardgrafo Unico A Administradora devera -administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigacBes de acordo com 05 mais altos padrbes de diligéncia e correclic do mercado,
entendidos no minimo como aqueles que fode homem ativo ¢ probo deve empregar na
cendugao de seus proprios negdeins, praticando todos os seus stos com a estrita observancia
(i} da lei e das nermas regulamentares apliciveis, (ii) deste Regulamento, (i} das
deliberacbes da Assembléia Geral, (iv) dos deveres fiduciarios de diligéneia e lealdnde, de
informacdo e de preservagio dos direitos dos Quotistas. .

Artigo 18 - Observadas as limitagBes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
- disposigbes legais e regulamentares vigentes, e ‘observada a delegagio de poderes. ac Gestor, a
Administradora tem poderes para praticar todos os ates necessirios 4 administragio do Funde e para
- exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos outros ativos que integrem a carteira do
Fundo. :

Pardgrafo 19  As atribuigdes da Administradora s3o as segﬁi.ntes:

I — manter atualizados ¢ em perfeita ordem:

&) a documentagiio felativa as operagBes do Fundo;

b} ¢ registro dos Quotistas;

c) o Jivro de afas.de assembléias gerais;

d) o livro de presenga de Quotistas;

e) os demonstrativos irimestrais;

1} o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo;
g} os relatérios do auditor independente;
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II - receber guaisquer vendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio
Custodiante ou texceiro autorizado;

IiI — entregar ao Quotista, gratuitamcnie:, exemplar deste Regulamento, bem cmno cientifica-
io do mome do periddico utilizado para divalgacio de informagbes ¢ da taxa de
administeagiio praticada;

IV — divulgar aos Quotistas, no prazo de 40 dias contados do encerramento de cada frimestre
civil, além de manter disponiveis em sua sede ¢ agéncias e nas instituicdes que distribuam
Quotas ‘'do Fundo, o valor do Patrimdnio Liquido do Fuodo, o valor da Quota, as
rentabilidades asnmuladas no més e no ano civil a que se referirem, ¢ os relatdrios sobre o
Fundo e suas Quotas disponibilizado pela Agéncia de Classificagfio de Risco;; :

V — custear as despesas de propaganda do Fundo; :

VI ~ fornecer anualmente aos Quotistds documento conicudo mfonnaz,ees sobre 03
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao 1ltime dia do més de
dezcmbro, sobre o ntunerc de Quotas de sua propriedade e respectivo valor; ' :

VI1 — sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos &s demonstraqﬁes financeiras
do Fiundo, manter, separadamente, mgistros analiticos com informaglies completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociagio reahzada entre a mesma e ¢ Funde; :

VIIT — providenciar trimestraimente, no minimo, & atualizagho da dasszﬁcaqan de risco do
Fundo.

Papjgrafo 2°  Sem prejuizo do dlsposto no parégtafo anterior, ¢ da: legzslaf,:ao e
regulamentagio aplicivel, sdo obngagaes da Administradora: ;

a) . informar imediatamente aAgencxa de Classuﬁcac;ao de Risco e aos Quotlstas
a, a substituigio da Administradora, do Auditor Independente, do Gestor ou do
Custodiante;-
b. 3 ncorréncia de qualquer Evento de Avaliagﬁo ou de Liquidzigﬁfb;
c. a celebraqao de aditamentos ao Ccmtrato de Cessao Contrato de Custc')dw ou '
Contrato de Gestio.
b) franquear o acesso da Agéncia de Classificacio de Rqsco aos rf:latonos preparados -

pelo Custodiante nos termos do Contrato de Controladoria e Custédla,

¢)  informar os Quotistas sobre eventual rebaixamento da clasmﬁcagao de risco das
" Quetas do Fundo, no prazo miximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ciéneia

de tal fato; e
d) no caso de pedido ou decretagio de recuperagio judicial ou e'xtra}udlcial faléncia,

intervengio ou lguidagio extrajudicial do Agente de Recebimento, Custoélante ou
guaiquer outra institui¢io financeira onde estejam depositados quasaqqer TECUrsos ou
Dlre;tos de Crédilo da carteira do Fundo requerer o imediato dlremonamento do
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fluxo de recursos provenientes de tais Dzreztos de Crédito para outra couta\def MM

depésitos, de titutaridade do Fundo; e

Pardgrafo 37  Nas bipéteses previstas na alinea (a) do Parigrafo 2° deste Artigo 18 os
Quotistas seriio considerados devidamente notificados caso tenham sido coavocados, nos

termos do Artigo €1 abaixo, para deliberar em assemblc1a geral sobre os temas previstos na
referida alinea {a),

Pardgrafo 4° E vedado & Administradora, em nome pré:pricz

&) . prestar fianca, aval aceite ou coobrigar-se sob qualquer ouira forma nas operagoes
realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratat de garant‘:as presiadas as operagdes
realizadas em mercados de derivativos;

b) utilizar ativos de sua propria emiss¥o ou coubngagéo como garantia das operagueb
realizadas pelo Fundo; e

c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma dizeta ou indireta, a qualquer ttulo,
ressalvada a hipdtese de aquisi¢iio de Quotas do Fundo.

Pardgrafo Quinto As vedagles de que fratam o pardgrafo anterior abrangem os

recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas jurldicas controladoras da

Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretaments controfadas e coligadas cu

outras socigdades sob controle comum, Hem como os ativos integrantes das respectivas
. carteiras & os de-emissiio ou coobrigaciio dessas.

Pardgrafo Sexto E vedado 3 Administradora, ¢em nome do Fundo!
- ) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra formaa, exceto quando
" se watar de margens de garantia em operacles realizadas em mercados de
derivativos; .
b) . realizar operagles e negociar com Ativos Financeires e desacordo com a politica
de investimento, de composicio ¢ de diversificagho da carteira prevista no Capitulo
V deste Regulamento;
¢} - aplicar repursos diretamente ou indiretamente no exterior;

4 adquirir Q_iic_)tas do Fundo,

.e)- pégar ou ressarcir-se de mmullas o penalidades. gue the forem impostas em razio do
" descumprimento de normes previstas na legistagdo aplicivel;

D . vender Guotas do Fundo a prestagio;

g) fazer, em sua propaganda ou em cutros dovumentos apresemados aos investidores,
promessas de tetiradas ou de rendimentos, com base em sew proprio desempenhio, no
desempenho alheio, ou no de atives financeitos ov modalidades de mvestimento

disponiveis no dmbite do mercado financeiro;

k) obter ou conceder emprésttnos, financiamentos ou -adiantamentos de recursos a
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qualquer pessca;

i) efetuar locacio ou empréstimo, a qualquer titulo, dos Direitos de Ct%édito & Alivos
Financeiros, no todo ou em parte; - ;

i criar qualquer dnus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, soE;Jre os [hreitos
de Crédito e os Ativos Financeires; ' :

k) emitir qualguer classe ou sétie de Quotas en desacordo com este Regulamento; ¢

B prometer rendimento predeterminado aos Quotistas.

Artigo 19 Serd devida 4 Administradora, 2 titulo de honordrios pelasi atividades de
admitistragiio, uma Taxa de Administragio equivalente a 0,20% (vinte centésimos ipor cento) ao
ano, cakeulada por Dia Util 2 base de 17257 (um inteiro e duzentos e cinglienta e dois avos), de forma:
linear, incidente sobre o valor dirio do Patriménio Liquido do dia anterior 3 realizagiio do referido
calculo, garantindo-se 4 Administradora o valor minimo mensa! de R$3.000,00 {tr&s mil reais) (a
“Taxa de Administraciio™). A formmla correspondente segue abaixo:

T4= O’ZOX—-I--—XPL ~ ,ohda
100~ 252" -t R

T4 = Taxa de Administragdo, calculada todo dia ftil; e
Py, = Parrimdnio liquido do Pundo no dia 4til imediatamente anterior,

Faragrafo Primeiro A remuneragdo de que trata esté Artigo sers paga pelo Fundo
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsedjiiente ao vencido, a partir do més em
que ocorrer a primeira subscricio de Quotas, sendo vedada qualquer patiticipagio nos
resultados auferidos pelo Fundo. : E

Pardgrafo Segundo - O valor expresso em reais disposto neste Arttigo serd atualizado a
cada periodo de 12 (doze) meses contado da Data da 1* Subscrigio de Quotad Seniores ou,-
na menor periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M ou, na sua faka, pelo indice que vier a
substitui-lo. Na hip6tese de extingfio do IGP-M, nfio divulgacio ou impossibilidade de sus
utilizagfio, serd utilizado o Indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interng — IGP-II],
divulgade pela Fundagio Genilio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC -
indice de Precos ao Consumidor, divuigado pela Fundagipo Mstituto de Pesquisas -
Econbmicas — FIPE. ' ' :

Artigo 20 A Administradora poders estabelecer que parcelas da Taxa de
Administrag8o sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde
que o somatdrio dessas parcelas ndo excedd 0 montante total da Taxa de Administragfio,

CAPIFULO IX - SUBSTITUICAO E RENUNCIA PA ADMINISTRADORA
Artigo 21 Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, por meio eletrﬁr_fnico ¢ afravés

de carta com aviso de recebimento-enderecada a cada Quotista, a Adminisiradora poderd renunciar &
administragido do Fando, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral pam decidir sobre
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Attigg 22 No caso de reniincia, a Administradora devers permanecer no exercicio de
suas fmgSes até sua efetiva substituicliv, que. deverd ocorrer no prazo miximo de 30 (trinta) dias .
cogtados da data de realizaglio da Assembléia Geral. e
Pardgrafo 1° A Administradora devera colocar 3 disposicio da institwicio que vier a
substitui-la, no prazo de 30 (trinta) .dias dteis contedos da data da defiberacio da sua
substitui¢do, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacdes
sobre o Fundo e sua respectiva administragio, que tenham sido obtidos, gerados, preparados
ou desenvolvidos pela Administradora, ou-por qualquer terceiro envolvido dirctamente na
administraciio do Fundo, de forma que a instituigio substituta possa cumprir, sem solucio de
continuidade, com os deveres e as obrigagdes da Administradora, nos termos deste
Regulamento. .

Pardgrafo 2° Caso os Quotistas, reunidos em Assembléia (reral, nio indiquem instituigiio
substifuta até o final do prazo de 30 (izinta) dias. mencionado acima, ou por qualquer razio
nenhuma instituicfio assuma efetivamente, nesse prazo, todos os deveres e obrigagdes da
Administradora, a Administradora convocard uma Assembléia Geral para deliberar sobre a
liguidagiio-do Fundo e comunicari o evento 4 CVM. Caso ndo haja quorom suficiente,
observado o disposto no Capitulo XXII deste Regulamento, para deliberar sobre a liguidaggio
do Fundo, o Administrador proceders & liquidacio do Fundo, nos termos dos artigos 36 e 57
deste Regulamento. ' S

Artigo 23 Nas hipéteses de substituicio da Administradora e de hiquidagiio do Fundo
aplicam-se, 10 que couberem, as normas em vigor que-dispdem sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentements das -
que regem a responsabilidade civil da propria Administradora, '

CAPITULO X - CONTRATACAO DE TERCEIROS

Artigo24 ° Os servigos de gestdo da carteira do Fundo serio realizados pela BNY
Mellon Gestio de Patriménio Lida., com sede na Av. Borges de Medeiros, 633 ~ salas 401, 402 ¢
403, ‘Cidade do Rio de. Jameiro, Bstado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o of
05.236.848/0001-38 (o “Gestor™), contratado nos fermos do inciso II, do Artigo 39 da Instrugdo
CVM 356, :

Artign 25 Qs servigos de custddia quatificada e controtadoria dos Direitos de Crédito e
demais ativos do Funde, previstos nos artigos 38 e 39 da Instruclio CVM 356, as atividades de
escrituragéio de quotas do Fundo, bem como os servigos de Agente de Recebimento, serfo exercidas
pelo Banco Bradesco 8.A., instituigio financeira reguiarmente autorizada a oparar pelo Banco
Central do Brasil, bem como crédenciada perante 2 CVM para a prestagio de servigos de custodia
qualificada, com sede na Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n.°, Cidade de Qsasco, Estado de $io
Paulo, inscrito no CNPIMF sob o n.° 60.746.948/0001-12 (0 “Cusiodiante”, o “Agente
Escriturador™ otz o “Agente de Recebimento”, conforme o caso).

Pardprafo Unico Os servigos de custédia qualificada, escrituragdo s controladoria, conforme
indicado no caput deste Artigo, serfio prestados pelo Custodiante nos termos do Contrato de
Custédia, a ser firmado entre a Administradora e o Custodiante. No obstante o estabelecido -
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- neste Artigo, o Custodiante nfio tetd & obrigaglio de realizar a verificagio da documentm;ao
gue evidencie o lastro dos Direifos de Crédito, tendo em vista 0 reduzido valor médio dos
Direitos de Crédito nfio justificar » realizagiio de verificacio por amostragem conforme
estabc.lemdo no artiga 38, paragrato 3° da Instrugdo CVM 356 :

Artigo 26 Sem prejuizo de suas demais res;;onsab:hdades 70§ termos deste
Regulamento o C‘ustodzanw poderd contratar urp ou mais deposiidnios para a guaida fisica dos -
originais dos Contratos de Mituo, seus anexos, seguros, garantias, e outros documenios que
lastrearem os Direitos de Crédito, nos termos do(s) Contrato(s) de Depdsito (os ‘Docmllento

Comprobatories™).

Am 0 27 O Custodiante, com a interveniéncia e anuépeia da Administradora,
coniratasd, as suas mcpensas por meio do Contrate de Cobranga, o Cedente pars que adote de acordo
com os procedimentos de cobranga previsto no Capitulo X, as medidas cabiveis gom. relagiio 4
cobranga judicial ¢ extrajudicial contra os respectwos Mutudrios que nio efetnarem o pagamento de
Direitos de Crédito, sendo que o Fundo, por meio do seu representante legal, deverd atuar no poélo
ativo de qualguer cobranga judicial contra tais Mutudrios, nos termos dofs) Conrrato(s) ‘de Cobranga.

Artigo 28 Como Anditor Independente do Fundo foi contratada a KPMG Auditores
Independentes, sociedade com sede na cidade de Sfio Paulo, Estado de S#o Paulo, na Riua Dr. Renato
Pacs de Barros, 33, inscrita ro CNPIMF sob n°® 057.735.217/0001-29, devidamente cadastrada g
CVM (o “Auditor Independente™).

Artigg 29 Como Agéncia de Classificagiio de Risco do Fundo e dag séries emitidas
pelo Fundo foi contratada a Standard & Poor’s, uma divisio da Mograw-Hill Intetamericana do
Bragil Ltda., agéncia classificadora de risco com sede na cidade de 8io Paulo, Estado de S3o Paulo,
ne Av, Eng Luis Carlos Berrini, 1253, 10° andar, inscrita no CNPJ sob n® 02, 295.585/0001-40,
devidamente autorizada a prestar os servigos de classificagiio de risco (a “Agéncia de Classificagio
de Risco™). :

CAHTULO XTI - POLITICA DE COBRANCA

Artigo 30 Observados os termos e as condicdes da legistagho aplicdvel, dos Convénios
¢ do Contrato de Agerte de Recebimento, os Consignantes repassarao a totalidade dos valores
consignados dos Mutudrios, quc-s respectxvos Direitos de Crédito sejam de titularidade do Fundo, do
Cedente e de outros cessiondrios, por meio de depdsito tnico nas Contas de Reccblmento, nz forma
do Contrato de Cessio e do Contrato de Apente de Recebimento: :

Pardarafo 1° Nos casos em que os Consignantes ja efetuem os repasses d:rctamente em conta
de recebimento em oQutra instituigiio, 0 Cedente se obriga a notificar & referlda instituigio
para que os valores. correspondentes aos créditos que foram cedidos 4o Fundo sejam
transferidos dirctamente para a Conta de Recebimento do Agente de Receblmento

Paragrafo 2° Observado ¢ disposto neste Artigo e no Contrato.de Agente de Receb:mento,
Agente de Recebimento deverd proceder A conciliagio dos valores recebidos nas Contas de
Recebimento, de forma a identificar quais Direitos de Crédito foram liquidados com as
referidas verbas e quais valores pertencem efetivamente ac Fundo, ao  Cedente ou a qualquer
outro cessiondrio. O Agente de Recebimento deverd transferir para a Conta doFundo, em até’
4 {quatro) Dlas Utcis da data do seu respectwo recebimiento, os valores relanvos a0s Direitos
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de Crédito de titularidade do Fundo repassados pelos Consignantes para as Contas)
Recebimento, #os termos dos Convénios. :

4 A
Pardgrafo 3° O Cedente transferird ao Fundo os valores referentes 2 liguidagic antecipada
dos Direitos de Crédite por parte dos Mutudrios em.até 2 {dois} Dvas {Meis, contados do
recebimento de tais valores, sem prejuizo dos ajustes referentes & lquidagio antecipada

"

previstos no Contrato de Cessdo.

Pardgrafo 4° Além das disposigdes deste Artigo, & cobranga dos Consignanies sera realizada e
conforme o procedimento descrito no Anexo VI a este Regulamento.

Astigo 31 © Cedente serd responsivel, nos termmos do Contrato de Cobranga e de
acordo com a Politica de Cobranga desctita no Anexo VI deste Regulamento, pela implementacio
dos procedimentos de cobranga judicial e extrajudicial dos Contratos de Miituo, cujos Mutudrios
estefam inadimplentes, na qualidade de mandatirio do Fundo e prestadores de SE1VigOs |
- especialmente contratados pelo Custodiente, com anuéncin expressa do Funde, nos termos do :

Contrate de Cobranga, ¢ de acorde com a Politica de Cobranga descrita no Anexo VI a este '
Regulamento.

Pardgrafo Unico Sem prejuizo do cumprimento da Politica de Cobranga descrita no Anexo
V1 a este Regulamento, o Cedente feré a faculdade de adquirir do Fundo os Direitos de
Crédito gue tentham sido cedidos ao Fundo e que 1o tenham sido pagos apds decorridos 180

" (cento ¢ oitenta) dias contados das respectivas datas de vencimento, pelo valor unitério de
RE1,00 {um real) , desde que a Raziio de Garantia esteja acima de 133,33% e nio esteja em
curso nenhwm Evento de Avaliaglio ou Liquidagio.

CAPITULO XTT - QUOTAS

Artigo 32 A Administradora, em nome do Fundo, poderd emitir uima ou mais séries de
Quotas Seniores, observado gue:

a}  nenhum Bvento de Avaliagio ou Evento de Liquidagio tenha ocorrido e esteja em
vigor;

i3] a emissfio de¢ nova scrie de Quotas Semiores ndo implique no rebaixamento da
classificagiio de risco das séries de Quotas Seniores em Circulagio;

) o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro om
Cartério de Titulos e Docwmentos; e

d) 2 emisséio seja levada a registro perante a CVM, conforme a Instrucio CVM 356.

Pardgrafo 1° Cada emissfio ‘de séries de Quotas Seniores pelo Fundo deverd ser,
necessariamente, precedida do preenchimento do Suplemento da respectiva série, na forma

. do Anexo III a este Regulamento, o qual deverd conter as seguinies informagdes relativas 2
série: (i} quantidade de Quotas Semiores, (ii} Valor Unitéric de Emissfo, (iii} Data de
Emissfo, (iv) Amortizagio Programada, (v} Data de Resgate e {vi) Meta de Rentabilidade
Prioritaria da respectiva série de Quotas Seniores (o “Soplemento™).

Paragrafo 2° A Meta de R@ntélﬁi]idade Prioritdria de cada série de Quotas Seniores sera
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estabelecida no Suplemento de emissiio da respcctwa série, e as Quotas ter&o seu valar
calenlado com baseno Artigo 39 abaixo.

Par: gzgfg 3  As Quotas Seniores tém as seguintes caractecisticas, vantagens direitos €
obrigacfes comuns;

a) - prioridade de amortizagdo efou resgale em relagﬁo as Quotas Snbordmadas,
chservado o disposto neste Regu]amenw :

b) Valor Unitério de Emissio fixado no respectivo Suplemento de émissia;
) valor unitério caleuiado todo Did Util, para efeito de definigio dé seu valor de

integtalizacdo, amortizacio ou resgate, -observados o8 critérios def n,ldos no Artigo
39 deste Regulamento; e .

d) direito de votar todas € quaisquer matérias objeto de deliberagiio nds Assembléias
Gerais, sendo que & cada Quota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Pargrafo 4°  As Quotas Seniores serio distribuidas o Prazo mdximo dé 180 (cento e
oitenta) dias comddos, contados da data da publicacio do antincio de inicio de distribuigio
piblica de Quotas do Fundo.

Pardgafo 5°  Fica awtorizado o cancelamento do saldo, de cada série, na~9 colocado das
Quotas Seniores emitidas pelo Fundo. -

Artigo 33 O Fundo emitira Quotas Subordinadas, a serem colocadas erfn uma o mais
distribuictes, podendo set mantido em circulagdo um nlmero indeterminado de Quotas’
Subordinadas com minimo repreeentatwo de 25% {vinte e ¢inco por cento} do P&l:nmomo Liquido
do Fundo.

Paragrafo 1°  As Quotas Subordinadas t8m as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos
e obrigacdes: ' - 3

a) subordinam-se s Quotas Seniores pata sfeito de amortizagio e rcsgate observado o
disposto neste Regulamento;

b) somente podexfio ser resgatadas apds o resgate integral das antas Seniores em
Circulagio, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;

o) Valor Unitério de Emissdo de RS 1. 000 00 (um mil reais) na Data da 1* Subscrigdo
de Quotss Subordipadas, sendo que as Quotas Subordmadas “distribuidas
postériormente terfio seu Valor Unitério de Emissdio calculado com! base na alinea
(d) abaixo; ;

d)  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definigio de seu valor de
iniegralizagio, amortizagio ou resgate, cbservados os crttértos deﬁmdos 1o Artigo
44 deste Regulamento;

€) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberaclo nifcts Assembléiag
Gerais, sendo que 2 cada Quota Subordinada corresponderd 1 (um) voto;




H serdo subscritas exclusivamente pelo Cedente;

g @& 'expressamente vedado qualquer tipe de subordinagio ou tratamento nio igua}.itéxifo _;’"

entre os titulares de Quotas Subordinadas. : S

" Parfgrafo 2° Apds o encerramento da primeira distribuigiv de Quotas Subordinadas, a

Administradora poderd Tealizar nova distribuigio de Quotas Subordinadas, em nimero
indeferminado. .

Artigo 34 As Quotas sfo transferiveis ¢ terfio 4 forma escritural, permanecendo em

contas de depdsito em nome de seus titulares.

Artigo 35 As Quotas poderfio ser objeto de resgate antecipado, na hipétese de
ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagfio, observado o disposto no Capitulo XX deste
Regulamento,

" CAPITULO XIH - EMYISSAQ, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

Artigo 36 As Quotas Seniores ¢ as Quotas Subordinadas setfic emitidas por seu valor
calculado na forma dos Artigos 39 e 40 deste Regulamento, respectivamente, na data em que os
recursos sejam-colocados pelos Investidores Qualificados, conforme o caso, 4 disposi¢io do Fundo
(isto ¢, valor da Quota para o Dia Util em questin), por meio de qualquer forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito como recibe de quitagio,

Pardgrafo J°  Em se tratando de Quotas Subordinadas, admite-se que a integralizacdo, s
amortizacio e o resgate sejam efetuados em Direitos de Crédito.

Pardgrafo 2°  Para fins do disposto no parigrafo anterior:

{2} os afivos que serfic entregues ao Quotista Subordinado serfio selecionados pela
Administradora, na hipdtese de optarsse por amortizagio ou resgate em Direitos de
Crédito; e -

(b) deverfio ser observadas a polftica de investimento do Fundo e os critérios de
elegibilidade para a integralizagdio de Quotas em Direitos de Crédito.

Artizo 37 A condigio de Quotista caracleriza-se pela abertura, pelo Agente
Escriturador, de conta de depésito em nowme do respectivo Quotista.

Pathorafo 1°  No ato de subscrigio de Quotas Seniores, o subscritor (i) assinard o boletim

+ de subscricio (que também serd assinado pela Administradora), e (i) se comprometerd a
integralizar as Quotas subscritas, conforme o previsto no suplemento de distribuigio da
respectiva série de Quotas Seniores, respeitadas as demais condigbes previstas nesie
Regulamento,

Parfgrafo 2° O exirato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador, serd o
docunsento habil para comprovar (i) a obrigacfio ds Administradora, perante o Quotisia, de
cumprir as prescrigles constantes deste Regulamento e das demais normas apliciveis ao
Fundo; ¢ {ii) 2 propriedade do ndmero de Quotas pertencentes 4 cada Quotista.
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Artigo 38 Niio serfio cobradas taxas de ingresso, -performance ou de saida pela
Administradora.

Artizo 39 A partir da Data da 1° Subscriglioc de Quotas Seiores de cada série, seu
respectivo valor unitdrio serd caleulado todo Dia Ultil, pars efeito de determinacio dé sen valor de
integralizago, amortxzac;ao ou resgate, devendo corresponder ao menor dos scgmntes valores :

a) o Patriménio Liquido dividide pelo nimero de Quotas Seniores em C:r_jculagao; ou
b} o Valor Unitdrio de Referéncia (conforme definido no paragrafo 4° abaiixo)_

Parigrafp 1°  Os critérios de determinsgdo do valor das Quotas Seniores de cada série,
definidos no caput deste Artigo, t8m como finalidade definir (i) o valor de intégralizagfio de
Quotas Seniores de cada série duranie o respectivo periodo de distribuigdo, e (ii) qual a
parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas
Seniores da séric em questdo, na hipdtese de amortizagho e/ou resgate de suas Quotas, € nio
representam € nermn devem ser considerados, em hipltese alguma, como promessa ou
obrigacio legal ou coniratual de remuneragio por parte da Administradora, do Gestor, do
Fundo, do Cedente ou do Custodiante. :

Pardprafo 2° Indapendentemente do valor do Patriménio Liquido, o5 ntulares das Quotas
Seniores ndo fario jus, quando da amortizagho ou resgate de suas Quotas, -2 uma
remuneragio superior ao valor de tais Quotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na
respectiva Data de Amortizagiio ou Data de Resgate, o que represenia o hm;te wiiximo de
remuneragio possivel para essa classe de Quotas. .

Pardprafo 3°  Em todo Dia Util, apés a incorporagio dos resultados d&scrité)s no item (b)
do caput deste Artigo as Quotas Seniores, o eventual excedente decorrente da Vaionzagao da
carteira do Fundo no perfodo serd incorporado &s Quotas Subordinadas.

Fardgrafo 4 Com relagio a cada série de Quotas Seniores, ¢ Va!or Unitario de
Referéncia serd (i) na Data de Emissig de Quotas Seniores da série, 0 respectivo Valor
Unitério de Emissfo, ou (i) nos Dias Uteis subsegiientes 4 Data de Emissfio de cada série, o
Valor Unitdrio de Refereucxa de Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendlmentoa
no perfodo com base ma Meta de Rentabilidade Prioritdria estabelecida para as Quotas
Seniores da série em seu respectivo Suplemento; sendo certo que, nas Datas de: Amortizaghio,
apds os pagamentos de amortizagdes, o Valer Unitdrio de Referéncia ser& deduzido do
montante efetivamente pago &'titulo de amortizacio das Quotas Seniores.

Astigo 40 A partir da Data da 1° Subscricio de Qnotas Subordinadas, seu valor |
unitario serd calculado todo Dia Util, pata efefto de determinagfio de seu valor de integralizag¥o,
amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao valor do Patrimfnio Liquido, dedyzido do valor
das Quotas Seniores em circulagio, dwzd:do pelo nlimero de Quotas Subordinadas em: Czrculd(,ao na
respectiva data de caleulo, ;

CAPITULO XIV ~ AMORFIZACAO E RESGATE DAS QUOTAS

Artigo 41 As Quotas Seniores de cada série serfo resgatadas mte.gtalmente pelo Fundo
nas respectivas Datas de Resgate, observado o previsto neste Capitulo. :
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Pagdgrafo Unico As Quotas Senjores no poderdo ser amortizadas ou resgal"adas\é“fnﬁéw”‘”‘é
!_’)i;eitos Creditérios, salvo na hipétese de liquidagio antecipada do Fundo, nos termos dosg‘f
paragrafos 5° e 6" do Artigo 56 deste Regulamento. '

" Artigo 42 Sem prejuizo do previsto no Artigo 43 abaixo, o Fundo poders realizatj‘;_‘
Amortizagdes Programadas de qualquer série de Quotas Seniores a ser emitida, de acordo com as ™
condigdes estabelecidas no respectivo Suplemento.

Axtigo 43 Observada a ordem de alocagiio dos recirsos prevista no Artigo 48 deste
Regulamento, e desde que ¢ Patrimdnio Liguwido permitz ¢ o Fundo tenha disponibilidades para
tanto, a Assembléia Geral poders determinar alteragSes nas Amortizagdes Programadas de uma ou
mais séries especificas de Quotas Seniores em Circulago, nas dutas e valores a serem estipuiados na
referida Assembiéia Geral.

Artigo 44 Quaisquer alteracdes nos direitos, vantagens e garantias, bem como nas
Datas de Resgate, Amortizagdes Programadas & Meta de Rentabilidade Prioritiria das {Juotas
Seniores de qualquer série deveriio observar 0s quoruns especificos estabelecidos no Capitulo XXII
deste Regulamento. )

CAPITULO XV - PAGAMENTO AOS-QUOTISTAS

Artigo 45 Observada a ordern de alocagio dos recursos prevista no Artigo 48 deste
Regnlamento, o Custodiante, instruido pela Administradora, devers transferir ou creditar os recursos
financeiros do Fundo correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores, em cada Data ds
Amortizagdo on Data de Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados conforme os Arti gos 39
¢ 42 deste Regulamento, e (i7) acs titatares das Quotas Subordinadas na hipdtese prevista no Artigo
33 deste Regulamento ou apds o resgate integral das Quotas Seniores, nos montantes apurados
conforme o Artigo 39 ¢ 40 deste Regulamento. :

Pafégrafo 17 A Administradors efetuard o pagamento das amortizagdes ou resgates de
Quotas por meio de qualquer forna de iransferéncia de recursos auterizada pelo BACEN.

Pardgrafo 2°  Os recursos depositados na Conts do Fundo deverfio ser transferidos aos
titulares das Quotas, quando de sua amortizagdo ou resgate, de acorde com os registros de
titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, nas respectivas Datas de Amortizacio ou
Daia de Resgate, conforioe o caso.

Pardgrafo 3° . Os pagamentos serio ofetuados em moeda corrente nacional o, na hipdtese
prevista no Artigo 57 deste Regulamento, em Direitos de Crédito. .

Pardgrafo 4°  Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas nfio seja um
Dia Utll, a Administradora efetuard o pagamento no Dia Uti] imediatamente subsegiicnte,
sera qualquer acréscimo aos valores devidos.

Papigrafo 3° A fim de viabilizar os pagamentos do Funde, a Administradora, conforme
orientacio do Gestor, deverd instruir o Custodiante a constituir wina Reserva de Liquidez
para pagamento das amortizagdes e resgates das Quotas Seniores (2 “Reserva de Liguidez”).
Para fanto, a Administradora e o Gestor deverfic condicionar a aquisi¢io de novos Direitos
de Crédito ao cumprimento do cronograma do Pardgrafo 6° abaixo.

&7




far & K
Fuyd S <
[ 2o a2

Pardprafo 68° A tzbela abasixc mosira os valores que deverfio compor ‘a Reserva de
Liguidez (em percentual sobre o valor estimado pelo Gestor das amoruzagﬁes e resgates),
conforme o numero de dias a decorrer até as proximas Datas de Amortizagiio ¢ e Respates:

Numero de dias corridos antes das Datas Percentual do valor futuro e;s.tlmado das
de Amoriizacic ou da Data de Reggate respectivas amortizacdes & resgates
60 30% :
30 70%
15 : 100%

Pardgrafo 7 A Administradora somente descontinuard os procedimentas descritos no
Parigrafo 5°, quando a soma do valor de saque, resgate e/ou alienagio dos outros ativos que
integram a Reserva de Liquidez, liquidos de quaisquer impostos, taxas,: contribuicles,
epcargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente aos valores deterunnados
conforme o cronograma do Pardgrafo 6°,

Parderafo 8  Quando da execucio dos procedimentos definidos neste Astigo, o Gestor
deverd investir o3 fundos disponiveis na Reserva de Liquidez exclusivamente em Afivos
Financeiros com liquidez didria, de forma a garantir o pagamento tempestive das
amortizagdes £ resgates, sempre observada a politica de investimento definida neste
Regulamento. . '

Pardgrafo @  Os procedimentos descritos neste item ndo constituem prormessa ou garantia,
por parte da Administradora ou do Gestor, de que haverd recursos suficientes para a
constituicdo da Reserva de Liquidez, representando apenas um objetive 2 set persegmdo
pela Administradora e pelo Gestor, . :

Parigrafc 10 Caso os montantes disponiveis na Reserva de Liquidez deixem de atender
ao disposto no Pardgrafo 6° acima, ¢ Gestor ¢ a Administradora deverfio interromper
imediatamente 4 aguisicio de novos Direitos de Crédito ¢ destinar todas as disponibilidades
do Fundo, em moeda corrente nacional, para a resomposicho da Reserva de Liguidez.

CAPf’i‘ﬂLO XVI- NBGOCIACAO DAS QUOTAS

Artigo 46 As Quﬂtas Seniores serfio registradas para negociagio no SOMAFIX e na
BOVESPAFIX, ¢, a critério da Administradora, seguindo orientagbes do Gestor, ma CETIP, de
acordo com a legislagio vigente, observado que: (i) os Quotistas serfio responsiveis pelo pagamento
de todos o8 cusios, tributos ou emolumentos decorrenles da negociacio ou transferéncia de suas
Quotas; ¢ (i) cabera exclusivagente aos eveniuais intermediarios da negociagio assegarar que o8 |
adqmrente-.-, das Quotas sejam Invcst:dores Quahﬁcados i

' Amgo 47 Na hipdtese de uagocmg:ao de Quotas Seniores, a mznsferenma de .
titelaridade para a counta de depdsito do novo Quotista e o respective pagamentoi do prego serd
processado de acordo com as regras estabelecidas pela CBLC ou CETIP, contorme o ¢aso.

CAPITULO XVII - ORBEM DE ALOCACAO DE RECURS0S

Artigo 48 Diariamente, a partir da Data da 1* Subscrigic de Quotezzs Seniores da
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.adniitindo-se a reversdo de tais perdas e provisdes, désde que por motivo justificado subseqiiente ao

que Jevou ae sen reconhecimento, limitada-aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos

auferidos. : - ' ' ' '

Pardgrafo I° O PFundo considerard como perda todos o5 Direitos de Crédito e Asivi'fé“}i;w‘,,s'
Financeiros em atraso a partic de 181 (cento e oitenta e um) dids apds o sew vencimento,

Nesses casos, o Custodiante deverd contabilizar a totalidade dos valores devidos e niio pagos 3

" a0 Fundo como perda. -

T

Paragrafo 2°  Caso os créditos -inadimplidos sejam de alguma forma recaperados, apos o
.. provisionamento ou contabilizagdo de perdas acima referidos, os mesmos serfio destinados
~ exclusiva ¢ integralmente ao Fundo, ¢ o Custodiante deverd entio (i) reverter a provisdo ou
08 prejuizos, -conforme o caso e (i) reabilitar ou outorgar poderes ao Cedente para que
pravidencie.a reabilitagio do Mutudrio inadimplente junto aos servigos de protecio ao
crédito.. . o - ) '

CAPITULO XXX - ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Artigo 51 Desde a Data da-1® Subserigio de Quotas- Seniores até a Ultima Data de
Resgate, a. Administradora verificard, todo Dia Util, se a relagiio, expressa em valores percentuais,
entre o valor.do Patriménio-Liquido € o valor total das Quotas Sentores em Circulagdo do Fundo (a
“Raz8o de: Garanfin™) ¢ igual ou superior a 133,33% (cento e trinta e tréy inteiros e trinta e tods

 centésimos. por centa). _— ' - :

Artigo 52 -+ Caso a Razfio do (arantia sejs inferior A 133,33% (cento e trinta e trés

inteiros e-irinta e tr&s centésimos por conto), por 5 (cinco) Dias Utsis comsecutives, serfio adotados
08 seguintes procedimentos; : :

a) 2 Administfadors comunicars, imediafamente; tal ocorréncia ao(s) titular(es) das
Quotas Subordinadas, mediante o envio de correspondéneia ou por metd eletrbnica,
em ambos 08 ¢as0s com aviso de recebimento, para realizarem aporte adicionat de
TECUTsos para o reenquadramento do Fundo & Razio de Garantia, mediante 3 emissio
e subscrigio de novas Quetas Subordinadas; e

b). ofs) fitulas(es) das Quotas Subordinadas déverd(fo) subscrever, no prazo masimo de
5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir do recébimento. da comunicagdo prevista na
alinea *a” deste pardgrafo, tantas Quotas Subordinadas quanias sejam necessdrias -
para restabelecer a Razfio de Garantia, :

" PatjgrafoUnico  Caso os titdlares das Quotas Subordinadas ndio redlizem o aporte
- adicional de récursos conforme a alinea (b) do caput deste Artigo, & Administradora devers
adotar 05 procedimentos do Artigo 55 deste Regulamento. ’

Artige 53° ~ Caso-a Razio de Garantia seja superior a-140% {cento e quarenta por cento)
{0 “Excesso de Cobertura”), a Adminisiradora conforme informaciio fornecida pelo Gestor, poderd
realizar 4 -amonizagio parcial das Quotas Subordinadas, até o limite minime da Razdo de Garantia
{on seja, de modo que 2 relagie entre o valor do Patriménio Liguido ¢ o valor total das Quotas
Seniores do Fundo fique igual 8, no minimo, 133,33%), mediante solicitacio dos respectivos
Quotistas, desde que sejam atendidos os seguintes requisitos: '
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primeira série até a liquidagio integral das Obrigages do Fundo, a Administradm;'a se obriga a
utilizar os recursos disponiveis para atender is exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na
seguinte ordem de preferéncia: :

"

a) pagamento dos Encargos do Fundo;

b) provisionamento de recursos eguivalentes ao montante estimade dos Encargos, do
Fundo, a serem incorridos no més calendério imediatamente subsegliente a0 més
calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento; : '

) devoluciic, aos titulares das Quotas Seniores, dos valores aportados ao Fundo,
acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissio de Quotas
Seniores, por meio do resgate ou amortizagio da série de Quotas especifica; e

d} pagamento dos valores teferentes & amortizagio e/ou ao resgatfe das Quotas
Subordinadas. : '

CAPITULO XVHI « METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 49 Os ativos que compdem a carteira do Funrdo terfo seus valdres caloujados
todo Dia Utl, mediante a utilizagio dos seguintes critérios: (i) os Atvos Financeiros serfio
precificados de acordo com procedimentos para registro ¢ avaliagio de titulos, valores mobilidrios e
instrumentos derivativos, conforme estabelecide na regulaimentagio em vigor (tais como o critério de
marcagio a mercado), utilizando~se preferencialmente os-critérios de marcagio a mercado adotados
peio Custodiante, de acordo com o disposto no Congrato de Custédia; e (if) os Direitos de Crédilo
serdo contabilizados com base erm seu custo de aquisiciio, com apropriagio de rendimentos feita em
base exponencial, com base em um ano de 252 Dias Uteis, pelo nfmero de Dias Utels a decorrer até
o seu vencimento, sempre observadas as regras aplicdveis emanadas pelo BACEN, pela CVM e pela
legislagdo e regulamentacio aplicivel, .

Parigrafo 1° O Fundo ters escrituragho contdbil prépria.

Parfgrafo 2° Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclnsive o 4gio ou o
deségio apurado na sua aquisigio, serfio reconhecidos em razdo da fluéncia deseus prazos de
vencimento (sempre com célculo de rendimento feito de forma exponencial; comn base em
um ano de 252 Dias Uteis e considerando o niimero de Dias Uteis 2 decorrer), computando-
s¢ a valorizagio ou desvalorizagiio em contrapartida 4 adequada conta de recgita ou despesa
no resultado do periodo. ' :

Pardgrafo 3° As demonstragfes financeiras anuais do Fundo terfio notds explicativas
divuigando informagdes gue abrapjam, no minimo, o montante, a natureza i€ as faixas de
vencimento dos Direitos de Crédito ¢ dos Ativos Financeiros integrantes «da carieira do
fundo e os valores de cada Direito de Crédito e Ativo Financeiro, calculados de acordo com
o disposio no Contrato de Custédia, bem como os pardmetros utilizados na determinagdo
desses valores, ' :

Artigo 56 As perdas ¢ provisdes com os Direitos de Crédito serdo réconhecidas 1o
resultado do perfodo, conforme as regras e procedimentos definidos na Resolugio do Conselho
Monetiric Nacional n® 2.682, de 21 de dezembro de 1999. O valor ajustado; em Tazio do
reconhecimento das referidas perdas ¢ provisdes passard a constituir a nova base de custo,
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ay a Reserva de Liquidez esteja devidamerite constitufda de acordo com 0§ pardmetros
estabelecidos neste Regulamento; o f\
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by o Fundo tesha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem fcogld/\#

tenha feito as provisdes exigidas pela regulamentacdo pertinente;

) na datz da amortizagio, os limites de concentracio dispostos no Capituloe IV deste
chu!amento ndo tenham sido excedidos; e

) até a data da amortizagio, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de
Avaliagio ou Eventos de Liquidag¢do, ov, caso tenham ocorrido tais eventos, eles
tenham sido adequadamente sanados.

Pardgrafo 1° - Para fins do previstc no capu? desie Artigo, a Administradora devera
conmuricar a ecorréncia de Bxcesso de Cobertura aos titwlares de Quotas Subordinadas
mensalmente. ' '

Pardgrafo 2°  Cada titwlar das Quotas Subordinadas deverd comunicar 2 Administradora,
em até 15 (quinze) dias contados da comunicacho prevista no Pardgrafo 1° deste Artigo, ©
valor a ser-amortizado com relagio s Quotas Subordinadas de sua titularidade, observado o
disposto no capu! deste Artigo 53. ' '

Parigrafp 3™ A Administradora, observado o'disposto no caput deste Artigo 53, deverd

reglizar a amortizagho parcial das Quotas Subordinadas em até 5 (cince) Dias Uteis apds o
recehimento-da comunicagio dos Quotistas, prevista no Pardgrafo 29 deste Artigo.

Parsgrafo4°  Nio poderd haver amartizagke de Quotas. Subordinadas, na forma prevista
neste Artigo, nos 5 (einco) meses que antecederem o resgate da dliima série de Quotas
Seniores em Circulagio. o

CaPiTuLO XX - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigod 54 S0 considerados eventos de avaliagio do Fundo quaisquer dos seguintes

eventos (os “Eventos de Avaliaciio™):

&

qualquer evento.que implique em transieréncia ou alieragdo, direta ou indireta, do
controle do Cedente, em relagho ao que prevalecia A época da constituigéo do

. Fundo, bem como qualquer operagiio de cisio, fisio ou reorganizagdo societdria que
envolva o Cedente, ou qualquer operagio com efeitos similares;

&)

[} caso o Cedente inicie processo de renegociagio de dividas ou situagiio de
' endividamento que evidencie a iminéncia d&que ocarra tat fato;

g) . <caso ocofra a corcessdo de qualguer medida liminar, antecipagio de tutely, medida
cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de que trata a Lei Federal n.° 8.397/92,
que imponha restrigdo & alienagdo de ativos de titufaridade do Cedente;

d) caso o Cedente deixe de cumprir-as disposicdes referentes aos valores minimos de

capital ¢ patriménio’ liguido sjustade definidos pelas normas do BACEN e do
Conselho Monetdrio Nacional — CMN; : '
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g)

- h)

ik

k)

Iy

m)

)
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descumprimento pelo Cedente de qualquer de suds respectivas obrigacSes
estabelecidas neste Regulamento & nos demais Documentos da Operagdo que ndo-
seja um Eveato de Avaliagho ou um Evento de Liquidagdo, : desde que tal
descumprimento (i) nde seja devidaments regulatizado ou justificade dentro do
prazo de 4 (quatro) Dias Uteis contado do recchimento, pelo Cedenie, de aviso, por
escrito, enviado pela Administradora, informando-os da ocorréncia do respectivo
evento, ¢ {{i) possa, a exclusivo eritério. da Administradora ou do Gestor,
comprometer a boa ordem legal, administrativa e operacional do Furido e og direitos,
as garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas Seniores;

descumprimento, por quaisquer dos Consignantes, de qualquer de duas respectivas
obrigagles estabelecidas nos Convénios, desde que tal descumprimente (i) niio seia
devidamente regularizado dentro do prazo de 15 {quinze} Dias Utkis, contado do
envio, pela Administradora ao Cedente, de notificagdo, por escrito,i informando da
ocorréncia do respectivo evento, e (i) possa, a exclusivo critério da Administradora
ou do Gestor, afetar a boa ordem legal, administrativa operacional do Fundo ¢ os
direitos, as garantias e as prerrogativas dos titudates das Quotas Senio;res;

caso a Razdo de Garantia nfio seja atendida dentro do prazo estatéelecido para o

reenquadramento, nos termos do Capitulo XIX deste Regulamento;

rebaixamento da classificagdo de risco de qualguer série de Quotas Seniores em
Circulagfio em um nivel abaixo da classificaciio de risco m—igina}mc_mé: atribuida;

inobservineia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigagSes previstos neste
Regulamento, no Contrato de Cessfio e no Contrato de Custodia, desde que,
notificado pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o
faga no prazo de 24 (vintc ¢ quatro) horas contado do recebimento da referida
notificacio; H
inobservincia, pelo Agente de Recebimento, de seus deveres e obrigaf;gﬁes previstos
neste Regulamento, no Contrato de Cessio e no Contrato de Recebimento, desde
que, notificado pela Administradora para sanar. oy justificar o descumprimento, nio
© faga no prazo de 24 (vinte e quatro) Boras, contado do recebimento da referida
notificagio; ' -

impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicio de Direitos de Crédito que
preencham os Critérios de Elegibilidade;

ndo constituigdo da Reserva de Liquidez nos termos deste Regulamento;

ocorréneta de qualquer evento que, no entendimento da Administradora ou do
Gegtor, gere risco potencial adicional aos riscos descritos neste Régulamento aos
Cuotistas Seniores; :

inobservincia, pela Administradora, de seus deveres ¢ obrigagdes, previstos neste
Regulamento, verificado pelo Custodiante ou por titulares de Quotas Seniores
representando ao menos 5% das Quotas Seniores em Circulacio, a;iiescie que, se
notificado por-este para sanar ou justificar o descump:imento,_ nio o faga no prazo
de 3 {cinco) Dias Uteis, contado do recebimento da referida notificagie;
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0} verificagdo, pelo Custodiante, de gue ocorreu aquisiclio, pelo Fundo, de Direitos de
Crédito em desacordo com os Critérios de Elegbﬁ:dade previstos  neste
. Regulamento; }r‘.‘
p) . o somatdrio do valor contabil dos Direitos de Crédito vencidos ¢ ndo pag,m, 935
praze igoal ow superior a 60 (sessenta} dias corridos, representar, 2 qu quer
momento, 6% (seis por cento) ou mais do Patriménio Liquido do Fundo;

q) - rendmeia da Administradora e/ou do Agente de Recebimento, _
%
T) caso a Taxa DI seja maior ou tgual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do \ .
dia til imediatamente anterior; '

s} ocorréncia de extingio, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuragdo ou de
divulgagio de quaisquer dos indices ou pardmetros estabelecidos nos termos deste
Regulamento e seus Suplementos para o cdlculo do valor das Quotas Seniores, por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Ulteis
alternados, durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente antertor
& ultimma data em que ocorrer ¢ evento;

t) criacio de novas tributos, elevagiio das alquotas j4 existentes ou modificacio de
suas bases de calculo, gue possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacionat do Fundo ¢-0s direitos, as garantias, a 1entablhdade
efonas prexmg.mvas dos itulares das Quotas Seniores; -

w caso, no Relatdrio de Avaliagdo referida no ?ara',graﬂa Unico do Artigo 28, constern -
nexatidies ou ncongrudncias em relagio as informacdes fornecidas pelo Cedente
com relacBo a 3% (trés por cento) ou mais dos Direitog de Crédito adguiridos pelo
Fundo desde & dltima verificagio; e

v) a resiligio, extinglo ou término, por quaiquer motivo, de qualquer dos seguintes
confratos: Contratos de Cessfo e respectivos Termos de Cessfio, Contrato de
Custddia, Contrato de Gestdio, Contrate de Servigos de Auditoria Independente,
Contrato de Cobranga, Contrato de Depdsito, Contrato de Promessa de Subserighio

*de Quotas Subordinadas e Contrato de Agente de Recebimento,

Artipo. 55 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagiio serd convocada Assembléia
Geral, nos termos do Capitslo XXII, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do
Fundo em razio do Evento de Avaliagio, podendo a Assenibléia Geral deliberar (i)} pela nfio
Hauidaghio do Fundo, ou {ii) que o Evento de AvaliagSo que deu causa 3 Assembldia Geral constitui
um Evento de Liguidagic, estipulando os procedimentos para a liquidagio do Funde
indepsndentemente da convocagio de nova As'sembleia Gerazl nos termos do Pardgrafo 2° do Artigo
36 deste Regulamento,

Pardgrafo 1° Mesmo gque o Evento de Avaliaclo sefa sanade antes da realizagiio da
Assembléia Gernl prevista no cgput deste Artigo, a referida Assembléia Geral serd instalada
¢ deliberard normalments, podendo inclusive decidir péla liguidagio do Fundo.

" Parfgrafo 2° No momemnto de verificacZo de qualquer Evento de Avaliagio, os

procedimentos de aquisicio de novos Direitos de Crédito deverfio ser imediatamente
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Artigo 56 " S&o considerados eventos de liquidagiio antecipada do thdo {os “Evemos
de Lignidacio™) quaisquer dos seguintes eventaos: ;

a)

b)

d)

g}

h)

caso do Cedente, de seu controiador, de’ quaisquer, sociedades por ele direta ou
indirefamente controladas ¢ de coligadas ou outras sociedades sob controle comum
do Cedente venham a ingressar em regime de administracio extrajudicial temporario

- RAFT, recuperagiio judicial, faléncia, bem como se o Cedente pleitear pedido de
auto-faléncin ou sofrer processo de inftervengic ou Izqmda(;ﬁo judicial oun
extrajudicial, ou gualquer procedimento ou regime similar; .

a ocomréncia de eventos que prejudiquem ou impossibilitem as atividades do Fundo,
assim entendidos aqueles que afetem substancialmente a origem elou a cessio de
Direitos de Crédito em meontante suficiente para assegurar os nivéis nifnimos de
composicio e diversificacio da carteira do Fundo, inclusive, mas nio se limitando,
g0 descumprimente pelo. Cedente da obrigagho. de ceder a0 Fundo Direitos de
Crédito livres e desembaragados, que atendam aos Critérios de Eleglbﬂldade e
representem a (odo momento, a partir do 90° (nonagésimo) dia contado a partit do
inicio das atividades do Fundo, exceto na hipdtese de antorizagic de pmrrogag:ao

desse prazo pela CVM, conforme dxspostu no Astigo 40 da Instruq:ao n°® 356 da -

CVM e alteracBes posteriores, no minimo 50% (cingiienta por cento) do Patrimbnio
Liguido do Fondo; !

cessagdo ou rendncia pc]a Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestagio dos. servigos de administragiio do Fundo, previstos neste Regulamento,
sem que fenhz havido sua substituigio por outra instituicio, de geordo com 0s
procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

cessaglo pelo Custodiante efou peIo Agente de Recebimento, a qualquer tempo e
por gualquer motivo, da prestagio dos servigos objeto do Contrato de Custédia e do
Contrato de Agente de Recebimento, sem que tenha havido swa subsntuiqﬁo por
oufra instituicio, nos termos dos referidos contratos;

inobservéncia da Razdo de Garantla por 5 (cinco) Dias Uteis consecmtwos apds o
término do praze para reeuquadramento previsto no Capitulo XIX; |

faléncia, intervengio ou iiquidac;ao -extrajudicial da Adminis{radnré, cfo Custodianie,

- (Gestor, Agente de Recebimento ¢ quaisquer prestadores de servigos ad Fundeo,;

ndo pagamento dos valores de amortizagic ou resgate nas datas yrewsias neste
Regulamento ou em Suplemento; ¢

verificagdo, por parte da Administradora, da inviabilidade de contmmdade do
Fundo. b

Pardgafe 1°  Ocorrende qualquer dos Eventos de Liquidagio, a Adminisi:ra&ora. devera
dar inicic acs procedimentos de Jiquidacio antcmpada do Faundo, cleﬁmdos ros proximos
Paragrafos deste Artigo. i

Pardgrafo 2°  Na hipdtese prevista no Pacégrafo 1° deste Artigo, & Adminisftradora devera
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Seniores deliberemn sobre 0s procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos
interesses e pretrogativas, assegurando-se, no easo de decisio assemblear pela interrupes
dos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fuado, o resgate das Quotas Senjores detidas
pelos Quotistas dissidentes, pelo seu valor, na forma prevista no Suplemento e neste
Regulamento.

Pardgrafo 3°  Caso o Fundo nfio tenha recursos, em moeda cormrente nacional, suficientes
para efetvar o resgate das Quotas Seniores dos Quotistas dissidentes, no Prazo previsto no
Parigrafo anterior, todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo
serdo prioritariamente wtilizados para o resgate de tais Quotas. Em observincia ao artigo 15
da nstrugic CVM 356, o Fundo esté vedado de realizar o resgate de Quotas detidas por
Quotistas dissidentes com pagamento em Direitos de Crédito.

Pardgafo 4°  Caso a deliberagio da Assembiéia Geral referida no Paragrafo 2° deste
Artigo determine a liquidacio antecipada do Fundo, o Fundo resgatard todas as Quotas
Seniores compulsorigmente, a0 mesmo tempo, em igualdade de condigBes ¢ considerando o
valor da participagio de cada Quotista no valor total das Quotas Seniores em Circulacio,
observados o5 segnintes procedimentos: '

a) a Admimistzadora ¢ ¢ Gestor Hquidarfo todos os investimentos e aplicagdes do
Fundo, transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

b) todos o5 recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
de Crédito, serfio imediatamente destinados 4 Conta do Fundo; e

¢} observada a ordem de alocaglo dos recursos definida ne Capitulo XVII, a
Administradora debitard a Conta do Fundo ¢ proceders 20 tesgate antecipado das
Quotas Seniores em Circulagio até o limite dos recursos disponiveis.

Parfigrafo 5° Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento intcgral das
Quotas Seniores, a2 Adwministradora poderd convocar Assembléia Geral de Quotisias para
deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Quotas em Direitos de Crédito, n0$ tenmos
¢ condigdes constantes da legisiagio em vigor. :

Parfgrafo 6°  Até o pagamento infegral das Quotas Seniores, quer em dinheiro ou em
Direitos de Crédito, ficard suspense o resgate das Quotas Subordinadas, que somente serfio
resgaiadas apds o resgate integral das Quotas Seniores.

Pardgrafo 7°  Durante o processo de liquidagio antecipada do Fundo prevista neste Artigo
56, os procedimentos descritos no Artigo 53 aéima somente poderfo ser iniciados ou
retomados apds o resgate integral das Quotas Semiores, quando entio o Fundo poders
promover o resgate das Quotas Subordinadas. '

Artigo 57 Casa apds 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Ligquidacio e
observadas as deliberagSes da Assembléia Geral referida no Paragrafe 2° do Artigo 56 acima, o
Fuado nfio disponha de recursos para o resgate integral das Quotas Seniores, serd constituido pelos
titulares das Quotas Seniores em Circulagic sm condominio nos termos do Artigo 1.314 e 55 do
Cédigo Civil, que sucederd o Fundo em todos os seus direitos e obrigagdes, inclusive quanto &
titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de constitiigdo do referido condominio.
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CArITULO XXI - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

H

Artigo 58 Constituem Encargos ' do Fundo, além da Taxa de Adrxéinistragﬁo, ag
seguintes despesas: ' o

a}

b)

d)

&)

g
h)
i)

k)

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou aﬁtérquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos @ Obrigagbes do Fundo,

despesas com impressio, expedigio e pubhcagae de relatérios, :formuiarzos e
informagies periddicas, previstas no presente Regtﬂ&mento ou na legislacio
pertinente; :

%

despesas ¢om correspondéncias de interesse do Fundo, inchisive comumcar,:oes a0s
Qaotistas;

honorarios e despesas do’ auditor encarregado da revisiio das demonstragBes
financeiras ¢ das contas do Fundo, da andlise de sua situagdio e da atuagio da
Administradosa; - : .

emolumentos e contissdes pagas sobre as operagBes do Fundo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa: dos interesses
do Fundo, em juizo, inclusive o valor da condenagao, CASO 0 Fundo venha 2 ser
vencido; :

quaisquer despesas inerentes & constitigao ou 2 liquidacdo do Fundo ou & realizacdo
de Assembléia Geral de Quotistas;

taxas de custodia de ativos do Fundo;
despesas com a contratacio de Agéncia de Classificagdo de Risco;

despesas com profissional cspecialmente contratado para zelar pelos interesses dos

.Quotistas, na forma do inciso I, do Artigo 31, da Instrucio CVM 356 e

contribuigiio anual dev;da as bolsas de vanres ou i entldade do memado de balciio
organizado em que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas 4 negoc:a¢ao

Pardgrafo Unico As despesas nfio previstas neste Regulamento como Fncargos do Fundo
devem correr pot conta de Administradora, :

(‘Am"um XXJIE- ASSEMBLE[A GERAL

Artigo 59 Sem prejuizo das demsais atribui¢bes previstas neste Regulamente compete
privativamente 3 Assembléia Geral, observados os respectivos quoruns de dehberaqao'

B

fomar anuaMente, 1o prazo méximo de 4 {quatro} meses apds 0 eut:errmnento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo ¢ deliberar sobre as demansu'agoes
financeiras apresentadas pela Admmzstradom, ;
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b) deliberar sobre a substituicio da Administradora; , '&.iMM _
c) deliberar sobre a elevagio da Taxa de Administracio cobrada pela Administradora,
‘ inclusive na hip6tese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugdo;

dj deliberar sobre a incorporagdo, fushio, cisfo ou lquidagio do Fundo, observade o
procedimento do Capitulo XV deste Regulamento;

) aprovar qualguer alteraciio do Regulamento e dos demais Documentos da Operagio,
com excecio. da alteragiio ao Regulamento prevista no Artigo 8°, Paragrafo 3° que
devera ser realizada exclusivamente pela Administradora; :

i3] aprbvar a substituicio do Custodiante, do Agente de Recebimento, do Gestor, do
Auditor Independente e da Agéncia de Classificagiio de Riseo;

g resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagio, tais Eventos de
Avaliagio serfo considerados Eventos de Liquidaciio; e

h) apravar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas do Fundo
mediante dagio em pagamento de Dirgitos de Crédito.

Artigo 60 O Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembléia
Geral, sempre que tal aleragio decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determninagdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo
correpies e ajustes de cardter ndo material nas defini¢des e nos pardmpefros utilizados no cdleulo dos
indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alleragio ser  providenciada,
impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes. Qualquer alteracho
realizada nos termos deste Artigo 60 serd informada aos Quotistas no prazo méximo de 30 {frinta)
dias contados da alteragio. .

Artigo 61 A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, quando em primefra convocagfio, ¢ com 5 (cineo) dias corridos de
antecedéncia, nas demais convocagdes, ¢ far-se-d por meio de envio de carte com aviso de
recebimento e por meio de correio eletrdnico aos (Quotistas, dos quais constardo o dia, a hora.e o
local €m que serd realizada a Assembléia Geral ¢, ainda que de forma sugints, 4 ordem do dia,
sempre acompanbada das informagdes ¢ dos elementos adicionais necessérios 2 andlise prévia pelos
Queotistas das matérias objeto da Assembléia Geral.

 Pari gafo 17 A Assembidia Geral poderd ser convocada (i) pela Admiristradora ou (i)
por Quetistas que representem, no mitimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em ciroufagdo.

Pardgrafo 27 A Assembléia Geral serd considerada validamente instalada em primeira
convocagdo com a presenga de Quotistas Senfores que representem, no minimo, 51%
(cingtienta ¢ umm por cento) das Quotas Seniores em Circulacho €, em segunda convocacio,
com g presenca de qualquer mimero de Quotistas Seniores: Independentemente das
formalidades previstas na lei e neste Regulamento, serd considerada regular a Assembléia
Geral a que comparecerem todos os Quotistas,

" Pardgrafo 3® A presidéncia da Assembléia Geral cabers & Administradora.
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Parigafo4°  Sem prejuizo 4o disposto no Pardgrafo 5° deste Attigo, a Administradora
efou os Quotistas que detenham, no minime, 5% (sinco por centoy das Quotas em circulagio
poderdio convocar representantes do Custodiante, do Auditor Independente, do Gestor, ou
quaisquer terceiros, para participar das Assembléias Gerais, sempre que & presenca de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagan da erdem do dia. '

Parigrafo 5° - Independentemente de quem tepha convocado, © representante  da '
Administradora devers comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar aos Quotistas 45 -
informag¢des que lhe forem solicitadas. : L

Pardgrafo 6°  Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral deve realizar-se no local
onde a Administradora tiver a sede, ¢ quando for realizada em outro local, os aningios ou as
cartas enderegadas 20s conddminos devem indicar, com clareza, o lugar da retmifio, que cm
nenbum caso pode realizar-se fora da localidade da sede. :

Artigo 62 A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagio do
Quotista por mandatério legalmente constituido hi menos de [ {um) ano, sendo que o instrumento de
mandato deverd ser depositado na sede da Administradora no praze de 2 (dois) Dias Uteis antes da
data de realizagio da Assembiéia Geral. ' :

Artigo 63 Ressalvade o disposto nos Pardgrafos deste Artigo, toda e qualquer matéria
submetida 3 deliberagdo dos Quotistas deverd ser aprovada pelos titularcs do maiorla das Quotas
preseutes 4 Assembléia Geral; exceto com relagio as matérias indicadas nos incisos (b}, (¢) ¢ (d) do
Artigo 59 acitua, as quais deverfio ser aprovadas, em primeira convocagio; pelos titulares da maioria
das Quotas e, em segunda convocagio, pelos titulares da maiotia das Quotas presentes & Assembléia
Geral, P

Paragrafo 1° Ressalvado o disposto no pardgrafo 2° abaixo, o alteragdo das Datas de Resgale,
Datas de Amortizagio Programada ¢ Meta de Rentabilidade Prioritiria de qualquer série de
Quotas Seniores dependerd da aprovagio dos titulares de 100% das Quotas,

* Parsprafo 2° Na hipdtese prevista no Artigo 54, item “s” deste Regulamento,a substituigio
de qualquer dos indices ou pardmetros cstabelecidos nos termos deste Regulamento e seus
Suplementos pata o c&fculo do valor das Quetas Seniores dependerd da aprovagho dos
titulares de 66% das Quotas Seniores presentes & Assembléia Geral. :

Paragrafo 3° Sem prejuizo do disposto no capuf € nos pardgrafos anteriores, a aprovagio das
seguintes matérias dependerd, ainda, do voto favoravel dos iitulares da maiofia das Quotas
Subordinadas: (i) alteragiio da politica de investimento ¢ da politica de concessdo de crédito,
estabelecidas nos capitulos IV ¢ VI deste Regulamento, respectivamente;, (ii} alteragdo dos
Critérios de Elegibilidade; (it} alteraggo da Razdo de Garantia ¢ do Excesso de Cobertura ¢
(iv} alteraglo dos prazos e composicio da Reserva de Liquidez, conforme gstabelecidos no
_parégrafo 6° do artigo 45 deste Regulamento,

Pardgrafo 4° Para efeito da constituicho de quaisquer dos quoruns de deliberagio da
Assembléia Geral, serdio excluidas as Quotas Seniores de titularidade do:Cedente ¢ de
quaisquer de suas partes relacionadas, assim como de agentes ou representantés de-quaisquer
dessas pessoas, :

Artigo 64 As deliberactes tomadas pelos  Quotistas, observados§ 03 quoruns
estabelecidos neste Regulamento, serfio existentes, validas e eficazes perante o Funde e obrigardo a
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toclos os Quotistas, mdepend&n‘cemente de terem comparecido & Assembléia Geral ou do Vot
proferido na mesma. ; (]

Attigo 65 - . {}e Quotistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagho, instalacio e
- deliberagio previstos neste Regulamento,

. Arfigo 66 = A Assembléiz Geral pode, a qualquer momento, nomear wm ou mais
representantes para exercerem zs funcles de fiscalizagdo e de cohtrole gerencial das aplicagdes do
Fundo, em defesa dos dircitos ¢ dos interesses dos Quotzstas

Paraggafﬂ 1°  Somente pode exercer as fungdes de representante dos Quotistas pessoa
fisica ou juridica que atenda zos seguinfes requisitos:

a) ser Quotista on profissional espec:aimente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas,
b} ndo exercer cargo ou funglo na Administradora, em seu controlador, em sociedades

por ele direta ow indiretamente contioladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle cc:mum e

c} nﬁo exereer _cargo_ no Cedente dos Direitos de Crédito integranies da carteira do
Fundo ou em sociedades ou empresas do grupy da Administradora.

'Artigo 68 As decisdes da Assemb!ém ‘Geral devem ser divutgadss aos Quotistas no
prazo maximo de 3¢ (trinte) d:aa contados da sua realizagio. :

CA?i'r!jLo XXHI - PUBLICIDADE E REMESSA PE DOCUMENTOS

Artigo 69 A Administradora é obrlgada a divuigar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo a0 Fundo, por meioc de pubhcagﬁo no Periddico uhh;?ddo para a
divulgagdo de informagbes do Fundo, devendo permanecer & disposico dos conddminos para
consulta, na sede ¢ agéncias da Administradora e nas instituicdes autorizadas a distribuir Quotas do
Fando, de modo a garantir-a todos os Quotistas acesso 4§ informagdes gue possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto A respectiva pcxmanéncxa O WesSo, 5¢ for o caso.

Arligo 70 A Administradora deve, no prazo méximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento- de cada més, colocar 4 dzspos:gao dos Quotistas, em sua sede e dependéncias,
informacbes sobre: (i) o ntmero de Quotas de propriedade de cada um ¢ o respective valor; (i) a
rentabilidade do Funde, com base nos dados refativos ao Bltimo dia do més; {iif} o comportamento
da cartetra de Direitos de Crédito ¢ demais ativos do Fuado, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenbo esperado e realizado. As obrgagles aqui estabelecidas ndo prejudicam € nfio se
confundemn com as obrigagdes de divuigagio contidas no Artigo 34, inciso IV da Instruglio n® 356,
alterada pela Instru;ao 0" 393, da CVM, que estio previstas no Artigo 73 abaixo.

Artigo 71 A Adm1mstradom deve colocar as demonstmgaes financeiras do Fundo &
disposigic de qualquer quotista interessado que as solicitar, cbservados os seguintes prazos
méximos: (1) de 20 (vinte} dias aps o encerrainento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragbes financeiras mensais; - (i) de 60 (sessentn) dias apds o encerramento de cada
exercicio social, em se tratando de demonstragoes financeiras annais.
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Artigo 72 As demonstragdes financeiras do Fundo estarfio sujeitas is normas de
escrituragdo expedidas pela CVM e serfio auditadas por auditor independente registrado na. CVM,

Artigo 73 A Administradora cabe divulgar, anualmente; (i) o valorido Patriménio
Liquido do Pundo; (ii} o valor da Quots; (iif) a relagBo entre o Patrimadnio Liquido e o valor das
Quotis Seniores; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; e (v) os relatdrios das
agéucius classificadoras de risco contrastadas pelo Fundo, sem prejuire das demazs obngawf:s
previstas neste Regulamento ¢ na legisiaciio v:gente .

Pardgrafo Unico A divulgagio das informagdes previstas neste Regulamento deve ser feita

por meio de amincio publicado, em forma de aviso, no Periddico utilizado para a divalgagio

de informacdes do Fando. Qualquer mudanga, com relaq:ao ao Penodxco deverd ser
" precedida de aviso aos Quotistas. :

Y

CAPRITULO XXIV - THSPOSICOES FINALS

Artigo 74 Todas as disposi¢fes contidas neste Regulamento que se caréwter,izem como
obrigacfio do fazer ou nio fazer a seremn cwmpridas pelo Fundo, deverfio ser consideradas, salvo
referéncia expressa em contrério, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Arntipo 75 O presente Regulamenio, respectivos Suplementos e suas dlteracdes serfio
levados a registro no Cartério de Registro e Titulos ¢ Documentos localizados na Sede da
Administradora, em 10 {(dez) Dias Uteis contados da deliberagiio da Assembléin Geral ou da
Administradora, ¢ em 30 (irinta) dias quando a alteragiio advir de exigéneia legal ou reguiamentar,

[] :
Artigo 76 O exercicio social do Fundo tem dura¢iio de um ano, encertando-se em 31
dezembro de cada ano, :
Artiga77 ©  As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor

independente registrado na CVM e-estarfo sujeitas 4s normas contdbeis expedidas pela CVM.

Ariigo 78 Por ocasifio da #uditoria de que trata o Artigo 77 acima, os ;demonstrativos‘
trimesirais do Fundo serdo examinados para, apos 1 1ss0, serem submetidos & aprecxac;ao ds CVM, nos
termos da Instrugio CVM 356.

Artigo 79 Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeirg, Estado do Rm de Janetro,
para dirimir quamquer questdes onundas do presente Regulamento.
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ESTE ANEXQ £ PARTE INTEGRANTE  INSEPARAVEL DO REGULAMENTC Dty RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO B0 Dmms:os‘
CREDITORIOS — EMERESTINOS CONSIGNADOS QUALOUER MUDANGA EM SEU CONTREURO IMPLICA EM ALTERACAO m, v 1

- REGULAMENTE

"’3 -—_—

ANEXO1- DEFI?‘J_I(IGES

-
F

";.s-

.“....f;

Administradora:

Item o significade que lhe ¢ atribuido no Artigo 17 dest}

H.....-e HE

ks
i)

Regulamento;

-;7-

Apéncia _de Classificacdo de
Risco: '

1risco com sede na cidade de S30 Paulo, Estado de Sdo|

¢ a Standard & Poor's, uma divisio da Mograw-FEll
Interamericana do Brasil Lida, agéneia classificadors de

“Paulo, na ‘Av. Eng. Luis Carlos Bemini, 1253, 10° andar,
inscrta no CNPJ sob n® 02.295.585/40001-40, ou sua
‘sucessora a qualquer titalo;

Agpente de Recebimento: é o Banco Bradesco 8.A., ou seu sucessor 8 quaiquer titulo;
Agente Escriturador: ¢é o Ranco Bradesco S.A., o seu sucessor a qualquer titulo;

- Amortizasio Programada:

¢ a amortizacio. parcial das Quotas Scniores promovida
pelo Fundo nas Datas de Amortizagio, conforme previsto
no Suplemento da respectiva série;

Aposentados e Pensionistas:

| s#io os titulares de beneficios de aposertadoria e pensfio da

1 Civis & Militares -dos Institutos de Previdéneias Estaduais

Providéneia Social do INSS ¢ os aposentados ¢ pensionistas

Munjcipais;

- Aséembléia {eral:

¢ a Assembléia Geral. de Quotistas, ‘ordinaria e
extraordindria, realizada nos termos do Capitulo XXII;

Ativos Financeiros:

s3o os bens, ativos, direitos ¢ investimentos financeiros,
distintos dos Direitos de Crédito, que compdem o
Patriménio Liquido;

Auditor. Independente

1é a KPMG Auditores Independentes, ou sua sucessora a

| gualquer titulo;
CEN: %o Banco Contral 4o Brasik;
B-OVESPAFIX: ~ & o mercado de titulos de renda fixa privade, mantido pela
: Bolsa de Valores de S#o Pauley
CBILC: éa qulnpanhia Brasileira de Lignidagiio ¢ Custodia;
Cedente: £ 0 Banco Rural S.A., 0 qual, de tempos em tempos, cede

| os Direitos de Crédito aoc Fundo, nos termos do Contraio de

Cessio;
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CETIP:

¢ a Cimara de Custodia e Liquidagio e seu sistema
eletrOnico para negociagio de titalos e valores:mobilidrios;

Logsignante!

no Anexo Y deste Regulamento

¢ o Orgo ou entidade da administrago federal, estadual e
municipal dircta, autdrquica ou fundacional que procede a
descontos relativos 45 consignagdes compulsdria e
facultativa na ficha financeira do servidor, aposentado ou
pensionista, em favor de consignatdrio, confonne 31stados

Conta do Fondg:

o conta corrente 4 ser aberta € mantida pelo Fuéndo junto ac

Banco Bradesco S.A., que serd utilizada para todas as
movimentagdes de recursos pelo Fundo, mcluswe para
pagamento das Obrigages do Fundo, i

Contas de Recebimento:

séo as contas de recebimento mantidas junto ao Agente de
Recebimento, as quais $6 podem ser movimentadas por este
uliimo, exclusivamente na forma estdbeiecxda no Contrato
de Agente de Reccbhimento;

Contrato de Agente de

Recebimento;

" | Administradora, por conta e ordem do Fu;ndo g0 Agente

€ o Contrato de Préstagio de Servigo para rece;ﬁbimento dos
valores consignados, celebrado entre o Cedente, o Fundo, a

de Recebimento;

Contrato de Cessiio:

Termos de Cessiio;

€ o conirato d¢ cessio de Direitos de Crédito celebrado
entre o Fundo, a Admunstmdora e 0 Cedente, € seus

Contrato de Cobranca:

¢ o Contrato de Prestagio de Servigos de Cobranga, a ser
celebrado entre o Custodiante, por conta ¢ ordem do Fundo,
€0 Cedente;

| Contrato de Custodia;

-Custodiante e a Administradora, em nome do Fundo;

¢ o Imstrumento Particular de Contrato de Prestagio de
Servigos de Custédia Qualificada de Valores Mobilidrios e
Ativos Financeiros ¢ Controladoriz para Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios, firmado entre o

to_de Escrituracio:

¢ o Contrato de Escrifuragio de Quotas de Fundos de
Investimentos, firmado enire ¢ Agenie Escnturador ea
Administradora, em nome do Fundo, :

Contrato de Gestio: _

¢ o contrato -firmado pelo Fundo com o Geator, ou sew
sucessor a qualquer titulo;

Contratos de Mituo:

580 o8 contratos de mituo celebrados entre Banco Rural

5,A. com cada Mt_xtuério o as cédulas de crédite bancirio
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| empréstimo, ¢ onde o respectivo Consiggiante é automfagg

emitidas por eéstes tlitmos em favor do Cedente, por me;fba"'

dos quais sdo formalizados os termos ¢ as condighes fe

a promover 03 desconios nos provenfos pagos a
Mutudrios;

Contrate de Servigos

de Auditoria Independente:

¢ o Contrato de Prestagio de Servicos de Auditoria, |.

firmado entre a Auditoria

Admini stradorg;

Independente e a

LContrato de Servicos
de Classificaciio de Risco:

¢ o Conirato para Ela‘uora{;ao de Rating de FIDC, firmado
entte a Agéncia e ClassificagBio de Risco ¢
Administradora;

Convénios:

- | Mutudrio seja consignada direfamente nos proventos dos

Sdo acordos firmados pelo Cedente com entidades da

administracio federal, estadual, do Distritc Federal ¢
municipal direta, antdrquica ou fundacional, conforme
listados no Anexo V deste Regulamento, para que a
totalidade das parcelas dos empréstimos devidos por cada

Mutudrios, junto ao respectivo Consignante, em beneficio
do Cedenie ou do Fundo, conforme o caso.

Critérios de Elegibilidade: *

tem o significado que ihe € atribuido no Amgo 12 deste
Regulamento; .

Ct'ez.

& 0 Banco Bradesco 8.A., ou seu sucessor a qualquer titulo;

ACNM:

éa Comissiio de Valores Mobiliarios;

Datas de Amortizacio:

i Assembléia Geral de Quotistas, contforroe ¢ caso;

sio as datas das AmoriizagBes Programadas previstas em
cada Suplemenfo, ou a data de amortizaglio deliberada em

| Data da 1* Subscricio de

otas:

*| Qualificados, & disposigio do Fundo.

é a data da 1° subscrigo de Quotas Seniores de cada séric,
ou das Quotas Sgbardina(}gs, conforme o caso, o Que o8
recursos sio efetivamente colocados, pelos Investidores

.Daté de Resgate:

-respectiva Sérlc

¢ a.data em que se dard o resgate integral de cada sénic de
Quotas Seniores, conforme indicada no Sup]emento da

Dias Uteig:

1 significa qualquer dis, de segunda a sexta-feira, exceto
feriados de Ambito nacional;
Direitos de Crédito: sfo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem

1 adquiridos pelo Fundo, oriundos de Contratos de Mituo

celebrade pelo Cedente com Mutudtios, observado o

disposto neste Regulamento.
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Direitos de Crédito Elegiveis:

sigaifica 0s Direitos de Crédito que _satistagam
cumulativamente, na Data de. Aquisigio, ac$ Critérios de
Elegibilidade definidos no Artzgo 12 deste Rf:gulamento,

Documentos Comprobatorios:

tem o sxgmfiuado que ]he é atnbmdo o Amgo 26 destﬂ
Regulamento; :

Documentos da Qpcragio:

s30 0s seguintes documentos € seus eventuais adlfamentos
Contrato de Cessfio-€ seus Termos de Cessdo, ‘Regulamento
e seus Suplementos, Contrato de Custodza Contrato_de
Escrituragio, Contrato de Gestdio, Contrato de Servigos de
Classificaglio de Risco, Contrato de Servigos: de Auditoria
Independente; Contrato de Cobranga, Contratg de Deposito,
Contrato” de Promessa de Subscrigio | de Quotas
Subordmadas, Contrato de Agente de Recehhﬁento;

Fncargos do Fundo:

t€m o significado que lhes é atribuido 1o Artlgo 58 deste
Regu]amentﬁ’ :

Eventos de Avaliacdo:

t8m o significado que thes & atnbmdo ne Arngo 54 deste

Regulamento; .

| Bvenitos gde Figuidagfor

tém o significado que The é atribuido no Artlgo 36 deste
Regulamento;

Excesso de Cobernwa:

|tem o s:gmﬁcado que the € atribuido no Arngo 53 deste

Regulamento;

Fundo:

tem o s1gmhcado que the é atribuido 1o Amgc 19 deste| .
Regulamento :

InstituicBes Autorizadas

Insnnng:ues financeiras de primeira linha, com classificagio
de risco {reting) igual ou superior a BrAA-, emitida pela
Standard & Poor’s, ou classificagio de risce (rating)
equivalente, emmda pela Moody’s ou pela Fatch,

INSS Instituto Nacional da Seguridade Soctai
Instucho VM 356; ¢ a Tnstrugho n° 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,

com as glteragbes promovidas pela Insﬁuqao CVM 393,

datada de 22 de julho de 2003;

Investidores Qualificados:

s80 todos os investidores autorizados nos' fermos da
rf:gulamentacﬁo em vigor a investir em | : fandos  de
investimento em direitos creditdrios; .

Meta ge Rentabilidade Prioritaria:

€ a meta de remunerago de cada série de Quotas Seniores

cstabelecida no respectivo Suplemenio, de acordo com este

Regulamento;
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Mutudrio: mavinree

530 servidores publxcos federais, estaduais, do Distriio

Federal e _municipais, avtarquias e fundagbes piblicas,

listadas no Anexo V. deste Regulamento, ¢ Aposentados ¢

Pensionistas que venham a contrair emprdstime junto ao

Cedente;

Ohrigacies do Fundo;

sio todas as -obrigagdes do Fundo previstas neste
Reputarpento e nos demais Documentos da Operacio,
incluindo, mas -ndo se¢ limitando, ac pagamento dos
Ezcargos de Fundo, da remuneracio ¢ da amortizacfio, ¢ ao
resgate das Quotas;

Patrimdnie Liquido:

significa 0 somatério dos valores dos Direitos de Crédito ¢
dos Ativos Findnceiros infegrantes da carteira do Fundo,
sublraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo referidos no Capitulo XXI1 deste Regulamento; ’

Periddico:

& o jornal Gazeta Mércanﬁl;

FPolitica de Cobranca:

€ a politica. de cobranca adotada pelo Fundo em face dos

devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos de Crédito;

Cuotas:

sdo as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas;

Quotas Seniores:

530 as quotas de classe Semores emitidas pelo Fundo em

uma ou mais SE‘«I‘ISS,

Quotas Seniores em Cirgulaciio

é a totalidade das Quotas Seniores emitidas, excetuadas as
Quotas Sepiores resgatadas, bem como aquelas que sejam
pertencentes ao Cedente, suas respectivas controladas ou

coligadas, seus confroladores ou seus respectivos
conselheiros ¢ diretores; .-
Quotas Subordinadas: a0 as quotas de classe subordinada, emitidas pelo Fundo
| em uma ou mais distribuigdes,
Quotistas: 1 sfo os titulares das Quotas;
Razio de Garantia: é a relagBo, expressa em valores percentuais, entre o valor
: do Patrimdnio Liquido € o velor total das Quotas Seniores,
observado o disposto no Artigo 51 deste Regulamento;
Regulamento: é o regulamento do Fundo;

Reserva de Lig"t_:idez:

[tem o significado que the & atribuido no Paragraio 5 do

Artigo 45 deste Rﬁgulamento,

Resolucho CMN 2.907:

¢ a Resolugiio do Conselho Monetdrio Nacional n® 2.807,
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e 29 de novembro de 2001;

é o Sistema Especial de Liquida@ﬁo [ Custédia;r

SELIC:
| SOMAFTX: ¢ o sistema eletrbhico mantido pela Snczedade Operadora

do Mercado de Ativos S.A. — SOMA para gegociagio de
titulos e valores mobilidrios de renda fixa pnmda

Suplemento:

tem o significade que The ¢ atibuido no Altxgo 32
Paragrafo Unico deste Regulamento;

[axa de Administracio:

tem o significado que lhe € atribuido no Artlgo 15 deste
Regulamento; .

Taxa DI

Taxas madias referenciais dos depésitos interfinanceiros
(CD1 Extra-Grupo), apuradas pela CETIP e dwulgddas pela
resenha didria da ANDIMA, expressas na forma percentual
¢ calculadas diariamente, sob forma de |capitalizacio
‘composta, com base em i ano de 252 Dias {Jtcm,

No caso de mdispomhihdade tempordria ;da Taxa DI
quando da distribuigBo de rendimentos | prevista no
Regulamente, serd utilizada, em sua substituigio, a mesma
taxa didria produzida pela diltitna Taxa DI conhecida até a
date. do cdlcnlo,” nfo sendo devidas- quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo quante
pelos titulares das Quotas Seniores, guande das
distribuig@es de rendimentos posteriores;

Na auséncia de apuraco efou divulgaclio da Taxa DI por
prazo superior a 30 (irinta) dias, ow, ainda, né caso de sua
extingio ou por imposigic legal, a Administradora,
mediante aviso acs Quotistas, devera convocar Assembléia
Geral de Quotistas para definir a nova taxa sulistituta. Até a
delibefaclio da nova taxa substituts, serd utilizada como
Taxa DI a dltima Taxa DI conhetida antes dd auséncia de
apuragiio e/ou divulgaglo, extingfio ou tmpo.szgdo Iegal da
Taxa Di, conforme o caso; .

Tertno de Adesiio

a ento;

¢ 0 documento por meio do qual o Quotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado gudndo de seu
ingresso no Fundo, nos termos do Anexo H do pr:,sente
Regolamento;

Valor Unitdrio de Emissio:

¢ o valor unitério de emissio das Quotas Seniores de cada
série, ou das Quotas Subordinadas, na Data da 1®
Subscrigio de Quotas.

significa (i) na Data de Emissio de Quotas: Seniores da

Valor Unitdrio de Referéncia:
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série, o respectivo Valor Unitario de Emissio, ou (it} nos
Dias Uteis subseqiientes 4 Data de Emissio de cada série, o)
Valor Unitdrio de Referéncia do Dia Util imediataraen
anterior, acrescido dos rendimentos no perfodo com base ya
Meta de Rentabilidade Prioritiria estabelecida para s
Quiotas Senjores da série em seu respectivo Suplemento; ]
sendo certo que, nas Datas de Amortizaciio, apds oS
pagamentos de amortizagGes, o Valor Unitirio de
Referéncia serd deduzido do montante efetivamente pago a
titelo de amortizagiio das Quotas Semiores.
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EsrEA w:xoammx JMMEMMEMH VE}E‘EGRE&ULAMENTG DO RU#AL FUNDO DE INVES I‘JMEN ¥0 EM DIREITOS
CREDITORIOS — EMPRESTIMOS CONSICNADGS. (GUALOUER MUDANCA EM SEU CONTEDDG IMPLICA I:M ALTERAGCAO DO

-REGETAMENTO

ANEXO ]~ MODELO DE TERMO DE ADESAO

RURAL FUNDO DE INVEWMENTO EM PIREITOS CRESITORIOS - EMPRESTIMOS | CONSIGNADOS

Pelo presente termo de adesfio e para todos os fins de direito; o investidor abaixo assinado, em
atendimento ao disposto no.artigo 23, pardgrafo fnico da Instrugo 336, de 17 de dezembro de 2001,

copforme aiterada pela Instrogio 393, de 22 de julho de 2003 (“Instruglio CVM 356/01”}, aimbas
expedidas pela Comissfio de Valores Mobifidrios (a “CVM™) adere, expressainente, aos termos do
regulamento (o “Regglament "} do Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditérios -
Empréstimos Consignados, cuje contelido declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente termo de adesdo, os termos ¢ expressocs aqui
utilizados tém 0§ mesmos mgmﬁcados definidos no Anexo [ a0 Regulamento.

O investidor também declara;.

(a)

(&)

{c)

(@

(&)

43
(8)

(h)

ser investidor qualificado, nos termos do artigo 109 da Instrugio CVM n° 409 de 18
de agosto de 2004 e suas posteriores aiteragoes :

ter recebido cipia do Prospecto e do Regulamento do Fundo, bem como conhecer e
reconhecer como validas e obrigatorias as nonmas do Regu]amenm aderindo
formalmente, neste ato, 3s suas disposigdes;

ter cigneia de que nilo fm ou sord elaborado qualquer material pubhmtann referente

20 Fundo, sendo o Prospecto e o Regﬂlamcnto suficientes ao men completo
entendimento do Fundo, de suas operagdes € dos riscos envolvidos; §

ter ciéneia da politica de investimento e dos objetives do Fundo da Taxa de
Administraco e do grau de risco desse tipo de aplicagio financeira em fungio das
caracteristicas de seus stivos, 1al como disposto nos Capitulos IV e VII (“Politica de
Investimento ¢ Composigio da Carteira® e “Fatores de Riscos”, zespcctwamente) do
Regulamento, € que poderi acorrer perda total do capital mvestxdo m:; Funda;

que a politica de investimento do Fundo ¢ os riscos aos quais o Fundo estd spjeito
estiio de acordo com a sua situagio- finenceira, seu perfil de risco e sua estratégia de
mvestimemo, . :

ter ciéneia de que o objetivo do Fundo n&o representa garantia de renfabiiidade;

ter ciéncia de que as operagdes do Fundo ndo contam comia garantia da
Administradora, do Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de segure ou do
Fundo Garant:dor de Crédito (FGC); :

tet ciéneia de que poderd ocorrer perda total do capital investido, eml decorréncia do

tisco intrinseco aos atives que compdem a Carteira do Fundo, descrita no.

Regulamento e no Prospecto do Fundo que declara fer recebido. E gue em caso de
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Patriménio Liquido negativo do Fundo, ocasmnado pot uma perda.ae capital, podera
haver necessidade de aporte de recursos adlcionaxs, f'

i
() ter ciéncia de que, 1o exercicio de suas atividades, a Admintstradora € o Gestor ’@51/ v

poderes para praticar todos 0$ atos necessirios 4 administragio e gestdo da carteira.
de ativos do Fundo, observando o disposto no Regulamento, na legislaciio vigente,
podendo definir como atuar dentro das possibilidades de mercado; [ :

) -autorizar a Administradora a determinar os hordrios limite para aplicagles e
reggates, e ter ciéncia de gue & Administradora poderd, a seu exclusivo critério,
determinar o fechamento temporério das aplicages em fungie de condigles do
mercado financeiro e alterar os valores de movimentagio do Fundo,

k) que tomou ¢iéneia da possibilidade de alteraglo do Regulamento em decorréncia de
normas legais ou regulamentares, ou de determinagiio da CVM, independentemente
de realizagio de assembléia geral, nos termos do artige 26, paragrafo tmico, da

-Instrugio CVM 356/01;

{1} ter ciéncia de que o Periddico utilizado para divilgaciio das informages do Fundo €

0 jornal “Gazeta Mercantil”, sendo facultado- & Administradora alterar, a qualquer

momento, o periddico destinade 4 divalgagio das informagdes do Fundo, mediante
comuiicacdo prévia, por ¢scrito; £

(1) qﬁe se responsabiliza pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem como por

ressarcir a Administradors de quaisquer prejuizos (incluindo perdas o dunos)
decorrentes de falsidade, inexatiddo ou imprecisio dessas declaragtes.

fLocall, [¢] de [] de [¢}

Denominagio social do investidor
{MNomes & cargos dos representantes lepais)

CNPY/MF ous CPF/ME:
E~-mail:
[INSERIR NOME DO QUOTISTA]
Testemunhas: l
i a2
Nome: ' Nome: -
RG: RG:
C.P.F/MEF:; C.P.E/MF:
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ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE E INSEPARAVEL DO RECULAMENTO DO RURAL FUNDOD DE INVESTIMENTC EM DIREITOS
CREDITORIOS ~ EMPRESTIMOS CONSIGNADOS. QUALQUER MUDANCA EM SEU CONTEUDO IMPLICA EM ALTERACAO DO
REGULAMENTG . i :

~ ANEXO IIT - MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO AQ REGULAMENTO
[} DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS SENIORES

RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM IMREITOS CREDITORIOS — EMPREST!asos.EComs:GNAnos

Suplemento ao regulamento para emissdo da [] Série de Quotas Seniores da [] Distribui¢io Pablica
de Quotas Seniores do Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Empréstimos
Consignados (o “Funde™), realizadz mos termos do seu Regulamento, . conforme as seguintes
caracteristicas: :

a) Quantidade de Quotas Seniores: {s];

b) Quantidade Minima de Quotas Seniores a serem subscritas; [o] -
¢) O Valor Unitz'aﬁo de Emissdo: [«]; |

d) Data de Emiz?séo: [#] de [e] de [s};

) Data de Respate: [o];

f) Meta. de Rentabilidade Prioritaria; [«];

g} AmortizagSes Programadas: [+];

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras matdsculas (estejam noé singular ou no
plural), que nfio sejam aqui definidos de outra forma, terfio os significados que Thes s3o atribuidos no
Regulamento..

Séio Paulo, [+] de [+] de 2006.

RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -EMPRESTIMOS CONSIGNADOS,
REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
THULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. . :

Testemusthas:

1. _ 2

Nome: ’ Nome:

R RG: ‘
CP.E/MF: . C.PF/MF:
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ESTE ANEXQ £ PARTE INTEGRANTE 8 INSEPARAVEL DO REGULAMENTO DO RURAL FUNIO DE INVESTIMENTO 53 DIREITOS
CREDIFORION = EMFRESTINGS CONSIGNADOS. QUALOUER MUDANGS EM SEU CONTEUDO IMPLICA EM ALTERACAO DY, . |
' REGULAMENTO _ «
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ANEX0 1V - SUPLEMENTO | LT =

SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA
DISTRIBUICAO PUBLICA DA 2* SERIE DE QUOTAS SENIORES

RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREBITORIOS —
EMPRESTIMOS CONSIGNABOS
CNP.J n® 08.284.271/0001-28

Suplemento #0 tegulamento da Distribuigio Publica da 2° Série de Quotas Seniores do Rural Pundo o i
de Tnvestimento.em Direitos Creditérios ~ Empréstimos Consignados (o “Fundo™), realizada nos
termos do sea Regulamento, conforme as.seguintes caracteristicas:

a) Quaniidade de Quotas Seniores: até 100.000 {(cem mil) Quotas Seniores; '

b) Quantidade Minima de Quﬁtas Seniozes a serem subscritas: 25 {vinte e cinco} Quotas Seniores;
c}_ O Valor Unitério de Emissﬁo: RS 1.000,00 (um mil reais}.na Data de Emisso;

d) Data de Buissfo: 16 de abrit de 2008; |

g} Data de Resgate: dia 25 do 60° més a contar da Data da I® Subscrigio de Quotas desta série, sendo
que, easo esta data nde seja wm Bir Thil, a Data de Resgaie serd definida como o Dia Util
imediatamente subsegiients; '

f} Meta de Rentabilidade Prioritaria: laxs média do CDI {over} no respective periode, calculada
diariamente sob forma de capitalizacio composta, com base em um ano de 252 dias Gteis, acrescido
de 2% a0 ano, '

- g) Amortizagdes Programadas: 42 (quarenta ¢ duas) amortizagdes mensais, todo dia 25 de cada més,
iniciando-se a partir do 19° (décimo nono) més, contande-se da Data da 1* Subsericlio de Quotas
desta série (as “Datag de Amortizacio™). A amortizagio mensal de vada Quota Sénior serd
determinada através da divis3o do valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio pela soma do (i)
numero de meses remanescentes € (1i) 1 (wm), conforme tabela abaixo:

Més {2 contar da 1" Subscrigio de Amortizagio Programada
Quotas desta série) ' . .

‘ 19° valor da Quotd Sénior na Data de Amortizagio / 42
200 valor da Quota Sénior na Data de Amortizagiio / 41

21° valor da Quota-5&nior na Data de Amortizagio / 40

7y " valor da Quota Sémior na Data de Amortizagio / 39

23° . | valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio / 38

24° o .valor da Quota Sénior na Data de Amortizagiic / 37

280 i valor da. Quota Sénior na Data de Amortizagio / 36

26° valor da Quota Sénior na Data de Amortizacdo / 35

27 valor da Quota Sénior na Data de Amortizagho / 34

28° 1 valor da Quots Sénior na Data de Amortizacio / 33
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29° * - »Vdlidr'da (dota Sénior na Data de Amortizagdo / 32
30° valot da Quota Sénior na Pata de Amortizagio / 31
31° valor da Quiota Sénior na Data de Amortizagio / 30
32° valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio / 29
33° . ' valor da Quota S€nior na Data de Amortizaciio / 23
34° ' vator da Quota Sénior na Data de Amortizagio / 27
35° ' valor da Quota Sénior na Data de Amortizacio /26
367 valor da Quota Sénior na Data de Amortizagiio / 25
37 valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio / 24
3R° : "1 valor da Quota Sénjor na Data-de Amortizacdo /.23
3¢ - ___valor da Quota Sénior na Dats de Amortizagio / 22
49° ~ valor da Quota S&nior na Data de Amortizagda / 21
41° valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio / 20
4z . * 1 - valor da Quota Sépior na Data de Amertizacio / 19
43° valor dz Quota S&nior na Data de Amortizacio / 18
44° : valor da Quota Sénior na Dita de Amortizacdo/ 17
45° valor da Quota Sénior na Dria de Amortizagio / 16
46° 1 valor da Quota Sénior nz Data do Amortizacio / 15
47° valor da Quota S&nior na Data de Amortizaciio / 14
48° valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio / 13
49° _ valor da Quota S&nior na Data de Amortizagio / 12
50° valor da Quota Sénior na Data de Amortizacio / 11
51° _valor da Quota Sénjor na Data de Amortizacio/ 10
5 : valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio / 9

53° valor da Quota Sénior na Data de Amortizacio / 8

54° valor da Quota Sénior na Data de Amortizacio/ 7

55 - valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio /6
56° valor da Quota Sénior na Data de Amortizacio / 5

57 . - valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio / 4

58° valer da Quota Sénior na Data de Arporfizacic/ 3

59° valor da Quota Sépjor na Data de Amortizacio / 2

60° § valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio / 1

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maidsculas {estejam nol singular ou no
plural), que nio sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que Thes sfo atzibuidos no
Regulamento. :

Rio de Jangiro, 24 de julho de 2008, -
; 5
— 4 . Ak é’ﬁb\h A
,’r‘%:/mﬁém‘é&eﬁ s{’af&M Yo il
RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ~ -
EMPRESTIVMOS CONSIGNADOS

T {emunhas: . _ ' .
1. V i&.&‘ﬂ'“”“’ L 2. Paanadae s«w iy Pt

Nome: Thigoe BEES AMAR . Nome:r atiya 600 R 6MES SERiCA
RG: 4953953 =D _ RG: 21834 0adigey
CPE: O%V4 S 338 b A4 CPF:pgy 435 Y5y -84
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ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE £ thgmM VEL D0 REGUIAMENTO DG RURAL FUNDO DE £ INVESTIMENTO EM EHREITOS 2 "‘ L B
CRL,DJ?‘dRIﬂ 1§~ BMPRE EYTIMOS CONSIGNADOS, QUA[ QUER MUDANCA EM ST ¢ ONFELDO PHPLICA EM ALJIMC}{G‘!JO .’. E
REGULAMENTY) /r- ‘m o _
NI A% :
ANEXOQ V — LISTA DE CONSIGNANTES - S e 5
. \...- freiie 3 :
S :
001001 FEDERAL | INSTITUTO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL . INSS BRASILIA/DE ELETRONICO
{20610 ESTADUAL | SECRETARIA DE ABMINISTRACAD - ATIVD MANALUS - AM ELETRONICO
020030 ESTADUAL | SECRETAR}A DE EDUCACAO MANAUS - AM EBLETRONIC
€20040 ESTADUAL _{ SECRETARIA DA FAZENDA MANAUS - AM ELETRONICO
(2005¢ | ESTADUAL ) SEC. PLANEFESTA. DESENVOL. ECONOMICO MAMAUS - AM _ELETRONICO
Q20060- | ESTADUAL { SECRETARIA PE ESTADO DA JUSTICA MANAUS - AM ELETRONICO
riy (L) ESTADUAL | POLICIA CIVIL DO AMAZONAS MANALS - AM ELETRONICO
120250 ESTADUAL | INST, DE MERICINA TROP. DE MANAUS MANAUS - AM ELETRONICO
020420 ESTADUAL ] INSTITUTO PROTECAO AMBIENTAL DO AMAZONAS MANAUS - AM MANUAL
620530 ESTABUAL [ INSTITUTO DE TECNOLOGIA DO AMAZONAS MANALS - AM ELETRONICO
20550 ESTADUAL | TRIB. CONTAS BO E«STAI)O DO AMAZONAS MANADS - AM ELETRONICO
0206)2 ESTADUAL 1 SECRETARIADE ADMi'Nlb’S‘RACAQ INATIVOQ MANAUS - AM BLETRONICO
D263 ESTADUAL | SECRETARIA DE ASSISTENGIA SOCIAL MANAUS - AM ELETRONICO
020620 ESTADUAL FUNBDACAC CENTRO CONTR. ONCOLOGICO MANAUS . AM BELETRENICO
020640 ESTADUAL i F.HEMOTERAPIAE HEMAT. DG AMAZONAS MANAUS - AM ELETRONICO
020707 ESTADUAL, | POLICIA MILITAR DO AMAZONAS MANALS - AM ELETRONICO
020730 ESTADUAL | SUPERINTENDENCIA DI SAUBE MANAUS - AM ELETRONICO
020711 ESTADUAL | CASA CIVAL MANALS - AM ELETRONICO
(20712 ESTADUAL | SECRETARIA DE SEGURANCA MANALS - AM ELETRONICO
0207§7 ESTADUAL Fuwmcaov.imoﬁwic'a MANAUS - AM ELETRONICO
{20725 ESTABUAL | OUVIDORIA E CONTROLADORIA DG ESTABO MANAUS - aM ELETRONICO
020726 ESTADUAL SECRETARIA DE GOVERNG MANAUS - AM ELETRONICO
_ba0727 ESTADUAL. | CORPO DE BOMBEIROS MILITAR DO AMAZONAS MANALS - AM ELETRONICO
020728 ESTADUAL | DEFENSORIA PUBLICA MANAUS - AM FLETRONICD
020730 ESTADUAL | FUNTA COMERCIAL DO ESTADG DO AMAZONAS. MANAUS - AM ELETRONICO
420731 ESTADUAL ISTITUTO DE DESENYOLVIMENTQ AGROP. MANAUS - AM ELETRGNICE
020732 ESTADUAL I’RO{,URADORM DX ESTADO DO AMAZONAS MANAUS - AM BLETRANICO
620733 ESTADUAL | FUNDACAD ALFREDG DA MATA _MANAUS - AM ELETRUNICO
020736 ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL DO AMAZONAS MANALIS - AM ELETROMNICO
020738 . | ESTADUAL | SUPER. DE HABITACAD DE ASSUNTOS FUND MANALS - AM BLETRONICD
020739 ESTADUAL | SECRETARIA DA EDUCACAL DO ESTADG DO AM . MANALIS - AM ELETRONICO
020740 ESTADUAL, | SUPERINTENDENCIA DE SAUDE MANAUS - AM ELETRONICO
020741 ESTADUAL | POLXYA CIVIL DO AMAZONAS MANAUS - AM ELI-:;RGN_](:(:
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ELETRONICO

MANAUS - AM

020742 ESTADUAL | POLICIA MILITAR DE MANAUS ATIVO

020743 | -ESTADUAL | SBCRETARIA DE ADMINISTRACAO -ATIVO MANALS - A?M ELETRONICO
020744 | ESTADUAL | SECRETARIA DA FAZENDA MANAUS - AM ELETRONICO" |
020744 ESTADUAL | SECRETARIA DE ESTADO DA JUSTICA, MANALS - A?M ELETRONKD
(20748 ESTADUAL | INST. DE MEDICINA TROPICAL DE MANAUS MANAUS - p@M GLETRONICO
$20250 ESTADUAL | INST. PRO’I‘E(}I&O. AMBIENTAL AMAZONAS MANAUS - AM ELETRONIEQ
020754 ESTADUAL | SECRETARIA DEADMINISTRACAC INATIVO MANAUS - AM ELETRONIED
26755 ESTADUAL | SECRETARJA DE ASSISTENCIA SOCIAL MANAUS - 4M ELETROMICO
020756 EETADUAL | FUNDACAD CENTRO CONTR, OCOLOGICO MANALUS - AM FLETRONICO
020757 ESTADUAL | FUNDACAG DE HEMOTERAPIA B HEMAT, DO AM MANAUS - AM ELETRONICO
020760 ESTAPUAL | FUNDACAO VILA OL;_@'ICA MANALS - AM ELETRONICO '
oa0763 | ESTADUAL | CORPO DE BOMBERC MILITAR AMAZONAS MANAUS - AM ELETRONICO
020764 ESTADUAL | DEFENSORIA PUBLIC ESY. DO AMAZONAS MANAUS - AM: BLETRONICO
020765 ESTADUAL | JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO AMAZONAS MANAUS ;é,m ELETRONICO
0201766 ESTADUAL | INTITUTO DE DESENVOLVIMENTO AGROPECUARIO MANAUS - AM ELE(RONICO
020172 ESTADUAL | AGENCIA REGULADORA DOS SV PLUBICOS DO AM MANAUS - AM ELETRONICO
020774 BESTADUAL | INSFITUTO DOS TRAB. DO BST. DO AMAZONAS MANALS - AM ELETRONICO
820775 FSTADUAL | SEC. ESTADO DE TERRA EHABITCAC MANAUS - AM ELETROMICO
DTTR BESTADUAL | CASA MILTTAR MANAUS - AM ELEFRGNICO
o782 |° RSTADUAL | FUNDAGAQ DE AMPARQ E PESOUISA DO ES AM MANAUS - ?AM ELEIRONICO
020784 ESTADUAL | CASA CIVIL ' MANAUS - AM ELETRONICO
020745 ESTADUAL | SEPROR MANAUS - AM. ELETRONICO
020786 ESTADUAL | MINISTERIO PUBLICG DO B5TADO DO AMAZONAS MANAUS -AM_- ELETRONICO
620789 ESTADUAL | GABRETE DO VICE GOVERNADOR MANAUS -AM__ ELEIRONICO
020790 ESTADUAL | SECRETARIA DEESTADO E IUVENTUDE MANALS - AM ELETRONICO
020791 ESTADUAL { SECRETARIA DE ESTADO DA JUVENTUDE _ MANAUS -AM ELETRONICO
020794 BSTADUAL | SUHAB MANAUS AM £ ETRONICD
020797 ESTARUAL | DNIVERSIDADE DO ESTARO DO AMAZONAS MANAUS -AM ELETRONICO
020799 ESTADUAL | SDS RURAL ' MANAUS AN ELETRONICO
020301 ESTADUAL | TRIBUNAL DEJUSTICA - SERVIDORES MANAUS ~AM . Ei‘mc}f\jr o]
020304 ESTADUAL | SECRETARLA Di PRODUCAQ MANALS 4 AM ELETRONICO
020805 ESTADUAL | INSTITUIQ DOS TRAB. DO EST. DO AMAZONAS MANAUS 5 AM BLETRONICO
(20806 ESTADUAL | IPEM-AM RURAL MANMAUS { AM ELETRONICO
20808 FSTADUAL | AGENCIA FLORESTAL MANAUS £ AM ELETRONICO
020809 ESTADUAL | SCIRURAL _ MANAUS : AM ELETRONICO
(20830 ESTADUAL | IMPRENSA OFICIAL MANALS AM ELETRONICO
020853 ESTADUAL . | FUNDAGCAQ DE TECNOLOGIA MANAUS AM " ELETRONICO
070855 ESTADUAL | AGENCIA COMERCIA MANALS - AM ELETRONICO
{20356 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE MANAUS MANAUS - AM isz.m*ké;éma
030001 FEOERAL  § INSTITUOQ NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL SALVADOR - BA MANUAL
430008 FEDERAL | MINISTERIO DA FATENDA SALVADOR - BA MANUAL
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FEDERAL
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UNI FED DA BAHIA SALVADORIBA [ MANUAL
430053 MUNICIPAL, | PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTANGPOLIS . BANTANOPOLIS L v L MANUAL
030054 | MUNICIPAL § PREFEITURA Mumc';m;_ DE ESPLANAIIA ESPLANDA/BA ’ MANBIAL
030063 MUNICIFAL | PREFEITURA MUNICPALDE FEIRA DE SANTANA - BA FEIRA SANTANA/BA G MANUAL
0306163 MUNICIPAL_| SECREFARIA MUNICI?AL DE SAUDE FEIRA SANTANABA MANUAL
030063 MUNICIPAL | SUPERINTENDENCIA MUNICIPAL DE TRANSFFO FBIRA SANTANABA MANBIAL
430063 MUNICIPAE. | FUNDACAOQ CULT. MUN. EGBERTO TAVARES COSTA FEIRA SASTANABA MANIIAL
030063 MUNICIFAL, . FleDA(.‘AO MUN ICIPAZ, HOSPITALAR FEIRA DE SANTANA FEIRA SANTANABA MANLAL
' RISTITUTO DE PREVIDENCIA DE SERY.MUNIC. DE FEIRA DE -
030063 MUNICIPAL | SANTANA-IPES FEIRA SANTANADA MANUAL
030067 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PAULO AFONSQ PAULO AFONSO! BA MANIIAL
030094 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL SALVADOR $SALVADOR/ BA MANUAL
030126 MUNICIPAL | INSTITUTQ PREVIDENCIA DO SALVADOR SALVADOR! BA MANUAL
B30027 MUNICIPAL_| PREFEITURA MUNICIPAJ, LAPAQ LAPAG/BA MAMUAL
030128 - | ESTABUAL GO.‘«-’ER‘{:&Q B0 ESFADO DA BAHIA SALVADIOR/ BA ELETRONICO
036130 MUNICIPAL | CAMARA MUNICIEAL DE LAPAD LAPACGEA
030133 MUNICIPAL | PREFEFPURA MUNICIPAL DE MACAIUBA MACAIUBA/ BA MANUAL
030183 EEDERAL | ESCOLA AGROTECNICA DE SANTA INGS _SALVADOR - BA MANUAL
030186 MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE VITORIA DA CONQUISTA VITORIA DA CONQUISTA - BA
30188 MUNICIPAL | PREFE[FURA MUNICIPAL DE IBITITA IBITITA/BA MANTAL
03G19Y MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAGIDA ITACIBA/ BA MAMNUAL
020205 MUNICIPAL | PREEEITURS MUNICIPAL DE ITABUNA ITABLINABA, MANUAL
030206 MUNIGIPAL. § PREFEITUR A MUNICIPAL DE POCOES POCOES/ BA _ MANUAL
430210 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNIGIPAL DE GULINGUE QUIFINGUE! BA MANUAL
- 030237 MUNICIFAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE OLINDENA OLINDINAZ BA MANUAL
- FUNDACAQ ASSISTENCIAL DOS MAGISTRADOS DA BAHIA -
030341 ESTADUAL |FASER SALVADOR/ BA MANUAL
010242 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAJUIPE ITATLIPEDBA MANUAL
{30244 MUNICIPAL PREFEITURA MUNICIPAL DE MARAGOGIPE - MARAGOGIMES BA MANUAL
{30246 MENICIFAL | PREFEITURA MUNICIPAE DE LAJE LAJE/ BA MANUAL
' ' FUNDAGAQ ASSISTENCIAL DOS MAGIRTRADOS DA BAHIA -
030247 ESTADUAL | FASEB SALVADOR - BA .

- 40001 ESTADUAL | SECREVARIA DA RECEITA BSTADUAL SAD LUIS/ M4 ELETRONICO
040002 ESTADUAL | GOVERNO DO ESTADO DG MARANHAD / RS CRED SAQ LIS/ MA ELETRONICO
DAOUOZ ESTADUAL | POLICIA MILITAR DO ESTADO DO MARANHAQ SAO LUK MA ELETRONICO
(40004 ESTADUAL | LNIVERSIDADE &rr'. DO MARANHAOQ /RS CRED SAD LUIS/ MA ELETRONICO
40005 ESTADUAL § INSTITUTO DE PESCS EM. DO MA / RS CRED . SAD LUIS/ MA ELETRONICO
040006 ESTADUAL | AGENCIA ESTADUAL D DEEESA / RS CRED : SAO LUIS/ MA ELETRONICO
040009 ESTADUAL | JUNTA COMERCIAL O MARANHAG / RS CRED SAL LUIS MA ELETRONICO

040010 ESTADUAL | RUNDACAD NICE LOBAD | RS CRED ! SAO LTS/ MA I:‘.LE]R("J:.‘N Ko
(20011 ESTADUAL | PODERES APDSENTADOST RS SAL LU MA ELHRQ_MCO
040012 ESTADUAL | PODERES Aposi-:-N'rADos/ RURAL $A0 LUIS/ MA ELETRONICO




SAQ-LUIS/ zém

ELETRONICO

040014 BESTADUAL
G40028 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE CODO-EDUCACAC cunom»i' ELETRONICO
040029 MUNIC!P;;\L PREFEITURA MUNICIPAL DE CODO-DIVERSQS CODO/MA ELETRONICO
040050 GSTADUAL 1 GERENCIA DB QUALIDADE D VIDA RS SAC LIS/ :é;:A ELETRONICO
040054 MUNICIPAL { PREFEITURA MUNICIPAL DE BALSAS BANCO RURAL ' SAO LUIS/ MA ELETRONIEO
$40060 ESTADUAL | GERENCIA DE JUBT. SBG. E CEDADRANIA SAD LU/ }sjm ELETRONICO
040063 MUMICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PINHEIRO RS PINHEIRO! MA ELETRONICO
Q40070 ESTADUAL | GERENCIA DE INFRA- ESTRUTURA RS SAO LUIS/MA ELETRONICO
40035 MUNICIPAL | INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE CHAPADINHA cmpmmﬂéfMA ELETRONICO
040086 MUNICIPAL | CAMARA MIRNICIPAL DE CHARADINHA CHAPADINRAMA -ELETRGNICO
040087 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUMICIPAL DE CHAPADINHA CHAE‘_AD]NH{‘:;-I'MA ELETRONICO
{40097 FEDERAL _§ INSTITUTO DE PESOS E MEDIDAS DO MARANHAO SAD LAHZ - rfvm ' ELETRONICO
040140 ESTADUAL | GERENCIA DESENVOLVIMENTO HUMANO RS CALHAUMA BLETRONICO
40167 ESTADUAL | AGENCIA ESTADUAL DE DEFESA/RURAL SAQ LUIS/ n@-u\ ELETRONICO
040168 ESTADUAL | FUNDACAG NICE LOBAG/ RURAL ' SAC LUIS/ MA -_ELETRONICO
040211 FEDERAL | INSTITUTO NACIONAL DE SEGURO SOCIAL SAO LUIZ - MA ELETRONICO
040221 FEDERAL | MINISRERIO DA SAUDE - PENSIONISTA SAQ LUKS/MA ELETRONICO |
040259 ESTADUAL _f PROCURADORIA GERAL DE JUSTICA BANCO RURAL SA0 LUISIN;!A BLETRONICO
GA260 ESTADUAL [ GERE. GOVERNO/GABIMETE CIVIL _ SAQ LUIS/MA ELETRONICO
140261 ESTADUAL | PROCURADORIA GERAL DE JUSTICA RS SAO LUIS/ MA ELETRONICD -
044290 ESTADUAL | TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO IX) MA RS $A0 Lmsmfm ELETRONICO
040320 FEDERAL | TRIBUNAL REGIONAL ELEITORAL DO MA SAO LLIS MA ELETRONICO
040358 ESTADUAL | CAMARA MUNICIPAL DE PINHEIRO-MA RS _PBNHERO/ fa ELETRONICO
040760 ESTADUAL ] FUNDACAQ DE ASSIST. ADOL, CRIANCA-RS SAO LUIS/ mém ELETRONICO)
040462 EEDERAL _| FUND INIYERSIDADE FEDERAL PENS SAC LUIS/MA SLEIRONICO
40480 ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL DO MA /RS PREVIDENCIA SAD LUIS/ MA }sﬁﬁﬂﬁémlézo
040541 FEDERAL | FUND NAC DE SAUDE PENS ' SAC LUIS/ 1{4.6. ELETRONKOQ
Q40370 ESTADUAL | INSTITUTO DE TERRAS DO MARANHAQ SAO LUISMA ELETRONICT
{40610 FEDERAL 1 JUSTICA r-'rsl){-:RAL- MA RS SA0 Lulsmm ELETRONICO
040851 ESTADUAL } DEPARTAMENTO EST. TRANSITO MA RS SAG stmim ELETRONICO -
040561 FEDERAL | BSC. AGROTECNICA FED §. LUIS PENS SAQ Lmszégg. ELEFRONICO
040662 FEDERAL | ESCOLA AGROTECNICA FEDERAL DE CODO CODOIMA HLETRONICO
140724 FEDERAL MINIS'.['ER[O B0 TRABALHO PENSIONISTA SAD LUISAA, BLETRONICO
240860 ESTADUAL | GOVERNO APOSENTADCS RS SAQ LUIS/MA Eht—j.TRf)Nfcc}
0408564 MUNICIFAL | CAMARA MUNINICPAL DE SAQ LIS RS SAO LUIS/ MA
040866 MUNICIPAL | INSTITUTO DE PLANEIAMENTO DO MURICIPIO. SAD LULSNLA ELETRONICO
040867 MUMICIPAL | FUND. MUN, DA CRIANCA E ASSIST. SOC . SAQ LIS/ MA ELETRONICO
040873 | MUNICIPAL | HOSPITAL MUNICIPAL DIAEMA MARQUES - ' SAQ LUIS/ MA ' ELETRONICO
040874 MUNICIPAL | BNST. DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIQ RS SAO LULS/ MA ELETRONICO
040875 | MUNICIPAL | INST. DE PREVIDENGIA DO MUNICIPIO BANCO RURAL SA0 LIS/ i«m BLETRONICO
MUNICTPAL | PREFEITURA MUMICIPAL DE 540 L.UIS BANCO RURAL SAQ LUIS/ MA ELETRONICO
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Mhgga FEDERAL | DEPART DE POLICIA FEDERAL PENS SAC LUKSIMA, ELETRONICO
MOBSY ESTADUAL | COMPANHIA DE AGUAS E ESGOTD DO MARANHAQ SAQ LUIS MA ELETRONICO
340001 MUNICIPAL | INST. DE PLANEJAMENTO DO-MUNICIPI) RS SAD LAIBMA ELETRONICO
140802 MUNICIBAL | INST, MUI«;. DE PAISAGISMCO URBANG RS SAQ LUISMA ELETRONICC
140004 MUNICIPAL | INST. MUN. DE BRODUCAD B RENDAS BANCO RURAL ‘SAQ LUIS! MA ELETRONICO
MO9GS MUNICIPAL | FUND. MUN. DE DESPORTC ELAZER BANCO RURAL SAQ LU/ MA ELETRONICO
H0918 MUNICIPAL_{ CAMARA MUNICIPAL DE SAQ LUIS SAC LU Ma ELETRONICO
140924 MUNICIPAL_| CAMARA MUNICIPAL ZE DOCA MA ZEDOQCA MA ELETRORICO
10930 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIFAL D SAG LUIS SAQ LIS MA, ELETRONICO
140934 FEDERAL i TRIBUNAL REG, DO TRABALHO 16 REGIAO SAG LUIS/ MA ELETRONICO
40037 MUNICIPAL | HOSPITAL MUMICIPAL DIALMA MARQUES ' SAG LIS MA ELETRONICO
uoozs | MUNICIPAL | FUNDACAC MUNICIPAL l)A-CR:ANc_At ASSIST, SOCIAL SAQ LU/ MA
10943 _M’Lmldpm, INST, MUNIC, DE PRODUCAD E RENDAS SAQ LUIS MA ELETRONICO
30958 MUNICIPAL | CAMARA DE VARGEM GRANDE-MA RS VARGEM GRANDE/ MA MANUAL
240080 MUMNICIEAL, | CAMARA MUICIPAL DE IMPERATRIZ /RS IMPERATRIZ/MA MANLIAL
240988 MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE SAO JOSE RIBAMAR RS SAQ JOSE DE RIBAMAR! MA me’rm‘m{co
950040 ESTADUAL | ASSEMBLELA LEGISLATIVA DO ESTADO DG CE. " FORTALEZACE MANUAL
050205 PEDERAL | UNIVERSIDADBFEDERAL DO-CEARA FORTALEZA/CE MANUAL
050301 FEDERAL _| DEPATARMENTO NACIONAOL DE OBRAS CONTRA SECAS/CETRA FORTALEZA/CE MANUAL
050530 _FEDERAL, | JTUSTICA FEDERAL ' ' FORTALEZACE * MANUAL
050650 MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE FORTALEZA FORTALEZACE MANUAL
050791 ESTADUAL | TRIBUNAL DE JUSTICA DO-BSTADO DO CEARA FORTALEZANCE MANUAL
030300 | FSTADUAL -} ASSEMBLEIA LEGISLATIVA - PARLAMENTARES FORTALEZACE MANUAL
050820 PEDERAL | DEPARTAMENTO DE POUICIA FEDERAL FPORTALEZACE MANEIAL
050990 FEDERAL UN!V-ERS;_DADE'FEDEML DO CEARAPENS FORTALEZA/CE MANUAL,
D309g? MUNICIPAL | SEC DE ADMINISTRACAC DE AQUIRAZ AQUIRAZICE MANUAL
050008 MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE RUSSAS RUSSAS - CE MANUAL
051000 MUNICIPAL SECRETARIA DA SAUDE DE JAGUARUANA JAGUARLIANA - CE '
451004 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIFAL DE NOVA OLINDA NOVA QLINDA - CE MANUAL
ASSOCIACAD DE ASSISTENCIA ANS SERVIDORES PUBLICOS - ’

051006 ESTADUAL 1GFT - FORTALEZACE MANUAL
031008 FEDERAL | MINISTERIO DA SAUDE EX INANPS PENS FORTALEZACE MANUAL
051009 MUNICIPAL ] SECRETARIA DE EDUCACAD DE JAGUARUANA JAGUARDANA - PE MANUAL

' ASSOCIACAO DOS SERVIDORES PUBLICOS DA SECRETARIA DE. _
GFAGLE BSTADUAL | EDUCACAQ DG ESTADD : FORTALEZACE MAPHIAL
031915 MUNICIPAL | IGUATU ADMINISTRACAO IGLIATLICE
051016 | MUNICIPAL | [GUATU - BDU. 60% IGUATUICE MANUAL
051017 - | FEDERAL 1 DNOT'S 2 DR PENS FORTALEZA/CE MANUAL
051618 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE TAGUARUANA JAGUARUANA - CE '
051022 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE GUIXERAMOBIM QUIXERAMOBIM - CE MANUAL
051623 MUNICIPAL, | PREPEITURA MUNICIPAL DE JUCAS JUCAS - CE MANUIAL
051024 MUNICIZAL | IGUATUSAUDE JGUATUICE MANLIAL
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051027 | MUNKCIPAL | PREFEFTURA MUNICIPAL CEDRO MANUAL
051030 | ESTADUAL | PROCURADORIA GERAL DA JUSTICA.- CE FORTAUZA/CE MANUAL
051931 | FEDERAL | PACATUBA - EUNDEC 40% FOKTALEZAICE MANUAL
651032 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PACATUBA - 12 PACATUBA -CE ELETRONICO
051033 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PACATUBA.- 13 PACATUBA - CE ELETRONICO
051033 | FEDERAL | FUNDACAC NACIONAL DE SAUDE - PENS. FORTALEZA/CE MANUAL
451036 _| MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE JAGURUANA_ JAGURUANA - CE MANUAL
051038 | ESTADUAL | SEC. DE ADMINISTRACAO DE CHOROZINHO "FORTALEZA/CE MANUAL
051032 | ESTADUAL | ASSOCIACAC DOS OFICIAIS DA RESERVA E KEFORMADOS FORTALEZA/CE MANUAL,
051040 | FEDERAL | PACATUBA - SAUDE FORTALEZA/CE MANUSL
D51041 FEDERAL | PACATUBA - SEC. DE OBRAS FORTALEZA/CE MANUAL
051048 | MUNICIPAL | SECRETARIA DE SAUDE DE AQUIRAZ AQUIRAZICE MANUAL
051049 | MUNICIPAL | SECRETARIA DE EDUCACAD DE AQUIRAZ " AQUIRAZICE MANUAL
051050 | MUNICIPAL | SECREYARIA DE SAUDE DE CHORGZINHO CHOROZINHOICE MANGAL °
850051 | MUNICIPAL | SECRETARIA DE EDUCAGAQ DE CHOROZINHO CHOROZINHOICE MANUAL
051052 | ESTADUAL | SEC. DE ADMINISIRACAD DE JAGUARETAMA FORTALEZA/CE MANUAL
0351057 | MUNICIPAL | SECRETARIA DE SAUDE DE JAGUARETAMA JAGUARETAMA - CE - s
051058 | MUNICIPAL | SECRETARIA DE EDUCACAO DE JAGUARETAMA JAGUARETAMA - CE

051066 _ | MUMICIPAL | SECRETARIA DE ADMINISTRACAC DE MARANGUAPE MARANGUAPE - CE: MANUAL
052067 __| ESTADUAL | ASSOCIACAQ DOS SERVIDORES DA EMATERCE FORTALEZAICE MANUAL
051069 | MUNICIPAL | SECRETARIA DE EDUCACAG DE MARANGUAPE MARANGUAPE - CE MANUAL
051071 PEDERAL | INST, NAC. COLO. REFOM. AGRARIAPENS FORTALEZA/CE MANURAL
081077 FEDZRAL | ASSOCIACAQ DOS EMPREGADOS DA EMBRAPA FORTALEZA/CE M'ANUAL
051980 | PEDERAL | DEP. POLICIA FEDERAL / PENS FORTALEZA/CE MANUAL
051022 | MUNKIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE HORIZONTE HORIZONTE/CE MANUAL
DSIORS | MUNICIPAL | INSTITUTO DF PREVIDENGIA DO MUNICIPIO DE MARANGUAPE MARANGUAPE MANUAL
951084 | ESTADUAL |SINDICATO DOS SERVIDORES TEC-ADM DO CE FORTALEZA/CE MANUAL
051085 - | ESTADUAL | ASSOC. DOS PROE. DE ESTAB, OFIC, DO CE. FORTALEZA/CE MANUAL
051092 | FEDERAL | ASSOCIAGAO DE SAUDE DOS SERVIDORES CIVIS FORTALEZA/CE MANUAL
051094 | MUNICIPAL | PREFEITURA DE BREIO SANTO BREJO SANTO/CE MANUAL
051098 FEDERAL _| DEPT. POLICIA RODOVIARIA FED, PENS FORTALEZA/CE MANUAL
051100 __§ MUNICIPAL | PREFEITURA DE RUSSAS RUSSASiCE MANUAL
051125 | FEDERAL | ESCAGROFEDDOCRATO FORTALEZA/CE MANUAL
051143 | FEDERAL | INST.NAC SEG.SOC.- JUAZ, NORTE FORTALEZA/CE MANUAL
051163 | MUNICIPAL | PREFEITURA JUAZEIRO DO NORTE JUAZEIRO DO NORTE - CE MANUAL
051170 | MUNICIPAL | PREFEITURA SAO GONCALG DO AMARANTE SAO GONGALO DO AMARANTE-CE | MANUAL
31172 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE JUAZEIRO IAZEIRO DO NORTE - CE e
051181 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE HORIZONLE HORIZONTE/CE MANUAL
051190 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DETAUA | TAUA-CE MANUAL
051199 | MUNICIPAL_| PREFEITURA MUNICIPAL DE PACATUBA -24 PACATUBA - CE ELETRONICO
051287 | MUNICIPAL | CAMARAMUNICIPAL DE IGUATU IGUATUICE MANUAL
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151296 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE JAGUARIBE :
51305 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE JAGUARIBE JAGUARIBE-CE | . MANUAL
60007 FEDERAL | INST.NAC.COLON. REF, AGRARIA cutsamr 27§ _ELETRONICO:
}60024 | ESTADUAL | EMPRESA MATOGROSSENSE DE PESQUISA E ASSISTENCIA CUIABAMT ; ELETRONICO
60028 | ESTADUAL | FUNDACAO DEPROMOCAQ SOCIAL _ ' GUIABAIMY ELETRONICO
60030 | ESTADUAL | CASA CIVIL CUIABAMYT 1 ELETRONICO
160031 | ESTADUAL | AGENGIA ESTREGULARIZACAO SERV PUB.DE MT CULABAIMT ELETRONICO
160032 | ESTADUAL |CASAMILITAR CUIABAMT ELETRONICO
166033 __ | _ESTADUAL | PROCURADORIA GERAL DO ESTADO, CUIABAIMT. ELETROMNICO
Y0034 __| ESTADUAL .| SECRETARIA DO ESTADO DE FAZENDA CULABAMT ELETRONICO
360035 | ESTADUAL | SECRETARLA ESTADUAL TRABALHO EMPREGO E CIDADANLA CUIABA/MT ELETRONKCO
260036 | ESTADYAL | DEPARTAMENTO ESTADUAL DE TRANSTEO CUIABAMT ELETRONICO
06037 | ESTADUAL | SECRETARIA DI JUSTICA E SEGURANCA PUBLICA CULABAMT ELETRONICO
060038 ESTADUAL | POLICIA MILITAR i CUIABAMT ELE]‘R{}N‘CO
06003% ESTADUAL | POLICTA CIVIL CUIABAMT ELETR()NZ:;C‘-O.
060040 | FSTADUAL | CORPO BOMBEIRO CUIABA/MT ELETROMICO
060041 | ESTADUAL | SECRETARIA DE DESENVOLVIMENTO RURAL CUIABAMT BLETRONICO
060042 | FSTADUAL | INSTITUFO TERRASDOESTADOMT CLIABAMT ELETRONICO
060043 | ESTADUAL | INSTITUTO DEFESA AGROPECUARIA CULABAMT ELETRONICO
060044 __| ESTADUAL | SECRETARIA ESTADO EDUCACAO CULABAMT B ETRONICO
060045 | ESTADUAL | FUNDACAOD UNIVERSIDADE ESTADO MT CUIABAIMT ELETRONICO
060046 | ESTADUAL | SECRETARIA ESTADQ E SAUDE _GUIABAMT ELETRONICO
080047 | ESTADYAL | FUNDACAQ CENTRO REABIUTACAO DOM AQUING CUIABAMT ELETRONICO
060049 | ESTADUAL | SECRETARIA PLANEJAMENTO £ COORDENACAO GERAL CUIABAMT ELETRONICO
060050 | ESTADUAL | SECRETARIA ESTADD DE ADMINISTRAGAO CUIABAMY ELETRONICO
060051 | ESTADUAL | IMPRENSA OVICIAL ESTADO MT CUIABAMT ELETRONICG
05005z _ | BSTADUAL | INSTITUTQ PREVIDENCIA ESTADO MT CUIABAMY ELETRONICO
060053 | ESTADUAL | INATIVOS (DO ESTADO) _ CULABAMT ELETRONICO
060054 | ESTADUAL | ENCARGOS UNIAQ INATIVOS MS 78 SEDUC CUIABAMT ELETRONICO
060055 | ESTADUAL | SECRETARIA ESVADO ESPORTES E LAZER CUIABAMT EEETRONICO
bG0DSs | ESTADUAL' | SECRETARIA DE ESTADADO COMUNICACAD SOCIAL CUIABA/MT ELETRONICO
: &
050057 | ESTADUAL | SECRETARIA ESTABUAL DE DESENYOLVIMENTO DO TURISMO CUIABAMT, ELETRONICO
0600sH | ESTADUAL | SECRETARIA ESTADUAL DA CULTURA CUIABAMT ELETRONICO
060059 | ESTADUAL | SECRETARIA ESTADUAL TRANSPORTES CUIABAMT ELETRONICO
060062 | BSTADUAL | SANEPREVIEFESAD CULABAMT ELETRONICG
060063 | ESTADUAL | AUDITOREA GERAL DO ESTADO CULABA/MT ELETRONICO)
(60065 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE CUIABA CUIABA/ME ELETRONICU
060066 | FEDERAL | ESCOLA TECNICA FEDERAL - PENSIONISTA CUIABAMT ELETRONICO
050067 | MUNICIPAL | INST: MUN. PREV, SOC, SERV. MUN. CUIABA CUIABAMT
CENTRO ESTADUAL DE EDUCAGAO PROFISSIONAL E .

00068 | ESTADUAL | TECNOLOGICA CUIABAMT ELETRONICO
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040060 | MUNICIPAL ! PREFEHURA DE CUIABA - EBUCACAD
050070 | MUNICIPAL | PREFEITURA DE CUIABA-SAUDE (:UJAB@;MT ELETRONIO
. 060073 FEDERAL | FUNDACAQ DE AMPARO A PESQUISA DE MT CUMBAMT ELETRONICO
860076 | MUNICIPAL | PREFEITURA DE RONDONQPOLIS CUEAB&MT ELETRONICO
466083 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE VARZEA GRANDE CULABAMT ELETRONICO
060084 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE BARRA DO GARCAS CUIABAMT __ELETRONICO
INSTFTUTO NACIONAL DE COLONIZACAO E REFORMA AGRARLA L
070003 FEDERAL | TO _ SAD LUKZ - MA ELETRONICO
070070 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUMICIPAL DE GURUP] GURUPIMA MANUAL
680900 FEDERAL | DEPARTAMENTO DE POLICIA RODOVIARIA FEDERAL GOIANINGO ELETRONICQ
081662 | MUNICIPAL | PREFETITURA MUNICIPAL DE AURILANDIA AURILANBIA/GO MANUAL
081663 ) MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE AURILANDIA AURILANBIA/GO MANUAL
URT665 | { MUMNICIPAL | PREF MUNICIPAL DE RIQ YERDE RIO VER&}:_EﬁGO MANLIAL
081666 | MUNICIPAL | SINDIACREUNA Acrceum;quqc} MANUAL
081665 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE URUTAL URUTAL: GO MANUAL
08167} MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE URUTAI ljaumz? ao
081672 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE JALPACT JAUPACL: go
081673 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE JAUPACE JAUPACE- GO MANUAL
081674 | MUMICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PORANGATU - PORANGATU - GO MANUAL
681678 | MUMICIPAL | FUNDAECO DE ENSING SUPERIOR DE RIO VERDE 'RIO VERDE . 66 - ‘
081682 MUNICIPAL, | CAMARA DE ACREUNA ACREUN:?UGO
081638 1 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE GOIANIA GQIANIAIGE MANUAL
081712 ESTADUAL | SECRETARIA DA FAZENDA ATIVO GOIANIAKGO ELETRONICO
ORIT20 | MUNICIPAL | FREFEITURA MUNICIPAL DE ORIZONA ORIZONAL GO MANUAL
OR1751 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE TRINDADE TRINDADE - GO
0BL752__ | MUNKIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE IPORA GOIARIAIGO MANLIAL
951752 | MUNICIPAL | AUDITORIA GERAL DO MUNICIP(O GOIANIAIGO MANUAL
081788 | MUNICIPAL | PREFETTURA MUN DE MORRINHOS M(}amwﬁo'fs - G0 MANUAL
{81790 ESTADUAL | TRIBUNAL DE CONTAS DOS EST GO Gomum,frco ELETRONICO
0517492 MUNICIPAL IfREF‘ETTURA MLNICIPAL DE PONTALINA - PONT, AL]NA ~ 30}
181794 ESTADUAL | ORGANIZACOES DAS VOLUTARIAS DE GOIAS GOIANIAIGO MANUAL
08 1765 | MUNKIPAL PREFEITURA MUNICIPAL DE NIQUELSNDIA NIQUELANDIA - GO MANUAL
081797 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUN PIRENOPOLIS PIRENOPOLIS - GO '
(84712 ESTADUAL | SEC DA FAZENDA ATIVO RS Gomlw}:fo ELETRONICO
084780 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DFE INHUMAS INKH mzxsfrao ) MANUAL
084757 ¢ MUMNICIPAL | PREFEITURA MUN. DE URUACU ' URUACU GO MANUAL
0B4300  { MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE JARAGUA . TARAGUA GO '
084801 | MUNICIPAL | PREFRITURA DE CIDADE QCIDENTAL CIDADE OCIDENTALIGO MANUAL
084502 | MUNICIPAL i PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRAPUA 11"Apu_w’u£- Go MANUAL
084k03 | MUNICIPAL | FUNDO MUN. DE PREY. SOCIAL SERY. JATAI GOlANIMiG() ELETROMICO
0854804 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE, GOIANIA Goxmw?co ELETRONICO
084803 | MUNICIPAL | SINDICATO DOS TRAB MUN DE SENADOR CANEDO GG!ANW;GO MANUAL
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%4807 | MUMICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE GOIATUBA - GO MANUAL
1811 | MUNICIFAL | PREFEITURA MUN DE CACHOEIRA DOURADA CACHOEIRA DOURADAIGOY MANUAL
RNy MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE LIVRAMENTO LIVREAMENTO - PL : MANUAL
0003 | MUNICIPAL | PREFETTURA MUNICIPAL DE SANTA RITA SANTARITA/PE ™ MANUAL,
WE0L5 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE MONTEIRO  MONTEIRQ! FB MANUAL
0016 | MUNICIPAL | INST PREY SOCIAL SERY MUN DE GAAPORA. CAAPORAPE MANUAL
00017 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE BAYEUX BAYELX/PR MANUAL
90021 | FEDERAL | MINISTERIO DA SAUDE PENSIONISTA JOAC PESSOA - PB ELETRONIGO
590022 | MUNICIPAL | PREF MUNICIPAL BE ALIZANDRA ALHANDRAPB MANUAL
090023 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PITIMBU-PB PITIMBL - PB MANUAL
000024 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIBAL DE ESPERANCA ESPERANCAPE . MANUAL
090025 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE CAMPINA GRANDE CAMPINA QRANDEPB MANUAL
wonzs | MUNICIPAL | 1PSEM INST PREVID SERY MUN CAMPINA GRAND CAMPINA GRANDERS MANUAL
090037 FEDERAL | MINISTERIO DO TRABALHO- PB JOAQ PESSOA - P3 ELETRONICO
E0G469 FEDERAL _| INSTIUTO NAGIONAL DE SEGURIDADE SOCIALPENSIONISTA CAMPO GRANDE/MS BLETRONICO
100673 FEDERAL | FUNDACAO NACIONAL DE SAUDE CAMPO GRANDE/MS BLETRONICO
100688 FEDERAL _| MINISTERIO DA SAUDE CAMPC GRANDERMS ELETRONICO
jo0790 | MUMICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DB GLORIA DE DOURADOS DOURADOS - M& :
{6810 | MUNICIPAL | PREFEIFURA MUNICI?AL D JATET JATEL- MS MANUAL
100840 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNIGIFAL DE BELA VISTA BELA VISTA - MS !
100845 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE BELA VISTA BELA VISTA - MS
100870 | MUNICIPAL | SIND. FUNCIONARIOS DA PREF, MUN. RIO BRHHANTE RIO HRILHANTE -MS
100885 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE NOYO HORIZONTE NOVD HORIZONTE - M5 ;
100900 | ESTADUAL | TRIBUNAL DEJUSTICA DE MS CAMPO GRANDEMS ELETRONICO
100820 | MUNICIPAL | SERV. AUTONOMO AGUA ESGOTO BELA YISTA BELA VISTA - MS -
104000 | ESTADUAL | GOVERNO DO ESTADO D€ MATO GROSSO SUL CAMPO GRANDEMS BLETRONICO
101010 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE MARACAJY MARACAIU - MS MANUAL
161060 MISTO __| SINDICATO DO SERVIDOR PUBLICO PONTA PORA PONTA PORA « MS ELETRONICO
101160 .} MUNICIPAL | PREF MUN DE RI VERDE DE MS. RIO VERDE - MS MAMUAL
01111 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE ANASTACIO ANASTACIAOMS MANUAL
110270 FEOERAL | FUNDACAO NAGIONAL DE SAUDE BELO HORIZONTEMQ ELETRONICO
110550 | ESTADUAL_| SECRETARIA DO ESTADO MINAS GERAIS ELETRONICO
110557 | MUNICIPAL, | PREFEITURA MUNICIPAL DE 8OA ESPERANCA BOA ESPERANCAMG MANUAL
116568 | MUNICIPAL | SAAE - SERVICO DE AGUA EESGOTO DE BOA ESPERANCA BOA ESPERANCAMG MANUAL
11057 | MUNICIPAL | IPREMBE - INSTIZUTO DE PREVIDENCIA DE BOA ESPERANGA BOA ESPERANCAMG MANUAL
10582 | MUNICIPAL | PREPEITURA MUN. DEPATOS DEMINAS PATOS DE MINAS - MG MANUAL
IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCLA MUNICIPAL DEPATOS DE
D624 | MUNIGIPAL, | MINAS PATOS DE MUNAS MG MANUAL
110640 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL ARAGUARI ARAGUARKMG MANUAL
110650 | MUNICIPAL | INSTITUTO PREVIIVENCIA JANAUBA JANUARIA - MG MANUAL
110662 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIFAL SEM PEIXE SEM PEIXE - MG MANUAL
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119676 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA FE];iXLAN;DiMMG MANUAL
110685 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE DELFINOPOLIS Df_zr_mwom‘?l.lsmc MANUAL
- 110603 MUNICIPAL | PREFBITURA MUNICIFAL DE UBERLANDIA UBERLANIleA‘MG _ MANUAL
DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE AGUA E ESGOTO DE PONTE
110696 MUNICIPAL | NOVA BONTE NOVA-MG MANBAL
110700 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIFAL DEDIVINOGPOLIS DIVINOPOLIS/MG - MANUAL
LR MLUNICIPAL § PREFEITURA MUNICIPLA DE CLAUDIO cmuméfmo MAMUAL
110703 MUNICIPAL | PREEEITURA MUNICIPAL DE PASSOS PASSOSMG MANUAL
© } DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE AGUA E ESGOTQ DE .
VI0707 ; MUNICIPAL | UBERLANIHA, UBERLANDIA/MG WMANUAL
HO710 MUMICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DEIGARAPE zaafzm?:fm MANUAL
o MUMICIPAL | INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE UBERLANDIA uaﬁkmméwme MANUAL
__ L7 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE CAMBUE CAMBUEMG MANUAL
ASSOCIACAQ MINEIRA DOS OFICIALS DE JUSTICA DI: MINAS
110715 ESTADUAL | GERAIS MINAS GERAIS MANUAL
L7117 MLRNICIPAL | PREFEFTURA MUNICIPAL DE POUSO ALEGRE POUSO ALEGREMG MANUAL
110722 MUNICIPAL | IRMANDADE NOSSA SENHORA DAS DORES BONTE NO'&IA-.MG_ MANUAL
{10723 MUNICIPAL | SINDICATO DOS SERVIDURES DE VARGINHA VARGINH§\~MG MANUAL
119724 MUNICIPAL | PREFEITURA DE SAQ SEBASTIAQ PARAISO SAQ SEBASTIAO DO PARAJSO - MG
119725 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL MONTE ALEGRE _MONTE ALEGRE-MG MANLIAL
110731 | MUNICIPAL | FUNDACAQ MACONICA MANOEL DOS SANTOS MANOEL DOS SANTOS-MG MANDAL
110732 MUNICIPAL | SINDICATO DE PERDOES PERDOES?—MG MANUAL
110736 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE TRES CORACOES TRES CORACOES/MG MANUAL
110738 MUNKCIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE SAQD LOURENRQ SAD LOURENCO.’MG M ANU;{I‘;
116740 MUNICIPAL | SECRETARIA DE SAUDE DE SA0 LOURENCO SAO LOURENCO-MG MANUAL
110742 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE GURO BRANCD OURO BRANCD-MG MANUAL
110743 ESTADUAL } UPPMG - UNIAQ PESSOAL DA POLICIA MILITAR ‘ MINAS Gg__zi_a_zs MANUAL
110744 MUMICIFAL | SECRETARIA MUNICIPAL DA CULTURA DE SAO LOURENCO SAO LOURENCO-MG MANUAL
110745 MUNICIPAL | SERVIQO AUTONOMO DE AGUA E BSGOTO DE CAMBUL CAMBUIMG MANUAL
110747 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PARAOPEBA PARAOPEB:%L-MG MANUAL
L6748 ESTADUAL | CORPO DE BOMBEIROS MINAS GERAIS MINAS Gﬁéms ELETRONICO '
' INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MILITARES DO :
116749 ESTAUAL | ESTADO DE MINAS GERAIS BELO HOREZONTEMG BLETRONICO
§10750 ESTADUAL | POLICIA MILITAR 0O ESTADG DE MINAS GERAIS - CREDITQ BELG nomzct?m—:fmc ELETRONICO
110751 ESTADUAL | IPSEMG ' MINAS GE!@A:S ELETRONICO
114752 MUNICIEAL | AJOSP - FUNDACAO DE ENSING DE CONTAGEM commmfme MANUAL
110754 MUNICIPAL | SINDICATO DOS SERVIDORES BE LEOPOLIINA - _ LEOPOLDE\IA-MG MANUAL
120001 ESTADUAL | SECRETARIA DE ADMINISTRACAD DO PA / INATIVOS BELEM/PA ELETRONICO
130002 ESTADUAL | SDECRETARIA DE ADMINISTRACAO DDPA 7 ATIVOS BELEMA% E LF"I‘RO\HC'O
120003 ESTADUAL | NUCLEQ ADMINISTRATIVO FINANCEIRG-PA BELEM/FA BLE] mémc*o
120004 MUNICIPAL | PREFRESTURA MUNICIPAL DE ABAETETURA ABA r*rBrUme ?
120005 ESTADUAL | AUDITORIA GERAL DO ESTARO-PA BELEMIP?A ELETRONICO
. INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DO MUNICIPIO DE
120006 MUNICIPAL | BELEM-PA BELEM/PA MANTAL
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20007 ESTADUAL INSTITUTO GESTAQ PREVIDENGIA DO PARA BELEM/PA " MANUAL.
20010 ESTADUAL | SECRETARIA DE HUSTICA DO F.&.TADOuPA BELEMPA  ELETRONICO
20011 ESTADUAL | SUPERINTENDENCIA SISTEMA PENAL-PA BELEMIPA ELETRONICO
120620 ESTADUAL | SECRETARIA DE FAZENDA-PA BELEMPA ELETRONICO
130030 ESTADUAL | SECRETARIA DE OBRAS PUBLIGAS-PA BELEMPA ‘““ELETRGNLCO
£20040 ESTADUAL SECBETARIA DE SAUDE PUBLICAPA BELEM/PA ELEYRONICO
£20041 ESTADUAL | H’OSI"I;FAL DAS GLINICAS GASPAR VIANA-PA BELEMPA ELETROMICO

SECRETARIA DE CIENCIA E TECNGLOGIA DO MBIO AMBIENTE- .
120042 ESTADUAL | PA _ . BELEM/PA ELETRONICO
120050 ESTADUAL ] SECRETARIA DE E])UC:-AC'.A&PA BELEMPA ELETRONICO
120053 ESTADUAL | SECRETARIA FXECUTNA DE ESPORTE E LAZER-PA BELEM/PA !st.mnf.‘mlta
120060 ESTADUAL | SECRETARIA DA AGMC_,Ui:mRA.m BELEM/PA ELITRONICO
120070 ESTADUAL | SECRETARIA DE SEGURANCA PUBLICA-PA BELEM/PA ELETRONICO
120071 ESTADUAL: | POLICIA CIVE, DO ESTADD DO PARA BELEMPA ELETRONICO
120080 ESTADUAL ] SECRETARIA DE GESTAQ ORCAMENTO E FINANCEIRA-PA BELEM/AZA ELETRONICO
J20085 ESTADUAL { COORDENAGAO DE COMUNICACAO SOCIAL-PA BELEMPA ELETRONICD
120000 ESTADUAL s-acﬁmmnm DE CULTURA DO PARA BELEMPA ELETRONKIQ
120100 ESTADUAL | PROCURADORIA GERAL ESTADO 0O BARA BELEMPA ELETRONICO
120118 ESTADUAL | GABINETE DO GOVERNADOR - C. CIVIL BELEM/PA ELETRONICQ
120111 ESTADUAL | GABINETE DO vicxs-ﬁ@vmumoa- C. CIVIL-2A BELEM/PA ELETRONICO
120112 ESTADUAL | ACAQ SOCIAL INTEG AGPALACID DO GOVERND - PA, BELEMPA ELETROWIECD
120131 ESTADUAL | FUNDACAQ DA CRIANCA EDOQ ADOLESC DO PA ' BELEM/PA ELETRONICO
120140 ESTADUAL COMAND@ GERAL DA BOLICIA MILITAR ATIVO-PA BELEM/PA ELETRONICO
120141 BSTADUAL | COMANDO GERAL DA POLICIA MILITAR INATIVO-PA BELEM/PA ELETRONICO
1201350 ESTADUAL | IMPRENSA OSICIAL DO ESTADG BELEMZDA ELETRONICO
120860 ESTADUAL | TRIBUNAL DE JUSTICA BO ESTADQ DO PARA BELEM/A ELEIRONICO
120180 ESTADUAL | EMPRESA DE ASSISTENCIA TECNICA EXTINGAQ RURAL-PA BELEM/PA _ELETRONICO
20219 ESTADUAL: | AGENCIA ESTADUAL DE DEFESA AGROPECUARIA DO PARA BELFM/PA ELETROMICO)-
120220 BSTADUAL | UN [VERSIDADE DO ESTADO DO PARA BELEM/PA ELETRONICO
{20230 ESTADUAL | FUNDACAQ CARLOS GOMES-PA BELEM/PA ELETRONICO
§20280 FEDERAL ] JUSTICA FEDERAL - &. INSTANCIA - PA BELEM/PA ELETRONICO
120440 ESTADUAL | INSTITUTO DE TERRAS DO-PARA BELEMIPA ELETROMICO
120450 FEDERAL | INSTETUTO DE COLONIZACAC E REF OR‘V!A AGRARIA BELEM/PA ELETRENICO
120452 FEDERAL | INSTITUIO DE COLONIZACAC E REFORMA AGRARIA - MARABA MARABA-PA ELETRONICD
120524 ‘ESTADUAL | CORPO DEBOMBEIRSS DO ESTADO DO PARA RELEM/PA ELETRORNICO
120540 ESTADUAL | COMPANHIA DE HABITACAO-PA BELEM/PA ELETRONICO
120560 ESTADUAL | TRIBUNAL REGIONAL ELEITORALTA _ BELEM/PA ELETRONICO
120570 E:;EADUA{,. CENTRO DE HEMOTERAPIA E HEMATOLOGIA PA BELEM/PA ELETRONICO
120640 ESTADUAL | SECRETARIA DO IRABALHO EPROMOCAQ SOCIAL-PA BELEM/PA ELETRONICO
FHI60 ESTADUAL | DEPARTAMENTO ESTADUAL DE TRANSHO-PA ' _ BELEM/PA ELETRONICO
110680 ESTADUAL ':{osm ‘AL OFIR LOIOLA-PA BELEMPA ELETRONICO
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130690 | ESTADUAL | SECRETARIA DOS TRANSPORTES-PA BELE:vf:i?A ELETRONICO
12071__| ESTADUAL | DEFENSORIA PUBLICA DO ESTADO BELEM/PA ELETRONICO
120720 | FSTADUAL | SANTACASA DE MISERICORDIA BO PARA--PA Bm-.Ew}im ELETRONICO
120722 ESTADUAL | INSTITUTO DE ARTES DO PARA-PA BELEM/PA HLETRONICO
120732 FEDERAL | BELEGACIA REGIONAL DO TRABALHO - MT BELEM/PA ELHR&N[(:O
(20735 | " FEDERAL _| AGENCIA DE DESENVOLYIMENTO. DA AMAZONJA BELEM/PA ELETRONICO
120736 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE SANTAREM _SANTARFEM -PA -
120747 | MUNICIPAL { PREFEITURA MUNICIPAL DE MARABA-PA MARAMEA - PA MANGAL
120740 | MUNICIPAL | PREFEFTURA MUNCIPAL DE ANANINDEUA-PA ANANINDEUA/PA MANUAE
130745 | ESTADUAL | INSTITUTO DE PREVIDENGIA DG MUNICIPIO DE ANANINDEUA ANANINDEUA/PA MANUAL
120826 . | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE TUCURUS - PA TUCURU! - PA
120886 _ | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PARAUAPEBAS PARAUAPEBAS - PA
120972 | FEDERAL | MINISTERIO DA CIENCIA ETECNOLOGIA - BELEM/PA ELETRONICO
130039 | ESTADUAL | ASSEMBLELA LEGISLATIVA DO RGS PORTO ALEGRE - R MANUAL
130040 ESTARUAL | TESOURQ DO ESTADG DO RO GDE DO SUL PORTO Auﬁc?;igga' -RS MANUAL
130041 ESTADUAL | INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO £5T RGSUL. PORTO AL’Eé‘rKE - RS MANUAL
20042 | ESTADUAL | FED. DOS SINDICATOS DOS SERVIDORES PUBLICOS ESTRS PORTO ALE'cfaRE - RS MANUAL
130043 FEDERAL UNIVERSIDADE FEDERAL DE SANTA MARIA SANTA Mm% IA-RS |
130044 | MUNICIFAL | COOP.DE ECON.E GREDITO MUTUD DOS SERV. PORTO ALEGRE - RS MANUAL
130046 | ESTADUAL | COOP.DEECON. ECREDITQ MUTUG DOS EMPREG. PORTO ALEGRE - RS MANUAL
156047 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL Di JAGUART i J AGUARI_;— RS MANUAL
130048 | ESTADUAL | ASSOCIACAO BENEFICENTE DGS FUNCIONARIOS DO IRGA _ PORTO ALEGRE - RS MANUAL
130049 | MUNICIPAL | ASSOCIACAQ SERVIDORES DA SECRETARIA DOS TRANSPORTES PORTC, AL&g_RF - RS MANUAL |
130058 | ESTADUAL | UNIAG GAUCHA DOS PROFESSORES TECNICOS PORTO ALEGRE - RS MANUDAL |
130059 1 ERTADUAL | COOPSERGS - COOPERATIVA PARA FINANCIAME PORTO ALEGRE - RS - MANUAL
130065 | MUNICIPAL | ASSOC DOS SERVIDORES DE CAPAQ DA CANOA CAPAQ DA-CAENOA/RS_ MANUAL
130088 FEDERAL _| v COMAR MILITAR : ' _ PORTO ALIGRE - RS ELETRONICD
130110 FEDERAL 1 TRIBUNAZL REGIONAL DO TRABALHO 4aREGIAQ PORTOQ ALEGRE - RS ELETRONICO
136160 | MUNICIPAL | PREFEITURA MENICIPAL DE SANTA MARIA _SANTA MARIA - RS MANUAL
130169 FEDERAL | INSS-UPAG 2793 ‘ POKTO ALEGRE - RS MANUAL
(30362 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE TRAMANDA] TRAMANDAL- RS MANUAL
130363 | MUNICIPAL | FREFEITURA MUNICIPAL DE RIO PARDO RIQ PARDO - RS MANUAL
145025 FEDERAL | MINISTERIOQ DO TRABALHO CURITIBA/PR MANUAL
140029 FEDERAL | MINISTERIO TRABALHO - PENSIONISTA CURITIBAPR MANUAL
0210 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE CURITIBA CURITEBA/ER MANUAL
140350 1 ESTADUAL | COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO AGRONOMICC CURITIBA/PR MANUAL
140790 FEDERAL _| INSS GERENCIA CURITIBA CURITIBAIPR MANUAL
149791 FEDERAL _} INSS GERENIA EXECUTIVA PONTA GROSSA PONTA GROS.%?A -PR MANUAL
149792 FEDERAL | INSS GERENCIA EXECUTIVA LONDRINA LONDRINA%- PR MANUAL,
140749 FEDERAL | INSS - PENSIONISTA {:UR!T:BA%@R MANUAL
140940 FEDERAL | JUSTIEA FEDERAL DO PARANA 9 REGIAC CURITIBAIPR, MANUAL
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41440 FEDERSL | TRIBUNAL REGIONAL ELEITORAL CURITIBAR BLAMLIAL
41501 FEDERAL | TRIBUNAL REGIONAL DO TRABALHO CURITIBAPR - | MANUAL
143058 FEDERAL | MINISTERIO DA AERONALTICA CIVIL CURITIBAPR :l AT MANUAL
142080 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE FOZ DO IGUACU _FOZ DO IGUACU/PR 4 PLETRONICO.
142131 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE GUAIRAGA GUAIRAIAIPE ? MAMUAL
142144 MUNIGIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE TERRA RICA TERRA RICA - PR LMANUAL
147142 Mumcz'mt CAMARA DE TERRA RICA TERRA RICA -PR
£42153 MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE DIAMANTE DO NORTE DIAMANTE DO NORTEER MANUAL
21 MUMICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE LARANIEIRAS DO SUL LARANIBIRAS DO SUL - PR MANLAL
142200 | ESTADUAL | GOVERNO DO ESTADO DO PARANA CURITIBAPR ELETRONICO
195220 ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL DO QESTE PR CURITIBA/PR MANL t\r_
142224 | MUNICIPAL. | PREFEITURA MUNICIPAL DE CASCAVEL CASCAVELIR ELETRONICO
142225 MUNICIPAL | PREFETURA MUNICIPAL DE CASCAVEL - INSTITUDO DE SAUDE CASCAVELPR MANUAL
147257 MUNICIPAL | PREFEITURA MUN:Ci?Ai..pE ANGULG ANGULOPR MANUAL
142274 MUNICIPAL ] CAMARA MUNICPAL DE PALMITAL PALMITAL - FR MANUAL
142280 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICISAL DE MORRETES MORRETES - PR MANUAL
142320 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE ARAPUA _ ARAPUTR MANUAL
142340 MUNICIPAL | FEEFEITURA MUNICIPAL BE CAMPO DO TENENTE CAMPO DO TENENTE -PR
142350 MURICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE CONTENDA CONTENDAPR MANLIAL
142560 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE CRUZ MAGHADO CRUZ MACHADO/PR | MANLIAL
142390 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PONTAL DO PR . PONTAL DO PARANA - PR _ _
142400 MUNICIPAL . | PREFEITURA MUNICIPAL DE GUARATUBA GUARATURAPR MANU»{L
142430 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE GOIOERE GOIREREPE MANUAL
142450 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE LONDRINA LONDRINA - PR ELETRONKO
142460 MUNICTPAL § PREFEITURA MUNICIPAL DE CONSELHEIRG MAIRINCK " CONSELHEIRG MAJRINCKRAR MANUAL
142470 | MUNICIPAL, { PREFEITURA MUNCIPAL DEPIRAL DO SUL PIRALDO SUL - PR
142490 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE CURITIBA CURITIBA/PR MANUAL
142500 MUNICIPAL | PREFEFFURA MUNCIPAL DEJABOTL JABOTL- PR MANH{;L
142600 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIP AL DE CAMPO LARGG SAMPO LARGO/PR MANUAL
142630 MUNICIPAL | PREFEFFURA MUNICIFAL DE PORECATU PORECATLL- FR MANAL
142640 MUNICIPAL, | PREFEFTURA MUNCIPAL DE REBOLEAS _ REBOLIAS - PR MANUAL
14265¢ | MUNICIPAL | FUNDACAO HOSPITAL DE SAUDE MUNICRIO DE FIGUEIRA - FIGUEIRA/PR MANUAL
142660 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE FAROL FAROLPR MANUAL
142630 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PONTA GROSSA PONTA GRGSSA - PR EL E)‘R{Mc 0
‘ CAIXA DE ASSISTENCGIA AG- APOSENTADO PENSIONISTA DO
142710 MUNICIPAL | SERVIDOR MUNICIPAL DE LONDRINA LONDRINA - PR MANLIAL.
142730 MUNICIPAL,_| PREF MUN DE CAPIRTAQ LEON IDAS MARQUES {EONIDAS MARQUES - PR _ MANUAL
142760 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICEAL, DE TERRA RDXA TEREA BOXA - PR MANUAL
1500135 ESTADUAL | POLICIA MILYTAR DE PERNAMBUCO RECIFE/ PE MANUAL
150016 ESTADUAL | GOVERNO DO ESTADD DE PERNAMBUCO RECIFE! FE MANUAL
130018 ESTADUAL | DEPTO ESTADYUAL DE TRANSIT) DE PERNAMBLCO RECIFE! PE MANLIAL
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150040 FEDERAL | ESCOLA TECNICA FEDERAL DE PERNAMBUCO RECIFE - PE, ELETRONICO
150061 FEDERAL | MINISTERIO SAUDE PENSAQ ascmé -PE ELETRONICO).
150071 FEDERAL | ESCOLA AGROTECNICA FEDERAL DE BARREIROS RECiFé -PE ELETRONICO
150085 ESTADUAL : FUND. APOS, PENS, SERY, DO EST. DE P& Rscrmir PE MANUAL
130086 FEDERAL _ | DEPARTAMENTO DE ESTRADAS ERODAGENS RECUE-PE ELETROMICO
150183 MUNICIPAL | PREFEITIJRA MUNICIPAL DE SAQ CAETANG SAD cam'fuw -PE
{50184 MUNICIPAL | PREFESTURA MUNICIPAL DE CUPIRA CUFI RMPL MANUAL
15 &7 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE TRIUNFO TRIUNEO! PE MANUAL
150191 MUNICIPAL § PREFEITURA MUNICIPAL DE BUIQUE BUIQUERE MANUAL
150197 MENICIPAL | INST. DE PREV. SOCIAL DE CARUARU CAR UAR:UEPE MANUAL
150203 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE BARREIROS BARREIROS/PE MANUAL
150205 MUMICIPAL | PREFEIURA MUNICIPAL DE CATENDE CATENDE - PE
150230 FEDERAL | FUNDACAC JOAQUIM NABUCO RECIFE PE MANUAL
150231 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DO PAULISTA PAULISTA/ PE MANLIAL
150235 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL \}ERE_ADGRES DE OLINDA YEREADORES DE QLINDA - PE '
150234 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PESQUEIRA pss'QUErséAf pg MANUAL
150238 MUNICIPAL | PREFBITURA MUNICIPAL DE AGRESTINA AGRESTT};JNPE MANUAL
150241 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE CARUARY. CARUARLIPE MANUAL
150242 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE JUREMA JUREMAY PE MANUAL
150248 ESTADUAL | FUNDACAD DE ARTE | CULTURA DE PERNAMBUCO QlECﬂ?E*b; PE MANUAL,
150320 EEDERAL | DEPARTAMENTO POLICIA FEDERAL RECIFE PE ELETRONICO
150322 FEDERAL | FUNDACAQ JOAQUIM NABUCO PENSIONISTA RECIFE i PE MANUAL
150328 FEDERAL ] MINISTERIO DA FAZENDA Pﬂﬁs_ IONISTAS RECI;E_E PE ELETRONICO
150334 FEDERAL | ESCOLA AGROTEC, FED. BAR, PENSIONISTA RECIFE PE ELETRONICO
150420 FEDERAL | INSTITUTQ NACIONAL COLONIZACAOS £ REFORMA AGRARIA RECIFE < PE ELETRONICO
150910 FEDERAL | DEPTO POLICIA RODQVIARIA FEDERAL RECIFR -51*1: ELETRONICO
160011 FEDERAL ! DELEGACIA REGIONAL DO TRABA LG 'fERES!Nﬁi - Pl BLETRUNICO
160012 | FEDERAL | TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DO FIA I TERESINA - PI ELETRONICO
160280 MUNICIPAL | FUNDACAO MUNICIPAL DE SAUDE TERESINA - P1 ELETRONICO
160330 FEDERAL | PROCURADORIA GERAL DE JUSTICA TERESINA - PI ELETRONICO
160550 FEDERAL ] INCRA P V TERESINA - P ELETRONICO
160640 FEDERAL | DEPTO BOLICIA FEDERAL Pl TERESINA - Pl ELETRONICG
160630 FEDERAL | UNIVERS FEDERAL DO PIADVPENSIONISTA, TERESINA ~PI ELETROMICO
160651 FEDERAL FUNDAcAdUNWERSIDADE- BEYADUAL DO PIAUT TERESINA - Pl ELETRONICO
- SECRETARIA DE INUSTRIA E COMERCIO DE CIENCIA E : i
160683 ESTADUAL | TECNOLOGIA : __TERESINA - PL- ELETRONICO
160634 FEDERAY, | DELEGALIA DO MINISTERIQ DA FAZENDA P : Fo_RmLEzf;A.fCI-: ELETRONICO
160685 FEDERAL | DELEGACIA DO MIN DA FAZENDA FORTALEZ?.-UCE‘ ELETRONICO
169690 ESTADUAL | (NSTITUTO ASSISTENCIA TECNICA B EXTENSAC RURAL T[«:Rt-sm_.eé - P ELETRONICO
160693 ESTADUAL | INSTITUTO DE TERRAS DO PIAUL TERESYNA? -2l E[J‘:"I‘Réhfico
160604 MUNICIFAL | PREEEITURA MUNICIPAL DE JOSE DE FREITAS JOSE DE FRE!'?I_A;S - P} MANUAL
160699 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE TERESINA - BANCO RURAL *I‘Iam;s.lmg'- Pl MANUAL
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160708 |. ESTADUAL | SECRETARIA DO TRABALHO E ACAO SOCIAL TERESINA-PL_F /‘M ELETRONKO
160709 1 MUNICIPAL | INST. DE PREV. DO MUNICIPIO DE PARNAIBA PARNAIBA - P1 !
160716, FEDERAL _| MINISTERIO DO TRABALHO/PENS TERESING - I} i | ELETRONICO
16071 | MUNICIPAL PREFEITURA MUN ICIPAL DE UNIAQ LRIAG - Bl . i
16u718 ESTADUAL. | FMPRESA DE INF. E FROGES. DEDADOS DO P1 TERESINA - PL " | mEmemico
160725 FEOSRAL | DEPARTAMENTC NACIONAL DE OBRAS CONTRA SECAS/PENS TERESINA - PI ELETRONICO
160728 ESTADUAL | CENTRAIS DE ABASTECIMENTO DO PIS/A - {ERESINA - PI MANUAL
150729 PSTADUAL. | DEFENSORIA PUBLICA DO ESTADO DO PIAUI TERESINA - PI ELETRONICO
160731 ESTADUAL [ TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO TERESINA - P] MANUAL
160734 __| . FEDERAL | ISTITUTO NAGIONAL SEGURIDADE SOCIAL PEN TERESINA - I BLETRONICO
160738 ESTADUAL | GABINEYE VICE-GOVERNADOR TERESINA - PI FLETRONK
160743 FEDERAL, | FUNDACAQ NACIONAL DE SAUDE PENSIONISTA BURIE] DOS LOPES/] ELEIRONICO
160745 | ESTADUAL |IAPEPANATIVOS __TERESINA - P ELETRONICO
160745 ESTADUAL | 1APEPIPENSIONISTA TERESINA - P1 FLETRONICO
160747 | ESTADUAL | IAPEP/SERVIDORES TERESINA - PI ELETRONICD
150748 ESTADUAL | PM BOMBEIROS TERESINA - PI SLETRONICO
160750 | MUNICIPAL | PREFEITURA DE REGENERACAQ/ADM + REGENERAUAD - PI MANUAL
1460751 MUNICIPAL | PREFEITURA DE RE@ENB;_{AQAWE:SUCACAQ REGENERAGAD - P1 MANLAL
160752 MUMICIEAL | PREFEITURA REGENERACAQ/SEL. SAUDE REGENERACAD -PL MANUAL
160756 MUNICIPAL | SECRETARIA EDUCACAO PUBLICA MIGUEL ALVES MIGUEL GONCALVES - Pi
160752 | MUNICIPAL | SEC EDUCACAQ P, DE OEIRAS ) : OTIRAS - P) .
160760 | MUNICIPAL | SECRETARIA DB sA'u:_a_i-; PREFEITURA DE OEIRAS DEIRAS - I MANUAL
165%‘_1 FEDERAL _| DEPARTAMENTO POLICIA FEDERAL PENSIONISTA TERESMNA - 71 ELETRONICO
180762 | MUNICIPAL § SEC EDUCACAC PREF, LUZILANDIA LUZILANDIA - P1 MANUAL
166s | MUNICIPAL | SEC EDUCACAO POBLICA DE SAO PEDRO ' SAQ PEDRO - PI MANUAL
160779 ESTADUAL | SECRETARIA DE FAZENDA TERESINA - PI ELETRONICO
160781 | BSTADUAL SECRETARIA DE SEGURANCA PUBLICA TERESRIA - P ELETRONICO
160787 | MUNICIPAL | PREFEITURA LUZILANDIA ADM LUZILANDIA - P MANUAL
160791 ESTADUAL | RS SEC DEJUSTICA EDOS DIREITOS HUMANOS TERESINA - PL ELETRONICO
160792 ESTADUAL | RS SASC ASSISTENCIA SOCIAL DO ESTADO TERESINA - PI ELETRONICO
160802 | MUNICIPAL | RS PRODEE : ‘JERESNA - PI
160815 | MUNICIPAL | ASERPUB PI TERESINA - PI
160816 ESTADUAL SECRE_‘MRIA DE EDUCACAQ INATIVOS TERESINA - P1 ELETRONIO
160824 | ESTADUAL SECRETARIA DE EDUCACAOD TERESINA, - P ELETRONICO
160833 ESTADUAL | FUNDACAO CENTRQ DE PESQ. ECON, SOCIAIS TERESINA - Fi ELETRONICO
160842 | ESTADUAL | PIENTUR ' _ TERESINA - PI ELETRONICO
160569 ESTADUAL | INETITUTO DE PREVIDENGIA DO ESTADG DO PIAU] TERESINA - P ELETRONICO
160878 ESTADUAL | COMPANHIA DE DES. DO PIAUL TERESINA - b1 ELETRONICO
160887 ESTADUAL |'DEPEST. DE TRANSITO - TERESINA - PL ELETRONICO
160896 ESTADUAL _ DEPARTAMENTQ DE ESTRADAS UE RODAGEM - PI TERESINA - PI ELETRONICO
160814 ESTADUAL | POLICIA MILITAR TERESINA - Pi ELETRONICO
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160929 | ESTADUAL | SECRETARIA DO PLANEIAMENTO :
160932 | ESTADUAL | SECRETARIA DE SEGURANCA PUBLICA . TERESINA - 8] ELETRONICO
160941 _| BSTADUAL |SECRETARIADESAUDE TERESINA - F1 ELETRONICO
160950 | ESTADUAL | SECRETARIA DA FAZENDA P TERESRVA - Pl ELETRONICO
160950 | ESTADUAL | GABINETE MILITAR TERESINA - PI ELETRONICO
16098 | ESTADUAL | SEC. DE ASSISTENCIA SOCIAL E CIDADANTA TERES{NA - 7] BLEERONICO
160977 _ | ESTADUAL | SEC. DA JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANOS TERESINA - PI ELETRONICO
160995 | ESTADUAL | SECRETARIA DE ADMINISTRACAO Tms'sm%a. I ELETRONICO
370240 FEDERAL _| UNIVERSIDADE FEDFRAL DO RIO GRANDE DO NORTE NATAL-RN MANUAL
170520 | FEDERAL | DEPARTAMENTO NACIONAL DE OBRAS CONTRA AS SECAS  NATAL: RN MANLIAL
170580 FEDERAL | DEPARTAMENTO DE POLICIA FEDERAL NATAL: R MANUAL
170593 FEDERAL | MINISTERIO DA SAUDE | NATAL { RN MANUAL
170585 FEDERAL__; UNIVERSIDADE FED RN/PENS NATAL- &N MANUAL
170610 PEDERAL _| DEPARTAMENTO DE POLIC FEDERAL/PENS NATAL RN MANUAL
17061 FEDERAL | DEP POL RODOVIARIA FED/PENS NATAL ZRN MANUAL
170635 | ESTADUAL | TRIBUNAL DE CONTAS NATALRN MANUAL
170618 _ | ESTADUAL | SECRETARIA DE ADM,. § RECURSOS HUMANOS NATAL RN MANUAL -
SECRETARIA DE ESTADO DA SEGURANCA PUBLICA E DA Coee .
170612 | ESTADUAL | DEFESA SOCIAL NATAL RN MANUAL
W62 | ESTADUAL | SECRETARIA SAUDE PUBLICA NATAL -RN MANUAL
170621} ESTADUAL | SECRETARIA DA AGRICULTURA E DA PECUARIA NATAL - RN _MANUAL
IF0621 | ESTADUAL | SECRETARIA DE ESTADO DA TUSTICA E DA CIDADANIA NATAL - RN MANUAL _
10629 | ESTADUAL [ POLICIA MILITAR DO RIO GRANDE DO NORTE NATAL - RN MANUAE
170630 | ESTADUAL | SECRETARIA DE ESTADO DA EDUCACAO DA CULTURA £DOS NATAL- BN  MANUAL
170632 ESTADUAL CONTROLADORIA GERAL DO'ES'I)‘L__DG NATAL - RN MANU}’LL
170635 i ESTADUAL | S INDUST COMERCIO CIENCIA E TECNOLOGIA NATAL - RN MANUAL
179636 _ | ESTADUAL_| SECRETARIA DE ESTADO DOTRAB HAB.E DA ACAO SOCIAL NATAL - RN MANUAL
170538 | ESTADUAL | VICE (OVERANDORIA NATAL - RN MANUAL
170642 _ | ESTADUAL | SECRETARIA DE TURISMO NATAL - RN MANUAL
170643 ESTADUAL | SECRETARIA ASS FUND, COLG APOIC REF AGRARIA NATAL - ;}N MANUAL
170647 | ESTADUAL | CORPO DE BOMBRIROS MILITAR DO RN NATAL - BN __ MANUAE
(70649 | MUNICIPAL | PREFEFTURA MUNICIPAL DE NATAL NATAL-HN u m&mco
170651 | ESTADUAL | COMPANHIA DE AGUAS E ESGOTO DO RIO GRANDE DO NORTE NATAL - RN MANUAL
170854 | BSTADUAL' | TRIBUNAL DE JUSTICA DO RN ' NATALRN MANUAL
170655 | MUNICIPAL | PREFEITUR A MUNICIPALDE SAG GONCALQ DO AMARANTE SAC GONCALO DO AMARANTELGO | MANUAL
170656 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE CURRAIS NOVOS CURRAIS NOVOS/RN MANUAL
170657 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE TOURGS TOUROS-EN MANDAL
170658 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICTR AL DE BA?.{AUNAS ] ' BARAUMNAS/RN M. ANUAL
190285 FEDERAL | HOSPITAL CARDIOLOGIA LARANJEIRAS RIO DE JANEIRO - R} ELETRONICO
190291 FEDERAL _| MINISTERIO DA SAUDE DATAS /RJ RIO DEJANEIRO - 11 ELETRONICO
190431 FEDERAL | UNIVERSIDADE FEDERAL DO RJ PENSIONISTAS RID DEJANEIRO: RJ ELETRONICO
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S046() FEDERAL | INSTITUTO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCAL - CENTRQ RIQ

QU465 FEDERAL | INSTYTUTO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCSAL - CAXIAS DUQLE DE CAXIAS/R] ELETRQN!@‘.O
90681 FEDERAL | INSTITUTO NACIONALPROPRIEDADE INDUSTRAL PENSIONISTA RID DE JANEIRO - RS ELETRONICO
{07 1Y FE[’J_’ERM. ESCOLA SUPERIOR DE GUERRA RIQ DE JANEIRD - ®] ELETRONICO
190712 FEDERAL | ESCOLA SUPERIOR DE GUERRA - PENSIONISTA RIO DE JANEIRO - RS ELETRONIED
190751 FEDERAL | DEPARTAMENTO DE POLICIA FEDERAL - PENSIONISTA RIG DE JANEIRO - RY ELETRONICO
190794 FEDERAL  § MINISTERIO DA AERONALTICA PAG DE N, PENS ABRG RiO DE JANEIRO - RJ ELETRONICO

 MINISTERIO AE!tONAl"i TCA « HOSPITAL DA FORCA AEREA 2
190804 PEDERAL {1 GALEAO RIO DE JANEIRO - R) BLETRONICO
190824 PEDERAL - § INSTITUTO BENJAMIN CONSTANT - PENSIONISTA RIO DE JANEIRD - RJ ELETRONICC
190851 FEDERAL - M.lfNiSTERID DA ERUCACAD E 5O DESPORTO - PENSIONISTA RIO DB JANEIRO - RI ELETR(")N!@)
I90R7E FEDERAL | UNIVERSIDADE FEDERAL FLUMBNENSE - PENSIONISTA NITEROI - 13 ELETRONICO
190901 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DO RID DE JANEIRG RIO GE JANEIRC ~RJ ELETRONICO
190542 FEDERAL .} CODENI ) ' _ NOVA IGGUACL - R] ELETRONICO
1991 MUNICIPAL | SINBICATO DOS NOTORIDS E REGISTRAR DG RS RIO DE JANEIRD -R)
{00928 MUNICIPAL PRI’-.‘Fr.-:fTURA MURICIPAL DE NOVA IGUACU NOVA IGUACU - RY ELEFR(")NI_C:O
190932 ESTADUAL §LEEFLORESTAL RIC DE JANEIRO - RS ELETRONICO
190975 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE MAGARATIBA MAMGARATIVA - RS MANUAL
190996 MUN!C[PN. PREFEITURA MUNICIFAL DE VASSOURAS VASSOLIRAS - RI MANUAL
Lﬁ;i%ﬂ ESTADUAL {1 FUNDACAS ESTADUAL DO NORTE FLUMINENSE RIO DEJANEIRO -RI ELETRONICO
180986 ESTADUAL | INST.'DI‘-LPE{EVIDE&C[A RI-FUNCIONARIOS RIO DE JANEIRO - R} El-ETRf)Nfl.CO
100980 ESTADUAL .J.‘UB-H'A COMERCIAL DO [;STAL_)D D RIQ BE JAKE RI0 DEIANERO - R FLETRONICO
154900 ESTADUAL | INSTITUTO VITAL BRASIE RIQ DE JANEIRG - R .EI.E‘:’I'RGNHICO
191007 ESTADUAL | SERLA EXTRA QUADRQ RIO DE JANRIRD - B] ELETRONICO
1914313 ESTADUAL ' CENTRO DE CIIENCIAS EST. RJ EXTRA QUADRO RIQ DE JANIIRO - R} ELETRONICO
191 100 EEDERAL | MARINHA 1DO BRAZIL,- MI] LITAR _ RIG DE FANEIRG - RJ ELE‘TR@N‘%_(‘.‘D
191178 ESTADUAL | COMPANEA ES FADUAL DE HABILITACAD DO RY RIO DE JANEIRD - RI MANUAL
ASSOCIACAD DOS FUNCIONARIOS DA ORDEM DOS ADVOGADOS - ‘
181196 ESTADUAL 1'DO BRASH. RS RIO DE JANEIRG - RS MANUAL
161204 MUNICIPAL PRE:—_";&H‘URA MUNICIPAL IDE MA’NGARAT!BA MANGARATIVA - Ri MANUAL
11210 MUNICIPAL | PREFELTURA MUN!CI]_’AL- IE BOM JARDIM BOM JARDIM/RS MAN U{\'L_
NSTITUTC DE FREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS N R

9216 _FEDERAL MENICIEALS DE BOM JARDIM BOM JARDIM/RS EEETRONICG
191585 ESTADUAL - ADMIMISTRACAC DIRFTA-SECRETARIAS ESTADO RIO DB JANEIRO - RJ E,z,;;“ri{f)mco
191586 'HSTA‘DUAL POLICIA MILITAR DO E§TADO DORI RIO DE JANEIRQ - RT ELETRONICO
191548 ESTADUAL | CORPO BE BOMBEIROS MILETAR DO ESTADO DO RS RIO DE JANEIRO - RI ELETROINICO
151591 BESTADUAL | CENTRAIS DE AI?-ASTE(:EM ENTO RO BSTADG DO R) RIOQ DE JANEIRQ -RI ELETRONICG
191592 ESTADUAL | DEPARTAMENTO DE fiSTRADAS DE RODAGEM RIG DE JANEIRO - U BLETRONICO
191593 ESTADUAL | FUNDACAQ LEAQ Xt RIO-DE JANEIRO - RS ELETRONICO
191593 ESTADUAL | FUNDACAQ DE APOIO) A ESCOLA TECNICA _ RI0 DEJANEIRO -RJ ELETRONICO
191597 ESTADUAL | CENTRO DE PRCGCESSAMENTO DE DADOS BETADO DO &) R DEJANEIRO - R) ELETRONICG
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191600 ESTADUAL | TRIBUNAL DE CONTAS DO EST. DO RJ RIO BE mwie'laq -R¥ ELETRONICO
191604 ESTADUAL | INSTIYUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO R) RI0 DE JANEIRO - R ELETRONICO
191509 ESTADUAL | FUNDACAO TEATRO MUNICIPAL DO ESTADO R} RIO DE JANRIRG - R} RLETRENICO
191610 ESTADUAL | INSTITUTO DE ASSIST.SERVIDORES DO RJ RIG DE JANEIRO - RJ ELETRONICO
191612 ESTADUAL | F. SUPER. EST. RIOS E LAGOAS - RURAL RIO DE JAN_i:,mo -RJ ELETROMICO
191613 ESTADUAL | FUND. EST. ENGENHARIA DO MEID AMBIENTE RIO DE JANEIRO - R) ELETRONICQ
191614 ESTADUAL | CIA T, SOBRE TRILHOS RS ' RIO DE JANEIRO - R} ELETROMICG
191645 ESTADUAL | CLUBE DOS EMPREGADOS DA PETRUBRAS RIO DE JANEIRG - R MAMNUAL
191616 | MUNICIPAL, | SREFEITURA MUNICIPAL DE SAQ JOAQ MERITI SAC IDAO DO MERITI - RJ ELETRONICO
199617 | ESTADUAL | FUNDACAC DE ARTES DO RJ ' RIO DE JA@O =Rl ELETRONICO
191619 ESTADUAL | SUPERINTENDENCIA DE DESPORTOS DO ESTADO RJ RIO DE JANEIRO - R ELETRONICO
191620 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE TANGUA _TANGUA - RY
191622 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL 540 GONCALD SAQ GONCALO'- RI_ _
191623 ESTADUAL | FUNDAGAQ ESCOLA DE SERVICO PUBLICO RIG DE umr;mo-- RI ELETRONICO
191623 ESTADUAL | EMATER -R30 RIO DE JANEIRO - RJ ELETRONICO
131626 ESTADUAL_j FAPER] - B. RURAL RIO DE JAN&H;_Q - R ELETRONICO
L1528 ESTADUAL | CIDE - CENTRO DE INFORMAEAO DADOS RJ RIQ DE JANI%[RO -RI BLETRONICO
191629 ESTADUAL | FUND.INST PESCA EST.RI RIODE JANﬁmo -RJ ELETRONICO
151641 ESTADUAL | DEPARTAMENTO DE RECURSOS MINERAIS RIO DE JANEIRG - jJ ELETRONIO
191543 ESTADUAL | UNIVERSIDADE DO NORTE FLUMINENSE RIO DE JANEIRO . RS ELETRONICO
191644 ESTADUAL | COMPANHIA DE DESENY, INDUSTRIAL DO &3 _RIODE JANEfmo -RI ELETRONICO
191645 ESTARUAL | INSTITUTO DE PESOS E MEDIDAS ' RIO DE JANEIRO - ) ELETRONICO
191656 MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE TRES RIOS TRES KlO%i -RI i -
191660 ESTABUAL | DEPARTAMENTOQ TRANSITO DO ESTADO DO RJ RIO DE JANEIRO - RI ELETRONICO
191660 ESTADUAL | FUND. UNIVERSIDADE ESTADUAL DORS RIO DE JANEIRO - RJ ELETRONICO
191684 BSTADUAL [ (1A DB TURISMO DO ESTADO DO RJ RIO DE JANEIRQ - &1 Eu“mow o
141665 ESTADUAL | FUNDAGAQ SANTA CABRING RIO DEJANEIRO - RJ ELETRONICO
151666 ESTADUAL | IMPRENSA OFICIAL 1Y) ESTADO RIO DE JANEIRO - 3] ELETRONICO
191667 ESTADUAL ; INST, TERRAS CORTGGRAFIA R RIQ DE SANEIRQ - R} BLETRONICO
191668 ESTADUAL | DEPARTAMENTO DE TRANSPORTES DO RS RID D8 JANEIRQ - R ELETRONICO
134670 ESTADUAL | CLUBE DOS ZMPREGADGS D4 PETROBRAS RIO DE IAN:eiRO ) MANUAL
6T FEDERAL | MARINHA SER. INAT. / PENS MARINHA RIG DE mNEixo -RI ELE'.I‘RGNK_IO
191690 ESTADUAL | €14 ESTAD. DE BNG. DE TRANSP. E LOGIST RIO DE JANEIRO - RJ ELEFRONICO
191697 ESTADUAL | PREVINI . RioDE ;Amafko «RJ MANUAL
191960 ESTADUAL | POLICIA MEITAR DO ESTADO B3 _ RIO DE JANEIRO - RY ELETRONICO
200030 ESTADUAL | ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DO ESTADQ DE SANTA CATARINA Emnmnopqia;lsxsc MANUAL
200071 FEDERAL _ | INSTITUTO NACIONAL DE COLONIZACAD E REFORMA AGRARIA Fmam'wppél_‘rsrsc: ELETRONICO
200190 FEDERAL | ESCOLA TECNICA FEDERAL DQ ESTADO DE SANTA CATARRNA ;‘-‘L&)RIANON;}L;SJSC MANUAL
20019] PEDERAL__| ESCOLA TECNICA FEDEDERAL DE SC PENSIONISTA FLORLANOPOZ_;}S!SC MANLAL
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100300 PEDERAL | INSTIYUTO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL FEORIANOPOLIS | FLORIANOPOLISISC. W MANUAL
100301 FEDERAL__| INSTITUTO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL JOINVILLE . IOINVILLE - SC MANUAL
200304 | FEDERAL _| INSTITUTO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL CHAPECO CHAPECOISC MANUAL
100309 | FEDERAL__| INSTITUTO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL PENSIONISTA FLORIANQPOLIS/SC MANUAL
10033¢ | FEDERAL -| MINISTERI) DA SAUDE ' SLORIANGROLIS/SC ELETRONICO
w339 | FEDERAL | MBVSTERIO DA SAUDE PENSIONISTA FLORIANOPOLIS/SC ELETRONICO
0370 | PEDERAL | MINISTERIO DA FAZENDA FLORIANOPOLIS/SC '
100430 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAE DE FLORIANOPOLIS - 8C _FLORIANOPOLIS/SC MANUAL
200620 | FEDERAL | FUNDACAD NACIONAL DE SAUDE FLORIANOPOLIS/SC

200629 FEDERAL | FUNDACAD MACIONAL DE SAUDE FLORIANOPOLISASC MANUAL
201044 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE WA P()A‘L. -8C [TAPOA-BC MANUAL
201050 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL CAMPO ALEGRE CAMPO ALEGRE/SC MANUAL
201060__| MUNICIPAL | PREFETURA MUNICIPAL DE SANTA CECILIA - SC SANTA CECILIASC MANUAL
20109 | MUNICIPAL | PREFETYURA MUNICIPAL NAVEGANTES - SC NAVEGANTES-SC MANUAL
200100 | MUNKCIPAL | PREFBITURA MUNICIPAL ICARA - SC ICARA/SC MANUAL
201140 MUNICIPAL, ! PREFEITURA MUNICIPAL DE PALMITOS PALMITOSSC :
201150 | ESTADUAL_| GOVERNQ DE ESTADO DE SANTA CATARINA FLORIANOPOLIS/SC MANUAL
200160 | MUNICIPAL | PREFESTURA MUNICIPAL DE THUCAS THUCAS - SC MANUAL
201165 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE TUUCAS - 8C THUCAS - 5C MANLAL
201170} MUNICIPAL | GBSR PREFETTURA IMBITUBA IMBITUBA/SC MANUAL

GBSR CELESC - CIA. DE ENERGIA DO ESTADO DE SANTA K

201180 | ESTADUAL | CATARINA : : FLORIANOPOLIS/SC MANLIAE
200190 | MUNICIPAL | GBSR PREFEITURA RMARU IMARUISC MANUAL
201240 | MUNICIPAL | PREFECFURA MUNUCIPAL ITUPORANGA -8C IFUPORANGA-SC MANUAL
201250 | MUMICIPAL | PREFEITURA MUNUCIPAL TRES BARRAS -5C TRES BARRAS - 5C MANUAL
201260 | MUMICIPAL | PREFEETURA MUNICTPAL DE-BRUNOPOLIS BRUNOPOLISAC MANUAL
201266 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE BRUNGPOLIS - ¢ BRUNGOPOLIS'SC MANUAL
201270 | MUNKCIPAL | PREFETTURA MUNICIPAL DE XANXERE XANXERE - SC MANUAL
210510} MUNICIPAL | PREFETTURA MUNICIPAL DE SAQ PAULY SAQ PAULO - 8P ELETRONICO
210530 | ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA - BOTUCATU FM BOTUCATUSP MANUAL
210590 | ESTADUAL | TRIBUNAL REGIONAL DO TRABALHO 15- REGIAO - CAMPINAS/SP MANUAL
210731 FEDERAL | DEPARTAMENTO DF POLICIA FERERAL FA0 PALR G -SP MAHU;&L
2080 MUNICIPAL | SINDICATO DOS FUNC, PUB. CARAPICUIBA CARAPICUIBASSE MANUAL
211087__ | FEDERAL | INSTITUO NACIONAIL DE SEGURIDADE SOCIAL ARACATUBASP MANUAL
21109 FEDERAL _| INSTITUO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL SAQ PAULO - §P MANUAL
201096 | FEDERAL | INSTITUQ NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL FIRACICABA - SP MANUAL
211102 FEDERAL | INSTITUO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL SANTOS - 5P MANUAL
313803 FEDERAL_| INSTITUQ NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL SOROCABA - 5P MANUAL
20| FEDERAL | DELEGACIA REGIONAL DO TRABALHO PENS SAO PAULO - $P MANUAL
21117 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAE DE BARBOSA BARBOSA/SP ELETRONICO
211619 | FEDERAL [ INSTITUO NACIONAL DESEGURO SOCIAL PENSIONISTA SAD PAULD - $P MANUAL
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211123 | MUNICIPAL | INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL SAO PAULO SAQ PAULD - 8P ELETRONICO
211825 | MUNICIPAL | HOSPITAL DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL SAQ PAULD - 5P ELETRONICO
211126 _ | MUNICIPAL | IN§EITUTO PREVIDENGIA MUNICIPAL - PENSIONISTA SAQ PAULO - SP ELETRONICO
211132 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE MENDONCA MENDONEA - SP ELETRONICO
211136 | MUMICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL D FERNANDOPOLIS FERNANDOROLISISP MANGAL
211141 | MUNICIPAL | PREFEFTURA ESTAN TUR SALESOPOLIS . SALESOPOLIS - SP ELETRONICO
SINDICATO DO SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE '
2HM4 | MUNICIPAL | PINDAMONHANGABA EGAMPOS DO JORDAO PINDAMONHANGABA SP ELETRONICO
21145 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE BIRITIBA MIRIM BIRITIBA MIRIM/SP ELETRONICO
211146 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE LIMEIRA LIMEIRA - 5P BLETRONICO
207 | MUMICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE ARTUR NOGUEIRA ARTUR NOGUEIRA/SP MANUAL
211143 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL, DE ENGENHO COELHO ENGENHG COELIO/SP ELETRONIO
211149 MUMNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE HOLAMBRA F'IGLMB'I.QNSP ELETRONICO
200152 | MUMICIPAL | HOSP.MUN. REGIONAL TATUAPE. TAUBATE - 8¢ ELETRONICO
211154 | MUNICIPAL | FUNDO PREV BEN S, FUB MUN ARTUR NOGUEIRA ARTUR NOGUEIRA/SP MANUAL
211160 | MUNICIPAYL, | PREFEITURA MUNICIPAL DE TTANHAEM ITANHAEM - P
211162 | MUNICIPAL | PREFEFFURA MUNICIPAL DE SERTAGZINHG SERTAQZINHO - S - MANUAL
21163 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE ITANHAEM ITANHASM - $9 MANUAL
211165 __| MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE ASSIS ASSIS/P MANUAL
210167 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE MOGI MIRIM MOGEMIRRM - SP MANUAL
20171 | ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA MARILIA- SP MANUAL
211172 | PSTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULIST A ASSIS/SP MANUAL
273 __| ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA SAQ JOSE DOS GAMPOS - SP MANUAL
211174 | ESCADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA ARARAQUARA/SP MANUAL
2175 | ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA ARARAQUARA/SP MANUAL
2170 | ESTADUAL ] UMIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA ARARAGUARA/SP MANUAL
21378 | ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA BAURL/SP MANUAL
20179 | ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA BAURU/SP MANUAL
211180 | ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA BAURLISP MANUAL
211181 | ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA ARACATUBA/SP MANUAL
211182 | ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA BOTUCATL/SP MANUAL
211183 | ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA BOTUCATUASP MANUAL
21184 | ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA - BOTUCATU 1B BOTUCATUSP- MANUAL
20185 | ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA ' BOTUCATU/SP MANUAL
21188 | ESTADUAL | UNIVERSIDADE BSTADUAL PAULISTA - GUARATINGUETA FE GUARATINGUETA/SP MANUAL
211189 | ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA - REITOREA SAQ PAULO - SB. MANUAL
2LHI00 | ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA $AQ PAULG - P MANUAL
200192 | SEDERAL | DEPARTAMENTO DE POLICIA RODOVIARIA FEDERAL SAD PAULO -SP MANUAL
211193 MUNICIPAL - | CAMARA MUNICIPAL DE AGUDOS AGUDO‘SJ?SP' MANUAL
211194 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE [TUPEVA _ mupEvaAlse MANUAL
211198 | FEDERAL | MINISTERIC DA AERONAUTICA PENSIONISTA SAD JOSE DOS CAMPGS - SP MANUAL
211189 _ | MUMICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE RIBEIRAQ FRETO RIBEIRAD PRETO - §F " MANUAL
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141205 ESTADUAL | UNIVERSIDADE DE SAO PAULO SAD PAULD - s:i'E / MANLIAL
211306 MUNICIPAL | SAME FRANCISCO MORATO ERANCISCO MOR:\’I‘OEF J“ MANUAL
11207 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PARANAPANEMA PARAMAPAMEMA -~ §§ ! MANUAL
211209 ESTADUAL | UNIVERSIDADE BESTADUAL PAULISTA RIG CLARQ - 5P i 1\-1'ANUAE
220040 FEDERAL | INST.COLONIZACAQ REFORMA AGRARIA MACEIL - AL \ ELETRONICO
230023 MUNICIPAL | CAMARA MURICIPAL DE ARACAIU ARACASUSE

220026 ESTADUAL | ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DE SERGIFE MACEIG - AL ELETRONICC
220028 FENERAL | INGT. NACIONAL DE SEG. SOCIAL-PENSAQ MACEID - AL ELETRONICO
220032 MUNICIPAL | PREFEITURA MUN. DE ROSARIO DO CATETE -SE ROSADIO DO CATETE - SE ELETRONICO
220033 ESTADUAL | EMPRESA DE DESEMVOLVIMENTO DE SERCGIPE ARACAJ!.#SE MANUAL
220033 ESTADUAL | TRIBUNAL DE CONTAS - SE ARACAJISE MANUAL
220036 ESTADUAL [ FRIBUNAL DE Ju,s*fi'ic:A DO ESTADO DE SERGIPE ARACAIUSE MANLUAL
220037 ESTADUAL | HEMOLACEN ARACAIUSE ¥
230017 ESTADUAL | SUMERIA - DETRAN VITORIA -BS MANUAL
230024 MURICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE VILA VELHA VILA VELHA - ES MANUAL

S TITUTO DE ATENDBMENT O SOCIO EDUCATIVO DO ESTADD

230027 ESTADUAL | DO ESPIRITO SANTO SERRA -ES MANLAL
230033 ESTADUAL | COOP ECON CRED M § PODER JUD E ESP SANTO VITOREA - B8 MANUAL
230036 ESTADUAL | INST.PREV.ASS SER PUB.MUN.STA LEOPOLDINA SANTA LEOPOLDINA -ES MANUAL
230037 ESTADUAL | SECRETARIA DEGESTAODE RECURSOS HUMANOS VITORIA -ES ELETR(’M:IC()
230038 ESTADUAL | INSTITUTO ESTADUAL DE SAUDE PUBLICA ) VITORIA - ES MANUAL
250010 ESTADLAL I POLICIA MILFTAR MACAPA - AP ELETRONICO
250013 ESTADUAL | SECRETARIA DA FAZENDA MACAPA-AY ELETRONICO
250016 ESTADUAL | SECRETARIA DE ESTADRGO DA SAUDE MACAPA - AP ELETRONICO
250017 ESTADUAL | SEC. DA AGRIC. PESCA FLOR. E ABAST. MACABA-AP ELETRONIC
50613 ESTADUAL | SECRETARIA DE ESTADO DA EDUCACAQ MACAFPA - Al SLETRONICO
250012 ESTADUAL | SBC, DE EST, PLAN. E COORDENACAG MACAPA-AP BLETRONICO
250020 ESTADUAL § POLICIA MILFEAR DO E8TADO DO AMAPA MACADA - AP ELETRONICO
250023 ESTADUAL | SEC €8T, DO TRAB. ECIDADANIA MACAPA-AT ELETRONICO
250025 | ESTADUAL | SECRETARIA DE ESTADQ DO MEIO AMB.CIEN, TECN. MACAPA-AP ELETRONICO
250029 ESTADUAL 1 CORPO DE BOMBEIROS MILITAR-AP MACAPA-AP ELETRONICO
250039 FSTADUAL | SECRETARIA DE TECNOLOGEAAP MACAPA-AP ELF[‘RG‘\:](‘{)
250046 FEDERAL | FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO AMAPA MACAPA-AP ELET! R(‘_‘Nlco
350050 FEDERAL I COMPLEXO PENITENCIARIO-AD MACAPA-AP BLETRONICO
250051 ESTADUAL | SECRETARIA ESTADUAL DE TRANSPORTE BELEM/TA ELETRONICO
250067 ESTADUAL | CORPO DE BOMBEIRO-AP QUADRQ FEDERAL HELEM/PA RLETRGNICO
250076 FEDERAL 1 POLICIA MILITAR CEDEDERAL EX-GOV. DO AMAPA BELEM/TA ELETRARICO
260003 FEDERAL _| DEPARTAMENTO DF; POLICIA FEDERAL PORTO VELHO - RO ELETR{)”& K0
260004 ESTADUAL | POLICIA MILITAR DO ESTADO DE RONDONEA PORTO VELHO - RD MANMUAL
260012, ESTADUAL | SECRETARIA DO ESTADO DA FDUCACAGQ PORTC VELHO - RO ELETRONICO
260414 ESTADUAL_| SEDUC FUNDEF PROFESSOR PORTO VELHG - RO FLETRONICO
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260015 | BSTADUAL | SEDUC. FUNDEF APQIO e PORTO VELHO - RO ELETRONICO
260017 | ESTADUAL | SEC DEESTADO DA SAUDE PORTO VELHO - kQ ELETROMIEO
260020 | ESTADUAL | PRONTO SOCORRO JOAD PAULO it PORTO VELHO - RO ELETRONICO
200023 | ESTADUAL | SEC. BST.DA SEQ, DEFESA ECIDADANIA . PORTO VELHO - KO ELEFRONICO
260024 | SSTADUAL | DEFESSORIA PUBLICA DO ESTADO DE RO PORTO VELHG - RO ELETRONICO
26002 | ESTADUAL |HOSPITAL DE BASE PORTO VELHO - RO. ELETRONICO
26002 | ESTADUAL | POLICIA MILITAR CIVIL PORTO VELHG - RO ELETRONICO
260031 | ESTADUAL | PROCURADORIA GERAL DO ESTADO PORTO VELHO - RO ELETRONICD
260032 _| ESTADUAL_| FUNDACRO DE HEMATOLOGIA E HEMOTERAPIA FORTO VELHO - RO ELETRONICO
20033 | ESTADUAL ] supEN PORTO VELHG - RO ELETRONICO
26003 | ESTADUAL | SECRETARIA D ESTADO E FINANCAS PORTO VELHO -0 BLETRONICO
26003 | ESTADUAL | PENSOES ESPECIAIS SEPLAD PORTO VELHQ - RO MANUAL
260037 | ESTADUAL | INATIVG SEPLAD PORTO VELHD - RO ELETRONICO
260038 ESTADUAL | DEPARTAMENTO DE VIACAQ DEORGAGS PUBLICA PORTO VEIJ:"!O -RG BELETRONICO
260041 | ESTADUAL | BOMBERO MILITAR ' PORTO VELHQ - RO ELETRONICO
260044 | ESTADUAL | CODRD GERAL CONT MAT PATRIM SEPLAD PORTO VELHO - RO
260095 | ESTADUAL | POLICIA MILITAR INATIVO PORTO VELEO - RO ELETRONICQ
260054 | ESTADUAL | IPERON INS DE PREV DO EST RO PORTO VELHO - RO MANUAL
260035 | ESTADUAL | IPERON PENSKONISTA PORTO VELHO -RQ ELETRONICO
260060 | ESTADUAL | ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DE RONDONIA PORTQ VELHO - RO ELETRONICY |
260062 | ESTADUAL | VOLUNTARIO PM PORTO VELHO - RO MANUAL
260077 | ESTADUAL | SECRETARIA DEMEI) AMBIENTE PORTO VELHO - RO MANUAL
260079 | MUNICIPAL | PROCURADORIA GERAL DO MUNICIPIL - PORTO VELHG - RO MaNUL
260081 | MUNICIPAL | SECRETARIA DEFAZENDA FORTO VELHG - RO MANUAL
26002 | MUNICIPAL | SECRETARIA DE ACCHO COMENITARIA PORTO VELHO - RO MANUAL
260087 | MUNICIPAL | SECMEIO AMB. E DES, SUST. PORTO VELHO - RO MANUAL
260607 | ESTADUAL | ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DO RONDONIA PORTO VELHO - RO
260612 | MUNICIPAL, | SEMAGRE PIMENTA BUENO PIMENTA BUENQ - RO MANUAL
260616___| MUNICIPAL_| SECRETARIA MUNICIPAL DR SAUDE P BUENO PIMENTA BUEND - RO MANUAL
270006 | FEDERAL | DELEGACIA REGIONALDO TRABALHO - BV BOA VISTA/RR ELETRONICO
2710013 | ESTADUAL | GOVERNO DO ESTADO DE RORAIMA _ BOA VISTA/RR ELETRONICO
270014 | FEDERAL | MINISTERID DA FAZENDA MACEIO - AL ELETRONICO
290010 | FEDERAL | TRIBUNAL REGIONAL ELEITORAL MACEIO - AL MANUAL
200014 | ESTADUAL | ENCARGOS GERAIS DO ESTADO/AL MACEIQ - AL MANUAL .
290067 _| ESTADUAL | SECRETARIA DE AGRICULTURA MAGEIQ - AL MANUAL,
290068 | ESTADUAL | INSTITUTO DO MEIQ AMBIENTE MACEIQ - AL MANUAL
200069 | ESTADUAL | INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL MACEIQ - AL MANUAL
20007 | £STADUAL | spasear - pENsOES ' : MACEIO - AL MANUAL
2%0072__| BSTADUAL | DEPARTAMENTO DE ESTRADAS [ RODAGEM MACEIQ - AL MANUAL
200073___| ESTADUAL | UNCISAL MACEIO - AL MANUAL
20007 __{ ESTADUAL | SECRETARIA DE SAUDE MACEIQ - AL MANUAL
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30075 ESTADUAL | SECRETARIA COORDENADA DEJUSTICA MANUAL
90076 FEDBRAL | SECRETARIA DE EDUCACAQ MACEID - nﬁ MANUAL
K070 ESTADUAL | ENCARGOS GERAIS MACEIQ - ;:\L MANUAE
L9080 ESTADUAL | POLICIA MILITAR DE ALAGOAS MACEIQ - ﬁ_l;. //\1 MANUAL
WA ESTADUAL | CORPC DE BOMBEIROS MILITAR AL MACEI] - AL s MANUAL
150084 ESTADUAL | SECRETARIA DE CULTURA E ESPORTES/AL MACEID-AL MANUAL
190083 ESTADUAL . | GABINETE MILITAR BO GOVERNADOR MACEID - AL i . MANUAL
190087 | ESTADUAL | SECRETARIA DE REC. HUMANOS ADM, PUBLICA _MACEIQ - AL MANUAL
00088 ESTADUAL | SECRETARIA DA INDUSTRIA [AL MACEID - AL 1\ MANUAIL
W80 ESTADUAL | PROCURADORIA GERAL DO ESTADO /AL MACEID - AL MANUAL
150000 ESTADUAL | SECRETARIA DE TURISMO E ESPORTE/AL MaCEIO - AL MANUAL
200092 ESTADUAL | SECRETARIA DE EMPREGO E RENDA E REL.TRAB MACTEI - AL MANUAL
290095 ESTADUAL | SECRETARIA DE SUSTICA DE ALAGOAS MACEIQ - AL MANUAL
290100 ESTADUAL | SECRETARIA DE PLANEJAMENTO MACEL) - AL’ MANUAL
290102 ESTADUAL | SECREFARIA DE ASSISTENCLA SOCIAL MACEIO - AL MANUAL
290105 ESTADUAL | FUNDACAD UNIVERSIDADE DO ESTADO/AL MACEI) - AL MANUAL
290108 ESTADUAL | INSTITUTO DE TERRAS MACEIO - AL MANUAL
LS ESTADUAL | SERVICO DE-BNGENHAR;_A}AL MACEI) - AL MANUAL
20111 ESTADUAL | FUNDACAQ INSY. DE PLANEIAMENTO -  MACEIO - AL MANLIAL
200112 ESTADUAL_} INST. ZUMBL DDS PALMARES ' MACEIO - AL MANUAL
0117 | ESTADUAL .| COMPANHIA ALAGOANA DE RECURSOS H. £ PAT. MACEIO - AL MANUAL
200120 MURICIPAL | PREFEFTURA MUNICIPAL DE COITE DO NOIA COITE DO NOIA/AL, WMANLUAL
200133 ESTADUAL | SECRETARIA DO GABINETE CIVIL MACEID - AL MANUAL
290136 | MUNICIPAL | PREFEN URA MUNICGIPAL DE PAO DE ACUCAR PAQ DE ACUCAR - AL MANUAL
290138 MUNICIPAL_{ CAMARA MUNICIPAL DE MACEIQ) MACEID - AL MANUAL
200139 ESTADUAL | DEPARTEMENTO ESTADUAL DE TRANSITO MACEI) - AL MANLAL
200146 MUNICIPAL | ASSEMBLELA LEGISEATIVA DO ESTADO DE ALAGOAS MACEIO - AL MANUAL
250153 MUNICIPAL | PREFEITURA DE IGREIA NOVA IGRAJA NOVAIAL MANLIAL
200154 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE IBATEGUARA BATEGUARAIAL MANUAL
200206 ESTADUAL | DEFENSORIA PUBLICA GERAL DO ESTADO MACEIO - AL MANUIAL
260220 MISTO. | COMPANITIA ENERGETICA DE ALAGOAS MACEIQ - AL MANUAL
290227 ESTADUAL | MINISTERIO PUBLICO ESTADUAL _MA(::Elo AL MANUAL
250228 ESTADUAL | TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DB ALAGOAS MACEIO - AL MANUAL
200237 FEDERAL | TRIBUNAL ﬁﬂ'conns DE ALAGOAS MACEIO - AL MANUAL
290219 MUNICIPAL | PREFEITURA MINICIPAL DE DELMIRO GOUVELA DELMIRG GOUVELAAL MANUAL
290241 MUNICIFAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE MAJOR. IZIDORO MAJOR. IZIDORO - AL MANUAL
290243 | MUNICIPAL PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO SEBASTIAG SAC SEBASTIAD - AL : MANU{\ L,
10010 FEDERAL | SEXTO COMANDO AEREQ REGIONAL - MAER BRASILIA/DF ELETRONICO
gi0012 FEDERAL | GRUPAMENTO DEAPOIO DE BRASIEIA BRASILIWDE ELETRONICO
210017 FEDERAL _| PRLCENTINT.DEF. ABREACONT AGREA BRASILIA/DE ELETRONICO
10022 MUNICIPAL | PREFEFTURA MUNICIFAL NOYQ GAMA NOVO GAMAS GO ELETRONICO
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810034 | MUMICIFAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE FORMOSA MANUAL
gu00_ 1 MUNICIPAL | PREFEITURA MUN. DE VALPARAISO DE GOIAS VALPARAISO/ GO MANUAL
810170 FEDERAL | IMPRENSA NACIONAL BRASILIA/DF ELETRONICO
RI0279 FEDERAL | FUNDACAO NACIONAL BO INDIO/PENS 'Bmsiu;mur ELETRONICO
210331 FEDERAL | INSTETUTO NACIORAL DE SEGUTO SOCIAL _ BRASILIA/DF _ELE'I‘R(‘S’N!CO
310380 FEDERAL | JUSTICA FEDERAL DE PRIMEIRA INSTANCIA BRASILIAMDF _ELETRONICO
FUNDO NAC DE DESENVOLVIMENTO DE EDUCACAD- |, :
210406 FEDERAL | PENSIONITA BRASUIADE ELETRONICO
810474 FEDERAL _| FUND BSCOLA MAG ADM PUBLICA - PENS BRASILIADE ELETRONICO
810476 FEDERAL | AGENCIA NACIONAL DE TRANSPORTES TERRESTRES BRASI]_._IE,AI{)F ELETRONICO
§10510 FEDERAL | MINISTERIO PUBLICO FEDERAL BRASILIAIDF ELETRONICO
E10548 MISTO ° | ASSOCIACAO DOS AGENTES DA POLICIA CIVIL BRASILIA/DE MANGAL
810549 MISTO | ASSOCIACAC DOS AGENTES DA POLICIA CIVIL BRASILIA/DE MANUAL
£10630 FEDERAL | TRIBUNAL DE JUSTICA BO 0, FEDERAL BRAS!L}_..EA;?DF ELETRONICQ
5310640 PEDERAL | TRIBUNAL SUPERIOR DG TRABALHO BRASIU‘?MDF ELETRONKO
810650 FEDERAL | TRIBUNAL SUPERIOR ELEITORAL BRASILIA/DE ELETRONICO
 BE0GE0 FEDERAL _{ SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA BRﬂéiLiiﬁ.’DF BLETRONICO
§10662 FEDERAL | SUPREMO TRIBUNAL FEDERAL BRASILIA/DE ELETRONICO
810670 FEDERAL | DEPTO NACIONAL DE PRODUCAO MINERAL émgy_évmf BLETRONICG
810760 FEDERAL | TRIBUNAL SUPERIOR ELEITORAL Bimsu.féxmp ELETRONICO
#0821 FEDERAL _| MPOG / PENSIONISTA 'BRAS]L]}:\J'DF ELETRONICO
81088] FEDERAL | MINISTERIO DAS RELACOES EXTERIORES BRASILIA/DE ELETRONICO
810910 FEDERAL | MINISTERIO PUBLICO DO TRABALHO BRASILIADE ELETRONICO
211001 FEDERAL ! COMANDO DG EXERCITO - CIVIL PENS. BRASILIAIDF ELETRONICE
811105 FEDERAL . | DEPARTAMENTO DE POLICIA FEDERAL /SR BRAS ru_bw ELETRONICO
811522 FEDERAL | INSTITUTO BRASILEIRC DE TURISME BRASILIAIDF ELETRONICO
11332 FERERAL | CONSELHONAC.DESEN.CIENTIFICO. TECNOL/ENS. BRASILIA/DF ELETRONICO
£11972 FEDERAL _| INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA PENSIONISTA BRASin_i!_fDF ELETRONICO
815000 FEDERAL | MINISTERIO DA DEFESA - EXERC. BRASILEIRO BRASILIA/DF ELEEROMICO
$90003 | MUNICEPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE TAUBATE- 5P "rAUEATE% - S MANUAL
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ANEXO VI-DESCRICAC DA POLITICA BE COBRANA
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K

A cobranga dos Direitos de Crédite adquiridos pelo Fundo serd feita i:e}o Eedﬂnte conh:gtada para

efetud-la perante.os Mutudrios e repassar os valores.ao Fundo. .

As eiapas da cobranga s&o a segnir descritas: kS

i)

ii)

iif

vi)

%

%

o
. y
os Consignantes descontam dos vencimenios des Mumdrios, no respectivo més, 08
valores referentes 3(x) parcela(s) do(s) empréstimo(s} vencida(s) no periodo;

os valores descontados siio repassados ao Agente de Recebimente, 40 Fundt ou 20
Cedents, mensalmente, podendo ser realizado por uma unica ou por vérias
transferéneias bancérias, na forma estipulada em cada Convénio;

o Agente de Recebimento, em conjunto com o Cedente, quande do recebimento dos

valores, confronta-os com planilhas previamente ¢laboradas e emviadas pelos

Consignantes, informando quais Mutudrids (a) terfio as parcelas dos empréstimos

. descontadas de seus proventos ¢ (b) ficario inadimplentes, geralmente nas hipGteses

de sua exoneragio, morte ou ordem judicial para pagamento de pensdo alimenticia

.ou outros descontos compulsorios que impossibilitem o desconto de proventos junto

ao respectivo Consignante, no todo ou ein parte, das parcelas do empréstimo,

havendé diferencas entre os valores previstos e os recebidos, o Cedente questiona o
Consignante efou ¢ proprio érgio que determinou o repasse do velor diverso do
previsio; '

apurada a razdo da diferenga, ¢ procedide, conforme o caso, o depdsito da quantia

faltante ou a restituigio da quantia excedente; e

~os valores decorrentes dos Direites de Crédito recebidos “pelo Agente de

Recebimento sdo, por fim, repassados ao Fundo, no prazo de até 4 {quatro} Dias
Uteis, contados de tal recebimento. :

O procedimento adotado pelo Cedents para cobranga dos Mutudrios inadimplentes € o descrito a
seguir, sendo que eventuais despesas de cobranga serfio suportadas igualmente por todas ag Quotas
do Fundo, independentemente da respectiva classe:

i)

1)

caso o Mutuario tomador do empréstimo tenha-se desligado do respectivo
Consignante, o Cedente busca obter de modo amigdvel a quantia devida, fazendo
uso, para tanto, de telefonemus, cartas, notificacdes ¢ emissdo de boleto bancdcio de
cobranga;

se a cobranga amigivel é frustrada, o Cedente informard 0 fato aos servigos de

- protegio a0 crédito, para inscrigiio do inadimplente; ¢ eventualmente, procede-se 3

cobranca judicial da. quantia devide, considerando-se, em cada caso, os valores
devidos ¢ os valores que serfo despendidos com a cobranga judicial;

7




Iii) se a causa da inadimpléncia ¢ a morte do Mutudrio, busca-se; cobrar o valor
correspendente a0 S6gUI0, €aso exzsta ou ainda, o espdlio; e

iv) se a cansa da inadimpléncia € a falta de margem para desconto de proventos devidos
pelo Consigriante ao Mutudrio, que pode ocorrer nas hipiteses de ordem judicial
para pagamenfo de pensdo alimenticia, ou na superveniéncia de outros descontos
privilegiados, busca-se renegociar 0 empréstimo, de mado que as pdrcelas sejam
condizentes com 4 nova margem do Mutudrio, mediante aprov'zgao prévia. das
condi¢Bes de renegociacio pela Administradora e pelo (Gestor, ou adotando—se o
proced:mento descrito no item i) acima.
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" ANEXOIV-SUPLEMENTO

. SUPLEMENTO Do REGMMM DA
_asTRIBU lCAO PUBLICADA 2‘ stmn DEQUO’I‘AS SENIORES

’ ‘RURAL FUNﬂO DEIEYESTIMEM—‘{) m BmElTos Cnsurrﬁmos -
EMPRE.S‘HMDS Comsmmno.s*
. C NI o 08284 2?1!(]001-23 '

-wifava-— QU134 20 048

kitult}

- Suplemento o .negulamemo da Dmmhuig:ﬁo Piblics da » Séna de Quotas Seniores dn Rural Eu:ﬁo:_ -

de fvestimense em Blreuas Creditdrios — Empréstimos Consignados {o “Fund "), realizada no#
termos dD seu Regulamento, oonfonne 8§ segmnles»camcwdshcas .

2) Quantidadé de Quotas  Coniorss: até 100.000 (oem :ml} Qnotas Seciores;

- b} Quanndadc Mm1ma~de Quotas Semores & setem sﬁbsmtas 25 {vmte: ecinco) Quulas Semor 2
5] 0 Valor Lmtano de Emmsacr ,R$ 1. ﬁ{it} 00 (u.m il reats) n Da,ta d.e Hmassiio;
d) Data deﬂlmssau‘ 16 de; ahnl de 2908,

: &) Data de R.mgau: d:a 25 do- 66" més a comtar daDatada 1* Subsm;:aﬁ de Quotas desta série, sendo

que, caso esta- data nfio se_]ﬂ um Dia Util, a Data de Resgate serd definida como o Dia il
lmcd:&tamente subseqiiente; -

) Meth de Remzbz‘hdade Pnnni&na x4 média do CDI Eover} 0o respective per{aclo caleulada
.djanamcnte sob forma de cap:talmaqao composta, cam baseemum ana de 252 dias l:'lte‘[s acregcido
: de. 2% ao ano.

.8 Amornzaq:ues Programaﬂas 42 (qusrenl& ] duas) ampmzaqoes mensms, fodo dia 25 de cad més,
iniciando-ge a. partir do 19° (démmb pono) més, contandocse da Data da 1* Subscrigio do Quotas

* desta série (as “Datas de Amprtizacfo™): A amortizagio mensal de cada-Quoita Slnicr serd

. determinads dtravés da divisdo do valor da Qiota Séniorna DumdsAmmuza;;ﬁo pela somu do (i)
nﬁmcro de memtcmanescemﬁ: e(li} 1.{um), ccmformc fai:ela ahamu .

MC.\, {acontar da 1* Subscm;an de Amorhzs.gﬁofrogmmada
Quotas desta séﬂg} C
. e ] valor ds Gueta Sémox pa Data de Amoniizacfo /42
s - - valor da. Quotd Sénior ma Datg de Amortizacio /41
210 ) . ] walorda Quota-Sénjorna Datd de Amortizagdo /40 -
2z - valor.da Quota Senior na Data de Amortizacio /.39 ©
sy L. valor da Quota S&ijorna Data de Amortizagio f 38
- 24% i valor-da Quota Senior na Data de Amortizaglio / 37
25° L valor da Quota 3énior na Data de Amartizacico/ 36
26" I valorda Quota Sénior na Dala de Amortizagio/ 35
“xr * 1 valor da.Quota Sénior na Data de Amoriizagdo / 54
38 - : valor da Cuola Senier na Data de Amortizagio/ 33
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s s Ot RS Olot Sénior na Data de Amoriizagio / 32
30° valor da Quota Sénior na Data de AmertizagBo / 31
: 31° valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio /30 ; o
NN 1 _valorda Quota Sénior na Data de Amortizagio (29 1 . | o
33° | valor da Quota Sénior na Data de Amortisagdo / 28 :
34° valor da Quota Sénior na Data de AmortiZaghio / 27
35° valor da Quota Sénior na Data de Amortizacio / 26
360 valor da Quota Sénior ne Data de Amortizacio / 23
37 valor da Quota Sénior na Data de AmortizacHo./ 24
38" - valor da Quota Sénier na Data de Amortizagio / 23
39 valor da Quota Sénior na Data de Amortidagiio /22
44° valor da Quota Sénior na Data de AmortiZagho / 21
41° ) valor da Quota Sénior na Data de Amortizacio / 20
42 L valor dz Quota Sénior na Data de AmortiZagiio / 19
43° valor da Quota Sénior na Data de Amortizacio/ 18
44° valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio/ 17
43 valor da Quota Sénpior na Data de Amoctizacdio / 16
44° walor da Quota Bénior na Data de Amortizaglio /15 .
47° valor da Quots Sénior na Data de Awnortizacio / 14
- A0 valor da Quota Sénjor na Data de Awmorfizagio / 13
4% . . valor da Quotz Sénior na Data de Amortizacio / 12
50° ’ valor da Quota Sénior na Data de Amortigaclo / 11 :
31 valor da Quota Sénior na Data de Amontizagio / 10 :
50 . valar da Quota Sénior ns Data de Amoriizacio /9
53 " valor da Quota Sénior na Data de Amortizaciio / B . : ;
54° ) vator da Quota Sénior ns Data de Amortizacio /7 S )
55° T - valor-da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 6 ;
56° vitor da Quota Senior na Dala de Amortizagia /5 - 5
57 ~ ‘valor da Quota Séoior na Daty ds Amortizacic /4
58° valor da Quota Sénior nia Data de Amortizaciio / 3
. 39" valor da Quota Sénior na Data de Amortizagiio/ 2
60° wvalor da Quota Sénior na Data de Amortizagio /

(s termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maidsculas (eétejam no kingular ou 0o
plural), que nFo sejarm aqui definidos de outra forma, teréo os significados que thes ¢80 atribuidos no
Repulamento, . Cd

. I
(/ EMPRESTIMOS CONSIGNADOS - Oanlel Januario
Adriana Theodoto . Procuragor
Por: Procuradora - - . -
Carpo:

Testemunhas: . Vo :

1. 2ot Ul Mad A onten MW 2. AQVW"‘['&&J:M“
Nome: cartiiaA MOMEAES vReA Awurs  Nome: Frdseree me?%) .

_RG: 321018 vapnd RG:A23 S 73 zeH
CPF: ogy.u%s. ¥5%- 54 Cpp;{}f’;.isa@;s&qL - 1%
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Data de Puliicacso; 15 de.abritde 2005
Relatéiio de Rating Preliminar

Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Empréstimos:
- Consignados - -

Anafistas Leandro de Albugquerque, 580 Paule, 55 (1 1) 3089-8729, leand
Qote Gll, 530 Paulo, 55 (11} 3039-9743, jo_git@standandzndnoors com

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Este relatéio basela-se em InformagSes obtidas alé 15 de atuil de 2008. O rating akibuido &

mirnar, Uma vez.que a documentagdo final, com seus.respectivos suplementos, ainda néo esta
dispanivel. A atribulgdo de um rating finé)esté condicionadd eo ricebimerito da documentagao.
aptopiiada pola Standard & Pobrs: Este relatério hdb consttul uma récomendiipdp’para cohipra,
yendg.ou retengio de-qualsquer tiulos, Quaisgges IiformagSes subssqlientes paderfo resiliat na.
alribiigio. do um safing tiferente do preliminas.

15 de abril de

Rating ) Morgants Protisindr.(ent RS MihBasy Vandlntiints Fival Kogai®

:56ns de-Ootay Senlores  "brAAF Frefininor & anws (A0 masssyapts.a sirissho

Fundamentos

A Standard & Poor’s Ratings Services atribuiu o rating preliminar ‘brAAf, em sua Escala Naclonal
Brasl, & segunda séyfe de cotas seniores a serem emiilidas pelo Rural Fundo de Investimento em
Direltos Creditdrios - Empréstimas Consignados (Rural FIDC - Empréstimos Consignadoe), as
quals tetéio o masmo nivel de senioridade que & prinielra série de coles seniores. O rating ‘brAAf
atribuido a primeira série de cotas seniores foram mantides, Os ativos subjacentes do Rural FIDC -
Ermpréstimos Consfanados s8o: ammprésimos pessoaly com consignagio em folha de pagamento a
servidores plibfleos federals, estaduals, do Distrito Federal & munidpals, autarquizs da
administragio direla e fundagdes pablicas, bem como a aposentados e pensionistas da
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Previdéncia Social @ 0= aposentados e pensionistas Civis e Militares dos Institutos de Previdéncias
Estaduals & Municipais, ariginados pelo Banco Ruret S.A., caixa ¢ cutros alives de renda fixa,
previstos no reguzlzmento do Fundo.

O mating 'brAAP atibuldo ao Rural FIDC - Empréstimos Consignadas na Escala Naclonal Brasi de
classiicacio de findos exprossa a qualidade geral de ¢rédito do Fundo, com base no histdrlco de
inadimpléncia o do transigéio de ratings du Standard & Poor’s, O rating atribuldo ao Fundo indica
que sua esrutura, seus mecanisias do refargo de qualidads de crédito, bem como a quaiidade
dos alivos que compbem sua carteira fomecem uma protegio MUITO FORTE contra perdas
advindas de imadimpiéncia, baseade.em.diferentes cenarlos de esiresze. . . I

Qs mecanismos de reforgo de qualidade de crédito do Fundo incluem a profecdo de crédity
proporcicnada pela subordinagdo de cotas (25%) e o spread excedente, inicialmente em 7,66%
aa,

Us empréstimes pessoals com consighagin em Tolha de pagamento geraiments apresentam teas
de inadimpléncla mails baixas do que aquslas presentes em tarteiras de empréstimos pessoais
fradicionals. Enire os fatores que contribuiem para o bam desspenho das carlelvas da
empréstimos consignados estio o falo de 0s pagamentos mensals dos empréstimos serom
deduzidos direfamente do satério do devadoer, a refaliva astabilidade do emprego dos servidores
pliblicos e o fato de as entidades piiblicas estarem menos sujeltas &s valutiidades de mercado do

que os pmpregadores de selor pivado.

© Rural FIDC - Emprasiimos Consignados 6 um condominio fechad, com praze do duraglo

indeterminads. A segunda séria de cotas seniores seré resgatada cinco anos apds a data de

emisséio e, pottanto, deverd cogxistr com a primeira sérle por aproximadaments 52 meses. O

_ administrador do Funda poderd incluir recebivels de erédito e oulras tiulas de renda fixa em sus
cartelra, com base em critérios de eleglbilidads definldos e apravados pela Stundard & Poor’s.

Um FIGC 6 uma= entidade protegida contra o fléncla do entissot, pesstindo caracteristicas

exclusivas &s operagies sstruturadas {(Shuckured Financa) e aos fundos de investimanta. Como

ativos subjacentes de fundo, os administradores da FIDC poder incorporar carteiras de crédite

:':Tbinadas —que, no mirimae, devein coresponder 2 60% dos ativos titals do fundo —, bem como
os de divida.

. Comparados aos tkulos de renda fixa, os fundos de investimento néo promatem pagamentos
espacificos de Juros o de principal aos Investidores (cotistas do FIDC). Partanto, cada colista
espera receber apenas ym retorne previsto sobre o Investimento. A andlise da Standard 8 Poor's
levou em conti a pramissa do pagamento total de princlipal e juros remunerstéelos das otas
senieres no horizonte ds amertizagédo programada do Fundo, com base na anélise de sansibilidade
do fluxe ds caixa dos afivos subjacentes da Rural FIDC - Empréstimos Consignados em diferentes

cenérios do esirasse. :

O raling de qualidade de crédito alribuldo = um fundo avalla o nivel de protegiio conira perdas
decorrentes de Inadimpléncia dos ativos em sua cartelra. Os ratings de qualidade de crédite, que
variar de ‘BrAAAP (nivel mais elsvado de protegiia) a ‘BrCCCF (nivel mais baixa de prote¢ic),
baseiam-sa na antlise de fatores como a qualidade geral de crédo da centeire; 0¥ riscos
releclonados & taxas de jutos, & qualidade de crédito, a fiquidez 6 & concantracfio; bemn como a0
risco camblal apresentado pelo Fundo.

A Escala Nacional Brasil da Standard & Poor's & aplicada a emissores, seguradoras, contraparies,
Intermexdiarios e investidores que operam nos mercados financeiros brasilelios. Seus ratings da
erédito e de emissfio podem ser afribrides a um emissor ou a um Instrumento da crddite
espacifico, vespectivamente. Os rafings de crédite da Escala Nacions! Brasil utifizam os simbolos
globals de rating da Standard & Poor's que, no entanto, 340 precadidos pele prefixo b, indlcando
‘Brasif. A Escala Nacional Brasi da Standard & Poor's epresenta Uma estiufura exclusiva,
desenvolvida para atender as necessidades das mercados financeiros brasilefros ¢, portanto, Rfo
pode ser diretamente comparada com = escala global da Standard & Poor's ou com qualquer outra
de zuas escelas nacionals ou Aquelas de suas collgadas. Além disse, a Standard & Poor's atibui
retings de qualidade de crédito e de volatilidade a fundos de rendz fixa @ & outros Gipos do carteiras

de ativos de renda fixa.
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Principais Pontos Fortes, Fragilldades e Fatores Afenuantes

Pontos Fortes
Qs principais pontos fortes observados na endlise de crédito da estutura sdo:

¢ A protegdo de crédito fomecida pola subardinagio de cotas (tivel minimo de 25%), spread
axcedants (inicialmente de 7,66% a.a);

« O adaquado histdrico de crédito da carteira do originadar,

= _A capacidede do Banco Rural como originador da carteim de smpréstimes subjacentes do
Fundo;

s A solida expariéncia do Banco Bradesco 8.A,, como custodiante do Fundo;

« A eshiutura Ingal da transagdo, que possui disposivos ddequadas para resguardar os
direitos dos colistas,

Fragilidades e Falores Atenuantes

» A qualidade de orédito do conjunto do ativos subjacentes podera variar durante a vida do
Fundo em razdo da naturera rotativa da estrutura. Este isco é atentado pelos critérfos do
elegibifdade bern definidos do Funde.

Descrigéio do Rural FIDC - Empréstimos Congignados

Caracteristicas Gerais

O Rural FIDC - Empréstimos Consignados € um condemnfo facheado, com prazo de duragfio
indeterminado, A segunda série de emissio de cotas do Fundo terd im prazo de ventimento de
cinco anos. A emissde pode sar vendida no Brasil para investidoras qualificados, inclulndo algumas
emprtslsas e clientes de prvate banking, fundos de panséio, seguradoras e outros fundas de
investimento.

0 Fundo realiza compras rotalivas de direltcs credibdrios originados pelo Banco Rural por meio de
emprésiimos pessoais com canslignagdio em folha de pagaments a servidores piblicos federals,
sstaduais @ municipais, e a aposentados & pensionistas da Insfituto Naclonal do Segure Soclal »

INSS.

Sague abaixc uma descrizdo da estrulura do Fundo em sus data de emissdo:

Contrsto de Promessa de Cordrato de Prestagdu de
Agtisicio e Casslo Sendgos de custddla o
Liguidago Financelra
Vendade Banco Bradescn
Enpuéstl S.A,
_— Rural FIDC - Custodiante)
Bance Riwal : Empréstimos
Grlginaden -— Conslanados Fss o de Cotas
Pagmneste dos {Emisso) -
Emprés limo -
f—
R Pagamentoe da= Cutistas
Cotas Becdopes Eenlors
Emisefo e Col &
misein de Cotas
Subordnadas Carirals do F0C

Mecanismo de Pagamento das Cotas

O Fundo amitira novas cotas senlores @ subordinadas, denominadas em rezls. Os detentoras

dessas colas terao o divelto de receber os rendimentos dacetrentss de pagamento de empréstimos
pessoais com consignagan em folla denominados namesma moeda, elou cutros instrunentos de



renda fixa, investimentas financeiros de curto prazo o dinkeiro integrantes da carteira do Fundo. O ’
rendimonts e o valor de face das cotas seniores devem ser pagos com o fluxo de caixa gerads :
pefa carteira do Fundo. O odginador detém as cotas subordinadas, que ndo sio classificadas pela

Standard & Poor's,

Componente do Rendimento
Contrariametite ao que acontece cor Instrumentos de divida, um fundo nao promele aos seus

investidores {cofistas} o pagamento de principal cu de Juros em qualquer data ospecliica. Assim,
cada colista aspera soments receber uma remuneragio alve, que § apenas um oblefivo e nio uma

“promessa. O Funde buscara oferecar uma repunesacao alvo acs cotistas seniores da segunds . L

‘emisséo de sdries equivalente & da Taxa DI Over + 2% n.a. As cotas substdinadas ndo possuem .
urpa remuneragio aivo especiiica, porém se beneficiam da tado o fluxo disponivel , apds o i
pegamentc das despesas e da remuneragio alvo das colas senlores-do Funda.

Compaonente do Valor de Face , '
Apesar do ¢ Rurat FIDC - Empréstimos Gonsignados ter um prazo de durago indetermiado, 2

segunda série de cotas seniores serd amortizada em até cinco anos contados a partir da data de
emisséo, A amotlizagdio dessas cotas serd realizada em 42 (quarents o duss) parcelas mensals,
apds um perfodo de candncia ds 18 (dazolto) meses contacies & partir da data ds emissdo.

Com a fungio de garantlr que o Fundo mantenha ativos com a liquidez necesséria para cumprir as
amorizagdes ofau resgata das cotas senlores nas datas pravistas no ragulamento e no
suplemento, o administrador do Funde deverd menter em cafxa, com 80 dias de antacedéncia,
ativos com liquidez difria no montante equivalente a 30% da prixima amortizacio prevista, a 70%
da préxima amoHizagio prevista com 20 dias de antecet@ncia a a 100% da préxirma amortizagio
pravistz com 15 dias de entecadéncla, :

As cotas subordinadas sério amostizadas soments apés a amorlizagdc das colas seniores e o
desda que o relagdo antre seu valor tofal & o patrimonio llquide do Funde permanaga em 25%, :
ap6s sua amoitizagio. A pattir do 44® més, as cotas suberdinadas néy poderdo ser ametiizadas i
alé que a totalidade das cotas seniores seja resgatada. ’

Fluxa de Recirsos doRural FIDC - Empréstimos Consighados

As entidades consignantes sefetuam o pagamento de salitios e baneficlos aos seus funcionérias,

aposentados e pensionisias e reldm o montzrts devido por meio dos contratas de empréstimo cotn .
consignagdo em folha de pagamento. As quantias séo, entdo; fransferidas dirstaments para & !
conifa do Rural FIDG - Empréstimes Conslgnados no Banco Bradescy 8.A. (custodiunte). Assim :
que os recursos sho transferidos para a conta do Fundo, o custodiante calcula as provisbes de i
perdas dirias, verifica os nivels de subordinagdn e of infonma a0 adminlstrador do Fundo (Meflon _ H
Servicos Financeiros DTV S.A) que, em nome do Fundo, instrui o custodiante a realizar a . i
farmagfic das reservas e o pagamento das despesas do Fundo, efetua as amartizagies e a :
compta de navas direltos credithiios dos criginadores. !

Condigbes de Cessio e Critétlas de Elegibllidede do Rwat FIDC -Empréstimos
Consignados

As principals condigdes de cossée e critérias de elegibiidade que os secebivels precisam satisfazer
séo: - . :

s Devem ser provenlentss do contratos de empréstimos pessedls a servidores plblicos
fodarais, estaduals, do Distifo Fedaral o municipals, autarquias da administracdo direta e
fundagdes piblicas, bem como a aposentados e pansionistas da Previdéacia Soclal o os
aposentados e pensionistas Civie e Miffares dos Institutos de Previdéncias Estzduais o
KMunicipals, originados pelo Banco Rural a taxas prefixadas;

o O pagamento dave ser efetuado par meio de consignagdo em folfia de pagamento
devidamente autorizada; .

o Nép paderio ser adquiridas parcelas de confratos cujos vencimuntos sejam postecjores ao
prazo de duiagdo das séries de ¢olas seniores emandamento do Fundo;

» Os direitos croditdrios devem ser oflundos de entes consignantes que ndo ssiefam
inadimplentes no repasse de racebiveis cedidos ao Furde por maie de sessenta dias;

« Um mesmo devedor rio dave ter uma exposigao maior gue R 50.000,00 em direjtos
creditdtivs cedidos ao Fundo; : i

» No momento da aquisilio, o devedor nda deve apresentar dirsites creditérios vencidos e 4
néo pagos ao Fundo; . . ’

» Os direltos credtidrios provenientes de empréstimos u funclonitivs patiicos deo consignantes




que sejam frges ou entidades da administragdo piblica de estados, Distilo Federal &
municipios ndo podem ulttapassar 16% do patiménio liquide dv Fundo; .

» Os direltos eredidrios provenientes de empréstimos a funcicnarlos piblicos dos #8
.consignantss cum o matar parcentual finenceiro, que scjam drgos ou enfidades da
administragdo pibfica faderal, nio podem ultrapasser 50% do patriménis liguido do Funde,
com excegdc do INSS;

Riscos Relevantes de Estruturas de Empréstimos Pessoals com Consignagio em Folha de
Pagamento

Os ratings de operaces estrutirades baseianm-se, principaiments, na qualidads de crédito de
ativos isolados cu de carteiras de ativos, isclando-se & guealidade de crédito do criginador ou do
tomador de recuisos. As cperagdes estrituradas procuram isolar os atives de seus oiiginadores,
como no casd do cadontes de recebiveis que possuem ratings balves au que ndo possuem rating.
O pitr cendirlo assume a faléncia do cada patticipanta da aperagic que nio sefa uma entidade
garandida em caso de faldnsia da controladora, cujo rating seja mals babo que o da operacio.

Esta se¢fio descreve a metodologia para 2 anéllse dog riscos crediticios de uma aperagie de
empréstimas pessoals cam consignagha em folha de pagamento que constitul a carteira
subjacente de direltos craditirios do Rural FIDC - Empréstimos Cansignados. O principal fisco
associado & maicr parte dos atives é o risco de inadimpléncia e defauf do devedor. A fungibiidade
de caha & outra preccupaghc em todos os financiamentos garanfidas por atives, Além disso, neste
caso, uma vez que cada pagamento de empréstimo é destontado autcmaticaments dos salarlos
dos fimeiondrios ou do beneficio dus aposentados e pensionistas, o risco de inadimpléncia 6
razoavelmente diminuldo, Custos de manutengiic e agpectos relacionados & prestasdo do servico
tambsm sip metivos de preocupagiio e serfic analisados nesta secdo.
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Qs tens abaixo se reforem As respeciivas sogdes contidas na tabala,

Risca de Default do Devedor (Cliente)
Normalments, o histérico de inadimpléncia e de perdas 540 os mefhores indicadores da qualidade

de crédite de uma cartelra, A maicrig das instituicbes fnanceiras e dos bancos brasllelros mantém
smprésimos ou-recehivels inadimplantes por prazos muilo maiores do que entldades similares em
paises do mercados nde emergantes, antas do balxé-los. Isso pode ser considerade positive, uma
vaz que as contas sdo rabalhadas até que sejam exauridas tadas as oporunidades de .
recebimento. Entretanto, se as politicas do reconhecimento de perdas sfo discricionizias € estao
sujeitas & manipulagio, forna-se diffcil detenminar o valor dos emprasimos vancldos. Por esse
midtivo, os ¢ritérios para empréstimos pessoais garantidos concentram-se na anélise das
inadimpléncias em estado adiantado, como indicadores da qualidada de crédito.

Custos de Manutengio da Carteira

Em operagfies fastreadas em empréstimos pessezis, 4 comum $6 crar uma reserva para cobrir
Juros e custos associados aos servigos o as cbrigages fiducladas do Fundo, que serda inconidos
duramte sua vida, Uma vex que os empréstimos passaals séc ativos que reridem juros, & Standerd
& Poor's tambam lava em conta o nivel de spread excedente observado entre os ativos
subjucenies v o rendimento alve das cotas do Funda.

S et g .



Fungiblidade
Q tisco de fengibitidade refere-se 4 possiilidade de os racebimentos serem fungiveis aos de

outros recebivels do Baneo Rurel. Nesss caso, nao ha risco de kmgitilidade, pols os pagamentos
dos direitos creditrios cedidos ao Rural FIDC - Empréstimos Consignados serdo efetuados
diretamente na conta do Fundo,

Aspectos Relacionados 3 Administragéo

* o casodo-Rural FIDG—Empréstimes Consignados, o princlipal administrador #do serd o
originadar, mas uma entidade independente, a Mallon Servicos DTV S.A, quetemum bom
filstérico no mercado brasieira.

Andlise de Crédifo dos Ativos Subjacentes

Andlise de Sensihilidade

Com relagan &s operagses estruturadas, a Standard & Poor's realiza uma andlise profunda do grau
de suficiéncia do fluxs de recirsos para pagar os collstas no prazo estipulada. Para se determinar
o mting 'BrAAF, submetemes os flincos de calxa & vésios cenarfos da estrasse, considerando-se
como caso base o hivel da lnadmplanda maximo da cartelra selecionada e estabelecende-o como
1 proxy de inadimpléncia de erédito. Apés anallsar o comportamenta da carteira salecionade, um
nivel de inadintpigncia conservador fol multiplicado por uen fator de estresse de crédilo, o qural fol
determinado pelo cendtit constinildo para o rating almajade. Para se determinar a fxgz e a
resistancia dos fluxos o astruturas de calxa, o reforgo de qualidads de. crédito fol submeaiido 2
outros testes de estresse, utilizandn-sa diferentes varlivels, com o ahjetivo de avallar a vishilidada

do pagamento das catas.

Severidaide da Perds ; .
Uwma vez que a infarmagie da carteira selecionada fol analisada, o groxy dn severidade de perda
de crédito foi estabelecido com base nas infanmeagdes de volume de inadimpldncia superior a 180
dias. Dassg farme, o indice de perda adotado foi de §,1%, que & uma média conservadera, dado o
desempenho da cartslra de empréslimos originados pelo Baneo Rural, o desemperfic db outros
FIDCs lastrendos pelos mesmos ativos originados pelo Banco Rurate o3 critérios de eleghblidade
da transagdo. Esse Indice fol entdo testadio, aplicando-se o fator de perda de ciédite para refletir o
cendrle do rating ‘brAAf, O midiiple uliizado para um cenério ‘OrAAF foi de 40x Ahaixo fistamos
cinco pincipals cenarlos: - .

Pertlas de crbdin

Pre-pagamento Néo NiEa Néa Nfn Sim (eyubvalente 2 15%)

Inadimpléncia

© pior cendrio de inadirpléncia histécica fol assumido depols ta analisados os pools eatitico @
dinfimice do ofiginador dos atives suljacentes, bem como o histirico de outros Fundosde .
Investimento em Cireltos Creditdrios [astreados por atives origitados pelo Banco Rural, os qusis
apresertaram taxas de perda entra 4% e 6,2%. O histérico de recebimentos da carteira estatica fol
. também analisado, o qus possibiltou a avaliagéo do efeito real da inadimpléncia como um PIOXY
para as perdas de cridito na carteira selsdonada.

Pré-Pagamento

Devido ao acitrado amblents competitivo eniye as entidades financeiras qua concadem

empréstimos tom dedugdo an folba de pegarento, as taxas de pré-pagamento tém se expandido

de forma geral no mercado. O histéreo de pré-pagementas para empréstimos consignados no

Benco Rural é de aproximadamente 13%. Entre as anélises de sensiilidade do fluxc de caixa

. raalizadas pela Standard & Poor's, fol incluldo um cendric de taxas-de pré-pagamento de 16%,
rrntendo o mesme nive! de perda asperada aplicado para 0s oulres cendrios (23,2%). Este

cenério considerou que tados os empréstimos pré-pagos foram descontados & taxa média dos

cantratos, portanto resullando em perda no valor presents dos ativos qus o lastro & kaneagdo,
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os quals 540 cadidos 4 taxz minima de cessdo de 185% do CDL. Sob este cendrio, ax calas
seniores puderam ser resgatadas, acrescides de sua tentabifidade alvo.

Reforco da Quakidade de Crédito

Bara cobrir o5 riscos relacionados &s carteiras de empréstimos pessoais com consignagde oin
folliz de pagaments, relafivos especlficamente o ambiente de fundos de investimentes em direltes
craditérios no Bragh, foi estruturado um reforco da qualidade de crédito para o FIDC no nivel da
catageria de rating 'brAAf. O reforgo de crédito permitira o suporte de crédito das cotas seniores
do FIDC e seré realizado na forma de subordinagéo estrtural minima de 25% e de.spread

. -gxcedente, inicalments.de 7,56% a.a. (185% x 11,25% - {11,25% + 226)). A taxa de desconto
ralnime dos racebivels foi alterada recentemente de 175% para 185% da Taxa DI Qver.

Risco Camblat
Ni%o ha risco cambial para os colishs, uma vez gua as tolas sho emitidas em reuls e garantidas

par racebfvsis de erédito denontinados em eais.

Evantos de Avaliagie da Rurat FIDC - Empréstimos fonslgnados

Qualguer uma das situagdes abaixo sord considerada um evente da aveliagdo, que, por sua vez,
ohrigari o Rural FIDC - Empréstimos Consignados a realizar urma Assembléia Geral de Cotistas
para deliberar sobre os procedimentos a seram tomados.

Os Eventos de Avaliagio mals relevarntes sioc

« Inobsarvancla de seus deveres e cbrigagGes por pade do Adminlstrador, do Custodiants, ou
do Agents de Recebitmente do Fundo; . .
Quatquer evento que implique e transferdncla de controle de quaisouer dos Cedentes;
Rebabcamento da claseiicagio de risca de qualqguer série de colas senfores em circutagio
em um dagrau abaixo da clastificagdo de risco criginalmente afribulda;

Néo constituigao da reserva da Tquidez;

tmpossibilidade de compra de direltes creditéiios que cumptam os Ciibérios de Elegibllidade;
Aquisigio de direitos creditérios gue ndo cumpram oS chtérios da etegibiidade;

Qatilho de desempentio; caso ¢ somatério do valor cantéhll de direitos crediiéios vencidos
© N#a pagos, por prazo lgual ou supericr @ 60 dias coridos, representar, a qualquer

" momento, 6% ou mals do patimanio liquido doe Funte.

s @ s

Eventos de'Liquidagiio do Rural FIDC - Empréstimos Consignados
Casa ocorram qualsquer dos seguintes eventos, gerfi considatado um evento da flquidacé, que,

per sua vez, abrigard o Ryral FIDC - Empréstimos Consignados: (1) a informar os cotistas; (2 a
interromper a eompra de direitos creditdrios; (3) a Iniciar os procedimentos de liquidagfo do Fundo
o (4) a convocar uma Assembléia Geral de Colistas para que sles possam decidir se o8
procedimentas para < liquidagio antacipada devem ot nio continuat.

Os Evertos da Liquidagio mais relevantes séo:

o A intervengdo judicial ou liquidacsio de qualquet um dos originadores;

» Os cotistas determinzm a fiquidagde do Fundo em Assembléia Geral convocatia para ests
fir; :

Rentinciz da instiuipie administradora, sam que tenha acorrida sua substituicho;

Faléncia, intervengio jucicial ou extrajudicial ou liquidagio exirajudicial da administradora;

Ndo pagamento dos valorss do amoitizagio ou resgale nas datas previstas;

Caso a nivel de subordinagéie permanega abaixe do pisa minimo por cinen dias dtels

cansscutivos, apis o prazo de reenquadramento.

Visao Goral do Banco Rural . :
© Bance Rural 6 um banco milkiplo de médio porte, sediado em Belo Horizante, que opera aim
duas prindpals dreas: empréstimos de capltal de giro pata empresas ds paqueno o médic parbe
com garantia da duplicatas; e empréstimos cam cohsignagio e folha de pagamento para
funclondrios piblicos, apasentados e pansicnistas do INES.

~3



Os empréstimos para pequenas e médias empresas sempr foram o principal foco de atuagdo do
Bance Rutal, Gontuda, nos Gitimos anos, os smpréstimos com consignagsio em folha de
pagamento para funcienérios pablicos, aposentados o pensionistas do INSS t8m adcquirido cada

vez mais importancla,

A carteira de depdsitos da instituigéo cresceu 1% entre dszembro de 2006 o dezembro da 2007
(de RS 512 milhGes para R$ 517 wihdas), snquante a cartelra de créditos censignados afingiy R$

600 milhdes no final de 2007.
- Aneia < Caracteristicas dos Empréstinos a Servidores Publicos Concedidos
pelo Banco Rurale Elegiveis ao Rural FIDC- Empréstimos Consignados
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
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PRERS Rt ren hrdwpeniasiis Gorfzal Tel BE{in)210s3ube

R Ds. Renalo Fassda Bagon, 3¢ FaxMacionl  SS{1N) 1833001
TES30EA ~ 520 Padio, 57 - Bl Irevmcionat G5 [11) 21030034

1060570 - Bl Paud 57 - Srask

Parecer dos auditores independentes

Am

Calistay o4 Administmdosz do .

Tomal Fuade de Investimanto e Direlios Crodiiisios - Eropésimos Consigmados

{Adminlsimilo pafa BNY Mallor Servipos Financolres Disfabaidomn de -
Tliulos & Valores Mohillidros 5.4.3

Rio o JaneTo: - BF

Fxnrinames a demonstrgEs 4 vowposici & dinemiimpie doy apuyles do Rured Fondo do
Tnvestimento aox Direliog Ceeditdriss - Emprislimay Consigrndus mn 31 d6 dozenibira 46 2007 o
a a demonsicagio das evniugies do patdminko ligeido, vorregpondeales mo pexiodo de
16 de agosia e 2007 guisio des lividedes) e 51 de dezembro de 2007, <labivadas eob o
responsehilidade de sua adminisimelo, Nosut responsabilidede € a de enpressar ema opluifo
sobire exsas demoasiragies Mnanceiras, .

Hosso ame $oi conduzide de acordy com &5 nommy e muditoria aplichvels ao Bracll ¢
sampresnden: (2} o phnelamienio dos rabathos, comsiderando & releviusia 409 s=idos, o vl
£ [rme2gBag & 09 slstemns coptidl @ dx pontroles inleros do Funde; (6) a sonslaigiio, vomt base
em 1enies, des evidBacin o doe regising que Eporan of valoes o ay infraniptes coniibels
dinfigades; e (3} & avaliegio das priticas ¢ das sstinufives sontibeds muls represenintives
odotzdas pelz adminisimgo do Fando, bem corme da apresentap®o das demonsinagics finomoeims
Ionsadas exm conjunko.

Em nogss opinie, a1 demunsiragtes Anaceints anima saforllss rapresentam, adenuxdamente,
MMMMIW%HMWMBMMImmmIMn&
Jveslimenio am Direites Crediriiios - Empnisiinns Consigradeys em 31 de densmbia de 2007 o
63 miagfien de sen patrimssiv Liquido, corespondentes a8 yariodo de 16 de agaa dv 2067 .31
s dezeabro e 3007, de ansede com s prificas cantittels adoiads ne Bresil.

928 de fovereira da 2058

BPRIG Audilores Indepeniontes
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- BNY MELLEON
SERVICOS EINANCERDS.

RERTRICOTED

T

DECLARACAC '
PARAFINS DO'ART, 56 DAINSTRUCAO GVM N°400/03.

BNY MEELON .SERVICDS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE. TITULOS & “VALORES -
MOBILERIOS SiA., saciedade com sede m. Ay Dicsidere: Wilson, 231,.11% andat, Centra, Rio de: -

Jacgiso — RY, kieriea i CNRJ/ME sob 7° 02:201:501/0000-6%, na iqualidads de- Instiiuigio.
adrinistradora do- WURAL, FuNBQ DE INVESTIMENTO. EM DIREMOS CREDHORIOS -.
EMPRESTIVCS CONSIGNADDS (“BUNBC?) ¢ responsivel pelks distibiiigio piibilica du’segunda
- emisso de quotas seniores do Foride (“Oferta” ¢ “Criouis”; séspectivament},, vein, nos termos do
artigo 56:da Instiuglio GVM 0° 400/63; declatar que() € responsiivel peli veracidade, eonsistnicia,
sualidade e-suficinitadas informagiy prestadss por.ocasiio do-repitra da Dfért e:fornacidas 2o
mercadt-dyeniz o perfodo de realizacio da Ofejtai (i) ‘que: o-prospecty da. Oferra condin 45

infonmaghes relevantes, écessidas s orligimento; pelds mvestidotes, da Oferta; da

varacigpisiigas das Quots, do Fimdo, syas atividades, sivagio scondmico-financei 2. riscos:
terefites 3. suss atvidades, bem omb quaisiir s’ inforiaBes televitiey, tendo: sido

élaboradte deagprddo toms narmas perinenres; (i) gue s informagdes prestadas por ocasito do: -

regio £ duante o periodo dé redlizagio da Oferta §%b verdadeiss, consistentes; dorretas &
suffcientes, permifindo aos-invesridorss ymit tomadi:de deciio furdamgntada arespelro da Ofieres;
& (i%) todas as informagfes forneciday a0 meicada durante’ o periodo de realizagio da Oferta,
inelosiveraguelss eventwiis-ou pedbdices ¢ que: verbiam 4 faregrar-o© prospecto.da Ofina, serdy
suficikares, permiitindo aos ovestidores & tomekla de Hecho fundameotddaa cespeito daOferta.

Rio de Janeinn; 19:dg:junho de 2008

i = : _h.. .-'-. -

BRY MELLON SERVIQOS FINANCEIROSDISTRIBUIDORA
DE'TITULOS E VALORES MOBI.) B.A
Ao ' e Crchn i Sonedamo Crtoso.
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DECLARACAO DO COORDENADOR DA OFERTA
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RURAL Distribuidors
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RELATORIO DO ADMINISTRADOR RELATIVO AO 1° TRIMESTRE DE 2008
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BNY MELLON
SERVICOS FINANCEIROS -

RURAL FIDC EMPRESTIMO CONSIGNADO

. RELATORIO TRIMESTRAL
ENCERRAMENTO - MARC0/2008
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BNY MELLON
SERVICOS FINANCEIROS

RURAL FIDC EMPRESTIMO CONSIGNADO
RELATORIO TRIAESTRAL - ENCERRAMENTO - MARC0/2008

1 » Andlise de Investimento
2 - Anélise de Compliance com a Legislagéio e diversificacsio da carteira

3 - Taxas utilizadas nas Operagdes

4 - Verificagao do lastro dos direitos creditorios que integram a carteira do fundo




>

BNY MELLON
SERVICOS FINANCEIROS
URAL FIDC EMPRESTINMO CONSIGHADD
Relatério Trimestral- Encerramento Marca/2008
1) Awfis pE INVESTIWENTO

2

3)

‘4)

Durante o periodo de Janeiro a Margo de 2008, © RURAL FIDC EMPRESTIMO CONSIGNADO apresentou uma
performance dentro das nossas expectativas de médio prazo.

2] (4] E DA

0 Fundo em epigrafe manteve, durante todo ¢ trfinestre, sua carteira aplicada em direftos creditdrios, vota de

funde referenciado  tituts privados respeitando, diariamente, o limites minimes ¢ méxImos estabelectdos em”

say regulamento.

" A andlise de Compiiance para o trimeste supracitade identificou que & carteira encontrava-se enquadrada ¢am

Telagdo aos fimites de composicio e diversificagBo de portifétio estahelecidos na Regulamento e 1R Instrugho
Norrativa n® 356, consolidada pela Instricéo Normativa n° 393 da Comissio de Valores Nobilifrios.

Taxasy DAS NAS OF

O fundo realizou operagbes novas durante o pericdo supracitad, utilizando uma taxa média que & compatf\?el'
com ¢ mercado para o setor, cordforme & andlise de rsco-retorng dastas aperagdes.

Dada & natureza, dos direites creditdrios, estes estdo precificados conforme a sua curva de aquisiciio, Assim,
como a parcela de juros da série de pagamento de um conirato de compra € venda de direitos creditdrios pode
variar de acorde ‘com o perfodo, a taa utitizada pode também variar, Os demals ativos da carteira 520
precificados de acordo com o manual de precificacdo da Melion Servicos Financeives DTYM S.A.

Vi B LASTRO 005 D! CREDITORIOS QUE A DO FHNDD

De acordo com 28 Tegras que compde o reguiamento do fundo, o custodiante esta Isento de realizar & variﬁcapéo
trirmestral do lastro dos direitos credidrivs que Infegram a cattelra do fundo.
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ANEXO VIII

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS COM DATA-BASE DE 31 DE DEZEMBRO DE 2007
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' SERVIGOS FINANCEIRQS

>

BNY MELLON

. RURAL FIDC - EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Relatério do Adminisirador

Racaminhamos pars sua apreciagiio as Demonstragles Financeiras scompaahadas do Parecer dos
Auditores Independentes.

Refteramos nossas recomendagbes, de que a leitura das DemonstragSes Fioaocelras, &
fundamentsl para 0 acompanhamento de see investimento,

Chamamos a aterg%o para algumas informagBes (abaixe) que se encontram mais detalbadas nas
notas explicativas que acompanham &s DemonsiragGes Financelras.

A carteira do fundo se comportou de agordo com & politica de investimento estabelecida no
regulamento do funde, O desempenho da Carteira. dos Direitos Creditérios foi conforme o

eaperatin no periodo.

A Diretoria

BNY Metlon Servigos Financeiras Distribuidora de Thules ¢ Valores Mobilidrios S.A.

=Rl



Rural Fando de Investimento ¢m Diveifos

Creditorios ~ Empréstimoy Consignatios
{Adminlsirade peix BNY Mellon Servigos Finvneelros
Digiriholdera do Thulse o Veleres Moakilifivine 3.4.)
CNPX: 06.274.271/0001-26

Demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2007

[rree.
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Rural Fundo de Investimento em Direitos Credltonos -
Emptéstimos Cons:gnadcs

(Adminisirade pels BNY Mellon Servigos Fimanceires Distribuidera de
Titulos e Valores Mahiliirios S.A.)

Demonstra¢Ges financeiras

Em 3 de dezembro de 2007

Contettdo

Parecer dos audifores independentes : 3

'Demonstragiio da composigio ¢ diversificagio das
aplicages

Demonstracdo das evolugiies do pateimdnio liquido 5
Notas explicativas ds demonsiragdes financeiras 6-32

et et iy
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KPMB Auditeres Indepandantes Contral 79l 86(F1) 2188-3000

R. Dr. Renat Peesde Barros, 33 FaxMadonal §5(13)2183-360%
4530804 - S50 Paulo, 5P - Breslt Intemacional &6 (14) 21633034

CabxaPostal 2467 Internet e kpivg oot
D10E0-820 - Sfa Paufa, 3P« Brasll .

Parecer dos anditores independentes

Aos .
Cutistas ¢ & Adminisimdora do
Turral Fundo da Investimento s Direitos Creditérios - Empréstimos Consignados
{Administeada pela BNY Mellon Servicos Financeiros Distribunidora de

Titulos ¢ Valores Mobilidries 3.4.)
Rio de Janelrs ~R¥

Examinamos 2 demonstragho da composiglio o diversificagio das aplicagles do Rural Fundo de
Investimento em Direltog Creditérioy - Empréstimes Consfgnados an 31 de dezembro de 2007 ¢
2 respectiva demonstragiio dis cvolugies do patrimindo Nqguide, comespondentes ao pirodo do
16 de agosto de 2007 (infcio day stividades) & 32 de dezembro de 2007, claboradss sob =
responsabilidade de sus adtinistragilo. Nossa responsshitidede ¢ o de expressar v opinifio
sobre csas demonstraclios financeiras,

Nosso exame foi conduzide de scorde com 3s normas de auditoris splicivels ne Bmsi e
compreenden: (4) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevincia dos sakdos, o volume
de transaclios ¢ os sisternas cont4bil & de.controles Internos do Fundo; (b) 2 constatagho, com base
em testes, das evidéncias o dos registros que suportam os valores @ s informagfics contdbeis
divalgados; & (¢} & avaliaghio das priticas ¢ das estimatives contfbeis mals i
adoiadas pela administragie do Fundo, bem como da apresentaclio dus demansirages finamceirss
tomadas em conjoata,

Em nosea opinitie, a5 demonsiraeles Gnanceiras acima veferidas representam, adequadamestts,

emr todos of sspectos relevantes, a posigio patvimonial ¢ fimenceira do Rerml Fundo de

Tnvestimento em Dircitgs Creditdrios - Empréstimos Consignados em 31 de dezembro de 2007 e

us mutaghes de seu petrimbnio Houido, comespondentes so periodo do 16 de agosto de 2007 2 31
dle dezemibro de 2007, de acordo com as pritices contébeis adotadasna Brasil.

28 de fovereivo de 2008

EPMG Anditeres Indspeadentes
CROZ8P014428/0-6-F-RI

MG dudiorayhmdsperdtes, D doxinpoeingdkim ARG Appemslodtpcntinianisa Brsin a3ty 124y menterita
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o : Rurat Fundo de Investimento em Diteitos Creditérios ~ Empréstimos
Consignados

(Adminlzrado pela BNY Melon Servigos Fluenceros Tsizrivaldorade - :
Titnlos & Velores Mihllirios S.A.)

Demonstvagio da composigho e diversifivagio das aplicagbes

em 31 dedezenbro de 2007 -
(B thues de vosis) a
Vidar Hosolre P
ApEeapfeserpecificapiing atng] oative i : g
DiggonThilidades 1 601 f l ‘
Baneo contamovimento 1 o0
Certifivadn da depsita banekrko 30 um
Bonco Santander Baema SA. 38 0,1% | ;
" Cotardufoudes dohrmtinets 80z a7 . ' L
Ifilion Eando de leveitimento Referegcinto DI Tongo Praxo £02 48 '1. !
Operaples daaidita 15935 9453 : H
Tirelros creditdnios avmen 15832 95,34 - !
Direites aretitédop vantidos 1 149 : ;
(3 Proviche parst teéditos deliguidarto duvidesa g 05 : . 4 . i
Valorass raceber 13 008 ’ . : ’
Cucos 13 08 i
-thi do alve 16.181 100,00
Valoxaz apager 3 '
Tata de adminiviagss 3 ‘
utros 20 . :
Putrindoin Ranide 16758 ‘ :
Totsl o prssivo ¢ palimdsio Hpide 16,781 )
Signvtes nuplivativas sEo paic iolrgrante des demonsiragtes Soenceims. :

4




‘Rural Fando de Investimento em Direitos Creditfrios - Pmprésiimos . ] : 3
Consignados . i
(Adwminktrado pel EIVY Tdellen Bervizes Sinancelros Istydusiora de
‘Tiakue ¢ Valores Mobitarios £.A.)

;
i
i
;
!

Demonstraglics das movimentagSes do patimouio liguido
Perindo 2 16 de agowto (Intcle das attvidodes} 5,31 de dezembre 32207

(R pul¥ares daapts, ewato o valor mbkrio dos eotas)

Pectede &0 2608 ; _
agoriods X072 31 . ' { .
dpdzzandeinde ! H i
g A
i ]
Conettinictn L2768 H i
CotagSentyres - JA000,008 cotxaa LY 1000,839000 1250 | : :
Cotay BuborEnagay - 11,000 cotas e RS L.0MB,006000 6 ) h :
CotapSrherimdas - 4 757,008 cofas 4704 i E i
i HE
Patsfnfrida Hipntia ontosrge resiadn s porisda . 1.2 i ; ; ’
. ¥
Raslteifo do pericia ! i '
Raceltes : 754 . !
1 .
Rena daapatnping de erddiln s s : P
Rendes deapllongiesinterionndras de Hyoldez 4 # H | !
Reades dofiiul povaloceanuoiilifrios H - L
Qulzas mecelter operacdonsty ) i3 ) i
Despems e cusiifin ' (o5
Yaza de adlaf Ao 19y
Dopeorainisisistias [41)] :
Despens com prociein pam erkioy fagnitapis favidor (198 i
Exentonitad i Folr duspesay 458 . :
Eeniliado In garinds LI :
Fatriwbnio Huido xo Sl & pariodo 16758 _ - P
i i
Colns Seiores - 12,000,300 polzsa RS L0LS BI1T 50 12,562 i
Culas Suboréinadss - 4,047,000 coter & RS 565.758593 ) 4195 .

Az notey aplivattves o sarleiniepnile des davonstos Jos Goanixivas
H



Rugal Fundo do Investimento em Dircitos Creditorios -
Empréstimos Consignados

(Administrade pela BNY Miclon Servigos. Financeires Distribuidora de
Titulss o Valores Mobilidxios §8.4.)

Notas explicativas s demonstragfes financeiras
Periado de 16 de agosto (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2007

Contexio operacional

O Rurel Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Empréstimos Consignados, constitnfdo
sob & forma de condominio fechado, som praze do duragio, inicion suss dividades en 16 de
agoste de 2007, e tem por cbjetive praporclonar a vatorlzagtio de saes colas por meio da
aplicagio de sen pattiménio lignido na aquisiclio de Direitog de Crédito que atendey 208
Critérios de Hlegibilideds o Alivos Financeiros, observados todos o8 fndices de compoasicio ¢
diversificaglio da carteira do Fundo. O Fando atard no segmento firancciro,

As aplicegles ro Frmdo niio confam com garautia da Instituigho Admingstradora, dox Cedentes]
damdnmﬁmdeqm!q:wwmmoduegm, ou glads, do Fondo Garantidor de
Criditos - FGC,

A gesitio da carteiru do Fundo & realizda pein BNY Mcllon Glabal Investmests Brasil $/CLids.

Elaboragie das demonstragies financeiras

Foram preparadias de acordo com as préticas contébels adotadas nio Brasil, complementadas pelas
fiormes previstas oo Plexo Conbibil des Instituiges do Sistema Finenesiro Naciomal {COSIF) ¢
por demais oreatagBes smanades do Banco Central do Brasil (RACEN) ¢ da Comisstio d¢
‘Valores Mohilitsios (CVM). Na elabaraglie desses dentonstrugtes finenceiras foram utilieadas
pmhsaseeﬂimaﬁvmdeprmpamamh%haﬁnedﬁWﬁnd&svﬂmduSMe
ingirementos finanesiros integrantes da casicira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva
fiquidaglio financeira desses afivos ¢ instrumentos financeiros, oy fesultados anferidos podera vir
a ser diferante das estimades,
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Rural Fuado de Investimento em Direitos Credifdrios -

' Empréstimos Consignados

(Administrade pela BNY Mellon Sexrvigos Fimanceiros Distribuidora de
Titalos e Valores Mobilidrios S.4.)

Notas explicativas ds demonstragSes financeitas

Descrigie das principais préticas comtabels

& Cotes de fundoy de investinento

Os investimentos £m Cotas de findos de investimento sio atalizndos, diariments, pelo
valor da cuta divalgeda pelo administrador.

b, Tialos privados

0Os thulos privedos integranics da sesteire s contebilizados pelo custo de aguisigho,
acrescidn diariaments dosrendimentos incorridos (oorva) 945 a deta do batange. : _

¢ Direitos creditdrios o vencer
Stio avalindos pelo seu valor do aquisiclo ¢ acrescidos de juros ealeulados com besena taxs

interns de retoma dos contratos, pelo critérie pro mia temporls. A taxe istema de retome foi
calculads com base no valor de aquisigiio, valor de vencimeato ¢ prazo de recebimento dos

diredtos creditdrios.
d Bﬁ'dtos.avdz'amus vercidos e nlie pagos

Esttio intepralmente regieirados pelo valor coniratado, acresrido dos rendimentos até a data
do sen vencimento.

¢ Provisao prn créditos de liguidagtis duvidess (PCLD)

As provistes com Direitos Creditdrios sk reconhecidas no resultado do petiodo conforme as
regras ¢ procedimentos definidosna resulugc do Conseliio Monetirio Nacionz! n° 2.682.

A provisio para oédites de Hquidagho duvidosa 6 caloulada 2 partir do vencimenlo dos
direitos creditirios e percentoain demonstrados rn ota 62




Rural Fundo de Iavestimento em Direitos Creditérios -
Empréstimos Consignados

(Adminisivade pela BNY Mellon Servigos Fimanceires Distribuidera de
Titulos e Valores Mobilifivios S.A4.)

Notas explicativas ds demonstragties financeiras

Caso o5 eréditos inadimplentes sejem de alguma forma, recuperados apds o provisionzmento,
estes sfia destinados exclusiva e intsgralmente no Fundo, sendo revertidz a provisfio

antteriormente constitafda.

‘Titulos e valores mehilidrios

Qs titlos & valores mobilifros sio classfcados em duas cabegurias especifices dp acordo com &
mlm;ﬁo e nogocizgho, atendendo a0s seguints witérios para ronteahillzaciio;

i. Thulos p=r's nagmlagio - Incluem os tiulos e velores mobiliirios adquirides com o objetiva
de sarem negociados freqoentements & de forma, ativa, ssndo contabilizedos pelo valo de
mercadn, om quE a8 perdas ¢ o gahos sealizados & nio rexlizados sobro esves thulos sko

reconhecidos mo resultado;.

fl. Titulos mantidos até o ventimmento - Incloan os fifulos ¢ velores mubiligrios, exceto agplics

N0 resgativeis, para o3 quais haja e intenglo ¢ 2 cepacidady finanecira pare manté-los aé o

vencimento, senfo contebilizades ac custo do agpisigfo, acroscidos dos rendimenfos
intrfasécos, desde que observadas as sconintes condigBes:

s Que o findo seja destinado exclasivemente n um finico favestidor, & investidores

pertefictntes s0 mesmo conglomerado o grupa econfmicofinanceire on a investidores

cualificados, esses viiimos defluidos come tal pela sepulamentacdo editada pefa CVM
relutivemente aos fundes de investimento e titulos ¢ valores mobilidrios;

= Que todos o5 cotistas deciprem formabnente, por meic de um tenmo de adesto 20

regnlamento do fimdo, 2 suz anubneia & clessificaglo de inles ¢ valores mobilldrios

integrantes da carteira do fundo; ¢

« Que os fundos de investimento invistam ¢m cotas de outro fundo de nvedimento, que
classifique ox Utulos ¢ valores mobilidrios da sim carteira na categoriz detiulos mentides
#1€ o vencimento. E necessério que sejam atendidas, pelos cotistes do fmdo investidor,
as mesmas condicfies acima mengionadas
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Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditorios -
Empréstimos Consignados

(Administrado pela BNY Mellon Servigos Financeivos Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilisirios 8.A.)

Notas explicativas 8s demonstragSes financeiras

& Composigio da carteira

Os tiwlos e valores mobilifrios infegtentss da carteira & suas respectivas fuizas de
veticinento esiio aesim dusslficados:

RS{mit)
Valor de Feduat Jo
Titulos para negoclagio Carva maeado Romlsdv  vencmenio
Cestificado de depssito bancirin: i
Bmco Santender Banespe SA 39, 39 = Apisl mo
‘Total dog Hinlos pira negociacio a2 @ oun =

O fimda mantsm em sxa cartefrs gotas de fimdos de inveslimento classificades coma titulos
para negociagkio no valor de RS 802 mil sem prazo de vencimento.

Rating

O Fando & avalisdo por cmpresa de rating cspecializads, tendo sido contratada pare avalisgio a
Standerd & Poor’s, que #ribuin o reting LrAAF e sua exvela nacional em novembro de 2006
parg as cotas senfores,

Direttos de crédito

OsDireitos de Crédito sexfio adquiridos pele Fundo juntamente com todus os direitos, privilégios,
greferéncias, prerogativas ¢ agies asssgurados 20s seus tilulares, nos tennos dofs) Contrato(g} de
Cegsa, .
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Rural Fundo de Investimento em Diteifos Cred1t6nos -
Empréstimos Consignados

(Administrado pela BNY Mellon Servigos Financeires Distribuldora do
Titufos e Valores MobiliArios S.4.)

Notas explicativas ds demonstragdes financeiras

U5 Dirsitos de Crédito © Ativos Firanceiros devem ser registrados, custodiados oo maatidos em
conta de depfeibo diretamente tin nome do Fundo, conforme o cuso, em contas cspecificss
gherias mo SELIC, no sistemas de liquidacho finapceim administrade pela CEIIP o0 ok
instituigties ou enfidades eutorizades & prestacioe desse service pele BACEN ou pua CVM. A
guarda dos documentos comprobetdrios dos direitos creditirios cedidos wo Fundo & de

responsabilidade do cedente.

Decuiridas 90 @ovents) dias do infcio das atividudes do Pundo, este deverd fer alocado no
minimo 50% (cinauenta por csnbo) do ses Patriménio Liqnido em Direjtas de Crédito.

" A pascels do Putrimsnio Liguido do Fundo que nfo estiver alocada cn Direitos de Crédito serd
necessarizmente alacada nos ativos Anancclros abaixo relaclonados (o5 Affvos Financeivis™):

a. moeds corrente naciunal;
b. tilos de emissio do Tesouro Nacional;
¢, tiulos de emissio do Banco Central do Brasil;

d. operaglies conpromissadas lastreadas avs Hiwlos mencionados nas dineas “be “¢” scime,
contratedes com InstituigBes Autorizadas;

e titulos e valores mobiliiios de reada fixa cujo emissor estoje classificado na categoria balxo
risee de crédito on equivalenbe, com cestiffcaclio por agéncia de clasificaglio de risco
lacatizadn no Pals, dentre os timios e valoreg mobilidrios dox seguintes emiszores: Banco do
Brasil 8.A., Baneo Bradeses S.A, Banco Bai S,4., Unibagco 8.A., Banco ABN Amro-Rent
8.A., Banco Santander Brasil 8.A., Bamcu Safra 3.A., Banco Cltibank S.A., BankBostat

Banro Miltiplo 8.4, Barco HSBC B.A, ¢

1. cots de fimdos de mvestimento e rends fixa, edministrados on no pela Adwministradors,
que gplique, no miimo §0% de sensrecursos nos ativos listados ¢m “b"e "¢ ucia,
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Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditorios -
Empréstimos Consignados

(Adminisirado pela BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora do
Tiulos e Valoyes Mobiliarios §.A.) .

Notas explicativas 3s demonstragdes financeiras

a. Composiplto de direiipy creditdrioy

Valar presente |

{las parcelas o

. 1 !

A vencer _ 15832 i :
Total c 15832

Vulor das cb

parcelas  Basede cilcalo PCLD PCLD A

Venddos atrasadas PCLD (1) % valar ! P

RS (uE) RS (il RS {mil) P

Delal4 diss a 1015 0,5% 5 i

Dz 15 230 diss 80 311 1% 3

Dz 31 260 dias 71 321 3% 10 i

De 61 090 dius 4 348 10% 35 b

De 91 2120 dias 19 317 30% 85 . :

Total 251 2312 g .

(#) Refwre-70 wo saldo & receber de parcelas vincendas e vencidss do devedores que
apresentant pareclas ¢ abraso, considerando-5e a8 parcelag vincendas pelos respectivos
velores nominais,

(2) Em 18 de janeiro de 2008 & 28 de fevereiro do 2008 o cedente recompran crédites vencidos
¢ vincendos o total de RS 88 mif ¢ R$ 707 mil, respectivamente.
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Rural Fundo de Investimento em Diréitos Creditorios -
Empréstimos Consignados

(Administrade pela BNY MecHon Services Financelros Disiribuidora de
Titulos e Valorey Mobiliirios 5.A.) _

Notas explicativas ds demonstrages financeiras

Crltiérlos de degibliidade

Todos & queirquer Dircitos de Crédito & serem adquiridos pelo Fimdo deverdio stender,
comuiativemente, aos critérios de clepibilidade ebeixe definidos (05 “Critérios de
Elegibilidade?, que deverdo ser verificados e validados pelo Custadiante:

[:%

G

og Dirsitos de Crédite devem ser orimndos de Conlratos de Mituo, tendo comy dovedores og
Mumirios; .
os Dircitos de Crédite devers ser decomentes de empristimos comcedidos pclbs Cedentes;

03 Contratus de Miiuo que dio origem sos Diroftos de Crédite devern ser decomrentes de
Clonivénios entre o Cedentes & of Consignentes relacionados no Regulamento, que sutorizem
0 pagamento dos Contratos de Miltiro por meio do consigoagio direlaments nos vancimentos,
pensiks, sposentadoriss ou oniros provemtos de titulaidade dos Mutodrios, devidos

mengalments pelo Consignants;

08 Direitay de Crédito devem ser vinculados & Consignantes que nlio ssigjare iradimplentes
om repasses de parcelas de Direfies de Crédito ds titalaridade do Funde, por mais de 60
(sessontd) dias, oa dale de respeciiva cessio;

um mesmo Mutugrls, devedor de Dircltos de Crédito cedidos ap Fundo, efio pode estar sm
divida para com o Fundo, representada por un ou mals Contratos do Miftuo, o vakor folal

superior 2 R$50.000,00 {cirqienta mil reais);

os Direitos de Crédito devem ser vinculados a Mutidrios que nHo spreseatem, o momento
de aquisicio pelo Fundo, eatros Direftos de Crédito vencidos ¢ nfie pagos 8o Funda;

¢ prazo de vecimento dos Direitos de Crédito n¥o poderd eer superior & datz de resgate ds
tiltima séric de cotas Sentores em Clrenlagfo; ¢

eI
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Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditrios -
Empréstimos Consignados
(Administrade pela BNY Mellon Services Financelres Distribuidera de
Titules e Valores Mobilisirios 5.A.)

Notas explicativas 48 demonstragfes financeiras

k. os Direitos de Crédite relativos aos epréstimos concedidoy em vitinde de Convépios com
Consignantes somente poderfio ser adquirides pelo Fundo apés prévia verificagfo, por parie
do Custodiante, da exutidfe das seguintes Inforniaglies fornecidas pelos Cedentes: ocorréacie
da. averbagto da consignagio sm folha; identificaghio do Mutuérie respective; 58 o Matwirio
respectivo é sorvidor piblice (ou Apaseatads ou Pensionista, no caso de Direitos de Crédito
tjo Consignanie sgja o INSS). Bsse verificago scrd feits 2 pati de informagles
provenicniss dos sespectives Consignantes (ou dz DATAPREV, no case d¢ Direitos do
Crédita cufo Consignarite seja o INSS).

O Fundo adquiriﬁ Dirsitos de Crédin Elegivels ¢ todos & quaisquer diveitos, gerentias,
privitégios, prenogativas e apiies, e cardler definifivo ¢ direite de regressc conira 0%

Cedentes on coobrigagio destes, observados:
2. oz dersais fernoes & cordighes descritos no Regulamento;
b os teraios, condiglies & procedintentos do Contrate de Cesslio;

¢ 08 procedimentos pertinentes 3 aquisigio dos Direifos de Crédito ¢ atendimento avs Critérios
dt Elegibilidade dedfinidosno Regulaments; e

d. apolitica de investimento.

Sem prejuize do disposio acime os Cadentes respondam tHo somente pela existéncia, certeza,
exigibilidads e comreta formalizagio dos respectivos Direltos de Crédito cedidos ao Fundo, nos
temons do Hegulemento e do Contrato de Cesslo.

Fatores de risco
A carteira do Fundo, ¢, por conseqiéncia, gen pairimdnio, estfo submetides a diverses riscos,

dentre 05 quais destecamos, de forma nde faxativa, od ebtixo relacionados. Autes do adquitii
cotas, o investidor deve ler cuidadosamente ox riscos eavolvidos, descritos no regulaniento,
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Rural Fundo de Invesiimenic em Direifos Creditorios ~
Empréstimos Consignados

_{(Adminisirado pelsa BNY Mellon Sexvicos Finamcelros Distribaldora de i
" Titulos e Valeres Mobiliirios 5.A.)

Notas explicativas &s demonstragtes financeiras

Risco de mereads
a. - Efeitos da politica econdmica do Governo Federal

DEmdn,seusaﬁvas,nsCedéntweosdwedorﬁdnsDireimsdeQédimmmjdmsm :
efelios da polftice econfmica praticeda pelo Governo Federal. !

© Govemo Federal intervém. freqientements na politica moneldria, fisedl & cambisl, &, : H i
conscqicniemente, também na cconamia do Pafs. As medidey que podem vir e ser adoladas ’
pelo Govemo Federal, pars estabilizar a economia & contfolar 8 inflaclio, comprecedem . : o
controle de salfrios e pregos, desvalorizagiio cambial, controls de cepitais ¢ imitagdes no - ) : '
coméreio exterior, entre cuiras. O negdcio, a condigtio financtiva ¢ os ressltados dos : :
* Cedentes, o8 sefores econdmicos sspecificos em ge etuam, o8 Afives Financefros do Fundo,
bem eomo a criginagdo € pﬁamento dos Di de Crédite podem sr advorsaments l
afetados por mmdatcas nas peltices gevernanentais, bem como por: Sutagtes das taxes de :
cfimbio; alicraglies na inflagle; alteragles svs laxes de jures; alicraclies na polltica fisenk; o i
vnfros eventos pollticos, diplométicos, seciais ¢ econfmicos que possem afetar o Brasil, on
csmercados intemaciopeis.

Medidas do Govemo Federn! para manter a estabifidads econdmica, bem como & especalagio
subre evantudis atos fifuros do govera poden gerar fscertezes sobre & econamiz brasliela o
e maior volatilidade no mercado de capitais nacions, afetando adversamente os nepdcios,
& condicho finenceira ¢ os resuliados dog Cedentes, bem como a liquidagHie dos Ditcites de
Crite polos respectivos Mutaftios.

b, Risco de descasamerio de laxas

O Foudo aplicard suas disponibilidades financeims primordialmente em Direitos de Crédite.

Considerandp-ge que o valor das Cotas Senfores sert atnallzado de acorde com as Metas e

Rentshifidade Prioritiria atyeladss A Taxe DI, conftume estabelecidas em cadz Suplements, -

paders ocarrer ¢ descesurmento afre a5 baxas de vetomo dog Difcitos de Crédito e dos Afives i
Finmnceires infegrantes da carteira do Fundo ¢ das Cotzs Senfores, Case ocomam fais . ! .
devcasamentos, o Fuindo poderd sofrer perdas, sendo que o5 Cedentes, 8 Administradors, 2 . i
Cestora ¢ o Custodiante no se responsabilizsm por qualsguer perdas softidns pelog colistas,
inclisive quando oporridas em raz8e de tais descasamentos, ’

PP
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Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditorios -
Empréstimos Consignados

(Adminlztvado pela BNY Mollon Servicos Finamceiros Distrfbuidora de
Titules @ Valores Mobilidrios $.4.)

Notas explicativas ds demonstragdes financeiras

Fhutuaedo dos Atlvos Finariceirox

O valor dos ativos que intogram a cartedra do Fundo pode ammentar oy dimginule de acocdo
com as fiutnagles dg pregos e cotaglies de mencasdo. Em caso de queda do valor dos afives, o
petiménio do Fande pade scr afetado. A gueda nos precos dos stives mtegrantes da carfeira
do Fando pode se tempardria, nfio «xistindo, no entante, gacantia de que nfio se estenda por
perfodos longos efon indstexminadas,

Risco de crédita .
a. Risco de crédito relative aos direitos de crédito

Decome de capacidede dos Mutoérios om honororem sens compromissos pontual ¢
integratments, conforme contratados. O Fondo sofierd o impaeto do inadimplemento dos
Direitos de Crédito defidos em carleira gue estejam vencidos ¢ nfio pagos & de nfio
enmprimenty, pelus Consignantes, de swas obrigegties para com o5 Cedentes, com o Agente
de Recebimento & cot o Fundn, confame o caso, O Fundo somente procederd 3o resgate des
cotas em moeda comrente nacional ne medida em que os pagamentos dos Direitos de Créditos
sejam. transferidos pelos Canslgnantes efon pagos pelos Motudrios, ndo havendo gaantia do
que o resgite das colas vcomerd integralmente nas dates programadas em cada Suplemenito,
Nessus hipdieses, nfo serd devido pelo Funde, pek Administradors, pels Gestora ¢ pelo
Custodiants, qualquer nudia o penalidads, de qualqner natureza.

Ademais, os Codentes somente tém respansabilidade pela existéneia e pela. coreta originagho
¢ formalizactio dos Direffos de Crédito cedidos ao Fando, nos termos da legislagko aplicivel,
uliv assominde quakper responssbilidade pelo su pagemento ou pela solvinciz dos
Mutodrios e matros devedores dos Direitox de Crédito, cu mesmo pelo cumprimento, por
parte dos Congignantes, de sugs obrigaghes de reprsse dos Fefativos uos Direitoy
de Crédito sog Cedentes, a0 Agente deKeezbimento e 20 Fundo, confonme o caso.
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Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios -
Empréstimos Consignados

(Administrade pela BNY Mellon Servicps Financelros Distribuidern de
- Titulos o Valores Mobillirios S.A.) _

C.

Notas explicaﬁvﬁs as demonstragfes financeiras

O mecanizmo de conglgnaglo de proventos pera o pggamento de dividas foi popularizado nos
Ghimos anos, ¢ temm respaldo legel e judicial nes decisBes mals recentes da justics brasileire,
£m Pracessos que questionarant a legalidads desss mecanismo. Todavis, eventueis mudages
na legislegtio vigents ou no entandimenta do poder judicifrio sobre o assunte podem obrigar
o Fando afer que realizar ¢ procedimentos de cobranga ditetamente contra os Mutudrios,
gerando custos dicjonafs para receblimento dos Direltos ds Crédito, causendo prajofzo g0

Fundo e 404 Cotisias,

Oz Coniratos de Mifuo que ddo crigem a0s Direlos de Crédito de tempos em fempos
cedidos ao Fundo sfo cefebrados coin servidores piiblioos oz administraplio direta, antérquics
e fondacional, coneursados ou nfle (além de Aposentados e Pensionistas), Os fincioririos
plblicos niio eoneorsados nflo gozam dz mesma ciabilidade ne emprogo que gozem os
servidares piiblicos concursados, podends ser dewitidos em clincunstinelos mafs smplay que
aqueles. A consignagfio om folha de pagamento dow Direltos de Crédito vinculados-a
Mutwirios que scjam servidores pliblicos nfie concursados estard prejudicads caso o Mutudrio
correspondente sefa demitide por qualquer motivo, asumentando o risco de ingdimplencis e,
eventuahnente, caugenda prejuizos a0 Fundo & a0s scus Colistas.

Desligameno die mutudrio

Qs Dircitos de Crédito a serem adgquirides pelo Fundo sedo pagos por meio de desconto
pelos respectivos Consignentes na remuneragio do Mutufrio. O desconfo nfo serd possivel
c250 o Mirtudrios se destipue de sen cargo oo fing#o, Nessa hipGtese, 2 Administradore poduri
ter qus adoter procedimentos de eobranga exirajudicial, que siio malz cacrosos e demorados

88 comparadss 4 consignaclio sm fotha de pagsmento, Referide altzragio no procedimento da-

cobiasica dos Direltos de Crédito poderd afetar acgativamente o patriménio do Fimdo, bem
coma arentzbilidede das colas Senfores.

Morte de smauirio

A morts de Mutndrlo interrompe zutomaticatuente a consignagiio em folka de pagamento das
parcelas do empréstime, respondeade pelo saldo devedor do emprédslimo apenss o patriménto
deixado pelo pwtudno, quo podo sc mostear fnsuficiente, Nesse caso, poderiz haver
inadimpléncia das obrigagdes decorrentes do empréstimo confrafdo & congeqilents reduglio de
rentabilidade das cofas Seniares.

Is



Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios -
~ Empréstimos Consignados

(Administrade pela BNY Mellon Serviges Financéiyvos Distribuidora de
Titulos & Valores Mobilidrios S.A,)

Notas explicativas s demonstragBes financeiras

4 Contrataglio de segure por morte

Pars mitigar o risco de inadimplencia, o Cedente pods contratar sepura de vida no caso de
morte de Miudcios para liquidagio <z parcels dos Coutratos de Mituo que serd cedidz ao

Fundo. Ndo cbstante, mesmo nesses casos, ¢ possivel que 2 segoradora nio compra sua

ohrigaglio de pagamento, ou o fage com atraso, o que poderia reduzlr & rentabilidade dag
Cotay Seniores,
Decisiio frdlcial destavordyel

A capacidede de pagamemto de um Mutuério poders ser afetuds e, por forga do decisfio
. Judicial, estc for obrigado 2 pagar pensiie slimenticis on qualquer outre encargo de fongo
prezo gue tenhs preferéucia cm relsgio 2o empréstimo para fins de consighagio em foiha de
pagamento. Caso no exista margem para o reparcelameate, £ possivel. que o Fondo afio
yeesba .0 montanic devide, on o receba somente com ulraso, o que poderf impactar
negativamente no patriménio do Fundo s na retehilidade das cotas Seniores.

R Risco de erédito relative aes atives financeiros

Decorre da especidade des devedores clon emissores dog Ativos Financeiros efou das
contrapartes do Fendo em eperagBes com tais ativos, Alteragies ao cendrio macrozcondmico
(B¢ possam comprometer a cepecidads de pagamento, beim como alteragbes nay condiglies
finunceiraz dos emissores dos reftridos ativos s/ou na percepclio do mercado acercs de tais
cuissores o da qualidade dos crédites, podem trazer impectos signifieativos acs progog ¢
liquidez dos afivos desses emissores, provocando perdas para ¢ Funde ¢ pam o3 eofistag,
Aderais, a foltn de capacidade &/ou disposicio de pagamente de qualqoer dog emissores dus
Btivoy ou dag contraparies mus Qperagties integreamies da certeire do Fundo, acerrctard perdas
Eggh o Fondo, podendo este, inclusive, incorver em custos com o fim dJe recuperar o5 S5
8.
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Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditérios -
Empréstimos Consignados

(Administrade pela BNY Mellon Serviges Financeiros Distribuidera de
Titolos & Valores Mobilidrios 5.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Rivea de Hyuider

[+

Liquiderx ralativa aos alivor financeiras

Diversos metivos podem ocasionn a falle de Hquidez dos mereados nos quais os Aftivor
Fimceiros integrantes de carbeirs sfo negocisdos, tfon outres condigdes atfpicns de
mercads. Caso ixso oeorya, o Fondo estand myjsito & risces de liquidez dos Atives Financsiros
defides em carteira, sitnagio em que ¢ Fundo poderd nffo estar apto % efetuat pagametibos
relativos & mmortizegiio e Tesgates de suas cotas.

Liguidez relative aos direitos de crédite.

O investimento g Foade em Diritos de Crédite Elegfvels apresenta pecaliuridades
relagsio 2x aplicagbey usuais ds maioria dos fundos de Investimento brasittiros, haja vista que
niin existe, no Brasil, mercado secumdiric com Liguidez para tais Direitos de Crédito. Caso o
¥undo preciss vender o5 Direitos de Crédite detldos em cartoirs, podesd néo haver mercado
compradar od o prego de alisnaglio do teis Direltes de Crédibo. poderd refioli est folta de
Hquidez, cansando perda de patriménio do Fundo.

Liguidez para negoctzciio das cotas em mercade secunddrio
Os fupdos do investiniento em direitos creditérios Sio um novy e sofisticado Sipo de

investimento no meveado fnanceiro braslelro o, por esss razlio, com aplicaclio reshila a

pessons fisicas ou juridices quo se classifigem como Invesfidores Qualificados.
Considerando-se isso, os Investiforey podem preferir formes de investimentos msis
tradicionais, o que afetar§ de fonna adverse o desenvolvimento do mercado secundério pac
negociagio do cotas de fimdos do investimento em direitos creditérios = o Mquidez desse tipo
de Inwstimento, inclusive 3 Jiquidez das cotas do Frmdo. A. buixe Jiquidez do investimento
n1as cotas pode implicar inpossibilidade de vends das cotas o vends 2 prego inferier ao seu
valor pafritnonial, causando prejulze aos Cotistas.
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Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditorios -
Empréstimos Consignados

(Administrado pela BNY Mellon Serviges Fimanceires Distribuidora de
Titulos ¢ Valores Mebillarios 3.A.) _

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

d Liquidachio antecipada do Fundo

Por conta da faltz de liquidez dos Direitos de Crédito ¢ das cotas dascrites neste pardgrafo, e
pelo futo do Fundo ter sido canstituido na famua de condumfnio fechado, o que invishiliz o
resgate de sras colas dntes do prazoe final de resgate, a5 Unicas formas que oF Cofistas thm

seretiar antecipadamente do Fundo stio: & scomréacia de casos de liquidugtio antecipade .

pare
do Fundo previstos no Regelamento, ¢ defiberagtio, pela Amembléia Geral de cotistas, sobre
o Hquidegio antecipads do Funde ¢/ou vendz ds suas cobus ne mercado secandirio.

" Ocorrendo qual quer uma. das kipSteses do liguidagtio antecipada do Fundo, poderd nfo haver

rezursos disponivels em mocdz comente naciona! para realizar o pagamenta a0g cotistas, que
goderito ser pages own os Dircitos de Crédito e Ativos Financeires detidos em carteirs.

. Amorsizachio a resgate condicionado das cofas

As inicas fontes de recursos do Fuado para efetoar 0 paganento du smortizaciio o/gu resgate
das cotes & 2 liquidagho: dos Direitos do Crédito pelos respectivas devedores; ¢ dos Ativos
Financeiros pelas respectivas conirapartss. Apds o xcebimento dosses rooursos ¢, ¢ for o

- gase, depols de ssgotedos tedos o5 melos cabiveis para & cobranga, extrgjudicial ou judicial,

dos referidos aiivos, o Fundo niio dispord de qualsquer outrss verbss pare efetuir 2
mﬁm@ﬂmow&hﬂmﬂ%dwcmaq&cpmwmmous
colistay.

Ademais, 0 Findo estd exposto 2 determinados riscos jnereates aos Direltos do Crédito &
Alivas Financeiros ¢ aos mercados em que sfo negociades, incluindo 2 eventual
impossibilidade do a Administradora. alienar os respectivos atives em caso de neccssidade,
especialmente os Direitos de Crédito, devido 4 inexisténcie de vin mercado scoundio ative
& organizado pas 2 negociaglio dessa espécie de ative. Considerando-sp a sujeigho da
amnortizagio efon resgate das cotas & liquidagiio dos Direitos de Crédito ofon dos Alives
Finenceiros, conforme descrito no pemigrefo acima, tante 3 Administredorz quanto ©
Custodimte estio impossibilitados de assegurar que as mrtizaghes o/ou resgates «ax cotay
acorreriio nas detes originalmente provistas, néio sendo devido, neste hipdices, pelo Fundo cu
quelquer outra pessos, Incluindo 8 Administradors ¢ o Custodiants, qualguer multa oy

penalidade, de qualquer nefaese.
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Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditérios -
Empréstimos Consignados ]

(Adminisirade pela BNY Mellon Servigos Financeires Disiribuidora de
Tiulos e Valores Mokhiliirios S.4.)

Notas explicativas s demonstragGes financeiras

Risen aperacional
a. Faihas de procedimentos ,
Fathag nos procedimentos di cadastro, cobranga e fizagio de politica de crédito e confroles

internos edofedos.pelos Cedentes podem sfétsr negaiivamente o qualidade dos Direitos de
Crédito Blegiveis e sau respectiva cobrange, em ceso de inadimplemento.

2 Lo,

4. Documentos comprobatirios

O Custodiante € o respannivel legal pela guardz dos Docamentos Comprobabirios dos
Liireitos do Crédito cedidos a0 Fundo. O Custodianic poderd delegar 2 terceiros a castédia
dos Documentos Comprobatdrjoy, inclosive junto oy Codentes, sem sfastar sua
responsabilidade legal ¢ sua responsabilidede perante 0 Fundo ¢ os cotistas pela guorda dog
referidos docomentos. O Costadiante ou ¢ Audifor Independente em nome do Qustodiante
reslizard auditoria periddicn, por emostragen, ntos Documentos Comprobatérios dor Direitos .
de Crédito cedidos para verdificar & sua regularidads. Uma vez que cxsa zuditoris & realizada :
apds ¢ cessio dog Dirvitos de Crédite 20 Funda, a Carteira do Fundo poderd. conter Direltos
de Crédite mjos Dorumentos Comprobutdtivg epresenisn: iregularidades, que poderSo

- obstar o pleno exercicin, pelo Fundo, das preyrogatives decorrentes da tituleridade dos
Dirzitas de Crédito. :

Ademmaiz, cmbors ¢ Custodiante ¢ o Fundo tenham o direite contratunl de aroeso imestrito rog
referidas Dosmmentos Comprobstirios, a guerds de tais documentos por ferceiros pode
represeatar uma linsitagfio wo Fundo ¢ so Custediante de verificer a devida riginaggo e
formalizaggo dos Direitos do Crédito o de reallzaer 2 cobrangy, judicial o extrajudicisl, dos
Direltos de Crédita vencidos e nfio pagos.

¢, Movimentagio dox valores relativar aas direltos de crédite de ﬁWe do Fundo

L LT P VO

Todos os recursos decarrentes da lquidagie dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo ser%o
recebidos diretumente nus Contas de Rocchimento.

PYTTeT
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Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios -
Empréstimos Consignados

(Administrado pela BNY Mellon Servipos Fiuanceires Distribuidors de
Titales ¢ Valores Mobilidrios 8.A.) . '

Notas explicativas &s demonstrages financeiras

Os valores depositados nag Contas ds Recebimento serfo transferidos em até 4 {quatro) Dias
Uteis para a Conta do Fundo pelo Agents do Recebimento, Spesar de o Fmido contar com &
vbrigagtic do Ageni de Recebimento de realizer o5 transferfncias dns recarsos depositados
nas Contes de Recchbimento para 2 Conta do Funds, wasn haje inadinplemento do Agente do
Recebimento no cumprimenta de sugs obrignghes, inclusive em razio do falkas operacionaiy
1o procossemento e 5a ransferénciz dos resursos pare a Conta do Fundo, a rentsbifidade dus
coles podert ser negativamente sfetads, cansendo prefutz ae Fundo o 2os cotisag, Caso hals
quaiquer problema de erédito do Agente de Recebimento, fais comvo intervengga, liquidacio
extrajudicial, faléneia ou outros pracedimentos de protecSo de credores, o Fimdo poders uio
receber 03 pugamentos poatualmente, e poderd tar castos adicionaiy com & recuperegio de
tals valores. Mo hi quefquer garentie de comprimento polo Agents de Recchbimente de suas

chrigagiics acina destacadas, .

Em alguns cases 08 recursos transferidos pelos Consienstes o Feitos dirétantents em conle
de recebimento sm outra instimicio ou diretemente no Cedente. Caso hafe qualquer problema
de crédito de referida instimighio ou do. Cedento, tzis como intervengiio, liquidaghio
extrajudicial, f2l€ncis su cotros procedimentos de proteciio de credores, o Fundo poderd nio
receber o8 pagamentos ponfuslinente, & poderd tor custos adicionsis eam 2 recuperagio de

tuid valores.

A conciliaco dos valores depositados pelos Consipiotes tes Contas de Kacebintento e a
transferéncia dos recursos de titulardade do Fundo para e Conta do Findo serfio realizadas
pelo Agents de Reccbimento exclusivanente de acorde com es informaglies prestadas pelos
Conslgnantes sos Codentes, ¢ por edes ropassades 2o Agente do Recebimento, Ceso’ as

Consignantes ou o5 Cedentes presfern infoma;8es incorretas on improcisss 20 Ageate de .

Revebimento, poderd haver ume conclliagio e fransferdnela incorreta de valores & Comta do
Fundo, o que poderd acasreiar prejuizo so Fando ¢ 203 cotlstas,
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Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios -
Empréstimos Consignados

(Administrade pela BNY Mellon Servigos Finamceiros Distribuidora de
Tilulos o Valores Mobilifirios 8.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Em virinde de lignidagdo antecipads dos Contratos de Mituo, os pagementos feitos polos
Mutnérics podstle sor efetrados dirctamente junto aos Cedtates, que receberiio tals valores
na qualideds de depositirios, em bentficio do Fundo, com & obrigagle de sopassar
imedintaraente of velores parg 2 Confa <o Fondo. Caso hafa quaiquer probiema de erédita
. dos Cedentes, tols como- intervencllo, liquidaglio eprajudicial, falfncia ow outres
pracedimentos e protegiio de credores, o Fondo poderd nMto receber os
pnnh:atmente, © poderd ter custos adicionais com » recuperegio de lafe valores, Além disso,
" caso sefa iniciade processo de intervenco, liquidagdo extrajudicial, fiéncia ou ontro
procedimento similer de proteciio de aedores envolvendo qualquer dos Ceddutes, o5 valores
de terapos om tempox depositados nes Contas de Recebimento podestio ser Bloqueados, por
medida fudicial ou administrative, o que pederé scamretar prejulzo a0 Fimdo © 405 Cotistes,

Ademais, om caso de alteragio das Contas do Recebimento ou da Contu do Fundo, cu do
subgtituiciio do Agente de Recsbimento ou do Custodimte, os Consipnantes serfio natificados
e solicitados a realizar os repasses de pagementos dos Direltos di Crédito pera 2 nove conta
cotapetente mdicads pelo Fredo zos Cedentes. Nip hi parentin de que os Consignantes
efeluariio 0§ pagamentos relerentes wos Direltos de Cifdite diretamente nma nove conta
indicads, mesno ge rotificados pars tante. Ceso o5 pagamentos seferidos acima sejam
realizado emy qualquer oulra conts que nffo estgfa sob controle do Fundo, ou de terociro
conteatedo como Agente de Recebimento on Cudodinnte, os Cedentes on terceiros serfio

abrigados a reditwjr a0 Friudo o valeres referentes & tais pagamentos. Mo hi garantia do que
o3 Cedentes ou ferceiros compritio ou estariio apios o cumprir com a obrigegiio desarita
acima, situagiio em que o Findo pederd softer pexdas, podendo Inclusive: incomrer em custos
para consegair recuperar o8 seus dicitos,

d Risco de sisteras

Daia 2 complexidade operacional pripria dos fimdos de investimento ¢m direitos creditdrios,

1126 b4 garantiz de que es trocay de infonnagdes enlre os sistermes cletrénicos do Consignente,

Cetleates, Custodiants, Administradora & do Fundo se dar¥o Hvies de egos, Cass quelguer

desses riscos venha a se matetislizar, o aquisiclio, cobrance on realizaglio dos Direites de
. Crédito poderd ser adversainente afstady, prejudicando o desempenbo do Fundo.
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Rural Fundo de Investimenio em Direitos Creditérios -
Empréstimos Consignades

(Adminisirado pela BNY Moellon Servigos Financeiros Disfribnidora de
Titndos e Valores Mobilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragBes financeiras

Ozmv:!s rivees
a Rirco de instrumentos derivativos

A contrataglio pelo Fundo do madalidades de operactes do derlvalivos poderd pransr
variaglies no valor de sy patriménio Hquido saperiores dquelss que acomeriam s¢ tals
estrabégias nffo fossen utllizadas, ‘Pl sitnacho poders, ainds, inpHear sm perdss patrimonisis
20 Fimde ¢ uos cofistas. Mesmo pera ¢ Fondo, que utiliza derfivetivos exclusivaments para
proteciic dag posictes & vista, existe o risco da posiclio n¥io veprosentar um “hedgs™ poricito
ou suficiente para evitar perdas ag Fando.

b, Risco dedescortinidnde

A polftica de investiménto do Fundo estabeleco que o Fundo deve .destinar-se,
primardialmente, A aplicagio em Direitas de Crédito. Nesto sentido, & continuidade do Fundo
pode ser comprometida, independentementc de qualquer expectativa por parts de cotistas
quanto g0 tempo de duraclie de seis investimentos no Fando, em fnglio da cantinuidads das
operagfies regulares dos Cedentes ¢ du epacidade destes de eriginer Direitos de Crédito
Hlegfveis parz o Fundo conforme os Critérivs de Elegiilidade © de-acordo com 2 polifice de
investimento.

Os Mutnirlos podem, a qualquer tempo, proceder w0 pagamento eutecipado de suas
obrigacfies coniratadys no Confrate de Miltue, Estc cvento poderd prejudicar o utendiozento,
pela Fundo, de sens objetivos efon afifer sun capacidade de atender aos indices, parimelros
indicadores definidos 110 Repulamento.

Quante ao Risco dog Cedentes destacan-se:
Os Cedentes piio se encomiram obrigados a ceder Diredios de Crédito 3o Fundo

indefinidamente. A existénciz do Fundo no tempo deponderd dz manutencio do fluxe de
- gessiio de Direitos de Crédito pelos Cedentes.
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Rural Fonde de Investimento em Direitos Creditorios -
Empréstimos Consignados

(Administrade pela BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilifries 5.4.)

Notas explicativas as demonstraglcs financeiras

A cessto de crédito pode ser invalidada op fomarst incficaz por decisio Judicial cfou
adminierativa, sfettndo nepativamenie o paifiminic do Fuado. Os Dikeltos de Crédito 2
serem adguirides pelo Fundo sffo decorrantes exclusivaments de¢ consiguegtes dos proventos
mensds dus Matdries, ¢ deven, novessar{amente, respeiter oz parfmetros da politice de
investimente. MNe hipdtese de, por quelquer sitmacfo, deixarem de ocomer as referidas
copsignagles; e/ou nfio existirgn Direites de Crédito suficientes para cessilo ap Fondo ¢ que
atendam og Critfrios de Elegibllidads e a Politica de Invegtimento, serd dade cansa aoz

- procedimentoy do Capiuie XX do Repulamento. Os fatores politicos ¢ econdmivos do
Eovemo ¢ o crescimente de concorréncin podem Iovar 3 diminulglio da quentidade, o até &
ineristénds, de Dirsitos de Crédito Elegivels,

Os Direitos do Ciedito # seran adquiridos pele Fundo terfio camo forma de pagamento o
descanto nok provestos mensuis dos Mutusirios, realizado pelos Consignantes, Tal sistemétics
¢ autorizada por Isi ¢ ¢ submetida = regulamentaghio espectfice. Na hipitese de screm
expedidas noves nurmas a respefo, estabefecende por exemple noves parfimetros pura &
gonsignagho, & possivel que dimbrua ou deixe de ocorrer 2 consigneciio com cerecterfsticas
que tomem 63 respectivas Direitos de Crédite Eleglvols para cesifio ay Fundn. Na fulla de
Direitos de Crédita #leglveis, pode ccarrer inclusive 2 liquidagiio sntccipads do Fando,

Os Direitos de Crédito ¢edidos o Fundo sfio orfundus do contratos celcbrados aire os
Cedentas 8 os Mutndrine, Esses contratos ¢ demeis documentos relativos ros Direitos de
Crédito do Fundo podesn “sprestmfar vicios gquestionfivels juridicamente, podendo ainda
epresentar irreguloridades. de fonma ou conbeido. Assim, poderia ser necessiria decislo
Jmdicial parm efetivaghio do pagamento reletivo v talg Dircitos de Cridite pelos Mutwirios, ot
ainda paderia ser prafefida decisiio judicial desfavorivel. Em qualquer caso, o Fuadoe podetia
softer prejuizos seja pela demorm, ssjz pela sustncla de reccbinento de reourmos.
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Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios -
Empréstimos Consigunados

(Administrade pela BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de
Tiiulos e Yalores Mobiltirios S.A.)

Notas explicativas s demonstragfes financeiras

¢, Riscos e custes da cobranga

Os custos incorridas com os procedimentos judiclals o exiraindicials necessdrios & cobratiga
dos Direftas de Crédito o dos demais ativos integrantes g2 cartelra do Fimdo o & salvaguarda
dos direitos, Interesses ow garanties doy cotistes, st de intelra ¢ exclusiva responsubilldade
do Fuade, devends ser suporiados até o limite o] de seu Patdmdnio Liquido, sempre
. observedo o que seja deliberado pelos cotistes cm Assettibléie Geral. A Administradora, 2
Gegtors, o Custodiants, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas conlroladores, 25
sociedades por estes diveti ou indirciamente controlatis 8 coligades o outras socledudes sob
confrale compm, nfie z8o responsiveis, ¢m conjunte ou isoladamente, pels mdociio ou

1y v

manoteng¥o dosreferides procedimentos, ¢as os titalares dis coiss Semiorey ¢ Subardinzdas
deizem de aporiar os reoursos nesessirios para tanta,

Limitazedo do germcim‘erdo de riscos

A realizagho de investimentos 1o Fondo expbie o lnvestidor aos riscos & quo o Fundo estd
sujeito, os quais poderSo acarreter perdes prra o9 Cofisias. Embora 8 Administradora
mantesha sistoma de” gerencizmento de riscos das aplicagbes do Fumdo, nfio hi qualquer
garantia de complets eliminscio da possibilidade do pordas pars o Fundo ¢ pera us Cofistes.
Em condipfes adversas de mercado, esse sistema de gerencismento de riscos poderd ter sua
eficiéncia redigida.

. Risco de inadimpléncia dos direilos dg crédito

Os Cedentes sllo respomsiveis somente pela existénck, certeza, exigibilidade ¢ boa
formalizecio dog Direitos de Crédito cedidos ae Findo, nffo assumindo quaisguer
respanssbilidades pelo 5e0 pagaments on pels salvéucda dos Mutdrios nos tenmos deste
Regulamento, Desss fortma, 2 inadimpléncis, total ou parclal, por parto dos Mutudrias, no
pugamento dos Direitos de Crédito, podet: causer prefuizos pas o Funde o
conseqiientemente, pava seus Cotistas, :
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Rural Fundo de Investimento em Direifos Creditérios -
Emprésiimos Consignados

(Admirnistrado pela BNY Mellon Servipes Firancelvos Distriboidora de
Titules ¢ Valores Mobilidrios S.A.)

Notas explicativas as dénioﬁstrat;ﬁes financeiras

F. Risco decorrente da precificacéo dos ativos

" OF atives integrantes da carigita do Fundo serdo avallades de acordo cota cxltdrios e
pracedimentos estabefecldos parn registro ¢ avaliagfio conforms regulamentaghio em vigor.
Referidos critérios, tais como o de marcagdo a mescado dos Ativos Finaneciros (“masi-fo-
marker™), poderfo causar variacties 1tos valores dos ativos infegrantes da cartels do Fumdo,
resultendo em aumentto og reductia do valor das Cotas.

g Inexisténcia de gavantia de rentabilidade

O indicador de desempentio adotado pelo Funde para & rentebllidade de suss Cotas & spenss
umna meta estsbelecida pelo Funds, ndo constituindoe 8 Mefe do Rentabilidade Prioritdria
gemntiz minime de rentabilidede investidores, spje pela Administradora, polo
Cuostodisate, pela Geslora, pelos Cedentes, pefo Fundo. Garantidor de Créditos - FGC on
qualquer vutra garantia. Caso os dives do Fuide, inchrinds os Direites de Crédite, nfo
eonstiem pairiminia seficiente para 2 valorizagio dag Cotes Senfores, cam bass na Meba de
Rentabilidade Prioritiris, & rentabifidade dos Cotistas seré inférior # meta indicada no
respeciive Suplemento. Dados de rentabilidads verificados no passade com relagio a
qualquér fimdo de investimento em direitos creditérios no meredo, on a0 prdprio Fuads, nfie
representam gacantia de rontabilidads faturs,

A Qutros riscos

O Fundo também poderd. estar sujeite & outros riscos advindos de mutivos alheios ou
exdgenos o conbrofe de Adminisiradors, tais como marebdris, inadimplemento de
pegamentos (defenlt), mudanga nas segeas epliciveis aos Direltos de Crédito e Afives
Financeirgs, alteragiio na politice monctdria, alterag@o da politics fiscal splicivel ro Fundo,
03 quais poderiio causar prefulzos para o Fundo ¢ pare o4 cotistas.
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Rural Fundo de Inyestimento em Direitos Creditérios -
Empréstimos Consignados

(Admipistrado pela BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de
Titnlos e Valores Mobilidrios S.4.) '

Notas explicativas s demonstragdes ﬁh_anceiras

Emissfio, amortizacio e resgate de cotas
a Emisio

As Cotas Seniores e a5 Colss Subordinadas zerfio emitides por sex valor caloulade na forme
deserita o Regulamento, respectivamente, nz data em que 05 recursos sejent colocados pelos
Investidores Quafificedos, conforme o ¢aso, & disposigiio do Fundo (sto &, valor da Cota para
o Tia TItil em questio), par meio do qualguer forma de iransferéncin de recursos sulorizada
pelo BACEN, servindo ¢ comprovante de depésito como recibo de qoitagiio.

Nio sertio cobradas taxas de irgresso, performance ou de safda pela Administraders,

A putir dz Data da 1* Subseriglio de cotas Senfores de cada séric, sen respectivo valor
unitdrio serd celeulado todo Dis Uiil, pzm efeito do determinegio de sew valor de
integralizagio, amortizagke ou resgate, devendo comespondder a0 menor dos sepumintes
valores:

2 o Patrimbnio Liquido dividido pelo mimera de cotss Senfores et Cireulagho; ou

b. o Valor Unibirio de Referéncia

Os critérios de determinagiio do valor des Cotas Seniores de cads, sirfe, descrifis acima, #m
como finalidade definir o vator do inteprallzagiio de Cotas Senlores dz cada série durante o
respodtivo periodo do distribuiglio e qual 2 parcels. do Pairiénio Liquido que deve ser
prigritariamente alocede gos titubares das Cotas Seniares da série em questiio, nz hiptese de
amortizagio e/ou resgetq de syey Cofas, e nlo represeatam ¢ nem devem ser considerados,
em hipdtece alguma, como promesse cu obrigechio legal ou copiratual do romumeragtio por
purte <a Administradora, da Gestora, do Fendo, dos Cedentes ou do Custodiants.

Independeatemente de valar do Paiimfnio Liquido, os Biulares das Colas Senlores nfio farfio
jus, iuando da amtizagio oo resgate de suas ¢olas, 2 yma remuneragio suprior 20 valor d¢
tais Cotus, ne respectivi Data do Amortizagiio ot Dats de Resgate, 0 que representa o limite
miximo de remuneragio possivel para essa classe de Cotas.

27



Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios -
Empréstimos Consignados

(Administrads pela ENY Mlion Serviges Financeiros Distribuidora de
Titules e Valores Mobiliiries 8.4.)

Notas explicativas ds demonstrag@es financeiras

FErm toda Diz Utll, apés & incorporagin dosresuljados ds Gotns Seniores, o svontual ecedenio
decoments ta valarizagfio d8 curteira do Pundo no perfodo serd incorporade 4s Cotas
Subnrdinades.

Com relagdo 2 cada séyio de Cotas Seniares, o Valor Unitéro de Referéncia serd na Data do
Fmisslo de cotes Senfores da série, o respedtiva Velar Unitério de Emisstio, ou nos Dies
TUiteis subseqiientes & Data de Emissiio de cada séris, o Valor Unitério de Referénela do Dia
Bitil imodiztamente anterior, acrestido dos sendimentos no perfode com base na Mata de
Rentibilidades Priotitiria cslabelecida pare as cotns Seniorey da séric un sen respective
Suplemento; sendo ceo que, nes Lafss de Amarlizagiio, spés os pegamentos de
smortizaciics, o Valor Unitério de Referéncie serd dedozido do moptante efetivamiente pago &
tliule de amortézagho das Cotas Scaicres.

" A partir da Data da 18 Subscrigfio de cotes Subordinadag, seu yalor wunitsrio xerd calendado

fodo Dia, Utl, para efvito de detenminagtio de seu valor do Intogralizaciio, amortizago ou
resgate, devendo comesponder g0 velor do Patrimério Liquido, dedzido do valer des Cotas
Senfores em crculagio, dividido pelo nfimero de Cotas Subardinadss et Circulagiio ne
respectiva data de célcalo. ‘

5. Amoripecioe & resgale de cotay

As Cotas Seniores de cada série serfio rosgatadas integralmente pelo Funda nes respeciivas
Dutgs deResgate.

O Fundo poderé realizar Amortizagdos Propramadas de qualquer série de cotns Senicres a 5ot
emitida, de acords com as condighes estabelecidas no regpectivo Suplqmenuo.

Observade 1 oxdem do alocapio dos reaursos , e desds que o Patriménio Liquido pennitz o o
Foado tenha disponibilldades pare tanto, o Assembléia Gerd poderd determingr siteragdies
128 Amwrtizagdes Programadas de wina o meis sérles especificas d¢ Cotas Segiorss em
Clrculagho, nas datas ¢ valores & serem estipulados ne referida Assembléiz Geral,

23

i ey W 1o ot et 130

[y —



1.

1i

Rural Fundo de Jnvestimento em Direitos Creditdrios -
Empréstinsos Consignados

(Adusinistrade pels BNY MeHon Servigos Fimanceiros Distribuidora de
Titalos e Valores Mobiliirios S.A.)

Notas explicativas 4s demonstragdes financeiras

", Quaisquer alteragBes nos direitos, vantagens e gurantias, bemx como nas Datas do Resgate,
Amortizagbes Programadas ¢ Meta de Rentubifidnde Priovitiin dag cotes Semiores de
qualquer série devertio ohservar os quoruns especificos estabelecidos.

Negociagho das cotas

As Coles Seniores sesfio regisiradas para negociagio no SOMAFIX, de acordo.com a legistagio
visente, observade que: os Cotistas seftio responsdvels pelo pagzmento do todes o8 custos,
fributas on emolumentos decorentes de negociegto ou ensferépcin de suss cotas e cuberd
exclosivaments ans eveninais jatermedidtios da negocingio asstgurer que os adyuirentes des
cotas sejam Investidores Qualificados ¢ obier dos mesmas o Terme de Adesfio a0 Regulamento

Assinado,

Na hipdtese dp negaciagio de cotas Seniores, o tansferéncia de titwlaridade para 2 conta, de
depdsito do nove Cotista & o respectivo pagamento do preco serd processado pelo Agente
Bcriuradar apds 2 verificaclio, pelo intermedidrio que representa o adquirents, da vondigEo de
Inwestidor Quatificade do novo cotists, .

Encargos do Fundo

a  Taxade adiminisiracio

Serd devida & Administradors, a titelo de honarfrios pelas atividadss do administraglio, sma
Taxa de Administragio cquivalente a 0,2086 (vinte centésimos pog cente) ao ano, calculeda
por Dia Uil 3 base de 1/252 (mm intsiro o duzentos ¢ cinqlenta & dois avos), de fomia Bnear,
incidente sobre g valor difrio do Puiviménio Liguido do dia anterior 4 replizeciio do referido
cilenlo, garmtindo-s¢ 3 Administradora ¢ valor minimo mensal de R$3.000,00 (trés mil
reais) {a*Taxn do Admiristragho™). A firmula correspondente segue abaixa:
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Rural Fundo -de Invesiimento em Direitos Creditdrios -
Empréstimos Consignados

(Administrado pela BNY Mellon Servigos Fimanceives Distribuldora de
‘Titulos e Valores Mebiliarios §.4.) ,

Notas explicativas as demonstra¢@es financeiras

0,20 1

T4 =Taxa de Administragio, calculada todo dia 341; &
PLip gy = Pafrimanio Haquido do Fundo no dis il imediatsmente anterior.

A remugeragfo serd page polo Fuade mensalmexte até o 5 (quinto) Din Ukt do més
subseqlente ao veneido, = partir do més cm 4ue acorrer @ primeira subscrigio de Cotas,
sendo vedada qualquer participac@o nozresuitados auferidos pelo Fundo,

© valor expresso em reais serd atnalizado 2 cada perfodo de 12 (doze) meses contade da Data
da. i* Subserigio de cotas Senfores on, na menor periodicidade admitida em led, pelo IGP-M
- om, 28 sua falta, pelo indice que vier a substituf-lo, Na hipftese de extingSio do IGP-M, nflo
divitlgagiio ou impossibilidade de a utilizagho, serd utilizado o fndice Gerel de Pregos -
Dispontbilidads Intema « IGP-DI, divalgade pela Fundaglo Getiilio Veaigas, ou, 1a falts do
embos, pela variago do IPC - fadice de Pregos so Consumidor, divulgado pela Funduglio
Institute de Pesquisns Beondmices « FIPE., ’

A Administrador poederd estabefocer que parcelas da Taxa de Administragio sejam pagas
dirstamente pelo Fundo os prestadores de servigos contratados dosde que o somatérlo
dsssas parcelas nlo exceda o montante fotal da Taxe de Adminisiragtio, :

b. Taxade cavtidin

Seré devido =0 custodiante, 2 titulo de taxa de Custédia, uma taxa cquivalente 2 0,20% zo
ano, calenlads por dia Gtil & base do 1/252 (um Inteire ¢ duzentos cinglienta e dois aves), de
fonua linear, incidente sobre o valor diérle do Pafrimfinio Liguido do dia anterior 3
realizagtio do referido cdlealo, garantidose ao custodiants o velor minimo menssl de
R$20.000,00 {vintz il reais).
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Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios -
Empréstimos Consignados

{Adminisirade pela BNY Mellon Servicos Fiuamcelres Distribuidora de
Titulos o Yalores Mobilisrles S.A.)

Notas explicativas 4s demanstragdes financeiras

Evolugio do valur da cota ¢ remtabliidade

: ‘Valor da Vaior da.cofa
Data cota sBnloy  Rentabfildade % sahordioada  Rentabifidade 26
16/08/2007  1.000,000000 - - -
280872007 “ 1.000,060000 -
31122007 1046841750 4,68 865,788593 {1342

A rentabilidede obtids no passado no representa garantia de resultados ftoros.

Tributacio
& Jdmposte de renda
Qs rendimentos anfkridos serflo tribatados pelas regres abaixo:

» Scguinde a expectativa de Administradora ¢ de Gestora di manter o carteira do Fundo,
exceto direitos creditéries, com prezo médio siperior u trezentos ¢ sessenta ¢ cinco dizs,
celanfedo conforme metodologia rogulzmentads pela Secretirin da Roceita Fedesal, og
rendimentos fuferidos estarfie sujelbos a0 imposte de rends retido na fonte & seguintes
alfquatas, d= acorde com o praze de aplicagilo contado da dala ds aplicaciic & duts da
amortizagio/o resgate :

I - 22,5% en aplicayfics com preze de até 180 dias
I - 20% emaplicagbes com prazo ds 181 a 360 dias
IH - 17,5% an aplicagies com prazs de 362 2720 diss
IV - 15% em gplicagties com praze superior a 720 dias

A yegra tribitirin. acime descrits nffo so aplice a0 cotistes swjcitos & regras de tributagiio
especificas, ne forma de legislacio en: vigor.

k1 |
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Rural Fundo de Investimento em Direjtos Creditorios -

' Empréstimos Consignados

(Administrade pela BNY Mellon Servicos Finmncefvos Distribnidora de
Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A.) '

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

b." IOF (Decreto n° 6,306 de 14 de dezembya de 2007)

© nit, 32 doDecreto 1° 6.306/07 determing. 4 incidéncia do JOF 4 alfquola de 196 50 diz sobre
o valor do resgaic, limitado so percentual de readimento da operagio, em funciio do prazo de
aplicago, Esse limite percentusl decresce 3 medide que sumonts o nimero de dias
decorridos enfre & aplicuglio & o respate das cotss, -conforme a tabela anexa as Decrele
1° 6.306/07. Para osresgafes/amortizegtiey efetundos a partie do 30° dis da data da aplicaglo,

nilo haver? cobranga desss FOP.

Contzato de prestagio de servige de controladoriz e custidia

A Administtadora vontriton o Banco Bradesco para prestar s stividedes ds custddia quatificads
e controlzdoria dos Direitos Crediftrios ¢ demaia ativos do Fundo.

Prestagio de ontros Mus ¢ politica de independéncia do andibor

Em atendimento 4 Instragtio a° 38103 Ju Comisstio de Valores Mobilifiies, repistre-ss que &
Administradora, no perfodo, nfo contraton nem fove stivigos prestados pels KPMG Auditoros
Independentes selacionados acs fundos de jnvestimenta por cla administrados que nfio aos
servigos de anditorfa externa refersntes 1 egse fimdo. A politics adotada atende aos peincipios que
preseivam a independénciz de auditor, de acurdo com os etitérios internacionslmente aceitos,
quais sejam, o aditor no deve anditar o seu proprie frabalio, nem sxercer fingles peeencials no
sen cliente ou promover o interesses deste. :
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ANEXOQ IX

RELATORIO DO ADMINISTRADOR COM DATA-BASE DE 31 DE DEZEMERO DE 2007
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BNY MELLON
SERVICOS FINANCEIROS

RURAL FIDC EMPRESTIMO CONSIGNADO
RELATORIO TRIMESTRAL ~ ENCERRAMENTO - DEZEMBRO/2007

1 - Andlise de Investimento
2 - Anélise de Comptliance com a Legislacéo e diversificagdo da carteira

3 - Taxas utilizadas nas Operagbes

4 - Verificacao do lastro dos direitos creditorios que integram a carteira do fundo



BNY MELLON
SERVICOS FINANCEIROS

RURAL FIDC EMPRESTIMO CONSIGNADO
Relatério Trimestral - Encerramento Dezembro/2007

1) ANAUSE DE INVESTIMENTO

2)

3)

4

Durante o perfodo de Outubro a Dezembre de 2007, o RURAL FIDC EMPRESTIMO CONSIGNADO apresentou uma
performance dentro das nossas expectativas de médio prazo. Os retornos apresentados no perfodo foram os
seguintes:
RURAL FIDC EMPRESTIMO
CONSIGNADO cel % Coi

Outubro-07 1,10% 0,92% 119,57%

Novembro-07 1,00% 0,84% 119,05%

Dezembro-G7 1,00% 0,84% 119,05%

Trimestre 3,13% 2,78% 112,59%

ANALISE DE COMPLIANCE COM A LEGISLACAD E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

O Fundo em epigrafe manteve, durante todo o trimestre, sua carteira aplicada em direitos creditdrios, cota de

fundo referenciado e titulos privados respeitando, diariamente, os limites minimos e méaximos estabelecidos em-

seu regulamento.

A anélise de Compliance para o trimeste supracitado identificou que a carteira encontrava-se enquadrada com
retacdo aos limites de composicio e diversificacao de portifélio estabelecidos no Regulamento e na Instrucdo
Normativa n® 356, consolidada pela Instrucso Normativa n° 393 da Comissio de Valores Mobiliarios.

TAXAS UTILIZADAS NAS OPERACOES

O fundo realizou operacdes novas durante o periodo supracitado, utilizando uma taxa medla que é compatNel

com o mercado para o setor, conforme a analise de risco-retorno destas operacdes,

Dada a natureza dos direitos creditdrios, estes estdo precificados conforme a sua curva de aquisicdo. Assim,
€omo a parcela de juros da série de pagamento de um contrato de compra e venda de direitos creditdrios pode

-variar de acordo com o periodo, a taxa utilizada pode também variar. Os demais ativos da carteira sdo

precificados de acordo com ¢ manual de precificacéo da Mellon Servigas Financeiros DTVM S.A.

VERIFICACAQ DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE INTEGRAM A CARTEIRA DO EUNDO

De acordo com as regras que compde o regulamento do fundo, o custodiante esta isento de realizar a verificacio
trimestral do lastro dos direitos creditérios que integram a carteira do fundo.
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