Prospecto de Distribuicido Publica de Quotas Seniores (o “Prospecto”) do
ENNERGHY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS — CREDITOS
JUDICIAIS CONTRA ELETROBRAS
CNPJ n° 10.424.100/0001-07

Codigo ISIN das Quotas Seniores n° BRENNRCTF000

Classificag¢d@o de Risco conferida pela Austin Rating Servigos Financeiros Ltda para as Quotas Seniores: “A”

Registro da Oferta na CVM n® CVM/SRE/RFD/2009/[e], concedido em [e]/[®]/2009

O ENNERGHY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS — CREDITOS JUDICIAIS CONTRA
ELETROBRAS (0 “Fundo™), constituido sob a forma de condominio fechado em 20 de outubro de 2008, através do “Instrumento Particular de Constituigdo
do Ennerghy Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ndo Padronizados — Créditos Judiciais Contra Eletrobras”, celebrado pela Administradora, com
prazo de duragdo de 15 (quinze) anos, contados da 1* (primeira) Data de Emissdo, podendo ser liquidado por deliberagdo da Assembléia Geral, ¢ administrado
pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade anénima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91 (a
“Administradora”).

O Fundo ¢ regido pelas disposi¢des de seu regulamento, pela Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteragdes posteriores (a “Instrugdo
CVM n° 356”), pela Instrugdo CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006, e pelas demais disposig¢des legais e regulamentares aplicaveis. O regulamento do
Fundo foi registrado na data de sua constitui¢do, ou seja em 20 de outubro de 2008, sob o n° 768241 ¢ alterado através do Instrumento Particular de Primeira
Alteragao, registrado em 28 de outubro de 2008, sob 0 n° 768685 e pelo Instrumento Particular de Segunda Alteragdo, registrado em 26 de dezembro de 2008,
sob 0 n° 772160, todos perante o 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (o “Regulamento”).

O Fundo podera emitir 01 (uma) classe de quotas seniores (as “Quotas Seniores”), e duas classes de quotas subordinadas (as “Quotas Subordinadas”), quais
sejam a classe de quotas subordinadas mezanino (as “Quotas Subordinadas Mezanino™) e a classe de quotas subordinadas junior (as “Quotas Subordinadas
Junior”), todas em série unica, em uma ou mais distribui¢des. O Fundo podera manter simultaneamente em Circulagdo, Quotas Seniores no valor de até R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), podendo, no entanto, ser, excepcionalmente, emitida a Série Especifica ao amparo do Capitulo XXVI do
Regulamento. O Fundo podera manter simultaneamente em circulagdo, Quotas Subordinadas Mezanino no valor de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais) e numero indeterminado de Quotas Subordinadas Junior. As informagdes referentes a remuneragéo, a amortizagéo e ao resgate das Quotas Seniores e
das Quotas Subordinadas estdo definidas no Regulamento e no presente Prospecto.

O Fundo esta ofertando na presente Distribuigdo, até 350 (trezentos e cinqiienta) Quotas Seniores, no valor unitario de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) na
1* (primeira) Data de Emissdo, perfazendo o montante de até

R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinqiienta milhées reais)

Sera admitida a distribui¢do parcial de Quotas no curso da mesma Distribuigdo. Neste caso, a oferta em nada sera afetada caso estas ndo sejam subscritas e
integralizadas em sua totalidade. O saldo de Quotas ndo colocado no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicagdo do respectivo anuncio
de inicio, sera cancelado pela Administradora, antes do encerramento do referido prazo. O funcionamento do Fundo esta condicionado a quantidade minima de
01 (uma) Quota Sénior subscrita e integralizada.

As Quotas Seniores deverdo ser registradas para distribui¢do no mercado primario, no MDC — Mddulo de Distribuigcdo de Cotas da CETIP, e para negociagdo
no mercado secundario no Sistema de Fundos Fechados — SFF, também operacionalizado pela CETIP, cabendo ao intermediario assegurar a condi¢do de
Investidor Qualificado do adquirente das Quotas. Os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos
incorridos na negociagdo e transferéncia de suas Quotas.

Podem participar do Fundo, na qualidade de quotista, Investidores Qualificados.

Protocolo CVM datado de 29 de outubro de 2008 e complementado em 26 de dezembro de 2008.

“Os investidores devem ler a Segdo ‘Fatores de Risco’ deste Prospecto, nas paginas “55 a 60”.

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco seu Patriménio Liquido. O valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo podera ser
negativamente afetado, gerando perdas para os Quotistas, na hipotese de ocorréncia dos Fatores de Risco descritos no Capitulo XII do Regulamento.

Vide outros avisos importantes na pagina 2 deste Prospecto.

“4 Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM néo garante a veracidade das informagdes prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre a qualidade das Quotas
a serem distribuidas”.

“Este prospecto foi preparado com as informagdes necessdrias ao atendimento das disposicoes do Codigo de Auto-Regulagdo
— Prospectodeacordo oo da ANBID para os Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas da Comissdo de Valores Mobilidgrios. A
codigo de auto-regulagio . - . . . U . LN
da ANBID para a ndistia ~ @Utorizagdo para funcionamento e/ou venda das cotas deste fundo de investimento ndo implica, por parte da Comissdo de
= defndosceinestvens i joreg Mobilidrios ou da ANBID, garantia de veracidade das informagcdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do

fundo, de seu administrador ou das demais institui¢ées prestadoras de servigos".

Administradora Consultor de Crédito
OLIVEIRA IRUST Companhia & Gestido de Negécios
Custodiante Empresa de Auditoria Assessor Legal da Oferta Publica

Deutsche Bank z M e

A data deste Prospecto é 26 de dezembro de 2008




Avisos — ANBID

“A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA”.

“4S INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO,
POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO
QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO
OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS
DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO”.

“O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA
RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE
PERDAS PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR”.

“O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC”.

“ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS,
O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILACAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS
SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.”

“O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DESTE FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE
APLICACAO DO INVESTIDOR BEM COMO DA MANUTENCAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM
PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS. ALTERACOES NESTAS CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM
AUMENTO DO IR INCIDENTE SOBRE A RENTABILIDADE AUFERIDA PELO INVESTIDOR.”
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Para fins deste Prospecto, as defini¢cdes contidas nesta Se¢do, no singular ou no plural, salvo se outro significado

GLOSSARIO

lhes for expressamente atribuido, t€ém o seguinte significado:

Definicoes referentes ao Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ndo Padronizados —

Crédito Judicial Recupere

Acgao Judicial

Administradora

Afiliada

Agéncia de Classificacdo de
Risco

Agente

Agente Escriturador

Alocagdo Minima de
Investimento

ANDIMA

Assembléia Geral

significa toda e qualquer agfo judicial interposta por qualquer pessoa
juridica, perante qualquer Vara Federal, contra a Eletrobras visando a
restituicdo de valores, por esta cobrados a titulo de Empréstimo
Compulsério, vinculados a créditos constituidos de 1988 a 1993,
convertidos em agdes pela Eletrobras na AGE de 28/04/05, que néo
sejam atingidos pela prescri¢do, e seus valores sejam calculados de
acordo com o Decreto-lei 1.512/76

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

a(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, controlada(s) pela respectiva
Pessoa, Pessoa(s), direta ou indiretamente, controladora(s) da
respectiva Pessoa, sociedade(s) que sejam controladas pelo mesmo
controlador, direto ou indireto, da respectiva Pessoa

significa a Austin Rating Servicos Financeiros Ltda., com sede na
Capital do Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto Magalhaes
Jr., 110, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 05.803.488/0001-09

qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de servigos,
preposto ou mandatario de qualquer Pessoa que tenha sido
expressamente autorizado a atuar em nome da referida Pessoa

significa o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemado, instituicdo
financeira com sede na cidade de Sado Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 13°, 14° ¢ 15° andares, inscrito no
CNPJ sob 0o n° 62.331.228/0001-11, ou seu sucessor

fracdo cujo numerador € equivalente ao valor contabil dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo e o denominador equivalente ao
valor do Patriménio Liquido, apurada diariamente pela
Administradora

Associagdo Nacional das Institui¢des do Mercado Financeiro

assembléia geral de Quotistas do Fundo



Assessor Legal

Bacen
BM&F
BOVESPA

Cedente

Cedentes Originais

CETIP

Circulagdo

CMN
CNPJ
COFINS

Condi¢des da Cessao

Conselho Consultivo

significa o escritorio de advocacia contratado pelo Fundo para
acompanhar as Acdes Judiciais que originaram os Direitos
Creditorios Adquiridos, Marchioro e Marchioro Advogados
Associados, com sede a Rua Mal. Floriano, 228 - conj. 1604,
Curitiba — Parana, inscrito no CNPJ sob o n° 03.173.574/0001-50

Banco Central do Brasil
Bolsa de Mercadorias & Futuros
Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. — BVSP

pessoa juridica, identificada pelo seu nimero de inscrigdo no CNPJ,
aprovada pelo Conselho Consultivo, que venha a ceder Direitos
Creditorios Elegiveis para o Fundo

a RECUPERE - SERVICOS DE COBRANCA LTDA, pessoa
juridica de direito privado, incrita no CNPJ sob no. 05.331.402/0001-
92, com sede na Rua Deputado Jodo Peopoldo Jacomel, 12.475,
conjunto 32, no Municipio de Pinhais-PR e a VITORIAN COMPRA
E VENDA DE BENS S/A, pessoa juridica de direito privado, incrita
no CNPJ/MF sob no. 08.806.755/0001-90, com sede na Rua
Governador Agamenon Magalhes, 55, conjunto 1004, Bairro Cristo
Rei, no Municipio de Curitiba-PR

Cetip S.A. Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

nimero de Quotas devidamente subscritas, integralizadas e ndo
resgatadas, nos termos do Regulamento, referente a cada classe de
Quotas em cada ocasiio ou evento a que se faga referéncia no
Regulamento ou neste Prospecto

Conselho Monetario Nacional
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
a Contribuic@o para o Financiamento da Seguridade Social

significam as caracteristicas dos Direitos Creditorios e
procedimentos prévios que deverfio ser verificados e/ou adotados
pelo Consultor de Crédito, previamente a cada cessdo de Direitos
Creditdrios ao Fundo, identificados no item (5.2) do Capitulo V do
Regulamento

conselho consultivo composto por 3 (trés) membros, sendo 2 (dois)
escolhidos pela maioria dos titulares das Quotas Subordinadas
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Consultor de Crédito

Conta Corrente do Fundo

Contrato de Consultoria

Contrato de Custddia

Contrato de Servigos
Advocaticios

CPF

Critério de Elegibilidade

CSLL

Custodiante

CVM

Data de Amortizacdo de

Junior, reunidos em Assembléia Geral, e 1 (um) representante do
Consultor de Crédito, os quais definirdo, por meio de regimento
interno, os procedimentos de convocacdo e deliberagdo do Conselho
Consultivo.

significa a Companhia & Gestdo de Negocios, com sede a Rua
Doutor Edmir Silveira D’avila, 40 — Seminario, Curitiba, Parana,
inscrito no CNPJ sob o n° 04.176.752/0001-69, contratado para
prestar servicos de andlise e selecdo de direitos creditdrios e
implementar a Politica de Sele¢do de Direitos Creditdrios, nos
termos do Contrato de Consultoria

conta corrente de titularidade do Fundo aberta no Custodiante

“Contrato de Prestagdo de Servigos de Consultoria de Analise ¢
Selegdo de Direitos Creditérios” a ser celebrado entre a
Administradora ¢ o Consultor de Crédito e suas alteracdes
posteriores

“Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de Servigos de
Custodia, Controladoria e Escrituragdo de Quotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios, Termos ¢ Condi¢des de Uso
de Sistema Operacional e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a
Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, e o Custodiante e
Agente Escriturador e suas alteragdes posteriores

significa o Contrato de Prestagdo de Servigos Advocaticios, a ser
celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e o
Assessor Legal

Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda

critérios a serem observados na aquisi¢do de Direitos Creditorios
pelo Fundo, definido no Regulamento

significa a Contribui¢do Sobre o Lucro Liquido

significa o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemio instituicdo
financeira com sede na cidade de Sido Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 13°, 14° e 15° andares, inscrita no
CNPJ sob o n°® 62.331.228/0001-11, ou seu sucessor contratado nos
termos do Regulamento

Comissdo de Valores Mobiliarios

data em que o Fundo efetua, em Regime de Caixa, o pagamento da

7



Quotas

Data de Aquisi¢ao

Data de Emissdo

Dia Util

Direito Creditorio

Direito Creditério Adquirido

Direito Creditorio Elegivel

Diretor Designado

Distribuigdo

Documentos Comprobatérios

Documentos da Securitizagdo

amortizagdo de Quotas, observado o disposto no Regulamento

data em que a Administradora, por conta e ordem do Fundo, efetua o
pagamento pela aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis a cada
Cedente, em moeda corrente nacional e/ou quando ocorre o
langamento, na conta de valores mobiliarios de titularidade do
respectivo Cedente, de Quotas Subordinadas Junior, em razdo de sua
subscricdo e integralizagdo, por meio da cessdo de Direitos
Creditdrios ao Fundo, nos termos do Regulamento e dos respectivos
Instrumentos de Cessdo

data em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizacdo de
Quotas, em moeda corrente nacional ou por meio da cessdo de
Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, sdo colocados pelos
Quotistas a disposi¢do do Fundo, nos termos do Regulamento, a qual
devera ser, necessariamente, um Dia Util

todo o dia, excetuados sabados, domingos e feriados nacionais

direitos de crédito contra a Eletrobras de titularidade de cada
Cedente, decorrentes de A¢des Judiciais

Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade do Fundo, adquiridos
por meio da celebrag@o de Instrumentos de Cessdo

todo Direito Creditdrio que atenda na respectiva Data de Aquisicao,
ao Critério de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo

significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislagdo aplicavel, responder civil e criminalmente pela gestdo,
supervisdo e acompanhamento do Fundo, assim como pela prestagio
de informagdes que deverdo ser prestadas na forma da lei

cada distribuicdo de Quotas do Fundo, aprovada pelo Conselho
Consultivo, sendo cada distribui¢do sujeita aos procedimentos de
protocolo definidos na Instrug¢do CVM n° 356

os documentos que evidenciam os Direitos Creditdrios Adquiridos,
consubstanciados em copia integral das principais pegas processuais,
incluindo peti¢do inicial, contestacdo, sentenga, acérddos, seus
eventuais recursos ¢ contra-razdes e demais decisdes relevantes
dentro das respectivas A¢des Judiciais

conjunta ou isoladamente, o Regulamento, o(s) Instrumento(s) de
Cessdo, o Contrato de Custodia e o Contrato de Consultoria, este
Prospecto e os demais documentos relacionados as rotinas e aos
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Eletrobras

Empresa de Auditoria

Empresa de Avaliacdo
Financeira Habilitada

Empréstimo Compulsorio

Evento de Avaliagdo

FGC

Fundo

Institui¢des Autorizadas

Instrugdo CVM n° 356

Instrugdo CVM n° 409

procedimentos a serem realizados pelo Fundo

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras, sociedade de
economia mista federal com sede em Brasilia, Distrito Federal, no
Setor Comercial Norte, Quadra 04, Bloco “B”, n° 100, Sala 203,
inscrita no CNPJ sob o n° 00.001.180/0001-26

auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras, das
contas do Fundo, da analise de sua situagdo e da atuagio da
Administradora

significa a empresa responsavel pela apuracdo do valor dos Direitos
Creditorios, bem como da parcela incontroversa e da parcela
controversa: Gaio & Lazzari Advogados Associados, com sede a
Rua Eleonora Schuller, 265, Videira - Santa Catarina, Profissional
responsavel: Marlei Rosa Mantoani, portador do CPF 732.948.299-
49

empréstimo instituido com a finalidade de expansdo e melhoria do
Setor Elétrico Brasileiro, cobrado e recolhido dos consumidores
industriais com consumo mensal igual ou superior a 2000kwh,
através das faturas de energia elétrica emitidas pelas empresas
distribuidoras de energia elétrica, o qual, a partir de 1977, passou a
constituir crédito escritural, nominal e intransferivel, sempre em 1°
de janeiro do ano seguinte, identificado pelo Codigo de Identificagio
do Contribuinte do Empréstimo Compulsério — CICE

eventos que poderfo ensejar, entre outras conseqiiéncias, a
liquidacdo antecipada do Fundo, a ser deliberada em Assembléia
Geral

Fundo Garantidor de Créditos

Ennerghy Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-
Padronizados — Créditos Judiciais Contra Eletrobras

institui¢des financeiras com classificacdo de risco (rating) igual ou
superior a “BrAA-’, emitida pela Standard & Poor’s, ou
classificagdo de risco (rating) equivalente, emitida pela Moody's
América Latina Ltda. ou pela Fitch Ratings Brasil Ltda.

Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteracdes
posteriores

Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e suas alteragdes
9



Instrugdo CVM n° 444

Instrumento de Cessdo

Investidor Qualificado

IPCA

IR
ISS

Outros Ativos

Parcela Recebida

Patriménio Liquido

Periddico

Pessoa

posteriores

Instrugdo CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006, e suas alteragdes
posteriores

termo de cessdo, lavrado por instrumento publico, entre cada
Cedente e o Fundo, formalizando, conforme o caso, a cessdo, ao
Fundo, dos Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade de cada
Cedente

Significam (i) investidores qualificados, assim definidos na Instrugio
CVM n° 409; (ii) fundos de investimento e fundos de investimento
em quotas de fundos de investimento que sejam habilitados a
adquirir quotas de fundos de investimento em direitos creditérios
padronizados ou ndo padronizados, também conforme disposto na
Instrucdo CVM n° 409; e (iii) investidores ndo residentes nos termos
dos normativos do Bacen ¢ da CVM, que atendam as condigdes
necessarias para se qualificarem como investidores qualificados, nos
termos da Instru¢do CVM n° 409

Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo- IPCA, conforme
calculado e divulgado pelo IBGE

Imposto de Renda
Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza

ativos financeiros, modalidades operacionais e recursos em moeda
corrente nacional integrantes da carteira do Fundo, excluindo-se os
Direitos Creditdrios

valor decorrente do pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos
efetivamente transferido para a Conta Corrente do Fundo

patriménio liquido do Fundo, equivalente a soma do disponivel do
valor da carteira e dos valores a receber do Fundo, subtraidas as
exigibilidades

periodico “Monitor Mercantil” publicado na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, que devera ser utilizado para a
divulgacdo das informagdes do Fundo, nos termos do Regulamento.
Os anuncios de inicio e de encerramento de distribuicdo de Quotas
serdo publicados no jornal “Valor Econdomico”, edi¢do nacional, ou
no Periodico.

pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos ndo personificados, de
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PIS

Politica de Sele¢do de Direitos

Creditoérios

Potencial de Cessdo

Prazo de Duragdo

Preco de Aquisi¢do

Prémio de Risco

Programa de Securitizagio

Proposta de Cessao

Prospecto
Quotas
Quotas Seniores

Quotas Subordinadas

Quotas Subordinadas Junior

direito publico ou privado, incluindo qualquer entidade da
administragdo publica, federal, estadual ou municipal, direta ou
indireta, incluindo qualquer modalidade de condominio

Programa de Integracdo Social

a politica de selecdo de Direitos Creditorios, contida em anexo do
Regulamento, a ser observada pelo Consultor de Crédito

valor das disponibilidades, em moeda corrente nacional, de
titularidade do Fundo, que, a critério da Administradora, possa ser
utilizado na aquisi¢do de Direitos Creditorios Elegiveis

o prazo de duracdo do Fundo, de 15 anos, contado a partir da 1* Data
de Emisséo

Preco de aquisi¢do dos Direitos Creditérios Elegiveis, pago pelo
Fundo a cada Cedente, em moeda corrente nacional e/ou em
contrapartida a integralizacdo de Quotas Subordinadas Junior, nos
termos do Regulamento e conforme definido em cada Instrumento de
Cessdo

prémio de risco das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas
Mezanino definido no respectivo Suplemento

mecanismos e procedimentos definidos nos Documentos da
Securitizagdo por meio dos quais o Fundo adquire dos Cedentes
Direitos Creditdrios Elegiveis, recebe o pagamento dos respectivos
valores devidos pela Eletrobras e, nos termos do Regulamento,
promove a amortizagdo ou o resgate das Quotas

documento preparado pelo Consultor de Crédito, propondo a
aprovagdo, pelo Conselho Consultivo, de nomes possiveis Cedentes
e/ou Direitos Creditorios passiveis de cess@o ao Fundo

o presente prospecto de distribui¢do de Quotas Seniores do Fundo
qualquer das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas do Fundo

a classe quotas seniores do Fundo

em conjunto ou isoladamente, as Quotas Subordinadas Mezanino e
as Quotas Subordinadas Junior

a classe de quotas subordinadas junior do Fundo
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Quotas Subordinadas
Mezanino

Quotistas

Regime de Caixa

Regulamento

Relagdo Minima

Relatorio de Ag¢des Judiciais

Reserva de Caixa

Resolugdo CMN n° 2.682
Resolugdo CMN n° 2.907
SELIC

Série Especifica

a classe de quotas subordinadas mezanino do Fundo

significa qualquer titular de Quotas Seniores ou de Quotas
Subordinadas

metodologia de pagamento prioritariamente adotada no Regulamento
quando da amortizagdo ou resgate de Quotas, por meio da qual a
base de calculo para apuragdo dos valores devidos ao Quotista sera
definida tomando-se em conta o montante efetivamente recebido
pelo Fundo quando do pagamento, pela Eletrobras, dos Direitos
Creditorios Adquiridos e/ou na hipdtese de alienag@o dos Direitos
Creditorios Adquiridos pelo Fundo, conforme o caso

o regulamento do Ennerghy Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados — Créditos Judiciais Contra
Eletrobras, registrado em 20 de outubro de 2008, no 4° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, sob o n® 768241, e suas alteragdes posteriores

Significa a relagdo minima entre o Patriménio Liquido do Fundo e o
valor das Quotas Seniores em Circulago, que, durante a vigéncia do
Fundo, serd equivalente a, 1 (ou 100%), ndo havendo
obrigatoriedade de reenquadramento da Relagdo Minima caso esta
seja equivalente a 1 (um), isto é, caso o valor do Patriménio Liquido
seja igual ao valor agregado de Quotas Seniores em Circulagio

Significa o Relatorio preparado pelo respectivo Cedente antes de
cada cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, contendo todas as
informagdes previstas no modelo de Relatério de Ag¢des Judiciais
constante do ‘Anexo II’ ao Regulamento

parcela do Patrimdnio Liquido, a ser aplicado em outros ativos,
equivalente ao montante estimado dos encargos e despesas de
responsabilidade do Fundo, acrescido do montante de RS
100.000,00, a ser utilizado na implementacdo de qualquer medida
judicial ou extrajudicial necessaria, a critério da Administradora, a
defesa dos interesses e prerrogativas dos Quotistas do Fundo

Resolugdo CMN n° 2.682, de 23 de dezembro de 1999
Resolugdo CMN n° 2.907, de 28 de novembro de 2001
Sistema Especial de Liquidagéo e Custodia

série de Quotas Seniores especifica a ser subscrita e integralizada por
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STF

Taxa de Administragio

TED

Termo de Adesdo

UP ou Unidade Padrio

Valor Incontroverso

todos os Quotistas para assegurar a adog¢do e¢ a manutengdo dos
procedimentos necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos
Outros Ativos e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo

Supremo Tribunal Federal

montante devido a Administradora, a titulo de honorarios pelo
desempenho de suas atribuigdes de administragdo do Fundo, definida
no Regulamento

transferéncia eletronica disponivel

documento preparado na forma do ‘Anexo V’ do Regulamento, a ser
firmado pelos Quotistas, evidenciando sua adesdo aos termos do
Regulamento

Significa a “Unidade Padrdo” instituida pela Eletrobras para fins de
corre¢do monetaria de suas obrigacdes decorrentes dos Empréstimos
Compulsoérios, a qual ¢ atualizada diariamente pela variagdo do
IPCA. Para fins de apuragdo do valor do Direito Creditorio, a UP
devera ser acrescida de juros de 6% a.a (seis por cento) ao ano

significa o valor em reais da parcela dos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo, sobre a qual (i) a Eletrobras ja tenha
reconhecido sua exigibilidade; ou (ii) ja tenha sido proferida decisdo
transitada em julgada reconhecendo sua exigibilidade; ou (iii) na
hipotese de ainda ndo ter transitado em julgado decisdo proferida no
respectivo processo, habitualmente em outras Agdes Judiciais
similares tenha se obtido éxito em decisdes transitadas em julgado
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CARACTERISTICAS BASICAS DA DISTRIBUICAO DAS QUOTAS SENIORES NO CURSO DO PROGRAMA DE
SECURITIZACAO

Emissor: Ennerghy Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ndo-Padronizados —
Créditos Judiciais Contra Eletrobras

Classe de Quotas: 1 classe de Quotas Seniores, em série unica, em uma ou mais Distribui¢des,
salvo na hipdtese de emissdo da Série Especifica, nas hipoteses especificas
definidas no Regulamento

Prego Unitario das Quotas R$ 1.000.000,00 na 1* Data de Emissdo, podendo ser emitidas e negociadas
Seniores: fracdo de Quotas Seniores para os titulares de pelo menos uma Quota com esse
valor nominal

Valor Minimo de Aplicagdo de o valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo em Quotas Seniores sera de R$
Quotas: 1.000.000,00

Regime de Colocagéo das as Quotas Seniores serdo distribuidas em regime de melhores esforgos
Quotas Seniores

Publico Alvo: Investidores Qualificados

Administradora: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Custodiante: Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo

Consultor de Crédito Companhia & Gestéo de Negocios

Empresa de Auditoria: KPMG Auditores Independentes

Agéncia de Classificacdo de Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.

Risco:

Data de Emisséo: data em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizacdo de Quotas

Seniores, em moeda corrente nacional, sdo colocados pelos Quotistas a
disposi¢do do Fundo, nos termos do Regulamento, a qual deverd ser
necessariamente, um Dia Util

Liquidagdo Financeira a integralizagdo das Quotas Seniores serd em moeda corrente nacional, por
meio de TED ou através do MDC - Modulo de Distribuigdo de Cotas
operacionalizado pela CETIP. A amortizagdo e o resgate de Quotas, conforme
o caso, podem ser efetuados nas contas cadastradas na Administradora (i) por
meio de TED, observados os procedimentos definidos pelos sistemas de
registro e negociag@o nos quais as Quotas sejam admitidas; ou (ii) em Direitos
Creditdrios, na hipotese prevista no Regulamento.

Vide Se¢do “As Quotas” deste Prospecto.
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VERACIDADE DAS INFORMACOES

A Administradora ¢ responsavel pela consisténcia, qualidade, veracidade e suficiéncia das informagdes
encaminhadas 8 CVM por ocasido do registro do Fundo e fornecidas ao mercado durante o prazo de distribuigdo
das Quotas.

Neste sentido, a Administradora declara que: (i) as informagdes prestadas neste Prospecto sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta; (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas
eventuais ou periodicas, que venham a integrar o presente Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores
a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iii) o presente Prospecto foi elaborado de acordo com
as normas pertinentes.

A Administradora, que também atua como distribuidora, declara que este Prospecto contém as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas ofertadas, do Fundo, de suas
atividades e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como que este Prospecto foi elaborado de acordo com

as normas pertinentes, nos termos do §5° do artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400.

O registro ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento
sobre a qualidade das Quotas a serem distribuidas e é concedido segundo critérios formais de legalidade.

Maiores informagdes sobre o Fundo ou sobre a Oferta poderao ser obtidas junto & Administradora ou na CVM.
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As informagoes contidas neste Prospecto estdo em consondncia com o Regulamento, porém ndo o substituem.
Possiveis adquirentes das Quotas devem ler cuidadosamente este Prospecto e o Regulamento, com especial
atengdo as disposi¢oes relativas ao objeto e as politicas de investimento do Fundo, procedimentos e prazos de
amortizagdo e resgate de Quotas, bem como a descri¢do dos fatores de risco a que este estd exposto.

SUMARIO

Este sumario foi elaborado com base nas informagdes constantes do presente Prospecto.

O Fundo

O Ennerghy Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados — Créditos Judiciais Contra
Eletrobras foi constituido em 20 de outubro de 2008, sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragio
de 15 anos, contados da 1* Data de Emissdo, podendo ser liquidado por deliberacdo da Assembléia Geral, nos
termos do Regulamento. O Regulamento foi registrado em 20 de outubro de 2008, sob o n° 768241 e alterado
através do Instrumento Particular de Primeira Alteragdo, registrado em 28 de outubro de 2008, sob o n® 768685 e
pelo Instrumento Particular de Segunda Alteragdo, registrado em 26 de dezembro de 2008, sob o n® 772160,
todos perante o 4° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. O
Fundo ¢é regido pelas disposi¢des de seu Regulamento, da Instrugdo CVM n° 356, da Instru¢do CVM n°® 444 ¢
das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Os documentos referidos no § 1° do artigo 8° da Instru¢do CVM n° 356 foram protocolados na CVM em 29 de
outubro de 2008, e complementados em 26 de dezembro de 2008.

O Fundo é uma comunhio de recursos destinados a aquisi¢do continuada, até¢ 30 de novembro de 2010, de
Direitos Creditérios Elegiveis de acordo com a politica de investimento descrita no Regulamento.

Os Direitos Creditorios Elegiveis serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com os critérios de composi¢do de
carteira estabelecidos na legislacdo e na regulamentagio vigente, assim como no Regulamento.

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado e suas Quotas somente podem ser resgatadas apos o
fim do Prazo de Duracdo, conforme estabelecido no Regulamento, ressalvados os casos de ocorréncia de
qualquer Evento de Avaliago, conforme previstos no Regulamento.

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas a valorizagdo de suas Quotas por meio da aplicagdo de seus
recursos, preponderantemente, na aquisi¢do de Direitos Creditorios Elegiveis. Em carater complementar, o

Fundo alocara seus recursos em Outros Ativos.

O Fundo podera alocar até¢ 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em um tnico Direto Creditorio
Elegivel ou em diversos Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade de um mesmo Cedente.

A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo sera realizada nos termos do Regulamento e no respectivo
Instrumento de Cessdo, sempre sem direito de regresso contra ou coobrigagio do respectivo Cedente.
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Observada a responsabilidade do Custodiante quanto a verificagdo ao enquadramento dos Direitos Creditérios
aos Critérios de Elegibilidade, nos termos do Regulamento, a Administradora, o Custodiante, o Consultor de
Crédito e/ou qualquer de suas Afiliadas nio respondem (i) pela solvéncia da Eletrobras, (ii) pelo pagamento dos
Direitos Creditorios Adquiridos, ou por sua existéncia, liquidez e correta formalizagdo, nos termos descritos no
respectivo Instrumento de Cess@o; ou (iii) pelo éxito total ou parcial nas Ag¢des Judiciais sob as quais se
originaram os Direitos Creditorios.

O Custodiante ¢ a Administradora, no momento de aquisicdo de Direitos Creditdrios pelo Fundo, ndo se
encontram obrigados a verificar o atendimento as Condi¢gdes de Cessdo descritas no Regulamento, sendo o
Consultor de Crédito o tinico responsavel por tal verificagdo. As Condi¢des de Cessdo ndo se confundem com
os Critérios de Elegibilidade, os quais, nos termos do artigo 38, II, da Instrugdo CVM 356 e do Regulamento,
deverdo ser verificados pelo Custodiante.

Conforme opg¢do da Administradora, a integraliza¢do de Quotas, em moeda corrente nacional, sera realizada por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos admitidos pelo Bacen, observados os procedimentos e
as rotinas definidas pelos sistemas de registro e negociagdo nos quais as Quotas sejam admitidas.

As Quotas Seniores serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio de TED ou através do MDC -
Modulo de Distribui¢do de Cotas operacionalizado pela CETIP. As Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Junior poderdo ser integralizadas em moeda corrente nacional e/ou em Direitos Creditorios
Elegiveis.

Publico-Alvo

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, (i) investidores qualificados, assim definidos na Instrucéo
da CVM n° 409; (ii) fundos de investimento e fundos de investimento em quotas de fundos de investimento que
sejam habilitados a adquirir quotas de fundos de investimento em direitos creditdrios padronizados ou ndo
padronizados, também conforme disposto na Instrug¢do CVM n° 409; e (iii) investidores ndo residentes nos
termos dos normativos do Bacen e da CVM, que atendam as condigdes necessarias para se qualificarem como
investidores qualificados, nos termos da Instru¢do CVM n° 409.

Fatores de Risco

A aplicagio no Fundo apresenta riscos para os Quotistas. Antes de tomar uma decisdo de investimento,
potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e
objetivos de investimento, todas as informagdes contidas neste Prospecto e avaliar os fatores de risco aqui
descritos que refletem as especificidades do Programa de Securitizagdo. Em decorréncia dos riscos inerentes a
sua propria natureza, poderd ocorrer atraso, por tempo indeterminado, na restituicdo aos Quotistas do capital
investido ou eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes. Os Fatores de Risco encontram-se
descritos nas paginas 55 a 60 deste Prospecto.

Vide Regulamento, Capitulo XII — “Dos Fatores de Risco” e Se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto.
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A Administradora

O Fundo é administrado e gerido pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
institui¢do financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, que sera responsavel pelas atividades de administragdo da carteira, nos termos dos artigos
33 e seguintes da instru¢do CVM n° 356

A Administradora tem por fun¢do precipua praticar todos os atos de gestdo ordinaria do Fundo nos termos da
Instrugdo CVM n° 356, da Instrugdo CVM n° 444 e do Regulamento, de modo a manter sua boa ordem legal,
operacional e administrativa. Os deveres e as obrigagdes da Administradora encontram-se definidos no
Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo VIII — “Da Administrag¢do do Fundo ™.

Substituicdo e Rentincia da Administradora

Os Quotistas, titulares de, no minimo, 5% das Quotas poderdo solicitar a substitui¢io da Administradora. Para
tanto, os respectivos Quotistas deverdo encaminhar a Administradora correspondéncia registrada e protocolada
contendo as razdes e os motivos da solicitagdo e a indicacdo do nome, a qualificago, experiéncia e remuneragio
de, no minimo, 3 institui¢des notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e
qualidade, todos os deveres e as obrigagdes da Administradora, nos termos da legislagdo aplicavel, do
Regulamento ¢ dos demais Documentos da Securitizagdo. A remuneragdo de cada uma das instituigdes
substitutas apresentadas pelos titulares das Quotas Seniores ndo podera ser superior em 20% ao valor da Taxa de
Administracdo.

Caso a substituicdo da Administradora seja aprovada pelos Quotistas titulares da maioria das Quotas em
Circulagdo, os Quotistas deverdo escolher uma das institui¢des indicadas para exercer as funcdes da
Administradora.

Caso os Quotistas, rejeitem as indicacdes propostas, ndo havendo definicdo acerca da nova instituicdo
administradora, ocorrera um Evento de Avaliag@o.

Na hipotese de os Quotistas ndo definirem, em Assembléia Geral, a instituicdo que devera exercer a funcdo de
instituicdo administradora do Fundo, sem que haja rejei¢do expressa das indicacdes propostas, sera considerada
como escolhida a primeira institui¢do indicada de acordo com a ordem de preferéncia estabelecida pelos
Quotistas que solicitaram a substituicdo da Administradora.

A Administradora podera, mediante aviso divulgado no Periddico e por meio de carta com aviso de recebimento
enderegada aos Quotistas, renunciar a administragdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia
Geral a se realizar no prazo de, no minimo, 20 dias e, no maximo, 30 dias, contado da data em que os Quotistas
forem comunicados da decisdo da Administradora, nos termos deste item. Na hipdtese de ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, a Administradora ndo podera renunciar as suas fungdes, até a conclusdo dos procedimentos
estabelecidos pelos Quotistas, nos termos do Regulamento.
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Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora podera renunciar a suas funcdes, independentemente de
qualquer outro procedimento adicional, caso os Quotistas ndo aprovem a emissdo e integralizacdo da Série
Especifica.

Na hipétese de substituicdo ou remincia da Administradora e nomeagio de nova instituicdo administradora, a
Administradora continuard obrigada a prestar os servigos de administracdo do Fundo até que nova institui¢do
venha a lhe substituir, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 90 dias corridos ou por prazo inferior,
caso assim seja deliberado pelos Quotistas, no curso da Assembléia Geral convocada nos termos acima.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposi¢do da instituicdo que
vier a substitui-la, no prazo de 10 Dias Uteis, contado da realizacdo da Assembléia Geral, realizada nos termos
acima, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e sobre sua
administragdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora ou seus
Agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a administragio do Fundo ou que quaisquer das Pessoas
anteriormente referidas tenham tido acesso por for¢a da execugdo de suas fungdes, independentemente do meio
em que as informacdes estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem
solucdo de continuidade, os deveres e as obrigagdes da Administradora, nos termos do Regulamento.

Caso a nova institui¢do administradora nomeada nos termos desta se¢do ndo substitua a Administradora dentro
do prazo acima estabelecido, tal hipotese também sera considerada um Evento de Avaliagdo
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Outros Prestadores de Servigos

Auditoria:

Assessor Legal da Oferta:

Assessor Legal do Fundo:

Empresa de Avaliacio Financeira
Habilitada:

Agéncia de Classificacio de Risco:

Custédia:

Consultor de Crédito

Agente Escriturador:

KPMG Auditores Independentes

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 33, 17° andar
04530-904

Sédo Paulo — SP

Motta Fernandes Rocha Advogados
Alameda Santos, n © 2335
01419-002

Sao Paulo — SP

Marchioro e Marchioro Advogados Associados
Rua Mal. Floriano, 228 — conj. 1604
Curitiba — PR

Gaio & Lazzari Advogados Associados,

Rua Eleonora Schuller, 265,

Videira — SC

Profissional responsavel: Sr. Marlei Rosa Mantoani, portador do CPF 732.948.299-49

Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.

Rua Leopoldo Couto Magalhaes Junior, 110, 7° andar
04542-000

Sao Paulo — SP

Deutsche Bank S.A — Banco Alemao

Av Brigadeiro Faria de Lima, 3.900 — 13° a 15° andares
04538-132

Sao Paulo — SP

Companhia & Gestdo de Negocios
Rua Dr. Edmir Silveira D’ Avila, 40
Curitiba — PR

Deutsche Bank S.A — Banco Aleméo

Av Brigadeiro Faria de Lima, 3.900 — 13° a 15° andares
04538-132

Sao Paulo — SP

Tabela 1: Outros Servigos.

Substituicio da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificaciio de Risco

Os Quotistas titulares de 5% das Quotas em Circulag¢do poderdo solicitar convocac¢do de Assembléia Geral para
deliberar a substituicdo da Empresa de Auditoria e/ou da Agéncia de Classificagdo de Risco. Ademais, a
Empresa de Auditoria e a Agéncia de Classificacdo de Risco poderdo renunciar a qualquer tempo as funcdes a
estas atribuidas nos termos do Regulamento. Em qualquer destas hipdteses, os Quotistas, reunidos em
Assembléia Geral convocada para tal fim, poderdo deliberar a substituicio da Empresa de Auditoria ¢ da
Agéncia de Classificagio de Risco, devendo ser observados, no que forem aplicaveis, os procedimentos relativos

a substituicdo da Administradora descritos na Se¢do “Substituicdo e Renuncia da Administradora”.
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O Custodiante

As atividades de custddia e controladoria dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo
serdo exercidas pelo Custodiante, instituicdo regularmente autorizada a operar pelo Bacen, assim como
credenciada pela CVM para o exercicio do servico de custddia, que sera responsavel pelas atividades descritas
no artigo 38 da Instru¢do CVM n° 356, de acordo com os termos do Contrato de Custddia.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Instrugdo CVM n° 356, na Instrugdo CVM n° 444 ¢
no Contrato de Custdédia, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes, serd responsavel pelas
seguintes atividades:

a) receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios a serem cedidos pelos
Cedentes ao Fundo;

b) wverificar se os Direitos Creditérios a serem cedidos pelos Cedentes ao Fundo atendem aos Critérios de
Elegibilidade;

¢) operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos nos Documentos da Securitizagdo que sejam de
sua exclusiva responsabilidade;

d) movimentar as contas correntes de titularidade do Fundo, observadas as instrugdes passadas pela
Administradora e os termos e condi¢des dos Documentos da Securitizagao;

e) receber e fazer a guarda e custodia fisica ou escritural dos documentos a seguir relacionados, diretamente ou
por meio de seus Agentes, observado o disposto no Regulamento:

1) extratos das contas correntes de titularidade do Fundo;

ii) copias autenticadas dos Instrumentos de Cessdo formalizando a cessdo de Direitos Creditdrios
Elegiveis de cada Cedente para o Fundo e demais documentos relacionados as rotinas e aos
procedimentos sob sua responsabilidade, definidos nos Documentos da Securitizacéo; e

iii) documentos comprobatdrios referentes aos Outros Ativos;

[P 2]

f) entregar a Administradora, quando solicitado, os documentos referidos no subitem “e”” acima;

g) acolher em contas correntes de titularidade do Fundo os valores relativos aos Direitos Creditdrios
Adquiridos pagos pela Eletrobras, na forma descrita no Regulamento;

h) receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores relacionados aos
Outros Ativos, sendo que todas as quantias recebidas deverdo ser creditadas unica e exclusivamente em
conta(s) corrente(s) de titularidade do Fundo;

i) efetuar a liquidacdo financeira relativa a aquisi¢@o de Direitos Creditdrios Elegiveis, pelo Fundo, observadas
as instrugdes passadas pela Administradora e os procedimentos definidos no Regulamento e no respectivo
Instrumento de Cesséo;
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j) colocar a disposi¢do da Administradora, diariamente, relatorios para apuragdo da Relacdo Minima, da
Reserva de Caixa e da Alocagdo Minima de Investimento; e

k) colocar a disposicdo da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos respectivos
langamentos, em base didria, de forma que o mesmo possa cumprir pontualmente suas obrigagcdes
financeiras e contratuais.

Os deveres e obrigacdes do Custodiante encontram-se definidos no Regulamento e no Contrato de Custddia.

Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante aceita a contratagdo do Consultor de Crédito para efetuar a
custodia dos Documentos Comprobatoérios, lastro dos Direitos Creditdrios Adquiridos.

Vide Regulamento, Capitulo XI — “Do Custodiante”.

Consultor de Crédito e Conselho Consultivo

O Fundo tera um Conselho Consultivo composto por 3 membros, sendo 2 escolhidos pela maioria dos titulares
das Quotas Subordinadas Jinior, reunidos em Assembléia Geral, e 1 representante do Consultor de Crédito, os
quais definirdo, por meio de regimento interno, os procedimentos de convocagdo ¢ deliberagdo do Conselho
Consultivo.

Os membros do Conselho Consultivo ndo poderdo ser remunerados as expensas do Fundo ou da Administradora.

As deliberagdes do Conselho Consultivo serdo sempre tomadas pela unanimidade de seus membros, cabendo ao
Diretor Designado o voto de qualidade.

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, somente podera realizar os seguintes negdcios juridicos ou
transagdes, apos sua aprovagdo prévia pelo Conselho Consultivo:

a) a aprovagdo prévia dos nomes dos Cedentes ¢ de Ac¢des Judiciais para os fins de cessdo de Direitos
Creditdrios Elegiveis ao Fundo, apds analise da Proposta de Cessdo encaminhada pelo Consultor de
Crédito;
b) adefini¢do do prego de aquisi¢do dos Direitos Creditdrios Elegiveis;
¢) adefini¢do do preco de alienagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo; e
d) deliberar pela realizagdo de novas Distribuigdes de Quotas Seniores.
As deliberagdes adotadas nas reunides do Conselho Consultivo deverdo ser lavradas em ata propria, assinadas

por todos os presentes, as quais deverdo ser arquivadas na sede da Administradora. Conforme acima descrito,
nio integrara o Conselho Consultivo, pessoa indicada pelos titulares das Quotas Seniores.
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O Fundo tera, até o resgate integral das Quotas Seniores ¢ Quotas Subordinadas Mezanino, a prestagdo de
servigos do Consultor de Crédito, que serd contratado pela Administradora por meio do Contrato de Consultoria,
com as atribui¢des nele previstas.

Remuneracio da Administradora e Encargos do Fundo

Taxa de Administra¢io:  Sera devida a Administradora, a titulo de honorarios pelo desempenho de suas atribui¢des definidas
no Regulamento, uma remuneracdo mensal equivalente ao maior valor entre (i) o valor
correspondente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano incidente sobre o valor do Patriménio
Liquido até o montante de R$ 50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de reais), acrescido do valor
equivalente a 0,17% (dezessete centésimos por cento) ao ano incidente sobre o valor do Patriménio
Liquido que exceder a R$ R$ 50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de reais) até o montante de RS
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), acrescido do valor equivalente a 0,13% (treze centésimos
por cento) ao ano incidente sobre o valor do Patriménio Liquido que exceder a R$ 100.000.000,00
(cem milhdes de reais) até o montante de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) e
acrescido do valor equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre o valor
do Patriménio Liquido que exceder a R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), pagaveis
mensalmente a razdo de 1/12 (um doze avos), incidente sobre o valor do Patriménio Liquido
apurado no tltimo Dia Util de cada més, sendo o primeiro pagamento devido no ultimo Dia Util do
més da 1* (primeira) Data de Emissdo e as demais no tltimo Dia Util dos meses subseqiientes. A

Taxa de Administragdo prevista neste item tera o minimo mensal de acordo com a tabela a seguir:

PERIODO VALOR MINIMO MENSAL
(contados da data da 1* Integralizacio de
Quotas do Fundo)
6 primeiros meses R$ 10.000,00 (dez mil reais)
7° a0 48° més R$ 15.000,00 (quinze mil reais)
49° a0 60° més R$ 12.000,00 (doze mil reais)
61° ao 84° més R$ 10.000,00 (dez mil reais)
A partir do 85° més R$ 9.000,00 (nove mil reais)

Excepcionalmente, enquanto o Fundo tiver somente Quotas Subordinadas em circula¢do a Taxa de
Administrag@o devida sera equivalente ao percentual de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, pagavel mensalmente a razdo de 1/12 (um doze
avos), incidente sobre o Patrimonio Liquido apurado no ultimo dia util de cada més, com um

minimo mensal de R$ 9.000,00 (nove mil reais).

A Administradora devera informar ao Custodiante, quando ocorrer a alteragdo do valor minimo

mensal previsto na tabela acima

[7333)

O valor minimo da Taxa de Administra¢@o definido acima e a parcela mensal prevista no inciso “ii
do paragrafo abaixo, serdo atualizados pela Administradora e informados ao Custodiante a cada
periodo de 12 meses, contado a partir de 1° de janeiro de 2008, ou, na menor periodicidade admitida

em lei, pela variagdo acumulada do IGP-M.

A Taxa de Administragdo sera, ainda, acrescida dos seguintes valores (i) dos tributos incidentes

sobre as remuneragdes descritas acima (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IR na fonte e outros que
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Taxa de Ingresso:
Taxa de Saida:
Taxa de performance:

Encargos do Fundo:

porventura venham a incidir), nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento; e (ii) de
parcela mensal equivalente a R$ 10.000,00 a ser destinada ao Consultor de Crédito, a titulo de

prestagdo dos servigos previstos no Regulamento e no Contrato de Consultoria.

A Taxa de Administragdo nfo inclui as despesas com publicagdes de editais de convocagdo de
Assembléias Gerais. Nao estdo incluidas, igualmente, despesas com a contratagdo de especialistas,

tais como auditoria, fiscalizagdo ou assessoria legal ao Fundo, entre outros.

Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nio
exceda o montante total da Taxa de Administracdo fixada no Regulamento, observado que nio
integram a Taxa de Administracdo as despesas com custddia de ativos do Fundo e demais encargos

do Fundo

O valor correspondente a 50% (cinqiienta por cento) da parcela da Taxa de Administragdo devida
exclusivamente & Administradora, apds serem deduzidos os valores devidos aos demais terceiros
contratados, serd pago, de acordo com o artigo 56, paragrafo 2° da Instrucdo CVM n° 356,
diretamente pelo Fundo a Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, sala 206, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20, na qualidade de prestadora de servigos para a
Administradora, nas mesmas datas de pagamento da Taxa de Administra¢do, sem qualquer encargo
adicional para o Fundo. A Oliveira Trust Servicer S.A. prestard a Administradora servigos
auxiliares a administragdo do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, os servigos de (i) controle e
cobranga da documentagdo necessaria a administragdo do Fundo, inclusive elaborac¢@o dos relatdrios
gerenciais devidos a CVM que sejam de responsabilidade da Administradora; e (ii) elaboragdo e
atualizagdo do website onde serdo disponibilizadas aos Quotistas todas as informagdes pertinentes
ao Fundo. O valor pago nos termos deste item sera deduzido da parcela da Taxa de Administra¢do

paga & Administradora.
Nio ha.
Nao ha.
Nio ha.

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

b) despesas com impressdo, expedi¢do e publicagdo de relatdrios, formuldrios e informagdes
periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentagio pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Quotistas;

d) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

f) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em Juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser
vencido;

2) quaisquer despesas inerentes a constitui¢do ou a liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de
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Assembléia Geral;

h) taxas de custodia de ativos do fundo;

i) contribui¢do devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em
que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociagéo;

1) despesas com a contratagdo da Agéncia de Classificagdo de Risco; e

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do Fundo,
de acordo com o Regulamento.

Tabela 2: Remunerag@o da Administradora e Encargos do Fundo.

Demonstrativo do Custo da 1? Distribuicio de Quotas Seniores

% em relacio ao valor da
Custo Distribuicio (R$300.000.000,00) | " rontante (RS)
Comissao de Distribui¢do das Quotas Seniores(**) 0,5000% 1.500.000,00
Taxa de Registro na CETIP 0,0002% 657,75
Taxa de Registro na Anbid 0,0020% 6.000,00
Taxa de Registro na CVM (Quotas Seniores) 0,0276% 82.870,00
Despesas com a publicagio de antncios da
distribui¢do (*) 0,0060% 18.000,00
Agéncia Classificadora de Risco 0,0067% 20.000,00
Honorarios de advogados 0,0280% 84.000,00
Total 0,5705% 1.711.527,25
(*) Valores estimados
(**) Considerando a distribuic¢@o da totalidade das Quotas Seniores
Custo Unitario da 1* Distribuicido de Quotas Seniores
Valor Unitario de cada Quota % em relacio ao valor unitario | Custo Unitario de Distribuicio
Sénior da Quota Sénior (RS)
R$ 1.000.000,00 0,5705% R$ 5.705,09

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM n° 400, a CVM, a seu juizo, podera acatar pleito
formulado pela Administradora de modifica¢do ou revogacdo da Oferta, na hipétese de alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do respectivo pedido de
registro perante a CVM, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos inerentes a propria
Oferta. E sempre permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Quotistas. A revogagio torna
ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos

aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Quotas ofertadas.

A modificagio sera divulgada imediatamente através dos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do anuncio
de inicio de distribuicdo das Quotas. A Administradora deverd acautelar-se e se certificar, no momento do
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recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a oferta original foi alterada e de
que tem conhecimento das novas condigdes.

A Administradora comunicard diretamente os investidores que ja tiverem aderido a Oferta a respeito da
modificagdo efetuada, para que, no prazo de 5 dias uteis do recebimento da comunica¢@o, confirmem, por

correspondéncia a Administradora ou em sua sede, o interesse em manter a aceitacdo da Oferta, presumida a
inten¢do de manuten¢do da mesma na hipotese de siléncio.

Na hipotese do investidor manifestar a intencdo de revogar sua aceitacdo a Oferta, restituir-se-do os valores
eventualmente pelos investidores.

Cronograma Etapas da Oferta

Evento Data Estimada*

Protocolo do Pedido de Registro na CVM 29/10/2008
Disponibilizag¢do do Prospecto Definitivo 26/12/2008
Data de Registro na CVM 12/01/2009
Publicagdo do Antincio de Inicio de Distribuicdo de Quotas Seniores 19/01/2009
Inicio do Procedimento de Distribuigéo 19/01/2009
Liquidag@o Financeira 19/01/2009
Data maxima para encerramento da Distribui¢do e publicagdo do Antncio de Encerramento da

e 18/07/2009
Distribuigéo

(*) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e adiamentos, sem aviso
prévio, a critério da Administradora e da CVM.

Procedimento de Colocaciio

A Administradora, na qualidade de distribuidora lider da Oferta, sera responsavel pela distribuicdo, em
regime de melhores esforcos, das Quotas Seniores.

A Administradora, na qualidade de distribuidor lider, fara jus & uma comissdo de colocagdo, a ser paga
solidariamente pelos Cedentes Originais, equivalente a 0,5% (cinco décimos) do valor total da Oferta das
Quotas Seniores.

A Administradora, na qualidade de distribuidor lider podera, a seu exclusivo critério, contratar entidades
integrantes do sistema de distribui¢do valor mobiliarios para auxilia-lo na distribui¢do publica das Quotas
Seniores, através de contrato especifico na forma da Instrugdo CVM n° 400.

Sera admitida a distribui¢do parcial das Quotas, no curso da mesma distribuicdo. Neste caso, a oferta em
nada sera afetada caso estas ndo sejam subscritas e integralizadas na sua totalidade. O saldo de Quotas ndo
colocado no prazo de 180 dias, a contar da data da publicagdo do antincio de inicio, sera cancelado pela
Administradora, antes do encerramento do referido prazo. O funcionamento do Fundo esta condicionado a
quantidade minima de 01 (uma) Quota Sénior subscrita e integralizada, sendo que o valor minimo de
aplicacdo sera de R$ 1.000.000,00.
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e Garantia de Liquidez: ndo serd celebrado contrato de garantia de liquidez tendo por objeto as Quotas, nem
foi constituido fundo de sustentagdo.

As Quotas Seniores somente poderdo ser integralizadas em moeda corrente nacional. As Quotas Subordinadas
Junior poderdo ser integralizadas em moeda corrente nacional e/ou, observados os termos e condi¢des da
Instrugdo CVM n° 356, por meio da cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, pelo respectivo Cedente.

Conforme opg¢@o da Administradora, a integraliza¢do de Quotas, em moeda corrente nacional, serd realizada por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos admitidos pelo Bacen, observados os procedimentos e
as rotinas definidas pelos sistemas de registro e negociagdo nos quais as Quotas sejam admitidas.

Politica de Investimento, Composicio e Diversificacio da Carteira

O objetivo do Fundo ¢é proporcionar a seus Quotistas a valorizagdo de suas Quotas por meio da aplicacdo de seus
recursos, preponderantemente, na aquisi¢do de Direitos Creditorios Elegiveis. Em carater complementar, o
Fundo aplicara seus recursos em Outros Ativos.

Observado o disposto no artigo 40 da Instrugdo CVM n° 356 e no §1° do artigo 1° da Instrucdo CVM n° 444, em
até 90 dias contados do inicio de suas atividades, o Fundo devera alocar no minimo 50% e no maximo 100% de
seu Patrimoénio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis.
Observados os limites de concentrag@o definidos no Regulamento e respeitada a Reserva de Caixa e a Alocagdo
Minima de Investimento, o Fundo podera manter ou aplicar a totalidade (100%) do saldo remanescente de seu
Patriménio Liquido ndo investido em Direitos Creditorios em qualquer das seguintes modalidades de
investimento:
a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen;
b) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea acima; ou
¢) quotas de fundos de investimentos administrados por Institui¢des Autorizadas, de longo prazo, com
liquides diaria, cujas politicas de investimento admitam a alocagdo de recursos exclusivamente nos
ativos identificados nas alineas “a” e “b” acima.
E vedado ao Fundo realizar opera¢des em mercados derivativos.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio.

Os percentuais de composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo indicados nesta se¢@o serdo observados
diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

O Fundo, por intermédio da Administradora, ndo podera adquirir Direitos Creditorios e/ou contratar quaisquer

operagdes para a composi¢do da carteira do Fundo em que figurem como contraparte a propria Administradora
e/ou qualquer de suas Afiliadas.
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O Fundo, por intermédio da Administradora, podera adquirir Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade dos
Cedentes, do Consultor de Crédito e de suas Afiliadas, ou de qualquer terceiro que seja aprovado previamente
pelo Consultor de Crédito.

As aplicagdes no Fundo nio contam com garantia da Administradora, do Custodiante, do Consultor de Crédito,
dos Cedentes, de qualquer de suas Afiliadas, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

As aplicagdes no Fundo nio contam com garantia da Administradora, do Custodiante, do Consultor de Crédito,
dos Cedentes, de qualquer de suas Afiliadas, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

Custédia dos Ativos de Titularidade do Fundo

Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta depdsito diretamente em nome do
Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na CETIP ou em institui¢des ou entidades autorizadas a
prestagdo desses servigos pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as quotas de fundos de investimento. Os
Documentos Comprobatorios deverdo ser custodiados pelo Custodiante, nos termos da legislagio aplicavel.

Valores Minimos de Aplicacdo

Aplicacdo Inicial em Quotas Seniores R$ 1.000.000,00
Aplicagdo Inicial em Quotas Subordinadas Mezanino R$ 1.000.000,00
Aplicagao Inicial em Quotas Subordinadas Jinior R$ 100.000,00

Tabela 4: Valores Minimos Aplicaveis ao Fundo.

As Quotas

Vide Se¢do “As Quotas” deste Prospecto.

Tributacio

O disposto nesta Se¢do tem por objetivo informar genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas
e ao Fundo, sem a andlise das situa¢des tributdrias especificas que podem alcancar os Quotistas em
determinadas situa¢des. Por esta razdo, recomendamos aos Quotistas consultarem seus assessores tributdrios
com respeito ao tratamento aplicavel especificamente ao investimento realizado no Fundo

Tributacdo Aplicavel aos Quotistas

IOF

O IOF/Titulos ¢ cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, liquidag@o ou repactuagio das Quotas
do Fundo, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em fung¢do do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% do rendimento
para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 dias. Outras operagdes ndo abrangidas anteriormente,
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realizadas com Quotas do Fundo, estfo sujeitas, atualmente, a aliquota de 0% do IOF/Titulos. Em qualquer caso,
a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,50% ao dia.

1IOF sobre Operacoes de Cambio — IOF/Cambio

As conversdoes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. A aliquota
maxima do IOF/Cambio definida pelo art. 15 do Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, é de 25%.
Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operagdes de cambio é de 0,38%. Contudo,
desde 22 de outubro de 2008 (em decorréncia da edi¢do do Decreto n® 6.613, de 22 de outubro de 2008), foi
reduzida a zero a aligiiota de todas as operacdes de cimbio relativas a transferéncias do e para o exterior,
inclusive por meio de operagdes simultaneas, realizadas por investidor estrangeiro, para aplicagdo nos mercados
financeiro e de capitais, na forma regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional - CMN, o que abrange,
inclusive, os investimentos em Quotas do Fundo.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base:

a) aresidéncia dos Quotistas do Fundo:
(1) MO BIASIL € oiviiiiiiiieecte ettt ettt ettt et ae e ta e ae e er b et eeba e s te e b e e eaeeabe e b e eabeenbeesaeereeeraeereens
(il) no exterior; e

b) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua conseqiiente tributaco:
(1)  acessdo ou alienagdo de Quotas;
(il) o resgate de Quotas do Fundo; e
(iii) a amortizagdo de Quotas do Fundo.

Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

a) Cessdo ou Alienacdo de Quotas:

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas devem ser tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
de 15%. Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcio organizado ou
mercado de balcdo ndo organizado com intermediagdo, havera retengdo do Imposto de Renda, a aliquota de
0,005%.

b) Resgate das Quotas:

Na situagdo de resgate de Quotas, o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de resgate e
o custo de aquisicdo das Quotas, sendo tributado pelo Imposto de Renda na fonte conforme a seguir descrito.

Tendo em vista tratar-se de fundo de a¢des, conforme definido no §2° do art. 8° da Instru¢do Normativa n°
25/2001 da Secretaria da Receita Federal, a tributagdo pelo imposto de renda no resgate de quotas sera de 15%

sobre a diferenca entre o valor do resgate e o do respectivo custo, conforme, inclusive, manifestacdo exarada
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pela Coordenagdo Geral de Tributagdo (COSIT) da Receita Federal do Brasil na Solugdo de Consulta COSIT n°
14/2008.

¢) Amortizagdo de Quotas:
No caso de amortizacdo de Quotas, o Imposto de Renda devera incidir na fonte sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisi¢do, em relagdo a parcela amortizada, 8 mesma aliquota aplicavel a hipdtese de resgate

das Quotas.

Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio
dos mecanismos previstos na Resolugdo 2.689, ¢ aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
fungfo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% ou, ainda, cuja legislacdo interna oponha sigilo relativo a composig¢@o societaria de
pessoas juridicas ou a sua titularidade/localidade (Paraiso Fiscal).

Investidores Qualificados Ndo Residentes em Paraiso Fiscal

a) Cessdo ou Alienacdo de Quotas

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
maxima de 15%, a depender da forma como for conduzida a operagéo.

b) Resgate das Quotas

Na situagdo de resgate de Quotas, o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de resgate e
o custo de aquisi¢@o das Quotas, sendo tributado a aliquota de 15%.

¢) Amortizac¢do de Quotas

No caso de amortizacdo de Quotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisi¢do, em relagdo a parcela amortizada, a aliquota de 15% na modalidade fonte.

Investidores Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Investidores Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito acima,
sujeitando-se ao mesmo tratamento tributdrio quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo
residentes no Brasil, no que tange a tributagdo da amortizacdo e resgate.

Os ganhos auferidos na cess@o ou alienac@o das Quotas (i) serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de
15% em caso de negociagdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado; ou (ii) serdo
tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 25%, em caso de negociagdo conduzida em outro ambiente, tal
como em mercado de balcio ndo organizado. Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de
bolsa, mercado de balcio organizado ou mercado de balcdo nio organizado com intermediagdo, havera retencéo
do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005%.
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Tributacdo Aplicdvel ao Fundo

IOF
As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%,
sendo possivel sua majorac@o a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% ao

dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operac¢des da Carteira do Fundo s@o isentos do Imposto de Renda.

Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, potenciais investidores e Quotistas poderdo entrar em contato
com a Administradora, com a CVM e com a CETIP, por meio do seguinte endereco, telefone de atendimento e
e-mail:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 2493-7003

Fax: (21) 2493-4746 ou (21) 2493-4901

At. Sr. Alexandre Lodi

e-mail: fundos@oliveiratrust.com.br

Site: www.oliveiratrust.com.br

Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)

Rua Sete de Setembro, 111 — 5° andar — Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (21) 3554-8686

ou

Rua Cincinato Braga, 340 — 2° e 3° andares — S&o Paulo — SP
Telefone: (11) 2146-2000

Fax: (11) 2146-2097

WWW.CVm.gov.br

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Republica do Chile, n® 230, 11° andar — CEP 20031-170 — Rio de Janeiro — RJ
Telefones: (21) 2276-7474 / 2223-6464

Fax: (55 21) 2276-7435 / 2223-6435

ou

Rua Libero Badaré, n® 425, 24° andar — CEP 01009-000 — Sao Paulo — SP

Telefones: (11) 3111-1400 / 3365-4925

Fax: (11) 3111-1563

www.cetip.com.br
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Critérios de Divulgacio de Informacdes aos Quotistas

A Administradora divulgara, ampla ¢ imediatamente, qualquer ato ou fato que possa ser entendido como um
Evento de Avaliagdo, nos termos do Regulamento, de modo a garantir a todos os Quotistas, acesso a tais
informagdes.

Qualquer alteracdo na classificagdo de risco das Quotas Seniores constitui fato relevante para efeito de
comunicagio aos Quotistas, devendo a Administradora providenciar a respectiva comunicacdo, nos termos do
Regulamento, em até 2 Dias Uteis.

Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Quotistas seja expressamente previsto no Regulamento,
quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma relacionados aos interesses dos Quotistas, deverdo
ser ampla e imediatamente divulgados, as expensas do Fundo, por meio (a) de anuncio publicado na forma de
aviso, no Periddico, qual seja o “Monitor Mercantil”, publicado na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, exceto pelos anuncios de inicio e de encerramento de distribui¢do de Quotas, os quais serdo publicados
no jornal “Valor Econdémico”, edi¢do nacional, ou no jornal “Monitor Mercantil”, ambos cientificados aos
Quotistas nos termos da Instru¢do CVM n° 356; ou (b) de carta registrada enviada aos representantes dos
Quotistas, indicados na forma do Regulamento, devendo estas serem mantidas disponiveis para os Quotistas na
sede da Administradora. As publica¢des aqui referidas deverdo ser mantidas a disposi¢do dos Quotistas na sede e
nas agéncias da Administradora.

A Administradora deverd, no prazo maximo de 10 dias ap6s o encerramento de cada més, colocar a disposi¢@o
dos Quotistas, em seu site, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

a) o numero de Quotas de propriedade de cada um dos Quotistas e o seu respectivo valor;
b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més; e

¢) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios ¢ demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Administradora devera colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposi¢do de qualquer interessado
que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

a) de 20 dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes financeiras
mensais; €

b) de 60 dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes financeiras
anuais.
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Sumario dos Principais Contratos Firmados pelo Fundo
Instrumento de Cessdo

Termo de cessdo, lavrado por instrumento publico, entre cada Cedente ¢ o Fundo, formalizando, conforme o
caso, a cessdo ao Fundo, dos Direitos Creditorios de titularidade de cada Cedente.

Contrato de Custédia

A Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, firmara o “Instrumento Particular de Contrato de Presta¢do de
Servicos de Custodia, Controladoria e Escrituracdo de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios, Termo e Condi¢des de Uso de Sistema Operacional e Outras Avengas” por meio do qual contratara
o Custodiante para prestar os servigos de custddia qualificada, controladoria e liquidagdo dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, inclusive dos servigos dos quais trata o artigo 38 da Instru¢do CVM n° 356. O Custodiante
fard jus a uma remuneragio de, no minimo R$10.000,00 (dez mil reais) mensais, a ser paga diretamente pelo
Fundo, pelos servigos prestados nos termos do Contrato de Custddia e do Regulamento. Podera ser cobrada taxa
adicional no caso de ocorrer eventos pontuais.

Contrato de Distribuicdo
Naio sera celebrado contrato de distribui¢do para as Quotas.
Contrato de Escriturag¢do de Quotas

O Custodiante do Fundo sera, ainda, contratado para ser o responsavel pelos servigos de escrituragdo das Quotas,
através do Contrato de Custddia, para atuar na qualidade de Agente Escriturador. Neste sentido, cabera ao
Custodiante, na qualidade de agente escriturador de quotas, o registro e controle das Quotas em nome dos
respectivos titulares, registradas em contas de depdsito, mantidas no agente escriturador, nos sistemas de
negociacdo e liquidacdo em que as Quotas venham a ser admitidas. Nao serd cobrado qualquer tipo de
remuneracio adicional pela prestacdo dos servigos acima referidos.

Contrato de Consultoria

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, contratara o Consultor de Crédito para prestar os servigos de
analise e selegdo de direitos creditdrios e implementagdo da Politica de Selegdo de Direitos Creditorios. O
Consultor de Crédito fara jus a uma remuneragdo de R$10.000,00 (dez mil reais) mensais, incluida na Taxa de
Administracdo, nos termos do Regulamento, a ser paga pelo Fundo, pelos servigos prestados nos termos do
Contrato de Consultoria.

Contrato de Servigos Advocaticios
A Administradora, por conta e ordem do Fundo, contratard o Assessor Legal para o acompanhamento das Ag¢des
Judiciais que originaram os Direitos Creditorios Adquiridos. O Assessor Legal fara jus a uma remuneracio

descrita no Contrato de Servigos Advocaticios, a ser paga pelo Fundo, pelos servigos prestados nos termos do
Contrato de Servicos Advocaticios e do Regulamento.
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Direitos Creditorios
Vide Secdo “Direitos Creditorios” deste Prospecto.

Observado o disposto no respectivo Instrumento de Cess@o, o Fundo podera adquirir do(s) Cedente(s), Direitos
Creditorios Elegiveis, total ou parcialmente.

O Fundo néo podera adquirir outros direitos creditorios que ndo Direitos Creditorios Elegiveis.

Caracteristicas Basicas do Fundo

O resumo da estrutura do Fundo abaixo apresentado possui apenas a finalidade de oferecer uma visao global
do mesmo, sendo que certos termos e condi¢des, principalmente do Regulamento, foram simplificados.
Nenhuma decisdo de investir nas Quotas devera ser tomada baseada somente nas informagdes desta Se¢do. O
resumo aqui apresentado deve ser cuidadosamente analisado tomando-se em consideragdo todas as
informagdes contidas neste Prospecto. Os termos utilizados nesta Se¢do que ndo estiverem aqui definidos tém o
significado que lhes foi atribuido no glossdrio deste Prospecto ou no Regulamento.

Objetivo do Fundo e Resumo da Estrutura

E objetivo do Fundo proporcionar aos seus Quotistas a valorizagdo de suas Quotas por meio da aplicagdo de
recursos, preponderantemente, na aquisi¢do de Direitos Creditorios Elegiveis, observados todos os indices de
composi¢do e diversificagdo da carteira estabelecidos no Regulamento. Em carater complementar, o Fundo
aplicard seus recursos em Outros Ativos.

O Fundo adquirira Direitos Creditorios do Cedente utilizando-se precipuamente dos recursos provenientes da
integralizag@o de Quotas.
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Desenho Esquematico do Fundo

Outros Ativos | R$

®

Investidor
Qualificado

Aplicagdo em
Seniores  e/ou
Subordinadas

R$@

| @
A
R Fundo
1
Direitos @ RS
Creditérios
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2

1 Créditos

®

judiciais

Fluxo 1: Fluxo da Operagao.

1. Os Cedentes detém direitos de crédito contra a Eletrobrds em razdo das Acdes Judiciais propostas, tendo por
objeto a restituicdo de valores cobrados a titulo de Empréstimo Compulsoério pela Eletrobras e/ou pela

Unido

2. O Fundo capta os recursos necessarios para a aquisi¢do dos Direitos Creditérios Elegiveis, a serem pagos em
moeda corrente nacional, mediante a integralizagdo de Quotas por Investidores Qualificados.

3. O Fundo adquire os Direitos Creditérios, referidos no item “1” acima, dos Cedentes e Outros Ativos,
utilizando-se das verbas recebidas em “2” acima e/ou, no caso dos Direitos Creditérios Adquiridos por meio

Eletrobras

da integralizagdo de Quotas Subordinadas Junior pelos Cedentes.

4. Os recursos decorrentes do pagamento, pela Eletrobras, dos Direitos Creditérios sdo transferidos para a
Conta Corrente do Fundo e posteriormente transferidos aos Quotistas em Regime de Caixa quando da

amortizag¢do ou resgate de suas respectivas Quotas.
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Procedimentos de Cessido de Direitos Creditorios, Preco de Aquisicio e Recebimento e Cobranca de
Valores

O Cedente que pretenda ceder Direitos Creditdérios ao Fundo devera encaminhar ao Consultor de Crédito, com
copia a Administradora, uma Proposta de Cessdo, que contera uma via dos seguintes documentos:

a)  Relatorio de A¢des Judiciais preparado substancialmente na forma do ‘Anexo II’ do Regulamento,
evidenciando todas as caracteristicas dos Direitos Creditérios ofertados, bem como o respectivo
demonstrativo preparado por Empresa de Avaliagdo Financeira Habilitada; e

b)..... Parecer legal especifico emitido pelo Assessor Legal, preparado substancialmente na forma do
‘Anexo IIT".

Apbs o recebimento de cada Proposta de Cessdo, a Administradora deverd convocar, no prazo de até 2 Dias
Uteis contados de seu recebimento, reunido do Conselho Consultivo para que seja deliberada a aprovagdo ou ndo
dos nomes dos possiveis Cedentes, indicados pelo Consultor de Crédito, dos Direitos Creditorios passiveis de
cessdo ao Fundo e do respectivo Preco de Aquisigao.

A cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, a qual deverd ser realizada a taxa de mercado, em
atendimento ao disposto no inciso 11, § 3° do art. 8° da Instrugdo CVM n° 356, devera ser formalizada por meio
de Instrumento de Cessdo, o qual deverd, necessariamente, ser lavrado por instrumento publico, devidamente
apresentado aos respectivos juizos.

Em qualquer hipdtese, o Preco de Aquisi¢do serd sempre igual ou inferior a 47,5% (quarenta e sete inteiros e
cinco décimos por cento) do Valor Incontroverso do Direito Creditorio, que sera calculado considerando que
cada UP tera o valor unitario maximo de R$35,63 (trinta e cinco reais e sessenta e trés centavos) atualizados
monetariamente pela variagdo acumulada do IPCA, acrescido de juros de 6% a.a (seis por cento) ao ano, a partir
da Data de Emissdo das Quotas Seniores.

O Preco de Aquisi¢do podera ser pago pelo Fundo ao Cedente em moeda corrente nacional e/ou por meio da
subscri¢do e integralizacdo, pelo respectivo Cedente, de Quotas Subordinadas Junior de emissdo do Fundo,
sempre observado o disposto no respectivo Instrumento de Cessao e no Regulamento.

Todos os pagamentos, em moeda corrente nacional, efetuados pelo Fundo em razdo da aquisi¢do dos Direitos
Creditérios Elegiveis, deverdo ser realizados, conforme o caso, por meio de crédito na conta corrente do
respectivo Cedente, indicada no respectivo Instrumento de Cessdo, valendo o comprovante de crédito/depdsito
ou de liquidagdo da ordem de pagamento como prova de pagamento e recibo de quitaco.

A Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, somente podera adquirir Direitos Creditérios Elegiveis,
observados os procedimentos de cessdo definidos no Regulamento, no respectivo Instrumento de Cessdo, desde
atendidos os Critérios de Elegibilidade e computada, pro forma a aquisi¢do dos respectivos Direitos Creditdrios
o Fundo atenda a Reserva de Caixa.

A cessdo sera, conforme o caso, comunicada ao juizo competente com a juntada do respectivo Instrumento de
Cessdo para que a Eletrobras seja intimada judicialmente do ato realizado e o Fundo seja incluido no pélo ativo
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da relagdo judicial, como autor da Acdo Judicial, em substitui¢do ao respectivo Cedente, se assim consentido

pela Eletrobras, ou como assistente simples, nos termos do art. 52 do Cdédigo de Processo Civil.

O Assessor Legal atuara, por conta ¢ ordem do Fundo, no procedimento relacionado acima, bem como no
acompanhamento das A¢des Judiciais cujos respectivos Direitos Creditérios foram adquiridos pelo Fundo

Critérios de Elegibilidade e Condigdes de Cessdo

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam cumulativamente aos seguintes Critérios de
Elegibilidade:

a)

b)

a data estimada para o ultimo pagamento da Ag¢ao(des) Judicial(is) ndo devera ser posterior ao Prazo de
Duracdo do Fundo; e

tenham sido prévia e formalmente selecionados e avaliados, por escrito, pelo Consultor de Crédito.

Sem prejuizo da necessidade de verificagdo pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade, o Fundo somente
podera adquirir Direitos Creditorios que atendam cumulativamente as seguintes Condi¢cdes de Cessdo,
verificadas previamente a cada cessdo pelo Consultor de Crédito:

a)

b)

¢)

d)

as Acdes Judiciais sob as quais se originam os Direitos Creditdrios refiram-se a créditos constituidos de
1988 a 1993, convertidos em acdes pela Eletrobras na AGE de 28/04/05, que ndo sejam atingidos pela

prescrigdo, e seus valores sejam calculados de acordo com o Decreto-lei 1.512/76;

ndo exista sentenga, Acorddo ou qualquer decisdo na A¢do Judicial que impega ou limite a cessdo dos
Direitos Creditorios ao Fundo, bem como o pleno exercicio dos direitos pelo Fundo, enquanto
cessionario dos Direitos Creditorios;

a A¢8o Judicial (i) ndo tenha sido julgada, no todo ou em parte, procedente, mesmo que ainda ndo tenha
ocorrido o transito em julgado de decisdo irrecorrivel; ou ainda (ii) ndo tenha recebido qualquer decisdo
de mérito;

tenham seu valor apurado com base em laudo ou demonstrativo preparado pela Empresa de Avaliacdo
Financeira Habilitada, e apresentado pelo Consultor de Crédito a Administradora previamente a cada
cessdo ao Fundo, cuja cdpia deverd estar em anexo ao Relatorio de A¢des Judiciais;

sejam decorrentes de Acdo(des) Judicial(is) intentada(s) em qualquer comarca no Pais, cujas
informacdes basicas tenham sido fornecidas ao Custodiante e ao Administrador, pelo respectivo
Cedente, nos moldes do Relatdrio de Ac¢des Judiciais, cuja minuta integra o Regulamento como ‘Anexo
;e

tenham sido validados pelo Assessor Legal, mediante parecer legal especifico emitido seguindo os
termos da minuta constante do ‘Anexo I1I’ ao Regulamento.
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Eventos de Avalia¢ao

Sem prejuizo das disposi¢des legais aplicaveis, sdo eventos que poderdo ensejar entre outras conseqiiéncias a
liquidagdo antecipada do Fundo, a ser deliberada exclusivamente pelos Quotistas, em Assembléia Geral,
qualquer das seguintes ocorréncias:

a)

b)

¢)

d)

2

h)

)

prolagdo de decisdo judicial definitiva, contra a qual ndo caiba mais recursos, que implique na inexisténcia,
no todo ou em parte, dos Direitos Creditorios Adquiridos, na quantificacdo do crédito em valor insuficiente
para o resgate integral das Quotas Seniores e Subordinadas Mezanino;

resilicdo do Contrato de Custodia ou rentincia do Custodiante, com a ndo assungio de suas fun¢des por uma
nova institui¢do, nos termos la definidos;

renuncia da Administradora, com a nfo assun¢do de suas fungdes por uma nova institui¢do, nos termos do
Regulamento, ou sua ndo substitui¢do, nos termos do Regulamento;

caso qualquer dos Cedentes descumpra qualquer de suas obrigagdes avengadas no respectivo Instrumento de
Cessio e tal inadimplemento ndo seja sanado no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis, contado do recebimento,
pelo Cedente inadimplente, de comunicag@o escrita enviada pela Administradora neste sentido e, a exclusivo
critério da Administradora, tal evento possa comprometer a boa ordem legal, financeira e operacional do
Fundo;

mais de 50% (cinqiienta por cento) das Ag¢des Judiciais cujos Direitos Creditorios foram adquiridos pelo
Fundo, ultrapassem o prazo de 7 (sete) anos, contados da respectiva data de propositura;

mais de 25% (vinte e cinco por cento) das A¢des Judiciais cujos Direitos Creditorios foram adquiridos pelo
Fundo, ultrapassem o prazo de 8§ (oito) anos, contados da respectiva data de propositura;

mais de 5% (cinco por cento) das A¢des Judiciais cujos Direitos Creditorios foram adquiridos pelo Fundo,
ultrapassem o prazo de 10 (dez) anos, contados da respectiva data de propositura;

descumprimento pelo Consultor de Crédito de qualquer de suas obrigacdes assumidas no Contrato de
Consultoria;

rebaixamento da classificagdo de risco inicial atribuida as Quotas Seniores, em 2 (dois) ou mais niveis,
considerando-se a tabela de classificacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco; ou

tenha sido verificado pelo Custodiante ou pela Administradora que o Fundo tenha adquirido qualquer Direito
Creditdrio em desacordo com os Critérios de Elegibilidade.

A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Avaliagdo: (i) dar ciéncia, por escrito, de tal fato aos
Quotistas ou seus representantes; (ii) suspender, de imediato, a amortizagdo de Quotas; e (iii) convocar a
Assembléia Geral, nos termos do Regulamento.
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Na hipotese de os Quotistas reunidos em Assembléia Geral, convocada na forma acima descrita, deliberarem e
aprovarem a liquidacdo antecipada do Fundo, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera promover,
(i) inicialmente, o resgate das Quotas Seniores, inteiro ou fracionado, em Regime de Caixa, concomitantemente
e em igualdade de condicdes, por seu valor apurado na forma do Regulamento e, posteriormente, (ii) promover o
resgate das Quotas Subordinadas Mezanino, inteiro ou fracionado, em Regime de Caixa, concomitantemente e
em igualdade de condig¢des, por seu valor apurado na forma do Regulamento, e em seguida, (iii) promover o
resgate das Quotas Subordinadas Junior, inteiro ou fracionado, em Regime de Caixa, concomitantemente e em
igualdade de condigdes, por seu valor apurado na forma do Regulamento.

Cabera a Administradora definir os procedimentos de liquidagdo do Fundo observado o que vier a ser deliberado
pelos Quotistas em Assembléia Geral.

Caso os Quotistas, em Assembléia Geral convocada na forma acima, deliberarem pela ndo liquidagdo antecipada
do Fundo, fica assegurado aos titulares das Quotas Seniores dissidentes, que assim solicitarem, o resgate de suas
Quotas pelo seu valor apurado na forma do Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo XXII — “Dos Eventos de Avalia¢do ™.

Relaciio Minima e da Alocacio Minima de Investimento

O Fundo somente emitira Quotas Seniores desde que computada, pro forma, a integralizagao, total ou parcial,
das Quotas Seniores em processo de subscrigdo e integralizagdo e a aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis
a serem adquiridos com os recursos, em moeda corrente nacional, captados por meio de sua integralizacdo, a
Relagdo Minima, calculada, pro forma, na respectiva Data de Emissdo, seja equivalente a, no minimo, 143%
(cento e quarenta e trés por cento). A Relacdo Minima deverd também atender ao limite acima definido em cada
Data de Amortizagdo de Quotas, considerada, pro forma, a respectiva amortizagdo.

No curso normal do Programa de Securitizacdo, a Relagdo Minima sera equivalente a 1 e a Alocagdo Minima de
Investimento deverd ser, no minimo, equivalente a 50%. Nao ha obrigatoriedade de reenquadramento da
Relagdo Minima caso esta seja equivalente a 1, isto é, caso o valor do Patrimonio Liquido seja igual ao valor
agregado das Quotas Seniores em Circulagdo.

Cabera a Administradora, nos termos do item (8.5) do Capitulo VIII do Regulamento, calcular e divulgar aos
Quotistas, em seu site, diariamente, com base exclusivamente nos relatérios fornecidos pelo Custodiante, os
valores da Relagdo Minima e da Alocagdo Minima de Investimento.

Sem prejuizo do acima disposto, a Administradora ndo se encontra obrigada a realizar qualquer tipo de acdo ou
procedimento caso a Relagdo Minima seja equivalente a 1 (um). Na hipdtese de desenquadramento da Alocagio
Minima de Investimento, a Administradora devera promover a amortizacdo antecipada proporcional de Quotas
Seniores, de Quotas Subordinadas Mezanino e de Quotas Subordinadas Jinior, no prazo de até 60 (sessenta) dias
contada da data de verificagdo do evento, de forma que, considerada pro-forma a respectiva amortizagdo, o
Fundo atenda a Alocagdo Minima de Investimento.
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Procedimentos de Dacio em Pagamento

Para efeito do disposto no item XVI do artigo 24 da Instru¢do CVM n° 356, o Fundo devera ser liquidado, no
prazo de até 1 ano contado da deliberacdo dos Quotistas referida no Regulamento, caso existam Quotas em
Circulago. Nessa hipdtese, a Administradora promovera, a seu exclusivo critério, o resgate de todas as Quotas
em Circula¢do, mediante dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Outros Ativos de
titularidade do Fundo. Apos a conclusdo do resgate das Quotas Seniores, por meio dos mecanismos de dagdo em
pagamento aqui previstos, o Fundo promovera o resgate de Quotas Subordinadas Mezanino, e por fim, das
Quotas Subordinadas Junior, todas por meio da dagdo em pagamento do eventual saldo remanescente dos ativos
integrantes de sua carteira, se houver. As cessdes de crédito realizadas nos termos deste item deverdo ser
realizadas em carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigacdo do Fundo.

Antes da realizagdo dos procedimentos acima descritos, a Administradora deverd convocar uma Assembléia
Geral com a finalidade de proceder a elei¢do, pelos Quotistas, de um administrador para o condominio civil
referido abaixo.

Para fins do acima disposto, os Direitos Creditdrios entregues em dagdo pelo Fundo aos Quotistas Seniores e,
conforme o caso, aos titulares de Quotas Subordinadas, serdo compulsoriamente mantidos em condominio, nos
termos da Se¢do I, do Capitulo VI, do Titulo III, do Livro III, da Parte Especial do Cédigo Civil brasileiro, a ser
necessariamente constituido no prazo maximo de 45 dias contado da realizagdo da Assembléia Geral acima
referida. O quinhdo de cada Quotista serd equivalente ao valor dos créditos por este detidos contra o Fundo,
observado o critério pro rata. Os termos e as condigdes da convencdo de condominio conterdo avenga
assegurando que os valores recebidos serdo distribuidos aos conddminos com observancia a ordem de aplicagdo
de recursos definida no Regulamento. Caso os Quotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio civil, essa fun¢do sera atribuida ao condomino que detenha, direta ou indiretamente, o maior
quinh3o.

O Custodiante fara a guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos ativos mantidos em condominio,
pelo prazo de até 45 dias, contado de sua constitui¢do. Ao término do prazo referido anteriormente, o
administrador do condominio civil indicara a Administradora a hora e o local para a entrega dos referidos
documentos. Expirado esse prazo ou caso os titulares de Quotas Seniores ¢ de Quotas Subordinadas, por
qualquer motivo, ndo venham a constituir o condominio civil acima referido e/ou a eleger o seu respectivo
administrador, a Administradora e o Custodiante poderfo promover a consignagido dos Direitos Creditorios, dos
Outros Ativos de titularidade do Fundo e dos respectivos Documentos Comprobatorios, na forma do artigo 334
do Cddigo Civil brasileiro.

Vide Regulamento, Capitulo XXIII — “Dos Procedimentos de Dag¢do em Pagamento”.

Ordem de Aplicacio dos Recursos

A partir da 1* Data de Emissdo e até a liquidagdo do Fundo, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem
legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das
Quotas, do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e de eventuais alienagdes de Outros Ativos,

na seguinte ordem:
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d)

2

h)

)

no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do Regulamento e da
legislagdo aplicavel, sendo certo que os Quotistas devem aprovar, em Assembléia Geral, qualquer encargo
cujo montante individual ultrapasse R$ 50.000,00 ou valor equivalente em outras moedas;

na constitui¢do ou enquadramento da Reserva de Caixa, e de reserva de pagamento relacionada a liquidacdo
e extingdo do Fundo, ainda que exigivel em data posterior ao enceramento de suas atividades;

na hipdtese de liquidagdo do Fundo, no resgate das Quotas Seniores, inclusive as Quotas Seniores da Série
Especifica, observados os limites, termos e condi¢cdes do Regulamento;

na hipdtese de liquidagdo do Fundo, no resgate das Quotas Subordinadas Mezanino, observados os limites,
termos e condi¢des do Regulamento;

na hipotese de liquidacdo do Fundo, no resgate das Quotas Subordinadas Junior, observados os limites,
termos e condi¢des do Regulamento;

no pagamento do Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda corrente nacional,
sempre até o Potencial de Cessao;

na amortizagdo das Quotas Seniores, inclusive as Quotas Seniores da Série Especifica, devidamente
atualizada nos termos do Regulamento;

na amortizagdo das Quotas Subordinadas Mezanino; e

na amortizagdo das Quotas Subordinadas Janior.

No curso ordinario do Programa de Securitizagdo e observada a ordem de aplicag@o de recursos aqui definida e a
politica de investimento do Fundo constante do Regulamento, a Administradora devera segregar na
contabilidade do Fundo e manter aplicada em Outros Ativos, parcela de seu Patrimonio Liquido equivalente ao
montante estimado dos encargos e despesas de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo de, no
minimo, 2 anos, acrescido do montante de R$ 100.000,00 a ser utilizado na implementagéio de qualquer medida
judicial ou extrajudicial necessaria, a critério da Administradora, a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas

dos Quotistas do Fundo, inclusive na hipétese de inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditérios.

Vide Regulamento, Capitulo XX — “Da Ordem de Aplicagdo de Recursos”.
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Da Assembléia Geral
Compete privativamente a Assembléia Geral:

a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as contas
relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pela Administradora;

b) alterar qualquer dispositivo do Regulamento;

c) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo e, no curso ordindrio do Programa de
Securitizagdo, a alienacdo dos Direitos Creditorios Adquiridos;

d) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora (i.e., liquidacdo antecipada do
Fundo), por conta e ordem do Fundo, na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio;

e) deliberar sobre a substitui¢do da Administradora e/ou do Custodiante, observados os termos ¢ condi¢des do
Regulamento;

f) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administrag@o praticada pela Administradora, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducio;

g) deliberar sobre a substitui¢do da Agéncia de Classificagdo de Risco;
h) deliberar sobre a nomeagdo de representante dos Quotistas, se houver;
i) deliberar sobre a alteracdo aos Documentos da Securitizagio;

j) deliberar sobre o pagamento de encargo e responsabilidade do Fundo, cujo montante ultrapasse o limite
maximo definido no Regulamento; e

k) deliberar sobre a substituicdo da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificagdo de Risco.

Cabe ressaltar que cada Quota Subordinada Junior tem o direito de aprovar, por meio de voto afirmativo tomado
em separado dos demais Quotistas, no curso da Assembléia Geral convocada especialmente para este fim as
seguintes matérias: (i) alteracdo de qualquer dispositivo do Regulamento; e (ii) alteragdo dos Documentos da
Securitizacdo; e (ii) em conjunto com os demais Quotistas, observado o disposto no Regulamento, as seguintes
matérias: (a) incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo e no curso ordindrio do Programa de
Securitizacdo, a alienagdo dos Direitos Creditorios Adquiridos; (b) substitui¢do da Administradora e/ou do
Custodiante, observados os termos ¢ condi¢des do Regulamento; e (c) elevagdo da Taxa de Administragdo
praticada pela Administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
redugdo.

Nas hipoteses acima previstas, cada Quota Subordinada Junior legitimara o seu titular a participar com 01 voto,
sendo expressamente excluido o direito de voto para esta classe de Quotas, com referéncia a qualquer outra
matéria. Na hipdtese de inexistirem Quotas Seniores e Quotas Subordinadas Mezanino em Circulacdo, as
Quotas Subordinadas Jinior poderdo votar qualquer matéria objeto de deliberagdo nas Assembléias Gerais,
sendo que, neste caso, qualquer deliberagdo devera necessariamente ser aprovada pelo voto favoravel da maioria
dos titulares de Quotas Subordinadas Junior em Circulacio, reunidos em Assembléia Geral.
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O Regulamento e os Documentos da Securitizagdo poderdo ser alterados independentemente de Assembléia
Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias das
autoridades competentes, de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada tal alteragfo,
conforme o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis, contado da divulgacdo do fato ao mesmo,
divulgacdo esta que lhe sera encaminhada, por meio de correspondéncia enviada com aviso de recebimento.

A convocagdo da Assembléia Geral far-se-a por meio de anuncio publicado no Periddico e por meio de e-mail
enviado aos Quotistas ou seu representante, cadastrado na Administradora, do qual constara o dia, a hora ¢ o
local em que sera realizada a Assembléia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A convocagdo
devera indicar a disponibilidade das informacdes e os elementos materiais necessarios a analise prévia pelos
Quotistas das matérias objeto da Assembléia Geral.

A presidéncia da Assembléia Geral cabera, na seguinte ordem (a) ao Diretor Designado ou seu Agente ou (b) ao
representante dos Quotistas presentes a Assembléia Geral, escolhido pelos Quotistas.

A Assembléia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pela Administradora ou pelos Quotistas que
representem, no minimo, em conjunto ou separadamente, 5% (cinco por cento) de qualquer das classes de
Quotas em Circulag@o.

A Administradora ou os Quotistas que representem, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) de cada classe de
Quotas em circulagdo poderdo convocar, para participar de Assembléia Geral, os beneficidrios de qualquer dos
negocios juridicos definidos no Regulamento, representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria ou
quaisquer outros terceiros cuja presenga seja considerada relevante para a deliberagdo de qualquer matéria
constante da ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado a Assembléia Geral, o Diretor Designado ou seu Agente deverdo
comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar as informagdes que lhes forem solicitadas.

A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita, quando da primeira convocagdo, com no minimo 10 (dez) e
no maximo 20 (vinte) dias corridos de antecedéncia, contados da data da publicag¢do da convocacdo e, quando da
segunda convocagdo, com no minimo 5 (cinco) ¢ no maximo 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, contados da
data prevista para a realizagdo da Assembléia Geral em primeira convocagfo, sendo admitido que a segunda
convocagio seja realizada juntamente com a primeira.

A Assembléia Geral instalar-se-a4, em primeira convocagdo com a presenca de Quotistas que representem, no
minimo, 50% (cinqiienta por cento) das Quotas em Circulagdo, e, em segunda convocagdo, com a presenca de
pelo menos 01 (um) Quotista.

Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada regular a Assembléia Geral a
que comparecerem todos os Quotistas.

A Assembléia Geral realizar-se-a no edificio onde a Administradora tiver sua sede, salvo motivo de for¢a maior.
Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de convocag¢éo indicardo, com clareza, o lugar da reunido,
que em nenhum caso podera realizar-se fora da cidade da sede da Administradora.

Toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Quotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis de

75% (setenta e cinco por cento) dos titulares das Quotas em Circulagdo que tenham direito de votar a matéria

objeto de deliberagdo, com excegdo das deliberacdes relativas as matérias previstas nas alineas “c”, “e” e “f”
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acima, as quais serdo tomadas em primeira convocagdo pela maioria das Quotas emitidas em Circulagdo e, em
segunda convocagdo, pela maioria das Quotas dos presentes.

Tém qualidade para comparecer a Assembléia Geral, além dos Quotistas, os seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano. N&ao tém direito de voto na Assembléia Geral a
Administradora e seus empregados.

Todas as deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os guora de instalagdo e de deliberagdo estabelecidos
neste Regulamento, serdo validas e eficazes e obrigardo a todos os Quotistas, devendo ser divulgados aos
Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da realizagdo da Assembléia Geral em que tenha sido
deliberada a matéria.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear condémino ou profissional especialmente contratado
para zelar pelos interesses dos Quotistas, observado o disposto no artigo 31 da Instrugdo CVM n° 356.
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AS QUOTAS

Encontra-se abaixo uma descri¢do ndo exaustiva das principais caracteristicas das Quotas a serem emitidas no
curso do Programa de Securitizagdo. Eventuais investidores deverdo consultar e analisar cuidadosamente as
demais Se¢oes deste Prospecto e os Capitulos do Regulamento antes de decidir por adquirir Quotas.

O Fundo emitira 01 classe de Quotas Seniores, ¢ 02 classes de Quotas Subordinadas, quais sejam, as Quotas
Subordinadas Mezanino e as Quotas Subordinadas Junior, todas em série Gnica, em uma ou mais Distribuigdes.
O Fundo podera, todavia, emitir a Série Especifica, nas hipoteses especificas definidas no Regulamento. Sendo
que neste caso a emissdo da Série Especifica devera ser objeto de registro para emissdo publica nos termos da
Instru¢do CVM n° 356.

O Fundo podera manter simultaneamente em Circulagdo, Quotas Seniores no valor de até R$500.000.000,00,
podendo, no entanto, ser excepcionalmente, emitidas novas Quotas superiores ao amparo do Regulamento. O
Fundo podera manter simultaneamente em Circulacdo, Quotas Subordinadas Mezanino no valor de até R$
200.000.000,00, e numero indeterminado de Quotas Subordinadas Junior. As Quotas correspondem a fragdes
ideais do patriménio do Fundo, e ndo poderdo ser resgatadas a ndo ser ao término do prazo de dura¢do do Fundo,
nos termos do Regulamento. Ainda, as Quotas assumirdo a forma escritural e serdo mantidas em contas de
deposito em nome de seus titulares junto ao Agente Escriturador.

Caracteristicas das Quotas Seniores

Cada Quota Sénior possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e
obrigacdes comuns:

a) sera objeto de distribuigdo publica registrada na CVM;

b) tem prioridade em relacdo as Quotas Subordinadas na hipdtese de sua amortizacdo ou de seu resgate de
Quotas, observado o disposto no Regulamento;

¢) tem o valor unitario de R$ 1.000.000,00 na 1* Data de Emisséo, podendo ser emitidas e negociadas fragdo de
Quotas Seniores para os titulares de, pelo menos, uma Quotas com esse valor nominal;

d) apos a 17 Data de Emissdo, tem seu valor apurado na forma da segio “Emissdo, Subscri¢do, Integraliza¢do e
Negociagdo das Quotas” — “Valor das Quotas”, deste Prospecto;

e) poderd ser amortizadas na forma definida secdo “Emissdo, Subscri¢do, Integralizagcdo e Negociagdo das
Quotas” — “Amortizag¢do e Resgate das Quotas”, deste Prospecto, sendo que o prazo de duracdo das Quotas
Seniores do Fundo coincide com o Prazo de Duragéo;

f) nos termos do Regulamento, os titulares das Quotas Seniores poderfio ser solicitados a contribuir com
recursos para o Fundo, por meio da subscrigdo ¢ integralizagdo da Série Especifica, para assegurar a defesa
de seus direitos, interesses e prerrogativas; e
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g)

tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembléias
Gerais, sendo que cada Quota Sénior legitimara o seu titular a participar com 1 voto.

Vide Regulamento, Capitulo XIV — “Das Quotas” e Capitulo XXVI — “Dos Custos Referentes a Defesa dos
Titulares das Quotas Seniores”.

Caracteristicas das Quotas Subordinadas Mezanino

Cada Quota Subordinada possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e
obriga¢des comuns:

a)

b)

d)

ndo serdo objeto de distribuicdo publica registrada na CVM, sendo subscritas exclusivamente pelos
Cedentes. Caso haja interesse na distribuicdo publica secundaria, esta devera ser objeto de registro prévio
perante a CVM;

subordina-se as Quotas Seniores para efeito de amortizagdo ou resgate de Quotas, observados os termos do
Regulamento;

tem o valor unitario de R$ 1.000.000,00 na 1* Data de Emissdo, podendo ser emitidas e negociadas fracao de
Quotas Subordinadas Mezanino para os titulares de pelo menos uma Quota com esse valor nominal,

apds a 1% Data de Emissdo de Quotas Subordinadas Mezanino, tem seu valor apurado na forma da se¢éo
“Emissdo, Subscrig¢do, Integralizacdo e Negociagdo das Quotas” — “Valor das Quotas”, deste Prospecto;

nos termos do Regulamento, os titulares de Quotas Subordinadas Mezanino poderfo ser solicitados a
contribuir com recursos para o Fundo, por meio da subscrigdo e integralizagdo da Série Especifica, para
assegurar a defesa de seus créditos, interesses e prerrogativas; e

tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembléias
Gerais, sendo que cada Quota Subordinada Mezanino legitimara seu titular a participar com 01 voto.

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Mezanino somente poderdo ser integralizadas em moeda corrente
nacional.

Vide Regulamento, Capitulo XIV — “Das Quotas”.

Caracteristicas das Quotas Subordinadas Junior

Cada Quota Subordinada Jinior possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes vantagens,
direitos e obrigacdes comuns:

a)

nio sera objeto de distribui¢do publica registrada na CVM;
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b) subordina-se as Quotas Seniores ¢ as Quotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagdo ou resgate
de Quotas, observados os termos do Regulamento;

¢) tem o valor unitario de R$ 100.000,00 na 1* Data de Emissdo, podendo ser emitidas e negociadas fracdo de
Quotas Subordinadas Junior para os titulares de pelo menos uma Quota com esse valor nominal;

d) apos a 1* Data de Emissdo de Quotas Subordinadas Junior, tem seu valor apurado na forma da segdo
“Emissdo, Subscrig¢do, Integralizacdo e Negociagdo das Quotas” — “Valor das Quotas”, deste Prospecto; e

e) tem o direito de aprovar, por meio de voto afirmativo tomado em separado dos demais Quotistas, no curso
da Assembléia Geral convocada especialmente para este fim as seguintes matérias: (i) alteracdo de qualquer
dispositivo do Regulamento; e (ii) alteracdo dos Documentos da Securitizagdo; e

f) tem o direito de aprovar, em conjunto com os demais Quotistas, observado o disposto no Regulamento, as
seguintes matérias: (i) incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo e no curso ordinario do Programa
de Securitizagdo, a alienagcdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos; (ii) substituicdo da Administradora e/ou
do Custodiante, observados os termos e condigdes do Regulamento; e (iii) elevacdo da Taxa de
Administrag@o praticada pela Administradora, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducdo.

Nas hipodteses previstas nas alineas “e” e “f” acima, cada Quota Subordinada Junior legitimara o seu titular a
participar com 01 (um) voto, sendo expressamente excluido o direito de voto para esta classe de Quotas, com
referéncia a qualquer outra matéria. Na hipotese de inexistirem Quotas Seniores e Quotas Subordinadas
Mezanino em Circulagdo, as Quotas Subordinadas Junior poderdo votar qualquer matéria objeto de deliberagdo
nas Assembléias Gerais, sendo que, neste caso, qualquer deliberagdo devera necessariamente ser aprovada pelo
voto favoravel da maioria dos titulares de Quotas Subordinadas Junior em Circulagdo, reunidos em Assembléia
Geral.

Vide Regulamento, Capitulo XIV — “Das Quotas”.

Emissao, Subscricio, Integralizacio e Negociacido das Quotas

As Quotas serfo emitidas por seu valor calculado nas formas definidas na se¢do “Emissdo, Subscricdo,
Integralizagdo e Negociagdo das Quotas” — “Valor das Quotas”, deste Prospecto, na data em que as respectivas
contraprestacdes sejam colocadas pelos investidores & disposi¢do do Fundo, conforme previsto no Regulamento.
As Quotas Seniores somente poderdo ser integralizadas em moeda corrente nacional. As Quotas Subordinadas
Junior e as Quotas Subordinadas Mezanino poderdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, e/ou,
observados os termos ¢ condigdes da Instru¢do CVM n° 356, por meio da cessdo de Direitos Creditérios
Elegiveis ao Fundo pelo respectivo Cedente.

As Quotas do Fundo serfo escriturais, sendo mantidas em contas de depdsito em nome de seus respectivos
titulares, ndo sendo resgataveis, exceto na hipotese de liquidacdo antecipada do Fundo, sendo admitida, ainda,
sua amortizagdo, total ou parcial, nos termos estabelecidos no Regulamento.
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Sera admitida a distribui¢do parcial das Quotas, no curso da mesma Distribuigdo. Neste caso, a respectiva oferta
em nada sera afetada caso ndo sejam subscritas e integralizadas todas as Quotas ofertadas. O saldo de Quotas
nio colocado no prazo de 180 dias, a contar da data da publicacdo do respectivo antincio de inicio, sera
cancelado pela Administradora, antes do encerramento do referido prazo. O funcionamento do Fundo estd
condicionado a quantidade minima de 01 Quota Sénior subscrita e integralizada.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista devera assinar o boletim de subscri¢do e o Termo de Adesdo e
indicar um representante responsavel pelo recebimento das comunicac¢des a serem enviadas pela Administradora,
nos termos do Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e
endereco eletronico (e-mail). Cabera ao Quotista informar a Administradora os seus dados cadastrais completos,
incluindo e-mail, assim como eventuais alteragdes.

O valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo em Quotas Seniores e/ou Quotas Subordinadas Mezanino sera de
R$ 1.000.000,00. O valor minimo de aplicaggo inicial no Fundo em Quotas Subordinadas Janior sera de R$
100.000,00.

A confirmacdo dos investimentos feito pelos Quotistas no Fundo ficara condicionada a efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelos Quotistas & Administradora.

As Quotas Seniores serdo registradas para distribui¢do no mercado primario no MDC - Moédulo de Distribuicao
de Cotas da CETIP, e para negociagdo no mercado secundario no Sistema de Fundos Fechados — SFF, também
operacionalizado pela CETIP, cabendo ao intermediario assegurar a condi¢do de Investidor Qualificado do
adquirente das Quotas.

Cabera a Administradora e ao Custodiante, em conjunto, providenciar o registro das Quotas Seniores na CETIP.

As Quotas poderdo ser emitidas com agio ou desagio, observados os termos e condigdes da legislacdo aplicavel.

Valor das Quotas

A partir da 1* Data de Emissdo das Quotas Seniores, cada Quota Sénior tera seu valor unitario calculado no 1°
Dia Util de cada més calendario, para fins de integralizagdo, amortizagio ou, nas hipSteses previstas no
Regulamento, resgate, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos valores apurados pela aplicagdo do
disposto nas alineas “a” e “b” a seguir:

a) valor do Patrimoénio Liquido dividido pelo nimero de Quotas Seniores em Circulagio na ocasido; ou
b) valor da Quota Sénior atualizado a partir da 1* Data de Emissao de Quotas Seniores pela variagdo acumulada
do IPC-A, acrescido de Prémio de Risco definido no respectivo Suplemento, o qual serd capitalizado a partir

da 1* Data de Emissdo de Quotas Seniores, pro-rata Dia Util, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinqiienta e dois) dias, nas respectivas Datas de Amortizagdo, calculado de acordo com a seguinte formula:

VQS =(SVQSxCxS)

>
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onde:

VQS

SVQS

valor de cada Quota Sénior calculado na forma do disposto na alinea “b”

acima;

valor de cada Quota Sénior na 1* Data de Emissdo de Quotas Seniores
deduzido, em cada Data de Amortizagdo, do valor unitario das
amortizagdes efetivamente pagas ao titular de cada Quota Sénior;

fator acumulado das variagdes mensais do IPCA desde a 1* Data de
Emissdo de Quotas Seniores, calculado com 8 casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

NI,

NI,

depx

dCtk

Y

numero total de indices considerados na atualizagdo do
VQS, sendo “n” um nimero inteiro;

valor do niimero-indice do IPCA do segundo més anterior ao
més de atualizagio;

valor do niamero-indice do IPCA do més anterior ao més do
respectivo nimero-indice utilizado no “NI;”;

nimero de dias corridos entre (a) o ultimo dia do més
calendario imediatamente anterior a data de atualizacdo, e
(b) a data de atualizag@o, limitado ao valor de “dct”.
Exclusivamente para o calculo de “dcp;”, serda equivalente
ao numero de dias corridos entre (a) a respectiva Data de
Aquisi¢do ou a ultima Data de Amortizagdo que tiver
ocorrido, conforme o caso, ¢ (b) a data de atualizacdo ou o
ultimo dia do més calendario da respectiva Data de
Aquisi¢do ou da ultima Data de Amortizagdo que tiver
ocorrido, conforme o caso; e

numero de dias corridos contidos no més calendario “k”,
sendo “dct,” um numero inteiro.

S = [Premio de Risco + 1]%
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onde:

Prémio
de
Risco

du

A partir da 1* Data da Emissdo de Quotas Subordinadas Mezanino, cada Quota Subordinada Mezanino tera seu
valor unitério calculado na abertura do 1° Dia Util de cada més calendario, para fins de integralizagio,
amortizacdo ou resgate, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos valores apurados pela aplicagdo do

fator do Prémio de Risco;

prémio definido no respectivo Suplemento de Quotas
Seniores, na forma decimal ao ano;

numero de Dias Uteis decorridos entre (a) a respectiva Data
de Aquisicdo ou a ultima Data de Amortizagdo que tiver
ocorrido, conforme o caso, ¢ (b) a data de atualizag@o.

disposto nas alineas “a” e “b” a seguir:

a) valor do Patriménio Liquido, subtraido do somatdrio do valor das Quotas Seniores em Circulagdo na ocasido,
apurado na forma do Regulamento, dividido pelo mimero total de Quotas Subordinadas Mezanino em

Circulagdo na ocasifo; ou

b) valor de cada Quota Subordinada Mezanino, atualizado pela variagdo acumulada do IPCA, a partir da 1* Data
de Emissdo das respectivas Quotas Subordinadas Mezanino, acrescidos do Prémio de Risco das Quotas
Subordinadas Mezanino definido no respectivo Suplemento das Quotas Subordinadas Mezanino, o qual sera
capitalizado a partir da 1* Data de Emissdo da respectiva Classe, pré-rata Dia Util, com base em um ano de

252 dias, calculado de acordo com a seguinte formula:

VQSubMez = (SVQSubMez x CSubMez x SSubMez )

onde:

>

VQSubMez  valor de cada Quota Subordinada Mezanino;

SVQSubMez valor de cada Quota Subordinada Mezanino na 1* Data de Emissdo de
Quotas Subordinadas Mezanino, deduzido, nas respectivas Datas de
Amortizacdo, do valor unitario das amortiza¢des efetivamente pagas ao
titular de cada Quota Subordinada Mezanino;

CSubMez fator acumulado das varia¢des mensais do IPCA desde a 1* Data de
Emissdo de Quotas Subordinadas Mezanino, calculado com 8 casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dcpSuby
dctSuby,

CSubMez = H M,
el AL/ P
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onde:

N nimero total de indices considerados na atualizagdo do
VQSubMez, sendo “n” um numero inteiro;

NI, valor do niimero-indice do IPCA do segundo més anterior ao
més de atualizacio;

NI, valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més do
respectivo numero-indice utilizado no “NIy”;

dcpSuby  numero de dias corridos entre (a) o ultimo dia do més
calendario imediatamente anterior a data de atualizagdo, e
(b) a data de atualizagdo, limitado ao valor de “dctSuby”.
Exclusivamente para o calculo de “dcpSub,”, sera
equivalente ao nimero de dias corridos entre (a) a respectiva
Data de Aquisi¢do ou a ultima Data de Amortizagdo que
tiver ocorrido, conforme o caso, ¢ (b) a data de atualizacdo
ou o ultimo dia do més calendario da respectiva Data de
Aquisi¢do ou da ultima Data de Amortizagdo que tiver
ocorrido, conforme o caso; e

dctSub,  ntimero de dias corridos contidos no més calendario “k”,
sendo “dctSuby” um nimero inteiro.

SSubMez duSuby,
SSubMez = [PROSMez +1] =
onde:
SSubMez  fator do Prémio de Risco das Quotas Subordinadas

Mezanino

PROSMez Prémio de Risco das Quotas Subordinadas Mezanino
definido no respectivo Suplemento, na forma decimal ao
ano.

duSub, numero de Dias Uteis decorridos entre (a) a respectiva
Data de Aquisi¢do ou a tltima Data de Amortizagdo de
Quotas Subordinadas Mezanino que tiver ocorrido,
conforme o caso, ¢ (b) a data de atualizagdo.

A partir da 1* Data da Emissdo de Quotas Subordinadas Juinior, cada Quota Subordinada Jinior tera seu valor
calculado na abertura do 1° Dia Util de cada més calendério, para fins de integralizagdo, amortizagio ou resgate,
sendo tal valor equivalente ao valor do Patriménio Liquido subtraido do somatdrio do valor atualizado da
totalidade das Quotas Seniores e da totalidade de Quotas Subordinadas Mezanino em Circulagdo, calculado na
forma do Regulamento, dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas Junior em Circulagdo na ocasido.
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O Prémio de Risco das Quotas Seniores ¢ das Quotas Subordinadas Mezanino somente serd considerado para
fins de determina¢@o do valor das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino quando do efetivo
recebimento, pelo Fundo, das Parcelas Recebidas.

Vide Capitulo XVI — “Do Valor das Quotas” do Regulamento.

Amortizacio e Resgate das Quotas

A partir de 01 de dezembro de 2010, inclusive, no curso ordinario do Programa de Securitizagdo, as Quotas serdo
amortizadas, em Regime de Caixa, observada a ordem de aplicagdo de recursos definida no Regulamento, em até
3 Dias Uteis apos o efetivo recebimento pelo Fundo de cada Parcela Recebida, sendo certo que o valor a ser
amortizado com relacdo a cada Quota Sénior em cada Data de Amortizagdo de Quotas, observada a
disponibilidade de recursos para amortizagdo de Quotas pelo Fundo, serd (i) equivalente ao percentual
equivalente a fragdo cujo numerador é o montante total das Quotas Seniores em Circulagdo e o denominador € o
Patriménio Liquido, ou (ii) a 90%, o que for maior, dos valores efetivamente creditados na Conta Corrente do
Fundo, a partir de 01 de dezembro de 2010, decorrentes do total do pagamento dos Direitos Creditdrios
Adquiridos. O restante dos recursos disponiveis sera, ato continuo, destinado a amortizagdo de Quotas
Subordinadas Mezanino. As Quotas Subordinadas Jinior somente serfo amortizadas apos o integral pagamento e
resgate das Quotas Seniores ¢ observada a regra instituida abaixo.

Apds a amortizacdo integral das Quotas Seniores, o valor a ser amortizado com relagdo a cada Quota
Subordinada Mezanino em cada Data de Amortizagdo de Quotas, observada a disponibilidade de recursos para
amortiza¢do de Quotas pelo Fundo, serda equivalente ao percentual equivalente a fracdo cujo numerador é o
montante total das Quotas Subordinadas Mezanino em Circula¢do e o denominador ¢ o Patrimdnio Liquido, ou
(i) a 90% (noventa por cento), o que for maior, 90% (noventa por cento), o que for maior, dos valores
efetivamente creditados na Conta Corrente do Fundo, a partir da data de resgate integral das Quotas Seniores,
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos. Ato continuo, o restante dos recursos disponiveis
sera destinado a amortizagdo de Quotas Subordinadas Junior.

Até 01 de dezembro de 2010, quando se iniciarfo as amortizagdes de Quotas do Fundo, todo e qualquer recurso
recebido pelo Fundo, inclusive de pagamento de Direitos Creditérios adquiridos, podera ser destinado a aquisi¢do
de novos Direitos Creditorios, obedecidas as instrugdes passadas pelo Consultor de Crédito e o atendimento aos
Critérios de Elegibilidade e demais regras previstas no Regulamento.

Observado o disposto no Regulamento, somente na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Quotas
Seniores poderfo ser resgatadas mediante dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Outros
Ativos de titularidade do Fundo.

A Administradora podera, a seu exclusivo critério e sem necessidade de justificativa prévia a qualquer Pessoa,
interromper imediatamente as amortizagdes de Quotas, caso entenda que tais amortizagdes possam afetar
adversamente a boa ordem administrativa, economica e legal do Fundo

Nas integralizagdes, amortiza¢des e nos resgates de Quotas sera utilizado o valor de abertura da Quota em vigor

no dia do respectivo pagamento, sendo que, nos casos de amortizacdo, o valor da Quota sera reduzido pro tanto
ao valor amortizado.
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Na hipétese de o dia da efetivagio da amortizagio ou resgate de Quotas ndo ser Dia Util, os valores
correspondentes serdo pagos aos Quotistas no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte dos
Quotistas, a qualquer acréscimo.

A amortizagdo e o resgate de Quotas, conforme o caso, serfo efetuados nas contas cadastradas na
Administradora (i) por meio de TED, observados os procedimentos definidos pelos sistemas de registro e
negociacdo nos quais as Quotas sejam admitidas para; ou (ii) em Direitos Creditdrios, na hipdtese prevista
abaixo.

Os Quotistas ndo poderdo solicitar qualquer amortizagdo ou resgate de suas Quotas, em termos outros que nio os
expressamente previstos no Regulamento.

Em virtude da ado¢do do Regime de Caixa para amortizacdo de Quotas, o periodo de caréncia para a
amortizag¢do ou para o resgate das Quotas, ficara compreendido entre a respectiva Data de Emissdo e até o 3° Dia
Util contado da data de recebimento, pelo Fundo, dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos.

Na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Quotas deverdo ser prioritariamente pagas em dinheiro,
observada a disponibilidade de caixa do Fundo e a ordem de alocacdo de recursos prevista no Regulamento. O
saldo, se houver, podera ser pago em Direitos Creditérios Adquiridos, por meio da dagdo em pagamento dos
ativos integrantes da carteira do Fundo observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas em Assembléia
Geral.

Vide Regulamento, Capitulo XVII — “Da Amortizagcdo e Resgate das Quotas”.

Custos Referentes a Defesa dos Quotistas

Caso o Patrimonio Liquido seja negativo ou o Fundo nfo possua recursos disponiveis, em moeda corrente
nacional, suficientes para a ado¢do e manutengio, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo e a
defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os Quotistas, reunidos em Assembléia Geral, deverdo
aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissdo, subscri¢do e integralizagdo da Série Especifica, a
ser realizada por todos os Quotistas, para assegurar, se for o caso, a adog¢do e manutencdo dos procedimentos
acima referidos. Cada Quotista ird subscrever as Quotas da Série Especifica, de forma pro rata, observadas as
Quotas detidas pelo respectivo Quotista frente ao total de Quotas emitido pelo Fundo.

O valor da Série Especifica sera atualizado desde a sua respectiva Data de Emisséo, observado o critério pro rata
temporis, a razao de 25% ao ano.

Todos os custos e despesas aqui referidos serfo de inteira responsabilidade do Fundo e dos Quotistas, ndo
estando a Administradora, o Custodiante, os Cedentes, o Consultor de Crédito e/ou quaisquer de suas respectivas
Afiliadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos aqui descritos.

A realiza¢do de despesas ou a assungdo de obrigagdes, por conta ¢ ordem do Fundo devera ser previamente
aprovada pelos Quotistas reunidos na Assembléia Geral acima prevista. Caso a realizagdo das referidas despesas
ou a assungdo de obrigagdes seja aprovada, os Quotistas deverdo definir na referida Assembléia Geral, conforme
0 caso, o cronograma de integralizagdo da Série Especifica, as quais deverdo ser integralizadas em moeda
corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembléia Geral, sendo vedada qualquer forma de
compensagao.
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Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento
integral do adiantamento a que se refere este item e da assung¢@o, pelos Quotistas, do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente
condenado.

A Administradora, o Custodiante, os Cedentes e/ou qualquer de suas Afiliadas, bem como seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e pelos Quotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Quotistas
ndo aportem os recursos suficientes para tanto.

Todos os pagamentos devidos pelos Quotistas ao Fundo devero ser realizados em moeda corrente nacional,
livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribui¢des ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribui¢des incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o contribuinte, de
forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios
para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensag@o.

Vide Regulamento, Capitulo XXVI — “Dos Custos Referentes a Defesa dos Quotistas”.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz
de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis neste
Prospecto e avaliar os fatores de risco a seguir descritos. Em decorréncia dos riscos inerentes a sua propria
natureza, incluindo, entre outros, os fatores de risco aqui descritos, poderda ocorrer, entre outros, perda ou
atraso, por tempo indeterminado, da restituicdo aos Quotistas do capital investido ou eventual perda do valor
de principal de suas aplicagdes.

Introducio

Os Direitos Creditorios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua propria natureza, estdo
sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado e/ou riscos de crédito das contrapartes que poderdo gerar
perdas até o montante das operagdes contratadas ¢ ndo liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminac¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Quotistas, ndo podendo a Administradora, o Custodiante ou qualquer de suas respectivas Afiliadas serem
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda no valor dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditorios Adquiridos e Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo e por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da
amortizacdo ou resgate de suas Quotas, entre outros eventos. A cess@o dos Direitos Creditorios Elegiveis ao
Fundo sera realizada nos termos descritos no respectivo Instrumento de Cessdo, sempre sem direito de regresso
contra ou coobrigacdo do respectivo Cedente. Nao ha nio qualquer tipo de refor¢o ou outras garantias que
garantam a pontual liquidez dos bens e ativos integrantes da carteira do Fundo.

Fatores Associados ao Investimento no Fundo

a)  Da Liquidez das Quotas. Em razao (i) da ndo existéncia de um mercado secundario ativo para as Quotas
do Fundo; e (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio fechado, admitindo o resgate das
Quotas somente ao fim do seu prazo de duragdo, os Quotistas podem néo conseguir ou ter dificuldade em,
alienar suas Quotas a qualquer terceiro. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que um Quotista
conseguira liquidar suas posi¢cdes ou negociar suas Quotas pelo pre¢o e no momento desejados, e,
portanto, uma eventual alienagdo das Quotas podera causar prejuizos aos Quotistas.

b)  Riscos de liquidez dos Direitos Creditorios e inexisténcia de mercado secundario. O investimento do
Fundo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades com relagdo aos investimentos realizados pela
maioria dos fundos de investimento brasileiros, ndo existindo mercado secundario organizado para a
negociacdo de tais Direitos Creditorios. Caso o Fundo pretenda alienar os Direitos Creditorios Adquiridos
a terceiros, ou caso os Quotistas recebam tais Direitos Creditorios em pagamento pelo resgate de suas
Quotas, (i) podera ndo haver mercado comprador para os Direitos Creditérios Adquiridos; (ii) o prego de
alienacdo dos Direitos Creditorios Adquiridos podera ser inferior ao valor patrimonial dos referidos
Direitos Creditdrios; e/ou (iii) a Administradora, por conta e ordem do Fundo, ou os Quotistas poderdo ter
dificuldade para, ou ndo conseguir, receber os valores devidos em caso de inadimplemento. Portanto, ndo
ha qualquer garantia ou certeza de que o Fundo conseguird liquidar posi¢des ou negociar os Direitos
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Creditdrios integrantes de sua carteira pelo prego ¢ no momento desejado e, desta forma, uma eventual
alienag@o dos Direitos Creditérios Adquiridos podera causar prejuizos ao Fundo e seus Quotistas.

Resgate por meio de dacio em pagamento dos ativos integrantes de sua carteira. No caso de
ocorréncia da hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, o resgate das Quotas podera ser realizado
mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos. Neste caso, além de estarem sujeitos
ao risco de liquidez dos Direitos Creditorios Adquiridos e ao risco de inexisténcia de mercado secundario,
conforme descri¢do contida na alinea “b” acima, aos Quotistas poderdo incorrer custos de custodia dos
Direitos Creditorios Adquiridos e dos Documentos Comprobatdrios, inclusive custos com advogados para
o acompanhamento das ac¢des judiciais que originaram os respectivos Direitos Creditorios e despesas
processuais.

Aquisicdo continuada de Direitos Creditorios Elegiveis pelo Fundo. Durante seu prazo de vigéncia e
observados os termos e condi¢des do Regulamento e do respectivo Instrumento de Cessdo, o Fundo podera
adquirir, em carater continuado, Direitos Creditérios de titularidade de um ou mais Cedentes que atendam
ao Critério de Elegibilidade, independentemente de autorizacdo ou manifestacdo prévia dos Quotistas. A
ocorréncia de qualquer evento, judicial ou extrajudicial, com relacdo a qualquer dos Direitos Creditdrios
Adquiridos (i.e., ndo pagamento pela Eletrobras) que venha a prejudicar o seu regular recebimento podera
causar prejuizos ao Fundo.

Risco da titularidade indireta. A titularidade das Quotas ndo confere aos Quotistas o dominio direto
sobre os Direitos Creditorios Adquiridos ou Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre
fracdo ideal especifica desses ativos, sendo exercidos os direitos dos Quotistas sobre todos os ativos
integrantes da carteira do Fundo de modo nao individualizado, por intermédio da Administradora.

Riscos relativos a impossibilidade de realizacio de operacées em mercados derivativos. Devido a
impossibilidade de realizagdo, pela Administradora, de operagdes em mercados derivativos, conforme
disposto no Regulamento, os Quotistas poderfo sofrer perdas decorrentes de descasamentos entre os
valores de atualizagdo dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Outros Ativos e o valor das Quotas.

Nio Afetacio do Patriménio Liquido do Fundo. Os ativos integrantes da carteira do Fundo ndo se
encontram vinculados ao pagamento de Quotas emitidas pelo Fundo. Sem prejuizo do acima disposto,
cabe ressaltar que ndo ha qualquer tipo de preferéncia na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo entre
as Quotas Seniores ¢ as Quotas Seniores da Série Especifica. Conforme disposto no item (20.1) do
Capitulo XX do Regulamento, as Quotas Seniores e as Quotas Seniores da Série Especifica, na hipdtese de
liquidagdo antecipada do Fundo, gozam de preferéncia vis-a-vis as Quotas Subordinadas Mezanino e as
Quotas Subordinadas Junior. As Quotas Subordinadas Mezanino, na hipdtese de liquidacdo antecipada do
Fundo, gozam de prioridade vis-a-vis as Quotas Subordinadas Junior.

Fatores macroecondmicos relevantes. Varidveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdomica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro, a capacidade de pagamento e o equilibrio econdmico e financeiro da
Eletrobras e dos devedores dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo variagdes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas ou politicas, assim como os
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demais fatores de risco descritos neste Capitulo, poderio afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e
o investimento realizado pelos Quotistas.

Riscos associados aos Outros Ativos. Os Outros Ativos estdo sujeitos a oscilagdes de precos, cotagdes
de mercado e a outros riscos, tais como riscos de crédito, de liquidez, de oscilacdo de mercados e de
precificacdo de ativos, o que pode afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento
realizado pelos Quotistas.

Pagamento dos encargos do Fundo. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios
Adquiridos, observado a ordem de aplicagdo dos recursos, deverdo ser inicialmente alocados no
pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo antes de serem utilizados no pagamento das
amortizagdes ou do resgate das Quotas, nos termos do Regulamento. Os recursos necessarios ao
pagamento das despesas e encargos do Fundo decorrerdo precipuamente da Reserva de Caixa. O
pagamento dos valores devidos aos Quotistas podera ser prejudicado caso, no futuro, o Fundo fique
sujeito, por qualquer motivo, inclusive em razdo de mudancas legislativas e regulatorias, ao pagamento de
encargos adicionais ou mais elevados, incluindo aqueles de natureza fiscal. A Administradora, o
Custodiante, os Cedentes ¢ o Consultor de Crédito e suas respectivas Afiliadas ndo poderdo, em hipdtese
alguma, ser responsabilizados caso o aumento dos custos e encargos do Fundo venham a prejudicar o
recebimento, pelos Quotistas, do valor esperado de seu investimento, bem como nao sdo responsaveis pelo
aporte de recursos no Fundo de forma que este possa efetuar o pagamento dos valores devidos.

Possibilidade de novos aportes de recursos. Caso o Patrimonio Liquido torne-se negativo, devera ser
convocada Assembléia Geral para aprovar a realizagdo de aporte de recursos adicionais ao Fundo, por
meio da integralizacdo da Série Especifica, a ser realizada por todos os Quotistas, nos termos do
Regulamento.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Prémio de Risco, o pardmetro adotado pelo Fundo para as
Quotas Seniores e de suas Quotas Subordinadas Mezanino, ¢ apenas uma meta a ser perseguida pelo
Fundo e ndo representa e ndo sera considerada, em qualquer caso e sob quaisquer circunstancias, como
promessa ou dever, legal ou contratual, da Administradora, do Custodiante, do Cedente, do Consultor de
Crédito ou qualquer de suas Afiliadas e/ou do FGC de garantir tal retorno aos Quotistas. Caso o valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios Adquiridos, ndo seja suficiente
para a valorizagdo das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino, com base no Prémio de
Risco, a rentabilidade destas Quotas serd inferior ao valor das Quotas atualizado a partir da respectiva 1?
Data de Emissdo pela variagdo acumulada do IPC-A acrescido do Prémio de Risco, conforme previsto no
Regulamento.

Riscos referentes as Quotas Subordinadas Mezanino. As Quotas Subordinadas Mezanino subordinam-
se as Quotas Seniores para efeito de amortizacdo ou resgate de Quotas. A partir de sua 1* Data de
Emissdo, cada Quota Subordinada tera seu valor unitario calculado na abertura de todo Dia Util, para fins
de integralizagdo, amortizacdo ou resgate. Caso o valor do Patrimonio Liquido, deduzido do valor das
Quotas Seniores, seja menor ou igual a zero nas Datas de Amortizacdo de Quotas e/ou na(s) data(s) de
resgate, os titulares das Quotas Subordinadas Mezanino ndo fardo jus ao recebimento de qualquer quantia
a titulo de amortizagio e/ou resgate.
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Possibilidade de perda total do capital investido. Os investimentos em Direitos Creditorios Elegiveis e
em Outros Ativos podem resultar em perdas para o Fundo, inclusive em razdo da efetiva inexisténcia dos
Direitos Creditorios cedidos caso a respectiva Ag¢do Judicial venha a ser considerada improcedente,
conforme abaixo indicado, incluindo a perda total do capital investido e resultados negativos. Neste caso,
podera ser solicitado aos titulares das Quotas Seniores ¢ das Quotas Subordinadas Mezanino aporte
adicional de recursos ao Fundo, nos termos da alinea “k” acima. Ademais, caso o resultado final das A¢des
Judiciais sejam total ou parcialmente desfavoraveis aos Cedentes, tanto em termos de valor quanto a
efetiva existéncia do direito pleiteado, os Quotistas encontram-se sujeitos ao risco de perda total do capital
investido. O risco acima identificado pode ser maximizado caso o Fundo aloque 100% de seu Patrimonio
Liquido em um unico Direito Creditério Elegivel, nos termos do item (4.2) do Capitulo IV do
Regulamento.

Invalidade ou Ineficicia da Cessdo dos Direitos Creditorios. A Administradora e o Custodiante ndo
sdo responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior das causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos
Direitos Creditdrios Elegiveis ao Fundo. Com relagdo aos Cedentes, a cessdo de Direitos Creditorios
Elegiveis ao Fundo podera ser invalidada ou tornada ineficaz, caso realizada em: (i) fraude contra
credores, se, no momento da cessdo, o respectivo Cedente estiver insolvente ou se em razio da cessdo
passar a este estado; (ii) fraude a execugfo, caso, quando da cessdo o Cedente seja sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia, ou sobre os Direitos Creditorios Adquiridos penda
demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execugdo fiscal se o Cedente, quando da
celebragdo da cesso de créditos, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributario regularmente inscrito em divida ativa, ndo dispuser de bens para o total pagamento da divida. O
risco acima identificado pode ser maximizado caso o Fundo aloque 100% de seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditorios Elegiveis cedidos por um tnico Cedente, nos termos do item (4.2) do Capitulo IV do
Regulamento.

Do Conselho Consultivo. O Fundo terd um Conselho Consultivo composto por 3 membros, sendo 2
escolhidos pela maioria dos titulares das Quotas Subordinadas Junior, reunidos em Assembléia Geral, e 1
(um) representante do Consultor de Crédito, os quais definirdo, por meio de regimento interno, os
procedimentos de convocagdo e deliberagdo do Conselho Consultivo. Cabe ressaltar que ndo integrara o
Conselho Consultivo pessoa indicada pelos titulares das Quotas Seniores.

Potencial Conflito de Interesses. Conforme disposto no item (4.10.1) do Capitulo IV do Regulamento, o
Fundo, por intermédio da Administradora, poderd adquirir Direitos Creditdrios Elegiveis de titularidade do
Consultor de Crédito e de suas Afiliadas desde que tal aquisi¢do seja aprovada previamente pelo Consultor
de Crédito.

Fatores Associados aos Direitos Creditorios

...Risco de crédito. Observado o disposto no art. 40 da Instru¢gdo CVM n° 356 e no §1° do art. 1° da
Instrugdo CVM n° 444, em até 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, o Fundo devera
alocar, no minimo, 50% (cinqiienta por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patriménio
Liquido em Direitos Creditorios Elegiveis, de acordo com o disposto no item (4.5) do Capitulo IV do
Regulamento, sendo que 100% do Patrimdnio Liquido podera ser alocado em um unico Direito Creditdrio
Elegivel ou em diversos Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade de um mesmo Cedente, conforme o
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item (4.2.) do mesmo Capitulo. Quanto maior for a concentragdo da carteira, maior serd a chance de o
Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Quotas.

.Discusséio juridica quanto ao crédito. A realizacdo dos Direitos Creditorios Adquiridos depende do éxito

final nas respectivas A¢des Judiciais, do adimplemento do respectivo devedor (i.e. Eletrobras) e do efetivo
pagamento dos valores devidos, na forma da legislagdo aplicavel. Entretanto, ndo ha qualquer garantia ou
certeza de que tais pagamentos serdo realizados, ou de que tais pagamentos serdo efetuados nos valores
previstos. A Eletrobras poderia, por exemplo, ingressar com medida judicial a fim de suspender pagamentos
de qualquer Direito Creditério Adquirido, alegando que as premissas dos calculos contrariam a decisdo
condenatoria de mérito transitada em julgado. O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos
Creditorios Adquiridos, nos prazos e nos valores previstos, podera afetar, negativamente, o desempenho do
Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas. Além disso, existe a possibilidade de prolagdo de decisdo
judicial definitiva, contra a qual ndo caiba mais recursos, que implique na inexisténcia, no todo ou em parte,
dos Direitos Creditorios Adquiridos, ou na quantificagdo do crédito em valor insuficiente para a
amortizagdo e/ou o resgate integral das Quotas. . Ademais, o Fundo adquirird Direitos Creditdrios ainda
sujeitos a discussdo judicial. Em que pese existirem decisdes anteriores favoraveis aos eventuais Cedentes,
tratando de matéria idéntica, existe a possibilidade de mudanga da jurisprudéncia consolidada. Enquanto
ndo houver o transito em julgado da decisdo que condenar a Eletrobras e/ou a Unido ao pagamento dos
valores cobrados, permanecera o risco juridico de ser proferida decisdo desfavoravel ao autor e, por
conseguinte, tornar inexistente o Direito Creditdrio. O Superior Tribunal de Justiga esta analisando dois
Recursos Especiais (1.028.592 e 1.003.955), que representam a controvérsia tratada nas A¢des, conforme o
artigo 543-C do Cdédigo de Processo Civil, e o resultado do julgamento de ambos os referidos recursos sera
aplicado a todos os demais processos.

...Indefinicio quanto ao efetivo valor dos Direitos Creditorios. Os critérios para a atualizagdo do valor dos

Direitos Creditdrios, assim como o montante dos juros e forma de sua incidéncia, sdo objeto de discussdes
judiciais. Existem decisdes judiciais diversas em situagdes idénticas, o que exige a apuracdo, em cada caso
concreto, do teor da decisdo proferida para que seja possivel calcular, com precisdo, o valor dos Direitos
Creditorios. Caso ndo tenha havido o transito em julgado da deciso, havera a possibilidade de mudanca dos
critérios de atualizagdo monetaria e computo de juros, que modificardo o valor dos Direitos Creditorios.

Inexisténcia de coobrigacdo. A cessdo ao Fundo de Direitos Creditérios Elegiveis sera realizada nos

termos descritos no respectivo Instrumento de Cessdo sem co-obrigacdo do respectivo Cedente ou de
quaisquer de suas Afiliadas. Portanto, os Cedentes ou suas Afiliadas ndo assumirdo qualquer
responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ou pela solvéncia da Eletrobras. Em
nenhuma hipdtese, a Administradora, o Custodiante, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas Afiliadas
se responsabilizam pelo pagamento dos Direitos Creditorios, pela existéncia dos Direitos Creditdrios e/ou
pela solvéncia da Eletrobras.

Indefinicio quanto a data de recebimento dos Direitos Creditérios. Nao ha uma data pré-estabelecida

para o recebimento de qualquer pagamento vinculado aos Direitos Creditorios pelo Eletrobras. Ademais, o
andamento de cada procedimento de execucdo depende de inumeros fatores, sendo impossivel apontar,
previamente, o prazo para que seja concluido, ou para que haja o efetivo recebimento dos Direitos
Creditorios.
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f)....Risco relacionado a conduciio do processo. O Fundo, apesar de cessionario dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, podera ser impedido de atuar como autor nas agdes judiciais que originaram 0s respectivos
Direitos Creditdrios, por for¢a do artigo 42, §1° do Cddigo de Processo Civil, pelo qual o adquirente ou
cessionario de direito litigioso ndo podera ingressar em juizo, substituindo o alienante, sem que o consinta a
parte contraria. O Fundo apenas podera intervir no processo na qualidade de assistente, por expressa
autorizag¢@o do §2° do mesmo dispositivo legal. Tratando-se de assisténcia simples, os Cedentes continuario
a figurar como Unicos autores e parte principal nas respectivas A¢des Judiciais e, assim, poderdo desistir da
acdo, transigir sobre os direitos controvertidos ou praticar atos que, direta ou indiretamente, tenham efeito
sobre os Direitos Creditorios Adquiridos. Nao serd devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo os
Cedentes, a Administradora, o Custodiante, o Consultor de Crédito e/ou qualquer de suas Afiliadas qualquer
multa ou penalidade caso os Quotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante dos eventos aqui
descritos, ressalvados os casos comprovados de dolo ¢ ma-fé.

Vide Regulamento, Capitulo XII — “Dos Fatores de Risco”.

60



POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Administradora, o Custodiante, o Consultor de Crédito, os Cedentes e suas respectivas Afiliadas mantém
relagdes comerciais com outras Pessoas, inclusive entre si, no curso normal de suas atividades. Essas relagoes
comerciais incluem a estruturacdo e realizagdo de operagdes de crédito, operacdes financeiras, derivativos,
investimentos, servigos bancarios, seguros, entre outros.

Administradora ¢ suas Afiliadas nio mantém qualquer outro tipo de relagdo comercial ou de prestagdo de
servigos com as Pessoas acima referidas com exce¢do da prestacdo de servigos de administragdo de quatro
fundos de investimento em direitos creditorios (“FIDCs”). Nestes casos, o Custodiante também presta os
servicos de custddia, controladoria e escrituragdo de quotas, conforme abaixo:

O Finexia Telecom Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Comerciais e de Servicos, fundo de
investimento em direitos creditdrios inscrito no CNPJ/MF sob o n° 08.429.055/0001-23, com prazo de
vencimento indeterminado, onde a Administradora, na qualidade de institui¢do administradora, faz jus a uma
remuneragio mensal equivalente ao valor correspondente a 0,30% ao ano sobre o valor do patriménio liquido do
fundo apurado conforme estabelecido no regulamento, ficando assegurado, entretanto, um pagamento minimo
mensal de R$ 17.252,00, podendo este valor ser atualizado monetariamente a cada periodo de 12 meses, apos
prévia autorizagdo dos cotistas em assembléia geral, acrescido dos seguintes valores: (i) o valor equivalente a 4%
ao ano sobre o patrimdnio liquido do fundo apurado conforme estabelecido no Regulamento, ficando
assegurado, entretanto, um pagamento minimo mensal de R$ 60.000,00, atualizados conforme estabelecido no
regulamento; (ii) o valor fixo mensal de (a) R$ 3,00 por cotista, ¢ (b) R$ 4.900,00; ¢ (iii) o valor de (a) R$ 4,00
por resgate de cotas, por cotista, e (b) RS 3.500,00 a ser pago anualmente para elaboragdo das demonstra¢des
financeiras, tendo o direito de receber ainda, taxa de desempenho equivalente a 10% da valorizagdo das cotas
integralizadas que exceder a valorizacdo acumulada de 110% da Taxa DI, no periodo de calculo da taxa de
desempenho; e o Custodiante faz jus a uma remuneragdo mensal equivalente a parcela da taxa de administragio
descrita nos subitens (ii) e (iii) acima, a titulo de controladoria do fundo e escrituragdo das cotas do fundo. As
remuneragdes previstas nos itens (i) e (ii) deste item serfo deduzidas do valor a ser pago para a instituicdo
administradora a titulo de taxa de administragdo e de taxa de desempenho, conforme o caso.

O Ourinvest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Veiculos, fundo de investimento em direitos
creditdrios inscrito no CNPJ/MF sob o n° 07.296.935/0001-06, com encerramento previsto para 11 de abril de
2011, onde a Administradora, na qualidade de instituicdo administradora, faz jus a uma remuneragdo mensal
equivalente (i) ao valor correspondente ao maior valor entre os seguintes parametros: (a) o percentual anual fixo
de 0,10 % sobre o valor do ativo do fundo, pagaveis mensalmente a razdo de 1/12, apurado no ultimo dia util de
cada més; e (b) o valor de R$ 7.750,00 mensais, acrescido de atualizagdo monetaria e dos tributos descritos no
regulamento, (ii) acrescido do valor fixo mensal de R$ 1,50 por cotista, e o valor fixo mensal de R$ 3.200,00, a
serem pagos até o 5° dia util seguinte ao més da prestacdo dos servigos; (iii) o valor de R$ 3,20 por amortiza¢do
de cotas, por cotista, a ser pago até o 5° dia util seguinte ao més da prestagdo dos servigos; ¢ (iv) o valor fixo
mensal de RS 3.000,00, a ser pago na mesma data de pagamento da parcela da taxa descrita na aliena (i) acima,
observado que o gestor do fundo recebera como remuneragdo mensal a parcela da taxa de administragdo descrita
na alinea (iv) acima; e o Custodiante faz jus a uma remuneragio mensal equivalente a: (1) pela prestacdo dos
servicoes de custodia e liquidacdo fisica e financeira dos ativos, uma taxa considerando o valor total dos ativos a
serem custodiados, sendo: até R$ 100 milhdes 0,025% a.a.,, de R$ 100 milhdes a R$ 200 milhdes 0020% a.a, €
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acima deste valor de 0.015% a.a. calculados na metodologia de cascata; (2) pelo servigo de controladoria, uma
taxa fixa mensal de R$ 1.450,00 a serem pagos juntamente com o item (1) acima; (3) pelo custo de implantacdo
da carteira de recebiveis e acompanhamento da segregagio da guarda fisica dos contratos lastro do fundo: R$
8.50000 pagos no ato da entrega do meio magnético, correspondente ao custo da vistoria inicial da
documentagdo da carteira de recebiveis, e R$ 1.95000 por més, para acompanhamento e vistoria dos arquivos
contendo os contratos lastro do fundo de recebiveis; e (4) pelos servigos de escrituragdo das cotas do fundo:
custo de implantagdo de R$ 1.750,00; custo mensal de R$ 1.750,00, custo mensal por cotista de R$ 1,50; custos
por movimentagdo: amortizacdo de cotas (por cotista) R$ 3,20; e emissdo de avisos/extratoslinfornes (por item)
R$ 0,35;

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Omni Veiculos — V, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
08.876.796/0001-52, com encerramento previsto para 12 de julho de 2017, onde a Administradora, na qualidade
de administradora do Fundo faz jus a uma taxa de administragdo equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento)
ao ano, base 252 dias tteis, incidente sobre o patrimonio liquido do fundo, conforme férmula prevista no
regulamento do fundo, tendo como minimo mensal o valor de R$ 8.800,00 (oito mil e oitocentos reais) e o
Custodiante faz jus a uma remuneragio mensal equivalente a: (1) pela prestacdo dos servigoes de custddia e
liquidacgdo fisica e financeira dos ativos, a remuneracdo calculada na metodologia de cascata, sempre utilizando
como base de céalculo o patrimonio liquido do fundo (“PL”), sendo: para PL igual ou inferior a R$ 100 milhdes, a
remuneragéo sera de 0,030% a.a. sobre o PL, para PL com o montante acima de R$ 100 milhdes e até R$ 200
milhdes, a remuneragdo sera de 0,025% a.a. sobre o PL; e para PL igual ou superior a R$ 200 milhdes, a
remuneragdo sera de 0,020% a.a. sobre o PL; (2) pelo servi¢o de controladoria, uma taxa fixa mensal de fixa de
R$ 3.750,00 a serem pagos juntamente com o item (1) acima; (3) pelo custo de implantagdo da carteira de
recebiveis e acompanhamento da segregacdo da guarda fisica dos contratos lastro do fundo: R$ 5.500,00 pagos
na implantagdo do fundo, ato da entrega do arquivo eletronico, correspondente ao custo da vistoria inicial da
documentagio da carteira de recebiveis, e R$ 2.500,00 por més por fiel depositario, para acompanhamento e
vistoria dos arquivos contendo os contratos lastro do fundo; (4) pelos servigos de escrituragdo das cotas do
fundo: custo de implantagdo de R$ 3.250,00; custo mensal de R$ 3.250,00; custo mensal por agente de cobranga
de R$ 2.325,00, cobrado apenas a partir do segundo agente de cobranga; (5) por movimentagdo: (a) Emissdo de
TED’s (isento até 30 TED’s no més): R$ 9,20; e (b) Envio de correspondéncia: repasse do custo do correio; e (6)
custos por série adicional de emissdo de cotas: R$ 500,00 por més, cobrado a partir da segunda série; e

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nido-Padronizados Precatérios Federais DB I, fundo de
investimento em direitos creditdrios ndo-padronizados, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 02.297.712/0001-99, com
prazo de duragdo de 12 anos, contados a partir da 1* data de emissdo, ou apos a amortizagdo e/ou resgate integral
das quotas, conforme o caso, o que ocorrer antes, onde a Administradora, na qualidade de institui¢do
administradora, faz jus a uma remuneragdo mensal equivalente ao maior valor entre (i) o valor correspondente a
0,10% ao ano incidente sobre o valor do patriménio liquido do fundo, limitado a R$ 100 milhdes, acrescido do
valor equivalente a 0,05% ao ano incidente sobre o valor do patrimoénio liquido do fundo que exceder a R$ 100
milhdes; e (i) R$ 6.000,00, nos primeiros 12 (doze) meses de operagdo do fundo, e, para os anos subseqiientes,
R$ 7.500,00 mensais, atualizados conforme estabelecido no regulamento.

Ainda, a Administradora presta servigos de administragdo de um FIDC no qual o Deutsche Bank S.A. — Banco

Alemao desempenha o papel de coordenador lider, institui¢@o financeira responsavel pela distribui¢ao das quotas
do referido FIDC, bem como o papel de consultor de crédito do fundo, conforme abaixo:
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O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Mercantis Agro MS, fundo de investimento em direitos
creditdrios ndo-padronizados, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 09.605.853/0001-21, com prazo de duragéo até 01
de janeiro de 2028, onde a Administradora, na qualidade de instituigio administradora, faz jus a uma
remuneragdo mensal equivalente ao maior valor entre (i) R$ 10.000,00 (dez mil reais) mensais; ou (ii) o valor
correspondente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano incidente sobre o valor do patriménio liquido,
pagavel mensalmente a razdo de 1/12 (um doze avos), apurado no ultimo dia util de cada més, sendo que,
exclusivamente, durante os 8 (0ito) primeiros meses de operacdo do fundo, o valor do item “(i)” acima, sera de
R$7.000,00 (sete mil reais) mensais; acrescido de (i) um valor adicional correspondente a R$1.000,00 (mil
reais), a ser destinado ao pagamento dos custos de escrituragdo de quotas e controladoria do fundo; e (ii) um
valor correspondente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano incidente sobre o valor do patriménio liquido,
pagavel mensalmente a razdo de 1/12 (um doze avos), apurado no ultimo dia util de cada més, e o Deutsche
Bank S.A. — Banco Alemdo atuara na qualidade de distribuidor lider, fazendo juz a uma remunerado por meio de
comissdo de colocagiio 1* série de quotas seniores do fundo, no valor fixo de R$1.000,00 (um mil reais), e ja
enquanto consultor de crédito, o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo fara jus a parcela da taxa de
administraggo e da taxa de performance estabelecida no contrato de consultoria e no respectivo regulamento.

Tanto a Administradora, como o Custodiante foram contratados para prestarem servigos aos FIDCs indicados
acima durante o prazo de vigéncia dos fundos, podendo, todavia, serem substituidos nos termos definidos nos
regulamentos daqueles fundos.

Conforme disposto no Regulamento, o Fundo, por intermédio da Administradora, podera adquirir Direitos
Creditorios Elegiveis de titularidade do Consultor de Crédito e de suas Afiliadas desde que tal aquisi¢do seja
aprovada previamente pelo Consultor de Crédito.

Ademais, na data do presente Prospecto, a Administradora ndo presta nenhum servigo ou mantém qualquer
relacionamento comercial com o Custodiante / Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas controladoras, sociedades
por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Desta forma, além dos ja expostos, ndo existem outros conflitos de interesses ou relagdes comerciais que de
alguma forma possam comprometer ou violar os termos e condi¢des definidos nos Documentos da Securitiza¢do.

Nao existem outros conflitos de interesses entre os envolvidos nos processos de originacdo, distribuigdo,
custddia, gestdo e administragdo do Fundo.
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UTILIZACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas serdo precipuamente utilizados pelo Fundo na aquisi¢do de
Direitos Creditérios dos Cedentes, sempre observada a ordem de aplicagdo de recursos definida na segéo
“Caracteristicas Basicas do Fundo” — “Ordem de Aplicacdo dos Recursos”, deste Prospecto.
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DIREITOS CREDITORIOS

A Lein® 4.156/62 instituiu o Empréstimo Compulsoério em favor da Eletrobras nos seguintes termos:

Art. 4° - Durante 5 (cinco) exercicios a partir de 1964, o consumidor de energia elétrica tomara
obrigacdes da Eletrobras, resgataveis em 10 (dez) anos, a juros de 12% (doze por cento) ao
ano, correspondente a 15% (quinze por cento) no primeiro exercicio e 20% (vinte por cento) nos
demais, sobre o valor de suas contas.

§ 1° O distribuidor de energia elétrica fard cobrar do consumidor, conjuntamente com as suas
contas, o empréstimo de que trata este artigo e o recolherd com o imposto unico.

§ 3° E assegurada a responsabilidade soliddria da Unido, em qualquer hipétese, pelo valor
nominal dos titulos de que trata este artigo.

A Lei n® 4.156/62 sofreu inumeras alteragdes ao longo dos anos, que alteraram a destinacdo dos recursos
arrecadados, a taxa de calculo do empréstimo, o prazo de cobranga e de resgate do Empréstimo Compulsoério, a
taxa de juros, a forma de correcdo monetaria, o alcance de incidéncia do tributo, e o prazo de vigéncia.

A alteracdo mais importante decorreu do Decreto-lei n® 1.512/76, que disciplinou o Empréstimo Compulsério da
seguinte forma:

Art. 1° O empréstimo compulsorio instituido em favor da Centrais Elétricas Brasileiras S.A -
ELETROBRAS serd exigido, a partir de 1° de janeiro de 1977, na forma da legislacdo em vigor,
com as alteragdes introduzidas por este Decreto-lei.

Art. 2° - O montante das contribui¢des de cada consumidor industrial, apurada sobre o consumo
de energia elétrica verificado em cada exercicio, constituird, em primeiro de janeiro do ano
seguinte, o seu crédito a titulo de empréstimo compulsorio que sera resgatado no prazo de 20
(vinte) anos e vencerd juros de 6% (seis por cento) ao ano.

§ 1° O crédito referido neste artigo sera corrigido monetariamente, na forma do artigo
3% da Lei n°4.357, de 16 de julho de 1964 para efeito de juros e de resgate”.

$ 29 Os juros serdo pagos anualmente, no més de julho aos consumidores industriais
contribuintes, pelos concessiondrios distribuidores, mediante compensagdo nas contas
de fornecimento de energia elétrica, com recursos que a ELETROBRAS lhes creditara.

Art. 3° No vencimento do empréstimo, ou antecipadamente, por decisdo da Assembléia Geral da

ELETROBRAS, o crédito do consumidor poderd ser convertido em participacdo aciondria,
emitindo a ELETROBRAS a¢des preferenciais nominativas de seu capital social.
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Art. 4°. A conversdo prevista no artigo anterior, bem como a de que trata o § 10, do artigo 4°,
da Lei n°4.156, de 28 de novembro de 1962, serd efetuada pelo valor corrigido do crédito ou do
titulo, pagando-se em dinheiro o saldo que ndo perfizer numero inteiro de a¢do”.

Art. 5° O empréstimo de que trata este Decreto-lei ndo serd exigido de consumidores industriais
de energia elétrica cujo consumo mensal seja igual ou inferior a 2.000 kwh.

Consumidores industriais de energia elétrica, cujo consumo mensal tenha sido superior a 2.000 kwh, recolheram
o Empréstimo Compulsério por meio de fatura conjunta com a cobranga da energia elétrica consumida. Mas a
Eletrobras ndo teria devolvido os valores pagos na forma determinada pela legislacdo, provocando a busca do
Poder Judiciario para a reparagdo dos danos que alegam ter sofrido, a saber:

a) a Eletrobras fez incidir corre¢do monetaria do Empréstimo Compulsoério apenas a partir do primeiro dia
do ano seguinte ao seu recolhimento, e ndo a partir da data do pagamento;

b) a Eletrobras calculou a correcdo monetaria por um indice proprio (UP = Unidade Padrdo), e ndo por
indices oficiais de calculo da inflagio real, deixando de lado inclusive os expurgos de diversos planos
econdmicos do governo federal (Plano Bresser, Plano Verdo e Plano Collor);

¢) em duas ocasides (1988 ¢ 1990) a Eletrobras fez conversdo de créditos em agdes com atualiza¢do do
Empréstimo Compulsodrio até 31 de dezembro do ano anterior a conversdo, prejudicando os credores,
pois parte dos créditos ndo foram convertidos e, além disso, ndo ha pagamento de juros sobre parcela
remanescente do crédito que ndo foi convertida;

d) a Eletrobras calculou os juros sobre bases incorretamente apuradas, em virtude da correcdo monetaria
inferior a inflagdo real; e

e) a Eletrobras so calculou juros até 31 de dezembro do ano anterior as conversdes ja ocorridas, € ndo até o
efetivo pagamento dos juros.

Em trés ocasides a Eletrobras converteu créditos decorrentes da cobranga do Empréstimo Compulsorio - ECE
em agdes de sua emissdo: (i) 72* AGE - 20/04/1988 - conversdo dos créditos constituidos de 1978 a 1985; (ii) 82*
AGE - 26/04/1990 - conversdo dos créditos constituidos em 1986 e 1987; e (iii) 142* AGE - 28/04/2005 -
conversdo dos créditos constituidos de 1988 a 1993. Cabe ressaltar, que a Lei n° 7.181/87 prorrogou o prazo da
vigéncia do Empréstimo Compulsorio até o faturamento de 31/12/1993. Portanto, ndo existem créditos
constituidos apds 1993.

Em 28 de margo de 2008, a 1* Se¢do do Superior Tribunal de Justi¢a assentou entendimento no sentido de que a
acdo visando a obter o crédito de diferengas de correcdo monetaria ¢ o pagamento dos correspondentes juros,
relativos a recolhimentos de empréstimo compulsorio sobre energia elétrica, instituido em favor da Eletrobras,
esta sujeita a prescri¢do de cinco anos, contada a partir da ocorréncia da lesdo, assim considerada a data em que,
ao cumprir a obrigacdo imposta pelo artigo 2° do DL 1.512/76, a Eletrobras, em cada exercicio, realizou créditos
de corre¢do monetaria em valores inferiores aos devidos e, por conseqiiéncia, pagou anualmente juros também
insuficientes (Resp 714.211/GO, Rel. p/ acorddo Min. Luiz Fux).

Ou seja, considerou-se que ocorre a antecipagao do termo inicial do prazo prescricional nos casos em que houve
a conversio do crédito do consumidor em a¢des da Eletrobras, pela deliberacdo da Assembléia Geral, pois diante
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da antecipacdo do vencimento do empréstimo, surgiu o direito ao crédito e, conseqiiente, o nascimento do
exercicio de a¢do.

A mesma jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica, atendendo a pretensdo dos contribuintes, vem se
consolidando (vide, por exemplo, AgRg no RESP 814/224/RS, Rel. Min. José Delgado) no sentido de condenar
a Eletrobras e a Unido, solidariamente, ao pagamento da corre¢do monetaria desde a data do recolhimento do
empréstimo compulsdrio e com base em indices ndo expurgados, bem como, os juros remuneratdrios de 6% ao
ano sobre as diferencas devidas e juros de mora sobre os valores devidos, a contar da citagdo. A metodologia
adotada pela Eletrobras ja foi considerada ilegal e lesiva aos consumidores, ¢ o principio da plena indenizagdo
aos consumidores que recolheram o Empréstimo Compulsério tem sido acolhido por todas as instancias do
Poder Judiciario.

A tunica excegdo diz respeito a improcedéncias do pedido formulado por alguns consumidores de aplicacdo da
taxa “SELIC” para calculo do valor a ser restituido pela Eletrobras. A Primeira Secdo do STJ, no julgamento
dos EREsp 636.248/RS, de relatoria do Ministro Castro Meira, decidiu pela impossibilidade de aplica¢do da taxa
“SELIC” na correc¢éo dos valores a serem devolvidos pelo Empréstimo Compulsério, em razdo da existéncia de
regras especificas disciplinando a incidéncia de juros e de correcdo monetaria (art. 2° do Decreto-lei 1.512/76).

A mesma jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica, atendendo a pretensdo dos contribuintes, vem se
consolidando (vide, por exemplo, AgRg no RESP 814/224/RS, Rel. Min. José Delgado) no sentido de condenar
a Eletrobras e a Unido, solidariamente, ao pagamento da corre¢do monetaria desde a data do recolhimento do
empréstimo compulsdrio e com base em indices ndo expurgados, bem como, os juros remuneratdrios de 6% ao
ano sobre as diferencas devidas e juros de mora sobre os valores devidos, a contar da citagdo. A metodologia
adotada pela Eletrobras ja foi considerada ilegal e lesiva aos consumidores, € o principio da plena indenizagdo
aos consumidores que recolheram o Empréstimo Compulsério tem sido acolhido por todas as instancias do
Poder Judiciario.

Conforme ja mencionado, ao Fundo serdo transferidos créditos constituidos de 1988 a 1993, convertidos em

acdes pela Eletrobras na AGE de 28/04/05, que ndo sejam atingidos pela prescri¢do, e os valores dos créditos sdo
calculados de acordo com o Decreto-lei 1.512/76.
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INDICE NACIONAL DE PRECOS AO CONSUMIDOR AMPLO ESPECIAL - IPCA-E

O Sistema Nacional de Pre¢os ao Consumidor - SNIPC efetua a produgdo continua e sistematica de indices de
precos ao consumidor, tendo como unidade de coleta estabelecimentos comerciais e de prestacio de servigos,
concessionarias de servigos publicos e domicilios (para levantamento de aluguel ¢ condominio). Sua produgéo
foi iniciada em 1991.

O periodo de coleta do IPCA-E estende-se, em geral, do dia 16 do més anterior ao dia 15 do més de referéncia.
A periodicidade de sua divulgacdo ¢ trimestral ¢ abrange as seguintes regides metropolitanas: Belém, Fortaleza,
Recife, Salvador, Belo Horizonte, Rio de Janeiro, Sao Paulo, Curitiba, Porto Alegre, Brasilia € o municipio de
Goiania.

A populacdo-objetivo do IPCA-E abrange as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 e 40
salarios-minimos, qualquer que seja a fonte de rendimentos, e residentes nas areas urbanas das regides.

Fonte: http://www.ibge.gov.br/home/estatistica/indicadores/precos/ipcae/default.shtm
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As informagdes referentes a Administradora e ao Custodiante e aos seus respectivos mercados de atuagcdo
contidos neste Prospecto foram preparadas pelas Pessoas acima referidas e sdo de sua inteira e exclusiva
responsabilidade.

ADMINISTRADORA
Histérico

Em maio de 1991, a Oliveira Trust DTVM S.A. foi adquirida pelos atuais controladores, com objetivo especifico
de dar continuidade aos 22 anos de trabalho dedicados ao mercado de capitais, em especial ao mercado primario
e secundario de valores mobilidrios.

A evolugdo da empresa levou a realizagdo de atividade de prestacdo de outros servigos ligados ao mercado de
capitais, destacando-se o de agente fiduciario, trustee em operagdes estruturadas de securitizagdo de recebiveis,
atuando como representante de credores, como titular de golden shares, como administrador de SPEs de capital
aberto ou fechado, consultor na estruturagio e reestruturagdo de emissdes de debéntures, € como administrador
de fundos de investimento, notadamente Fundos de Investimentos e Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios, areas onde também detém posigdo de destaque.

Estrutura e Administracio

Possuindo escritorios em Sao Paulo e no Rio de Janeiro, é administrada diretamente por seus controladores,
quais sejam: Mauro Sergio de Oliveira, Cesar Reinaldo Leal Pinto e José Alexandre Costa de Freitas, os quais
fazem parte da equipe permanente de 57 profissionais, dedicados exclusivamente a prestacdo de servigos
fiduciarios.

Pioneira no mercado de capitais, ha 14 anos, a Administradora submete-se ao processo de classificagdo de risco
realizado pela SR Rating, tendo sido mantida em maio de 2008, a nota de longo prazo brAA.
Administracio de Fundos de Investimento

A Administradora tem experiéncia de mais de 12 anos na administragio de fundos de investimento.

A atuagdo da Administradora, na qualidade de administradora de fundos de investimento em direitos creditorios,
¢ marcada pela gestdo dos recursos de maneira vinculada as regras instituidas nos respectivos regulamentos e
demais contratos do Fundo, sem discricionariedade.

Enquanto administrador de fundos de investimento em direitos creditorios, a Administradora disponibiliza aos
cedentes de direitos creditdrios e aos quotistas dos respectivos fundos informagdes diarias sobre a composigdo de
ativo e passivo dos fundos. Para tanto, sdo disponibilizadas aos cedentes dos direitos creditérios e aos
respectivos quotistas que participam diretamente dos fundos senhas de acesso as informacdes e composigdes
diarias da carteira dos fundos administrados.

Atualmente a Oliveira Trust administra Fundos de Investimento em Direitos Creditorios de patrimoénio
aproximado de R$ 4 bilhdes.

Vide Regulamento, Capitulo VIII —“Da Administragdo do Fundo”.
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CUSTODIANTE

Historico

O Deutsche Bank iniciou suas atividades no Brasil através do “ Deutsche Uberseeische Bank” em agosto de
1911. As atividades do Banco foram suspensas duas vezes, durante a primeira e a segunda guerra mundial. Em
1968, o Deutsche Bank retomou suas atividades em Sdo Paulo e durante as duas décadas seguintes os negdcios
se concentraram na prestagdo de servigos financeiros para multinacionais, principalmente as de origem alema,
sendo os principais produtos ligados ao comércio exterior.

Desde 18 de margo de 1994, o Deutsche Bank atua como subsidiaria independente no Brasil, sob o nome de
Deutsche Bank S.A. -Banco Alemio que pertence inteiramente ao Deutsche Bank AG, Frankfurt. No inicio de
outubro de 1994, o Deutsche Bank S.A. -Banco Alemao, recebeu do Banco Central do Brasil, licen¢a de banco
multiplo, podendo atuar nos mais diversos segmentos do mercado financeiro brasileiro.

Apds 1997, o Deutsche Bank priorizou as atividades de banco de investimento e banco “Corporate”, através da
implementacdo de uma estrutura de servigos voltada as necessidades dos clientes (client-focused services).

O Deutsche Bank ¢ atualmente uma instituigdo bastante ativa no mercado financeiro brasileiro, destacando-se
nos mercados de comércio exterior e produtos estruturados. Sua estratégia ¢ prover servigos financeiros

diferenciados, adaptados a necessidades dos clientes e voltados ao desenvolvimento de um relacionamento
comercial de longo prazo.

No Mundo o Deutsche Bank oferece seus servigos em mais de 50 paises para seus clientes ¢ uma das maiores
instituigdes financeiras do mundo possuindo excelente reputagdo, o que se reflete nas excelentes avaliagdes
concedidas pelas empresas de rating internacional como a Moody's, Standart & Poors e Fictch IBCA.

O Deutsche Bank ¢ uma instituicdo de servigos financeiros comprometida em atender as necessidades e
expectativas de seus clientes, por meio de solugdes individualizadas, estratégicas e rentaveis. O Deutsche Bank
cultiva de maneira criteriosa e cuidadosa a qualidade da informagfo e analise dos diversos mercados em que esta
presente.

O principal objetivo do Deutsche Bank é atuar com lideranca e integridade em areas como intermediagio
financeira; negdcios corporativos que envolvam fusdes, aquisi¢des, reestruturagdes de carater societario e
financeiro. Para cumprir esse objetivo, trabalha permanentemente para que o cliente alcance o sucesso esperado
nas operagdes demandadas, valorizando as atividades empreendidas pelos profissionais que atuam na empresa.

Assim, a missdo diaria do Deutsche Bank ¢ estar em sintonia com o mercado, buscando oportunidades e usando
suas competéncias para o desenvolvimento de solugdes inovadoras, que tornem cada vez maior o retorno de
clientes e acionistas, a fim de garantir o crescimento dos negocios e, em conseqiiéncia, contribuir para o
desenvolvimento sustentavel do Brasil.
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Estrutura do Capital

O Deutsche Bank ¢ controlado pelo Deutsche Bank Aktiengesellschaft, que detém 99.999% do capital total do
Deutsche Bank.

Atuacgio em Custodia

O Deutsche Bank vem prestando os servigos de custodia desde 1870 através de suas centrais estabelecidas em
Nova York, Cingapura, Londres e Frankfurt sendo considerados atualmente um dos maiores custodiantes no
mundo.

O Servigo de Custodia € um dos focos de atuagdo do Deutsche Bank, com posi¢do de destaque no cenario
mundial. No Brasil, o Banco ¢ uma institui¢do credenciada pela CVM para a prestagdo de servigos de custddia
de titulos escriturais(dentre outros, Titulos Publicos Federais, Titulos Privados ¢ de Renda Variavel). O inicio
dessa atividade data de 1994.

Inicialmente oferecendo os servigos para investidores estrangeiros e em 1996, para administradores locais de
recursos ¢ investidores institucionais tais como fundos de previdéncia.

Experiéncia Profissional dos Administradores

Bernardo Parnes ¢ formado em Administragdo de Empresas pela Fundagio Armando Alvares Penteado ¢ em
Direito com especializagdo em Leis Corporativas na Universidade de Sdo Paulo. Obteve uma especializagdo em
Economia e Finangas na Fundag@o Getalio Vargas. Trabalhou no Citicorp na divisdo de Mercados de Capitais e ,
como Vice Presidente, na divisdo Internacional de Finangas Corporativas(1983-1990). Na Merrill Lynch foi
Diretor Administrativo do Banco de Investimentos, Diretor executivo da Corretora Merrill Lynch de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., Presidente do Banco Merrill Lynch S.A. e Representante Local (1990-2004). Atuou
como CEO do Banco Bradesco BBI S.A (2006-2008). Foi vice presidente da ANBID (Associa¢do Nacional dos
Bancos de Investimentos) e do conselho do Hospital Israelita Albert Einsten. A partir de agosto de 2008 sera o
Presidente do Deutsche Bank S.A. do Brasil.

Marcello Giuseppe Giacomo Siciliano. Advogado pela Universidade Federal do Rio de Janeiro, UFRJ (1987)
com MBA Executivo em Finangas - IBMEC (1997). Atuou como Trader do Banco Pactual (1988-1993) e Senior
Trader do Banco Icatu (1993-1999). Foi Vice Presidente da JP Morgan em Sao Paulo (1999-2003). No Deutsche
Bank S.A. desde setembro 2002 como Diretor de Equities/Corretora.

Marcello De Chiaro ¢ formado em Administragdo de Empresas pela FEA USP (1988), obteve seu MSc em
finangas pela London Business School (1997). Atuou como Gerente de Projetos na DCA Consulting, na cidade
de Sao Paulo (1990 - 1993). Foi Gerente de Produtos na divisdo internacional do Banco Real na cidade de Sdo
Paulo (1993 - 1994) e como Gerente de Tesouraria/Mercado de Capitais na filial do Banco Real em Londres
(1994 - 1998). No Deutsche Bank S.A. desde 1998, atua como Diretor e Tesoureiro para a América Latina.
Desde margo de 2007 € o COO - Chief Operating Officer do DB no Brasil.

Christian RT Stier obteve o diploma de Banking Industry Qualification pela German Chamber of Commerce and
Industry na cidade de Essen, na Republica Federal da Alemanha (1984). Seguindo formagfo como trainee no
Deutsche Bank AG Essen, Frankfurt e Londres atuou no Deutsche Bank AG na cidade de Buenos Aires como
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Analista de informagdes financeiras (1987 - 1989); no Deutsche Bank S.A. na cidade de Sdo Paulo, foi Chefe da
Area de Controladoria (1989 - 1995); no Deutsche Bank AG, Frankfurt ¢ Londres atuou como profissional em
um programa de desenvolvimento interno (1995 - 1996). Voltou para Deutsche Bank S.A., na cidade de Sao
Paulo, na fung@o de Gerente de Controladoria (agora Finance). Foi nomeado membro do Comité Executivo em
1999, desde entdo ¢ Diretor e Chief Financial Officer — C.F.O. Em 2005, foi nomeado Diretor regional de
Finance.

Luis Mendes. Graduado pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro em economia (1990) e com
mestrado na William E. Simon Graduate School of Business Administration da Universidade de Rochester em
Nova lorque (1999). Atuou no Banco Pactual S.A. na cidade do Rio de Janeiro como Sénior Trader de Produtos
de Renda Fixa (1989 - 1997); no JP Morgan como Trader, na cidade de Nova lorque (1999 - 2000) e como
Chefe da Mesa de Operagdes de Produtos de Renda Fixa na cidade de Sao Paulo (2000 - 2001); e no Banco
Morgan Stanley Dean Witter S.A. na cidade de Sao Paulo, como Chefe da Mesa de Operagdes de Produtos de
Renda Fixa na cidade de Sao Paulo (2001 - 2005). No Deutsche Bank S.A. — Banco Alemédo atua como MD —
Head of Trading de Renda Fixa

Rui Fernando R. Alves formado pela Faculdade de Direito da Universidade de Sdo Paulo (1983). Obteve seu
LLM pela University of Pennsylvania Law School. Atuou como associado estrangeiro no escritorio de
advocacia Grant, Herrmann, Schwartz & Klinger na cidade de Nova lorque (1988 - 1989). Atuou como
advogado no Banco Chase Manhattan S.A., (1989 - 1992) e como Diretor Adjunto no departamento juridico do
Banco ABC-Roma S.A., ambos na cidade de Sao Paulo (1992 - 1994). No periodo de 1992 a 1994 ocupou o
cargo de Diretor no Departamento Legal do Banco Inter American Express S.A. em So Paulo. No Deutsche
Bank S.A — Banco Alemao atua como Chefe do Departamento Legal ¢ de Compliance desde 2000.

Maria Aparecida Zuppardo. Graduada na Fundagdo Getulio Vargas em administragdo de empresas (1978) e na
London University - London School of Economics and Political Science em economia (1981). Atuou no Banco
Francés e Brasileiro S.A. como Gerente de Sistemas Cambiais Estrangeiros Integrados (1981 - 1989); no Banco
Chase Manhattan S.A. como Gerente de Operagdes (1989 - 1995); e no Banco Inter American Express S.A.
como Diretora de Operacdes e Sistemas (1995 - 1998). No Deutsche Bank S.A. atuou como Diretora
Administrativa e supervisionou as areas de Tecnologia, Operacdes, CRES e Recursos Humanos (1998 - 2006).
Atualmente é C.A.O pelo Brasil e Chefe de Operagdes para a América Latina (desde 2006).

Ricardo Nascimento. Graduado pela Fundagdo Armando Alvares Penteado em financas (1980). Obteve seu
MBA em International Business & Business in Economics pela Columbia University na cidade de Nova lorque
(1988). Atuou no Banco Itau na cidade de Nova lorque como Gerente Financeiro (1982 - 1986) e no Brasil
como Gerente do departamento de cdmbio de moeda estrangeira (1988 - 1992). Na Comex Brokerage CO. no
Brasil foi Gerente Financeiro e Administrativo (1993 - 1996). No Banco Itat atuou como Gerente Comercial e
de Relacionamento com Clientes para Transfer Agents e servigos de custddia (1997 - 2002). No Deutsche Bank
S.A. atua como Diretor de Custodia (desde 2002).

Burkhard Ziegenhorn. Graduado pela Universidade de Hannover em Ciéncias Econdmicas (1993). Obteve seu
mestrado em Ciéncias Econdmica na Universidade de Bonn (1996) e o doutorado em Economia na Universidade
de Hannover (1998). Atuou no Deutsche Bank da Alemanha como Trainee na area de Credit & Corporate
Banking (1998), Gerente de Relacionamento MNCs-Associados de Global Banking Relationship Management
Corporates (1999), Gerente de Negocios da Alemanha e Europa Continental de Ralationship Management Large
Caps (2000-2003), Gerente de Negocios de Global Banking Division/ Transaction Banking (2003-2005), Chief
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Operating Officer de Global Transaction Banking (2005-2006), Chief Administrative Officer Director de Global
Transaction Banking desde 2006, sendo que estd baseado na cidade de Sdo Paulo desde o inicio de 2008.

Vide Regulamento, Capitulo XI —*“Do Custodiante”.

ELETROBRAS

Perfil da Companhia

A Centrais Elétricas Brasileiras S/A - Eletrobras ¢ uma empresa de economia mista ¢ de capital aberto, com
acdes negociadas nas Bolsas de Valores de Sdo Paulo (Bovespa), de Madri, na Espanha e nos Estados Unidos,
por meio dos programas de ADR nivel 1. O Governo Federal por ter 53,99 % das agdes ordindrias, detém o
controle da empresa.

Criada em 1962, a Eletrobras tem atualmente por objetivo a realizagdo de estudos, projetos, construgido e
operagdo de usinas produtoras e linhas de transmissio e distribui¢do de energia elétrica, bem como a celebragéo
de atos de comércio decorrentes dessas atividades, tais como a comercializa¢do de energia elétrica.

A Eletrobras ¢ uma empresa holding, controlando empresas de geragdo e transmissdo de energia elétrica. S3o
elas: Chesf, Furnas, Eletronorte, Eletronuclear, Eletrosul ¢ CGTEE. A companhia é controladora, também, da
Light Participacdes S.A. — Lightpar e, em regime de controle conjunto, da Itaipu Binacional, nos termos do
Tratado Internacional firmado entre os Governos do Brasil e do Paraguai. A atuagio na distribui¢do de energia se
da por intermédio das empresas federalizadas: Eletroacre (Acre), Ceal (Alagoas), Ceam (Amazonas), Cepisa
(Piaui) e Ceron (Ronddnia), assim como pelas distribuidoras Manaus Energia e Boa Vista Energia S.A.,
subsidiarias integrais da Eletronorte.

As empresas do Sistema Eletrobras tém capacidade instalada de 38.566* MW, representando 39,6%do total
nacional distribuidos em 29 usinas hidrelétricas, 15 termelétricas ¢ duas nucleares ¢ 57.339 km de linhas de
transmissdo, representando mais de 63 % do total nacional.

Desde sua criagdo, a Eletrobras tem sido responsavel pela gestdo de uma carteira de recursos setoriais,
atualmente composta pela Reserva Global de Reversdo — RGR, Conta de Desenvolvimento Energético — CDE,
Utilizagdo do Bem Publico — UBP e pela Conta de Consumo de Combustivel — CCC, que financia os
combustiveis fosseis utilizados nos Sistemas Isolados localizados na Regido Norte do pais.

Atualmente, os recursos da RGR e CDE financiam quatro Programas do Governo Federal, quais sejam: Luz para
Todos — universalizagdo do acesso a energia; RELUZ — estimulo a eficiéncia na iluminago publica; PROINFA
— incentivo as fontes alternativas de energia elétrica e PROCEL — conservacdo de energia elétrica. Além disso,
esses recursos sdo também aplicados no financiamento de obras de geracgdo e transmissdo de energia elétrica.

O sistema Eletrobras atua de forma integrada. As politicas e diretrizes adotadas s@o definidas pelo seu Conselho
de Administragdo e operacionalizadas pelo Conselho Superior da Eletrobras (CONSISE), formado pelos
presidentes da holding e das empresas controladas, que se reune regularmente.
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As atividades de pesquisa e desenvolvimento do Grupo Eletrobrds constituem-se as principais atribuicdes do
CEPEL que ¢ a maior institui¢do do género no Hemisfério Sul e conta com 34 anos de existéncia.

e Incluida Itaipu (7.000MW)

Informe aos Investidores — Setembro 2008 Eletrobras

Balango Patrimonial em 30 de Setembro

(Em milhares de Reais)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
ATIVO 2008 2007 2008 2007
TOTAL 102.724.847 93.701.138 128.083.617 120.749.381
CIRCULANTE
Disponibilidades 8.747.103 4.851.560 11.908.350 8.219.553
Consumidores e revendedores 1.435.725 1.323.225 4.000.545 4.235.259
Financiamentos e empréstimos 3.169.416 6.462.797 1.426.587 1.243.436
Conta de Consumo de Combustivel - CCC 709.616 700.336 699.657 733.121
Remuneragao dos investimentos 401.886 227.185 141.500 63.422
Créditos renegociados 79.969 115.253 589.046 599.100
Ativos fiscais diferidos 1.196.134 958.229 2.242.464 1.762.047
Direito de ressarcimento 0 217.456 5.019 217.456
Devedores diversos 653.624 187.893 850.195 348.749
Almoxarifado 1.995 1.947 729.462 602.377
Despesas pagas antecipadamente - - 335.415 73.152
Outros 139.193 143.356 606.027 679.932
16.534.661 15.189.238 23.534.267 18.777.603
NAO CIRCULANTE
Financiamentos e empréstimos 34.908.281 28.948.013 12.196.012 10.581.633
Créditos renegociados 173.602 2.439.526 1.929.953 4.281.905
Titulos e valores mobiliarios 1.331.403 1.229.830 1.335.867 1.233.233
Estoque de combustivel nuclear - - 639.368 544.547
Estudos e projetos 298.265 292.469 317.808 312.012
Consumidores e revendedores - - 34.796 356.929
Ativos fiscais diferidos 756.351 926.598 1.987.334 2.030.394
Caugoes e depositos vinculados - 266.450 169.676 574.249
Conta de Consumo de Combustivel - CCC 561.227 510.505 561.227 510.505
Direito de ressarcimento 2.048.589 - 2.048.589 -
Outros 94.150 23.866 489.800 398.250
40.171.868 34.637.258 21.710.430 20.846.561
Adiantamento para Participagéo Societaria 1.699.959 705.630 4.027 80.383
41.871.827 35.342.88 21.714.457 20.926.943
INVESTIMENTOS 44.217.941 43.077.024 5.917.998 4.926.296
IMOBILIZADO 25.432 30.068 74.702.404 73.426.313
INTANGIVEL 54.169 56.021 493.551 477.760
DIFERIDO 20.817 5.899 1.720.940 2.500.780
44.318.359 43.169.012 82.834.893 81.331.149
TOTAL DO ATIVO 102.724.847 93.701.138 128.083.617 121.035.695
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Informe aos Investidores — Setembro 2008

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTE
Financiamentos e empréstimos
Empréstimo compulsério
Fornecedores
Adiantamento de clientes
Tributos e contribuigbes sociais
Conta de Consumo de Combustivel - CCC
Remuneragéo aos acionistas
Créditos do Tesouro Nacional
Obrigagdes estimadas
Obrigagdes de ressarcimento
Previdéncia Complementar
Provisdes para contingéncias
Pesquisa e Desenvolvimento
Taxas Regulamentares
Remuneragéo e Ressarcimento
Outros

NAO CIRCULANTE

Financiamentos e empréstimos

Créditos do Tesouro Nacional
Fornecedores

Reserva Global de Reversdo — RGR
Empréstimo compulsério

Tributos e contribui¢cdes sociais

Obrigagao para desmobilizagéo de ativos
Adiantamento de clientes

Conta de Consumo de Combustivel - CCC
Provisdes para contingéncias

Previdéncia complementar

Provisdo para passivo a descoberto em investidas
Obrigagdes de ressarcimento

Outros

Participagéo de Acionistas Ndo Controladores

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

Reservas de capital

Reservas de reavaliagao
Reservas de lucros

Lucros (Prejuizos) acumulados

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO

Eletrobras

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2008 2007 2008 2007
193.561 170.865 1.193.746 1.638.336
91.373 97.575 92.114 97.575
1.544.602 1.418.500 2.325.019 2.053.142
222.928 156.948 260.028 190.346
675.751 489.429 2.051.124 1.592.025
652.374 667.089 663.972 695.881
205.617 147.903 223.845 163.321
68.905 56.432 68.905 56.432
83.464 22.541 565.113 442114
975.602 482.647 975.602 482.647
- - 211.308 403.760
- - 1.329.763 1.163.281
- - 459,608 -
- - 619.388 -
- - 0 340.164
33.050 32.064 567.880 1.190.361
4.747.227 3.741.993 11.607.415  10.509.383
3.158.361 1.681.668 15.768.887  15.353.254
1.564.873 429.208 411.386 429.208
- - 7.672 292.849
6.892.838 6.473.248 6.942.476 6.473.248
122.708 109.269 122.708 109.269
- 0 1.593.383 1.412.763
- - 219.819 331.832
- - 1.028.410 1.066.973
561.227 510.505 1.463.199 750.968
987.804 1.244.508 2.036.201 2.620.954
- - 845.920 1.824.995
316.180 748.160 - ()
0 - 1.153.487 -
32.224 45.740 338.942 837.889
13.636.215 11.242.307 31.932.490 31.504.202
- - 202.307 384.559
26.156.567 24.235.829 26.156.567  24.235.829
26.056.781 25.907.304 26.056.781  25.907.304
201.121 212.049 201.121 212.049
24.673.752 24.720.636 24673752  24.720.636
3.105.075 (72.828) 3.105.075 (72.828)
80.193.296 75.002.990 80.193.296  75.002.990
4148109 3.713.848 4148109 3.713.848
84.341.405 78.716.838 84.341.405  78.716.838
102.724.847 93.701.138 128.083.617 120.035.694
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As informag¢des acima foram extraidas do Informe aos Investidores preparado pela Eletrobras e
disponivel em seu site, onde também podem ser encontradas as Demonstracdes Financeiras da
companhia, no seguinte endereco eletronico:

http://www.eletrobras.gov.br/elb/ri/main.asp? View=%7b8B17EEBC-F49D-4675-B9C0-361 BOBF2C3EF%7d
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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 19 de
dezembro de 2008, atribuiu as classificacdes A (“A simples”) para as cotas seniores e BBB-
(“triplo B negativo”) para as cotas subordinadas mezanino do Ennerghy Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados — Créditos Judiciais contra a
Eletrobras (FIDC NP Ennerghy).

O FIDC NP Ennerghy foi constituido sob a forma de condominio fechado e tera amortizagéo
das suas cotas em até 15 (quinze) anos. A subscricdo de cotas é destinada a investidores
qualificados, residentes ou ndo no Brasil, sendo a aplicagdo inicial minima de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais). O Fundo tera trés categorias de cotas e respeitara a
relagdo minima entre o patriménio do Fundo e o valor das Cotas Seniores em circulagédo de
143%, o que significa propor¢cdo equivalente a 30% de subordinadas (classificadas em
mezanino e junior) e 70% de seniores, na primeira data de emissdo e em cada data de
amortizagdo. O patriménio liquido inicial do fundo podera alcangar até R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), pela emissdo de até 350 cotas seniores, 100 cotas
subordinadas mezanino e 50 cotas subordinadas junior.

O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos seus cotistas, por meio
da aplicagdo dos seus recursos na aquisicdo de direitos creditorios originados de agbes
judiciais contra a Eletrobras S/A, decorrentes de empréstimo compulsério cobrado de acordo
com as disposicdes da Lei 4.156/62 e alteragbes posteriores. Os direitos creditérios contra
Eletrobras, objeto do fundo, tém origem na divergéncia de calculo do montante a ser
devolvido, ja que ndo observou as determinagdes da legislacdo, conforme descrigdo
posterior no tépico “Crédito do Empréstimo Compulsério da Eletrobras”.

Seréo realizados esforgos de cobranga judicial, de acordo com a legislagdo aplicavel, para
recebimento parcial ou da totalidade dos pagamentos referentes a tais direitos creditorios,
por meio da contratacdo da Cedente Lider e/ou da Recupere — Servigos de Cobrancga Ltda.
(Recupere) e Vitorian Compra e Venda de Bens S.A. (Vitorian), em conjunto com a Cedente
Lider, os Agentes de Cobranca. Os Agentes de Cobranga serdo responsaveis, ainda, pelo
acompanhamento e administragédo das agdes judiciais relacionadas aos direitos creditérios.

A classificagdo atribuida para as Cotas Seniores e Mezanino considerou como pontos
favoraveis e mitigadores de risco constantes no regulamento do fundo: i) o valor de aquisigao
maximo de 47,5% do valor de face do montante incontroverso do Direito Creditério. Cabe
mencionar que o direito creditério é composto por duas parcelas, a incontroversa e a
controversa, sendo que a aquisi¢do da totalidade do crédito é definida por uma proporgéo da
parcela incontroversa destes créditos. Desta forma, o preco de aquisicdo maximo se
materializa em um elevado fator de protecdo para o valor das cotas seniores e mezanino e
podera proporcionar elevado retorno no ambiente do fundo e, dessa forma, tornar possiveis
as rentabilidades pretendidas tanto para as cotas seniores, quanto para as subordinadas
mezanino; ii) pulverizagdo da carteira, uma vez que a expectativa € que sejam distribuidas
entre 700 a 1.000 agdes judiciais. Apesar de estar centralizado em apenas um devedor, a
Eletrobras, o volume de cedentes aumenta a possibilidade de sucesso/redugéo do tempo de
recuperagao; iii) a reconhecida qualidade do sacado, a Eletrobras, e o seu reconhecimento
deste passivo pela provisdo em suas Demonstragdes Contabeis do exercicio de 2007
conforme nota 32, (ver demonstragdes financeiras de 2007 disponiveis no site de Relagéo
com Investidores da Eletrobras).
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Também foi avaliada de maneira positiva a constituicdo do fundo sob a forma de condominio fechado,
impossibilitando assim o resgate de cotas fora das datas do cronograma de amortiza¢des, afastando o risco de
liquidez associado a possibilidade de saida maciga de cotistas. Ainda favoravelmente, as amortizagdes de cotas
seguem o critério de regime de caixa, ou seja, somente serdo efetuadas caso haja recursos suficientes no fundo.
Caso contrario, os montantes ndo amortizados serdo acumulados para as datas de amortizagdo subsequentes.

Os direitos creditérios que dardo lastro ao fundo ndo estdo pré-definidos, sendo que se tratarda de uma carteira
bastante ampla, podendo chegar a aproximadamente 1.000 cedentes de créditos de mesma origem/ tipo de agao
judicial (decorrente da recuperagao do compulsorio), ou seja, apesar do expressivo nimero de cedentes, os créditos
sdo de um mesmo sacado, a Eletrobras, proporcionando homogeneidade a carteira. Devido ao grande numero de
cessoes e a possibilidade de novas aquisi¢cdes durante o prazo de caréncia (dois anos), ndo havendo, desta forma,
pré-definicdo, ndo foi possivel analisar particularmente os casos, sendo elaborado um teste de stress com uma
amostragem de aproximadamente 200 direitos creditérios (a partir de dados disponibilizados pela Cedente lider e
repassados pelo Administrador), com o objetivo de estimar a probabilidade de recebimento e o seu prazo estimado,
dos valores incontroversos e controversos, objetos de requisigao judicial. Os dados mostram que o prazo médio entre
0 ajuizamento do processo e pagamento da indenizagdo é de oito anos, com ocorréncia de sucesso de recebimento
do valor controverso e incontroverso em 26% dos casos, enquanto ao considerar-se exclusivamente o histérico de
recebimento do montante incontroverso no processo, a freqiiéncia observada foi de 81% dos casos. Caso a carteira
a ser adquirida pelo fundo performe de acordo com a carteira analisada, em face ao limite maximo de aquisigdo de
47,5% do valor incontroverso, haveria preservagéo total do valor das cotas seniores, no entanto, ndo o das cotas
mezanino. O cenario de stress considerado pela Austin Rating relacionou: o montante da amostra da carteira dos
processos ja ajuizados, a taxa méaxima de aquisicdo em relagdo ao valor de face do direito creditério (até 47,5% do
valor incontroverso) e a expectativa de sucesso no recebimento da parcela incontroversa. Ressalta-se que este € um
cenario muito pessimista e que o Fundo pode receber além do valor incontroverso, também o pagamento do valor
controverso (como o observado na maioria dos casos integralmente julgados), sendo que este montante adicional se
materializara em um colchdo de protegdo para a preservagao do valor das cotas. Cabe como ressalva, destacar que
o exercicio & baseado em processos semelhantes ao objeto do fundo por se tratarem do mesmo sacado (Eletrobras)
e origem do processo, porém ndo compordo sua carteira, desta forma, ndo ha nenhuma garantia de que este cenario
se repita na futura carteira do FIDC NP Ennerghy.

Favoravelmente, o acompanhamento do FIDC NP Ennerghy estara apoiado em entidades com expertise para as
devidas atribui¢des, a citar, o fundo estruturado e administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, custédia do Deutsche Bank. Ademais, os créditos serdo passiveis de trés etapas de analise: (a) pelo
advogado da demanda; (b) parecer do assessor legal para cada processo; e (c) laudo técnico para apuragdo do
valor. Com isto, os riscos envolvidos na formalizagdo dos créditos se encontram mitigados pelos diversos pareceres
acerca de sua regularidade.

Cumpre destacar que existe a possibilidade de, mesmo com a recuperagdo parcial dos valores dos direitos
creditérios (considerando recebimento integral de parte dos direitos creditérios, ou mesmo recebimento parcial de
unidades de direitos creditérios), os recebimentos sejam suficientes para o pagamento das amortizagdes previstas
das cotas, bem como, as rentabilidades pretendidas. Resta ressalvar, entretanto, o prazo incerto para recuperagéo
dos recebiveis. Outro fator considerado positivo refere-se & remuneracédo devida aos agentes de cobranga, em caso
de sucesso nas demandas judiciais, o que reforca o comprometimento com as atividades de cobranca e
recuperacgéao.

A nota atribuida encontra-se limitada pelos fatores de risco, ameacas e fragilidades do fundo (considerando a analise
do seu regulamento e perfil da carteira), dentre os quais destacamos principalmente: (i) a operagdo nao tera
coobrigagdo das cedentes ou de qualquer outra parte envolvida, sendo que estes ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo pagamento dos créditos vencidos, bem como pela solvéncia dos devedores dos direitos
creditérios; (ii) por se tratar de débito n&o reconhecido pela Eletrobras, sendo objeto de discusséo judicial, existe a
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possibilidade do ndo recebimento, mesmo que parcial, destes; (iii) existe a possibilidade de o fundo adquirir direitos
creditérios que ndo tenham suporte completo e adequado de documentos comprobatérios, situagéo esta que podera
dificultar o recebimento de tais direitos creditérios, impactando negativamente a performance do fundo; (iv) embora
haja respaldo de um amplo trabalho de consultoria juridica atestando a possibilidade de éxito nas demandas judiciais,
0 prazo para o efetivo recebimento é incerto; (v) caso haja recebimentos parciais dos direitos creditérios ou ainda
parcelamentos destes, as cotas do fundo poderdo sofrer impacto negativo; (vi) como o regime de pagamentos é o de
caixa, caso ocorra a entrada de recursos em grande volume em um curto prazo, os cotistas do fundo poderdo ter
frustrado o prazo de aplicagéo e, por conseguinte, de ganho.

Outro fator em observacgao, para as cotas seniores do FIDC NP Ennerghy, refere-se ao percentual modesto de cotas
subordinadas definido em seu regulamento (ao menos 30% do patriménio liquido do fundo), em face ao perfil de risco
dos ativos que comporéo a carteira do Fundo, como: (vii) falta de par@metros de acompanhamento da inadimpléncia/
capacidade de recuperagdo da carteira a ser composta pelo Fundo, por estes ndo apresentarem definicdo para
acompanhamento; (viii) falta de garantia do valor a ser recebido, bem como (ix) pela indefinicdo do prazo para
recuperagdo do valor. O percentual de cotas subordinadas representa, neste caso, uma limitada margem de protecéo
para possiveis desvalorizagdes da categoria sénior, cumprindo destacar que estas se sobrepdem as subordinadas
(mezanino e juniores), quanto a preferéncia para amortizagdes. Da mesma forma, o reduzido percentual de cotas
subordinadas juniores, em 10% do PL, se constitui em um limitado fator de protegao para o resgate do valor principal
das cotas subordinadas mezanino, bem como, para o cumprimento de seu objetivo de remuneragéo. Entretanto, a
elevada taxa de desconto do direito creditorio estipulada pelo regulamento, cujo prego de aquisi¢do se limita a até
47,5% de seu valor incontroverso, aliado a subordinagédo de 30%, se materializa em um bom fator de protecao para
as cotas seniores, assim como, em menor medida, para as cotas mezanino, uma vez que a subordinagédo atrelada a
estas cotas é inferior, em 10%.

As cotas seniores e subordinadas mezanino tém meta de rentabilidade definida em seu regulamento, sem, contudo,
representar promessa ou garantia de rentabilidade aos cotistas por parte do Administrador, do Custodiante, dos
Agentes de Cobranca ou das Cedentes e seus controladores. O Fundo buscara valorizagao de IPCA-E mais 14%a.a.
para as cotas seniores e IPCA-E mais 12% a.a., além de prémio (atrelado a valorizagdo dos ativos do fundo) para as
cotas subordinadas mezanino.

O sucesso na recuperagao dos Direitos Creditérios depende, essencialmente, de dois fatores: (i) deciséo judicial a
favor do autor da agdo judicial e (ii) adimplemento do crédito pela Eletrobras. Destaca-se que ndo ha qualquer
garantia de que a Eletrobras n&o va interpor agdo rescisoria depois do transito em julgado da ag&o, o que podera
afetar o prazo e/ou montante esperado para o recebimento do crédito adquirido pelo Fundo e, até mesmo, reverter a
decisdo final a seu favor. Caso acontega, isso afeta o desempenho do Fundo, pois frustra a remuneragao esperada
ou a amortizagdo integral das cotas, uma vez que ndo ha coobrigagdo dos cedentes ou qualquer uma de suas
afiliadas.

Da mesma forma, pesou-se na nota a observagdo dos seguintes fatores: (i) os Direitos Creditérios integrantes
pertencentes ao Fundo sdo vulneraveis a flutuagbes de mercado e risco de crédito, de forma que mesmo com
gerenciamento de risco rigoroso, o risco de perdas para o Fundo n&o é eliminado. (ii) O regulamento do Fundo prevé
a autorizagdo para aquisicdo continuada de Direitos Creditérios de um ou mais cedentes que se enquadrem no
critério de elegibilidade, independente da autorizagao prévia dos cotistas.

ACOMPANHAMENTO DO RATING

A Austin Rating acompanhara os riscos relativos ao FIDC NP Ennerghy, especialmente aqueles relativos ao
andamento da sua carteira. A cada trimestre sera divulgado um relatério sintético, contendo a opinido da Austin sobre
o risco de pagamento das amortizagdes das cotas. Esta classificagéo estard permanentemente sujeita a alteragdes.
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PERFIL DO FUNDO

O FIDC NP Ennerghy € um fundo de investimento em direitos creditérios, constituido nos termos da Resolugdo
2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional — CMN, da Instrugdo da Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada pelas Instru¢des CVM 393/03, 435/06,
442/06, 446/06 e 458/07 (Instrugdo CVM 356/01) e da Instru¢do CVM 444, de 8 de dezembro de 2006 (Instrugéo

CVM 444/06).

Tipo de Fundo:

Prazo:

Emisséo Inicial:
Patriménio Liquido Inicial:

NuUmero de Séries:

Relagao Seniores / Subordinadas:

Objetivos de Remuneragéo:

Colocagao de Cotas:
Publico-Alvo:

Ativo Principal:

Condominio Fechado;

15 (quinze) anos;

Até 500 (quinhentas) cotas seniores e subordinadas;

Até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

Série Unica;

Pelo menos 30% (trinta por cento) de cotas subordinadas e no maximo
70% (setenta por cento) de cotas seniores;

IPCA-E + 14% a.a. para as cotas seniores e IPCA-E + 12% a.a. além
prémio (atrelado a valorizagdo dos ativos do fundo) para as cotas
subordinadas mezanino;

Publica;
Investidores Qualificados;

Direitos creditérios decorrentes de agdes judiciais, originados de diferenga

entre os valores resgatados do empréstimo compulsério & Eletrobras;

Estruturador: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A;

Administrador: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A;

Custodiante: Deutsche Bank — Banco Alemao S/A;

Consultoria Juridica: Motta, Fernandes Rocha Advogados.

CRITERIO DE ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS E CONDIGOES DE
CESSAO

Somente poderao integrar a carteira do FIDC NP Ennerghy, os direitos creditérios de titularidade das cedentes,
decorrentes de a¢des judiciais julgadas procedentes, no todo ou em parte, mesmo que néo tenha ocorrido o transito
em julgado de decisdo irrecorrivel ou que ainda ndo tenha recebido qualquer decisdo de mérito. Os montantes
relativos aos créditos devem ser apurados com base em laudo ou demonstrativo preparado por empresa de
avaliagdo financeira habilitada, apresentado pelo consultor de crédito a Administradora antes de sua cessédo ao
fundo, com copia anexada ao relatério de agdes judiciais. Os créditos devem ser validados pelo assessor legal por
meio de parecer legal, segundo os termos do regulamento do fundo. Desta forma, as trés principais etapas de analise
consistem em: i) selegdo e avaliagdo prévia do Consultor de Crédito; ii) calculo do montante da acdo pela Empresa
de Avaliagdo Financeira Habilitada; e iii) validagdo do crédito mediante parecer elaborado pelo Assessor Legal. Cabe
ao Custodiante verificar se os critérios de elegibilidade definidos pelo regulamento séo atendidos.

POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Depois de 90 (noventa) dias de atividade, o fundo devera manter no minimo 50% (cinqlienta por cento) do seu
patrimdnio liquido aplicado em direitos creditorios.
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A parcela do patriménio liquido do fundo que néo estiver aplicada em direitos creditérios podera ser aplicada, isolada
ou cumulativamente, nos seguintes ativos financeiros:

a Titulos de emisséo do Tesouro Nacional;
b. Titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;
C. Operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados acima;

d. Cotas de fundos de investimentos administrados por Instituicdes Autorizadas, de longo prazo, com liquidez
diaria, cujas politicas de investimento admitam a alocagdo de recursos exclusivamente nos ativos descritos

nos itens “a” e “b” acima.

O Consultor de Crédito indica os nomes dos possiveis cedentes, os quais serdo analisados pelo Conselho
Consultivo, que aprovara ou ndo a aquisi¢do destes créditos. O regulamento estabelece que o patriménio do fundo
pode ser concentrado em um Unico direito creditério elegivel ou em diversos direitos creditérios de um mesmo
cedente. Caso se realize, contraria a premissa de pulverizagdo como mecanismo de reducéo de risco, ficando o
Fundo exposto ao risco particular deste Cedente ou da causa da qual o crédito é originario.

A cessédo devera ser formalizada por meio de instrumento publico de cessdo apresentada aos respectivos juizos,
para que assim, a Eletrobras seja intimada judicialmente do ato realizado e o Fundo faga parte do poélo ativo da
relagéo judicial, na qualidade de autor da agao judicial (substituindo o cedente), de acordo com o consentimento da
Eletrobras, caso contrario, tornar-se-a assistente simples, conforme o disposto na legislagdo em vigor.

Cumpre destacar, que a cessado pode ser invalidada em caso de caracterizagdo de: fraude a credores (insolvéncia do
cedente); fraude a execugdo (cedente passivo de demanda judicial no momento da cessdo); e fraude a execugao
fiscal (cedente passivo de débito fiscal junto a Fazenda Publica, quando da celebragdo da cessdo de créditos). No
caso de ocorréncia de qualquer destes eventos, a Administradora e o Custodiante estdo isentos de responsabilidade.

AMORTIZAGAO DAS COTAS

A amortizagdo das cotas ocorrera a partir de 01 de dezembro de 2010 (obedecendo a regime de caixa), em até trés
dias uteis depois do efetivo recebimento pelo Fundo de cada parcela, sendo que a amortizagdo das Cotas Seniores,
de acordo com a disponibilidade de recursos do Fundo para amortizagdo das Cotas, sera o equivalente a 90% dos
valores efetivamente creditados na Conta Corrente do Fundo, sendo o restante dos recursos destinado a
amortizagdo das cotas subordinadas mezanino. As Cotas Subordinadas Juniores somente serdo amortizadas depois
do pagamento integral e resgate das Cotas Seniores. O periodo de caréncia para amortizagdo das cotas é de dois
anos depois da respectiva data de emiss&o. Os valores recebidos até 01 de dezembro de 2010, independentemente
de sua origem, poderdo ser direcionados a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, observando as instrugdes
contidas no regulamento.

CREDITO DO EMPRESTIMO COMPULSORIO - ELETROBRAS

A Eletrobras, empresa de economia mista, foi criada em 1962, com a atribuicdo de promover estudos, projetos de
construgéo e operagéo de usinas geradoras, linhas de transmisséo e subestacdes para o suprimento de energia
elétrica nacional. A época das privatizagdes, nos anos 1990, a Eletrobras passou a atuar, também, na distribuicao de
energia elétrica, por meio de empresas federalizadas, porém nao foi desestatizada. Como holding, controla empresas
de geragéo e transmissao de energia elétrica, conforme a seguir: Chesf, Furnas, Eletronorte, Eletronuclear, Eletrosul
e CGTEE.

Por determinagéo da lei n® 4.156/62, os consumidores industriais cujo consumo mensal superasse 2.000 kwh eram
passiveis de empréstimos compulsérios destinados a expanséo e melhoria do Setor Elétrico Brasileiro, cobrados por
meio das faturas emitidas pelas empresas distribuidoras de energia elétrica. A prépria lei previa que o montante
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referente a contribuicdo do consumidor industrial constituisse crédito a titulo de empréstimo compulsério, a partir de
primeiro de janeiro do ano seguinte ao exercicio em que ocorresse, resgatado no prazo de 20 (vinte) anos e
acrescidos de juros de 6% (seis por cento) ao ano, sendo que poderia ser convertido em participagao acionaria em
agOes preferenciais nominativas emitidas pela Eletrobras.

Os direitos creditérios Eletrobras, objeto do fundo, tém origem na divergéncia de calculo do montante a ser devolvido,
ja que nado observou as determinagbes da legislagdo, sendo que a requisicdo do crédito estd fundamenta nos
seguintes pontos: (i) A atualizagdo monetaria incorreu a partir de primeiro de janeiro do ano posterior ao recolhimento
e ndo a partir da efetiva data do recolhimento compulsério; (ii) o calculo considerou um indice préprio de corregao
(UP = Unidade Padrdo) monetaria, ndo considerando os indices oficiais, da mesma forma que nao observou os
expurgos dos planos econdmicos do governo federal do periodo (Plano Bresser, Plano Verdo e Plano Collor); (iii)
nas conversdes realizadas em 1988 e em 1990, a atualizagdo de créditos se limitou até 31 de dezembro do ano
anterior a conversao, com isto, parte dos créditos ndo foram atualizados, além de ndo haver pagamento de juros
sobre a parcela de crédito ndo convertida; (iv) calculo dos juros sobre um montante atualizado incorretamente; e (v)
assim como a atualizagdo monetaria, os juros somente foram calculados até 31 de dezembro do ano anterior as
conversoes.

O Superior Tribunal de Justica, em margo de 2008, concluiu que as agdes referentes as solicitagdes de crédito por
diferengas de corre¢cdo monetaria e sua parcela de juros dos recolhimentos compulsérios, interpostas contra a
Eletrobras, estéo sujeitas ao prazo prescricional de cinco anos contados a partir da ocorréncia da les&o, ou seja, a
data em que realizou os créditos.

De acordo com as demonstragdes contabeis de 2007, nota 32, a Eletrobras mantinha R$ 1.328,2 milhées como
provisdo constituida para eventuais perdas em processos judiciais de mesma origem que os direitos creditérios que
dardo lastro ao Fundo. Destaca-se que este montante pode atingir R$ 3.000 milhdes. Atualmente, de acordo com os
dados publicados no Balango Contabil da Eletrobras, existem 3.181 a¢des judiciais tramitando em diversas
instancias, cuja estimativa de solugdo definitiva esta entre oito e dez anos, conforme avaliagdo dos consultores
juridicos da Companbhia.
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Classificagdo da Austin Rating
Investimento Prudente

AAA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia proxima a zero, a
qual garante excepcional margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma elevadissima relagdo entre os mecanismos de prote¢do e a inadimpléncia
da carteira. O risco é quase nulo.

AA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixissima, a qual
garante 6tima margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo muito elevada entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia
da carteira. O risco € irrisorio.

A As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito baixa, a qual
garante margem de cobertura muito boa para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo elevada entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da
carteira. O risco é muito baixo.

BBB As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixa, a qual garante
boa margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. Adicionalmente, o
fundo apresenta uma relagdo adequada entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da carteira. O risco &
baixo.

Investimento Especulativo

BB As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio,
podendo afetar a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo
apresenta uma relagdo apenas razoavel entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da carteira. O risco &
moderado.

B As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel acima da
média do segmento, a qual pode afetar fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal,
acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma relagdo menos do que razoavel entre os mecanismos de
protegdo e a inadimpléncia da carteira. O risco € médio.

CCC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia elevada, a qual afetou
a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma
baixa relagdo entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da carteira, condicionando a desvalorizagdo de
suas cotas. O risco é alto.

CcC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito elevada, a qual
afetou fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. O
fundo apresenta uma relagdo muito baixa entre os mecanismos de prote¢cdo e a inadimpléncia da carteira,
condicionando forte desvalorizagédo de suas cotas. O risco € muito alto.

C A elevadissima inadimpléncia da carteira levou o FIDC a situagdo de default. Nao mais existe qualquer tipo de
protecéo adicional. O risco € altissimo.

A escala de rating de crédito de longo prazo prevé a utilizagdo dos diferenciadores + (mais) e — (menos) entre as
categorias AA e B. Estes diferenciadores servem para identificar uma melhor ou pior posicdo dentro destas
categorias de rating.

Rating é uma classificagédo de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negociavel ou
inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final. O rating pode ser do
emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emissao especifica, onde é
considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela obrigagéo financeira determinada.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confiaveis. As opinides e simulagdes realizadas
neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no entanto, em
recomendacgdo de investimento para todos os efeitos.

Para conhecer nossas escalas de rating e metodologias, acesse: www.austin.com.br

® Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta publicagdo podera ser reproduzida ou transmitida de qualquer modo ou por
outro meio, eletrbnico ou mecanico, incluindo fotocdpia, gravagdo ou qualquer outro tipo de sistema de armazenamento e
transmissdo de informag&o, sem prévia autorizagdo, por escrito, da Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.
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Pelo presente instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
“CVM”) a administrar fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobilidrios, com
——rcde na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500,
—3loco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob n° 36.113.876/0001-91, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social, (“Administradora”), resolve:

1. Constituir um fundo de investimento em direitos creditérios ndo padronizados, conforme
faculta a Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional
(“CMN”), nos termos da Instru¢do CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada
(“Instru¢do CVM n° 356”), e da Instrugdo CVM n° 444, de 8 de dezembro de 2006, conforme
alterada, e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, em regime de condominio
fechado, que terd a denominagdo de “ENNERGHY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS — CREDITOS JUDICIAIS CONTRA
ELETROBRAS” (“Fundo”).

2. Apesar do Diretor responsavel pela Administradora perante a Secretaria da Receita Federal,
nos termos da regulamentag@o pertinente, ¢ o Sr. Mauro Sergio de Oliveira, brasileiro, casado,
economista, portador da cédula de identidade reg® n.® 6.722-9 expedida pelo CRE/RJ - 1* regido em
25 de maio de 1993, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”)
sob 0 n.° 197.460.087-49, sendo que a Administradora resolve designar como diretor responsavel,
nos termos da Instru¢do CVM n° 356/01, conforme alterada, a Administradora designa o Sr. José
Alexandre Costa de Freitas, brasileiro, casado, advogado, portador da carteira de identidade n°
78657, expedida pela OAB/RJ em 4 de abril de 1994, inscrito no CPF/MF sob o n® 008.991.207-17,
com domicilio profissional na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, diretor
estatutario da Administradora, para responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisido e

acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagdo de informagdes a esse relativas.

3. Assumir as fungdes de administragdo e gestdo do Fundo, na forma do regulamento neste ato

aprovado (“Regulamento”).

4. Contratar (i) o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao, institui¢do financeira com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 13° 14° ¢ 15°



andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.331.228/0001-11, para a prestagdo dos servigos de
custodia e controladoria de ativos € passivos do Fundo; e (ii) a Companhia & Gestio de Negocios,
com sede a Rua Doutor Edmir Silveira Davila, 40 — Semindrio, Curitiba, Parana, para prestar os
servigos de analise e selegdo de direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo; e (iii) a Austin
Rating Servicos Financeiros Ltda., com sede na Capital do Estado de Sdo Paulo, na Rua
Leopoldo Couto Magalhdes Jr., 110, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 05.803.488/0001-09, para
prestar servigos de classificagdo de risco das Quotas do Fundo, objeto de distribuigdo publica.

S. Deliberar sobre a primeira emissdo de Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas Mezanino
do Fundo, a serem distribuidas publicamente, pelo valor unitario de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de

reais) na 1" (primeira) Data de Emissdo (“Oferta”).

6. Submeter & CVM esta deliberagdo de constituigio do Fundo e os demais documentos
exigidos pela regulamentagdo para registro de funcionamento do Fundo e da Oferta.

Esta deliberagdo, com o Regulamento e seus anexos, devera ser registrada em Cartdrio de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Sendo assim, assina o presente instrumento na presenga das duas testemunhas abaixo assinadas
Rio de Janeiro, 20 de outubro de 2008
OLIVEWSTRIBUH)ORA DE TITULOS E
RES MOBILIARIOS S.A.

Jose Alexandre Costa de Freitas
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Testemunhas: »

I, 7/ -
ke g e 2. I L/g%m,vz- Ly
Nome: . Nome: Paulo Henrique Am
RG: © aos Porazzi A Ferrea RG: RG: 20.788.384-4
CPF:  CPF: 005,440,027 40 CPF:  CPF: 116.871.997-60

RREGEDORIA
e DA JUSTIGA -%ﬁm

. dmnegy, TENTHIR
VI 20 B PE TEEEST
e =Y

SELO DE FISCALIZAGA
REGISTRAL

DA O o Naegiatrn oe Tilor e D,

j, S Va0aa.

BJT

ety Rotguet Canng
Tituimr

m R Coedho

s e Bl

e S RA TG
srgoe o Sibvey

i1 £ Adarenie Prreira
i Sisgp: rem ey

3 RMKggsio
ﬁﬂ AR

A, L. Rodrigues Carvrc

i
{
!
!
!
|
i
|
}




INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAO AO REGULAMENTO DO
ENNERGHY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS — CREDITOS JUDICIAIS CONTRA ELETROBRAS
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Pelo presente instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios
{(“CVM™) a administrar fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobilidrios, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500,
Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF™) sob n® 36.113.876/0001-91, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social, (“Administradora™) do ENNERGHY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS — CREDITOS —
JUDICIAIS CONTRA ELETROB_RAS (0 “Fundo™), fundo de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados constit do em 20 de outubro de 2008, cujo regulamento foi registrado
na mesma data, sob o n® 768241/ perante o 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro (o “Regulamento™); 4°RTD-RJ - 788886

Emol 213 17/Dstrib 10 75/ e 111/06°11.19
Mulua/ACOTERJ 8 15/ FETJ 44 78

Lai 4 B64/05 15.19 7/ Tot Emal (R$) 299.23
PARAM Vigs 2/ Nn'ne{s! 1 rPéus 74

Proc Estr N Averh

CONSIDERANDO que:

[§)] até a presente data, nfo foi iniciada a distribuigio das Quotas do Fundo;
(i}  a Administradora deseja realizar alteragdes no Regulamento; €

(iii) nfo havendo Quotistas do Fundo, nio sdo aplicéveis, para a alteragfio do Regulamento, as
disposi¢des do inciso II do artigo 26 da Instrugiio CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001
¢ alteragdes posteriores, nem as disposigdes do item 19.1 “b” do Regulamento;

RESOLVE a Administradora deliberar pelas seguintes alteragdes no Regulamento do Fundo que,
na forma anexa, passa a vigorar a partir do registro do presente Instrumento no 4° Oficic de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Ric de Janeiro:

No Capitulo Trés, a alteragfio do item 3.1;

No Capitulo Cinco, a alteragfio da alinea “a” do item 5.1 e das alfneas “a” ¢ “c” do item 5.2;

No Capitulo Seis, a alteragfo do subitem 6.3.1 do item 6.3, e a alteragdo dos itens 6.6 € 6.7;

No Capitulo Oito, a alteragdo do item 8.9;

S



. No Capitulo Nove, a alteragio do item 9.6;
. No Capitulo Quatorze, a alteragio do item 14,2, bem como da alinea “a” do item 14.4;
. No Capitulo Quinze, a alteragdo dos itens 15.7 e 15.8;

. No Capitulo Dezesseis, a alteragio dos itens 16.3, a exclusdo do item 16.4, e apés a
renumeragdo do item seguinte, sua alteragio;

» No Capitulo Dezessete, a alteragdo do caput do item 17.1 ¢ de seus subitens 17.1.1 e 17.1.2
bem como a alterago do item 17.3;

)

. No Capitulo Vinte e Um, a alteragdo do item 21.1; ¢

. No Capitule Vinte ¢ Dois, a alteragdo do item 22,3,

Todas as demais disposigdes do Regulamento sio ora ratificadas pela Administradora

Sendo assim, assina o presente instrumento na presenga das duas testemunhas abaixo assinadas

Rio de Janeiro, 28 de outubro de 2008

&C_wd,@d

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOSE
VALORES MOBILIARIOS S.A.

HELEN DE OLIVEIRA THOMAS
PROCURADORA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDA ALTERACAO AQO REGULAMENTO DO
ENNERGHY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS — CREDITOS JUDICIAIS CONTRA ELETR(_)BRAS

SEENT oL VB PR DL ADG EM A L2088 |
i L4 S OO N TIAED _}
Pelo presente instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUTB@RA“DE“H‘H%I:@S"E‘*M
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios
(“CVM™) a administrar fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobilidrios, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500,
Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob n® 36.113.876/0001-91, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social, (“Administradora™) do ENNERGHY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAQ-PADRONIZADOS — CREDITOS
JUDICIAIS CONTRA ELETROBRAS (0 “Fundo™), fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados constituido em 20 de outubro de 2008, cujo regutamento foi registrado
na mesma data, sob o n° 768241, e alterado através do Instrumento Particular de Primeira Alteragio,
registrado em 28 de outubro de 2008, sob o n® 768683, ambos perante o 4° Oficio de Registro de

Titulos ¢ Documentos da Cidade do Rio de Janeiro (o “Regulamento™); ;’;5";2;,53; fg}’sﬂﬁﬂ% 1128

MLUa/ACOTERJ8, 5/ FETJ4E 15
_si 4 B54/05:11,28 / 7ot Emol (R$) 301,60
PARAM:Vias:2 / Nomels) 1/ P4gs 75

Proc Estr N/ Averb S / Dm

(i) se fazem necessarias altera¢cbes no Regulamento do Fundo com vistas ao atend:mento das
exigéncias formuladas pela CVM no Oficio/CVM/SRE/SIN/N® 16/2008, de 27 de novembro
de 2008; e

CONSIDERANDO que:

{(ii) O Regulamento do Fundo, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinagio da CVM, pode ser alterado independentemente de realizagio de assembléia
geral, conforme previsto no paragrafo tnico do artigo 26 da Instrugdo CVM n° 356, de 17 de

dezembro de 2001, conforme alterada;

RESOLVE a Administradora deliberar pelas seguintes altera¢gdes no Regulamento do Fundo que,
na forma anexa, passa a vigorar a partir do registro do presente Instrumento no 4° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro:

. No Capitulo 1V, a incluséo do item 4.13;

. No Capftulo V, a alteragio das alineas “a”, “e” e “f” do item 5.2;

. No Capitulo VI, a alteraciio do item 6.3;

. No Capitulo VIII, a alteragio das alineas “x”, “y™, “z”, bem como a inclusdo da alinea “ee”,

todas no item 8.10;




LE

No Capitulo XII, a alterag@o do item 12.1; a alteragdo das alineas “g”, “n”, “0” ¢ a inclusfo

L1} ) 7]

das alineas “p” e “q”, todas no item 12.2; e a inclusdo da alinea “a” no item 12.3, com a
conseqliente renumeragdo das alineas seguintes;

No Capitulo XIV, a alteragdo do item 14.2; a inclusio do item 14.7, com a consegliente

renumeragéo dos itens seguintes, a alteragfo do item 14.8, bem como a inclusdio dos subitens
14.8.1e 14.8.2;

No Capitulo XVII, a alteragiio da redagfio do item 17.1 e do subitem 17.1.2;
No Capitulo XIX, a alteragio dos itens 19.6, 19.13 e 19.14;
No Capitulo XXII, a inclusio da alinea “i” ao item 22.1;

No Anexo |, a alteragéio dos itens 1, 25, 28, ¢ a exclusdo do item 29, com a conseqiiente
renumeracgio dos demais;

No Anexo 1V, a alteragio da alinea “a” do item 2; ¢

No Anexo V, o ajuste do nome do Diretor Designado referido no PreAmbulo, bem como da
redagdo prevista na alinea “g” do item “I1”,

Todas as demais disposi¢des do Regulamento sfo ora ratificadas pela Administradora

Sendo assim, assina o presente Instrumento na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 26 de dezembro de 2008

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOSE
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Alexandre Lodi de Oliveira
PROCURADOR
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REGULAMENTO DO

ENNERGHY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-

PADRONIZADOS — CREDITOS JUDICIAIS CONTRA ELETROBRAS

CAPITULO I-DO FUNDO

O ENNERGHY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS - CREDITOS JUDICIAIS CONTRA FELETROBRAS
(“Fundo™ ¢ um Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Nao-Padronizados
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo determinado de duragdo,
conforme estabelecido no Capitulo XXI, regido pela Resolugio CMN n° 2.907, pela
Instrugdo CVM n® 356, pela Instrugio CVM n° 444 e pelo presente Regulamento.

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotista, (i) investidores qualificados, assim
definidos na Instrugdo CVM n® 409; (ii) fundos de investimento e fundos de investimento
em quotas de fundos de investimento que sejam habilitados a adquirir quotas de fundos de
investimento em direitos creditérios padronizados ou néio padronizados, também conforme
disposto na Instrugdo CVM n° 409; e (ili} investidores ndo residentes nos termos dos
normativos do Bacen ¢ da CVM, que atendam as condigdes necessarias para se qualificarem

como investidores qualificados, nos termos da Instrugiio CVM n°® 409 (“Investidores

Qualificados™).

O presente Regulamento e seus eventuais aditamentos serfo levados a registro pela

Administradora em cartdrio de Registro de Titulos e Documentos localizado em sua sede.

CAPITULO II - DAS DEFINICOES

Para o efeito do disposto no presente Regulamento, os termos ¢ as expressdes a seguir
definidos, aplicdveis tanto as formas no singular quanto no plural, terfio os significados

atribuidos no ‘Anexo I’ deste Regulamento, quando iniciados em letras maitsculas.

CAPITULO I - DA NATUREZA DO FUNDO

O Fundo é uma comunhfo de recursos destinados & aquisicio continuada, até¢ 30 de
novembro de 2010, de Direitos Creditorios Elegiveis de acordo com a politica de

investimento descrita no Capitulo 1V abaixo. Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo
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4.1

4.2.

4.3.

4.4.

4.4.1.
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adquiridos pelo Fundo de acordo com os critérios de composi¢do de carteira estabelecidos

na legislagfio e na regulamentagfo vigente, assim como neste Regulamento.

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado e suas Quotas somente podem
ser resgatadas apds o fim do Prazo de Duragfio, conforme estabelecido no Capitulo XXI
deste Regulamento, ressalvados os casos de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio,
conforme previstos no Capitulo XXII, e as amortizagSes de Quotas previstas neste

Regulamento,

CAPITULO IV - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAQ DA

CARTEIRA

O objetivo do Fundo ¢ proporcionar a seus Quotistas a valorizagdo de suas Quotas por meio
da aplicagcdo de seus recursos, preponderantemente, na aquisi¢do de Direitos Creditorios

Elegiveis. Em carater complementar, o Fundo aplicara seus recursos em Qutros Ativos.

O Fundo poderd alocar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em um unico
Direito Creditorio Elegivel ou em diversos Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade de

um mesmo Cedente.

A cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo serd realizada nos termos descritos no
respectivo Instrumento de Cessdo, sempre sem direito de regresso contra ou coobrigagio do

respectivo Cedente.

Observada a responsabilidade do Custodiante quanto a verificagdio ao enquadramento dos
Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade, nos termos do item (5.1) do Capitulo V,
a Administradora, o Custodiante, o Consultor de Crédito e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo
respondem (i) pela solvéncia da Eletrobras, (ii) pelo pagamento dos Direitos Creditorios
Adquiridos, ou por sua existéncia, liquidez e correta formalizag&o, nos termos descritos nos
respectivos Instrumentos de Cessdo; ou (iii} pelo éxito total ou parcial nas Ag¢des Judiciais

sob as quais se originam os Direitos Creditérios.

O Custodiante ¢ a Administradora, no momento de aquisicdo de Direitos Creditdrios pelo
Fundo, ndo se encontram obrigados a verificar o atendimento as Condigdes de Cesso
descritas no item (5.2) abaixo, sendo o Consultor de Crédito o unico responséavel por tal

verificacdo, As Condi¢des de Cessfio ndo se confundem com os Critérios de Elegibilidade,
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4.7,

4.8.
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0§ quais, nos termos do artigo 38, 11, da Instrugdo CVM 3356 ¢ deste Regulamento, deverdo

ser verificados pelo Custodiante.

Observado o disposto no artige 40 da Instrugdo CVM n® 356 e no §1° do artigo 1° da
Instrugdo CVM n° 444, em até 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, o
Fundo deverd alocar no minimo 50% (cinglienta por cento) € no maximo 100% (cem por

cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditorios Elegiveis (“Alocaciio Minima de

Investimento™).

Observados os limites de concentragdo definidos neste Capitulo ¢ respeitada a Reserva de
Caixa e a Alocacdo Minima de Investimento estabelecida no item (4.5) acima, o Fundo
podera manter ou aplicar a totalidade (100%) do saldo remanescente de seu Patrimdnio
Liquido nfio investido em Direitos Creditorios Elegiveis, em qualquer das seguintes

modalidades de investimento:
a) titulos de emissfo do Tesouro Nacional ou do Bacen;
b)  operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea acima; ou

¢) quotas de fundos de investimentos administrados por Instituigdes Autorizadas, de
longo prazo, com liquidez didria, cujas politicas de investimento admitam a alocagio

de recursos exclusivamente nos ativos identificados nas alineas “a” ¢ “b” acima.
E vedado ao Fundo realizar operagdes em mercados derivativos.
Todos os resultados auferidos pelo Fundo serfio incorporados ao seu patrimdnio.

Os percentuais de composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo indicados neste
Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util

imediatamente anterior.

O Fundo, por intermédio da Administradora, ndo poderd adquirir Direitos Creditorios efou
contratar quaisquer operagdes para a composigdo da carteira do Fundo em que figurem como

contraparte a propria Administradora ou qualquer de suas Afiliadas.

O Fundo, por intermédio da Administradora, poderd adquirir Direitos Creditdrios Elegiveis
de titularidade dos Cedentes, do Consultor de Crédito e de suas Afiliadas ou de qualquer

terceiro que seja aprovado previamente pelo Consultor de Crédito.

V4
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Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na CETIP ou em
instituigdes ou entidades autorizadas a prestagfio desses servigos pelo Bacen ou pela CVM,
excetuando-se as quotas de fundos de investimento. Os Documentos Comprobatorios
deverdo ser custodiados juntamente ao Consultor de Crédito, nos termos da legislacdo

aplicavel.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, do
Consultor de Crédito, dos Cedentes, de qualquer de suas Afiliadas, de qualquer mecanismo

de seguro ou do FGC.

O Fundo poderd realizar aplicagtes que coloquem em risco, seu Patriménio Liquido. O valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo poderd ser negativamente afetado. gerando
perdas para os Quotistas, na hipdtese de ocorréncia dos fatores de risco descritos no Capitulo

XIL

CAPITULO V - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS CONDICOES DE

CESSAO

O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditorios que atendam cumulativamente aos

seguintes critérios de elegibilidades (“Critérios de Elegibilidade™):

a) a data estimada para o Gltimo pagamento da Ag3o(des) Judicial(is) ndo devera ser

posterior ao Prazo de Duragio do Fundo; e

b} tenham sido prévia e formalmente selecionados ¢ avaliados, por escrito, pelo

Consultor de Crédito.

Sem prejuizo da necessidade de verificagio pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade,
o Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditdrios que atendam cumulativamente as

seguintes condigdes, verificadas previamente a cada cessdo pelo Consultor de Crédito

(“Condigdes da Cessdo”):

a) as Ac¢des Judiciais sob as quais se originam os Direitos Creditorios refiram-se a
créditos constituidos de 1988 a 1993, convertidos em agdes pela Eletrobras na AGE de
28/04/05, que ndo sejam atingidos pela prescri¢do, e seus valores sejam calculados de

acordo com o Decreto-lei 1.512/76;
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d)
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ou qualquer decisdo na Acfo Judicial que impeca ou

A0

ndo exista sentenga, “acdrddo
limite a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, bem como o pleno exercicio dos

direitos pelo Fundo, enquanto cessionario dos Direitos Creditorios;

a Acdo Judicial (i) tenha sido julgada, no todo ou em parte, procedente, mesmo que
ainda ndo tenha ocorrido o transito em julgado de decisdo irrecorrivel; ou ainda (ii)

ndo tenha recebido qualquer decisio de mérito;

tenham seu valor apurado com base em laudo ou demonstrativo preparado pela
Empresa de Avaliagdo Financeira Habilitada, e apresentado pelo Consultor de Crédito
4 Administradora previamente a cada cessdo ao Fundo, cuja copia deverd estar em

anexo ao Relatorio de Agdes fudiciais;

sejam decorrentes de Acfo(Ges) Judicial(is) intentada(s) em qualquer comarca no Pais,
cujas informagdes basicas tenham sido fornecidas ao Custodiante e & Administradora,
pelo respectivo Cedente, nos moldes do Relatorio de A¢Ses Judiciais, cuja minuta

integra o presente como ‘Anexo 11’ e

tenham sido validados pelo Assessor Legal, mediante parecer legal especifico emitido

seguindo os termos da minuta constante do ‘Anexo HI” ao Regulamento.

CAPITULO VI - DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS,
DO PRECO DE AQUISICAQ, DO RECEBIMENTO E DA COBRANCA DE VALORES

6.1.

6.2.

O Cedente que pretenda ceder Direitos Creditérios ao Fundo deverd encaminhar ao

Consultor de Crédito, com copia & Administradora, uma Proposta de Cesséo, que contera

uma via dos seguintes documentos:

a)

b)

Relatorio de Ag¢des Judiciais preparado substancialmente na forma do ‘Anexo II’,
evidenciando todas as caracteristicas dos Direitos Creditérios ofertados, bem como o
respectivo demonstrativo preparado por Empresa de Avaliagiio Financeira Habilitada;

S

Parecer legal especifico emitido pelo Assessor Legal, preparado substancialmente na

forma do ‘Anexo 111",

Apds o recebimento de cada Proposta de Cessfio, a Administradora deverd convocar, no

prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado de seu recebimento, reuniio do Conselho
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Consultivo para que seja deliberada a aprovagéio ou ndo dos nomes dos poss?\‘fels Uetentes
indicados pelo Consultor de Crédito, dos Direitos Creditérios passiveis de cessdo ao Fundo

¢ do respectivo Prego de Aquisi¢do.

A cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, a qual deverd ser realizada a taxa de
mercado, em atendimento ao disposto no inciso 11, § 3° do art. 8° da Instrugdo CVM n® 356,
¢ cujo Prego de Aquisicdo fixado pelo Consultor de Crédito, mas aprovado pelo Consetho
Consultivo, deverd seguir estritamente as regras instituidas neste Regulamento e ser
formalizada por meio de Instrumento de Cessdo, o qual devera, necessariamente, ser lavrado

por instrumento publico, devidamente apresentado aos respectivos Juizos.

Em qualquer hipdtese, o Prego de Aquisicdo serd sempre igual ou inferior a 47,5% (quarenta
e sete inteiros e cinco décimos por cento) do Valor Incontroverso do Direito Creditorio

(*“Prego de Aquisicio Mdximo™), que serd calculado considerando que cada UP tera o valor

unitario maximo de R$35,63 (trinta ¢ cinco reais e sessenta e trés centavos) atualizados
monetariamente pela variagio acumulada do IPCA, acrescido de juros de 6% a.a (seis por

cento) ao ano, a partir da Data de Emissdo das Quotas Seniores.

O Preco de Aquisigdo podera ser pago pelo Fundo ao Cedente, em moeda corrente nacional,
g/ou por meio da subscrigio ¢ integralizagdo, pelo respectivo Cedente, de Quotas
Subordinadas Jinior de emissdo do Fundo, sempre observado o disposto no respectivo

Instrumento de Cessfo e neste Regulamento.

Todos os pagamentos, em meeda corrente nacional, efetuados pelo Fundo em razdo da
aquisigdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, deverdo ser realizados, conforme o caso, por
meio de crédito na conta corrente de titularidade do respectivo Cedente, indicada no
respectivo Instrumento de Cessdo, vatendo o comprovante de crédito/deposito ou de

liquidagdio da ordem de pagamento como prova de pagamento e recibo de quitagdo.

A Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, somente poderd adquirir Direitos
Creditdrios Elegiveis, observados os procedimentos de cessfo definidos neste Regulamento
e no respectivo Instrumento de Cessdo, desde que atendidos os Critérios de Elegibilidade, ¢
computada, pro forma a aquisi¢io dos respectivos Direitos Creditérios, o Fundo atenda a

Reserva de Caixa.

A cessdio sera, conforme o caso, comunicada ao juizo competente em que tramita a Agdo
Judicial, com a juntada do respectivo lnstrumento de Cessdo para que a Eletrobris seja

intimada judicialmente do ato realizado e o Fundo seja incluido no pdélo ativo da relagdo




6.7,

7.1

7.2.

8.1.

8.2.

8.3.

REBISTRO DE TULOS E DOCUMENTOS

42 OF[CI0 - Rd

AKEX0 AD DOSUMENTO ARGLHVADO

Jjudicial, como autor da Acdo Judicial, em substitui¢do ao respectivo Cedente, se assim
consentido pela Eletrobrds, ou como assistente simples, nos termos do art. 42 do Cédigo de

Processo Civil,

O Assessor Legal atuara, por conta ¢ ordem do Fundo, no procedimento relacionado no item
(6.6) acima, bem como no acompanhamento das A¢des Judiciais cujos respectivos Direitos

Creditérios foram adquiridos pelo Fundo.
CAPITULO VII - DOS DIREITOS CREDITORIOS

Observado o disposto no respectivo Instrumento de Cessdo, o Fundo poderad adquirir do(s)

Cedente(s), Direitos Creditorios Elegiveis, total ou parcialmente.

O Fundo nfo podera adquirir outros direitos creditdrios que nfo Direitos Creditdrios

Elegiveis.
CAPITULO VIII - DA ADMINISTRACAO DO FUNDO

O Fundo ¢ administrado e gerido pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 500, Bloco 13,
Grupo 205, Condominio Downtown, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-91
(“Administradora™), que serd responsavel pelas atividades de administragdo da carteira, nos

termos dos artigos 33 e seguintes da Instrugdo CVM n°® 356.

Para a plena consecucdo dos objetivos do Fundo, a Administradora tem a obrigagfo de
aplicar em sua administragdio os principios técnicos recomenddveis € o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na condugdo de seus proprios
negocios, sempre no unico e exclusivo beneficio do Fundo, observades os direitos, garantias
¢ prerrogativas especiais dos Quotistas, atentos 4 conjuntura em geral, respeitadas as
determinagdes das autoridades monetdrias ¢ fiscalizadoras competentes, além das obrigacdes

que lhe s@o impostas por forga de lei e deste Regulamento.

A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento ¢ nas demais
disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessdrios 4 administragio do Fundo ¢ para exercer os direitos inerentes aos

Direitos Creditorios e aos Qutros Ativos que integrem a sua carteira.
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Observados os termos e as condigdes deste Regulamento, da legisiago aplicavel, o que vier

a ser deliberado pelos Quotistas em Assembléia Geral ¢/ou pelo Conselho Consultivo,

conforme o caso e os objetivos, direitos, interesses ¢ prerrogativas dos Quotistas, a

Administradora, pode:

a)

b)

¢)

d)

alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Direitos Creditérios Adquiridos, celebrar ou
realizar qualquer acordo, transagdo, ato de alienagdo, de transferéncia, de
desconstitui¢fo, de substituigdo ou de liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em
parte, relacionados aos Direitos Creditdrios e aos Outros Ativos integrantes da carteira
do Fundo, observado que as negociagdes deverfio ser realizadas a taxa de mercado, em

atendimento ao disposto no inciso 11, § 3° do art. 8° da Instrugdo CVM n° 356;

iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessdrios (i) a cobranga
dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo; e (ii) a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, observado o disposto no
Capitulo XXVI;

tomar, independentemente de qualquer procedimento adicional, todas as medidas
acautelatorias, judiciais ou extrajudiciais, necessédrias a4 salvaguarda dos direitos,
interesses e prerrogativas do Fundo e de seus Quotistas, observado o disposto no
Capitulo XXVI e/ou distratar, rescindir ou efetuar modificagdes que ndo afetem
adversa e substancialmente os direitos, as garantias e as prerrogativas assegurados aos

Quotistas;

constituir procuradores desde que com prazo determinado de vigéncia do mandato,
com exce¢do das procuracdes com poderes da clausula ad judicia e daquelas
outorgadas ao Custodiante, nos termos do Contrato de Custodia, que poderdo ser

outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica; e

praticar todos os atos necessarios & administragdo e gestio do Fundo, observados os
termos e as condigdes deste Regulamento e as limitagdes legais e regulamentares em

vigor.

A Administradora devera calcular e divulgar em seu site, diariamente, com base

exclusivamente nos relatérios fornecidos pelo Custodiante, os valores da Reserva de Caixa,

da Relagdo Minima e da Alocagiio Minima de Investimento.

/_
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O Diretor Designado deverd elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a disposigdo
da CVM e dos Quotistas, evidenciando que as opera¢des praticadas pelo Fundo estido em
consondncia com sua politica de investimento, com os limites de composicio e de
diversificagdo previstos neste Regulamento ¢ na regulamentagio vigente e que as

modalidades de negociagdo realizadas foram efetivadas a taxas de mercado.

A Administradora declara que ndo se encontra em conflito de interesses com o Custodiante,
com o Consultor de Crédito e quaisquer de suas Afiliadas, no exercicio de suas fungdes, bem
como manifesta sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento ¢ na eventual

cessfo de Direitos Creditdrios ao Fundo.

Sem prejuizo de suas demais atribui¢des, a Administradora devera implementar todos os
procedimentos necessarios ao levantamento ¢ o seu efetivo recebimento, pelo Fundo, dos
valores decorrentes do pagamento, pela Eletrobrds, dos Direitos Creditérios Adquiridos,

conforme descrito no Capitulo VI,

Para consecugdo do disposto no item (8.8) acima, o Fundo contratard, as suas expensas, por
meio do Contrato de Servicos Advocaticios, o Assessor Legal, que serd responsavel pelo
acompanhamento das Ag¢des Judiciais, bem como pelo envio, ao Consultor de Crédito, a
Administradora ¢ ao Custodiante, de relatério juridico mensal contendo as informagdes e

andamentos das referidas Acdes Judiciais.

Sem prejuizo de seus outros deveres e responsabilidades, inciuem-se entre as obrigagGes da

Administradora, diretamente ou por meio de seus Agentes:

a)  manter em sua sede e colocar a disposicdo dos Quotistas gratuitamente:

i) copias dos pareceres preparados pela Empresa de Auditoria e dos demais documentos

e relatorios enviados & CVM,;

ii) exemplar do Regulamento; e

ili) exemplar do Prospecto, o qual deverd ser devidamente atualizado quando da realizagdo

de qualquer Distribuigéo;

b) manter atualizados e em perfeita ordem, enquanto existirem Quotas Seniores em

Circulagio ou pelo prazo de 3 (cinco) anos, o que ocorret por ultimo:




d)

e)

g)

h)
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i} o registro dos Quotistas;

ii) o livro de atas de Assembléias Gerais;

iii) o livro de presen¢a de Quotistas;

iv) a documentagdo relativa as operagdes do Fundo, incluindo seus respectivos registros

contabeis;

v) os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer despesa ou encargo do Fundo,
inclusive os relativos ao recolhimento de impostos, contribuicdes, taxas e

emolumentos; e

vi) os demonstrativos trimestrais preparados pelo Diretor Designado nos termos do item

(8.6) deste Capitulo;

informar os Quotistas de alteracio do Periddico utilizado pelo Fundo para a prestagdo de

informagdes nos termos do item (25.3) do Capitulo XXV e da Taxa de Administragéo;
custear as despesas de propaganda do Fundo;

colocar & disposigfo, em sua sede e nas instituigdes que distribuam Quotas, copias das
demonstragdes financeiras do Fundo, auditadas ou néo, dos relatorios referentes ao Fundo

que venham a ser entregues 4 CVM ¢ das atualizagdes elaboradas pela Agéncia de

Classificagio de Risco;

providenciar, trimestralmente, as expensas do Fundo, a atualizagdio da classificagdo de

risco das Quotas objeto de distribuicdo publica pela Agéncia de Classificagdo de Risco;

alocar os recursos de titularidade do Fundo, ndo aplicados em Direitos Creditdrios, em

QOutros Ativos, observada a politica de investimento do Fundo prevista neste Regulamento;

observar a politica de investimento do Fundo definida neste Regulamento;
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proceder a escrituragfo ¢ ao registro de todos os fatos contabeis do Fundo, de forma que o
mesmo possa manter sua contabilidade atualizada ¢ em perfeita ordem, observados os

termos e as condigdes deste Regulamento, das regras do COSIF ¢ da legislagdo em vigor;

preparar os demonstrativos financeiros mensais e anuais do Fundo e zelar para que o0s
mesmos, conforme o caso, sejam auditados pela Empresa de Auditoria e enviados as

autoridades competentes dentro dos prazos legais;

submeter os demonstrativos referidos no item (8.6) deste Capitulo ao exame da Empresa

de Auditoria, quando da auditoria anual;

providenciar anualmente, as expensas do Fundo, auditoria das demonstragdes financeiras

do Fundo pela Empresa de Auditoria;

fornecer as informagdes solicitadas pela Empresa de Auditoria quando da realizagdo da

auditoria anual de encerramento do exercicio do Fundo;

realizar os servigos de escrituragdo, abertura e manutencio das contas de deposito abertas
em nome dos Quotistas ou contratar terceiros devidamente habilitados e autorizados para

realizar tais servigos;

manter registros analiticos e completos de todas as movimentagdes ocorridas nas contas de
depdsito abertas em nome dos Quotistas, bem como manter em perfeita ordem os
documentos necessdrios & comprovagdo da capacidade dos Quotistas em aplicar recursos
em quotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios, exceto sobre os
documentos referentes a Quotistas que adquirirem Quotas no mercado secundério, quando
a guarda ¢ verificagdo destes documentos sera de responsabilidade exclusiva das

institui¢des intermediarias que executarem a(s) ordem{ns) do(s) investidor{es);

disponibilizar, mensalmente, aos Quotistas, em seu website, as seguintes informagdes (i) o
numero de Quotas detidas pelo respectivo Quotista, (ii) o valor atualizado de suas Quotas,
(iii) a remuneracdo acumulada desde a respectiva Data de Emissdo e (iv) o valor do

Patriménio Liquido;
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q) fornecer aos Quotistas, anualmente, documento contendo informa¢oes SoBFeaupo
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ltimo dia do més

de dezembro, sobre o niimero de Quotas de sua propriedade ¢ seu respectivo valor;

r) proceder & determinacdo e tornar disponivel, em base didria, o valor do Patriménio
Liguido e do valor liquido das Quotas, incluindo as rentabilidades acumuladas no més e
no ano civil a que se referirem, observados os termos ¢ condigdes deste Regulamento, das

regras do COSIF e da legislagdo em vigor;

s) disponibilizar 8 CVM os demonstrativos referidos no item (8.6) deste Capitulo, no prazo

de até 45 (quarenta e cinco) dias contado do término do trimestre respectivo;

t) sem prejuizo da observéncia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras do
Fundo, manter, separadamente, registros analiticos com informag8es completas sobre toda
e qualquer modalidade de negociacdo eventualmente realizada entre o Fundo e a

Administradora ou o Custediante;

u) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos

QQuotistas, nos termos da legislagfo aplicavel,;

v) informar ao Custodiante, por meio eletrdnico, o Pre¢o de Aquisicdo de cada Direito
Creditorio, observado o disposto neste Regulamento e no respectivo Instrumento de

Cessdo;

w) proceder, as expensas do Fundo, a contratagdo dos servigos do Custodiante, da Agéncia de
Classificagdo de Risco, da Empresa de Auditoria ¢ & celebragio dos Documentos de
Securitizagdo ¢ dos demais documentos necessarios & operacionalizagio do Programa de

Securitizagfo;

x) monitorar o cumprimento pelo Fundo dos indices ¢ pardmetros referidos nos itens (14.7) e

(14.8) do Capitulo X1V,

¥) monitorar, diretamente ou por meio de seus Agentes, a qualquer tempo e sem qualquer
custo adicional para o Fundo, o cumprimento das fun¢Ses atribuidas ao Custodiante ¢

Agente Escriturador, nos termos do Contrato de Custodia.

13
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7) processar a subscricdo, integralizacdo e amortizagdo de Quotas, observados os
procedimentos definidos neste Regulamento, de forma, que considerado, pro-forma, o

respectivo evento, o Fundo atenda ao disposto nos itens (14.7) e (14.8) do Capitulo X1V,

aa) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo de 5 (cinco) anos, as atas das reunides

do Conselho Consultivo;

bb) encaminhar & CVM, em cada Data de Aquisigio, parecer do Assessor Legal acerca da

validade da cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo.

cc) informar imediatamente & Agéncia de Classificacfo de Risco a ocorréncia dos seguintes

eventos:

i) substituigdo da Empresa de Auditoria ou do Custodiante;

i) ocorréncia de qualquer evento que possa alterar o nivel de seguranga e confiabilidade
dos controles e mecanismos de acompanhamento dos procedimentos e das rotinas do
Programa de Securitizag#o, nos termos dos Documentos da Securitizagio;

tii) fatos e informagdes relevantes relativos ao Fundo, aos Cedentes, a eventuais
coobrigados ou ao Custodiante, enquanto o Programa de Securitizagéio estiver sob

avaliagdo da Agéncia de Classificaco de Risco;
iv) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliago; ¢

v) celebragdo de aditamentos aos Documentos da Securitizagéo;

dd)entregar e/ou manter & disposi¢iio da Agéncia de Classificagiio de Risco cdpia dos
relatérios preparados pela propria Administradora, pelo Custodiante e pelos demais
prestadores de servigos contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos da

Securitizagio; e

ee) nos termos do item (25.2) do Capitulo XXV, comunicar os Quotistas sobre eventual
rebaixamento da classificagdo de risco das Quotas Seniores no prazo maximo de até 2

(dois) Dias Uteis contado da ciéncia de tal fato.
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8.11. Sem prejuizo das demais disposi¢des legais aplicaveis, € vedado & Administradora:

a)

b)

d)

g)

h)

i)

k)

by

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagdes

praticadas pelo Fundo;

efetuar aportes de recursos no Fundo, direta ou indiretamente, a qualquer titulo;

realizar qualquer modalidade de negociagio ou operacio com o Fundo, direta ou
indiretamente, salvo se expressamente autorizada nos termos deste Regulamento ¢ dos
demais Documentos da Securitizagio;

votar, diretamente ou por meio de seus Agentes, em Assembléia Geral;

obter ou conceder qualquer empréstimo, financiamento ou adiantamento de recursos a

qualquer Pessoa;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma;

realizar operagdes ou negociar com ativos financeiros ou modalidades operacionais ndo
admitidas pela legislago aplicavel aos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios ou
por este Regulamento;

adquirir Quotas;

emitir quaisquer classes ou séries de Quotas ndo expressamente autorizadas neste

Regulamento ou vender Quotas a prestagdo;

aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;

pagar ou ressarcir-se¢ de multas impostas & Administradora em razio do descumprimento

de normas previstas neste Regulamento ¢ na legislagdo aplicdvel;

prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;
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m) fazer em sua propaganda ou em outros documentos que vierem a ser apresentados aocs
investidores promessas de retiradas ou de rendimentos com base no desempenho do Fundo,
no desempenho alheio ou de ativos financeiros ou modalidades de investimentos

disponiveis no dmbito do mercado financeiro:

n) criar qualquer &nus ou gravame, scja de que tipo ou natureza for, sobre quaisquer dos
Direitos Creditorios e dos Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo

qualquer direito ou prerrogativa a estes relacionados, no todo ou em parte; €

0) locar ou emprestar, seja a que titulo for, quaisquer dos Direitos Creditérios € dos Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo qualquer direito ou prerrogativa a estes

relacionados, no todo ou em parte.

8.11.1. As vedagBes contidas no item (8.11) acima abrangem as Afiliadas da
Administradora, bem como aos ativos integrantes das respectivas carteiras e de emissdo ou

coobrigagdo dessas.

8.12. Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou por decisio de Assembléia

Geral, ¢ igualmente vedado 3 Administradora, em nome do Fundo:

a) celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem ou possam gerar
obrigacBes e deveres para o Fundo, incluindo a contratagiio de quaisquer prestadores de

Servigos;

b) distratar, rescindir ou modificar por sua iniciativa quaisquer dos Documentos da
Securitizacio, salvo se expressamente autorizada nos respectivos instrumentos contratuais;

¢

¢) proceder & abertura de contas correntes bancdrias, de investimento e de custodia, além
daquelas previstas neste Regulamento e no Contrato de Custddia, e 8 movimentagdo destas
contas de forma diversa ou para fins outros que ndo os especificamente previstos neste

Regulamento e nos respectivos Documentos da Securitizagio.
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CAPITULO IX - DA REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

Sera devida & Administradora, a titulo de honordrios pelo desempenho de suas atribuigdes
definidas neste Regulamento, uma remuneragfio mensal equivalente ao maior valor entre (i)
o valor correspondente 4 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano incidente sobre o valor
do Patriménio Liquido até o montante de R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais),
acrescido do valor equivalente a 0,17% (dezessete centésimos por cento) ao ano incidente
sobre o valor do Patriménio Liquido que exceder a R$ R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes
de reais) até o montante de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), acrescido do valor
equivalente a 0,13% (treze centésimos por cento) ao ano incidente sobre o valor do
Patriménio Liquido que exceder a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) até o montante
de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) ¢ acrescido do valor equivalente a 0,10%
(dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre o valor do Patrimdnio Liquido que
exceder a R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), pagaveis mensalmente 4 razdo de
1/12 {um doze avos), incidente sobre o valor do Patriménio Liquido apurado no Gltimo Dia
Util de cada més, sendo o primeiro pagamento devido no ultimo Dia Util do més da 1°
(primeira) Data de Emissdo e as demais no tltimo Dia Util dos meses subseqiientes (“Taxa

de Administracfo™). A Taxa de Administragdo prevista neste item terd o minimo mensal de

acordo com a tabela a seguir:

PERIODO '
(contados da data da 1" Integralizacio de Cotas do Funda) VALOR MINIMO MENSAL
6 primeiros meses R$ 10.000,00 (dez mil reais)
7° a0 48° més R$ 15.000,00 (quinze mil reais)
49° a0 60° més R$ 12.000,00 (doze mil reais)
61° ao 84° més R$ 10.000,00 (dez mil reais)
A partir do 85° més RS 9.000,00 (nove mil reais)

. Excepcionalmente, enquanto o Fundo tiver somente Quotas Subordinadas em circulagdo a

Taxa de Administra¢@o devida serd equivalente ao percentual de 0,10% (dez centésimos por
cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, pagdvel mensalmente a razédo
de 1/12 (um doze avos), incidente sobre o Patriménio Liquido apurado no tltimo dia util de

cada més, com um minimo mensal de R$ 9.000,00 {nove mil reais).

2. A Administradora deverd informar ao Custodiante, quando ocorrer a alteragdo do valor

minimo mensal previsto na tabela acima.
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O valor minimo da Taxa de Administragio definido nos itens (9.1) e (9.1.1) acima e a
parcela mensal prevista no inciso “ii” do item (9.3) abaixo, serdo atnalizados pela
Administradora e informados ao Custodiante a cada periodo de 12 (doze) meses, contado a
partir de 1° de janeiro de 2008, ou, na menor periodicidade admitida em lei, pela variagio

acumulada do IGP-M.

A Taxa de Administracio serd, ainda, acrescida dos seguintes valores: (i) dos tributos
incidentes sobre as remuneragdes descritas acima (ISS, PIS, COFINS, CSLL ¢ IR na fonte ¢
outros que porventura venham a incidir), nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de
pagamento; e (ii) de parcela mensal equivalente a R$ 10.000,00 (dez mil reais) a ser
destinada ac Consultor de Crédito, a titulo de prestagdo dos servigos previstos neste

Regulamento ¢ no Contrato de Consultoria.

A Taxa de Administrag@io ndo inclui as despesas com publicagdes de editais de convocaco
de Assembléias Gerais. Ndo estdo incluidas, igualmente, despesas com a contratagfio de

especialistas, tais como auditoria, fiscalizacdo ou assessoria legal ao Fundo, entre outros.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administrag@io sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio
dessas parcelas nfio exceda o montante total da Taxa de Administragdo fixada neste
Capitulo, observado que ndo integram a Taxa de Administragio as despesas com custodia de
ativos do Fundo e demais encargos do Fundo, conforme previsto no item (24.1) do Capitulo

XXIV.

O valor correspondente a 50% (cinqlienta por cento) da parcela da Taxa de Administra¢do
devida exclusivamente & Administradora, ap6s serem deduzidos os valores devidos aos
demais terceiros contratados, serd pago, de acordo com o artigo 56, pardgrafo 2° da Instrugéo
CVM n° 356, diretamente pelo Fundo 4 Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, bloco
13, sala 206, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20, na qualidade
de prestadora de servigos para a Administradora, nas mesmas datas de pagamento da Taxa
de Administragfio, sem qualquer encargo adicional para o Fundo. A Oliveira Trust Servicer
S.A. prestard & Administradora servi¢os auxiliares a administragdo do Fundo, incluindo, mas
ndo se limitando, os servi¢os de (i) controle e cobranca da documentagfo necessaria a
administrac@io do Fundo, inclusive elaboragiio dos relatérios gerenciais devidos 8 CVM que
sejam de responsabilidade da Administradora; e (ii) elaboragdo e atualizacdo do website

onde serdo disponibilizadas aos Quotistas todas as informagdes pertinentes ao Fundo. O
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valor pago nos termos deste item sera deduzido da parcela da Taxa de Administragdo paga &

Administradora.
CAPITULO X -~ DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

Os Quotistas, titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas poderdo solicitar a
substituicdo da Administradora. Para tanto, os respectivos Quotistas deverio encaminhar a
Administradora correspondéncia registrada ¢ protocolada contendo as razdes ¢ os motivos
da solicitagdo ¢ a indicagdio do nome, a qualificacdo, experiéncia e remuneragdo de, no
minimo, 3 (trés) instituigdes notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de
confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos
da legislacdo aplicavel, do Regulamento e dos demais Documentos da Securitizagio. A
remuneragdo de cada uma das instituicSes substitutas apresentadas pelos titulares das Quotas
Seniores ndo poderd ser superior em 20% (vinte por cento) ao valor da Taxa de

Administragio.

Caso a substituigdo da Administradora seja aprovada pelos Quotistas titulares da maioria das
Quotas em Circulagio, os Quotistas deverfo escolher uma das instituigSes indicadas nos

termos do item (10.1) acima para exercer as fungdes da Administradora.

Caso os Quotistas, nos termos do item (10.2) acima, rejeitem as indicacbes propostas de
acordo com o item (10.1) acima, ndo havendo definigdo acerca da nova institui¢do

administradora, ocorrera um Evento de Avaliagfo, nos termos do Capitulo XXII.

Na hipétese de os Quotistas ndo definirem, em Assembléia Geral, a instituigdo que devera
exercer a fungdo de instituigdo administradora do Fundo, nos termos do item (10.2) acima,
sem que haja rejeigdo expressa das indicagdes propostas, serd considerada como escolhida a
primeira institui¢do indicada de acordo com a ordem de preferéncia estabelecida pelos
Quotistas que solicitaram a substituigio da Administradora, nos termos do item (10.1)

acima,.

A Administradora poderd, mediante aviso divulgado no Periddico e por meio de carta com
aviso de recebimento enderegada aos Quotistas, renunciar 3 administragdio do Fundo, desde
que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral a se realizar no prazo de, no minimo, 20
(vinte) dias e, no maximo, 30 (trinta) dias, contado da data em que os Quotistas forem
comunicados da decisio da Administradora, nos termos deste item. Na hipdtese de

ocorréncia de um Evento de Avaliagfio, a Administradora ndo podera renunciar as suas
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fungdes, até a conclusio dos procedimentos estabelecidos pelos Quotistas, nos termos do
Capitulo XXII.

Sem prejuizo do disposto no item (10.5) acima, a Administradora podera renunciar a suas
fungdes, independentemente de qualquer outro procedimento adicional, caso os Quotistas

ndo aprovem a emissio e integralizacdo da Série Especifica, nos termos do Capitulo XX VI,

Na hipotese de substituigdo ou renuncia da Administradora e nomeagio de nova institui¢do
administradora, nos termos deste Capitulo, a Administradora continuara obrigada a prestar
0s servigos de administragdo do Fundo até que nova institui¢do venha a lhe substituir, o que
deverd ocorrer dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos ou por prazo inferior,
caso assim seja deliberado pelos Quotistas, no curso da Assembléia Geral convocada nos

termos dos itens (10.1) e (10.5) deste Capitulo,

A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposicio
da instituigdo que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado da realizagio
da Assembléia Geral, realizada nos termos deste Capitulo, todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo ¢ sobre sua administragdo
que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora ou seus
Agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a administragio do Fundo ou que
quaisquer das Pessoas anteriormente referidas tenham tido acesso por forga da execugdo de
suas fungdes, independentemente do meio em que as informagdes estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a institui¢iio substituta cumpra, sem solugfio de continuidade, os

deveres e as obrigagOes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

Caso a nova instituigdo administradora nomeada nos termos deste Capitulo ndo substitua a
Administradora dentro do prazo estabelecido no item (10.6), tal hipotese também serd

considerada um Evento de Avaliagdo.
CAPITULO XI - DO CUSTODIANTE

As atividades de custodia e controladoria dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de
titularidade do Fundo serfio exercidas pelo Custodiante, institui¢do regularmente autorizada
a operar pelo Bacen, assim como credenciada pela CVM para o exercicio do servigo de
custddia, que serd responsdvel pelas atividades descritas no artigo 38 da Instrugdo CVM n®

356, de acordo com o0s termos do Contrato de Custédia.

20
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Sem prejuizo dos demais deveres ¢ obrigagdes definidos na Instrugio CVM n°® 356, na

Instrucio CVM n° 444 e no Contrato de Custddia, o Custodiante, diretamente ou por meio

de seus Agentes, sera responsavel pelas seguintes atividades:

a)

b)

d)

g)

h)

receber ¢ analisar a documentagfio que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios a

screm cedidos pelos Cedentes ao Fundo;

verificar se os Direitos Creditérios a serem cedidos pelos Cedentes ao Fundo atendem

aos Critérios de Elegibilidade;

operacionalizar todos os procedimentos ¢ rotinas definidos nos Documentos da

Securitizagfio que sejam de sua exclusiva responsabilidade;

movimentar as contas correntes de titularidade do Fundo, observadas as instrugfes
passadas pela Administradora e os termos e condigdes dos Documentos da

Securitizagio;

receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos a seguir
relacionados, diretamente ou por meio de seus Agentes, observado o disposto no item

(11.2.1) abaixo:
i) extratos das contas correntes de titularidade do Fundo;

it) copias autenticadas dos Instrumentos de Cessfo formalizando a cessido de
Direitos Creditorios Elegiveis de cada Cedente para o Fundo e demais
documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos sob sua

responsabilidade, definidos nos Documentos da Securitizago; e
iii) documentos comprobatorios referentes aos Outros Ativos;

entregar 3 Administradora, quando solicitado, os documentos referidos no subitem “e”

acima;

acolher, em contas correntes de titularidade do Fundo, os valores relativos aos Direitos

Creditorios Adquiridos pagos pela Eletrobrés, na forma descrita no Capitulo VI;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Outros Ativos, sendo que todas as quantias recebidas deverdo ser

creditadas nica ¢ exclusivamente em conta(s) corrente(s) de titularidade do Fundo;

21
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i) efetuar a liquidagfo financeira relativa & aquisi¢io de Direitos Creditérios Elegiveis,
pelo Fundo, observadas as instrugdes passadas pela Administradora e os

procedimentos definidos neste Regulamento ¢ no respectivo Instrumento de Cessio;

j)  colocar a disposi¢do da Administradora, diariamente, relatérios para apuragio da

Relagdo Minima, da Reserva de Caixa e da Alocagdo Minima de Investimento; e

k)  colocar a disposicio da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos langamentos, em base didria, de forma que o mesnmo possa cumprir

pontualmente suas obrigacdes financeiras € contratuais.

Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante aceita a contratagdo do Consultor de
Crédito para efetuar a custddia dos Documentos Comprobatérios, lastro dos Direitos

Creditorios Adquiridos.

No exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante estd autorizado, em carater

exclusivo, por conta ¢ ordem da Administradora, a;

a)  abrir ¢ movimentar, em nome do Fundo, as contas correntes, as contas de depdsito
especificas abertas diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC; (ii) na CETIP; ou
(iii) em institui¢des ou entidades autorizadas & prestagdo desses servigos pelo Bacen
ou pela CVM em que os Qutros Ativos sejam negociados, liquidados ou registrados,
sempre com estrita observincia aos termos ¢ as condigdes deste Regulamento e do

Contrato de Custddia;

b)  dar e receber quiiagio ou declarar o vencimento antecipado dos Qutros Ativos, sempre

observadas as instrucdes passadas pela Administradora;

¢) efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e¢ encargos do Fundo
necessarios a2 manutengio de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde

que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto; e

d)  somente acatar ordens de pessoa(s) autorizada(s) da Administradora, observadas as

competéncias definidas neste Regulamento.

O Custodiante devera, diretamente ou por meio de terceiros contratados sob sua
responsabilidade, verificar, trimestralmente, ou na periodicidade minima exigida pela

regulamentagio pertinente, todos os documentos que evidenciem o lastro de todos os
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Direitos Creditdrios Adquiridos, ou seja, os Documentos Comprobatdrios, sendo vedada tal

verificagdo por amostragem.

Na hipdtese de substituigdo do Custodiante pelos Quotistas, deverdo ser observados, no que
forem aplicdveis, os procedimentos definidos no Capitulo X, relativos a substituigdo da

Administradora.,

O Custodiante poderd renunciar, a qualquer tempo, s fungdes a ele atribuidas nos termos
deste Regulamento, do Contrato de Custddia e dos demais Documentos da Securitizagio.
Nesse caso, o Custodiante deverd, a exclusivo critério da Administradora, desempenhar
todas as suas fun¢Bes pelo prazo de até 90 (noventa) dias, contado do envio 2
Administradora de comunicag@o por escrito, informando-a de sua rendncia. O prazo de 90
{noventa) dias anteriormente referido poderd ser prorrogado uma unica vez por igual
periodo, mediante solicitagio da Administradora, até que a instituicdo substituta assuma

efetivamente todos os deveres e as obrigagdes do Custodiante,
CAPITULO XII - DOS FATORES DE RISCO

Os Direitos Creditdrios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua propria
natureza, estiio sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado e/ou riscos de crédito das
contrapartes que poderdo gerar perdas até o montante das operagfes contratadas e ndo
liquidadas, Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo
ha garantia de eliminagio da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas, ndo
podendo a Administradora, o Custodiante ou qualquer de suas respectivas Afiliadas serem
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagdo ou perda no valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secunddrio para os
Direitos Creditorios Adquiridos e Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo e por
eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da amortizagdo ou resgate de suas
Quotas, entre outros eventos. A cessdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis ao Fundo sera
realizada nos termos descritos no respectivo Instrumento de Cessfo, sempre sem direito de
regresso contra ou coobrigaciio do respectivo Cedente. N&o hd ndo qualquer tipo de reforgo
ou outras garantias que garantam a pontual liquidez dos bens e ativos integrantes da carteira

do Fundo.
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12.2.  Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se, de forma ndo taxativa:

a)

b)

Da Liquidez das Quotas. Em razio (i) da nfo existéncia de um mercado secundério
ativo para as Quotas do Fundo; ¢ (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de
condominio fechado, admitindo o resgate das Quotas somente ao fim do seu prazo de
duragdo, os Quotistas podem, nfio conseguir ou ter dificuldade em,alicnar suas Quotas
a qualquer terceiro. Portanto, ndo hé qualquer garantia ou certeza de que um Quotista
conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar suas Quotas pelo preco € no momento
desejados, e, portanto, uma eventual alienagio das Quotas poderd causar prejuizos aos

Quotistas.

Riscos de liquidez dos Direitos Creditérios e inexisténcia de mercado secundario.
O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades com
relagdo aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento
brasileiros, ndo existindo mercado secundario organizado para a negociagdo de tais
Direitos Creditorios. Caso o Fundo pretenda alienar os Direitos Creditérios
Adquiridos a terceiros, ou caso os Quotistas recebam tais Direitos Creditérios em
pagamento pelo resgate de suas Quotas, (i) podera ndo haver mercado comprador para
os Direitos Creditérios Adquiridos: (ii) o prego de alienagdo dos Direitos Creditérios
Adquiridos podera ser inferior ao valor patrimonial dos referidos Direitos Creditdrios;
¢/ou (iii) a Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, ou os Quotistas poderdo ter
dificuldade para, ou ndo conseguir, receber os valores devidos em caso de
inadimplemento, Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Fundo
conseguird liquidar posi¢des ou negociar os Direitos Creditérios integrantes de sua
carteira pelo preco € no momento desejado e, desta forma, uma eventual alienagio dos

Direitos Creditorios Adquiridos podera causar prejuizos ao Fundo e seus Quotistas.

Resgate por meio de dagiio em pagamento dos ativos integrantes de sua carteira.
No caso de ocorréncia da hipdtese prevista no Capitulo XXIII, o resgate das Quotas
poderd ser realizado mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios
Adquiridos. Neste caso, além de estarem sujeitos ao risco de liquidez dos Direitos
Creditérios Adquiridos e ao risco de inexisténcia de mercado secundario, conforme
descricdo contida na alinea “b™ acima, aos Quotistas poderdo incorrer custos de
custédia dos Direitos Creditérios Adquiridos ¢ dos Documentos Comprobatorios,
inclusive custos com advogados para o acompanhamento das agdes judiciais que

originaram os respectivos Direitos Creditorios e despesas processuais.
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Aquisi¢do continuada de Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo. Durante seu

prazo de vigéncia e observados os termos e condigbes deste Regutamento e do
respectivo Instrumento de Cessfio, o Fundo poderd adquirir, em cariter continuado,
Direitos Creditdrios de titularidade de um ou mais Cedentes que atendam aos Critérios
de Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo, independentemente de autorizacio ou
manifestagdo prévia dos Quotistas. A ocorréncia de qualquer evento, judicial ou
extrajudicial, com relagfio a qualquer dos Direitos Creditorios Adguiridos (i.e., ndo
pagamento pela Eletrobras) que venha a prejudicar o seu regular recebimento podera

causar prejuizos ao Fundo.

Risco da titularidade indireta. A titularidade das Quotas ndo confere aos Quotistas
o dominio direto sobre os Direitos Creditorios Adquiridos ou Qutros Ativos
integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracfio ideal especifica desses ativos, sendo
exercidos os direitos dos Quotistas sobre todos os ativos integrantes da carteira do

Fundo de modo néo individualizado, por intermédio da Administradora.

Riscos relativos a4 impossibilidade de realizacio de operagdes em mercados
derivativos. Devido a impossibilidade de realizagdo, pela Administradora, de
operagdes em mercados derivativos, conforme disposto no item (4.7) deste
Regulamento, os Quotistas poderio sofrer perdas decorrentes de descasamentos entre
os valores de atualizagfio dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Outros Ativos ¢ o

valor das Quotas.

Nio Afetagiio do Patriménio Ligquide do Fundo. Os ativos integrantes da carteira do
Fundo ndo se encontram vinculados ao pagamento de Quotas emitidas pelo Fundo.
Sem prejuizo do acima disposto, cabe ressaltar que ndo hd qualquer tipo de preferéncia
na hipédtese de liquidagdo antecipada do Fundo entre as Quotas Seniores e as Quotas
Seniores da Série Especifica. Conforme disposto no item (20.1) do Capitulo XX, as
Quotas Seniores e as Quotas Seniores da Série Especifica, na hipétese de liquidagio
antecipada do Fundo, gozam de preferéncia vis-a-vis as Quotas Subordinadas
Mezanino ¢ as Quotas Subordinadas Jinior. As Quotas Subordinadas Mezanino, na
hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo, gozam de prioridade vis-a-vis as Quotas

Subordinadas Junior.

Fatores macroecondmicos relevantes. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou de situagdes especiais de mercado

ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a
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ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, a
capacidade de pagamento ¢ o equilibrio econémico e financeiro da Eletrobrés ¢ dos
devedores dos Outros Ativos integrantes da carteira de Fundo, incluindo variagtes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas legisiativas ou
politicas, assim como os demais fatores de risco descritos neste Capitulo, poderdo
afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos

Quotistas.

Riscos associados aos Outros Atives. Os Qutros Ativos estio sujeitos a oscilagdes
de precos, cotagdes de mercado e a outros riscos, tais como riscos de crédito, de
liquidez, de oscilagdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar,

negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.

Pagamento dos encargos do Fundo. Os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditorios Adquiridos, observado o disposto no Capitulo XX, deverdio ser
inicialmente alocados no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo antes
de serem utilizados no pagamento das amortizagdes ou do resgate das Quotas, nos
termos deste Regulamento. Os recursos necessarios ao pagamento das despesas ¢
encargos do Fundo decorrerdio precipuamente da Reserva de Caixa. O pagamento dos
valores devidos aos Quotistas podera ser prejudicado caso, no futuro, o Fundo fique
sujeito, por qualquer motivo, inclusive em razio de mudangas legislativas e
regulatorias, ao pagamento de encargos adicionais ou mais elevados, incluindo aqueles
de natureza fiscal. A Administradora, o Custodiante, os Cedentes ¢ o Consultor de
Crédito e suas respectivas Afiliadas ndo poderdo, em hip6tese alguma, ser
responsabilizados caso o aumento dos custos e encargos do Fundo venham a
prejudicar o recebimento, pelos Quotistas, do valor esperado de seu investimento, bem
como ndo sdo responsaveis pelo aporte de recursos no Fundo de forma que este possa

efetuar o pagamento dos valores devidos.

Possibilidade de noves aportes de recursos. Caso o Patrimdnio Liquido torne-se
negativo, deverd ser convocada Assembléia Geral para aprovar a realizagéio de aporte
de recursos adicionais ao Fundo, por meio da integralizagdo da Série Especifica, a ser

realizada por todos os Quotistas, nos termos do item (26.1) do Capitulo XXVI,

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Prémio de Risco, o pardmetro de
rentabilidade adotado pelo Fundo para as Quotas Seniores ¢ as Quotas Subordinadas

Mezanino, é apenas uma meta a ser perseguida pelo Fundo e ndo representa ¢ ndo serda
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considerada, em qualquer caso e sob quaisquer circunstincias, como promessa ou
dever, legal ou contratual, da Administradora, do Custodiante, dos Cedentes, do
Consultor de Crédito ou qualquer de suas Afiliadas e/ou do FGC de garantir tal
retorno aos Quotistas, Caso o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
incluindo os Direitos Creditérios Adquiridos, nfo seja suficiente para a valorizagéo
das Quotas Seniores ¢ das Quotas Subordinadas Mezanino, com base no Prémio de
Risco, a rentabilidade destas Quotas serd inferior ao valor das Quotas atualizado a
partir da respectiva 1* Data de Emissdo pela variagio acumulada do TPC-A acrescido

do Prémio de Risco, conforme previsto no Capitulo X VL.

Riscos referentes as Quotas Subordinadas Mezanino. As Quotas Subordinadas
Mezanino subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizacio ou resgate de
Quotas. A partir de sua 1* Data de Emisso, cada Quota Subordinada terd seu valor
unitario calculado na abertura de todo Dia Util, para fins de integralizagdo,
amortizagdo ou resgate, sendo este calculado nos termos do item (16.1) do Capitulo
XVI. Caso o valor do Patriménio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores seja
menor ou igual a zero (0) nas Datas de Amortizagdo de Quotas e/ou na(s) data(s) de
resgate, os titulares das Quotas Subordinadas Mezanino néo fardo jus ao recebimento

de qualquer quantia a titulo de amortizagfio e/ou resgate,

Possibilidade de perda total do capital investido. Os investimentos em Direitos
Creditorios Elegiveis ¢ em Qutros Ativos podem resultar em perdas para o Fundo,
inclusive em razdio da efetiva inexisténcia dos Direitos Creditérios cedidos caso a
respectiva A¢do Judicial venha a ser considerada improcedente, conforme abaixo
indicado, incluindo a perda total do capital investido e resultados negativos. Neste
caso, podera ser solicitado aos titulares das Quotas Seniores ¢ das Quotas
Subordinadas Mezanino aporte adicional de recursos ao Fundo, nos termos da alinea
“k” acima. Ademais, caso o resultado final das Agdes Judiciais sejam total ou
parcialmente desfavoraveis aos Cedentes, tanto em termos de valor quanto & efetiva
existéncia do direito pleiteado, os Quotistas encontram-se sujeitos ao risco de perda
total do capital investide. O risco acima identificado pode ser maximizado caso o
Fundo aloque 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquide em um dnico Direito

Creditério Elegivel, nos termos do item (4.2) do Capitulo IV.

Invalidade ou Ineficicia da Cessdo dos Direitos Creditérios. A Administradora ¢ o

Custodiante nfio sdo responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior das causas de
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invalidade ou ineficdcia da cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo. Com

relagdo aos Cedentes, a cessio de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo podera ser
invalidada ou tornada ineficaz, caso realizada em: (i) fraude contra credores, se, no
momento da cessdo, o respectivo Cedente estiver insolvente ou se em razdo da cesséo
passar a este estado; (ii) fraude 4 execugfio, caso, quando da cessdo o Cedente seja
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo & insolvéncia, ou sobre os
Direitos Creditorios Adquiridos penda demanda judicial fundada em direito real; e (iii)
fraude a execugdio fiscal se o Cedente, quando da celebragdo da cessdo de créditos,
sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributdrio
regularmente inscrito em divida ativa, néo dispuser de bens para o total pagamento da
divida. O risco acima identificado pode ser maximizado caso o Fundo aloque 100%
(cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos

por um tnico Cedente, nos termos do item (4.2) do Capitulo IV.

Do Conselho Consultivo. O Fundo terd um Conselho Consultivo composto por 3
membros, sendo 2 escolhidos pela maioria dos titulares das Quotas Subordinadas
Junior, reunidos em Assembiéia Geral, ¢ 1 (um) representante do Consultor de
Crédito, os quais definirfio, por meio de regimento interno, os procedimentos de
convocagdo e deliberagdo do Conselho Consultivo. Cabe ressaltar que néo integrard o

Conselho Consultivo pessoa indicada pelos titulares das Quotas Seniores.

Potencial Conflito de Interesses. Conforme disposto no item (4.10.1) do Capitulo IV
do Regulamento, o Fundo, por intermédio da Administradora, podera adquirir Direitos
Creditérios Elegiveis de titularidade do Consultor de Crédito e de suas Afiliadas desde

que tal aquisi¢do seja aprovada previamente pelo Consultor de Crédito.

Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditdrios Adquiridos, destacam-se, de forma

nio taxativa:

a)

Risco de crédito. Observado o disposto no art. 40 da Instrugdo CVM n° 356 € no §1°
do art. 1° da Instrugdio CVM n° 444, em até 90 (noventa) dias contados do inicio de
suas atividades, o Fundo devera alocar, no minimo, 50% (cinqlienta por cento) e, no
maximo, 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios
Elegiveis, de acordo com o disposto no item (4.5.) do Capitulo 1V deste Regulamento,
sendo que 100% do Patrimdnio Liquido podera ser alocado em um Unico Direito
Creditério Elegivel ou em diversos Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade de

um mesmo Cedente, conforme o item (4.2.} do mesmo Capitulo. Quanto maior for a

/

o
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concentragdo da carteira, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial

significativa que afete negativamente a rentabilidade das Quotas.

Discussdo juridica quanto ao crédite. A realizagio dos Direitos Creditdrios
Adquiridos depende do éxito final nas respectivas Ag¢des Judiciais, do adimplemento
do respectivo devedor (i.e. Eletrobras) e do efetivo pagamento dos valores devidos, na
forma da legisla¢do aplicavel. Entretanto, ndo hd qualquer garantia ou certeza de que
tais pagamentos serfo realizados, ou de que tais pagamentos serio efetuados nos
valores previstos. A Eletrobras poderia, por exémplo, ingressar com medida judicial a
fim de suspender pagamentos de qualquer Direito Creditdrio Adquirido, alegando que
as premissas dos calculos contrariam a decisdo condenatdria de mérito transitada em
julgado. O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos Creditorios Adquiridos,
nos prazos e nos valores previstos, poderd afetar, negativamente, o desempenho do
Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas. Além disso, existe a possibilidade
de prolagfo de decisdo judicial definitiva, contra a qual ndo caiba mais recursos, que
implique na inexisténcia, no todo ou em parte, dos Direitos Creditdrios Adquiridos, ou
na quantificagdo do crédito em valor insuficiente para a amortizagio e/ou o resgate
integral das Quotas. Ademais, o Fundo adquirira Direitos Creditorios ainda sujeitos a
discussdo judicial. Em que pese existirem decisdes anteriores favordveis aos eventuais
Cedentes, tratando de matéria idéntica, existe a possibilidade de mudanga da
jurisprudéncia consolidada. Enquanto nfio houver o transito em julgado da decisdo que
condenar a Eletrobrds ¢/ou a Unido ao pagamento dos valores cobrados, permanecerd
o risco juridico de ser proferida decisdo desfavordvel ao autor e, por conseguinte,
tornar inexistente o Direito Creditério. O Superior Tribunal de Justica estd analisando
dois Recursos Especiais (1.028.592 e 1.003.955), que representam a controveérsia
tratada nas Ac¢des, conforme o artigo 543-C do Cédigo de Processo Civil, e o resultado
do julgamento de ambos os referidos recursos serd aplicado a todos os demais

Processos.

Indefinicice quanto ao efetivo valor dos Direitos Creditérios. Os critérios para a
atualizagdo do valor dos Diteitos Creditorios, assim como o meontante dos juros ¢
forma de sua incidéncia, sdo objeto de discussdes judiciais. Existem decisdes judiciais
diversas em situagdes idénticas, o que exige a apuragdo, em cada caso concreto, do
teor da decisdo proferida para que seja possivel calcular, com precisfio, o valor dos

Direitos Creditérios. Caso ndo tenha havido o trdnsito em julgado da decisdo, haverd a
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possibilidade de mudanca dos critérios de atualizagdo monetaria e computo de juros,

que modificarfio o valor dos Direitos Creditérios.

d) Imexisténcia de coobrigacio. A cessdo ao Fundo de Direitos Creditorios Elegiveis
serd realizada nos termos descritos no respectivo Instrumento de Cessdo sem
coobrigacdo do respectivo Cedente ou de quaisquer de suas Afiliadas. Portanto, os
Cedentes ou suas Afiliadas ndo assumirdo qualquer responsabilidade pelo pagamento
dos Direitos Creditérios cedidos ou pela solvéncia da Eletrobrds. Em nenhuma
hipdtese, a Administradora, o Custodiante, os Cedentes ¢ quaisquer de suas
respectivas Afiliadas se responsabilizam pelo pagamento dos Direitos Creditdrios,

pela existéncia dos Direitos Creditérios e/ou pela solvéncia da Eletrobrés.

e) Indefinicdo quanto a data de recebimento dos Direitos Creditérios. Nio hd uma
data pré-estabelecida para o recebimento de qualquer pagamento vincufado aos
Direitos Creditérios pelo Eletrobrds. Ademais, o andamento de cada procedimento de
execugdo depende de inumeros fatores, sendo impossivel apontar, previamente, o
prazo para que seja concluido, ou para que haja o efetivo recebimento dos Direitos

Creditérios.

12.4. Risco relacionado a conduciio do processo. O Fundo, apesar de cessiondrio dos Direitos
Creditorios Adquiridos, podera ser impedido de atuar como autor nas agdes judiciais que
originaram os respectivos Direitos Creditorios, por forga do artigo 42, §1° do Cdédigo de
Processo Civil, pelo qual o adquirente ou cessiondrio de direito litigioso nfo poderd
ingressar em juizo, substituindo o alienante {(Cedente), sem que o consinta a parte contraria.
O Fundo apenas poderd intervir no processo na qualidade de assistente, por expressa
autorizagdo do §2° do mesmo dispositivo legal. Tratando-se de assisténcia simples, os
Cedentes continuardo a figurar como tnicos autores e parte principal nas respectivas Agdes
Judiciais e, assim, poderfo desistir da acfio, transigir sobre os direitos controvertidos ou
praticar atos que, direta ou indiretamente, tenham cfeito sobre os Direitos Creditérios
Adquiridos. Ni#o sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo os Cedentes, a
Administradora, o Custodiante, o Consultor de Crédito e/ou qualquer de suas Afiliadas
qualquer multa ou penalidade caso os Quotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante

dos eventos descritos neste Capitulo, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fe.
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Entender-se-a por patriménio liquido do Fundo a soma do disponivel do valor da carteira e

dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades (*“Patriménio Liquido™).

Para efeito da determinagdo do valor do Patriménio Liquido, devem ser observadas as

normas ¢ os procedimentos contabeis previstos na legislagdo em vigor ¢ neste Regulamento.
CAPITULO XIV — DAS QUOTAS

O Fundo emitira 01 (uma) classe de quotas seniores {“Quotas Seniores™), ¢ 02 (duas) classes

de quotas subordinadas (“Quotas Subordinadas™), quais sejam a classe de quotas

subordinadas mezanino (“Quotas Subordinada Mezanine”) € a classe de quotas subordinadas

junior (*Quotas Subordinada Junior"), todas em série unica, em uma ou mais Distribui¢des.

O Fundo podera, todavia, emitir a Série Especifica, nas hipoteses especificas definidas no
Capitulo XXVI deste Regulamento, sendo que neste caso a emissdo da Série Especifica

devera ser objeto de registro para emissdo publica nos termos da Instrugdo CVM n® 356.

O Fundo poder4 manter simultancamente em Circulagéo, Quotas Seniores no valor de até R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), podendo, no entanto, ser, excepcionalmente,
emitida a Série Especifica ao amparo do Capitulo XXVI, observado o disposto no item
(14.1) acima. O Fundo poderd manter simultancamente em Circulaglo, Quotas
Subordinadas Mezanino no valor de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) e
nimero indeterminado de Quotas Subordinadas Jinior, que poderdo ser emitidas e colocadas
de forma privada, aos Cedentes Originais, a qualquer tempo, a critério da Administradora.
As Quotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio do Fundo, € ndo poderdo ser
resgatadas a ndo ser ao término do prazo de duragdo do Fundo, nos termos deste
Regulamento, ressalvado o disposto no Capitulo XXII. Ainda, as Quotas assumirdo a forma
escritural e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares junto ao Agente

Escriturador.

Cada Quota Sénior possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes vantagens,

direitos e obrigagbes comurns:
a)  seraobjeto de distribuigfio publica registrada na CVM,

b)  tem prioridade em relagdio as Quotas Subordinadas na hipdtese de sua amortizago ou
de seu resgate de Quotas, observado o disposto neste Regulamento;
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tem o valor unitdrio de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) na 17 (primeira) Data de
Emissdo, podendo ser emitidas e negociadas fragdo de Quotas Seniores para os

titulares de, pelo menos, uma Quota com esse valor nominal;

apds a 1* Data de Emisséio de Quotas Seniores, tem seu valor apurado na forma do

item (16.1) do Capitulo XVI, deste Regulamento;

podera ser amortizada na forma definida no Capitulo XVIL, sendo que o prazo de

duragdo das Quotas Seniores do Fundo coincide com o Prazo de Duragio;

nos termos do Capitulo XXVI, os titulares das Quotas Seniores poderdo ser solicitados
a contribuir com recursos para ¢ Fundo, por meio da subscrigio e integralizagio da

Série Especifica, para assegurar a defesa de seus dirgitos, interesses e prerrogativas; e

tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembléias Gerais, sendo que cada Quota Sénior legitimard seu

titular a participar com 01 (um) voto.

Cada Quota Subordinada Mezanino possui como caracteristicas e confere a seu titular as

seguintes vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

a)

b)

d)

nio serdio objeto de distribuicdo puablica registrada na CVM, sendo subscritas
exclusivamente pelos Cedentes. Caso haja interesse na distribuigio publica secundaria,

esta devera ser objeto de registro prévio perante a CVM;

subordina-se ds Quotas Seniores para efeito de amortizagio ou resgate de Quotas,

observados os termos deste Regulamento;

tem o valor unitario de R$ 1,000,000,00 (um milh3o de reais) na 1* (primeira) Data de
Emissdo, podendo ser emitidas e negociadas fragiio de Quotas Subordinadas Mezanino

para os titulares de pelo menos uma Quota com esse valor nominal;

apos a 1* Data de Emissdo de Quotas Subordinadas Mezanino, tem seu valor apurado

na forma do item (16.4) do Capitulo XVI, deste Regulamento;

nos termos do Capitulo XXVI, os titulares das Quotas Subordinadas Mezanino
poderdo ser solicitados a contribuir com recursos para o Fundo, por meio da subscrigdo
e integralizacfio da Série Especifica, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses

¢ prerrogativas; e
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tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembléias Gerais, sendo que cada Quota Subordinada Mezanino

legitimard seu titular a participar com 01 (um) voto.

Cada Quota Subordinada Junior possui como caracteristicas e confere a seu titular as

seguintes vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

a)

b)

d)

nao seréd objeto de distribuicfio ptiblica registrada na CVM;

subordina-se as Quotas Seniores ¢ as Quotas Subordinadas Mezanino para efeito de

amortizagfo ou resgate de Quotas, observados os termos deste Regulamento;

tem o valor unitario de R$ 100.000.00 (cem mil reais) na 1* (primeira) Data de
Emissdo, podendo ser emitidas ¢ negociadas fragio de Quotas Subordinadas Junior

para os titulares de pelo menos uma Quota com esse valor nominal;

apds a 1* Data de Emissdo de Quotas Subordinadas Junior, tem seu valor apurado na

forma do item (16.3) do Capitulo XVI, deste Regulamento;

tem o direito de aprovar, por meio de voto afirmativo tomado em separado dos demais
Quotistas, no curso de Assembléia Geral convocada especialmente para este fim as

matérias tratadas nas alineas “b” e “i"" do item (19.1) do Capitulo XIX; e

tem o direito de aprovar, observado o disposto no item (19.12) do Capitulo XIX, as

matérias tratadas nas alineas *c”, “e” e “f* do item (19.1) do Capitulo XIX.

14.6. Nas hipoteses previstas nas alineas “e” e “f’ acima, cada Quota Subordinada Janior

14.7.

legitimara o seu titular a participar com 01 {um) voto, sendo expressamente excluido o

direito de voto para esta classe de Quotas, com referéncia a qualquer outra matéria. Na

hipdtese de inexistirem Quotas Seniores ¢ Quotas Subordinadas Mezanino em Circulagdo, as

Quotas Subordinadas Janior poderdo votar qualquer matéria objeto de deliberagdo nas

Assembléias Gerais, sendo que, neste caso, qualquer deliberagfo deverd necessariamente ser

aprovada pelo voto favorave! da maioria dos titulares de Quotas Subordinadas Junior em

Circulagdo, reunidos em Assembléia Geral.

O Fundo somente emitird Quotas Seniores desde que computada, pro forma, a

integralizagdo, total ou parcial, das Quotas Seniores em processo de subscricio e

integralizagdo e a cessfo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos com os recursos, em

moeda corrente nacional, captados por meio de sua integralizagdo, a Relagdo Minima,
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calculada, pro forma, na respectiva Data de Emissfio, seja equivalenteuwsxmen 5ainimes shthidon
(cento e quarenta e trés por cento). A Relagdio Minima deverd atender ao limite acima
referido em cada Data de Amortizagdo de Quotas considerada, pro forma, a respectiva

amortizagdo.

Sem prejuizo do acima disposto, a Relagdo Minima poderd ser equivalente a, 1 {um), ¢ a
Alocagdo Minima de Investimento deverd ser, no minimo, equivalente a 50% (cinqiienta por
cento). Ndo ha obrigatoriedade de reenquadramento da Relagdo Minima caso esta sgja
equivalente a 1 (um), isto é, caso o valor do Patriménio Liquido seja igual ao valor agregado

de Quotas Seniores em Circulago.,

Caberd a Administradora, nos termos do item (8.5) acima, calcular e divulgar em seu site,
diariamente, com base exclusivamente nos relatérios fornecidos pelo Custodiante, os valores

da Relagdo Minima e da Alocagio Minima de Investimento.

Sem prejuizo do disposto no item (14.7) acima, a Administradora ndo se encontra obrigada a
realizar qualquer tipo de agfio ou procedimento caso a Relagdo Minima seja equivalente a 1
(um), ou seja, o valor do Patriménio Liquido seja igual ao valor das Quotas Seniores. Na
hipétese de desenquadramento da Alocagdo Minima de Investimento, a Administradora
deverd promover & amortizagdo antecipada proporcional de Quotas Seniores, de Quotas
Subordinadas Mezanino e de Quotas Subordinadas Junior, no prazo de até 60 (sessenta) dias
contada da data de verificagio do evento, de forma que, considerada pro-forma a respectiva

amortiza¢do, o Fundo atenda a Alocagio Minima de Investimento.

A qualidade de Quotista caracteriza-se pela inscrigio do nome do titular no registro de

Quotistas do Fundo,
O Fundo n#o cobrard dos Quotistas taxas de ingresso ou saida.

Na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Quotas poderfo ser resgatadas em
Direitos Creditdrios Adquiridos, por meio dos procedimentos de dagdo em pagamento

definidos no Capitulo XXIII.

O somatorio do valor atualizado das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas sera,

necessariamente, equivalente ao valor do Patriménio Liquido.
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CAPITULO XV — DA EMISSAO, DA SUBSCRICAQ E DA INTEGRALIZACAO DAS

15.1.

15.1.1.

15.2.

15.3.

15.4,

13.5.

QUOTAS

As Quotas serdo emitidas por seu valor calculado nas formas definidas nas alineas “c” ¢ “d”
dos itens (14.3), (14.4) e (14.5) do Capitulo XIV, na data em que as respectivas
contraprestagdes sejam colocadas pelos investidores a disposicdo do Fundo. As Quotas
Seniores ¢ as Quotas Subordinadas Mezanino somente poderdo ser integralizadas em moeda
corrente nacional. As Quotas Subordinadas Janior poderdo ser integralizadas em moeda
corrente nacional e/ou, observados os termos e condigdes da Instrugdio CVM n° 356, por

meio da cessdo de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo pelo respectivo Cedente.

Conforme op¢do da Administradora, a integralizagio de Quotas, em moeda corrente
nacional, serd realizada por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
admitidos pelo Bacen, observados os procedimentos e as rotinas definidas pelos sistemas de

registro e negociacdo nos quais as Quotas sejam admitidas.

As Quotas do Fundo serfio escriturais, sendo mantidas em contas de depdsito em nome de
seus respectivos titulares, ndo sendo resgataveis, exceto na hipdtese de liquidacio antecipada
do Fundo, sendo admitida, ainda, sua amortizagio, total ou parcial, nos termos estabelecidos

neste Regulamento.

Serd admitida a distribuigdo parcial de Quotas, no curso da mesma Distribuigio. Neste caso,
a respectiva oferta em nada serd afetada caso ndo sejam subscritas ¢ integralizadas todas as
Quotas ofertadas. O saldo de Quotas ndo colocado no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a
contar da data da publicagio do respectivo andncio de inicio, serd cancelado pela
Administradora, antes do encerramento do referido prazo. O funcionamento do Fundo estd

condicionado & quantidade minima de 01 (uma) Quota Sénior subscrita ¢ integralizada.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista devera assinar o beletim de subscri¢do ¢ o
Termo de Adesdo e indicar um representante responsdvel pelo recebimento das
comunicagles a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e enderego
eletronico (e-mail). Caberd ao Quotista informar & Administradora os seus dados cadastrais

completos, incluindo e~-mail, assim como eventuais alteragdes.

O valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo em Quotas Seniores e/ou Quotas

Subordinadas Mezanino serd de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais). O valor minimo de
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aplicagdo inicial no Fundo em Quotas Subordinadas Junior serd de RS 100.000,00 (cem mil

reais).

A confirmagdo dos investimentos feitos pelos Quotistas no Fundo ficara condicionada a

efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos Quotistas & Administradora.

As Quotas Seniores serfio registradas para distribui¢do no mercado primério no MDC -
Médulo de Distribui¢do de Cotas da CETIP, e para negociagdo no mercado secundério no
Sistema de Fundos Fechados — SFF, também operacionalizado pela CETIP, cabendo ao

intermedidrio assegurar a condigfio de Investidor Qualificado do adquirente das Quotas.

Caberd & Administradora e ao Custodiante, em conjunto, providenciar o registro das Quotas

Seniores na CETIP.

As Quotas poderfo ser emitidas com dgio ou desdgio, observados os termos ¢ condi¢des da

legislagio aplicavel.
CAPITULO XVI - DO VALOR DAS QUOTAS

A partir da 1* Data de Emissdo das Quotas Seniores, cada Quota Sénior terd seu valor
unitario calculado no 1° Dia Util de cada més calendario, para fins de integralizagdo,
amortizacdo ou resgate, sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos valores apurados

ela aplicacdo do disposto nas alineas “a” ou “b” a seguir:
P plicag P

a) valor do Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Quotas Seniores em Circulagio,

na ocastdo; ou

b) wvalor da Quota Sénior atualizado a partir da 1* Data de Emissdo de Quotas Seniores pela
variagdo acumulada do IPC-A, acrescido de Prémio de Risco definido no respectivo
Suplemento, o qual sera capitalizado a partir da 1* Data de Emissdo de Quotas Seniores,
pré-rata Dia Util, com base em um ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias, nas

respectivas Datas de Amortizagdo, calculado de acordo com a seguinte formula:

VQS =(SVQSxCx S)

’
onde:

VQs valor de cada Quota Sénior calculado na forma do disposto na
alinea “b” deste item (16.1);
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SVQS valor de cada Quota Sénior na 1* Data de Emissdo de Quotas
Seniores deduzido, em cada Data de Amortizagdo, do valor
unitirio das amortizagdes efetivamente pagas ao titular de cada
Quota Sénior;

C fator acumulado das variagdes mensais do IPCA desde a 1° Data de
Emissdo de Quotas Seniores, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

depl

dery
o1 NI
C=[7 || =
k=1 N ] k-1
onde:
n namero total de indices considerados na atualizacio do
VQS, sendo “n” um numero inteiro;
NI, valor do numero-indice do IPCA do segundo més
anterior ao m&s de atualizagfo;
NI, valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao

més do respectivo nimero-indice utilizado no “NI”;

depy numero de dias corridos entre (a) ¢ Gltimo dia do més
calendario imediatamente anterior a4 data de
atualizacfo, ¢ (b) a data de atualizagdo, limitado ao
valor de “dcty”. Exclusivamente para o cdlculo de
“dep;”, serd equivalente ao ndmero de dias corridos
entre (a) a respectiva Data de Aquisico ou a ultima
Data de Amortizaco que tiver ocorrido, conforme o
caso, e (b) a data de atualizacfio ou o ultimo dia do més
calenddrio da respectiva Data de Aquisicdo ou da
ultima Data de Amortizagdo que tiver ocorrido,
conforme o caso; e

dety numero de dias corridos contidos no més calendério
“k” sendo “det”” um numero inteiro.
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i
S= [Pr emio de Risco + 1]253
onde;

S fator do Prémio de Risco;

Prémio prémio definido no respectivo Suplemento de Quotas

de Seniores, na forma decimal ao ano;
Risco
du nimero de Dias Uteis decorridos entre (a) a respectiva

Data de Aquisicdo ou a ultima Data de Amortizagio
que tiver ocorrido, conforme o caso, e (b) a data de
atualizagdo.

A partir da 1 Data da Emiss3o de Quotas Subordinadas Mezanino, cada Quota Subordinada
Mezanino terd seu valor unitirio calculado na abertura do 1° Dia Utit de cada més calendario,
para fins de integralizagdo, amortizagfo ou resgate, sendo que tal valor serd equivalente ao

menor dos valores apurados pela aplicagio do disposto nas alineas “a™ e “b” a seguir:

valor do Patrim&nio Liquido, subtraido do somatério do valor das Quotas Seniores em
Circulagdo na ocasido, apurado na forma das alineas *“c” e “d” do item (14.3) do
Capitulo XIV, dividido pelo nimero total de Quotas Subordinadas Mezanino em

Circulagdo na ocasio; ou

valor de cada Quota Subordinada Mezanino, atualizado pela variagdio acumulada do
IPCA, a partir da 1* Data de Emissdo das respectivas Quotas Subordinadas Mezanino,
acrescidos do Prémio de Risco das Quotas Subordinadas Mezanino definido no
respectivo Suplemento das Quotas Subordinadas Mezanino, o qual serd capitalizado a
partir da 1% Data de Emissdo da respectiva Classe, pré-rata Dia Util, com base em um
ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois} dias, calculado de acordo com a seguinte

formula:

VQSubMez = (SVQSubMez x CSubMez x SSubMez ) ;

onde:
VQSubMez  valor de cada Quota Subordinada Mezanino;

SVQSubMez valor de cada Quota Subordinada Mezanino na 1* Data de Emisséo
de Quotas Subordinadas Mezanino, deduzido, nas respectivas Datas
de Amortiza¢do, do valor unitdrio das amortizagdes efetivamente
pagas ao titular de cada Quota Subordinada Mezanino;
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CSubMez. fator acumulado das variagdes mensais do IPCA desde a 1* Data de
Emiss@o de Quotas Subordinadas Mezanino, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

depSuby

n detSubj
NI
CSubMez=| | S S
et |\ Ve
onde:
N numero total de indices considerados na atualizagio do
VQSubMez, sendo “n’* um nlimero inteiro;
NI, valor do nimero-indice do IPCA do segundo més
anterior a0 més de atualizagdo;
NI, valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao

més do respectivo niimero-indice utilizado no “NI,.”;

depSuby  niimero de dias corridos entre (a) o Gltimo dia do més
calendario imediatamente anterior 4 data de
atualizacio, e (b) a data de atualizagfo, limitado ao
valor de “dctSuby”. Exclusivamente para o cédlculo de
“depSuby™, sera equivalente aoc namero de dias
corridos entre (a) a respectiva Data de Aquisi¢io ou a
tltima Data de Amortizagdo que tiver ocorrido,
conforme o caso, ¢ (b) a data de atualizagio ou o
Gltimo dia do més calendario da respectiva Data de
Aquisi¢do ou da tltima Data de Amortizagdo que tiver
ocorrido, conforme o caso; e

detSub,  namero de dias corridos contidos no més calendério
“k, sendo “dctSuby” um niimero inteiro.

SSHbMeZ duiSSiehy,
SSubMez = [PRQSMez +1]
onde:
SSubMez  fator do Prémio de Risco das Quotas Subordinadas

Mezanino,

PROSMez  Prémio de Risco das Quotas Subordinadas Mezanino
definido no respectivo Suplemento, na forma
decimal ao ano.

duSub, numero de Dias Uteis decorridos entre (a) a
respectiva Data de Aquisi¢io ou a tiltima Data de
Amortiza¢cdo de Quotas Subordinadas Mezanino que
tiver ocorrido, conforme o caso, ¢ (b) a data de

atualizacdo.

[
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16.3 A partir da 1* Data da Emiss@o de Quotas Subordinadas Junior, cada Quota Subordinada
Junior terd seu valor calculado na abertura do 1° Dia Util de cada més calendario, para fins
de integralizagfo, amortizacdio ou resgate, sendo tal valor equivalente ao valor do Patrimdnio
Liguido subtraido do somatdrio do valor atualizado da totalidade das Quotas Seniores e da
totalidade de Quotas Subordinadas Mezanino em Circulagdo, calculado na forma dos itens
16.1. e 16.2., respectivamente, dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas Junior em

Circulagdo na ocasido.

16,4 As Quotas Seniores serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio de TED ou
através do MDC - Mddulo de Distribuigdo de Cotas operacionalizado pela CETIP. As
Quotas Subordinadas Junior poderfio ser integralizadas em moeda corrente nacional e/ou em

Direitos Creditérios Elegiveis.
CAPITULO XVII - DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS QUOTAS

17.1. A partir de 01 de dezembro de 2010, inclusive, no curso ordindrio do Programa de
Securitizagfo, as Quotas serdo amortizadas, em Regime de Caixa, observada a ordem de
aplicagdo de recursos definida no Capitulo XX, em até 3 (trés) Dias Uteis apos o efetivo
recebimento pelo Fundo de cada Parcela Recebida, sendo certo que o valor a ser amortizado
com relacdo a cada Quota Sénior em cada Data de Amortizagdo de Quotas, observada a
disponibilidade de recursos para amortizagdo de Quotas pelo Fundo, serd equivalente ao
percentual equivalente a fragio cujo numerador ¢ 0 montante total das Quotas Seniores em
Circulagdo € o denominador é o Patrimdnio Liquido, ou (ii} a 90% (noventa por cento), o
que for maior, dos valores efetivamente creditados na Conta Corrente do Fundo, a partir de
01 de dezembro de 2010, decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos, de
forma que considerada pro forma a respectiva amortizagfio, a Relagio Minima scja
equivalente a 143% (cento e quarenta e trés por cento) devera atender ao limite acima
referido em cada Data de Amortizagio de Quotas considerada, pro forma, a respectiva
amortizagdo. O restante dos recursos disponiveis serd, ato continuo, destinado & amortizagéo
de Quotas Subordinadas Mezanino. As Quotas Subordinadas Junior somente serdo
amortizadas apds o integral pagamento e resgate das Quotas Seniores e observada a regra

instituida no item (17.1.1) abaixo.

17.1.1. Ap6s a amortizagdo integral das Quotas Seniores, o valor a ser amortizado com relagdo a
cada Quota Subordinada Mezanino em cada Data de Amortiza¢do de Quotas, observada a
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disponibilidade de recursos para amortizagio de Quotas pelo Fundo, serd equivalente ao
percentual equivalente a fragdo cujo numerador é o montante total das Quotas Subordinadas
Mezanino em Circulagéio e o denominador ¢ o Patrimdnio Liquido, ou (ii) a 90% (noventa
por cento), o que for major, 90% (noventa por cento), o que for maior, dos valores
efetivamente creditados na Conta Corrente do Fundo, a partir da data de resgate integral das
Quotas Seniores, decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos. Ato
continuo, o restante dos recursos disponiveis serd destinado a amortizagio de Quotas

Subordinadas Junior.

17.1.2. Até 01 de dezembro de 2010, quando se iniciardo as amortiza¢des de Quotas do Fundo, todo
¢ qualquer recurso recebido pelo Fundo, inclusive de pagamento de Direitos Creditérios
Adquiridos, poderd ser destinado 4 aquisi¢do de novos Direitos Creditérios Elegiveis,
obedecidas as instru¢des passadas pelo Consultor de Crédito e o atendimento aos Critérios

de Elegibilidade e demais regras previstas neste Regulamento,

17.1.3, Observado o disposto no item (23.1) do Capitulo XXIII, somente na hipétese de liquidagdo
antecipada do Fundo, as Quotas Seniores poderdo ser resgatadas mediante dagdo em
pagamento dos Direitos Creditrios Adquiridos e dos Qutros Ativos de titularidade do

Fundo.

17.2. A Administradora poderd, a seu exclusivo critério e sem necessidade de justificativa prévia a
qualquer Pessoa, interromper imediatamente as amortizagdes de Quotas, conforme previstas
neste Capitulo, caso entenda que tais amortizagBes possam afetar adversamente a boa ordem

administrativa, econdmica ¢ legal do Fundo.

17.3. Nas integralizagdes, amortizagbes e nos resgates de Quotas serd utilizado o valor de abertura
da Quota em vigor no dia do respectivo pagamento, sendo que, nos casos de amortizagdo, o

valor da Quota sera reduzido pro tanto ao valor amortizado.

17.4. Na hipdtese de o dia da efetivagiio da amortizagio ou resgate de Quotas ndo ser Dia Util, os
valores correspondentes serio pagos aos Quotistas no primeiro Dia Util seguinte, ndo

havendo direito, por parte dos Quotistas, a qualquer acréscimo.

17.5. A amortizagio ¢ o resgate de Quotas, conforme o caso, serfdo efetuados nas contas
cadastradas na Administradora (i) por meio de TED, observados os procedimentos definidos
pelos sistemas de registro e negociagio nos quais as Quotas sejam admitidas para; ou (ii} em

Direitos Creditdrios Adquiridos, na hipdtese prevista no item (17.8) abaixo.
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Os Quotistas ndo poderdio solicitar qualquer amortizagdo ou resgate de suas Quotas, em

termos outros que ndo 0s expressamente previstos neste Regulamento,

Em virtude da adogdo do Regime de Caixa para amortizagdo de Quotas, o periodo de
caréncia para a amortizagdo ou para o resgate das Quotas, ficard compreendido entre a
respectiva Data de Emissdo e até o 3° Dia Util contado da data de recebimento, pelo Fundo,

dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos.

Na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Quotas deverfio ser prioritariamente
pagas em dinheiro, observada a disponibilidade de caixa do Fundo € a ordem de alocagiio de
recursos prevista no Capitulo XX. O saldo, se houver, poderd ser pago em Direitos
Creditorios Adquiridos, por meio da dagdo em pagamento dos ativos integrantes da carteira
do Fundo observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas em Assembléia Geral e o

disposto no Capitulo XXIII.

CAPITULO XVIII - DA METODOLOGIA DE AVALIACAQ DOS ATIVOS DO FUNDO

18.1

18.1.

18.2.

Os Direitos Creditérios Adquiridos serfio registrados pelo seu respectivo Prego de Aquisigfo,
atualizados diariamente pela variagdo acumulada do IPCA acrescido do Prémio de Risco
atribuido as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Mezanino, ponderado pelo nimero
de Quotas em Circulacgio de cada classe, calculados pro-rata dia, acrescidos dos encargos do
Fundo debitados no Dia Util anterior ¢ deduzidos dos valores efetivamente recebidos pelo
Fundo a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios. Sem prejuizo do acima disposto, cada
Prémio de Risco somente serd considerado para fins de determinagfo do valor do Patrimonio
Liquido e, conseqlientemente, do valor das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas

Mezanino, nas datas do efetivo recebimento, pelo Fundo, das Parcelas Recebidas.

Os QOutros Ativos integrantes da carteira do Fundo serfio marcados a mercado, nos termos da
legislagdo em vigor e com observincia dos procedimentos definidos pelo Custodiante,
conforme disposto no Contrato de Custddia. A valorizagfio dos titulos publicos ou privados
¢ dos valores mobiliarios que compdem a carteira do Fundo serd efetuada com base nas
cotagdes obtidas na BOVESPA, BM&F ou outros mercados organizados em que o ativo sgja

negociado, de acordo com as regras do Bacen e da CVM aplicaveis.

As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Outros Ativos serfio registradas no
resultado do periodo, observadas as regras ¢ os procedimentos definidos no COSIF ¢ na

Resolugdo CMN n° 2.682. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas
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perdas passard a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde
que por motivo justificado subseqiiente a0 que levou ao seu reconhecimento, limitada ao
custo de aquisi¢do, acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em

contrapartida a adequada conta de receita no resultado do periodo.

E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas s demonstra¢ées financeiras anuais do
Fundo, de informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e os valores de custo e, caso
aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os pardmetros

utilizados na determinagdo desses valores.
CAPITULO XIX - DA ASSEMBLEIA GERAL

Compete privativamente &8 Assembléia Geral:

a)  tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apoés o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes

financeiras apresentadas pela Administradora;
b)  alterar qualquer dispositivo deste Regulamento;

c} deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo e, no curso
ordindrio do Programa de Securitizagfo, a aliena¢do dos Direitos Creditorios

Adquiridos;

d)  deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora (i.e.,
liquidagéo antecipada do Fundo), por conta ¢ ordem do Fundo, na hipdtese de

ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo;

e) deliberar sobre a substituigdo da Administradora ¢/ou do Custodiante, observados os

termos e condigdes deste Regulamento;

f)  deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdio praticada pela Administradora,

inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducio;
g)  deliberar sobre a substitui¢do da Agéncia de Classificagdo de Risco;

h}  deliberar sobre a nomeagfo de representante dos Quotistas, se houver;
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i) deliberar sobre a alteragiio aos Documentos da Securitizacio;
J)  deliberar sobre o pagamento de encargo e responsabilidade do Fundo, cujo montante
ultrapasse o limite maximo definido na alinea “a” do item (20.1) do Capitulo XX deste

Regulamento; e

k)  deliberar sobre a substituigdo da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificacdo

de Risco.

O Regulamento e os Documentos da Securitizagio poderdo ser altcrados independentemente
de Assembléia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento de exigéneias das autoridades competentes, de normas legais ou
regulamentares, devendo ser providenciada tal alteragio, conforme o caso, no prazo maximo
de 30 (frinta) Dias Uteis, contado da divulgagio do fato ao mesmo, divulgagdo esta que lhe

sera encaminhada, por meio de correspondéncia enviada com aviso de recebimento.

A convocagido da Assembléia Geral far-se-4 por meio de antincio publicado no Periddico e
por meioc de e-mail enviado aos Quotistas ou seu representanie, cadastrado na
Administradora, do qual constara o dia, a hora ¢ o local em que sera realizada a Assembiéia
Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A convocagic devera indicar a
disponibilidade das informag¢des e os elementos materiais necessarios 4 andlise prévia pelos

Quotistas das matérias objeto da Assembléia Geral.

A presidéncia da Assembléia Geral caberd, na seguinte ordem (a) ao Diretor Designado ou
seu Agente ou (b) ao representante dos Quotistas presentes a Assembléia Geral, escolhido

pelos Quotistas.

A Assembléia Geral poderd ser convocada a qualquer tempo pela Administradora ou pelos
Quotistas que representem, no minimo, em conjunto ou separadamente, 5% (cinco por

cento) de qualquer das classes de Quotas em Circulacéo.

A Administradora ou os Quotistas que representem, no minimo, 25% (vinte ¢ cinco por
cento) de cada classe de Quotas em circulagio poderio convocar, para participar de
Assembléia Geral, representantes dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
incluindo, sem limitagdo, do Custodiante, da Empresa de Auditoria ou quaisquer outros
terceiros cuja presenca seja considerada relevante para a deliberagio de qualquer matéria

constante da ordem do dia.
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Independentemente de quem tenha convocado a Assembléia Geral, o Diretor Designado ou

seu Agente deverfio comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar as informagdes que

lhes forem solicitadas.

A convocagio da Assembléia Geral deve ser feita, quando da primeira convocagio, com no
minimo 10 (dez) € no maximo 20 (vinte) dias corridos de antecedéncia, contados da data da
publicagéo da convocagdo e, quando da segunda convocagdo, com no minimo 5 (cinco) € no
maximo 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, contados da data prevista para a realizaco
da Assembléia Geral em primeira convocagdo, sendo admitido que a segunda convocacio

s¢ja realizada juntamente com a primeira.

A Assembl¢ia Geral instalar-se-4, em primeira convocag@io com a presenga de Quotistas que
representem, no minimo, 50% (cingilenta por cento) das Quotas em Circulagio, e, em

segunda convocagdo, com a presenga de pelo menos 01 (um) Quotista.

Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada regular a

Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas,

A Assembléia Geral realizar-se-d no edificio onde a Administradora tiver sua sede, salvo
motivo de forga maior. Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de
convocacdo indicardio, com clareza, o lugar da reunifio, que em nenhum caso poderd realizar-

se fora da cidade da sede da Administradora.

Toda e qualquer matéria submetida & deliberagdo dos Quotistas deverd ser aprovada pelos
votos favordveis de 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares das Quotas em Circulagio
que tenham direito de votar a matéria objeto de deliberagdo, com excegdo das deliberagdes
relativas as matérias previstas nas alineas “c”, “e” e “f” do item 19.1 acima, as quais serio
tomadas em primeira convocagéo pela maioria das Quotas emitidas em Circulagdo ¢, em

segunda convocagio, pela maioria das Quotas dos presentes,

Tém qualidade para comparecer a Assembléia Geral, além dos Quotistas, os seus
representantes legais ou procuradores, constituidos ha menos de um ano. N&o tém direito de

voto na Assembléia Geral a Administradora e seus empregados,

Todas as deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os gquora de instalagio e de
deliberagio estabelecidos neste Regulamento, serdo validas e eficazes ¢ obrigardo a todos os
Quotistas, devendo ser divulgados aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias

contado da realizag3o da Assembléia Geral em que tenha sido deliberada a matéria.
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19.15. A Assembléia Geral pode, a qualguer momento, nomear conddmino ou profissional

20.1.

especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas, observado o disposto no

artigo 31 da Instrugiio CVM n° 356.
CAPITULO XX - DA ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS

A partir da 1* (primeira) Data de Emissdo e at¢ a liquidagdo do Fundo, sempre preservada a
manuten¢io de sua boa ordem legal, administrativa ¢ operacional, a Administradora obriga-
se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de
titufaridade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Quotas, do
recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e de eventuais alienagdes de Quiros

Ativos, na seguinte ordem:

a)  no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagdo aplicavel, sendo certo que os Quotistas devem aprovar,
em Assembléia Geral, qualquer encargo cujo montante individual ultrapasse

R$ 50.000,00 (cinqltenta mil reais) ou valor equivalente em outras moedas;

b) na constituigdo ou enquadramento da Reserva de Caixa, e de reserva de pagamento
relacionada a liquidagdo e extingdo do Fundo, ainda que exigivel em data posterior ao

encerramento de suas atividades;

¢} na hipdtese de liquidagdo do Fundo, no resgate das Quotas Seniores, inclusive as
Quotas Seniores da Série Especifica, observados os limites, termos e condigdes deste

Regulamento;

d)  na hipétese de liquidagdo do Fundo, no resgate das Quotas Subordinadas Mezanino,

observados os limites, termos e condi¢des deste Regulamento;

e) na hipotese de liguidagdo do Fundo, no resgate das Quotas Subordinadas Junior,

observados os limites, termos e condi¢es deste Regulamento;

f) - no pagamento do Prego de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda

corrente nacional, sempre até o Potencial de Cesséo;

g)  naamortizagdo das Quotas Seniores, inclusive as Quotas Seniores da Série Especifica,

devidamente atualizada nos termos do item (26.1.1) do Capitulo XXVI;

h)  naamortizag8o das Quotas Subordinadas Mezanino; e
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i)  naamortizagio das Quotas Subordinadas Jinior.

No curso ordindrio do Programa de Securitizagiio e observada a ordem de aplicagdo de
recursos definida neste Capitulo e a politica de investimento constante do Capftulo 1V, a
Administradora deverd segregar na contabilidade do Fundo e manter aplicada em Outros
Ativos, parcela de seu Patriménio Liquido equivalente ao montante estimado dos encargos
¢ despesas de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo de, no mfnimo, 2
(dois) anos, acrescido do montante de R$ 100.000,00 (cem mil reais) a ser utilizado na
implementacio de qualquer medida judicial ou extrajudicial necessdria, a critério da
Administradora, a4 defesa dos direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas do Fundo,
inclusive na hipodtese de inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditorios (“Reserva

de Caixa™).
CAPITULO XXI - DO PRAZO DE DURACAO

O prazo de duragfio do Fundo € de 15 (quinze) anos, contados a partir da 1° (primeira) Data

de Emissdo (“Prazo de Duragdo™). O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por

deliberagio da Assembléia Geral, observado o disposto no Capitulo XXII a seguir.

CAPITULO XXII - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Sem prejuizo das disposi¢des legais aplicdveis, sdo eventos que poderdo ensejar, entre outras

conseqliéncias, a liquida¢dio antecipada do Fundo, a ser deliberada exclusivamente pelos

Quotistas, em Assembléia Geral, qualquer das seguintes ocorréncias (“Eventos Avaliacio™):

a) prolagio de decisdio judicial definitiva, contra a qual nfio caiba mais recursos, que
implique na inexisténcia, no todo ou em parte, dos Direitos Creditérios Adquiridos, na
quantificagdo do crédito em valor insuficiente para o resgate integral das Quotas

Seniores e Subordinadas Mezanino;

b)  resiligio do Contrato de Custédia ou renincia do Custodiante, com a nédo assungio de

suas fungdes por uma nova institui¢do, nos termos la definidos;

¢) renuncia da Administradora, com a n@o assun¢do de suas fungdes por uma nova
instituicdo, nos termos deste Regulamento, ou sua ndo substitui¢do, nos termos deste

Regulamento;




)

22.2.

22.3.

d)

g)

h)

i)

REGISTRG OE TITULOS £ DOCUMENTOS
4° OFICIO - Ry
ANEXG A0 COCUMENTO ARQUIVADD

caso qualquer dos Cedentes descumpra qualquer de suas obriga¢Ges avencadas no
respectivo Instrumento de Cessédo e tal inadimplemento ndo seja sanado no prazo de
até 30 (trinta) Dias Uteis, contado do recebimento, pelo Cedente inadimplente, de
comunicagdo escrita enviada pela Administradora neste sentido e, a exclusivo critério
da Administradora, tal evento possa comprometer a boa ordem legal, financeira e

operacional do Fundo;

mais de 50% {cinqtienta por cento) das Ag¢des Judiciais cujos Direitos Creditorios
foram adquiridos pelo Fundo, ultrapassem o prazo de 7 (sete) anos, contados da

respectiva data de propositura;

mais de 25% (vinte e cinco por cento) das A¢des Judiciais cujos Direitos Creditorios
foram adquiridos pelo Fundo, ultrapassem o prazo de 8 (oito) anos, contados da

respectiva data de propositura;

mais de 5% (cinco por cento) das Acdes Judiciais cujos Dircitos Creditérios foram
adquiridos pelo Fundo, ultrapassem o prazo de 10 (dez) anos, contados da respectiva

data de propositura;

descumprimento pelo Consultor de Crédito de qualquer de suas obrigagSes assumidas

no Contrato de Consultoria;

rebaixamento da classificagdo de risco inicial atribuida &s Quotas Seniores, em 2
(dois) ou mais niveis, considerando-se a tabela de classificagio da Agéncia de

Classificacfio de Risco; ou

tenha sido verificado pelo Custodiante ou pela Administradora que o Fundo tenha

adquirido qualquer Direito Creditorio em desacordo com os Critérios de Elegibilidade.

A Administradora deverd, caso ocorra qualquer Evento de Avaliagdo: (i) dar ciéncia, por

escrito, de tal fato aos Quotistas ou seus representantes; (ii) suspender, de imediato, a

amortizagio de Quotas; e (iii) convocar a Assembléia Geral, nos termos do Capitulo XIX.

Na hipétese dos Quotistas, em Assembléia Geral, convocada na forma do item (22.2)

anterior, deliberarem e aprovarem a liquidagdio antecipada do Fundo, a Administradora, por

conta e ordem do Fundo, deverd promover (i) inicialmente o resgate das Quotas Seniores,

inteiro ou fracionado, em Regime de Caixa, concomitantemente ¢ em igualdade de

condicdes, por seu valor apurado na forma do Capitulo X VI, e posteriormente, (ii) promover
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o resgate das Quotas Subordinadas Mezanino, inteiro ou fracionado, em Regime de Caixa,
concomitantemente e em igualdade de condi¢des, por seu valor apurado na forma do
Capitulo XVI, e em seguida, (iii} promover o resgate das Quotas Subordinadas Junior,
inteiro ou fracionado, em Regime de Caixa, concomitantemente e em igualdade de

condigdes, por seu valor apurado na forma do Capitulo XVI.

22.4. Caberd a Administradora definir os procedimentos de liquidag@o do Fundo observado o que

vier a ser deliberado pelos Quotistas em Assembléia Geral.

22.5. Caso os Quotistas, em Assembléia Geral convocada na forma do item (22.2) acima,
deliberarem pela ndo liquidagdo antecipada do Fundo, fica assegurado aos titulares das
Quotas Seniores dissidentes, que assim solicitarem, o resgate de suas Quotas pelo seu valor

apurado na forma do item (16.1) do Capitulo XVI.
CAPITULO XXIH - DOS PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO

23.1. Para efeito do disposto no item XVI do artigo 24 da Instru¢do CVM n° 356, o Fundo deverd
ser liquidado, no prazo de até 1 (um) ano contado da deliberagio dos Quotistas referida no
item (22.3) do Capitulo XXII, caso existam Quotas em Circulagdo. Nessa hipdtese, a
Administradora promoverd, a seu exclusivo critério, o resgate de todas as Quotas em
Circulagdo, mediante dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Outros
Ativos de titularidade do Fundo. Apds a conclusio do resgate das Quotas Seniores, por
meio dos mecanismos de dagdo em pagamento aqui previstos, o Fundo promovera o resgate
das Quotas Subordinadas Mezanino, e por fim, das Quotas Subordinadas Junior, todas por
meio da dagdio em pagamento do eventual saldo remanescente dos ativos integrantes de sua
carteira, se houver. As cessdes de crédito realizadas nos termos deste item deverdo ser

realizadas observado o disposto no item (29.2) do Capitulo XXIX.

23.2. Antes da realizagfio dos procedimentos descritos no item (23.1) anterior, a Administradora
deverd convocar uma Assembléia Geral com a finalidade de proceder & elei¢do, pelos

Quotistas, de um administrador para o condominio civil referido no item (23.3) a seguir.

23.3. Para fins do disposto no item (23.1) deste Capitulo, os Direitos Creditérios entregues em
dagdio pelo Fundo aos Quotistas Seniores e, conforme o caso, aos titulares de Quotas
Subordinadas, serdo compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos da Segédo I, do
Capitulo VI, do Titulo TII, do Livro IlI, da Parte Especial do Cadigo Civil brasileiro, a ser

necessariamente constituido no prazo maximo de 45 (quarenta ¢ cinco) dias contado da
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realizagdo da Assembléia Geral referida no item (23.2) deste Capitulo. O quinhdo de cada
Quotista sera equivalente ao valor dos créditos por este detidos contra o Fundo, observado o
critério pro rata. Os termos ¢ as condi¢des da convengdo de condominio conterdo avenga
assegurando que os valores recebidos serfio distribuidos aos condéminos com observincia
ao disposto no Capitulo XX. Caso os Quotistas ndo procedam a eleicfio do administrador do
condominio civil, essa funco sera atribuida ao condémino que detenha, direta ou

indiretamente, o maior quinhio.

O Custodiante fard a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos ativos mantidos
em condominio, pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias, contado de sua constitui¢io,
Ao término do prazo referido anteriormente, o administrador do condominio civil indicaré 4
Administradora a hora e o local para a entrega dos referidos documentos. Expirado esse
prazo ou caso os titulares das Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas, por qualquer
motivo, nde venham a constituir 0 condominio civil referido do item (23.3) acima e/ou a
eleger o seu respectivo administrador, a Administradora e o Custediante poderio promover
a consigna¢do dos Direitos Creditorios Adquiridos, dos Outros Ativos de titularidade do
Fundo ¢ dos respectivos Documentos Comprobatérios, na forma do artigo 334 do Cadigo

Civil brasileiro.
CAPITULO XXIV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragéo, as seguintes despesas, que

podem ser debitadas do Fundo pela Administradora:

a)  taxas, impostos ou coniribui¢Bes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

b) despesas com impressdo, expedigio ¢ publicagio de relatdrios, formularios e

informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

¢}  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagBes aos

Quaotistas;

d)  honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras, das contas do Fundo, da andlise de sua situagfio e da atuagfio da

Administradora (“Empresa de Auditoria™);

e) emolumentos e comissGes pagas sobre as operagdes do Fundo;
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f)  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses

do Fundo, em Juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo

venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constitui¢do ou a liquidagio do Fundo ou & realizagiio

de Assembléia Geral;
h)  taxas de custddia de ativos do fundo;

i)  contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo

organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociagéo;
JJ  despesas com a contratagfo da Agéncia de Classificagfo de Risco; e

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do

Fundo, na forma da alinea “h” do item (19.1) do Capitulo XIX.

Quaisquer despesas néo previstas neste Capitulo como encargos do Fundo devem correr por

conta da Administradora.
CAPITULO XXV — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A Administradora divulgard, ampla ¢ imediatamente, qualquer ato ou fato que possa ser
entendido como um Evento de Avaliagfo, de modo a garantir aos Quotistas, acesso a tais

informagdes.

Qualquer alteragfio na classificacio de risco das Quotas Seniores constitui fato relevante
para efeito de comunicagio aos Quotistas, devendo a Administradora providenciar a

respectiva comunicagdo, nos termos deste Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis.

Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Quotistas seja expressamente previsto
neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma
relacionados aos interesses dos Quotistas, deverdio ser ampla e imediatamente divulgados, as
expensas do Fundo, por meio (a) de anuncio publicado, na forma de aviso, no Periddico,
qual seja o “Monitor Mercantil” publicado na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, exceto pelos anuncios de inicio e de encerramento de distribui¢do de Quotas, os
quais serdo publicados no jornal “Valor Econdmico”, edigdo nacional, ou no jornal “Monitor
Mercanti}l”, ambos cientificados aos Quotistas nos termos da Instrugio CVM; ou (b) de carta

registrada enviada aos representantes dos Quotistas, indicados na forma do item (15.4) do
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Capitulo XV, devendo estas serem mantidas disponiveis para os Quotistas na sede da
Administradora. As publicactes referidas neste Capitulo deverfio ser mantidas a disposigdo

dos Quotistas na sede e nas agéncias da Administradora.

A Administradora deverd, no praze méximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar 4 disposigdo dos Quotistas, em seu site, em sua sede e dependéncias,

informacdes sobre:
a)  onumero de Quotas de propriedade de cada um dos Quotistas e o seu respectivo valor;
b)  arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més; e

¢} o comportamento da carteira de Direitos Creditdérios e demais atives do Fundo,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado ¢ o realizado.

A Administradora deverd colocar as demonstragdes financeiras do Fundo 4 disposigio de

qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

a) de 20 (vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando

de demonstragGes financeiras mensais; e

b)  de 60 (sessenta) dias apos o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de

demonstracdes financeiras anuais.

CAPITULO XXVI - DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS QUOTISTAS

26.1.

26.1.1.

Caso o Patriménio Liquido seja negativo ou o Fundo nfio possua recursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢do e manutenglo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessdrios & cobranga dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo e & defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo, os Quotistas, reunidos em Assembléia Geral, deverdo aprovar o
aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissfio, subscrigfo ¢ integralizagfo de séric de

Quotas Seniores especifica (“Série Especifica™, a ser realizada por todos os Quotistas, para

assegurar, se for o caso, a adogdo e manutengéo dos procedimentos acima referidos. Cada
Quotista ird subscrever as Quotas da Série Especifica, de forma pro rata, observadas as

Quotas detidas pelo respectivo Quotista frente ao total de Quotas emitido pelo Fundo.

O valor da Série Especifica serd atualizado desde a sua respectiva Data de Emissdo,

observado o critério pro rata temporis, 4 razio de 25% (vinte ¢ cinco por cento) ao ano.
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Todos os custos ¢ despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira responsabilidade do
Fundo e dos Quotistas, ndo estando a Administradora, o Custodiante, os Cedentes, o
Consultor de Crédito e/ou quaisquer de suas respectivas Afiliadas, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos

procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizagdo de despesas ou a assun¢io de obrigacGes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Quotistas reunidos na
Assembléia Geral prevista no item (26.1) deste Capitulo. Caso a realizagdo das referidas
despesas ou a assungdo de obrigagSes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Quotistas
deverdo definir na referida Assembléia Geral, conforme o caso, o cronograma de
integralizacdio da Série Especifica, as quais deverdo ser integralizadas em moeda corrente
nacional, nos termos definidos na referida Assembléia Geral, sendo vedada qualquer forma

de compensagio.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Administradora
antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assungio,
pelos Quotistas, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba

de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventuaimente condenado.

A Administradora, o Custodiante, os Cedentes e/ou qualquer de suas Afiliadas, bem como
seus administradores, empregados ¢ demais prepostos ndo sdo responsdveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Quotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Quotistas niio

aportem os recursos suficientes para tanto, na forma deste Capitulo.

Todos os pagamentos devidos pelos Quotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deveréio
ser realizados em moeda corrente nacional, livres ¢ desembaragados de quaisquer taxas,
impostos, contribuigdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir
sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes
incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o
contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessarios para que ¢ mesmo possa honrar integralmente suas
obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo

expressamente vedada qualquer forma de compensagio.
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27.1.

27.2.

27.3.

27.4,

2735,

27.6.

O Fundo terd um conselho consultive (*Conselho Consuftivo™) composto por 3 (trés)

membros, sendo 2 (dois) escolhidos pela maioria dos titulares das Quotas Subordinadas
Janior, reunidos em Assembléia Geral, ¢ 1 (um) representante do Consultor de Crédito, os
quais definirfo, por meio de regimento interno, os procedimentos de convocagdo e

deliberagdo do Conselho Consultivo.

Os membros do Conselho Consultivo nfio poderdo ser remunerados as expensas do Fundo

ou da Administradora.

As deliberagdes do Conselho Consultivo serdo sempre tomadas pela unanimidade de seus

membros, cabendo ao Diretor Designado o voto de qualidade.
A Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, somente poderd realizar os seguintes

negocios juridicos ou transagdes, apos sua aprovagdo prévia pelo Conselho Consultivo:

a)  aaprovacio prévia dos nomes dos Cedentes e de A¢des Judiciais para os fins de cessfo
de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, apds andlise da Proposta de Cessédo

encaminhada pelo Consultor de Crédito;
b)  adefini¢do do prego de aquisigdo dos Direitos Creditérios Elegiveis;
¢) adefinigio do prego de alienag@io dos ativos integrantes da carteira do Fundo; e
d)  deliberar pela realizagio de novas Distribuigdes de Quotas Seniores,
As deliberagdes adotadas nas reunides do Conselho Consultivo deverdo ser lavradas em ata

propria, assinadas por todos os presentes, as quais deverfio ser arquivadas na sede da

Administradora.

O Fundo ter4, até o resgate integral das Quotas Seniores e Quotas Subordinadas Mezanino, a
prestagio de servigos do Consultor de Crédito, que serd contratado pela Administradora por

meio do Contrato de Consultoria, com as atribuigdes nele previstas.
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CAPITULO XXVIII - DO FORO

28.1.Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer

outro por mais privilegiado que seja.
CAPITULO XXIX — DISPOSICOES FINAIS

29.1. O Fundo terd escrituragdo prdpria e suas demonstragdes financeiras estarfo sujeitas as
normas expedidas pela CVM e serfo auditadas por auditor independente registrado junto &
CVM.

29.2.  As cessdes de Direitos Creditdrios Adquiridos realizadas pelo Fundo para qualquer Pessoa
somente poderd ser realizada em carater definitivo e sem direito de regresso ou co-obrigacdo

do Fundo.

29.3. Considerar-se-& o Fundo liquidado ¢ suas atividades encerradas, apds o pagamento de todos

0s encargos e obrigacdes assumidas pelo Fundo, o resgate da totalidade das Quotas.

29.4. O Fundo terd exercicio social de 1 (um) ano, iniciando-se em 1° de fevereiro ¢ terminando
em 31 de janeiro, ficando ressalvado apenas que o primeiro exercicio iniciar-se-4 na data de

sua constituigéo.

Rio de Janeiro, 26 de dezembro de 2008.

s

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

Alexandre Lodi de Oliveira
PROCURADOR
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Termos € Defini¢des

3

Agfio Judicial”: significa toda e qualquer a¢dio judicial interposta por qualquer pessoa
juridica, perante qualquer Vara Federal, contra a Eletrobrds visando 4 restituicio de valores,
por esta cobrados a tftulo de Empréstimo Compulsério, vinculados a créditos constituidos de
1988 a 1993, convertidos em ac¢des pela Eletrobras na AGE de 28/04/05, que nfo sejam
atingidos pela prescrigio, € seus valores sejam calculados de acordo com o Decreto-lei
1.512/76;

“Administradora”: tem o significade que lhe ¢ atribuido no item (8.1) do Capitulo VIII;

“Afiliada™: significa a(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, controlada(s) pela respectiva
Pessoa, Pessoa(s), direta ou indiretamente, controladora(s) da respectiva Pessoa,
sociedade(s) que sejam controladas pelo mesmo controlador, direto ou indireto, da

respectiva Pessoa;

“Agéncia de Classificagfo de Risco™: significa a Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.,

com sede na Capital do Estado de S3o Paulo, na Rua Leopeldo Couto Magalhées Jr., 110, 7°
andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 05.803.488/0001-09;

“Agente”: significa qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de servigos,
preposto ou mandatdrio de qualquer Pessoa que tenha sido expressamente autorizado a atuar

em nome da referida Pessoa;

“Agente Escriturador™: significa o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo, institui¢do

financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, 3.900 13° 14° ¢ 15° andares, inscrita no CNPJ sob o n® 62.331.228/0001-11, ou seu

sucessor contratado nos termos deste Regulamento;

“Alocagiio Minima de Investimento™: significa a fragdo cujo numerador € equivalente ao

valor contabil dos Direitos Creditérios de titularidade do Tundo ¢ o denominador
equivalente ao valor do Patriménio Liquido, apurada diariamente pela Administradora,

conforme previsto no item 4.5 do Capitulo IV deste Regulamento;

“ANDIMA™: significa a Associagfio Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro;
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“Anexo™ significa os anexos a este Regulamento, cujos termos ¢~0dHdfc & TaA8 Wz

integrante e complementar deste Regulamento;

“Assembléia Geral™: significa a assembléia geral dos Quotistas do Fundo;

“Assessor Legal™ significa o escritdério de advocacia contratado pelo Fundo para

acompanhar as Agdes Judiciais que originaram os Direitos Creditorios Adquiridos,
Marchioro e Marchioro Advogados Associados, com sede & Rua Mal. Floriano, 228 - conj.
1604, Curitiba — Parana, inscrito no CNPJ sob o n® 03.173.574/0001-50;

“Bacen”: significa o Banco Central do Brasil;

“BM&F"": significa a Bolsa de Mercadorias & Futuros;

“BOVESPA”: significa a Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. - BVSP,
“Capitulo™: significa qualquer capitulo deste Regulamento;

“Cedente™: significa a pessoa juridica, identificada pelo seu ntimero de inscrigdo no CNPI,
aprovada pelo Conselho Consultivo, que venha a ceder Direitos Creditérios Elegiveis para o

Fundo;

“Cedentes Originais™ significam a RECUPERE — SERVICOS DE COBRANCA LTDA,
pessoa juridica de direito privado, incrita no CNPI sob no. 05.331.402/0001-92, com sede
na Rua Deputado Jofo Peopoldo Jacomel, 12.473, conjunto 32, no Municipio de Pinhais-PR
e a VITORIAN COMPRA E VENDA DE BENS S/A, pessoa juridica de direito privado,
incrita no CNPJ/MF sob no. 08.806.755/0001-90, com sede na Rua Governador Agamenon
Magalhaes, 55, conjunto 1004, Bairro Cristo Rei, no Municipio de Curitiba-PR;

“CETIP”: significa a Cetip S.A. Balc#io Organizado de Ativos e Derivativos;

“Circulagdo™: significa o namero de Quotas devidamente subscritas, integralizadas ¢ nio
resgatadas, nos termos deste Regulamento, referente a cada classe de Quotas em cada

ocasifo ou evento a que se faca referéncia neste Regulamento;
“CMN™ significa o Conselho Monetdrio Nacional;
“CNPJ”: significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;

“COFINS”: significa o significa a Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social,
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Condicdes da Cessfio™ significam as caracteristicas dos Direitos Creditorios e

procedimentos prévios que deverdo ser verificados e/ou adotados pelo Consultor de Crédito,
previamente a cada cessfo de Direitos Creditdrios ao Fundo, identificados no item (3.2) do

Capitulo V deste Regulamento;

“Conselho Consultive” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (27.1) do Capitulo
XXVII;

“Consultor de Crédito™ significa a Companhia & Gestdo de Negocios, com sede & Rua

Doutor Edmir Silveira avila, 40 — Semindrio, Curitiba, Paran4, inscrito no CNPJ sob o n®
04.176.752/0001-69, contratado para prestar servicos de andlise ¢ selegdo de direitos
creditorios e implementar a Politica de Selecdo de Direitos Creditdrios, nos termos do

Contrato de Consultoria;

“Conta Corrente do Fundo™: significa a conta corrente de titularidade do Fundo aberta no

Custodiante;

“Contrato de Consultoria™ significa o “Contrato de Prestagdo de Servigos de Consultoria de

Andlise e Selegio de Direitos Creditdrios” a ser celebrado entre a Administradora, por conta

e ordem do Fundo, e o Consultor de Crédito e suas alieragdes posteriores;

“Contrato de Custddia™ significa o “Instrumento Particular de Contrato de Prestagio de
Servigos de Custddia, Controladoria e Escrituragdo de Quotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios, Termos e Condigdes de Uso de Sistema Operacional e Outras
Avengas”, a ser celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e o

Custodiante e Agente Escriturador e suas alteragdes posteriores;

“Contrato _de Servicos Advocaticios™: significa o Contrato de Prestagdo de Servigos

Advocaticios, a ser celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, € o

Assessor Legal;

“COSIF”: significa o Plano Contdbil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional

editado pelo Bacen;
*CPF”: significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda.

“Critérios de Flegibilidade™: significa o critério a ser observado na aquisi¢do de Direitos

Creditérios pelo Fundo, definido no item (5.1) do Capitulo V;
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CSLL™: significa a Contribui¢do Sobre o Lucro Liquido; NEXD A0 DOSUMENTO ARRUINADD

“Custodiante™: significa o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemio instituicdo financeira com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 13°,
14° e 15° andares, inscrita no CNPJ sob o n® 62.331.228/0001-11, ou seu sucessor contratado

nos termos deste Regulamento;
“CVM”: significa a Comissdo de Valores Mobilidrios;

“Data de Amortizacio de Quotas™ significa a data em que o Fundo efetua, em Regime de

Caixa, o pagamento da amortizagdo de Quotas na forma deste Regulamento;

“Data de Aquisicdo™: significa a data em que a Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo

efetua o pagamento pela aguisi¢do de Direitas Creditérios Elegiveis a cada Cedente, em
moegda corrente nacional ¢/ou quando ocorre o langamento, na conta corrente de valores
mobilidrios de titularidade do respectivo Cedente, de Quotas Subordinadas Jinior, em razo
de sua integralizagdo, por meio da cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, nos

termos deste Regulamento e dos respectivos Instrumentos de Cessdo;

“Data_de_Emissdo™ significa a data em que os recursos ou ativos decorrentes da

integralizagdo de Quotas, em moeda corrente nacional, ou por meio da cessdo de Direitos
Creditorios Elegiveis ao Fundo, sdo colocados pelos Quotistas & disposi¢o do Fundo, nos

termos deste Regulamento, a qual deverd ser, necessariamente, um Dia Util;
“Dia Util”™: significa todo o dia, excetuados sabados, domingos e feriados nacionais;

“Direito Creditério”: significa os direitos de crédito contra a Eletrobras de titularidade de

cada Cedente, decorrentes de Agdes Judiciais;

“Direito Creditério Adquirido”: significa os Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade do

Fundo, adquiridos por meio da celebragdo de Instrumentos de Cesséo;

“Direito Creditorio Elegivel™: significa todo Direito Creditério que atenda, na respectiva

Data de Aquisi¢do, aos Critérios de Elegibilidade ¢ as Condigdes de Cessdo;

“Diretor Designado™: significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da

legislagdo aplicdvel, responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisio e
acompanhamento do Fundo, assim como pela prestagdo de informagdes que deverdo ser

prestadas na forma da lei;
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“Distribuicdo™ significa cada distribuigio de Quotas do Fundo, aprovada pelo Conselho
Consultivo, sendo cada distribui¢8io sujeita aos procedimentos de protocolo definidos na

Instruciio CVM n® 356;

“Documentos Comprobatdrios™ significa os documentos que evidenciam os Direitos

Creditérios Adquiridos, consubstanciados em coOpia integral das principais pegas
processuais, incluindo petigdio inicial, contestagfio, sentenga, acdrddos, seus eventuais
recursos e contra-razdes e demais decisdes relevantes dentro das respectivas Acgdes

Judiciais;

“Documentos da Securitizacdo™: significa, conjunta ou isoladamente: (i) este Regulamento;

(ii) ofs) Instrumento(s) de Cessdo; (iii) o Prospecto, (iv) o Contrato de Custddia; (v) o
Contrato de Consultoria; e (vi) os demais documentos relacionados 4s rotinas ¢ aos

procedimentos a serem realizados pelo Fundo;

“Eletrobrds”: significa a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobrds, sociedade de
economia mista federal, com sede em Brasilia, Distrito Federal, no Setor Comercial Norte,
Quadra 04, Bloco “B”, n® 100, Sala 203, inscrita no CNPJ sob o n® 00.001.180/0001-26
(00.001.180/0002-07);

“Empresa de Auditoria™ tem o significado que lhe ¢ atribuido na alinea “d” do item (24.1)
do Capitulo XX1V;

“Empresa_de_Avaliacdo Financeira Habilitada™ significa a empresa responsdvel pela
apuragio do valor dos Direitos Creditdrios, bem como da parcela incontroversa e da parcela

controversa: Gaio & Lazzari Advogados Associados, com sede a Rua Eleonora Schulier,
265, Videira - Santa Catarina, Profissional responsavel: Sr. Marlei Rosa Mantoani, portador
do CPF 732.948.299-49;

“Empréstimo Compulsério” empréstimo instituido com a finalidade de expansio ¢ melhoria

do Setor Elétrico Brasileiro, cobrado e recolhido dos consumidores industriais com consumo
mensal igual ou superior a 2000kwh, através das faturas de energia elétrica emitidas pelas
empresas distribuidoras de energia elétrica, o qual, a partir de 1977, passou a constituir
crédito escritural, nominal e intransferivel, sempre em 1° de janeiro do ano seguinte,
identificado pelo Cadigo de Identificagdo do Contribuinte do Empréstimo Compulsorio —
CICE;
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“Evento de Avaliagdo™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (22.1), do Capitulo
XX11;

“EGC™: significa o Fundo Garantidor de Créditos;
“Fundo™: tem o significado que lhe € atribuido no item (1.1) do Capitulo I;

“Instituicdes Autorizadas™: significa as instituigdes financeiras com classificagio de risco

(rating) igual ou superior a “brAA-”, emitida pela Standard & Poor’s, ou classificagio de
risco (rating) equivalente, emitida pela Moody’s América Latina Ltda. ou pela Fitch Ratings
Brasil Ltda;

“Instrucio CVM n® 356™: significa a Instrugdo CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001, ¢

suas alteragdes posteriores;

“Instrugdo CVM n° 409”: significa a Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e suas

alteragbes posteriores;

“Instrucdo CVM n° 444 significa a Instrugdo CVM n°® 444, de 08 de dezembro de 2006, e

suas alteragdes posteriores;

“Instrumento de Cess@o™: significa o termo de cessfio, lavrado por instrumento piblico,

firmado entre cada Cedente e o Fundo, formalizando, conforme o caso, a cessdo, ac Fundo,

de Direitos Creditdrios Elegiveis de titularidade de cada Cedente;

“Investidor Qualificado™: tem o significado que lhe € atribuido no item (1.2) do Capitulo I;

“IPCA™: significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, conforme

calculado e divulgado pelo IBGE;
“IR™: significa o Imposto de Renda;
“ISS’: significa o Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza;

“Qutros Ativos™: significa os ativos financeiros, modalidades operacionais ¢ recursos em
moeda corrente nacional integrantes da carteira do Fundo, conforme descrito no item (4.6)

do Capitulo 1V ,excluindo-se os Direitos Creditdrios;

“Parcela Recebida”: significa o valor decorrente do pagamento dos Direitos Creditérios

Adquiridos, efetivamente transferido para a Conta Corrente do Fundo;
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“Patrimonio_Liquido™: tem o significado que Ihe é atribuido no item (13.1) do Capitulo
XIII;

“Periddico™ significa o periddico “Monitor Mercantil” publicado na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, que devera ser utilizado para a divulgagdo das

informagdes do Fundo, nos termos do item (25.3) do Capitulo XXV;

“Pessoa”: significa pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nfo personificados, de
direito piblico ou privado, incluindo qualquer entidade da administragdo publica, federal,

estadual ou municipal, direta ou indireta, incluindo qualquer modalidade de condominio;
“PIS™: significa o Programa de Integragdo Social;

“Politica de Seleciio de Direitos Creditorios™: significa a politica de selegdio de Direitos

Creditdrios contida no ‘Anexo IV, a ser observada pelo Consultor de Crédito;

“Potencial de Cessdo™: significa o valor das disponibilidades, em moeda corrente nacional,

de titularidade do Fundo, que, a critério da Administradora, possa secr utilizado para

aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis;

“Prazo de Duracfio™: tem o significado que lhe é atribuido no item (21.1) do Capitulo XXT;

“Preco de Aquisi¢iio™: significa o prego de aquisicio dos Direitos Creditérios Elegiveis,

pago pelo Fundo a cada Cedente, em moeda corrente nacional e/ou em contrapartida a
integralizagio de Quotas Subordinadas Junior, nos termos do Regulamento ¢ conforme

definido em cada Instrumento de Cesséio;

“Prémio_de Risco”: prémio de risco das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas

Mezanino, definido no respectivo Suplemento;

“Programa_de Securitizag@io™: significa os mecanismos e procedimentos definidos nos

Documentos da Securitizacio, por meio dos quais o Fundo adquire dos Cedentes, Direitos
Creditdrios Elegiveis, recebe o pagamento dos respectivos valores devidos pela Eletrobras e,

nos termos deste Regulamento, promove a amortizagio ou o resgate das Quotas;

“Proposta de Cessfo™ significa o documento preparado pelo Consultor de Crédito, propondo

a aprovacdio, pelo Conselho Consultivo, de nomes de possiveis Cedentes e/ou Direitos

Creditérios passiveis de cessio ao Fundo;

“Prospecto”: significa o prospecto do Fundo;
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“Quotas™: significa qualquer das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas do Fundo;

“Quotas Seniores™: tem o significado que lhe € atribuido no item (14.1) do Capitulo XIV;

“Quotas Subordinadas™: tem o significado que lhe € atribuido no item (14.1) do Capitulo
X1V;

“Quotas Subordinadas Junior™: tem o significado que lhe é atribuido no item (14.1) do

Capitulo XIV;

“Quotas Subordinadas Mezanino™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (14.1) do
Capitulo XIV;

*Quotista™: significa qualquer titular de Quotas Seniores ou de Quotas Subordinadas;

“Regime de Caixa”: significa a metodologia de pagamento prioritariamente adotada neste

Regulamento quando da amortizagfo ou resgate de Quotas, por meio da qual a base de
calculo para apuragdio dos valores devidos aos Quotistas serd definida tomando-se em conta
o montante efetivamente recebido pelo Fundo quando do pagamento, pela Eletrobras, dos
Direitos Creditdrios Adquiridos efou na hipétese de alienaco dos Direitos Creditorios

Adquiridos pelo Fundo, conforme o caso;

“Regulamento’: significa o presente regulamento do Fundo;

“Relacdo Minima™: significa a relagdo minima entre o Patriménio Liquido do Fundo ¢ o
valor das Quotas Seniores em Circulagio, que, durante a vigéncia do Fundo, sera
equivalente a, 1 (ou 100%), ndo havendo obrigatoriedade de reenquadramento da Relago
Minima caso esta seja equivalente a 1 (um), isto é, caso o valor do Patriménio Liquido seja

igual ao valor agregado de Quotas Seniores em Circulagdo,

“Relatdrio de Acdes Judiciais™: Significa o Relatério preparado pelo respectivo Cedente

antes de cada cessdo de Direitos Creditoérios ao Fundo, contendo todas as informagdes

previstas no modelo de Relatdrio de Ag¢des Judiciais constante do ‘Anexo IT';

“Reserva de Caixa™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (20.2) do Capitulo XX

“Resolucdo CMN n® 2.682”: significa a Resolugdo n® 2.682, de 23 de dezembro de 1999, do

CMN, conforme alterada;
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“Resolucdo CMN n° 2.907": significa a Resolugéio n® 2.907, de 28 de novembro de 2001, do
CMIN;

“SELIC™: significa o Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia;

“Série Especifica™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (26.1) do Capitulo XXVI;

“STF”: significa o Supremo Tribunal Federal;

“Taxa de Administracfio™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (9.1) do Capitulo
IX;

“TED™: significa a transferéncia eletrdnica disponivel;

“Termo de Adesdo™: significa o documento preparado na forma do “Anexo V', a ser firmado

pelos Quotistas, evidenciando sua adesio aos termos deste Regulamento;

“UP” ou “Unidade Padrio™: significa a “Unidade Padr@o” instituida pela Eletrobras para fins

de correcdo monetaria de suas obrigagbes decorrentes dos Empréstimos Compulsdrios
atualizada diariamente pela variago do IPCA. Para fins de apuragdo do valor do Direito

Creditorio, a UP devera ser acrescida de juros de 6% a.a (seis por cento) ao ano;

“Valor Incontroverso™: significa o valor em reais da parcela dos Direitos Creditdrios a serem

adquiridos pelo Fundo, sobre a qual (i) a Eletrobras ja tenha reconhecido sua exigibilidade;
ou (ii) j4 tenha sido proferida decisdo transitada em julgada reconhecendo sua exigibilidade;
ou (iii) na hipdtese de ainda ndo ter transitado em julgado decisdo proferida no respectivo
processo, habitualmente em outras Acdes Judiciais similares tenha se obtido éxito em

decisdes transitadas em julgado.
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Rio de Janeiro, [e] de [#] de 2008
A
[RECUPERE] E/OU [VITORIAN)]
|ENDERECO]
Prezados Senhores,
1 Tendo em vista a solicitagfio de V.Sas., passamos a apresentar, com base na

legislagdo brasileira vigente nesta data, nossa opinifio sobre a validade e eficacia de
todos os aspectos juridicos que envolvem crédito adquirido pela [RECUPERE
SERVICOS DE COBRANCA LTDA, (QuALIFICAR) (“RECUPERE™)] / [VITORIAN
S.A. (QUALIFICAR) (“VITORIAN"}], decorrente do processo judicial n® [e].

2 A origem do crédito € a acfio judicial de n° [e], interposta pela empresa
[QUALIFICAR] (“Cedente”), perante a [#] Vara Federal de {e], contra a Eletrobras,
visando a restitui¢do de valores por esta cobrados a titulo de Empréstimo Compulsério
cujo fato gerador ocorreu em [o}. Em [Dia] de [Més} de [Ano], o Cedente cedeu a
[RECUPERE] / [VITORIAN], a totalidade dos direitos de crédito decorrentes da agio
judicial, por meio do [e].

3 Importante notar que a [RECUPERE] / [VITORIAN], cederd os créditos
adquiridos para o ENNERGHY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS - CREDITOS JUDICIAIS CONTRA
ELETROBRAS (FIDC NP ELETROBRAS), Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios N#o-Padronizados constituido sob a forma de condominio fechado, de
acordo com o disposto na Resolugdo n® 2.907, de 28 de novembro de 2001, do Consetho
Monetario Nacional, nas Instrucdes CVM n° 356/01 e 444/06. Portanto, a analise
juridica ¢ feita em favor do FIDC NP ELETROBRAS. O FIDC NP ELETROBRAS se
sub-rogard em todos os direitos e obrigagdes da [RECUPERE] / [VITORIAN].

4 - Conclui-se portanto, em nosso parecer, que o crédito € passivel de cessdo.

Atenciosamente

ADVOGADO ADVOGADO
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Politica de Seleciio de Direitos Creditérios

[PAPEL TIMBRADO DO CONSULTOR DE CREDITO]

POLITICA DE SELECAO DE DIREITOS CREDITORIOS A SER
OBSERVADA PELO CONSULTOR DE CREDITO DO ENNERGHY FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
— CREDITOS JUDICIAIS CONTRA ELETROBRAS

1. O Cedente que pretenda ceder Direitos Creditérios ao Fundo deverd encaminhar
ao Consultor de Crédito, uma Proposta de Cessdo, que conterd uma via dos seguintes

documentos:

a) Relatorio de Acgdes Judiciais preparado substancialmente na forma do

Anexo IT ao Repulamento, evidenciando todas as caracteristicas dos Direitos

Creditérios ofertados, bem como o respectivo demonstrativo preparado por

Empresa de Avaliag@o Financeira Habilitada; e

b) Parecer legal especifico emitido pelo Assessor Legal, preparado

substancialmente na forma do Anexo IIT do Regulamento do Fundo.

2, O Consultor de Crédito devera verificar se os Direitos Creditorios atendem,

cumulativamente, as seguintes condigdes:

a) as AcdOes Judiciais sob as quais se originam os Direitos Creditorios refiram-
se a créditos constituidos de 1988 a 1993, convertidos em agdes pela
Eletrobrds na AGE de 28/04/05, que néo sejam atingidos pela prescrigdo, e

seus valores sejam calculados de acordo com o Decreto-lei 1.512/76;

b) ndo exista sentenga, *acorddo” ou qualquer decisfio na Agfo Judicial que
impeca ou limite a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, bem como o
pleno exercicio dos direitos pelo Fundo, enquanto cessiondrio dos Direitos

Creditorios;
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c) a Ac¢do Judicial (i) tenha sido julgada, no todo ou em parte, procedente,

mesmo que ainda ndo tenha ocorride o trinsito em julgado de decisdo

irrecorrivel; ou (ii) ainda néo tenha recebido qualquer decisdo de mérito;

d) tenham seu valor apurado com base em laudo ou demonstrativo preparado
pela Empresa de Avaliagdo Financeira Habilitada, cuja copia deverd estar

em anexo ao Relatdrio de Acgdes Judiciais;

g) sejam decorrentes de Acdo(des) Judicial(is) intentada(s) em qualquer
comarca no Pafs, cujas informagdes bésicas tenham sido fornecidas pelo

respectivo Cedente, nos moldes do Relatério de Agdes Judiciais; e
f} tenham sido validados pelo Assessor Legal, medianie parecer legal.

3. Para as cessdes em que haja a participagio de intermediarios, os pagamentos
somente serdo autorizados caso obedecidos 0s seguintes procedimentos:

« Para Pessoas Fisicas:

a) O intermedidrio deverd se cadastrar com antecedéncia com o Consultor de
Crédito, apresentando cOpias autenticadas dos seguintes documentos:
Cédula de Identidade, Cadastro de Pessoa Fisica — CPF/MF, comprovante
de residéncia atual, além de comprovante emitido pela institui¢do bancdria
com os dados da conta e comprovando ser o mesmo o seu Unico titular;

b) Qs pagamentos intermedidrios somente serdo autorizados apds seu
cadastramento ¢ da entrega completa da documentagdo pessoal acima

descrita; e

c) Os pagamentos a intermediarios somente serdo autorizados apds a entrega
completa da documentagfio e do pagamento integral ao Cedente.

+  Para Pessoas Juridicas:
a} A empresa intermedidria deverd se cadastrar com antecedéncia com o

Consultor de Crédito, apresentando os atos constitutivos registrados no

registro do comeéreio e dltima alteragdo arquivada;




b)

d)
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Os pagamentos 4 empresa intermedidria somente serfio autorizados apds seu
cadastramento e da entrega completa de sua documentagio, bem como da

documentacdo pessoal de todos os sécios, conforme acima descrito;

Os pagamentos as empresas intermedidrias somente serdo autorizados apds

a entrega completa da documentagido e do pagamento integral ao Cedente;

Os pagamentos as empresas intermedidrias somente serdo analisados apds o
cumprimento integral das etapas anteriores; e

Caso, por razées documentalmente comprovadas, o pagamento n#o puder
ser efetuado em conta bancdria de titularidade da pessoa juridica, a mesma
devera encaminhar ao Consultor de Crédito documento de solicitagio de
depdsito em outra conta bancdria, sendo que tal documento deverd ter a

representa¢io dos administradores da empresa.

Quaisquer outras situacdes ndo descritas acima, ¢ somente as ndo descritas,

deverdo ser submetidas & apreciagdo do Consultor de Crédito.

Segue abaixo relagdo dos documentos:

O intermediario deverd enviar previamente a seguinte documentagfio referente ao

Cedente para andlise e aprovagdo da compra:

N kW

Extrato de UP’s

Contrato Social e/ou Consolidado

Todas as Alteragdes de Razio Social (se houver)

Ultimo ato arquivado na junta comercial

Breve Relato

RG e CPF dos representantes legais da do Cedente

Carta Proposta devidamente assinada e com firma reconhecida

Ap6s o pagamento, o intermedidrio devera providenciar os seguintes documentos:

1.

Procuragio Piblica (2 originais) para os seguintes procuradores, indicados pelo
Consultor de Crédito: LUIZ ALBERTO BASSETTO, brasileiro, engenheiro
civil, portador da carteira de identidade RG n° 894.741.-4, expedida pela
SSP/PR, incritc no CPF/MF sob n° 287.482.129-20, casado, residente e
domiciliado na rua Bruno Filgueira n® 2170 apt® 131, na cidade de Curitiba-Pr ¢
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RAFAEL PRETO BASSETTO, brasileiro, Administrador, portador da carteira
de identidade RG n® 7.067.571-4, expedida pela SSP/PR, incrito no CPF/MF sob
n° 037.326.749-59, casado, residente e domiciliado na rua Bruno Filgueira n°
2170 apt® 131, na cidade de Curitiba-Pr.

. 3 (trés) Vias do Instrumento de Cessdo devidamente assinado e¢ com firma
reconhecida.

. 3 (trés) copias autenticadas (Contrato Socia e/ou Consolidado, de todas as
alteragGes da razdo social (se houver), 0ltimo ato arquivado na junta comercial,
RG e CPF dos representantes legais do Cedente).

. Comprovante de endereco do representante da empresa.

. Certiddo Especifica da Junta Comercial (se existir alteracdo da razio social} ou
Certiddo Simplificada (se nfio existir alterag@o da razfo social).

. 3 (trés) vias do CNPJ (Site da Receita Federal).

7. Recibo da Empresa.

. Nota Fiscal do Corretor.,
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Termo de Adesiio

Termo de Adesio ao Regulamento do Ennerghy Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao-Padronizados — Crédito Judicial Recupere

A

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown

Rio de Janeiro — RJ

At.: 8r. José Alexandre Freitas

Eu, [#], [qualificar], na qualidade de investidor do ENNERGHY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIQS NAO-PADRONIZADOS -
CREDITOS JUDICIAIS CONTRA ELETROBRAS (“Fundo™), administrado pela
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown,
inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-91 (“Administradora”). tendo como diretor

designado o Sr. José Alexandre Costa de Freitas ("Diretor Designado™), declaro:

L. Ter recebido, lido e compreendido os termos do regulamento do Fundo,
concordando integralmente com todos os seus termos ¢ condigdes, declarando,
ainda, estar ciente e de acordo com a politica de investimentos adotada pelo
Fundo, estando todos os seus termos de acordo com o perfil de risco pretendido,
bem como ciente da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos

direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo (“Direitos Creditérios”) e da

possibilidade de os Quotistas serem requisitados a aportar recursos, caso ©
patrimédnio liquido do Fundo seja negativo ou o Fundo ndo possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adogo e manutengéo,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessdrios a
cobranga dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo ¢
a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, observado o disposto

no Capitulo XXVI do Regulamento.
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I Estar de acordo e ciente de que: QUNvAD

a) os investimentos do Fundo nfio representam depdsitos bancérios, nido
possuem qualquer garantia, inclusive da Administradora, do custodiante do

Fundo, do Consultor de Crédito ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

b) néo obstante a manutengdo por parte da Administradora, conforme o caso, de
sistema de gerenciamento de riscos, ndo € possivel climinar-se o risco de
perdas para o Fundo e para os Quotistas, ndo podendo a Administradora, o
Custodiante ou qualquer de suas respectivas sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, controladoras, ou controladas por mesmo
controlador (““Afiliadas™), serem responsabilizados por qualquer depreciagio
ou perda no valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela
negociagdo restrita das quotas no mercado secunddrio, inexisténcia de
mercado secundério para os Direitos Creditérios subjacentes ou para outros
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, por eventuais prejuizos
incorridos pelos Quotistas quando do resgate de suas Quotas ou da eventual
liquidagéio do Fundo, entre outros eventos exemplificativamente descritos no
Capitulo XII do regulamento do Fundo (“Regulamento™), os quais foram

lidos e perfeitamente compreendidos;

c) aexisténeia de rentabilidade/performance do Fundo no passado ndo constifui

garantia de rentabilidade/performance futura;

d) caso as Quotas sejam integralizadas por meio de TED, os recursos a serem
investidos no Fundo deverdo ser depositados/creditados diretamente na conta

corrente de titularidade do Fundo n° [¢], na agéncia [#] do Custodiante;

¢) o periddico a ser utilizado na divulgagdo das informagdes relativas ao Fundo
¢ o jornal “Monitor Mercantil” publicado na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, nos termos do item (25.3) do Capitulo XXV do

Regulamento;
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f) as Quotas do Fundo apenas poderfio ser subscritas, integralizadas ou
adquiridas por (i) investidores que sejam investidores qualificados, assim
definidos na Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004; (ii) fundos de
investimento e fundos de investimento em quotas de fundos de investimento
que sejam habilitados a adquirir quotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios padronizados ou ndo padronizados, também conforme
disposto na Instrugdo CVM n° 409; ¢ (iii) investidores ndio residentes nos
termos dos normativos do Bacen ¢ da CVM, que atendam as condi¢des
necessarias para se qualificarem como investidores qualificados, nos termos

da Instrugdo CVM n® 409,

g) a Taxa de Administragdo do Fundo encontra-se descrita no Capitulo IX do
Regulamento do Fundo, a qual foi lida detalhadamente e perfeitamente

compreendida;

h) tenho pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo, especialmente

dos risco descritos no Capfitulo XII do Regulamento.

Finalmente, nos termos do item (15.4) do capitulo XV do Regulamento, as
comunicacSes a mim enviadas pela Administradora ¢ pelo Custodiante do Fundo
deveriio ser encaminhadas para o seguinte e-mail, aos cuidados do Sr. [s] [quéiificar],

no seguinte e-mail o],

{Local ¢ data)
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Suplemento n’. 1 de Quotas Seniores do )
ENNERGHY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS — CREDITOS JUDICIAIS CONTRA ELETROBRAS

1. Suplemento n° 1 (o “Suplemento™), referente as Quotas Seniores, no total de até 350
(trezentas e cinglenta) quotas a serem distribuidas nos termos do regulamento do
“ENNERGHY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS — CREDITOS JUDICIAIS CONTRA ELETROBRAS”, registrado em
20 de outubro de 2008 sob o n° 768241 no 4° Cartério de Titulos e Documentos da cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este Suplemento ¢ parte integrante (o
“Regulamento”), inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 10.424.100/0001-07, e administrado pela
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Administradora™). Os
documentos necessdrios ao registro da presente distribuigiio, nos termos da Instrugdo CVM,

serdo devidamente protocolados pela Administradora na CVM.

2. O Prémio de Risco das Quotas Seniores é de 14% a.a. (quatorze por cento ao ano),
capitalizados a partir da 1° Data de Emissfo destas Quotas, pro-rata Dia Util de com base no
ano de 252 dteis.

3. Termos ¢ condigdes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido
quando utilizados neste Suplemento.

4. O presente Suplemento devera ser registrado observado o disposto no item (1.3) do Capitulo

do Regulamento. B oomiEogmom geRL
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Suplemento n’. 2 de Quotas Subordinadas Mezanino do
ENNERGHY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIQS NAO-
PADRONIZADOS — CREDITOS JUDICIALIS CONTRA ELETROBRAS

Suplemento n° 2 (o “Suplemento’), referente as Quotas Subordinadas Mezanino, no total de até 200
(duzentas) quotas a serem distribuidas nos termos do regulamento do “ENNERGHY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS — CREDITOS
JUPICIAIS CONTRA ELETROBRAS”, registrado em 20 de outubro de 2008 sob o n° 768241
no 4° Cartério de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do
qual este Suplemento é parte integrante (o “Regulamento”), inscrito no CNPJ/MF seb o n°
10.424.100/0001-07, e administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. (“Administradora”). Os documentos necessarios ao registro da presente
distribuigdo, nos termos da Instrugdo CVM, serdo devidamente protocolados pela Administradora
na CVM.

1. O Prémio de Risco das Quotas Subordinadas Mezanino ¢ de 16% a.a. (dezesseis por cento ao
ano), capitalizados a partir da 1° Data de Emissdo destas Quotas, pro-rata Dia Util de com
base no ano de 252 dteis.

2. Termos e condigfes definidos no Regulamento terio o mesmo significado ali atribuido
quando utilizados neste Suplemento.

3. O presente Suplemento devera ser registrado observado o disposto no item (1.3) do Capitulo |

do Regulamento.
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Sao Paulo, 23 de dezembro de 2008.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Rio de Janeiro - RJ

Ref.: Emprestimo Compulsorio sobre Energia Elétrica - Eletrobras

Prezados Senhores,

A Lei n° 4.156/62 instituiu o empréstimo compulsorio em favor da Centrais Elétricas
Brasileiras 5.A - ELETROBRAS, também denominado de “ECE”, nos seguintes termos:

Art. 4° - Durante 5 (cinco) exercicios a partir de 1964, o consumidor de
energia elétrica tomara obrigacdes da Eletrobras, resgatdveis em 10
(dez) anos, a juros de 12% (doze por cento) ao ano, correspondente a
15% (quinze por cento) no primeiro exercicio e 20% (vinte por cento)

nos demais, sobre o valor de suas contas.

SAD PAULD

RIO DE JAMEIRO
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MOTTA, FERNANDES ROCHA

ADVOGADOS

§ 1° O distribuidor de energia elétrica fara cobrar do consumidor,
conjuntamente com as suas contas, o empréstimo de que trata este
artigo e o recolhera com o imposto tnico.

§ 39, E assequrada a responsabilidade soliddria da Unido, em qualquer
hipdtese, pelo valor nominal dos titulos de que trata este artigo.

A Lei n® 4.156/62 sofreu inumeras alteracoes ao longo dos anos, gue alteraram a
destinacao dos recursos arrecadados, a aliquota, o prazo de cobranca e de resgate
do ECE, a taxa dos juros, a forma de correcao monetaria, o alcance de incidéncia do
tributo, e o prazo de vigéncia.

A alteracao mais importante decorreu do Decreto-lei n° 1.512/76, que disciplinou o
ECE da seguinte forma:

Art. 1° O empréstimo compulsorio instituido em favor da Centrais
Elétricas Brasileiras 5.A - ELETROBRAS serd exigido, a partir de 1° de
janeiro de 1977, na forma da legislacdo em vigor, com as alteracdes
introduzidas por este Decreto-lei.

Art. 2° - O montante das contribuicbes de cada consumidor industrial,
apurada sobre o consumo de energia elétrica verificado em cada
exercicio, constituird, em primeiro de janeiro do ano seguinte, o seu
credito a titulo de empréstimo compulsorio que sera resgatado no
prazo de 20 (vinte) anos e vencerd juros de 6% (seis por cento) ao ano.

§ 1° O credito referido neste artigo serd corrigido
monetariamente, na forma do artigo 3° da Lei n® 4.357, de 16
de julho de 1964 para efeito de juros e de resgate”.

\ 1
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MOTTA, FERNANDES ROCHA

ADVOGADOS

§ 2° Os juros serdo pagos anualmente, no més de julho aos
consumidores industrigis contribuintes, pelos cencessiondrios
distribuidores, mediante compensacdo nas contas de
fornecimento de energic elétrica, com recursos que a
ELETROBRAS lhes creditard.

Art. 3° No vencimento do empréstimo, ou antecipadamente, por
decisdo da Assembléia Geral da ELETROBRAS, o crédito do consumidor
poderd ser convertido em participagdo aciondgria, emitindc a
ELETROBRAS acdes preferenciais nominativas de seu capital social.

Art. 4°. A conversdo prevista no artigo anterior, bem como a de que
trata 0 § 10, do artigo 4°, da Lei n® 4,156, de 28 de novembro de 1962,
serd efetuada pelo valor corrigido do crédito ou do titulo, pagando-se
em dinheiro o saldo que ndo perfizer nimero inteiro de acdo™.

Art. 5° O empréstimo de que trata este Decreto-lei ndo serd exigido
de consumidores industriais de energia elétrica cujo consumo mensal

seja igual ou inferior a 2.000 kwh.

Consumidores industriais de energia elétrica, cujo consumo mensal tenha sido
superior a 2.000kwh, recolheram o ECE por meio de fatura conjunta com a cobranca
da energia elétrica consumida no periodo de jan/77 a dez/93.

Segundo os credores a ELETROBRAS ndo teria devolvido os valores pagos na forma

determinada pela legislacao, razdo pela qual buscam o Poder Judiciario para a
reparacao dos danos que alegam ter sofrido, a saber:
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ADVOGADOS

a) a ELETROBRAS fez incidir correcdo monetaria do ECE apenas a partir do
primeiro dia do ano seguinte ao seu recothimento, e nao a partir da data do
pagamento;

b) a ELETROBRAS calculou a corregao monetaria por um indice préprio (UP =
Unidade Padrao), e n3o por indices oficiais de calculo da inflacdo real,
deixando de lado inclusive os expurgos de diversos planos economicos do
governo federal (Plano Bresser, Plano Verao e Plano Collor);

c) a ELETROBRAS calculou os juros remuneratorios sobre bases incorretamente

apuradas, em virtude dos dois fatos acima; e

d) a ELETROBRAS sé calculou juros até 31 de dezembro do ano anterior ao

pagamento e nao ate o efetivo pagamento dos juros.

Em trés ocasides a ELETROBRAS converteu créditos decorrentes da cobranca do ECE
em acoes de sua emissao: (i) 72® AGE - 20/04/1988 - conversao dos creditos
constituidos de 1978 a 1985; (ii) 82 AGE - 26/04/1990 - conversao dos créditos
constituidos em 1986 e 1987; e (iii) 142" AGE - 28/04/2005 - conversao dos créditos
constituidos de 1988 a 1993.

Vale mencionar que a Lei n® 7181/87 prorrogou o prazo da vigéncia do ECE até o
faturamento de 31/12/1993.

Em 28 de marco de 2008, a 1* Secdo do Superior Tribunal de Justica assentou
entendimento no sentido de que a acao visando a obter o credito de diferencas de
correcado monetaria e o pagamento dos correspondentes juros, relatives a
recolhimentos de empréstimo compulsorio sobre energia elétrica, instituido em
favor da Eletrobras, esta sujeita a prescricao de 5 (cinco) anos, contada a partir da
ocorréncia da lesdo, assim considerada a data em que, ao cumprir a obrigacdo
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imposta pelo artigo 2° do DL 1.512/76, a ELETROBRAS, em cada exercicio, realizou
creditos de correcao monetaria em valores inferiores aos devidos e, por
consegiiéncia, pagou anualmente juros também insuficientes (Resp 714.211/GO,
Rel. p/ acordao Min. Luiz Fux).

Ou seja, considerou-se que ocorre a antecipacao do termo inicial do prazo
prescricional nos casos em que houve a conversao do crédito do consumidor em
acbes da ELETROBRAS, pela deliberacio da Assembléia Geral, pois diante da
antecipacao do vencimento do emprestimo, surgiu o direito ao credito e,

conseqiente, o nascimento do exercicio de agao.

Portanto, em muitas acoes judiciais a ELETROBRAS e a Unido tém sucesso em suas
defesas, para considerar prescritas quaisquer obrigacdes porventura nao cumpridas,
nos ultimos 5 (cinco) anos que antecedem o ajuizamento da agao judicial.

Conforme ja mencionado, ao Fundo serao transferidos créditos constituidos a partir
de 1988, ou seja, que nao sdo atingidos pela prescricao, conforme a jurisprudéncia
mencionada.

A mesma jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica, atendendo a pretensao dos
contribuintes, vem se consolidando (vide, por exemplo, AgRg no RESP 814/224/RS,
Rel. Min. José Delgado) no sentido de condenar a ELETROBRAS e a Uniao,
solidariamente, ao pagamento da correczo monetaria desde a data do recolhimento
do emprestimo compulsério e com base em indices nao expurgados, bem como, os
juros remuneratorios de 6% ao ano sobre as diferencas devidas e juros de mora
sobre os valores devidos, a contar da citacan. A metodologia adotada pela
ELETROBRAS ja foi considerada ilegal e lesiva aos consumidores, e o principio da
plena indenizacao aos consumidores que recolheram o ECE tem sido acolhido por
todas as instancias do Poder Judiciario.

L
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A Unica excecdo diz respeito & improcedéncias do pedido formulado por alguns
consumidores de aplicagdo da taxa SELIC para calculo do valor a ser restituido pela
ELETROBRAS. A Primeira Secdo do STJ, no julgamento dos EREsp 636.248/RS, de
relatoria do Ministro Castro Meira, decidiu pela impossibilidade de aplicacdo da taxa
SELIC na correcao dos valores a serem devolvidos pelo ECE, em razao da existéncia
de regras especificas disciplinando a incidéncia de juros e de correcao monetaria
(art. 2° do Decreto-lei 1.512/76).

A Lei 11,672, de 8 de maio de 2008 introduziu o artigo 543-C ao Codigo de Processo
Civil, que permite ao Superior Tribunal de Justica, ao identificar a existéncia de
multiplicidade de recursos tratando da mesma questdo de direito, suspender o
andamento dos referidos recursos, até que aquela Corte se pronuncie

definitivamente sobre o tema.

Por iniciativa da Ministra Eliana Calmon, todos os recursos que questionam formas
de recebimentos e de calculo de créditos decorrentes do ECE foram suspensos nos
Tribunais de Justica e no Superior Tribunal de Justica, até que o STJ adote uma
decisdo sobre o assunto, e que devera ser seguida em relacao a todos os demais

processos.

Dois recursos foram encaminhados pela ministra Eliana Calmon a Primeira Secao,
para decisao sobre o tema.

O primeiro deles, RESP 1.028.592, discute, em sintese, a prescricdo, a correcao
monetaria plena sobre o principal (da data de cada recolhimento mensal ate 31/12
de cada ano, e de 31/12 do ano anterior a assembléia que autorizou a conversao) e
sobre os juros remuneratorios de 6% ao ano (de 31/12 de cada ano ate julho do ano
seguinte), bem como o reflexo dos juros remuneratorios sobre a diferenca de
correcao monetaria. Além disso, aborda a devolugcao em agoes (valor patrimonial x

valor de mercado), taxa Selic e juros moratorios. &/V A
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O segundo recurso, Resp 1.003.955, aborda a prescricao, a correcao monetaria
plena sobre o principal (2 partir da data de recolhimento ate a data do efetivo
pagamento de juros, e de 31 de dezembro até a data da assembléia de conversao),
bem como o reflexo dos juros de 6% ao ano sobre a diferenca de correcao monetaria
e juros remuneratorios de 6% ao ano. Além disso, discute também a taxa Selic e

juros moratorios.

Ambos os recursos especiais mencionados foram pautados para julgamento no dia 22
de outubro de 2008, mas houve pedido de vista do Ministro Benedito Gongalves,
estimando-se a final apreciacao dos recursos para o primeiro semestre de 2009.
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