18 de janeiro de 2013
007/2013-DP

OFIiCIO CIRCULAR
Revogado pelo Oficio Circular 015/2022-VPC de 29 de dezembro de 2022
Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BM&F

Ref.: Lancamento do Contrato Futuro de Agucar Cristal com
Liquidacdo Financeira, do Contrato de Opcdo de Compra sobre o
Futuro de Aciicar Cristal com Liquida¢io Financeira e do
Contrato de Opcio de Venda sobre o Futuro de Acucar Cristal
com Liquidac¢do Financeira.

Comunicamos que a BM&FBOVESPA autorizara a negociacdo dos seguintes
contratos derivativos a partir do vencimento abril de 2013 e subsequentes:

e Inicio da negociacio em 28/01/2013 — Contrato Futuro de Agucar Cristal
com Liquidagdo Financeira (“Contrato Futuro de Agtcar Cristal”);

e Inicio da negociacdo em 29/01/2013 — Contratos de Opg¢lo de Compra
sobre Futuro de Acucar Cristal com Liquidagdo Financeira (“Opcdo de
Compra de Actcar Cristal”) e de Opgdo de Venda sobre Futuro de Agutcar
Cristal com Liquidagdo Financeira (“Opgéo de Venda de Agucar Cristal”).

Estes contratos sfo definidos conjuntamente como derivativos de acucar
cristal.

O lancamento desses contratos é resultado das discussdes da Camara de
Acucar e Etanol e de ampla consulta aos participantes de todos os segmentos
da cadeia produtiva de agucar. Os derivativos de aglcar cristal permitirdo a
realizaciio de operagdes de hedge, reduzindo a exposigdo dos participantes a
volatilidade dos precos.

O objeto de negociagdo dos derivativos de agucar cristal é o agucar cristal
especial, com minimo de 99,7° (noventa e nove inteiros e sete décimos) graus
de polarizagdo, méximo de 0,08% (oito centésimos por cento) de umidade,
méximo de 150 (cento e cinquenta) de cor ICUMSA, maximo de 0,07% (sete
centésimos por cento) de cinzas.

Juntamente com os derivativos de aglcar cristal, a Bolsa divulga a
Metodologia do Indicador de Pregos do Aguicar Cristal Santos (SP)
BM&FBOVESPA.
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O Indicador de Precos do Aglcar Cristal Santos (SP) BM&FBOVESPA tera
como agente de calculo o Centro de Estudos Avangados em Economia
Aplicada (Cepea), da Escola Superior de Agricultura Luiz de Queiroz, da
Universidade de S8o Paulo. O Cepea ja presta os mesmos servigos para a
Bolsa em relacfio a outros derivativos do agronegdcio negociados em seus
mercados (como etanol hidratado, milho, boi gordo e soja).

Os derivativos de agucar cristal serdo negociados no sistema PUMA Trading
System — Derivativos sujeitando-se as normas e aos regulamentos pertinentes.

Nos Anexos a este Oficio Circular, seguem as especifica¢des dos contratos ¢ a
tarifacdio dos derivativos de agucar cristal, além da Metodologia do Indicador
de Pre¢o do Agucar Cristal.

Apresentam-se, a seguir, as caracteristicas adicionais para negociagdo e
liquidagdo dos derivativos de agucar cristal.

Contrato Futuro de Acucar Cristal

1. Codigo de negociacio
ACF

2. Horario de negocia¢io
Sessdo de negociagdo: das 9h as 14h.
Call eletronico: 14h05.
Negociagdo after-hours: da 14h35 as 18h.

A BM&FBOVESPA podera alterar o horrio de negociagdo mediante
comunicag¢do prévia ao mercado.

3. Preco de ajuste diario
Critérios para apuragdo estdo disponiveis no site da BM&FBOVESPA, em
Mercados, Mercadorias e Futuros, Boletim, Indicadores, Metodologia.

4. Oscilacio maxima diaria
Fica estabelecido o valor de 6,5% para mais ou para menos, aplicado sobre
o prego de ajuste do dia anterior ao vencimento negociado.
Para o primeiro vencimento em aberto, o limite de oscilagdo maxima
diaria sera suspenso nos ultimos 3 (trés) dias de negociag@o.

A BM&FBOVESPA poder3 alterar o limite de oscilagdo maxima didria de
precos de qualquer vencimento a qualquer tempo, mesmo no decurso da

sessdo de negociagdo.
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5. Limite de posi¢des em aberto por comitente ou grupo de comitentes
atuando em conjunto
Critérios e regras para a apuragdo do limite de posi¢des em aberto para o
contrato futuro de agUcar cristal estdo disponiveis no site da
BM&FBOVESPA, em Mercados, Mercadorias e Futuros, Boletim,
Contratos em Aberto, Limite de Posi¢des em Aberto.
A BM&FBOVESPA podera alterar, sempre que julgar necessario € a
qualquer momento, os limites de posi¢do em aberto.

Contratos de Opcao de Compra de Agucar Cristal e de Opcdo de Venda
de Actcar Cristal

1. Codigo de negociacio
ACF

2. Horario de negociagao
Sessdo de negociagdo: das 9h as 14h.

A BM&FBOVESPA podera alterar o horario de negociagdo mediante
comunicagdo prévia ao mercado.

3. Regras de negocia¢ido
As negociagdes com as opgdes de compra de agucar cristal e opgdes de
venda de agticar cristal serdo realizadas de forma continua.

4. Limite de posicdes em aberto por comitente ou grupo de comitentes
atuando em conjunto
Critérios e regras para a apuragdo do limite de posi¢des em aberto para as
opebes de compra de aglcar cristal ¢ opgdes de venda de agticar cristal
estdo disponiveis no site da BM&FBOVESPA, em Mercados, Mercadorias
e Futuros, Boletim, Contratos em Aberto, Limite de Posigdes em Aberto.

A BM&FBOVESPA podera alterar, sempre que julgar necessério e a
qualquer momento, os limites de posigdo em aberto.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Produtos e
Clientes, pelo telefone (11) 2565-7600.

Atenciosamente,

- \Wal g™

ferniir Pinto Marcelo Maziero
Diretor Presidente Diretor Executivo de Produtos e
Clientes

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sdo Paulo, 5P
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Anexo I ao Oficio Circular 007/2013-DP
TARIFACAO

Serfio aplicadas aos derivativos de aglcar cristal as taxas e os emolumentos descritos
abaixo, observadas, em qualquer hipétese, as regras do Oficio Circular 044/2011-DP, de
25/10/2011.

TARIFACAO SOBRE A NEGOCIACAO

1. EMOLUMENTOS
— Contrato base para a média: futuro de agtcar cristal.
— Contratos de aplicagfo da tabela:
+ Futuro de agtcar cristal;
+ Opcio de compra e opgdo de venda sobre futuro de agtcar cristal.

QUANTIDADE DE CONTRATOS EMOLUMENTO

De Até R$

1 25 0,82

26 50 0,80

51 85 0,73

86 120 0,70

121 250 0,65
Acima de 251 0,58

No caso de operagdes day trade com o contrato futuro de agticar cristal, serd atribuido o
valor de 50% sobre os Emolumentos.

No caso da negociagio com a opgdo de compra e opgdo de venda sobre futuro de agtcar
cristal ser regular, o valor serd de 50% sobre os emolumentos vigentes para o futuro de
actcar cristal, exceto nos casos de day trade, hipotese em que néo serd aplicado o desconto.

TARIFACAO DE POS-NEGOCIACAO
TAXA DE REGISTRO
A Taxa de Registro cobrada na abertura e no encerramento da posigdo antes do

vencimento, sendo fun¢fo de dois componentes:

— Componente Unitirio Fixo: R$0,1166181 para todos os contratos (com 7 casas
decimais).

— Componente Variavel
Contrato base para a média: futuro de agucar cristal.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S80 Paulo, SP
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Contratos de aplicagdo da tabela:
+ Futuro de agucar cristal,
+ Opgio de compra e opgdo de venda sobre futuro de agticar cristal.

TAXA DE
QUANTIDADE DE CONTRATOS REGISTRO
VARIAVEL
De Até RS
1 25 0,75
26 50 0,72
51 85 0,64
86 120 0,62
121 250 0,57
Acima de 251 0,54

No caso de operagdes day trade com o contrato futuro de agucar cristal, serd atribuido o
valor de 50% sobre a Taxa de Registro Variavel.

No caso da negociagdo com a opgio de compra e opglo de venda sobre futuro de agtcar
cristal ser regular, o valor sera de 50% sobre a Taxa de Registro Variavel vigente para o
futuro de agtcar cristal, exceto nos casos de day trade, hipotese em que néo sera aplicado o
desconto.

TAXA DE PERMANENCIA

O fator de redugfio e o valor da permanéncia didria a serem aplicados sobre os negocios
realizados no dia e sobre a posigdo em aberto sdo definidos por contrato.

FUTURO FATOR DE REDUCAO VALOR FINS&CEIRO POR
ACF 1 R$0.0124650

No caso de opgdo de compra e opgdo de venda sobre futuro de agucar cristal, ndo sera
cobrada a taxa de permanéncia.

TAXA DE LIQUIDACAO
A taxa de liquidago incide quando da liquidagfio de uma posi¢do na data de vencimento
ou liquidag#o financeira de uma entrega fisica.

FUTURO VALOR POR CONTRATO
ACF R$1,70

No caso de op¢io de compra e opgdo de venda sobre futuro de agucar cristal, néo sera
cobrada a taxa de liquidagéo.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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Anexo II ao Oficio Circular 007/2013-DP

CONTRATO FUTURO DE ACUCAR CRISTAL COM LIQUIDACAO
FINANCEIRA

— Especificag¢des —

1. Definicdes

Hedgers: comitentes que negociam o contrato na qualidade de
produtores, cooperativas, industrias consumidoras,
usinas, importadores, exportadores e fornecedores de
insumos, maquinas e equipamentos.

Preco de ajuste (PA): preco de fechamento didrio, expresso em reais por saca
de 50kg (cinquenta quilos) liquidos de agucar cristal,
apurado e/ou arbitrado diariamente pela
BM&FBOVESPA, a seu critério, para cada um dos
vencimentos autorizados, para efeito de atualizagdo do
valor das posigdes em aberto ¢ apuragdio do valor de
ajustes didrios e de liquidag8o das operagdes day frade.

PTAX: taxa de cdmbio de reais por dolar dos Estados Unidos,
cotagio de venda, divulgada pelo Banco Central do
Brasil, por intermédio do Sisbacen, transagdo
PTAXS800, opgdo “5”, cotagdo de fechamento, para
liquidagio em dois dias, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais, relativa ao ultimo dia do
més anterior ao da operagdo.

Taxa de cAmbio referencial taxa de caAmbio de reais por dolar dos Estados Unidos

BM&FBOVESPA: da América, apurada pela BM&FBOVESPA para
liquidagfio em 1 (um) dia, conforme divulgado em seu
enderego eletronico.

Dia util: dia em que ocorrer sessdo de negociagdo na
BM&FBOVESPA.
BM&FBOVESPA ou Bolsa: BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,

Mercadorias e Futuros.

2. Objeto de negociaciio
Acucar cristal especial, com minimo de 99,7° (noventa ¢ nove inteiros e sete décimos)
graus de polarizagio, maximo de 0,08% (oito centésimos por cento) de umidade,
maximo de 150 (cento e cinquenta) de cor ICUMSA, maximo de 0,07% (sete
centésimos por cento) de cinzas.

3. Cotacio

Reais por saca de 50kg (cinquenta quilos) liquidos, com duas casas decimais, livres de
tributos.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP
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Variacio minima de apregoac¢io
R$0,01 (um centavo de real) por saca de 50kg (cinquenta quilos) liquidos.

Oscilacio maxima didria
A BM&FBOVESPA estabelece a oscilagdo maxima diaria do contrato.
Para o primeiro vencimento em aberto, o limite de oscilagio maxima diaria serd
suspenso nos trés ultimos dias de negociagio.
A BM&FBOVESPA poderd alterar o limite de oscilagdo maxima diéria de pregos de
qualquer vencimento a qualquer tempo, mesmo no decurso da sessdo de negociagéo,
mediante comunicado ao mercado com 30 (trinta) minutos de antecedéncia.

. Unidade de negociacio

508 (quinhentas e oito) sacas de 50kg (cinquenta quilos) liquidos ou 25,4t (vinte e cinco
inteiros e quatro décimos toneladas métricas).

Meses de vencimento
Fevereiro, abril, junho, setembro e dezembro.

. Ultimo dia de negociacdo e data de vencimento

O ultimo dia negociagiio do contrato serd a data de vencimento.

A data de vencimento do contrato serd todo dia 15 (quinze) do més de vencimento. Se
esse dia ndo for dia util para efeito deste contrato, a data de vencimento serd o dia util
seguinte.

Dia util

Para efeito de liquidagdo financeira ¢ de atendimento a chamadas de margem, a que s¢
referem os itens 10, 11, 12 e 15.2, considerar-se-4 “dia util” o dia em que, além de haver
sessfo de negociagdo na BM&FBOVESPA, néo for feriado bancario na praga de Nova
York, Estados Unidos da América.

Day trade

S&o admitidas operacdes day trade (compra ¢ venda, na mesma sessdo de negociagio,
da mesma quantidade de contratos para o mesmo vencimento), que se liquidardo
automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo comitente, por meio do
mesmo Intermediario e sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensag&o, ou
realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro
de Compensacdo. A liquidagdo financeira dessas operages serd realizada no dia util
subsequente ao da negociagfo, sendo os valores apurados de acordo com o item 11(a),
observado, no que couber, o disposto no item 16.

Ajuste diario
As posi¢des em aberto ao final de cada sessdo de negociagdo serdo ajustadas com base
no preco de ajuste do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com
movimentaco financeira no dia Gtil subsequente.
O ajuste didrio das posigdes em aberto serd realizado até a data de vencimento, de
acordo com as seguintes formulas:

\ MISTO
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a) Ajuste das posi¢des realizadas no dia:
AD, = (P4, —- PO) x 508 x n

b) Ajuste das posi¢des em aberto no dia anterior:
AD[ (PAt—PAI 1)><508><n

Onde:

ADy = valor do ajuste diario, em reais, referente a data “t”;

PA; = preco de ajuste, em reais, na data “t”, para o vencimento respectivo;
PO = preco da operagéo, em reais;

n = numero de contratos;

PA, = preco de ajuste, em reais, do dia 1til anterior para o vencimento
respectivo.

O valor do ajuste diario (ADy), calculado conforme demonstrado, se positivo, sera
creditado ao comprador € serd debitado do vendedor. Caso o calculo acima apresente
valor negativo, o AD; seré debitado do comprador e creditado ao vendedor.

Condicoes de liquidagdo no vencimento

Na data de vencimento, as posi¢des em aberto, apés o encerramento da sessdo de
negociagdio, serfio liquidadas financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de
operagiio de natureza inversa (compra ou venda) & da posi¢do, na mesma quantidade de
contratos, pelo prego calculado de acordo com a seguinte formula:

Y& (4-ayIASantos;

P0i= 5

Onde:

PO; = preco da operagfio relativa a liquidag8io por indice de pregos, expresso em reais
por saca de 50kg (cinquenta quilos) liquidos;

IASantos; = Indicador de Preco do Aglcar Cristal — Porto de Santos (SP)
BM&FBOVESPA, expresso em reais por saca de 50kg (cinquenta quilos) liquidos,
apurado por instituigio renomada em coleta de pregos, definida em Oficio Circular, e
divulgado no endereco eletronico da BM&FBOVESPA;

d — 4 = quarto dia util anterior ao ultimo dia de negociag#o;

d = data de vencimento do contrato e ultimo dia de negociagdo.

Os resultados financeiros da liquidagfio estarfio disponiveis para movimentagdo no dia
util subsequente a data de vencimento.

Operacgoes ex-pit
Serfio permitidas operagdes ex-pit até a sessdo de negociagdo do udltimo dia de
negociagiio, desde que atendidas as condigBes estabelecidas pela BM&FBOVESPA.
Essas operagdes ex-pit serdo divulgadas pela BM&FBOVESPA, mas nfo seréo
submetidas a interferéncia do mercado.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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14. Margem de garantia

Ser4 exigida margem de todos os comitentes com posi¢do em aberto, cujo valor sera
apurado segundo a metodologia divulgada pela BM&FBOVESPA, podendo ser
atualizado diariamente. A margem sera devida no dia util subsequente. No caso de
clientes nflo residentes, se o dia util subsequente for feriado bancéario em Nova York, a
margem serd devida no primeiro dia, apés o de abertura da posigdo, em que néo for
feriado bancério naquela praca.

A conversio dos valores de margem, quando necessdria, serd realizada observando-se,
no que couber, o disposto no item 16.

15. Forma de pagamento ¢ recebimento dos valores relativos a liquidacdo financeira e
a conversdo dos valores de margem de garantia e dos custos operacionais
A liquidagfo financeira das operagdes day trade, dos ajustes didrios, no vencimento ¢
dos custos operacionais, bem como a conversfo da margem de garantia, sera realizada
conforme determinado a seguir.

15.1 Comitentes residentes
Em reais, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela Cémara de
Derivativos da BM&FBOVESPA.

15.2 Comitentes nfio residentes
Em délares dos Estados Unidos da América, na praga de Nova York, Estados
Unidos da América, por meio das institui¢des liquidantes das operagfes da
BM&FBOVESPA no Exterior, por ela indicados.
A conversdo dos valores financeiros, quando for o caso, serd feita pela taxa de
cambio referencial BM&FBOVESPA em relagfo a uma data especifica, conforme
a natureza do valor a ser liquidado, a saber:
a) na liquidagio de operagdes day trade: aplica-se a taxa de cdmbio referencial
BM&FBOVESPA do dia do negdcio;
b) na liquidagio de ajuste didrio: aplica-se a taxa de cambio referencial
BM&FBOVESPA do dia a que o ajuste se refere;
¢) na liquidagfo financeira no vencimento: aplica-se a taxa de cambio referencial
BM&FBOVESPA do dia util anterior ao dia da liquidac#o financeira.
d) na conversio da margem de garantia: aplica-se a taxa de cdmbio referencial
BM&FBOVESPA do dia da operagdo;
A conversdo dos valores relacionados aos custos operacionais expressos em reais
sera feita pela PTAX.

16. Arbitramento do preco de liquidacdo por indice de pregos
O preco da operagio relativa a liquidag8o por indice de precos, detalhada no item 12,
podera ser arbitrado a critério da BM&FBOVESPA.

17. Normas complementares
Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas ¢
os procedimentos da BM&FBOVESPA, definidos em seus Estatuto Social,
Regulamentos € Manuais, Oficios Circulares ¢ Comunicados Externos, e observadas,

M
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adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar
os termos nele contidos.

Na hipotese de situagdes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas
governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem a formagdo, a maneira de
apuracdo ou a divulgagio de sua varidvel, ou que impliquem, inclusive, sua
descontinuidade, a Bolsa tomard as medidas que julgar necessérias, a seu critério,
visando a liquidagdo do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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Anexo III ao Oficio Circular 007/2013-DP

CONTRATO DE OPCAO DE VENDA SOBRE FUTURO DE ACUCAR CRISTAL
COM LIQUIDACAO FINANCEIRA

— Especifica¢des —

1. Definic¢oes
Compra de um contrato:

Venda de um contrato:

Série:

Taxa de cAmbio referencial
BM&FBOVESPA:

PTAX:

Dia util:

BM&FBOVESPA ou Bolsa:

2. Objeto da opcao

opera¢do na qual o participante ¢ titular, ou
seja, tem o direito de vender o objeto de
negociago pelo prego de exercicio.

operagdo na qual o participante é langador, ou
seja, se exercido pelo titular tem a obrigagdo
de comprar o objeto de negociacdo pelo prego
de exercicio.

conjunto de caracteristicas do contrato de
opgdo, que determinam data de vencimento ¢
preco de exercicio, identificada por cédigo
especifico estabelecido pela Bolsa.

taxa de cAmbio de reais por dolar dos Estados
Unidos da  América, apurada  pela
BM&FBOVESPA para liquidagdo em 1 (um)
dia, conforme divulgado em seu enderego
eletronico.

taxa de cAmbio de reais por dolar dos Estados
Unidos, cotagio de venda, divulgada pelo
Banco Central do Brasil (Bacen), por
intermédio do Sisbacen, transa¢io PTAXS800,
op¢do “5”, cotagdio de fechamento, para
liquidagdo em dois dias, a ser utilizada com,
no maximo, sete casas decimais, relativa ao
ultimo dia do més anterior ao da operagéo.

dia em que ocorrer sessfio de negocia¢do na
BM&FBOVESPA.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros.

O Contrato Futuro de Acucar Cristal com Liquida¢do Financeira negociado na
BM&FBOVESPA, cujo vencimento coincida com o més de vencimento da opgdo.

3. Cotacio

Prémio da op¢fio, expresso em reais por saca de 50kg (cinquenta quilos) liquidos, com

duas casas decimais.

Praga Antonio Prado, 48 -~ 01010-901 - Sdo Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
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4. Varia¢io minima de apregoacio
R$0,01 (um centavo de real) por saca de 50kg (cinquenta quilos) liquidos.
5. Precos de exercicio
As séries de precos de exercicio serfio estabelecidas e divulgadas pela Bolsa, sendo
expressas em reais por saca de 50kg (cinquenta quilos) liquidos para cada més de
vencimento.
6. Oscilacio maxima didria
Nzo ha limites de oscilagiio para o prémio das opgdes, podendo a Bolsa, a qualquer
tempo, estabelecé-los, mesmo no decurso do pregéo.
7. Tamanho do contrato
Cada opgdo refere-se a um Contrato Futuro de Agtcar Cristal com Liquidagéo
Financeira, cuja unidade de negociagfo corresponde a 508 (quinhentas e oito) sacas de
50kg (cinquenta quilos) liquidos, equivalentes a 25,4t (vinte e cinco inteiros ¢ quatro
décimos toneladas métricas).
8. Meses de vencimento
Fevereiro, abril, junho, setembro e dezembro.
9. Ultimo dia de negociacio e data de vencimento
O ultimo dia negociagdo do contrato serd a data de vencimento.
A data de vencimento do contrato serd todo dia 15 (quinze) do més de vencimento. Se
esse dia ndo for dia Gtil para efeito deste contrato, a data de vencimento serd o dia util
seguinte.
10. Dia ntil
Para efeito de liquidagdo financeira a que se referem os itens 11, 12 e 17, considerar-se-
4 dia util o dia que, além de haver pregio na BM&FBOVESPA, ndo for feriado
bancério na praga de Nova York, Estados Unidos da América.
11. Day trade
S&o admitidas opera¢des day trade (compra e venda, no mesmo dia de preglo, da
mesma quantidade de contratos da mesma série), que se liquidardo automaticamente,
desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio da mesma corretora ¢
sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagdo, ou realizadas pelo mesmo
Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagio. A
liquidag@io financeira dessas operagdes serd realizada no dia util subsequente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 12, observado, no que couber, o disposto no
item 17.
12. Liquidag¢éo financeira do prémio

A Nova Bolsa

A liquidacfo financeira do prémio ocorrerd no dia util seguinte ao de negociag8o e os
valores serdio apurados conforme a seguinte formula:

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros )/\
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Séo Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
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13.

14.

15.

16.

17.

VLP =P x 508

Onde:
VLP = valor de liquidagdo do prémio por contrato, em reais;
P = prémio da opg@o, em reais.

Exercicio

A opgdo ¢ do tipo americana, isto &, podera ser exercida pelo titular a partir do dia util
seguinte & data de abertura da posigéo até a data de vencimento, exclusive. Na data de
vencimento, serfio exercidas automaticamente sempre que o prego de liquidag@o
financeira do objeto da opgo for inferior ao prego de exercicio e ndo houver solicitagdo
de nfo exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).

Os resultados financeiros do exercicio serdo movimentados no dia 1til subsequente a
data de vencimento.

Exercicio da op¢io

No exercicio das opgdes, o titular assume uma posigdo vendida no Contrato Futuro de
Actcar Cristal com Liquidagio Financeira ¢ o langador assume uma posi¢éo comprada
no Contrato Futuro de Agtcar Cristal com Liquidagfo Financeira, ambas pelo prego de
exercicio da opg¢io. Imediatamente apés o exercicio, aplicar-se-80 ao comprador ¢ ao
vendedor todas as exigéncias estabelecidas no Contrato Futuro de Agucar Cristal com
Liquidagsio Financeira, objeto da opg#o, inclusive aquelas relativas aos requerimentos
de margem de garantia, a liquidagio de ajustes ¢ & liquidagdo no vencimento.

Hedgers
Produtores, cooperativas, industrias consumidoras, usinas, importadores, exportadores ¢
fornecedores de insumos, maquinas e equipamentos.

Margem de garantia para o lan¢ador

Serd exigida margem de garantia de todos os langadores, cujo valor serd apurado
segundo a metodologia divulgada pela BM&FBOVESPA, podendo ser atualizado
diariamente. A margem serd devida no dia 1til subsequente. No caso de clientes néo
residentes, se o dia util subsequente for feriado bancério em Nova York, a margem sera
devida no primeiro dia, apés o de abertura da posig8o, em que ndo for feriado bancario
naquela praga. A conversio dos valores de margem, quando necessaria, sera realizada
observando-se, no que couber, o disposto no item 17.

Forma de pagamento e recebimento dos valores relativos a liquidaciio financeira e
a conversio dos valores de margem de garantia e dos custos operacionais

A liquidagfio financeira das operagdes day trade, do prémio e dos custos operacionais,
bem como a conversdio dos valores de margem de garantia, serd realizada conforme
determinado a seguir.

BM&FBOVESPA S.A. ~ Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros /k}
Praca Antonio Praclo, 48 - 01010-901 - Séo Paulo, SP
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17.1. Clientes residentes
Em reais, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela Cémara de
Registro, Compensagio e Liquidagdo de OperagSes de Derivativos da
BM&FBOVESPA.

17.2. Clientes nio residentes
Em dolares dos Estados Unidos da América, na praga de Nova York, Estados
Unidos da América, por meio das institui¢des liquidantes das opera¢des da
BM&FBOVESPA no Exterior, por ela indicados.
A conversio dos valores financeiros sera feita pela taxa de cdmbio referencial
BM&FBOVESPA, definida no item 1, relativa & data especifica, conforme a
natureza do valor a ser liquidado, a saber:
a) na liquidacio das operagdes day frade: a taxa de cdmbio referencial
BM&FBOVESPA do dia da operagdo;
b) na liquidagio das operagdes do prémio: a taxa de cdmbio referencial
BM&FBOVESPA do dia da operagio;
¢) na converso dos valores de margem de garantia depositados em délares dos
Estados Unidos da América: a taxa de cAmbio referencial BM&FBOVESPA do
dia da operagdo.
A conversdo dos valores relacionados as taxas da Bolsa serd feita pela PTAX,
definida no item 1.

18. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagio em vigor ¢ as normas
e os procedimentos da Bolsa, definidos em seu Estatuto Social, Regulamentos e
Manuais, Oficios Circulares e Comunicados Externos e observadas, adicionalmente, as
regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

Na hipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas
governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem a formagéo, a mancira de
apuragio ou a divulgagio de sua varidvel, ou que impliquem, inclusive, sua
descontinuidade, a Bolsa tomara as medidas que julgar necessérias, a seu critério,
visando a liquidag&io do contrato ou & sua continuidade em bases equivalentes.

BM&FBOVESPA S.A. ~ Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 ~ 01010-901 ~ Sao Paulo, 5P
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Anexo IV ao Oficio Circular 007/2013-DP

CONTRATO DE OPCAO DE COMPRA SOBRE FUTURO DE ACUCAR
CRISTAL COM LIQUIDACAO FINANCEIRA

— Especificacdes —

1. Definicdes

Compra de um contrato: operagdo na qual o participante & titular, ou
seja, tem o direito de comprar o objeto de
negociagdo pelo preco de exercicio.

Venda de um contrato: operagdo na qual o participante é langador, ou
seja, se exercido pelo titular tem a obrigag#o
de vender o objeto de negociagéio pelo prego
de exercicio.

Série: conjunto de caracteristicas do contrato de
opgdo, que determinam data de vencimento ¢
preco de exercicio, identificada por cédigo
especifico estabelecido pela Bolsa.

Taxa de cAmbio referencial

BM&FBOVESPA: taxa de cAmbio de reais por dolar dos Estados
Unidos da  América, apurada  pela
BM&FBOVESPA para liquidagéio em 1 (um)
dia, conforme divulgado em seu enderego
eletronico.

PTAX: taxa de cAmbio de reais por dolar dos Estados
Unidos, cotagdo de venda, divulgada pelo
Banco Central do Brasil (Bacen), por
intermédio do Sisbacen, transago PTAX800,
op¢do “5”, cotagdo de fechamento, para
liquidag¢dio em dois dias, a ser utilizada com,
no maximo, scte casas decimais, relativa ao
ultimo dia do més anterior ao da operago.

Dia util: dia em que ocorrer sessdo de negociagdo na
BM&FBOVESPA.
BM&FBOVESPA ou Bolsa: BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,

Mercadorias e Futuros.

2. Objeto da opcao
O Contrato Futuro de Acucar Cristal com Liquidagfo Financeira negociado na
BM&FBOVESPA, cujo vencimento coincida com o més de vencimento da opgao.

3. Cotacdo

Prémio da opc#o, expresso em reais por saca de 50kg (cinquenta quilos) liquidos, com
duas casas decimais.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros M o
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4. Variacio minima de apregoacio
R$0,01 (um centavo de real) por saca de 50kg (cinquenta quilos) liquidos.

5. Precos de exercicio
As séries de pregos de exercicio serfio estabelecidas e divulgadas pela Bolsa, sendo
expressas em reais por saca de 50kg (cinquenta quilos) liquidos, para cada més de
vencimento.

6. Oscilacio maxima didria
Nao ha limites de oscilagiio para o prémio das opg¢des, podendo a Bolsa, a qualquer
tempo, estabelecé-los, mesmo no decurso do pregéo.

7. Tamanho do contrato
Cada opgdo refere-se a um Contrato Futuro de Agucar Cristal com Liquidagdo
Financeira, cuja unidade de negociago corresponde a 508 (quinhentas e oito) sacas de
50kg (cinquenta quilos) liquidos, equivalentes a 25,4t (vinte e cinco inteiros e quatro
décimos toneladas métricas).

8. Meses de vencimento
Fevereiro, abril, junho, setembro e dezembro.

9. Ultimo dia de negociagio e data de vencimento
O ultimo dia negociag¢@o do contrato seré a data de vencimento.
A data de vencimento do contrato serd todo dia 15 (quinze) do més de vencimento. Se
esse dia ndo for dia util para efeito deste contrato, a data de vencimento serd o dia ttil
seguinte.

10. Dia 1til
Para efeito de liquidagfo financeira a que se referem os itens 11, 12 e 17, considerar-se-
& dia atil o dia que, além de haver pregio na BM&FBOVESPA, ndo for feriado
bancério na praga de Nova York, Estados Unidos da América.

11. Day trade

Sdo admitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregdo, da
mesma quantidade de contratos da mesma série), que se liquidardo automaticamente,
desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio da mesma corretora e
sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagéo, ou realizadas pelo mesmo
Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensacdo. A
liquidacgio financeira dessas opera¢des serd realizada no dia 1til subsequente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 12, observado, no que couber, o disposto no
item 17.

12

Liquidag¢fo financeira do prémio
A liquidagfo financeira do prémio ocorrerd no dia Util seguinte ao de negociagdo e o0s

valores serdo apurados conforme a seguinte féormula:

BM&FBOVESPA S.A. ~ Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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13

14

15

16.

17.

VLP = P x 508

Onde:
VLP = valor de liquidag8o do prémio por contrato, em reais;
P = prémio da opg¢fo, em reais.

Exercicio

A opgiio € do tipo americana, isto €, podera ser exercida pelo titular a partir do dia 1til
seguinte & data de abertura da posigio até a data de vencimento, exclusive. Na data de
vencimento, serdo exercidas automaticamente sempre que o prego de liquidagdo
financeira do objeto da opg¢lo for superior ao prego de exercicio e ndo houver
solicita¢do de nfo exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).

Os resultados financeiros do exercicio serfo movimentados no dia util subsequente a
data de vencimento.

Exercicio da op¢ao

No exercicio das op¢des, o titular assume uma posi¢do comprada no Contrato Futuro de
Actcar Cristal com Liquidagfo Financeira ¢ o langador assume uma posigdo vendida no
Contrato Futuro de Agutcar Cristal com Liquidagdo Financeira, ambas pelo prego de
exercicio da opg¢fo. Imediatamente apds o exercicio, aplicar-se-d0 ao comprador € ao
vendedor todas as exigéncias estabelecidas no Contrato Futuro de Agucar Cristal com
Liquidagdo Financeira, objeto da opgdo, inclusive aquelas relativas aos requerimentos
de margem de garantia, a liquidac@o de ajustes e a liquidagdo no vencimento.

Hedgers
Produtores, cooperativas, industrias consumidoras, usinas, importadores, exportadores e
fornecedores de insumos, maquinas e equipamentos.

Margem de garantia para o lan¢ador

Sera exigida margem de garantia de todos os langadores, cujo valor serd apurado
segundo a metodologia divulgada pela BM&FBOVESPA, podendo ser atualizado
diariamente. A margem serd devida no dia util subsequente. No caso de clientes ndo
residentes, se¢ o dia 1til subsequente for feriado bancario em Nova York, a margem sera
devida no primeiro dia, apos o de abertura da posi¢do, em que néo for feriado bancario
naquela praga. A conversdo dos valores de margem, quando necessaria, sera realizada
observando-se, no que couber, o disposto no item 17.

Forma de pagamento e recebimento dos valores relativos a liquidacio financeira e
a conversdo dos valores de margem de garantia e dos custos operacionais

A liquidacdo financeira das operagdes day trade, do prémio e dos custos operacionais,
bem como a conversdo dos valores de margem de garantia, serd realizada conforme
determinado a seguir.

p
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17.1. Clientes residentes
Em reais, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela Cémara de
Registro, Compensagio e Liquidagdo de Operagdes de Derivativos da
BM&FBOVESPA.

17.2. Clientes niio residentes
Em délares dos Estados Unidos da América, na praga de Nova York, Estados
Unidos da América, por meio das institui¢des liquidantes das operagdes da
BM&FBOVESPA no Exterior, por ela indicados.
A conversdo dos valores financeiros serd feita pela taxa de cAmbio referencial
BM&FBOVESPA, definida no item 1, relativa a data especifica, conforme a
natureza do valor a ser liquidado, a saber:
a) na liquidagdo das operagdes day trade: a taxa de cédmbio referencial
BM&FBOVESPA do dia da operagéo;
b) na liquidagio das operagdes do prémio: a taxa de cdmbio referencial
BM&FBOVESPA do dia da operagéo;
¢) na conversdo dos valores de margem de garantia depositados em délares dos
Estados Unidos da América: a taxa de cAmbio referencial BM&FBOVESPA do
dia da operagdo.
A conversiio dos valores relacionados as taxas da Bolsa sera feita pela PTAX,
definida no item 1.

18. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor ¢ as normas
e os procedimentos da Bolsa, definidos em seu Estatuto Social, Regulamentos e
Manuais, Oficios Circulares e Comunicados Externos e observadas, adicionalmente, as
regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

Na hipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas
governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem a formagdo, a maneira de
apuragio ou a divulgagio de sua variavel, ou que impliquem, inclusive, sua
descontinuidade, a Bolsa tomard as medidas que julgar necessérias, a seu critério,
visando a liquidagfo do contrato ou a sua continuidade em bases equivalentes.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S8o Paulo, SP
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Anexo V ao Oficio Circular 007/2013-DP

METODOLOGIA DO INDICADOR DE PRECOS DO ACUCAR CRISTAL
SANTOS (SP) BM&FBOVESPA

OBJETIVO
O presente documento descreve a Metodologia do Indicador de Pregos do Agticar Cristal
Santos (SP) BM&FBOVESPA.

ESPECIFICACAO DO PRODUTO

Actcar cristal especial, com minimo de 99,7° (noventa e nove inteiros e sete décimos)
graus de polarizagfio, maximo de 0,08% (oito centésimos por cento) de umidade, maximo
de 150 (cento e cinquenta) de cor ICUMSA, maximo de 0,07% (sete centésimos por cento)
de cinzas, em sacas de 50kg (cinquenta quilos) liquidos.

DEFINICAO DOS SEGMENTOS DO MERCADO ENVOLVIDOS NA PESQUISA
A pesquisa visa coletar informagdes junto a uma amostra representativa de vendedores e
compradores de agticar no Estado de S&o Paulo. Para a composigdo do segmento vendedor
consideram-se principalmente usinas e grupos de comercializa¢do, além de tradings na
posi¢do exportadora. Para compor o segmento comprador do mercado consideram-se o
segmento da industria de alimentos, intermediarios de vendas, atacadistas e supermercados
varejistas.

NATUREZA DAS INFORMACOES COLETADAS

Componente preco mercado interno

= Referencial: valores diarios de negocios de venda efetivados pelas unidades produtoras
de agucar do Estado de S#o Paulo para entrega no mercado doméstico, na condigéo a
vista ou a prazo; neste caso em valor presente, empregando como taxa de desconto o
DI de um dia acumulado no periodo.

» Referéncia de origem: usinas do Estado de S&o Paulo ou respectivos grupos de
comercializagfo, agregadas em seis regides.

» Destino: considera-se o valor do produto colocado no Porto de Santos.

» Valor do produto na condigdo sobre rodas; para tal, somam-se os valores de frete da
usina até o porto de Santos ao valor PVU.

» Impostos: nio inclui tributos incidentes sobre o produto vendido para o mercado
interno.

Componente preco mercado internacional

» Referencial: valores diarios de negdcios de venda efetivados pelas unidades produtoras
de agucar do Estado de Sdo Paulo para exportagfo, para entrega “imediata” (prazo
maximo até 30 dias) na condigfo a vista ou em valor presente, sem impostos. Esses
valores sfio comumente informados na forma de prémios (US$/tonelada) sobre o valor
negociado internacional, de forma que se procede & soma destes dois componentes,
apds a transformag@o na unidade de medida do indicador.

» Referéncia de Origem: usinas da regido Centro-Sul que exportam pelo Porto de Santos.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ﬂ/\
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* Destino: considera-se o valor do produto colocado no Porto de Santos.
* Valor do produto na condi¢do sobre rodas; para tal, somam-se os valores de frete da
usina até o Porto de Santos ao valor PVU.

COTACAO: o indicador é expresso em reais por saca de 50kg (cinquenta quilos) liquidos,
com duas casas decimais, livres de tributos.

PERIODICIDADE: diaria.

MODALIDADES DE INFORMACAO EMPREGADAS NO CALCULO DO
INDICADOR

" PVU usina com prémio ja incluso: soma-se o frete, considerando o valor
informado pelo colaborador. Caso o frete correspondente ndo seja informado,
emprega-se a média diaria da regifio de origem.

. PVU usina prémio niio incluso: soma-se o frete ¢ o prémio médio considerando
valores efetivamente negociados no dia.

" Posto Porto de Santos, prémio ndo incluso: soma-se o prémio médio
considerando valores efetivamente negociados no dia.

" FOB Santos, prémio ja incluso: subtrai-se o valor da elevagéo da commodity para
0 navio.

. FOB Santos, prémio nio incluso: subtrai-se o valor da elevacgo, agregando o

prémio médio considerando valores efetivamente negociados no dia.

Onde:

PVU = Posto Veiculo Usina, equivalente a EXW (Ex Works), conforme definido no
Incoterms 2010 (International Commercial terms, publicado pela International
Chamber of Commerce — ICC, edig@o de 2010);

FOB = Free on Board, conforme definido no Incoterms 2010 (International
Commercial terms, publicado pela International Chamber of Commerce — ICC, edig¢éo
de 2010).

Observacio: o uso de valores referentes a ofertas de venda ¢ compra fica restrito a
excepcionalidade. Caso ocorra uma excepcionalidade (nimero de negocios inferior a 5),
serdio aceitas ofertas se houver comprador € vendedor, e serd escolhido o conjunto (bid and
ask) que apresente o menor spread. O conjunto de oferta entrard como se fosse um
negocio, e existird um para o mercado interno e outro para o externo. Além do conjunto de
ofertas, sera incorporado o indicador do dia anterior.

PROCEDIMENTO PARA O CALCULO DO VALOR FINAL
Os valores das negocia¢des de vendas a vista, para entrega imediata, realizadas para os

mercados interno e internacional sdo somados as informagdes sobre frete da origem ao
Porto de Santos. Com os valores coletados diariamente, referentes a negociagdes realizadas
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no dia de referéncia, calcula-se uma média aritmética. A partir dessa média calculada em
primeira instincia, calculam-se estatisticas como o desvio-padrfio, desprezando-se o0s
valores que ultrapassarem dois desvios-padrdio, tanto acima, como abaixo da média.
Procede-se ao computo final do Indicador.

INFORMACOES COMPLEMENTARES

* (Caso os valores coletados junto ao produtor forem expressos em délares dos Estados
Unidos da América, realiza-se a transformag¢fo em reais, empregando-se a taxa de
cambio PTAX (venda) do dia.

* Os indices de pregos computados sdo baseados em pesquisa propria, realizada
diariamente com os participantes do mercado a que se referem. O procedimento
desenvolvido para o Indicador de Pregos do Agutcar Cristal Santos (SP)
BM&FBOVESPA visa captar e trabalhar informag¢des que resultem em indicadores que
expressem o valor mais proximo dos pregos efetivamente negociados no mercado a
vista de agticar cristal de forma a expressar o valor atribuido ao produto com mais
frequéncia durante o dia de negociagéo a que se refere.

DIVULGACAO

O Indicador de Precos do Acucar Cristal Santos (SP) BM&FBOVESPA sera divulgado no
site da BM&FBOVESPA, apos as 18h01, no seguinte enderego eletrdnico:

» Site da BM&FBOVESPA, Mercados, Mercadorias e Futuros, Derivativos,
Agronegdcio, Indicadores Agropecuarios.

Adicionalmente, as corretoras da BM&FBOVESPA podem obter informagdes sobre o
Indicador em BM&F Servigos na Extranet.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
Tel: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
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