PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS QUOTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

CSHG REALTY DEVELOPMENT FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES

CNPJ/MF n.° 16.929.519/0001-99
Classificagdo ANBIMA: Diversificado Tipo 1

Cadigo ISIN: BRCSRDCTF004

Administracédo e Gestao

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhes Jr., n.° 700, 11° andar
Sé&o Paulo - SP
CNPJ n.° 61.809.182/0001-30

Distribuigéo publica de até 500.000 (quinhentas mil) quotas de uma Unica classe, nominativas e escriturais, da primeira emisséo (“Quotas” e “Primeira Emissé&o”,
respectivamente) do CSHG REALTY DEVELOPMENT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES (“Fundo”), com prego de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por
Quota (“Oferta”), perfazendo o montante total de até:

R$ 500.000.000,00

(quinhentos milhdes de reais)

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n.° 391, de 16 de julho de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM n.° 391/03”), e tem por objetivo obter rendimentos de longo prazo aos Quotistas por meio do investimento em agdes, debéntures simples ou
conversiveis, bonus de subscrigdo e/ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agbées de emissdo de companhias brasileiras sem registro de
companhia aberta perante a CVM, que tenham por objetivo social o desenvolvimento, diretamente ou por meio de sociedades controladas, de projetos imobilidrios destinados
aos seguintes setores: (i) edificios corporativos; (ii) varejo (shopping centers e centros comerciais); e (iii) logistica e industrial, conforme descritos no regulamento do Fundo
em vigor (“Valores Mobiliarios Alvo” e “Regulamento”, respectivamente).

As Quotas serdo objeto de distribuigdo publica primaria exclusivamente no mercado brasileiro, coordenada pelo Administrador (conforme definido abaixo), , na qualidade de
instituicdo intermediaria responsavel pela Oferta.

O Fundo é administrado e tem sua carteira de investimentos ("Carteira") gerida pela Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Jr., n.° 700, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.809.182/0001-30, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragéo de carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratdrio n.° 1.527, de 8 de novembro de 1990, sob a responsabilidade de
seu diretor André Luiz de Santos Freitas (“Administrador”).

O Fundo foi constituido como fundo de investimento em participagdes em 9 de outubro de 2012, quando foi aprovado o inteiro teor do seu Regulamento e a realizagdo da
Primeira Emissao por ato Gnico do Administrador registrado no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, sob o n.° 5.189.659, em 9 de outubro de 2012. O Regulamento foi alterado por meio de instrumentos particulares de alteragédo datados de 18 de outubro de
2012 e 28 de novembro de 2012, ambos registrados no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo. A Oferta foi registrada na CVM em 16 de janeiro de 2013, sob n.° CVM/SRE/RFP/2013/001, nos termos da Instrugdo CVM 391/03 e da Instrugdo CVM n.° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdao CVM n.° 400/03").

O benchmark utilizado como parametro de rentabilidade para pagamento de taxa de performance correspondente a variagdo do IPCA acrescida de rentabilidade de 8% (oito
por cento) ao ano, observado que, nos termos do Regulamento, o Comité de Investimentos do Fundo somente apreciara propostas de investimento que apresentem, na data
da reunido do Comité de Investimentos, taxa interna de retorno estimada para o Fundo correspondente, no minimo, & variagéo do IPCA acrescida de 15% (quinze por cento)
ao ano. O BENCHMARK OU A TAXA INTERNA DE RETORNO ACIMA MENCIONADA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS COMO UMA
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS QUOTISTAS POR PARTE DO ADMINISTRADOR.

O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SEGCAO “FATORES DE RISCO”,
NAS PAGINAS 29 a 44 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO. Ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos da Carteira, ndo ha garantia de
completa eliminagéo de possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente, para o investidor. Além disso, qualquer rentabilidade obtida pelo Fundo nao representa
garantia de rentabilidade futura. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. A Oferta ndo conta com classificagdo de risco. Ainda, ndo ha compromisso ou garantia por parte do Administrador de que o
objetivo de investimento do Fundo ser4 atingido. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM
DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A
LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS DO REGULAMENTO
RELATIVAS AO OBJETIVO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DA CARTEIRA BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA SUJEITO, CONFORME DESCRITOS NA SEGAO “FATORES DE RISCO” DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 29 a 44.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que recebeu exemplar do Prospecto Definitivo e do
Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composigdo da Carteira, da taxa de ingresso, da taxa de administragao, da taxa
de performance, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo, e,
consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor, e que fez sua propria pesquisa, avaliagdo e investigagédo independentes sobre o Fundo e,
considerando sua situagdo financeira e objetivos de investimento, tomou a decisdo de prosseguir com a subscri¢do e integralizagdo de Quotas, tendo acesso a todas
informagdes que julgou necessarias a@ tomada da decisdo de investimento nas Quotas.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS QUOTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE TOTAL DE
SUAS QUOTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A
TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS QUOTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VIDE ITEM “TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS QUOTISTAS” DA SEGAO “INFORMAGOES
SOBRE O FUNDO”, NAS PAGINAS 79 a 81 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA
ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS
EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS QUOTAS DESTE FUNDO NAO



IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.

AS QUOTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO, SALVO POR
DECISAO DO ADMINISTRADOR, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES SOBRE OS PREGOS PRATICADOS OU SOBRE

NEGOCIOS REALIZADOS.

CREDIT SUISSE

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

v 4 Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

A data deste Prospecto Definitivo € 6 de margo de 2013
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DEFINIGOES

Para os fins deste Prospecto Definitivo, os termos e expressdes contidos nesta Segéo, no singular ou
no plural, terdo o seguinte significado:

Administrador Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A,,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n.° 1.527, de 8 de novembro de 1990, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n.° 700, 11° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 61.809.182/0001-30,
responsavel pela administracdo do Fundo e gestdo da
Carteira, sob a responsabilidade de seu diretor André
Luiz de Santos Freitas. O Administrador é também a
instituicdo intermediaria lider responsavel pela Oferta

Assembleia Geral Assembleia Geral de Quotistas do Fundo.
BACEN Banco Central do Brasil.
Benchmark Parémetro de rentabilidade utilizado para pagamento de

Taxa de Performance, correspondente a variagdo do
IPCA acrescida de rentabilidade de 8% (oito por cento)
ao ano.

CAM-CCBC Centro de Arbitragem e Mediagdo da Céamara de
Comércio Brasil-Canada.

Capital Comprometido do Fundo Valor correspondente a quantidade de Quotas que todos
os Quotistas se comprometam a integralizar, de forma
irrevogavel e irretratavel, por meio de assinatura dos
respectivos Compromissos de Investimento, multiplicada
pelo respectivo Pregco de Emissao.

Capital Comprometido do Quotista Valor correspondente a quantidade de Quotas que um
determinado Quotista se comprometa a integralizar, de
forma irrevogavel e irretratavel, por meio de assinatura
do respectivo Compromisso de Investimento,

multiplicada pelo respectivo Pre¢co de Emisséo.




Capital Integralizado do Quotista

Valor correspondente a quantidade de Quotas
efetivamente integralizadas por determinado Quotista,
multiplicada pelo respectivo Preco de Integralizacao.

Carteira Carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores
Mobiliarios Alvo e Outros Ativos Financeiros.

CETIP CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Chamada de Capital Cada chamada de capital aos Quotistas para aportar

recursos no Fundo, mediante a integralizacdo parcial ou
total das Quotas que tenham sido subscritas por cada
um dos Quotistas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento. As Chamadas de
Capital serdo realizadas pelo Administrador, na medida
em que sejam identificadas oportunidades de
investimento em  Valores Mobiliarios Alvo ou
necessidades de recursos para pagamento de despesas
e encargos do Fundo.

Comité de Investimentos

Comité de Investimentos do Fundo, que sera formado
por membros indicados pelos Quotistas e pelo
Administrador, e tera as fungdes descritas no Capitulo
VIl do Regulamento.

Companhias Alvo

Companhias brasileiras sem registro de companhia
aberta perante a CVM, nos termos da Instrucdo CVM
n.°480/09, que tenham por objetivo social o
desenvolvimento de Empreendimentos Imobiliarios,
diretamente ou por meio de sociedades controladas.

Companhias Investidas

Companhias Alvo que efetivamente recebam recursos do
Fundo.

Compromisso de Investimento

“Instrumento Particular de Compromisso de Investimento
para Subscricdo e Integralizacdo de Quotas”, que sera
assinado por cada Quotista no ato da subscricéo de suas
Quotas, o qual regulara os termos e condigbes para a
integralizagéo das Quotas pelo Quotista.




Conflito de Interesses

Qualquer situagdo em que uma Parte Interessada e/ou
uma Parte Relacionada possua interesse pessoal, efetivo
ou em potencial, direto ou indireto, na resolugcdo de
determinada questdo ou negdcio relacionado com o
Fundo e/ou com Companhia Alvo e/ou Companhia
Investida.

Custodiante

Itad Unibanco S.A. instituicdo com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n.° 100 - Torre Itausa, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

Data de Registro

Data de concessdo do registro automatico de
funcionamento do Fundo pela CVM, nos termos da
regulamentacao em vigor.

Dia Util

Qualquer dia que nado seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo,
ndo haja expediente bancario ou ndo funcionar o
mercado financeiro em ambito nacional ou na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

Empreendimentos Imobiliarios

Projetos imobiliarios destinados aos seguintes setores: (i)
edificios corporativos; (ii) varejo (shopping centers e
centros comerciais); e (iii) logistica e industrial.

Escriturador

Itad Corretora de Valores S.A., instituicado com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 61.194.353/0001-64.

Fundo CSHG Realty Development Fundo de Investimento em
Participagdes.
IPCA indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE.

Instrucdo CVM n.° 391/03

Instrugdo CVM n.° 391, de 16 de julho de 2003, conforme
alterada.




Instrucdo CVM n.° 400/03

Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugdo CVM n.° 409/04

Instru¢gdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.

Instrugao CVM n.° 476/09

Instru¢gdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Instrucdo CVM n.° 480/09

Instrugdo CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Investidores Qualificados

Investidores assim definidos nos termos do artigo 109 da
Instrugdo CVM n.° 409/04 e do artigo 4° da Instrugéo
CVM n.° 476/09.

Justa Causa

Comprovacgado de que o Administrador: (i) tenha atuado
com dolo ou tenha cometido fraude no desempenho de
suas fungdes e responsabilidades como Administrador;
(ii) tenha descumprido obrigagdes legais ou contratuais
que deveria observar como administrador do Fundo ou
gestor da Carteira, sem que o respectivo
descumprimento seja regularizado no prazo maximo de
10 (dez) Dias Uteis contados da data do recebimento de
notificagdo a respeito do descumprimento da obrigagao;
efou (iii) teve sua faléncia, recuperagdo judicial ou
recuperagao extrajudicial decretada ou deferida.

Lei 9.307/96 Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

MDA Modulo de Distribuigao de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Oferta Toda e qualquer distribuigcdo publica de Quotas realizada

durante o prazo de duragcdo do Fundo nos termos da
Instrugdo CVM n.° 400/03, a qual (i) sera destinada a
Investidores Qualificados; (ii) sera intermediada pelo
Administrador; e (iii) dependera de prévio registro
perante a CVM.




Oferta Restrita

Toda e qualquer distribuicdo publica de Quotas com
esforcos restritos de colocagdo que venha a ser
realizada durante o prazo de duragdo do Fundo, nos
termos da Instrugdo CVM n.° 476/09, a qual (i) sera
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii)
sera intermediada pelo Administrador; e (iii) estara
automaticamente dispensada de registro perante a CVM,
nos termos da Instrugdo CVM n.° 476/09.

Outros Ativos Financeiros

Outros ativos financeiros que poderdao compor a Carteira,
quais sejam: (i) Quotas de emissao de fundos de
investimento referenciados em DI ou renda fixa
regulados pela Instrugdo CVM n.° 409/04, inclusive
administrados pelo Administrador; (ii) titulos publicos
federais; e (iii) operagbes compromissadas com lastro
em titulos publicos federais.

Partes Relacionadas

Qualquer (i) funcionario, diretor, socio ou representante
legal, cOnjuges e/ou parentes até o 2° (segundo) grau de
parentesco de qualquer Parte Interessada, (ii)
sociedades controladoras, coligadas, subsidiarias ou que
exercam controle comum em relagdo a qualquer Parte
Interessada, conforme aplicavel, e (iii) fundos de
investimento e/ou carteiras de titulos e valores
mobiliarios administrados elou geridos pelo
Administrador.

Patrimonio Inicial

Patrimdnio inicial do Fundo apds a Primeira Emissao.

Periodo de Desinvestimento

Periodo que tera inicio a partir do 1° (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento e se
estendera até a data de liquidagdo do Fundo, durante o
qual o Administrador nao realizara novos investimentos
em Valores Mobiliarios Alvo, ressalvado o disposto no
Regulamento, e envidara seus melhores esfor¢gos no
processo de desinvestimento total do Fundo, de acordo
com estudos, analises e estratégias de desinvestimento
elaborados pelo Administrador e aprovados pelo Comité
de Investimentos que, conforme a conveniéncia e
oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo,




propiciem aos Quotistas o melhor retorno possivel.

Periodo de Investimento

Periodo inicial de investimentos do Fundo em Valores
Mobiliarios Alvo, que se iniciard na Data de Registro e se
estendera por até 4 (quatro) anos. Durante o Periodo de
Investimento, o Comité de Investimentos analisara e
aprovara os Empreendimentos Imobiliarios que
receberdo investimento do Fundo nos termos do
Regulamento.

Preco de Emisséo

Valor de emissdo das Quotas, conforme definido no
respectivo Suplemento. O Pregco de Emissao das Quotas
da Primeira Emissdo corresponde a R$ 1.000,00 (mil
reais).

Preco de Integralizagao

Preco de integralizacdo das Quotas, conforme definido
no respectivo Suplemento. O Prego de Integralizagcado
das Quotas da Primeira Emissdo corresponde a
R$ 1.000,00 (mil reais).

Primeira Emissao

Primeira emissdo de Quotas do Fundo. As
caracteristicas das Quotas da Primeira Emissdo estao
detalhadamente descritas no Suplemento referente a
Primeira Emissao.

Prospecto Preliminar

Prospecto preliminar referente a distribuicdo publica das
Quotas da Primeira Emisséo objeto de Oferta, elaborado
nos termos da regulamentagéo aplicavel.

Prospecto Definitivo

Este Prospecto definitivo referente a distribuicdo publica
das Quotas da Primeira Emissao objeto de Oferta,
elaborado nos termos da regulamentacao aplicavel.

Quotas

Quotas, escriturais e nominativas, de emissdo e
representativas do patriménio do Fundo, cujas
caracteristicas especificas estardo descritas nos
respectivos Suplementos.

Quotas Adicionais

Quaisquer Quotas que venham a ser emitidas pelo
Fundo apd6s a Primeira Emissdo, cujas caracteristicas
especificas estardo descritas em cada Suplemento.




Quotista Alienante

Qualquer Quotista que pretenda, de qualquer forma e
sob qualquer hipotese, alienar suas Quotas a terceiros
ou a outros Quotistas.

Quotista Inadimplente

Qualquer Quotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigagdo de aportar recursos no
Fundo mediante integralizacdo de Quotas por ele
subscritas, conforme estabelecido no respectivo
Compromisso de Investimento, ou Quotista que estiver
em descumprimento de qualquer das disposicbes do
Regulamento e/ou do respectivo Compromisso de
Investimento.

Quotistas

Titulares de Quotas.

Regulamento

“Regulamento do CSHG Realty Development Fundo de
Investimento em Participagdes”

SF SF - Mobdulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.
Suplemento Qualquer suplemento do Regulamento, que descrevera

as caracteristicas especificas de cada emissao de
Quotas, elaborado em observancia ao modelo constante
do Anexo | do Regulamento.

Taxa de Administragao

Remuneragao devida pelo Fundo, calculada de acordo
com o Regulamento.

Taxa de Ingresso

Taxa de ingresso calculada e cobrada nos termos de
cada Suplemento, a qual sera paga pelos subscritores
das Quotas no momento da subscrigdo primaria de
Quotas.

Taxa de Performance

Taxa de performance devida pelo Fundo, calculada nos
termos do Regulamento.

Termo de Adesao

“Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco”,
a ser assinado por cada Quotista no ato da primeira
subscrigdo de Quotas.




Valores Mobiliarios Alvo Acbes, debéntures simples ou conversiveis, bénus de
subscricdo e/ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agdes de emissédo de
Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas.

Valor Minimo de Investimento Valor minimo de aplicagao inicial no Fundo por parte de
cada investidor no ambito da cada Oferta ou Oferta
Restrita, conforme estabelecido em cada Suplemento.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto Definitivo que ndo tenham sido definidos nesta
Secao terdo o significado que lhes for atribuido no proprio Prospecto Definitivo, bem como no
Regulamento.
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TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA
1. Caracteristicas da Oferta
1.1. Autorizagéo

A Primeira Emissao e a Oferta foram aprovadas pelo Administrador por meio do “Instrumento Particular
de Alteragdo do Regulamento do CSHG 1111 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Multimercado e Transformacdo em Fundo de Investimento em Participagdes”, datado de 9
de outubro de 2012 e registrado no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas
Juridicas da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, sob o n.° 5.189.659, em 9 de outubro de 2012,
quando foram também aprovados o inteiro teor do Regulamento e do Suplemento relativo a Primeira
Emissao. O Regulamento foi alterado por meio de instrumentos particulares de alteracdo datados de 18
de outubro de 2012 e 28 de novembro de 2012, ambos registrados no 4° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

1.2. A Oferta

A Oferta sera conduzida pelo Administrador sob regime de melhores esforgos, em condigbes que
assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos
previstos na Instrugao CVM n° 391/03 e na Instrugdo da CVM n° 400/03.

1.3. Publico Alvo da Oferta

A Oferta sera destinada exclusivamente a investidores qualificados, assim classificados nos termos do
artigo 109 da Instrugdo CVM 409/04, residentes no Brasil ou no exterior que sejam clientes do
segmento private das instituicdes integrantes do conglomerado financeiro integrado pela Credit Suisse
Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., inclusive fundos de investimento restritos ou exclusivos sob
sua administracao e/ou gestédo e que atendam ao disposto no item 1.4. abaixo.

1.4. Valor Minimo de Investimento e Manutengao de Investimento no Fundo

O Valor Minimo de Investimento por cada Quotista no Fundo no ambito da Oferta sera de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), observado que ndo existira valor minimo de manutengdo de
investimentos no Fundo apds a aplicagao inicial de cada Quotista.

1.4.1. Taxa de Ingresso

O Fundo cobrara Taxa de Ingresso incidente sobre o Capital Comprometido do Quotista, que sera paga

pelos subscritores das Quotas da Primeira Emissdo no ato da subscri¢gao e integralmente revertida ao
Administrador.



A Taxa de Ingresso aplicavel a Oferta sera variavel de acordo com o Capital Comprometido do Quotista,
conforme a tabela abaixo:

Caplglc?t?;‘angﬁﬁgo do Taxa de Ingresso (em %)
Até 2.999.999,99 25
De 3.000.000,00 a 2,0
9.999.999,99
De 10.000.000,00 a 1,5
19.999.999,99
Acima de 20.000.000,00 1,0

1.5. Registro da Oferta

A Oferta foi registrada na CVM em 16 de janeiro de 2013, sob o n.° CVM/SRE/RFP/2013/001, nos
termos da Instru¢do CVM 391/03 e da Instrugdo CVM 400/03.

1.6. Quantidade de Quotas

A Oferta é composta por, no minimo, 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Quotas e, no maximo, 500.000
(quinhentas mil) Quotas de uma Unica classe, todas nominativas e escriturais, correspondentes a
fragcOes ideais do patriménio do Fundo.

1.7. Prego de Emisséo e Valor Total da Oferta

O Pregco de Emissdo das Quotas da Primeira Emissdo ¢ de R$ 1.000,00 (mil reais) por Quota,
totalizando a Oferta o montante de, no minimo, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais) e, no maximo, R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

1.8. Distribuicdo Parcial

A Oferta podera ser encerrada pelo Administrador a qualquer momento, desde que verificada a
subscrigdo de Quotas representativas de, no minimo, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes
de reais), correspondente ao Patrimdnio Inicial minimo para funcionamento do Fundo. Portanto, a
Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial das Quotas. O Administrador ndo é
responsavel pela subscri¢do e integralizagdo das Quotas que ndo sejam subscritas e integralizadas no
ambito da Oferta.

A divulgagéo do resultado da Oferta sera realizada por meio do Anuncio de Encerramento.



1.9. Procedimento de Subscri¢do e Integralizagdo das Quotas e Prazo de Colocagdo

As Quotas da Primeira Emissédo deverao ser totalmente subscritas no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias a contar da data da publicagdo do anuncio de inicio da Oferta, observado que o
Administrador podera solicitar a CVM a prorrogagdo do prazo acima referido nos termos da
regulamentacgao aplicavel, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral.

No ato da subscricdo de Quotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscri¢gdo, que sera
autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
as Quotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas
pelo Administrador, nos termos do Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento, (iii)
recebera exemplar atualizado do Regulamento e do Prospecto Definitivo, quando devera declarar, por
meio da assinatura do Termo de Adesao, sua condicdo de Investidor Qualificado e atestar que esta
ciente das disposigdes contidas no Regulamento, no Compromisso de Investimento e no Prospecto
Definitivo, e (iv) efetuara o pagamento da Taxa de Ingresso.

Os subscritores poderdo, no ato de subscrigdo das Quotas, condicionar sua adesdo a Oferta a
distribuicéo (i) da totalidade das Quotas ofertadas; ou (ii) de uma proporgéo ou quantidade minima de
Quotas, em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instru¢do CVM 400/03.

Na hipotese do item (ii) acima, o subscritor devera indicar se, implementando-se a condigéo prevista,
pretende receber a totalidade das Quotas que subscreveu ou quantidade equivalente a proporgéo entre
o numero de Quotas efetivamente colocadas e numero de Quotas originalmente ofertadas. Na falta de
manifestagcdo do Subscritor, presumir-se-a o interesse em receber a totalidade das Quotas por ele
subscritas.

As Quotas serao integralizadas pelo Preco de Integralizagdo, em atendimento as Chamadas de Capital
a serem realizadas pelo Administrador, observados os procedimentos descritos nos Compromissos de
Investimento e o disposto no Regulamento.

Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Valores Mobiliarios Alvo ou
necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, o Administrador
realizara Chamadas de Capital, solicitando o aporte de recursos no Fundo mediante a integralizagéo
parcial ou total das Quotas subscritas

Ao receberem as Chamadas de Capital, os Quotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade das suas Quotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da Chamada
de Capital.

Chamadas de Capital para a realizagdo de investimentos em Valores Mobiliarios Alvo poderédo ser
realizadas somente durante o Periodo de Investimento, observadas as excegbes previstas no
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Regulamento, ao passo que Chamadas de Capital para o pagamento de despesas e encargos do
Fundo poderéao ser realizadas a qualquer momento durante o prazo de duragéo do Fundo.

As Quotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP; ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos
disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo, mediante ordem de pagamento, débito em
conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

O procedimento descrito acima sera repetido para cada Chamada de Capital até que 100% (cem por
cento) das Quotas subscritas pelo Quotista tenham sido integralizadas.

Os Quotistas, ao subscreverem Quotas e assinarem os Compromissos de Investimento, comprometer-
se-40 a cumprir com o disposto nos paragrafos acima e com os respectivos Compromissos de
Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na
hipétese de ndo cumprimento de suas obrigagées nos termos dos itens acima e dos respectivos
Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item “Inadimpléncia de
Quotistas” da Secao “Informacgdes sobre o Fundo” na pagina 59 deste Prospecto Definitivo.

1.10. Direitos, Vantagens e Restrigbes das Quotas

As Quotas séo todas de uma mesma classe, possuindo os mesmos direitos patrimoniais e fazendo jus a
pagamentos de amortizagdo em igualdade de condigées. Cada Quota correspondera a um voto nas
Assembleias Gerais.

1.11. Classificagdo de Risco

A Oferta ndo conta com classificagao de risco.

1.12. Publica¢do de Informagées sobre a Oferta

Todos os anuncios, atos e/ou fatos relevantes relativos ao Fundo e a Oferta serdo publicados no jornal
“Diario do Comércio, Industria & Servigos”, de modo a garantir aos investidores amplo acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisbes de adquirir ou ndo as

Quotas.

1.13. Cronograma Indicativo de Etapas da Oferta
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Ordem dos
(1)

Eventos Eventos Data Prevista
1. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 18/10/2012
2. Protocolo do Atendimento das Exigéncias da CVM 10/12/2012
3. Publicagado do Aviso ao Mercado 11/12/2012

Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
4. Prazo de analise do Material Publicitario pela CVM (prazo maximo) 26/12/2012
5. Atendimento das Exigéncias relativas ao Material Publicitario 03/01/2013
6. Registro da Oferta pela CVM 16/01/2013
7. Publicagdo do Anuncio de Inicio 21/03/2013
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor
7. Publicagdo do Anuncio de Encerramento (prazo maximo) 17/09/2013

" As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificagdes.
1.14. Alteragdo das Circunstancias, Revogacgéo ou Modificagdo da Oferta

O Administrador podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta caso ocorram
alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta
existentes na data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos
assumidos. Adicionalmente, o Administrador podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de
melhorar seus termos e condigdes para os investidores, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25
da Instrugdo CVM 400/03. Caso o requerimento de modificagdo das condigbes da Oferta seja aceito
pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a
Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores e posteriores a revogagédo serdo considerados
ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente
dados em contrapartida as Quotas, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400/03.

Na hipoétese de modificagdo das condi¢gdes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM
400/03, o Administrador devera certificar-se de que os investidores que manifestarem sua adesédo a
Oferta (a) estdo cientes de que as condigbes da Oferta originalmente informadas foram modificadas, e
(b) tém conhecimento das novas condigdes. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo,
divulgara a modificagao pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Anuncio de Inicio e,
adicionalmente, comunicara diretamente os investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida
modificagdo para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagéo do
Administrador, seu interesse em manter a sua aceitagao da Oferta, presumida a manutencado em caso
de siléncio.

1.15. Suspensédo e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400/03, a CVM (a) poderd suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, uma oferta que: (i) esteja se processando em condigbes diversas das constantes da
Instru¢do CVM 400/03 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentagcdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (b) devera
suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo
de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
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apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo
registro.

A suspenséo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham aceitado a
Oferta, sendo-lhes facultado, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitagédo até o 5°
(quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagéo. Todos os investidores que
tenham revogado a sua aceitagéo, na hipotese de suspensao, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Quotas, conforme o disposto no artigo 20,
paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400/03, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer
remuneracdo ou corregdo monetaria. Nao havera deducdo de encargos ou tributos, de qualquer
natureza, dos valores dados em contrapartida as Quotas pelos investidores na hipétese de devolugao
acima.

2. Registro das Quotas para Distribuicdo e Negociagao
As Quotas da Primeira Emissdo serdo registradas para distribuicdo no MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP. As Quotas da Primeira Emissdo ndo serao admitidas a negociagao em

quaisquer mercados regulamentados, salvo mediante decisdo do Administrador.

Para informacgdes detalhadas sobre os requisitos para negociacado das Quotas, vide item “Negociagéo
das Quotas” da Segéo “Informagdes sobre o Fundo”, na pagina 62 deste Prospecto Definitivo.

3. Custos da Oferta

A tabela abaixo apresenta uma indicagdo dos custos relacionados a estruturagdo do Fundo e ao
registro da Oferta:

% em relagao ao valor total da

Custo da Distribuigdo Montante (R$) Oferta*
Despesas com Cartério 12.000,00 0,002%
Despesas de Registro CVM 82.870,00 0,017%
Publicagdes e despesas com 20.000,00 0,004%
impressdo de Prospecto
Preliminar e Definitivo**

Consultores Legais 185.000,00 0,037%
Total 299.870,00 0,060%

* Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Quotas;
** Valor estimado

Custo Unitario de Distribuicao
Prego por Quota (R$)* Custo por Quota (R$)**
1.000,00 0,60
* Com base no Preco de Emisséao;
** Valor aproximado, considerando a colocagéo da totalidade das Quotas

23



Montante Maximo da Custo Maximo da
Oferta (R$) Distribuigido (R$)
500.000.000,00 299.870,00

4. Outras Informacgodes

4.1. Informacgbes Adicionais

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto Definitivo, bem como
para obtengdo de cépias do Regulamento e deste Prospecto Definitivo, os interessados deveréao dirigir-
se a sede do Administrador, no endereco indicado no item “ldentificacdo dos Prestadores de Servigo do
Fundo” deste Prospecto Definitivo, ou a CVM, ou, ainda, acessar as respectivas paginas (websites)
mantidas por cada um na rede mundial de computadores, sendo que o Regulamento e o Prospecto
Definitivo do Fundo encontram-se a disposi¢do dos investidores na CVM para consulta e reproducao
apenas.

Comissao de Valores Mobiliarios

Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, n.° 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares - Centro
CEP 20050-901

Rio de Janeiro — RJ — Brasil

Telefone: 55 21 3554-8686

Sao Paulo

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ao, 3° e 4° andares - Edificio Delta Plaza
CEP 01333-010

Sao Paulo — SP — Brasil

Telefone: 55 11 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar
Rio de Janeiro — RJ

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.°1.663, 1°andar

Sao Paulo — SP

Telefone: 55 11 3111-1400

Website: www.cetip.com.br (Acesso Rapido — Prospectos — Prospectos de Fundos de Investimento —
Cotas de Fundos Fechados - digitar “CSHG Realty Development Fundo de Investimento em
Participagbes” — acessar “CSHG Realty Development Fundo de Investimento em Participagdes”)
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IDENTIFICAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO DO FUNDO

Administrador

Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.

Enderecgo: Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n.° 700, 11° andar

Sao Paulo — SP

At.: Sr. André Luiz de Santos Freitas/ Sr. Alexandre A. L. Machado

Telefone: (11) 3701-8600

Fac-simile: (11) 3701-8686

E-mail: list.imobiliario@cshg.com.br

Website: https://www.cshg.com.br/site/publico/imob/imob12.seam (também acessivel
www.cshg.com.br — Asset Management — Produtos Imobiliarios — CSHG Realty Development FIP)

Custodiante

[tat Unibanco S.A.

Endereco: Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100 - Torre Itatusa
Sao Paulo — SP

Website: http://www.itaucustodia.com.br

Escriturador

Itau Corretora de Valores S.A.

Enderego: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar
Sao Paulo — SP

Assessores Legais

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Enderecgo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447
Sao Paulo — SP

At.: Ana Carolina Lima Nomura

Telefone: (11) 3147-7823

Fac-simile: (11) 3147-7770

E-mail: cnomura@mattosfilho.com.br

Website: www.mattosfilho.com.br

Auditores Independentes
PriceWaterhouseCoopers

Enderecgo: Avenida Francisco Matarazzo, n.° 1.400
At.: Marcos Paulo Putini

Telefone: (11) 3674-2000

por
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DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos arrecadados com a integralizagdo das Quotas do Fundo serdo destinados,
primordialmente, ao investimento em agoes, debéntures simples ou conversiveis, bdnus de subscricao
e/ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissao de
companhias brasileiras sem registro de companhia aberta perante a CVM, nos termos da Instrugédo
CVM n.° 480/09, que tenham por objetivo social o desenvolvimento, diretamente ou por meio de
sociedades controladas, de Empreendimentos Imobiliarios destinados aos seguintes setores: (i)
edificios corporativos; (ii) varejo (shopping centers e centros comerciais); e (iii) logistica e industrial, em
observancia a politica de investimentos do Fundo, conforme descrito no item “Objetivo e Politica de
Investimento” da Secgédo “Informagdes sobre o Fundo” na pagina 49 deste Prospecto Definitivo.

O Administrador, na qualidade de gestor da Carteira, serd responsavel por elaborar propostas de
investimento para o Fundo em Valores Mobiliarios Alvo e submeté-las a apreciacdo do Comité de
Investimentos, observado que o Administrador somente selecionara e submetera a apreciagdo do
Comité de Investimentos propostas de investimento que apresentem, na data da reunido do Comité de
Investimentos, taxa interna de retorno estimada para o Fundo correspondente, no minimo, a variagao
do IPCA acrescida de 15% (quinze por cento) ao ano, considerando-se, no maximo, o prazo de duragéo
do Fundo.

No momento da aquisicdo de Valores Mobiliarios Alvo pelo Fundo e durante todo o Periodo de
Investimento, os seguintes limites de concentragao deverdo ser observados pelo Administrador: (a) o
Fundo ndo podera manter mais de 60% (sessenta por cento) do Capital Comprometido do Fundo
aplicado em Companhias Investidas que atuem no mesmo setor, tais como (i) varejo (shopping centers
e centros comerciais), (ii) edificios corporativos, ou (iii) logistica e industrial; e (b) o Fundo ndo podera
manter mais de 40% (quarenta por cento) do Capital Comprometido do Fundo aplicado em uma mesma
Companhia Investida. Os limites de concentragdo referidos acima ndo sao aplicaveis aos investimentos
que venham a ser realizados pelo Fundo em Companhias Investidas n&o operacionais (holding).

O Anexo VI deste Prospecto Definitivo contém uma descricdo dos fatores determinantes e teses de
investimento que orientardo as propostas de investimento a serem apresentadas pelo Administrador ao
Comité de Investimentos, do procedimento que sera observado pelo Administrador para analise e
selecdo das referidas propostas de investimento, bem como uma indicagao de potencial pipeline para o
Fundo.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios Alvo deverdo sempre propiciar a participagao do
Fundo na administragdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta e/ou
indireta, na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo, inclusive, mas nao se limitando, por
meio da: (i) indicagdo pelo Fundo de membros do conselho de administracdo ou da diretoria da
Companhia Investida, (ii) titularidade de Valores Mobiliarios Alvo que integrem o bloco de controle da
Companhia Investida, (iii) participagcdo em acordo de acionistas da Companhia Investida ou celebracéo
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de ajuste de natureza diversa ou adocdo de procedimento que assegure ao Fundo influéncia na
definicdo da politica estratégica e gestdo da Companhia Investida e/ou (iv) celebragéo de ajuste de
natureza diversa ou adogao de procedimento que assegure ao Fundo participagéo, ainda que por meio
de direito de veto, em definigbes estratégicas e na gestdo das Companhias Investidas, hipétese em que
cabera ao Comité de Investimentos avaliar a adequagéo de tal ajuste ou procedimento quanto a sua
efetiva eficacia como forma de participagao do Fundo na gestdo das Companhias Investidas.

Sem prejuizo do disposto acima, as Companhias Alvo somente poderdo receber investimentos do
Fundo se atenderem, cumulativamente, aos seguintes requisitos: (i) o respectivo estatuto social devera
conter disposicdes que proibam a emissao de partes beneficiarias pela Companhia Alvo, sendo que, a
época da realizagao de investimentos pelo Fundo, ndo poderao existir quaisquer partes beneficiarias de
emissdo da Companhia Alvo em circulagdo; (ii) os membros do conselho de administracdo da
Companhia Alvo deverdo ter mandato unificado de 1 (um) ano; (iii) a Companhia Alvo devera
disponibilizar informagdes sobre contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas, programas
de opcgdo de aquisicdo de acbes e outros valores mobiliarios de emissdo da Companhia Alvo, se
houver; (iv) a Companhia Alvo devera aderir & cdmara de arbitragem para resolugdo de conflitos
societarios; (v) na hipétese de abertura de capital, a Companhia Alvo devera obrigar-se, perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de
balcdo organizado que assegure, no minimo, os niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa de que tratam os incisos (i) a (iv) acima; e (iv) a Companhia Alvo devera ter demonstragdes
financeiras auditadas anualmente por auditores independentes registrados na CVM.

Além dos critérios e requisitos descritos nos paragrafos acima, ndo existirdo quaisquer outros critérios
e/ou requisitos que deverdo ser observados pelo Administrador quando da selecdo das propostas de
investimento a serem submetidas a apreciagdo do Comité de Investimentos. Nesse sentido, observado
o disposto artigo 36 da Instrugdo CVM n.° 391/03, conforme previsto nos itens 5.9. e 5.9.1. do
Regulamento e no item “Objetivo e Politica de Investimento” na pagina 49 deste Prospecto Definitivo,
nao existe qualquer limitagdo ao investimento, pelo Fundo, em Companhias Alvo que tenham como
acionistas o Administrador e/ou suas Partes Relacionadas, bem como outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou suas Partes Relacionadas.

Os recursos nao investidos em Valores Mobiliarios Alvo, na forma prevista acima, deverao ser alocados
nos seguintes ativos financeiros: (i) quotas de emissdo de fundos de investimento referenciados em DI
ou renda fixa regulados pela Instrugdo CVM n.° 409/04, inclusive administrados e/ ou geridos pelo
Administrador; (i) titulos publicos federais; e (iii) operagdes compromissadas com lastro em titulos
publicos federais.

27



DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR

A declaragdo prestada pelo Administrador nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400/03,
devidamente assinada, integra o presente Prospecto Definitivo como Anexo V, na pagina 165.
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FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacgdes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento,
inclusive, mas néo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, politica de investimento e
composi¢ao da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive,
perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Quotistas.

1. Riscos relacionados a fatores macroeconémicos

Risco de crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores
dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
redugao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nédo
liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em
oscilagdes no preco de negociagdo dos ativos que compdem a Carteira.

Risco de liquidez

Consiste no risco de redugéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos
respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos
ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar
dificuldades para liquidar posigbes ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez e aos riscos associados aos referidos ativos, que podem,
inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua
negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos
Quotistas, nos termos do Regulamento.

Risco de mercado

Consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os
quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econbOmicas e fiscais. Essas oscilagbes de preco podem fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das
Quotas e perdas aos Quotistas.
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Riscos de acontecimentos e percepg¢ao de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econémicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacédo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se
incluem as Quotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Companhias
Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Quotistas.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu
controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas. Tais
eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e
monetéaria tém envolvido, no passado recente, altera¢cdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
outras condi¢gdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar o Fundo e os Quotistas de forma negativa.

Riscos de alteracoes da legislagao tributaria

O Governo Federal regularmente introduz alteragbes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga
tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro e sobre o mercado imobiliario.
Essas alteragdes incluem modificagdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente,
a criacdo de impostos temporérios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades
governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragbes
decorrentes da promulgagao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto,
algumas dessas medidas poderdo sujeitar o Fundo, as Companhias Investidas, os Outros Ativos
Financeiros e/ou os Quotistas a novos recolhimentos néo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir
que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as Companhias Investidas e aos Quotistas
permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
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reforma ftributaria, o que podera impactar os resultados das Companhias Investidas e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Quotistas.

Risco relacionados a morosidade da justica brasileira

O Fundo e as Companhias Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais relacionadas aos
Empreendimentos Imobiliarios, tanto no pdlo ativo quanto no pdlo passivo. No entanto, em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera nao ser
alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo ou as Companhias Investidas
obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Empreendimentos Imobiliarios.
Os fatos mencionados acima poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das das
Companhias Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Quotistas.

2. Riscos relacionados a estrutura do Fundo

Amortizacao e/ou resgate de Quotas em Valores Mobiliarios Alvo ou Outros Ativos Financeiros
integrantes da Carteira

O Regulamento estabelece situagdes em que as Quotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega, em pagamento, de Valores Mobilidrios Alvo ou Outros Ativos Financeiros
integrantes da Carteira. Nessas hipéteses, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar
os Valores Mobiliarios Alvo e/ou Outros Ativos Financeiros eventualmente recebidos do Fundo.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Quotas

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Quotas a
qualqguer momento. A amortizacdo das Quotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagido do Fundo. Além disso, o mercado secundario de
quotas de fundos de investimento € muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os
Quotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de ndo conseguir negociar suas
Quotas em mercado secundario em fungao da potencial auséncia de compradores interessados. Assim,
em razao da baixa liquidez das Quotas, os Quotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das

suas Quotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Quotas.

Riscos relacionados a amortizagdao de Quotas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes
que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios Alvo e ao retorno do investimento nas Companhias
Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas estd condicionada ao recebimento, pelo
Fundo, dos recursos acima citados.

Risco relacionado aos critérios de avaliagdo dos Valores Mobiliarios Alvo integrantes da Carteira
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O valor do patriménio liquido do Fundo sera calculado com base nos critérios de avaliagdo dos Valores
Mobiliarios Alvo e Outros Ativos Financeiros integrantes da Carteira, sendo que é esperado que a
Carteira seja composta, de forma preponderante, por Valores Mobilidrios Alvo de renda variavel sem
liquidez no mercado. Nos termos do Regulamento, tais Valores Mobiliarios Alvo de renda varidvel sem
liquidez no mercado serdo avaliados pelos respectivos custos de aquisicdo, sendo facultado ao
Administrador determinar que sejam realizadas reavaliagées anuais periddicas, bem como os critérios e
procedimentos para realizagdo de referidas reavaliagdbes. Em virtude do exposto acima, até que
reavaliagbes sejam determinadas pelo Administrador, os valores atribuidos aos Valores Mobiliarios de
renda variavel sem liquidez no mercado integrantes da Carteira poderdao nado refletir os valores
praticados pelo mercado e que, portanto, seriam eventualmente obtidos pelo Fundo em caso de
alienacao de tais Valores Mobiliarios. Essa situagdo podera causar impactos negativos aos resultados
do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade esperada pelos Quotistas.

Risco de patriménio negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos
Quotistas, de forma que os Quotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco relacionado a politica de investimento do Fundo

O Administrador, na qualidade de gestor da Carteira, devera (i) selecionar e submeter a apreciagdo do
Comité de Investimentos propostas de investimento que apresentem, na data da reunido do Comité de
Investimentos, taxa interna de retorno estimada para o Fundo correspondente, no minimo, a variagao
do IPCA acrescida de 15% (quinze por cento) ao ano, considerando-se, no maximo, o prazo de duragao
do Fundo; e (ii) observar os seguintes limites de investimento: (a) o Fundo ndo podera manter mais de
60% (sessenta por cento) do Capital Comprometido do Fundo aplicado em Companhias Investidas que
atuem no mesmo setor, quais sejam, varejo (shopping centers e centros comerciais), edificios
corporativos e logistica/industrial; e (b) o Fundo ndo podera manter mais de 40% (quarenta por cento)
do Capital Comprometido do Fundo aplicado em uma mesma Companhia Investida.

Além dos critérios e requisitos descritos acima, nao existirdo quaisquer outros critérios e/ou requisitos
que deverao ser observados pelo Administrador quando da selegdo das propostas de investimento a
serem submetidas a apreciagdo do Comité de Investimentos e, portanto, ndo existirdo quaisquer outras
restricdes ou limitagdes aos investimentos a serem realizados pelo Fundo. Ndo ha qualquer garantia de
que a estratégia de investimento adotada pelo Administrador sera bem sucedida e de que as propostas
de investimentos apresentadas e aprovadas pelo Comité de Investimento proporcionardo retorno
condizente com o esperado pelos Quotistas.

Riscos relacionados as Companhias Investidas
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Os investimentos do Fundo s&o considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelos Quotistas. A Carteira estara concentrada em Valores Mobiliarios Alvo
de emissdo das Companhias Investidas. Nao ha garantias de (a) bom desempenho de qualquer das
Companhias Investidas, (b) solvéncia das Companhias Investidas, ou (c) continuidade das atividades
das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente o Fundo e, portanto, os Quotistas. Os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios
Alvo de emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo
e os Quotistas poderao experimentar perdas.

Riscos relacionados as transagées com Partes Relacionadas

O Fundo podera investir em Companhias Alvo ou Companhias Investidas que invistam em
Empreendimentos Imobiliarios nos quais o Administrador e/ou suas respectivas Partes Relacionadas
participem como soécios e/ou investidores, o que podera acarretar Conflito de Interesses entre o
Administrador e o Fundo e a rentabilidade dos Quotistas.

Riscos relacionados ao potencial Conflito de Interesses do Fundo com os demais fundos de
investimento em participagoes geridos pelo Administrador

O Administrador realiza ou podera realizar a administracdao e/ou gestdo de outros fundos de
investimento em participacdes cuja politica de investimentos é similar a politica de investimentos do
Fundo, aos quais serdao apresentadas as mesmas oportunidades de investimento apresentadas ao
Fundo, simultaneamente, observadas as regras previstas no Regulamento. Sem prejuizo das regras e
critérios para direcionamento dessas oportunidades de investimento, o fato descrito acima podera
acarretar um potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e os demais fundos de investimento em
partipagdes geridos e/ou administrados pelo Administrador.

Outros Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao seu
controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
ativos integrantes da Carteira, alteragdo na politica monetaria, alteragdo na politica fiscal, alterages
nas leis de zoneamento e construgdo aplicaveis aos Empreendimentos Imobiliarios, aplicacbes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Quotistas.

3. Riscos relacionados ao setor de investimentos do Fundo

Risco relacionado ao registro de instrumentos de aquisicio de imoéveis no ambito de cada
Empreendimento Imobiliario
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Enquanto os instrumentos de aquisicdo de imdveis ndo tiverem sido registrados no &mbito de cada
Empreendimento Imobiliario, inclusive, conforme o caso, em nome das Companhias Investidas, nos
cartérios de registro de imdveis competentes, existe o risco dos imdveis serem onerados para
satisfagdo de dividas contraidas pelos antigos proprietarios em eventuais execugbes propostas por
seus respectivos credores, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a transmissao da
propriedade dos imoveis para cada Companhia Investida. Essa situagao pode impactar os planos de
investimento do Fundo e a rentabilidade dos Quotistas.

Riscos relacionados a extensa regulamentacao aplicavel a certas atividades das Companhias
Investidas

O setor imobiliario brasileiro esta sujeito a uma extensa regulamentacdo expedida por diversas
autoridades federais, estaduais e municipais, que afetam as atividades imobiliarias. Dessa forma, a
aquisicao e a exploragdo de determinados Empreendimentos Imobiliarios pelas Companhias Investidas
podem estar condicionadas, sem limitagcdo, a obtencdo de licengas especificas, aprovacao de
autoridades governamentais, limitagdes relacionadas a edificagdes, regras de zoneamento e a leis e
regulamentos para protecdo ao consumidor. Referidos requisitos e regulamentacbées atualmente
existentes ou que venham a ser criados a partir da data do Regulamento poderao implicar aumento de
custos e limitar a estratégia do Fundo em relagdo as Companhias Investidas, afetando adversamente as
atividades das Companhias Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Quotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de zoneamento urbano serem alteradas
apos a aquisicdo de um imoével por uma Companhia Investida antes do desenvolvimento do
Empreendimento Imobiliario a ele atrelado, o que podera acarretar atrasos e/ou modificagdes ao
objetivo comercial inicialmente projetado. Nessa hipétese, as atividades das Companhias Investidas
poderdo ser impactados adversamente e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Quotistas.

Riscos relacionados a extensa legislagdo e regulamentagcdo ambiental aplicavel as atividades
das Companhias Investidas

As operagbes das Companhias Investidas estdo sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais,
estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que
as Companhias Investidas, no ambito de cada Empreendimento Imobiliario, incorram em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir o desenvolvimento de Empreendimentos
Imobiliarios em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de sangbes administrativas, civeis e
criminais (tais como multas e indenizagbes). As leis e regulamentos que regem o setor imobiliario
brasileiro, assim como as leis e regulamentos ambientais, podem se tornar mais restritivos, sendo que
qualquer aumento de restrigbes pode afetar adversamente os negécios das Companhias Investidas e,
por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Quotistas. Adicionalmente, existe a
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possibilidade de as leis de protegcao ambiental serem alteradas apds a aquisicdo de um imével por uma
Companhia Investida e antes do desenvolvimento do Empreendimento Imobiliario a ele atrelado, o que
podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo comercial inicialmente projetado. Nessa hipotese,
as atividades das Companhias Investidas poderéo ser impactados adversamente e, por conseguinte, 0s
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Quotistas.

Riscos relacionados a venda dos Empreendimentos Imobiliarios

O sucesso dos Empreendimentos Imobiliarios depende, em larga escala, da existéncia de condi¢des
favoraveis de mercado, que favoregam, inclusive, mas nao se limitando, a formacdo do preco dos
imoveis objeto dos Empreendimentos Imobiliarios e a disponibilidade de financiamento para os
potenciais compradores dos referidos imdéveis. Condicbes desfavoraveis de mercado podem gerar
dificuldades para as Companhias Investidas realizarem a venda dos Empreendimentos Imobiliarios
conforme originalmente planejado, o que podera impactar de forma negativa o desempenho das
Companhias Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Quotistas.

Riscos relacionados a concentragao geografica dos investimentos do Fundo

A diversificacdo dos investimentos do Fundo em Empreendimentos Imobiliarios localizados em
diferentes cidades e regibes nos termos do Regulamento dependera da disponibilidade de
oportunidades de investimento e da capacidade do Administrador em identificar tais oportunidades no
mercado imobiliario. O Administrador poderd ter dificuldade em identificar uma variedade de
oportunidades de investimento, hipotese em que, de acordo com os critérios estabelecidos no
Regulamento, podera concentrar os investimentos do Fundo em Companhias Investidas localizadas em
uma unica cidade ou regido ou em um numero restrito de cidades ou regides, concentrando o risco de
crédito e de desempenho assumido pelas Companhias Investidas e, por conseguinte, pelo Fundo.
Nesta hipotese, os resultados do Fundo poderdo depender exclusivamente dos fundamentos
econbmicos de uma Uunica cidade ou regido ou de um numero restrito de cidades ou regides,
impactando de forma negativa o plano de investimentos e o0s resultados do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade dos Quotistas.

Riscos relacionados aos servigos publicos, em especial os de agua e energia elétrica

Os servigos publicos, em especial o fornecimento de agua e energia elétrica, sdo fundamentais para o
regular e bom desenvolvimento dos Empreendimentos Imobilidrios, sendo que falhas nesses servigos
poderédo afetar a conducao das operacdes das Companhias Investidas, acarretando, inclusive, aumento
de custo, dificuldades e atrasos de cronogramas. Além disso, uma vez que os Empreendimentos
Imobiliarios estejam prontos para venda, a interrupgéo da prestagéo de servigos publicos pode causar a
perda de oportunidades de venda. Desse modo, qualquer interrupcdo na prestagdo dos servigos
publicos essenciais ao regular desenvolvimento e funcionamento dos Empreendimentos Imobiliarios
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podera gerar efeitos adversos nos resultados das Companhias Investidas e, consequentemente, nos
resultados do Fundo e na rentabilidade dos Quotistas.

Riscos relacionados a desapropriagcao dos Empreendimentos Imobiliarios pelo Governo Federal

De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os Empreendimentos
Imobiliarios por necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total.
Ocorrendo a desapropriagéo, nao ha como garantir, de anteméao, que o prego que venha a ser pago
pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os
valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriacdo de qualquer
Empreendimento Imobiliario podera afetar adversamente e de maneira relevante as atividades das
Companhias Investidas, suas situagdes financeiras e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade das Quotas. Outras restricoes aos Empreendimentos Imobiliarios também podem ser
aplicadas pelo Poder Publico, o que pode causar restricio na utilizagdo a ser dada aos
Empreendimentos Imobiliarios, tais como o tombamento do préprio Empreendimento Imobiliario ou de
area de seu entorno, incidéncia de preempgao e ou criacdo de zonas especiais de preservagao cultural,
dentre outros, o que podera trazer atrasos e/ou modificagbes ao objetivo comercial inicialmente
projetado, resultando em um efeito adverso para os negdécios das Companhias Investidas e,
consequentemente, para os resultados do Fundo e a rentabilidade das Quotas.

Riscos relacionados a ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forga maior

Os resultados das Companhias Investidas decorrentes do desenvolvimento dos Empreendimentos
Imobiliarios estédo sujeitos ao risco de eventuais prejuizos decorrentes de casos fortuitos e eventos de
forca maior, os quais consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios relacionados aos
Empreendimentos Imobiliarios. Portanto, os resultados das Companhias Investidas estdo sujeitos a
situacbes atipicas que poderao, por conseguinte, gerar perdas ao Fundo e aos Quotistas.

Riscos relacionados a concessao de financiamentos as Companhias Investidas

As Companhias Investidas poderdo obter empréstimos bancarios para levantar capital adicional a ser
utilizado nos Empreendimentos Imobiliarios. Além disso, € provavel que a maioria dos potenciais
compradores dos Empreendimentos Imobiliarios também dependa de empréstimos bancarios para
financiar suas aquisicdes. Nao € possivel assegurar a disponibilidade de financiamento bancario para
as Companhias Investidas ou para potenciais compradores dos Empreendimentos Imobiliarios, ou
mesmo que, se disponiveis, esses financiamentos terdo condi¢des satisfatérias. Mudangas nas regras
de financiamentos do Sistema Financeiro de Habitacdo, a falta de disponibilidade de recursos para fins
de financiamento e/ou um aumento das taxas de juros podem prejudicar a capacidade das Companhias
Investidas de financiar sua necessidade de capital e a necessidade de potenciais compradores de
financiar a aquisicdo dos Empreendimentos Imobiliarios. Nao bastasse o exposto acima, caso as
Companhias Investidas ndo obtenham empréstimos bancarios e, portanto, ndo levantem capital
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adicional para utilizagdo nos Empreendimentos Imobilidrios, os Quotistas poderdo ser chamados a
realizar aporte adicional de recursos, mediante a subscricao e integralizagao de novas Quotas, o que
podera afetar de forma adversa os planos de investimento originalmente estabelecidos pelo Fundo e
implicar em concentragdo dos investimentos do Fundo em um unico ou poucos Empreendimentos
Imobiliarios. Os fatos mencionados acima poderdo impactar significativamente os resultados das
Companhias Investidas e do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Quotistas.

Riscos relacionados as atividades de construgéao

Os Empreendimentos Imobiliarios que estiverem em fase de construgdo estardo sujeitos aos riscos
regularmente associados as atividades de construgédo no setor imobiliario, dentre os quais figuram, sem
limitagcdo: (i) durante o periodo compreendido entre o inicio da realizagdo de um Empreendimento
Imobiliario e a sua conclusdo, podem ocorrer mudangas no cenario macroecondmico capazes de
comprometer o sucesso de tal Empreendimento Imobiliario, tais como desaceleracdo da economia,
aumento da taxa de juros, flutuacdo da moeda e instabilidade politica; (ii) despesas ordinarias e custos
operacionais, que podem exceder a estimativa original por fatores diversos, fora do controle das
Companhias Investidas e do Fundo; (iii) possibilidade de interrupgdo de fornecimento ou falta de
materiais e equipamentos de construgdo, ou, ainda, fatos decorrentes de casos fortuitos ou de forca
maior, gerando atrasos na conclusdao do Empreendimento Imobiliario; (iv) construgdes, obtencdo de
licencas e alvaras podem nao ser finalizadas ou obtidos, conforme aplicavel, de acordo com o
cronograma estipulado, resultando em um aumento de custos; ou (v) realizagao de obras publicas que
prejudiquem o uso ou acesso do Empreendimento Imobiliario. Em qualquer hipétese, o atraso na
finalizagdo ou até inviabilidade do Empreendimento Imobiliario podera afetar adversamente as
atividades e os resultados das Companhias Investidas e do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade dos Quotistas.

Riscos relacionados a concentragdo dos Empreendimentos Imobiliarios em uma mesma etapa
de desenvolvimento

As Companhias Investidas poderao ter dificuldade em identificar Empreendimentos Imobiliarios que se
encontrem em diferentes estagios de desenvolvimento e que atendam ao fluxo financeiro originalmente
planejado pelo Fundo, caso em que o Fundo podera concentrar seus investimentos em
Empreendimentos Imobilidrios que se encontrem num mesmo estagio de desenvolvimento, tal como
estagio de construgao. Nessa hipotese, a diversificacdo dos Empreendimentos Imobiliarios de acordo
com o fluxo financeiro originalmente planejado pelo Fundo sera prejudicada, o que podera acarretar a
maior concentracao do risco dos investimentos realizados pelo Fundo e pelas Companhias Investidas,
bem como retardar o momento de liquidagdo de tais investimentos. Os fatores descritos acima poderao
afetar adversamente as atividades das Companhias Investidas e do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade dos Quotistas.

Riscos relacionados a alta competitividade do setor imobiliario no Brasil
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O setor imobiliario no Brasil é altamente competitivo e fragmentado, néo existindo grandes barreiras que
restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Os principais fatores objeto de concorréncia
no ramo de incorporagdes imobiliarias incluem disponibilidade e localizagdo de terrenos, precos,
disponibilidade, financiamento, projetos, qualidade, reputagao e parcerias com incorporadores. Uma
série de empresas de investimentos em imoveis residenciais e companhias de servigos imobiliarios
concorrerdo com as Companhias Investidas (i) na aquisi¢ao dos imdveis, (ii) na tomada de empréstimos
bancarios para o financiamento dos Empreendimentos Imobiliarios, e (iii) na busca de compradores em
potencial. Além disso, companhias nacionais e estrangeiras, nesse ultimo caso inclusive mediante
aliangas com parceiros locais, podem passar a atuar ativamente na atividade de incorporagao
imobiliaria no Brasil nos préximos anos, aumentando ainda mais a concorréncia no setor imobiliario.

Na medida em que um ou mais dos concorrentes das Companhias Investidas adotem medidas que
aumentem a oferta de imoveis residenciais para venda de maneira significativa, as atividades das
Companhias Investidas e do Fundo poderdo vir a ser afetadas adversamente de maneira relevante.
Além disso, outros incorporadores captaram ou estdo captando volumes significativos de recursos no
mercado, o que pode levar a uma maior demanda por terrenos e, consequentemente, um aumento nos
precos dos imodveis e uma diminuigdo no numero de terrenos disponiveis localizados em areas de
interesse das Companhias Investidas. Tal aumento de atividades no setor imobiliario também pode
resultar em uma oferta de langamentos imobiliarios em excesso, podendo saturar o mercado imobiliario
e, consequentemente, reduzir o valor médio de venda das unidades a serem comercializadas pelas
Companhias Investidas. Se as Companhias Investidas ndo forem capazes de responder a tais pressoes
de modo tao imediato e adequado quanto os seus concorrentes, sua situacao financeira e resultados
operacionais poderdao vir a ser prejudicados de maneira relevante, afetando adversamente a
capacidade e os resultados do Fundo, e, consequentemente, a rentabilidade dos Quotistas. Ainda, o
crescimento da competicdo no setor imobiliario podera alterar a forma de pagamento dos iméveis,
inclusive em relagdo ao pagamento de sinal e das parcelas devidas durante a fase de construgéo.
Tendo em vista que as Companhias Investidas necessitam de forma significativa dos recursos
decorrentes do pagamento do sinal e das parcelas devidas na fase de construgdo, qualquer alteragédo
neste formato de pagamento podera afetar de forma adversa a capacidade das Companhias Investidas
de financiarem o desenvolvimento dos Empreendimentos Imobiliarios e, dessa forma, gerar a
rentabilidade originalmente planejada, podendo impactar os planos de investimento e os resultados do
Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Quotistas.

Riscos relacionados a perdas ndo cobertas pelos seguros contratados em relagdo aos
Empreendimentos Imobiliarios, bem como descumprimento das obrigagdes pela companhia
seguradora

Os Empreendimentos Imobiliarios poderdo ser objeto de seguro, dentro das praticas usuais de
mercado, que os protegerdo contra a ocorréncia de sinistros. Ndo se pode garantir, no entanto, que o
valor segurado sera suficiente para proteger os Empreendimentos Imobiliarios de perdas relevantes.
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Ha, inclusive, determinados tipos de perdas que usualmente nao estardo cobertas pelas apdlices, tais
como atos de terrorismo, guerras e/ou revolugbes civis. Se qualquer dos eventos ndo cobertos nos
termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, as Companhias Investidas e, consequentemente, o
Fundo, poderdo sofrer perdas relevantes e poderdo ser obrigadas a incorrer em custos adicionais, 0s
quais poderao afetar o desempenho operacional do Fundo. Ainda, as Companhias Investidas poderéo
ser responsabilizadas judicialmente pelo pagamento de indenizagdo a eventuais vitimas do sinistro
ocorrido, o que podera ocasionar efeitos adversos na condicao financeira das Companhias Investidas e,
consequentemente, nos resultados do Fundo. Adicionalmente, no caso de sinistro envolvendo a
integridade fisica dos Empreendimentos Imobiliarios segurados, os recursos obtidos pela cobertura do
seguro dependerao da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, nos termos da
apolice exigida.

Riscos relacionados ao desenvolvimento de diversos Empreendimentos Imobiliarios

O Fundo detera participagdo societaria nas Companhias Investidas, as quais, por sua vez, poderao
realizar investimentos em mais de um Empreendimento Imobiliario ao mesmo tempo. Nessa hipotese, é
possivel que a capacidade financeira da Sociedade Investida seja impactada diretamente em
decorréncia do desempenho negativo de um uUnico Empreendimento Imobiliario, interferindo, dessa
forma, no desenvolvimento dos demais Empreendimentos Imobilidrios. Assim, o desempenho negativo
de um Empreendimento Imobiliario podera diminuir o potencial rendimento dos demais
Empreendimentos Imobiliarios.

Além disso, a Companhias Investidas poderdo outorgar garantias no ambito dos financiamentos por
elas contratados para o desenvolvimento de determinado Empreendimento Imobiliario, tais como fianca
bancéria. Na hipotese de desempenho negativo do Empreendimento Imobiliario, a Sociedade Investida
podera ter dificuldade para honrar os compromissos financeiros assumidos para o desenvolvimento do
Empreendimentos Imobiliario, o que podera ensejar, inclusive, a execugéo da garantia. Nesse contexto,
o Fundo podera ter que solicitar aos Quotistas o aporte adicional de recursos no Fundo, para fins de
cumprimento das obrigacbes assumidas pela Sociedade Investida no &mbito do Empreendimento
Imobiliario, de modo que os planos de investimento originalmente estabelecidos para os demais
Empreendimentos Imobiliarios da Sociedade Investida poderao ser afetados diretamente.

Os fatos mencionados acima poderdo impactar negativamente o resultado das Companhias Investidas
e do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Quotistas

Riscos relacionados ao ndo cumprimento das obrigagdes contratuais e legais dos
incorporadores perante as Companhias Investidas

Os Empreendimentos Imobiliarios serdo desenvolvidos especialmente mediante a participagdo de
incorporadores. N&o ha garantias de que tais incorporadores cumprirdo suas obrigagdes contratuais e
legais perante as Companhias Investidas ou mesmo que terdo capacidade financeira para honrar seus
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compromissos no ambito do desenvolvimento dos Empreendimentos Imobiliarios, hipéteses em que o
desenvolvimento dos Empreendimentos Imobiliarios dentro do cronograma originalmente estabelecido
podera ser significativamente impactado. Além disso, as Companhias Investidas poderdo ser
demandados por terceiros para satisfazer as obrigagbes assumidas e ndo cumpridas pelos
incorporadores. Os fatos mencionados acima poderdao impactar adversamente os planos de
investimento e resultados das Companhias Investidas e do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade
das Quotas.

Riscos relacionados ao nao cumprimento das obrigagées contratuais e legais das construtoras
perante as Companhias Investidas

Nao ha garantias de que as construtoras responsaveis pela constru¢do dos Empreendimentos
Imobiliarios cumprirdo suas obrigagdes contratuais e legais perante as Companhias Investidas ou
mesmo que terdo capacidade financeira para honrar seus compromissos no ambito da construgdo dos
Empreendimentos Imobiliarios, hipéteses em que o desenvolvimento dos Empreendimentos Imobiliarios
dentro do cronograma originalmente estabelecido podera ser significativamente impactado. Além disso,
as Companhias Investidas poderdo ser demandadas por terceiros para satisfazer as obrigagdes
assumidas e nao cumpridas pelas construtoras. Os fatos mencionados acima poderdo impactar
adversamente os planos de investimento e resultados das Companhias Investidas e do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Quotas.

Riscos relacionados ao ndo cumprimento das obrigacdes contratuais e legais dos prestadores
de servicos responsaveis pelo desenvolvimento e implementacio dos Empreendimentos
Imobiliarios perante as Companhias Investidas

As Companhias Investidas contratardo prestadores de servigos indispensaveis ao regular e bom
desenvolvimento dos Empreendimentos Imobilidrios. Nao ha como garantir que os prestadores de
servigos responsaveis pelo desenvolvimento e implementacdo dos Empreendimentos Imobiliarios
cumprirdo suas obrigagdes contratuais e legais perante as Companhias Investidas ou mesmo que terdo
capacidade financeira para dar continuidade a prestagao dos respectivos servicos, hipéteses em que o
desenvolvimento dos Empreendimentos Imobiliarios dentro do cronograma originalmente estabelecido
podera ser significativamente impactado. Além disso, as Companhias Investidas poderdo ser
demandadas por terceiros para satisfazer as obriga¢gdes assumidas e ndo cumpridas pelos referidos
prestadores de servicos com relagdo aos servigos contratados no ambito do desenvolvimento dos
Empreendimentos Imobiliarios. Os fatos mencionados acima poderao impactar adversamente os planos
de investimento e resultados das Companhias Investidas e do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade das Quotas.

Riscos relacionados a capacidade financeira dos adquirentes dos Empreendimentos Imobiliarios
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Os resultados das Companhias Investidas estdo diretamente relacionados a venda dos
Empreendimentos Imobiliarios. Ndo ha garantias de que os adquirentes dos Empreendimentos
Imobiliarios terdo capacidade financeira para honrar os compromissos assumidos perante as
Companhias Investidas relativos a aquisicao dos Empreendimentos Imobiliarios, o que podera impactar
adversamente os planos de investimento e resultados das Companhias Investidas e do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Quotas.

Riscos relacionados a concentragcao em poucos Empreendimentos Imobiliarios e incorporadores

O Fundo podera concentrar seus investimentos em um numero restrito de Companhias Investidas e
Empreendimentos Imobiliarios, os quais poderdo ser desenvolvidos por um numero restrito de
incorporadores. Além disso, independentemente de qualquer decisdo de investimento do Fundo, a
diversificagdo dos investimentos do Fundo em inumeras Companhias Investidas e inumeros
Empreendimentos Imobiliarios, desenvolvidos por diferentes incorporadores, dependera da
disponibilidade de oportunidades de investimento que se enquadrem nos critérios de elegibilidade dos
Empreendimentos Imobiliarios e da capacidade do Administrador em identificar tais oportunidades no
mercado imobiliario. O Administrador podera ter dificuldade em identificar uma variedade de
oportunidades de investimento, hipétese em que podera concentrar os investimentos do Fundo em um
numero restrito de Companhias Investidas e Empreendimentos Imobiliarios, os quais poderdo ser
desenvolvidos por um numero restrito de incorporadores. Nas hipoteses mencionadas acima, podera
ocorrer concentragdo do risco de crédito e de desempenho assumido pelo Fundo, o que podera
impactar de forma negativa os planos de investimento e os resultados do Fundo e, consequentemente,
a rentabilidade dos Quotistas.

Riscos relacionados a eventuais reclamagoes de terceiros

Na qualidade de proprietarias dos Empreendimento Imobiliario e no ambito de suas atividades, as
Companhias Investidas poderédo responder a processos administrativos e judiciais, nas mais diversas
esferas. Nao ha garantia de obtencdo de resultados favoraveis ou que eventuais processos
administrativos e judiciais venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que as Companhias
Investidas tenham reservas suficientes para defesa de seus interesses no ambito administrativo e/ou
judicial. Caso as Companhias Investidas venham a ser a parte sucumbente nos processos
administrativos e judiciais mencionados acima, bem como se as suas reservas nao forem suficientes
para a defesa de seus interesses, o Fundo e os Quotistas poderdo ser impactados negativamente.

4. Riscos relacionados a Oferta

Riscos relacionados a conclusao parcial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo de distribuicdo, ndo sejam subscritas todas as Quotas
ofertadas pelo Fundo, o que, consequentemente, fara com que o Fundo detenha um patrim6nio menor
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que o estimado. Tal fato pode ensejar uma redugcdo nos planos de investimento do Fundo e,
consequentemente, na expectativa de rentabilidade do Fundo.

Riscos relacionados ao cancelamento da Oferta
A Oferta sera cancelada e o Fundo nao iniciara suas atividades caso nao seja subscrita quantidade de

Quotas suficiente para o atendimento do Patriménio Inicial minimo para funcionamento do Fundo
descrito neste Prospecto Definitivo.
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INFORMAGOES SOBRE O FUNDO
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

Esta Secéo traz um breve resumo das disposigbes constantes do Regulamento, sendo que a sua leitura
néo substitui a leitura do Regulamento.

1. Forma, Base Legal e Prazo de Duragao

O CSHG Realty Development Fundo de Investimento em Participagdes € um fundo de investimento em
participagbes constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo Regulamento, pela Instrugéo
CVM 391/03 e demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Para fins do disposto no “Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o Mercado
de FIP e FIEE” da ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais, o Fundo é classificado como “Fundo Diversificado Tipo 1”.

O Fundo tera prazo de duragao de 8 (oito) anos contados da Data de Registro, podendo ser prorrogado
por até 2 (dois) periodos sucessivos de 1 (um) ano cada, mediante proposta do Comité de
Investimentos e aprovagao pela Assembleia Geral.

2. Publico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo ¢é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados residentes no Brasil ou no exterior que
sejam clientes do segmento private das instituigdes integrantes do conglomerado financeiro integrado
pela Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., inclusive fundos de investimento restritos
ou exclusivos sob sua administragéo e/ou gestao.

O valor minimo de aplicagao inicial no Fundo é de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) por Investidor
Qualificado, observado o Valor Minimo de Investimento de cada Oferta ou Oferta Restrita, conforme
disposto no respectivo Suplemento. Nao existira valor minimo de manutencdo de investimentos no
Fundo apds a aplicagcéo inicial de qualquer Quotista. Para informacbes sobre o Valor Minimo de
Investimento aplicavel a Oferta, vide item “Valor Minimo de Investimento e Manutencgéo de Investimento
no Fundo”, na pagina 18 deste Prospecto Definitivo.

O Fundo cobrara Taxa de Ingresso, conforme definida em cada Suplemento, incidente sobre o Capital
Comprometido do Quotista, a ser paga pelos subscritores das Quotas no ato da subscricdo e
integralmente revertida ao Administrador. Para informagdes sobre a Taxa de Ingresso aplicavel a
Oferta, vide item “Taxa de Ingresso”, na pagina 18 deste Prospecto Definitivo.

Partes Relacionadas poderao subscrever qualquer niumero de Quotas no dmbito de cada Oferta ou
Oferta Restrita, observado o disposto nos paragrafos acima.
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Partes Relacionadas ao Administrador que sejam pessoas fisicas se comprometeram a investir no
Fundo montante correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do Capital Comprometido do
Fundo, sendo que tais Partes Relacionadas deverao manter seu investimento até o final do prazo de
duracao do Fundo.

3. Objetivo e Politica de Investimento

O objetivo do Fundo é obter rendimentos de longo prazo aos Quotistas por meio do investimento em
Valores Mobiliarios Alvo.

O Fundo buscara superar Benchmark correspondente a variacdo do IPCA, acrescido de rentabilidade
de 8% (oito por cento) ao ano, observado que qualquer rentabilidade que venha a ser atribuida as
Quotas além do Benchmark sera dividida entre os Quotistas e o Administrador, por meio do pagamento
de Taxa de Performance, calculada de acordo com o disposto no Regulamento. O Benchmark nao
representa e nem deve ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade
aos Quotistas por parte do Administrador.

A Carteira sera composta por: (i) Valores Mobiliarios Alvo; e/ou (ii) Outros Ativos Financeiros.

Entende-se por Valores Mobiliarios Alvo as agbes, debéntures simples ou conversiveis, bonus de
subscricdo e/ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de emisséo
de companhias brasileiras sem registro de companhia aberta perante a CVM, nos termos da Instrugédo
CVM 480/09, que tenham por objetivo social o desenvolvimento de Empreendimentos Imobiliarios,
diretamente ou por meio de sociedades controladas, e que atendam aos requisitos descritos no
Regulamento, de forma que sejam passiveis de investimento pelo Fundo.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios Alvo serdo submetidos pelo Administrador a
aprovacao do Comité de Investimentos durante o Periodo de Investimento, em estrita observancia aos
termos e condigbes estabelecidos no Regulamento. Os investimentos do Fundo em Outros Ativos
Financeiros serao realizados a critério do Administrador, por meio de negociagbes privadas e/ou
negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo ou sistema de registro autorizado a
funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

O Administrador, na qualidade de gestor da Carteira, sera responsavel por elaborar propostas de
investimento para o Fundo em Valores Mobiliarios Alvo e submeté-las a apreciacdo do Comité de
Investimentos, observado que o Administrador somente selecionara e submetera a apreciagdo do
Comité de Investimentos propostas de investimento que apresentem, na data da reunido do Comité de
Investimentos, taxa interna de retorno estimada para o Fundo correspondente, no minimo, a variagéo
do IPCA acrescida de 15% (quinze por cento) ao ano, considerando-se, no maximo, o prazo de duragéo
do Fundo.
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No momento de cada aquisi¢ao de Valores Mobiliarios Alvo pelo Fundo e durante todo o Periodo de
Investimento, os seguintes limites de concentragado deverdo ser observados pelo Administrador: (a) o
Fundo n&o podera manter mais de 60% (sessenta por cento) do Capital Comprometido do Fundo
aplicado em Companhias Investidas que atuem no mesmo setor, tais como (i) varejo (shopping centers
e centros comerciais), (ii) edificios corporativos ou (iii) logistica e industrial; e (b) o Fundo ndo podera
manter mais de 40% (quarenta por cento) do Capital Comprometido do Fundo aplicado em uma mesma
Companhia Investida, observadas as excegdes previstas no Regulamento. Os limites de concentracéo
aqui estabelecidos n&o sao aplicaveis aos investimentos que venham a ser realizados pelo Fundo em
Companhias Investidas nao operacionais (holding).

O Anexo VI deste Prospecto Definitivo contém uma descricdo dos fatores determinantes e teses de
investimento que orientardo as propostas de investimento a serem apresentadas pelo Administrador ao
Comité de Investimentos, do procedimento que sera observado pelo Administrador para analise e
selecdo das referidas propostas de investimento, bem como uma indicagao de potencial pipeline para o
Fundo.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios Alvo deverdo sempre propiciar a participagao do
Fundo na administragdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta e/ou
indireta, na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive, mas ndo se limitando, por
meio da: (i) indicagdo pelo Fundo de membros do conselho de administracdo ou da diretoria da
Companhia Investida, (ii) titularidade de Valores Mobiliarios Alvo que integrem o bloco de controle da
Companhia Investida, (iii) participagdo em acordo de acionistas da Companhia Investida ou celebragéo
de ajuste de natureza diversa ou adogao de procedimento que assegure ao Fundo influéncia na
definicdo da politica estratégica e gestdo da Companhia Investida e/ou (iv) celebracdo de ajuste de
natureza diversa ou adogao de procedimento que assegure ao Fundo participagéo, ainda que por meio
de direito de veto, em definigcbes estratégicas e na gestdo das Companhias Investidas, hipétese em que
cabera ao Comité de Investimentos avaliar a adequacao de tal ajuste ou procedimento quanto a sua
efetiva eficacia como forma de participagcado do Fundo na gestdo das Companhias Investidas.

Salvo mediante aprovagéo de Quotistas reunidos em Assembleia Geral, sera vedado ao Fundo adquirir
Valores Mobiliarios Alvo de emissao de Companhias Alvo e/ou de Companhias Investidas nas quais
participem: (i) o Administrador, membros do Comité de Investimentos e/ou Quotistas titulares de Quotas
representativas de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo, bem
como seus socios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com percentual superior a
10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no
inciso (i) acima que: a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da
operagao de emissao de Valores Mobiliarios Alvo a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condigéao
de agente de colocagdo, coordenacédo ou garantidor da emissao; ou b. fagam parte de conselhos de
administracdo, consultivo ou fiscal da Companhia Alvo ou Companhia Investida emissora dos Valores
Mobiliarios Alvo a serem subscritos pelo Fundo, antes da realizagdo do primeiro investimento do Fundo
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na respectiva companhia.

Salvo aprovagdo da maioria dos Quotistas reunidos em Assembleia Geral, € igualmente vedada a
realizagdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas acima
mencionadas, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pelo Administrador.

Além dos critérios e requisitos descritos nos paragrafos acima, ndo existirdo quaisquer outros critérios
e/ou requisitos que deverdo ser observados pelo Administrador quando da selecdo das propostas de
investimento a serem submetidas a apreciacao do Comité de Investimentos. Nesse sentido, observado
o disposto artigo 36 da Instrugdo CVM n.° 391/03, conforme previsto no item 5.7 do Regulamento e no
item “Objetivo e Politica de Investimento” na pagina 49 deste Prospecto Definitivo, ndo existe qualquer
limitagdo ao investimento, pelo Fundo, em Companhias Alvo que tenham como acionistas o
Administrador e/ou suas Partes Relacionadas, bem como outros fundos de investimento administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou suas Partes Relacionadas.

O Fundo ndo podera contrair ou efetuar empréstimos/financiamentos de qualquer natureza. As
Companhias Investidas poderao contrair ou efetuar empréstimos/financiamentos, observado que, no
momento de cada contratagdo e durante todo o Periodo de Investimento, o somatdrio total dos
empréstimos/financiamentos contraidos ou efetuados por todas as Companhias Investidas na
proporcéo dos investimentos detidos pelo Fundo, ndo podera ser superior a 60% (sessenta por cento)
do Capital Comprometido do Fundo.

Na formagdo, manutencdo e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes
procedimentos:

(i) sem prejuizo do disposto no inciso (v) abaixo, os recursos que venham a ser aportados no
Fundo mediante a integralizagdo de Quotas no ambito de cada Chamada de Capital, ja
deduzidos os recursos pagos a titulo de Taxa de Ingresso, deverdo ser utilizados para o
pagamento de despesas e encargos do Fundo, incluindo a Taxa de Administragdo e a Taxa
de Performance, conforme aplicavel, bem como para a aquisi¢gdo de Valores Mobiliarios Alvo
de emissdo de uma ou mais Companhias Investidas até o Gltimo Dia Util do 2° (segundo)
més subsequente a data inicial para a integralizagdo de Quotas no ambito de cada Chamada
de Capital;

(i)  até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios Alvo sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizagdo de Quotas
serao aplicados em Outros Ativos Financeiros e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, pelo Administrador, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

(i)  sem prejuizo do disposto no inciso (v) abaixo, durante os periodos que compreendam a data
de recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras remuneragdes referentes aos
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investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios Alvo e nos Outros Ativos Financeiros e a
data da distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneracdes aos Quotistas, a titulo de
pagamento de amortizacdo (exceto no que se refere aos dividendos declarados e pagos
pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo e distribuidos diretamente aos
Quotistas), e/ou sua utilizagdo, para pagamento de despesas e encargos do Fundo,
incluindo a Taxa de Administragcdo e a Taxa de Performance, conforme aplicavel, tais
recursos deverao ser mantidos aplicados em Outros Ativos Financeiros e/ou mantidos em
depésito bancario a vista, em moeda corrente nacional, pelo Administrador, no melhor
interesse do Fundo e dos Quotistas, observado que a distribuicdo de tais rendimentos e
outras remuneragdes aos Quotistas devera ser realizada até o ultimo Dia Util do més
subsequente ao recebimento desses valores pelo Fundo;

(iv)  durante o Periodo de Investimento, os recursos obtidos mediante a venda de parte ou da
totalidade dos Valores Mobiliarios Alvo poderao ser utilizados pelo Fundo para a realizagao
de novos investimentos em Valores Mobiliarios Alvo, observado que tais novos
investimentos deverdo ser (a) propostos pelo Administrador e aprovados pelo Comité de
Investimentos, nos termos do Regulamento, e (b) realizados até o ultimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente ao recebimento desses valores pelo Fundo; e

(v) o Administrador podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
patriménio liquido do Fundo aplicado exclusivamente em Outros Ativos Financeiros, desde
que tais recursos sejam destinados, ainda que em datas futuras, a pagamentos de despesas
e encargos programados do Fundo, nos termos da regulamentagdo aplicavel e do
Regulamento.

Caso investimentos do Fundo nas Companhias Investidas n&do sejam realizados dentro do prazo
previsto no inciso (i) acima, o Administrador imediatamente comunicara a CVM, com as devidas
justificativas, e convocara o Comité de Investimentos para deliberar sobre uma das seguintes
alternativas, as quais deverdo ser implementadas no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo para investimento previsto no inciso (i) acima: (a) enquadramento da Carteira; (b)
pedido a CVM de prorrogacéo do prazo referido no inciso (i) do paragrafo acima; ou (c) restituicdo, aos
Quotistas, dos valores aportados no Fundo para realizagdo de investimentos em Valores Mobiliarios
Alvo originalmente programados e ndo concretizados por qualquer razdo, sem qualquer rendimento.

Exceto no que se refere aos dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do
Fundo e distribuidos diretamente aos Quotistas, conforme decisdo do Administrador, os juros sobre
capital préprio, bonificagbes e quaisquer outras remuneragdes que venham a ser distribuidas em
beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos em Valores Mobiliarios Alvo e/ou Outros Ativos
Financeiros, serdo incorporados ao patriménio liquido do Fundo e serdo considerados para fins de
pagamento de parcelas de amortizagdo aos Quotistas, da Taxa de Administragdo, da Taxa de
Performance e/ou, ainda, de despesas e encargos do Fundo.
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Os recursos obtidos mediante a venda de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios Alvo e que nao
sejam investidos nos termos do Regulamento deverdo ser distribuidos aos Quotistas, por meio da
amortizagdo de Quotas, até o ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos termos do
Regulamento.

O Fundo podera operar no mercado de derivativos, exclusivamente para fins de protegao patrimonial.

N&o obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador na implantacdo da politica de
investimento descrita no Regulamento, os investimentos do Fundo, por sua propria natureza, estarao
sempre sujeitos a variagdes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Valores Mobiliarios Alvo
e dos Outros Ativos Financeiros integrantes da Carteira, a riscos inerentes ao setor imobiliario e de
construgéo civil, e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo o Administrador, em qualquer
hipétese, ser responsabilizado por qualquer depreciagdo dos ativos da Carteira ou por eventuais
prejuizos impostos aos Quotistas.

O investimento no Fundo nao representa e nem deve ser considerado, a qualquer momento e sob
qualquer hipotese, garantia de rentabilidade aos Quotistas por parte do Administrador ou do Comité de
Investimentos.

4. Periodo de Investimento

Periodo inicial de investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios Alvo, que se iniciara na Data de
Registro e se estendera por até 4 (quatro) anos. Durante o Periodo de Investimento, o Comité de
Investimentos analisara e aprovara os Empreendimentos Imobiliarios que receberado investimento do
Fundo nos termos do Regulamento.

Sera permitida a prorrogacdo do Periodo de Investimento, mediante proposta do Administrador e
aprovacao do Comité de Investimentos e ratificagcdo em Assembleia Geral.

Investimentos em Valores Mobiliarios Alvo poderao ser realizados excepcionalmente fora do Periodo de
Investimento, sempre objetivando os melhores interesses do Fundo e dos Quotistas, nos casos: (i) de
investimentos aprovados antes do término do Periodo de Investimento; ou (ii) de investimentos nas
Companhias Investidas ou em suas subsidiarias, de acordo com decisdo do Comité de Investimentos.

A liquidacéo dos ativos integrantes da Carteira podera realizada durante o Periodo de Investimento,
desde que observado o disposto no inciso (iv) do item 3 acima, ou durante o Periodo de
Desinvestimento, sempre mediante proposta do Administrador e aprovagdo do Comité de
Investimentos.

5. Periodo de Desinvestimento
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Periodo que teré inicio a partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento
e se estendera até a data de liquidagdo do Fundo, durante o qual o Administrador nao realizara novos
investimentos em Valores Mobiliarios Alvo, ressalvado o disposto no Regulamento, e envidara seus
melhores esforgos no processo de desinvestimento total do Fundo, de acordo com estudos, analises e
estratégias de desinvestimento elaborados pelo Administrador e aprovados pelo Comité de
Investimentos que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo e
dos Quotistas, propiciem aos Quotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido
até a data de liquidagao do Fundo.

6. Comité de Investimentos

O Fundo possui um Comité de Investimentos que sera formado por até 7 (sete) membros nomeados
pela Assembleia Geral. Os Quotistas serdo nomeados para participar do Comité de Investimentos, até o
limite de 4 (quatro) membros, e o Administrador indicara os demais membros, em observancia ao
disposto abaixo.

Somente podera integrar o Comité de Investimentos, Quotista ou n&o, o profissional que preencha os
seguintes requisitos:

(i) possua ilibada reputacgao;

(i)  possua graduacao em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no Pais ou no
exterior;

(i)  possua, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade
relacionada a analise ou a estruturagao de investimentos imobiliarios, ou seja especialista no
setor imobiliario com notério saber no ramo de atividade das companhias que sejam objeto
de investimento pelo Fundo;

(iv) possua disponibilidade e compatibilidade para participar das reunibes do Comité de
Investimentos;

(v) assine termo de posse atestando possuir as qualificagbes necessarias para preencher os
requisitos dos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) assine termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situagdo de
Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que se abstera nao s6
de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria objeto do Conflito de Interesses.

Os membros do Comité de Investimentos terdo mandato correspondente ao prazo de duragdo do
Fundo. Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar ao cargo ou, no caso dos membros
indicados pelo Administrador, ser substituidos a qualquer tempo.

Os membros do Comité de Investimentos e respectivos suplentes serdo nomeados de acordo com o
seguinte procedimento:
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(i) os Quotistas cujo Capital Comprometido do Quotista seja equivalente ou superior a
R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) serdo elegiveis para participar como membros do
Comité de Investimentos;

(i)  dentre os Quotistas elegiveis para participar como membros do Comité de Investimentos nos
termos do inciso (i) acima, poderdo ser nomeados aqueles que tenham Capital
Comprometido do Quotista representando os maiores volumes financeiros, até o limite de 4
(quatro) membros;

(i) na hipotese de recusa ou impossibilidade de participagdo de qualquer dos Quotistas
referidos nos incisos (i) e (ii) acima como membros do Comité de Investimentos, o direito de
participagdo como membro do Comité de Investimentos passara sucessivamente aos
demais Quotistas que sejam elegiveis de acordo com os critérios descritos nos incisos (i) e
(i) acima, sendo garantida prioridade aqueles que tenham Capital Comprometido do
Quotista representando os maiores volumes financeiros, até o limite de 4 (quatro) membros;

(iv) os demais membros do Comité de Investimentos e respectivos suplentes serdo indicados
pelo Administrador e ratificados pela Assembleia Geral, observado que o Administrador
indicara o membro que ocupara o cargo de presidente do Comité de Investimentos.

Ressalvado o disposto no inciso (iv) acima, os suplentes dos membros do Comité de Investimentos
poderao ser nomeados entre os Quotistas que, sendo elegiveis de acordo com os critérios descritos nos
incisos (i) e (ii) acima, ndo tenham sido nomeados para participagdo como membros do Comité de
Investimentos. Para os fins do disposto neste item, serda garantida prioridade aqueles Quotistas
interessados que tenham Capital Comprometido do Quotista representando os maiores volumes
financeiros.

O direito a participagdo como membro ou suplente no Comité de Investimentos nos termos do
Regulamento é conferido aos Quotistas em carater pessoal e intransferivel, ndo sendo admitida a sua
cessao a quaisquer terceiros.

Nas hipoteses de impedimento temporario de qualquer membro do Comité de Investimentos ou
vacancia do cargo de membro do Comité de Investimentos em razdo de renuncia, morte, interdigédo ou
qualquer outra razao, o respectivo suplente assumira, de forma temporaria na primeira hipotese e
definitiva nas demais, a posicdo de membro do Comité de Investimentos.

Sao atribuicées do Comité de Investimentos:
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(i) deliberar sobre as propostas de investimento e desinvestimento do Fundo em Valores
Mobiliarios Alvo, conforme submetidos a apreciacdo do Comité de Investimentos pelo
Administrador;

(i)  deliberar sobre a proposta do Administrador para prorrogagédo do prazo de duragdo do
Fundo, submetendo, posteriormente, tal deliberagéo a ratificacdo da Assembleia Geral;

(i)  deliberar sobre a proposta do Administrador para prorrogagéo do Periodo de Investimento,
no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas, submetendo, posteriormente, tal deliberagéo
a ratificacado da Assembleia Geral,

(iv) deliberar sobre a proposta do Administrador para emissdo e distribuicdo de Quotas
Adicionais, submetendo, posteriormente, tal deliberagao a ratificagdo da Assembleia Geral;

(v)  acompanhar o desempenho das Companhias Investidas;

(vi) acompanhar as atividades do Administrador em relagdo a representagdo do Fundo nas
Companhias Investidas na forma prevista no Regulamento; e

(vii) acompanhar os investimentos realizados pelo Administrador em Outros Ativos Financeiros.

Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-d0 sempre que necessario, atendendo a
convocacgao escrita enviada pelo Administrador ou por qualquer um dos seus membros com, no minimo,
10 (dez) dias de antecedéncia. O Administrador (além dos membros por ele eleitos) tera a faculdade de
participar das reunides do Comité de Investimentos, sem direito a voto.

As informagdes necessarias a apreciacdo das matérias submetidas ao Comité de Investimentos serdo
disponibilizadas pelo Administrador aos membros do Comité de Investimentos no momento da
convocagéo prevista no paragrafo acima.

O Comité de Investimentos podera se reunir pessoalmente, na sede do Administrador, ou por meio de
conferéncia telefénica, video conferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as deliberagcbes
manifestadas por tais meios.

Todos os membros do Comité de Investimentos terdo direito de voto nas reunides do Comité de
Investimentos, cabendo 1 (um) voto a cada membro.

As decisbes do Comité de Investimentos deverdo ser tomadas pela maioria dos membros presentes
que sejam Quotistas. Apos aprovacdo pelo Comité de Investimentos, quaisquer alteragbes que
modifiquem a proposta originalmente aprovada deverao ser novamente submetidas a aprovagédo do
Comité de Investimentos, em observancia ao disposto nos itens acima.

56



O presidente do Comité de Investimentos possuira voto de desempate nas decisbes do Comité de
Investimentos.

Os membros do Comité de Investimentos poderio participar de comités de investimentos ou conselhos
de supervisao de outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias que atuem no
mesmo segmento econdmico das Companhias Investidas.

O membro do Comité de Investimentos que participar de outros comités de investimento ou conselhos
de supervisdo nos termos do item acima devera (i) solicitar imediatamente ao Administrador que
comunique os Quotistas sobre tal fato, comunicagdo esta que devera ser realizada pelo Administrador
no prazo méaximo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da ciéncia do fato; (ii) atuar de forma totalmente
imparcial nas reunides do Comité de Investimentos, de modo a evitar qualquer Conflito de Interesses,
agindo sempre no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas; e (iii) observar os estritos termos do
disposto no item 21.3. do Regulamento.

Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer remuneragdo do Fundo pelo
exercicio de suas fungoes.

7. Caracteristicas, Direitos e Amortizagcao das Quotas

7.1. Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimoniais

As Quotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e sdo de uma unica classe, sendo
todas nominativas, escriturais e mantidas em conta de depédsito em nome de seus titulares. Todas as
Quotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condi¢des, conforme descrito no
Regulamento.

7.2. Valor das Quotas

As Quotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a divisdo do patrimdnio
liquido do Fundo pelo niumero de Quotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de apuragao do valor
das Quotas.

7.3. Direito de Voto das Quotas

Ressalvada a possibilidade de suspensdo de direitos de voto de Quotistas Inadimplentes, conforme
previsto no Regulamento e no item 7.7. abaixo, todas as Quotas terdo direito de voto nas Assembleias

Gerais, correspondendo cada Quota a um voto.

7.4. Patriménio Inicial

57



O Patrimoénio Inicial do Fundo, se subscritas e integralizadas 100% (cem por cento) das Quotas da
Primeira Emissao, sera formado por, no maximo, 500.000 (quinhentas mil) Quotas, com Prego de
Emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando o montante maximo, R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais).

O Fundo estabelece Patriménio Inicial minimo para funcionamento, podendo iniciar suas atividades e
realizar investimentos nas Companhias Alvo mediante a subscricdo de quantidade de Quotas que
corresponda a, no minimo, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais).

7.5. Distribuicdo e Subscricao de Quotas

As Quotas serdo objeto de Ofertas ou Ofertas Restritas destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados residentes ou ndo no Brasil, observado o disposto no Regulamento.

As Quotas deverao ser subscritas até a data de encerramento da respectiva Oferta ou Oferta Restrita,
conforme prazo indicado no respectivo Suplemento.

No ato da subscrigdo de Quotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscrigdo, que sera
autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
as Quotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas
pelo Administrador, nos termos do Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento, (iii)
recebera exemplar atualizado do Regulamento e do Prospecto Definitivo, quando devera declarar, por
meio da assinatura do Termo de Adesao, sua condi¢cdo de Investidor Qualificado e atestar que esta
ciente das disposi¢des contidas no Regulamento, no Compromisso de Investimento e no Prospecto
Definitivo, e (iv) efetuara o pagamento da Taxa de Ingresso.

7.6. Integralizagédo das Quotas

As Quotas serdo integralizadas pelo Prego de Integralizagdo em atendimento as Chamadas de Capital
a serem realizadas pelo Administrador, observados os procedimentos descritos no Regulamento e o
disposto nos Compromissos de Investimento.

Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Valores Mobiliarios Alvo ou
necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, o Administrador
realizara Chamadas de Capital, ou seja, comunicarda os Quotistas sobre tal oportunidade e/ou
necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo mediante a integralizagédo parcial ou total das
Quotas subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento.
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Chamadas de Capital para a realizagdo de investimentos em Valores Mobiliarios Alvo poderédo ser
realizadas somente durante o Periodo de Investimento, observadas as excegbes previstas no
Regulamento, ao passo que Chamadas de Capital para o pagamento de despesas e encargos do
Fundo poderéao ser realizadas a qualquer momento durante o prazo de duragédo do Fundo.

Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade
de suas Quotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da Chamada de Capital,
conforme solicitado pelo Administrador, de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de
Investimento.

As Quotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP; ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos
disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo, mediante ordem de pagamento, débito em
conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

O procedimento disposto acima sera repetido para cada Chamada de Capital até que 100% (cem por
cento) das Quotas subscritas pelos Quotistas tenham sido integralizadas.

Os Quotistas, ao subscreverem Quotas e assinarem os Compromissos de Investimento, comprometer-
se-ao0 a cumprir com o disposto nos paragrafos acima e com os respectivos Compromissos de
Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na
hipotese de ndo cumprimento de suas obrigagdes nos termos dos paragrafos acima e dos respectivos
Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item 7.7. abaixo.

7.7. Inadimpléncia dos Quotistas

O Quotista Inadimplente incorrera no pagamento de juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
corre¢cao monetaria pelo IPCA e multa de 10% (dez por cento) sobre o valor inadimplido, além de ser
responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo. Ademais, o Quotista
Inadimplente tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias Gerais,
recebimento diretamente das Companhias Investidas de dividendos declarados pelas Companhias
Investidas em beneficio do Fundo, pagamento de amortizagdo de Quotas em igualdade de condigbes
com os demais Quotistas titulares de Quotas e exercicio do direito de preferéncia para a aquisi¢ao de
Quotas, nos termos do Regulamento) até que as suas obriga¢des tenham sido cumpridas ou até a data
de liquidagéo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com
suas obrigagdes apds a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Quotista Inadimplente
passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de
amortizacdo de suas Quotas, recebimento de dividendos diretamente das Companhias Investidas,
conforme o caso, aos seus direitos politicos e seu direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas,
conforme previsto no Regulamento.
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Caso o Fundo realize amortizagdo ou resgate de Quotas em periodo em que um Quotista esteja
qualificado como Quotista Inadimplente, os valores referentes a amortizagdo ou ao resgate devidos ao
Quotista Inadimplente serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante
o Fundo. Eventuais saldos existentes, ap6s a deducédo de que trata este item, serdo entregues ao
Quotista Inadimplente a titulo de amortizagéo ou resgate de suas Quotas.

O disposto no item acima também se aplica a hipétese de distribuicdo de dividendos apurados e
declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo que seriam distribuidos diretamente a
um Quotista que seja qualificado como Quotista Inadimplente, sendo que os valores referentes a
distribuicdo de dividendos pelas Companhias Investidas diretamente ao Quotista Inadimplente seréo
destinados ao Fundo, para fins de pagamento dos débitos do respectivo Quotista Inadimplente perante
o Fundo.

Independentemente do disposto nos itens acima, o Fundo podera alienar as Quotas de titularidade de
qualquer Quotista Inadimplente, caso o Quotista Inadimplente ndo cumpra com suas obrigagbes
previstas no Compromisso de Investimento, dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de
notificagdo por escrito a ser encaminhada pelo Fundo ao Quotista Inadimplente.

As Quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que venham a ser alienadas nos termos do item
acima deverao observar o procedimento disposto no Regulamento.

O produto da alienagdo das Quotas do Quotista Inadimplente lhe sera entregue logo depois de
deduzido o débito do mesmo para com o Fundo.

Os pagamentos a que se referem os itens acima, que sejam realizados por meio da CETIP, abrangeréo,
de forma idéntica, todos os Quotistas cujas Quotas estejam custodiadas na CETIP. Nesse sentido, caso
seja necessaria a retengdo de quaisquer valores que seriam distribuidos a qualquer Quotista
Inadimplente, conforme previsto nos itens acima, os pagamentos dos débitos de Quotista Inadimplente
ao Fundo, mencionados nos paragrafos acima, deverao ser realizados fora do ambiente CETIP.

7.8. Emissao de Novas Quotas

Emissdes de Quotas Adicionais poderéo ser realizadas mediante proposta do Administrador e prévia
aprovagao do Comité de Investimentos e da Assembleia Geral.

O Preco de Emissao das Quotas Adicionais sera definido no respectivo Suplemento.

Os Quotistas terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar Quotas Adicionais na proporgéo
da respectiva participagao no Patriménio Inicial.
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7.9. Amortizagéo e Resgate de Quotas

O Administrador promovera amortizagdes parciais ou a amortizagao total das Quotas, a qualquer
momento durante o prazo de duragéo do Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do
Fundo em fungéo de seus investimentos e desinvestimentos nos Valores Mobiliarios Alvo seja suficiente
para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo.

Para fins de amortizagdo de Quotas, sera considerado o valor da Quota do Dia Util imediatamente
anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, correspondente a divisdo do
patriménio liquido do Fundo pelo niumero de Quotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no Dia
Util imediatamente anterior & referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Quotas aos Quotistas cair em
dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Quota
em vigor no Dia Util anterior ao do pagamento.

Os pagamentos de amortizagéo das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, (i) por meio
da CETIP, conforme as Quotas estejam custodiadas na CETIP; ou (ii) por meio de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade de cada Quotista,
mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Ao final do prazo de duragdo do Fundo ou quando da liquidagdo antecipada do Fundo, em caso de
decisdo da Assembleia Geral, todas as Quotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em
moeda corrente nacional. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizagdo total das Quotas em circulagdo a época da liquidagdo do Fundo, o
Administrador devera convocar Assembleia Geral a fim de deliberar sobre (a) a entrega de Valores
Mobiliarios Alvo e Outros Ativos Financeiros como pagamento de amortizagdo e resgate ou (b) a
prorrogacgéo do prazo de duracao do Fundo.

Na hipétese da Assembleia Geral acima referida deliberar pela n&o prorrogagéo do prazo de duragéo do
Fundo e nado chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega de Valores Mobiliarios
Alvo e Outros Ativos Financeiros para fins de amortizagdo total das Quotas ainda em circulacao, tais
Valores Mobiliarios Alvo e Outros Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Quotistas
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragcao ideal de cada Quotista sera calculada de acordo
com a proporgao de Quotas detida por cada Quotista sobre o valor total das Quotas em circulagéo a
época, sendo que, ap6s a constituicdo do referido condominio, o Administrador estara desobrigado em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes. Nesta hipétese serdo ainda observados os seguintes
procedimentos:
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(i) o Administrador devera notificar os Quotistas na forma estabelecida no Regulamento, para
que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobiliarios
Alvo e Outros Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro,
informando a proporgao de Valores Mobiliarios Alvo e Outros Ativos Financeiros a que cada
Quotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador
perante os Quotistas apds a constituicdo do condominio; e

(i) caso os Quotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar da data da notificagdo de que trata o inciso (i) acima,
essa funcao sera exercida pelo Quotista que detenha a maioria das Quotas em circulagao,
desconsiderados, para tal fim, quaisquer Quotistas Inadimplentes, se houver.

Na hipétese de amortizagdo de Quotas mediante a entrega de Valores Mobiliarios Alvo ou Outros Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, referida amortizagdo de Quotas sera realizada fora do ambito da
CETIP.

Sem prejuizo do disposto no item 7.7. acima, quaisquer distribuigbes a titulo de amortizagdo de Quotas
deverao abranger todas as Quotas do Fundo, em beneficio de todos os Quotistas e deverdo obedecer
ao disposto no Regulamento.

As Quotas somente seréo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.

7.10. Distribuigcao e Negociagdo das Quotas

As Quotas poderao ser registradas para distribuicdo e negociagao no MDA e no SF, respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, observado que, nos termos da Instrugdo CVM
n.° 476/09, as Quotas objeto de Oferta Restrita somente poderdo ser negociadas entre Investidores
Qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscrigao.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo abaixo, caso um Quotista Alienante pretenda alienar suas
Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas antes do pagamento do Preco de Integralizagao das Quotas
objeto da operagdo de alienagao, tal operagdo somente sera valida se o novo titular das Quotas assumir
integralmente as obrigagbes previstas no Compromisso de Investimento em nome do Quotista
Alienante.

Os Quotistas, ao ingressarem no Fundo, terdo o direito de preferéncia para adquirir Quotas, em
igualdade de condi¢des e proporcionalmente a sua participagdo na composigao do patrimédnio liquido do
Fundo. Caso qualquer Quotista pretenda, de qualquer forma e sob qualquer hipotese, alienar suas
Quotas a terceiros ou a outros Quotistas, serdo observados os procedimentos descritos no item 10.9 do
Regulamento.
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Caso um Quotista Alienante venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas sem
observancia do disposto no item 10.9 do Regulamento e sem comprovacgéo, pelo Administrador, no
caso de negociagdes privadas, ou, pelo intermediario, no caso de negociagdes de Quotas em mercado
de balcdo organizado, de que o novo Quotista qualifica-se para ser investidor do Fundo, nos termos do
Regulamento, tal operagao sera nula e ndo surtira quaisquer efeitos.

8. Liquidagao e Procedimentos para Liquidagao do Fundo

Até o ultimo Dia Util do prazo de duracgéo do Fundo, a liquidacdo do Fundo sera realizada de acordo
com as propostas de desinvestimento elaboradas pelo Administrador e aprovadas pelo Comité de
Investimentos, sempre levando em consideracdo a opgdo que possa gerar maior resultado para os
Quotistas:

(i) venda dos Valores Mobiliarios Alvo e dos Outros Ativos Financeiros em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagédo nesses
mercados; ou

(i)  venda dos Valores Mobiliarios Alvo e Outros Ativos Financeiros integrantes da Carteira que
nao sejam admitidos a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado
por meio de negociagdes privadas; ou

(i)  na impossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Valores
Mobiliarios Alvo e/ou dos Outros Ativos Financeiros aos Quotistas, mediante observancia do
disposto no Regulamento.

Em qualquer caso, a liquidacdo dos investimentos do Fundo sera realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo. Exemplificativamente, a liquidacéo
dos Valores Mobiliarios Alvo podera ser realizada por meio de processo organizado de venda para
empresas do setor, fundos de investimento, holdings imobiliarias e/ou pessoas fisicas, bem como no
ambito do mercado de capitais brasileiro, seja por meio de ofertas iniciais de a¢des, ofertas de permuta
dos Valores Mobiliarios Alvo por agdes de emissdo de companhias que atuem nos setores objeto de
investimento pelo Fundo (e posterior venda dessas agdes) e/ou estruturagdo de fundos de investimento
imobiliario e posterior distribuicao publica de suas quotas.

O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duragéo na ocorréncia das seguintes situagoes:

(i) caso todos os Valores Mobilidrios Alvo tenham sido alienados antes do prazo de
encerramento do Fundo; e/ou

(i)  mediante deliberagdo da Assembleia Geral; e/ou
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(i)  nos demais casos previstos no Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

Em qualquer hipétese, a partilha do patrimbénio do Fundo devera observar o percentual da participagao
de cada Quotista na composigao do patriménio do Fundo.

O pagamento do produto da liquidagédo do Fundo aos Quotistas, conforme o caso, devera ser realizado
no prazo maximo de 90 (noventa) dias a contar da data da realizacdo da Assembleia Geral que
deliberar a liquidacdo do Fundo e somente apés deduzidas as despesas e encargos do Fundo, inclusive
a Taxa de Performance, caso existente, devendo ser observados os procedimentos estabelecidos pela
respectiva Assembleia Geral.

9. Politica de Distribuicdao de Resultados

A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente mediante a
amortizacdo parcial ou total de suas Quotas, observado o disposto no Regulamento e em cada
Suplemento, exceto no que se refere aos dividendos declarados pelas Companhias Investidas em
beneficio do Fundo, que poderao ser distribuidos diretamente aos Quotistas conforme previsto no item
5.7.1. do Regulamento.

As amortizagOes parciais ou total das Quotas serdo realizadas pelo Administrador a qualquer momento
durante o prazo de duragédo do Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo,
em funcdo de seus investimentos nos Valores Mobilidrios Alvo e Outros Ativos Financeiros, seja
suficiente para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisées do Fundo.

Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizagdo de Quotas abrangeréo todas as Quotas, em beneficio
de todos os Quotistas, ressalvadas as hipoteses previstas no Regulamento aplicaveis ao Quotista
Inadimplente.

10. Avaliagédo do Patriménio Liquido

O valor do patrimdnio liquido do Fundo sera calculado ao final de cada trimestre civil, considerando os
critérios estabelecidos abaixo.

No calculo do valor da Carteira, os Valores Mobiliarios Alvo e os Outros Ativos Financeiros serao,
inicialmente, avaliados pelos pregos transacionados no mercado, nos casos de ativos liquidos ou,
quando pregos de mercado ndo puderem ser aferidos, de acordo com os seguintes critérios:

(i) Valores Mobiliarios Alvo e Outros Ativos Financeiros de renda fixa serdo avaliados pelo valor
de seu principal atualizado pelas respectivas remuneragdes, calculadas pro rata temporis, e
deduzidas eventuais provisées de crédito; e
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(i)  Valores Mobiliarios Alvo de renda variavel serdo avaliados pelo seu custo de aquisi¢ao.

Os Valores Mobiliarios Alvo de renda variavel sem liquidez no mercado poderao ser objeto de
avaliagbes anuais periddicas, conforme determinacdo do Administrador, o qual também definira os
critérios e procedimentos para realizacao de referidas avaliagdes.

Sao considerados sem liquidez no mercado os ativos de renda variavel que: (i) ndo sejam registrados
para negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado; e (ii) estejam registrados para
negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, mas que ndo tenham sido
negociados por periodo superior a 30 (trinta) dias.

11. Demonstrag¢des Contabeis do Fundo

O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicagbes, as contas e as demonstragdes
contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador.

As demonstragdes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas, ao final de cada exercicio social, de
acordo com as normas de escrituracdo, elaboragdo, remessa e publicidade de demonstragdes
contabeis determinadas pela CVM, devendo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM.

12. Exercicio Social do Fundo

O exercicio social do Fundo sera do ano civil, com inicio em 1° de abril e término em 31 de margo de
cada ano.

13. Assembleia Geral
Observado o disposto nos paragrafos abaixo, competira privativamente a Assembleia Geral deliberar

sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por
forca da regulamentacao em vigor, do Regulamento e/ou das atividades e operag¢des do Fundo:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de junho de cada ano,
sobre as demonstragdes contabeis apresentadas pelo Administrador;

(i)  alterar o Regulamento;

(i)  deliberar sobre alteragdes nos quoruns de instalagéo e deliberagao da Assembleia Geral;

(iv)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador com Justa Causa, bem como
sobre a escolha de seu substituto;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

deliberar sobre o0 aumento da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Performance;

deliberar sobre a alteragao da politica de investimento do Fundo;

deliberar sobre a fuséo, incorporagéo ou cisao do Fundo;

deliberar sobre a liquidagado ou outra forma de dissolugdo do Fundo antes do término do seu
prazo de duragao;

deliberar sobre a liquidagdo do Fundo na hipétese de ocorréncia de qualquer dos eventos de
liquidagdo previstos no Regulamento e, conforme o caso, acerca dos procedimentos e
prazos referentes a liquidagdo do Fundo;

deliberar sobre procedimentos de entrega de Valores Mobiliarios Alvo e Outros Ativos
Financeiros como pagamento de amortizagdo ou resgate de Quotas;

deliberar sobre proposta do Administrador para prorrogagcédo do prazo de duragéo do Fundo,
conforme aprovada pelo Comité de Investimentos;

deliberar sobre proposta do Administrador para prorrogacdo da data de encerramento do
Periodo de Investimento, conforme aprovada pelo Comité de Investimentos;

deliberar sobre proposta do Administrador para a emissdo e distribuicdo de Quotas
Adicionais, conforme aprovada pelo Comité de Investimentos;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacgdes pelos Quotistas, na forma
prevista no Regulamento;

deliberar sobre a realizagado de operagdes pelo Fundo de que tratam o item 5.9. e o Capitulo
XIX do Regulamento;

deliberar sobre a instalagdo, composi¢cdo, organizagdo e funcionamento de comités e
conselhos do Fundo;

(xvii) aprovar despesas e encargos do Fundo nao previstos no Capitulo XVIl do Regulamento;

(xviii) deliberar sobre a alteracdo da classificagcdo de que trata o item 2.2. do Regulamento;

(xix)

eleger membros do Comité de Investimentos, observado o disposto no Regulamento; e
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(xx) deliberar sobre a proposta do Administrador de nova prorrogacao do prazo para investimento
de que trata o inciso (i) do item 5.5. do Regulamento, nos termos do item 5.5.2. do
Regulamento.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral ou de consulta aos
Quotistas sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos Quotistas na forma
estabelecida no Regulamento.

A convocagdo da Assembleia Geral sera realizada mediante envio, pelo Administrador, (i) de
correspondéncia escrita a cada um dos Quotistas; e/ou (ii) correio eletrénico enderegado a cada um dos
Quotistas, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, devendo a convocagao conter descricdo dos
assuntos a serem discutidos e votados. As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do
Administrador ou, na impossibilidade de se realizarem na sede do Administrador, em lugar a ser
previamente indicado pelo Administrador na carta de convocacao.

Independentemente da convocacdo prevista no paragrafo acima, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

Os Quotistas poderao reunir-se pessoalmente ou por conferéncia telefénica, video conferéncia ou outro
meio semelhante, sendo validas as deliberagées manifestadas por tais meios e/ou via correio eletronico.

A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Administrador e/ou por Quotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco) por cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo.

Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Quotistas que, até 3 (trés) dias antes da data fixada
para sua realizagao, estiverem registrados na conta de depésito como Quotistas.

Terdo qualidade para comparecer a Assembleia Geral os Quotistas, seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos.

A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenga de, no minimo, a maioria
dos Quotistas e, em segunda convocagéo, com qualquer numero.

A segunda convocacédo podera ser realizada em conjunto com a primeira convocagéo.
As deliberagdes das Assembleias Gerais serdo aprovadas por Quotistas que representem, em primeira

convocagao, a maioria das Quotas em circulagédo e, em segunda convocagao, a maioria das Quotas dos
Quotistas presentes.
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Os Quotistas poderao votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrbnica, desde que referida
comunicagao seja recebida pelo Administrador até o inicio da respectiva Assembleia Geral.

As deliberacbes da Assembleia Geral poderao, alternativamente, ser aprovadas mediante processo de
consulta formal realizada pelo Administrador por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de
reuniao, caso em que os Quotistas terdo o prazo definido na referida correspondéncia de consulta para
respondé-la ao Administrador.

Da consulta deverdo constar todas as informagbes necessarias ou apropriadas para o exercicio do
direito de voto do Quotista.

Em cada Assembleia Geral, apds a deliberagdo e a aprovagao das matérias da respectiva ordem do
dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo a ata da Assembleia Geral, a qual
devera ser aprovada pelos Quotistas presentes. Ao final de cada Assembleia Geral, todos os Quotistas
presentes a Assembleia Geral deverdo assinar a respectiva ata, desde que seja consistente com as
atividades conduzidas pelo Fundo. Os Quotistas que participarem da Assembleia Geral, por meio de
teleconferéncia ou videoconferéncia, deverdo enviar ao Administrador a ata devidamente assinada por
correio eletrénico ou fac-simile, assim que possivel, e, adicionalmente, deverdo enviar uma via original
da ata para o Administrador, por correio comum ou servigo de entrega.

Os Quotistas deverao informar ao Administrador qualquer situagdo que os coloquem em situagéo de
Conflito de Interesses em relagdo a qualquer matéria objeto de deliberagdo pela Assembleia Geral,
ficando tais membros impedidos de votar nas matérias relacionadas ao objeto do Conflito de Interesses,
enquanto permanecer o Conflito de Interesses.

14. Administracao e Gestéao

14.1. Administrador

O Fundo é administrado e tem sua Carteira gerida pelo Administrador, a Credit Suisse Hedging-Griffo
Corretora de Valores S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo
Couto de Magalhdes Jr., n.° 700, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.809.182/0001-30,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n.° 1.527, de 8 de novembro de 1990.

O diretor do Administrador responsavel perante a CVM pela administracdo do Fundo e pela gestdo da
Carteira, na forma da regulamentagcdo em vigor, € o Sr. André Luiz de Santos Freitas, brasileiro,
casado, empresario, portador da Cédula de Identidade RG n.° 14.947.773-9 SSP/SP e inscrito no
CPF/MF sob n.° 076.362.748-84.

O Administrador realiza ou podera realizar a administragdo e/ou gestdo de outros fundos de
investimento em participagbes cuja politica de investimentos seja similar a politica de investimentos do
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Fundo, aos quais serdao apresentadas as mesmas oportunidades de investimento apresentadas ao
Fundo, simultaneamente, até que o valor total das propostas de investimento em Valores Mobiliarios
Alvo ja aprovadas pelo Comité de Investimentos seja de, pelo menos, 80% (oitenta por cento) do
Capital Comprometido do Fundo. Nessa hipétese, o Administrador apresentara tais oportunidades de
investimento ao Fundo e demais fundos de investimento em participa¢gdes administrados e/ou geridos
pelo Administrador em observancia a critérios de proporcionalidade com relagdo ao volume do capital
comprometido e disponivel para investimento de cada fundo, observadas as respectivas regras de
investimento e governanga, bem como limites de concentragéo e diversificagédo aplicaveis a cada fundo.

A partir do momento em que o valor total das propostas de investimento em Valores Mobiliarios Alvo ja
aprovadas pelo Comité de Investimentos seja superior a 80% (oitenta por cento) do Capital
Comprometido do Fundo, o Administrador ndo tera mais a obrigacdo de apresentar ao Fundo as
mesmas oportunidades de investimento eventualmente apresentadas aos outros fundos de
investimento em participagdes referidos no paragrafo acima.

O Administrador podera estruturar outros fundos de investimento em participagcbes com a mesma
politica de investimentos do Fundo a qualquer tempo, desde que (i) o publico alvo de tais novos fundos
seja diverso do publico alvo do Fundo ou (ii) que o valor total das propostas de investimento em Valores
Mobiliarios Alvo ja aprovadas pelo Comité de Investimentos seja de, pelo menos, 80% (oitenta por
cento) do Capital Comprometido do Fundo.

Respeitados os limites estabelecidos no Regulamento, o Administrador tera poderes para realizar todos
os atos que se fagam necessarios a administracado e funcionamento do Fundo.

14.2. Obrigacbes e Responsabilidades do Administrador

Além das atribui¢cdes que lhe s&o conferidas por forga de lei, da regulamentagdo em vigor e das demais
disposi¢des do Regulamento, cabera ao Administrador:

(i) contratar o auditor independente, o custodiante e o agente escriturador, bem como os
demais prestadores de servigo do Fundo;

(i)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
por 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo:

(a) o registro de Quotistas e de transferéncia de Quotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais;

(c) olivro de presenga de Quotistas;

(d) os pareceres do auditor independente;

(e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo Fundo
€ seu patrimbnio; e
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(f) a documentacao relativa as operagdes do Fundo.

no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagao
referida no inciso anterior até o término do procedimento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio
e das atividades do Fundo;

empregar, na defesa dos direitos dos Quotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as medidas
judiciais cabiveis;

exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigées para o Fundo;

custear, as suas expensas, as despesas com propaganda do Fundo, se necessarias;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar, em decorréncia de
sua condi¢cao de Administrador e/ou gestor da Carteira;

quando aplicavel, em razao de sua natureza, manter os Valores Mobiliarios Alvo e/ou Outros
Ativos Financeiros integrantes da Carteira custodiados, registrados e/ou em conta de
depdsito diretamente centralizados em uma Unica entidade de custddia, autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM,;

pagar, as suas expensas, as eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos
da legislagéo vigente, em razdo do atraso do cumprimento dos prazos previstos na Instrugao
CVM n.° 391/03;

elaborar e divulgar as demonstragdes contabeis do Fundo, assim como elaborar, juntamente
com as demonstragdes contabeis, parecer a respeito das operagdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposigbes da Instrugdo CVM n.°
391/03 e do Regulamento;

solicitar o registro das Quotas a distribuicdo no MDA e negociagdo no SF, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP, conforme aplicavel;

manter servigo de atendimento aos Quotistas, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacgoes;

observar e fazer cumprir as disposigdes constantes do Regulamento e dos Compromissos
de Investimento;

70



(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral e do Comité de Investimentos;

receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10%
(dez por cento) das Quotas emitidas, se assim o requererem, estudos e analises de
investimento, elaborados pelo Administrador, que fundamentem as decisbes tomadas pelo
Comité de Investimentos, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendagdes e respectivas decisdes;

se houver, fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas, se assim o requererem, atualizagbes
periodicas dos estudos e anadlises de investimento, elaborados pelo Administrador,
permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do
investimento;

representar legalmente o Fundo, nos termos do Regulamento;

realizar Chamadas de Capital;

realizar amortizagdes de Quotas;

propor a prorrogagédo do prazo de duragdo do Fundo no melhor interesse do Fundo e dos
Quotistas;

propor a prorrogagdo do Periodo de Investimento, no melhor interesse do Fundo e dos
Quotistas;

propor a realizagao de emissoes e distribuigdes publicas de Quotas Adicionais;

a pedido de Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas
emitidas pelo Fundo e em circulagao, ou sempre que se fizer necessario por lei ou pela
regulamentagdo em vigor, convocar a Assembleia Geral, devendo ser observados os

procedimentos de convocagéo descritos no Regulamento; e

cumprir e fazer cumprir o disposto Regulamento.
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Sempre que forem requeridas informag¢des na forma prevista nos incisos (xvii) e (xviii) acima, o
Administrador podera submeter tal requisicdo a prévia apreciagdo e aprovacao da Assembleia Geral,
tendo em vista os melhores interesses do Fundo e de todos os Quotistas, considerando eventuais
Conflitos de Interesses em relagao a conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas. Na hipotese
de realizagdo de Assembleia Geral na forma deste item, os Quotistas que tenham requerido referidas
informagdes acima serao impedidos de votar.

O Administrador sera também responsavel pela gestao da Carteira, a qual devera ser desempenhada
em estrita observancia ao Regulamento.

Observado o disposto no Regulamento, o Administrador tera poderes para realizar todos os atos
relacionados a gestdo da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes aos Valores
Mobiliarios Alvo e Outros Ativos Financeiros integrantes da Carteira, inclusive o de representar o Fundo
em juizo e fora dele, de eleger membros para cargos de administragdo das Companhias Investidas,
comparecer e votar em assembleias gerais de acionistas das Companhias Investidas, sejam elas
ordinarias ou extraordinarias, e reunides de 6rgaos administrativos de qualquer espécie, exercer direito
de agdo, negociar contratos sociais e/ou estatutos sociais das Companhias Investidas e eventuais
alteracbes, assim como firmar contratos de compra e venda de valores mobiliarios, acordos de
acionistas das Companhias Investidas, acordos de investimento, instrumentos de garantia e/ou
contratos de empréstimo, conforme o caso, observadas as limitagbes do Regulamento e da
regulamentagcédo em vigor. O Administrador também tera poderes para adquirir, alienar ou, sob qualquer
forma, dispor dos Valores Mobiliarios Alvo, transigir, dar e receber quitagdo, bem como praticar todos os
atos necessarios a gestdo da Carteira, devendo sempre atuar estritamente de acordo com as
aprovacoes do Comité de Investimentos.

Além das atribuigdes que Ihe sdo conferidas por forga de lei, da regulamentagdo em vigor e das demais
disposicdes do Regulamento, compete ao Administrador, na qualidade de gestor da Carteira:

(i) elaborar propostas de investimento para o Fundo em Valores Mobiliarios Alvo e submeté-las
a apreciacdo do Comité de Investimentos;

(i)  elaborar propostas de desinvestimento para o Fundo em Valores Mobilidrios Alvo e submeté-
las a apreciacdo do Comité de Investimentos;

(i)  celebrar os negdcios juridicos e realizar todas as operagdes necessarias a execugao da
politica de investimento do Fundo;

(iv) empregar nas atividades de gestdo da Carteira a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios ao fiel cumprimento da politica de investimento do
Fundo;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(x)

(xi)

observar e fazer cumprir as disposi¢coes do Regulamento;

nomear membros do Comité de Investimentos, nos termos do Regulamento;

cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral e executar as propostas que tenham sido
aprovadas pelo Comité de Investimentos nos termos do Regulamento, conforme aplicavel;

negociar os investimentos do Fundo com as Companhias Investidas e seus acionistas, em
estrita observancia as aprovagdes do Comité de Investimentos;

decidir sobre a alteragdo do mercado em que as Quotas sdo admitidas a negociagéo;

acompanhar e monitorar o desempenho das Companhias Investidas; e

manter documentagdo habil para que se verifique como se deu o seu processo decisoério
relativo a composi¢ao da Carteira.

E vedado ao Administrador, no exercicio especifico de suas funcdes e em nome do Fundo nos termos

da regulamentacgéao aplicavel e do Regulamento:

(i)

(ii)

(iif)

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM;

prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

negociar com duplicatas ou notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugcéo
CVM n.° 134, de 1° de novembro de 1990, conforme alterada, ou outros titulos nao
autorizados pela CVM;

prometer rendimento predeterminado aos Quotistas; e

aplicar recursos do Fundo:

(a) no exterior;

(b) na aquisigcao de bens imdveis; e
(c) na subscrigdo ou aquisicao de agdes de sua propria emissao.

14.3. Substituicdo do Administrador
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O Administrador poderd renunciar a administragcdo do Fundo e a gestdo da Carteira, mediante
notificagéo, por escrito, enderegada a cada Quotista e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60
(sessenta) dias. Na hipotese de renuncia, o Administrador devera convocar a Assembleia Geral para
eleger seu substituto ou para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo. Independentemente do disposto
acima, na hipétese de renuncia, o Administrador continuard obrigado a prestar os servigcos de
administragdo do Fundo e gestado da Carteira até a sua efetiva substitui¢cao.

Caso a Assembleia Geral de que trata o item acima (i) ndo nomeie instituicdo habilitada para substituir o
Administrador, conforme aplicavel, ou (ii) ndo obtenha quorum suficiente para deliberar sobre a
substituicdo do Administrador, ou, ainda, sobre a liquidagdo do Fundo, o Administrador procedera a
liquidacdo automatica do Fundo, sem necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral, dentro do prazo
de até 50 (cinquenta) dias contados da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral.

A liquidagédo do Fundo nos termos deste item devera ser efetuada pelo Administrador, ainda que apés
sua renuncia.

Além das hipdteses de renuncia descritas nos itens acima, o Administrador podera ser destituido de
suas fungdes na hipdtese de descredenciamento por parte da CVM ou por vontade exclusiva da
Assembleia Geral, observado que o Administrador somente podera ser destituido de suas fungbes por
vontade exclusiva da Assembleia Geral se configurada Justa Causa.

O Administrador devera informar ao Fundo e aos Quotistas qualquer situagdo que os coloquem em
situagao de Conflito de Interesses, observado o disposto no Regulamento.

15. Custédia e Escrituragao

O Itat Unibanco S.A., instituicdo com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100 - Torre ltadsa, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
60.701.190/0001-04, é responsavel pela prestacdo dos servigos de (i) custédia qualificada dos Valores
Mobiliarios Alvo e/ou Outros Ativos Financeiros que venham a ser adquiridos pelo Fundo; (ii) liquidagao
financeira das operagées do Fundo; e (iii) controladoria das Quotas.

A ltau Corretora de Valores S.A., instituicdo com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.194.353/0001-
64 prestara os servigos de escrituragao das Quotas.

16. Remuneragao do Administrador e Demais Despesas do Fundo

16.1. Taxa de Administragéo
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Pela administracao e gestdo da Carteira, o Fundo pagara a Taxa de Administracdo, que correspondera
a:

(i) Durante o Periodo de Investimento: (a) 1% (um por cento) ao ano incidente sobre o Capital
Comprometido do Fundo; acrescido de (b) 1% (um por cento) ao ano, incidente sobre o valor
total de cada proposta de investimento em Valores Mobiliarios Alvo que venha a ser
aprovada pelo Comité de Investimentos, a partir do primeiro Dia Util subsequente a sua
aprovagao; e

(i)  Durante o Periodo de Desinvestimento: 2% (dois por cento) ao ano incidentes sobre o
patriménio liquido do Fundo.

A Taxa de Administragdo ndo podera ultrapassar o valor equivalente a 2% (dois por cento) do Capital
Comprometido do Fundo.

Exclusivamente para fins de cobranca de Taxa de Administracdo, o valor total das propostas de
investimento em Valores Mobiliarios Alvo que venham a ser aprovadas pelo Comité de Investimentos
nao podera ser superior ao Capital Comprometido do Fundo.

Na hipotese de alienagdo de Valores Mobiliarios Alvo para fins de cobranga da Taxa de Administracao,
o valor total das propostas de investimento em Valores Mobilidrios que venham a ser aprovadas pelo
Comité de Investimentos sera proporcionalmente reduzido a parcela de Valores Mobiliarios Alvo
alienada pelo Fundo.

A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, por Dia Util, a partir da data de encerramento
da Oferta de Quotas da Primeira Emisséo, e sera paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

Na hipétese de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, o Administrador continuard obrigado a
prestar os servicos de administragcdo do Fundo e gestdo da Carteira até a sua efetiva substituicéo,
devendo receber a Taxa de Administracdo correspondente ao periodo em que permanecer no cargo,
calculada e paga nos termos do Regulamento.

16.2. Taxa de Performance

Além da Taxa de Administragdo, o Fundo pagara Taxa de Performance, calculada de acordo com os
procedimentos descritos abaixo:

(i) até que cada Quotista receba, por meio do pagamento de amortizagdes parciais e/ou total de
suas Quotas e das distribuicbes de dividendos das Companhias Investidas, valor que
corresponda ao Capital Integralizado do Quotista acrescido do Benchmark, ndo sera devido
pelo Fundo qualquer pagamento de Taxa de Performance; e
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(i) apos cumprido o requisito descrito no inciso (i) acima, quaisquer outras distribuicbes de
ganhos e rendimentos do Fundo resultantes dos investimentos na Companhia Investida
(inclusive dividendos apurados e declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do
Fundo que sejam pagos diretamente aos Quotistas) observaréo a seguinte proporcéo: (a)
80% (oitenta por cento) serdo entregues aos Quotistas a titulo de pagamento de amortizagéo
de suas Quotas; e (b) 20% (vinte por cento) serdo entregues ao Administrador a titulo de
pagamento de Taxa de Performance.

Os dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo por conta de seus
investimentos em Valores Mobiliarios Alvo e pagos diretamente aos Quotistas serao computados pelo
Administrador para fins de pagamento da Taxa de Performance.

Caso o Administrador deixar de atuar como gestor da Carteira, o calculo e pagamento da Taxa de
Performance ficardo sujeitos as regras a seguir: (i) nas hipéteses de renuncia, descredenciamento pela
CVM ou de destituigdo com Justa Causa do Administrador pela Assembleia Geral, o Administrador n&o
fara jus ao recebimento da Taxa de Performance; e (ii) na hipotese de destituicdo do Administrador sem
Justa Causa pela Assembleia Geral, o Administrador fara jus a recebimento da Taxa de Performance
correspondente a todos os investimentos realizados ou aprovados pelo Comité de Investimentos
anteriormente a sua destituigao.

Na hipétese prevista acima, a Taxa de Performance devera ser paga ao Administrador por ocasido das
amortizagbes e resgate de Quotas que venham a ser realizados nos termos do Regulamento, bem
como por ocasiao do pagamento, ainda que diretamente aos Quotistas, de dividendos que venham a
ser apurados e declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo.

16.3. Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance, as
seguintes despesas:

(i) custos e despesas necessarios para a constituicdo e registro do Fundo na CVM, quais
sejam, custos e despesas referentes ao registro do Regulamento no competente Registro de
Titulos e Documentos e ao registro das Quotas junto a CETIP, conforme aplicavel,

(i)  taxas ou contribuicdes devidas a 6rgaos reguladores ou a entidades de autorregulagéao;
(i) taxa de custédia dos Valores Mobiliarios Alvo e Outros Ativos Financeiros integrantes da

Carteira, bem como custos e despesas associados a manutencdo de servicos de conta
corrente realizados para viabilizar os investimentos no Fundo e do Fundo;
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(iv) despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis,
bancarios e de consultoria especializada, sem limitagao de valor;

(v) emolumentos e comissdes pagos em operagdes de compra e venda de Valores Mobiliarios
Alvo e Outros Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

(vi) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos, obriga¢des e resultados do Fundo;

(vii) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢do, tradugéo e
publicacao de relatérios, formularios, peridédicos e quaisquer outros documentos do Fundo;

(viii) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos
Quotistas;

(ix) honorarios e despesas do auditor independente encarregado da auditoria anual das
demonstragdes contabeis do Fundo, sem limitagao;

(x)  honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo e de seus ativos e participagdes nas Companhias
Investidas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, imputada ao Fundo, se
for o caso;

(xi) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrente de (a)
fraude, ma conduta intencional, culpa ou dolo do Administrador no exercicio de suas
fungdes, ou (b) a violagao por parte do Administrador ou quaisquer Partes Relacionadas ao
Administrador do Regulamento, qualquer outro acordo com qualquer Quotista ou qualquer
legislagdo ou regulamentagéo;

(xii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

(xiii) quaisquer despesas inerentes a fusao, incorporagéo, cisdo ou liquidagdo do Fundo, e a
realizacdo de Assembleia Geral, sem limitagao; e

(xiv) despesas com controladoria e escrituragdo de Quotas, cujo pagamento pelo Fundo sera
objeto de ratificagdo na primeira Assembleia Geral.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo
decis&o contraria da Assembleia Geral.



O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos do Fundo, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda
o0 montante total da Taxa de Administragao.

17. Politica de Divulgagao de Informagdes

Sem prejuizo das obrigagbes previstas no Regulamento, o Administrador devera divulgar a todos os
Quotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, desde que n&o sejam informagdes
sigilosas referentes as Companhias Alvo e as Companhias Investidas que tenham sido obtidas pelo
Administrador sob compromisso de confidencialidade e/ou em razdo de suas fungbes regulares
enquanto membro ou participante dos 6rgdos de administragdo ou consultivos de qualquer Companhia
Investida.

A divulgagdo de informagbes de que trata o paragrafo acima sera feita mediante envio de
correspondéncia ou correio eletrébnico enderegcado a cada um dos Quotistas, devendo todos os
documentos e informagdes correspondentes ser remetidos 8 CVM na mesma data de sua divulgagéo,
por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

O Administrador devera remeter a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, e enviar aos Quotistas, por meio de
correspondéncia:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as seguintes informagdes: (a) valor do patriménio liquido do Fundo; e (b)
numero de Quotas;

(i)  semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse periodo, as
seguintes informagdes: (a) a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie
dos Valores Mobiliarios Alvo que a integram; (b) demonstragbes contabeis do Fundo
acompanhadas da declaragdo que tais demonstragées foram elaboradas em consonancia
com o disposto no Regulamento e na regulamentagdo em vigor; (c) os encargos debitados
ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e (d) a relagdo das instituicdes encarregadas
da prestagao dos servigos de custddia dos Valores Mobiliarios Alvo integrantes da Carteira;

(i)  anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as
seguintes informagbes: (a) as demonstragdes contabeis do respectivo exercicio social
acompanhadas de parecer do auditor independente; (b) o valor patrimonial da Quota na data
do fechamento do balango e sua rentabilidade no periodo; e (c) os encargos debitados ao
Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao patrimonio liquido
médio anual do Fundo.

18. Situacdes de Conflito De Interesses
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A Assembleia Geral devera analisar e aprovar todo e qualquer Conflito de Interesses, observado o
quorum de deliberagéo estabelecido no Capitulo VIII do Regulamento.

Sem prejuizo do disposto nos itens 5.9. e 5.9.1. do Regulamento (e no item “Objetivo e Politica de
Investimento” na pagina 49 deste Prospecto Definitivo), qualquer transacgéo (i) entre o Fundo e as
Partes Relacionadas; ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo Administrador
(carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre as Partes Relacionadas e as
Companhias Investidas; ou (iv) entre o Fundo e as pessoas referidas no inciso (i) do item 5.9. do
Regulamento (e no item “Objetivo e Politica de Investimento” na pagina 49 deste Prospecto Definitivo),
sera considerada uma hipotese de potencial Conflito de Interesses e devera ser levada ao
conhecimento e a aprovagao da Assembleia Geral.

19. Solugédo de Conflitos

O Administrador, os membros do Comité de Investimentos e os Quotistas, inclusive seus
sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia
baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Prospecto Definitivo, ao Regulamento,
ou a constituicao, operacgao, gestao e funcionamento do Fundo. A arbitragem sera realizada em
portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e sera administrada pelo CAM-CCBC, através da
adocdo do seu respectivo regulamento e em observincia a Lei 9.307/96, devendo observar
sempre o disposto no Regulamento, cujas especificagdes prevalecerao em caso de duvida.

O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s) parte(s) requerente(s) (em
conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s) parte(s) requerida(s) (em conjunto)
nomear 1 (um) arbitro de sua confianga, e o 3° (terceiro) sera indicado de comum acordo pelos
arbitros. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas
partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicacdo do 3° (terceiro) nos termos do
regulamento, as nomeacodes faltantes serao feitas pelo CAM-CCBC.

Na hipétese de procedimentos arbitrais envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que estas nao
possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas as partes, em conjunto,
nomearao dois arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da ultima
notificagdo do CAM-CCBC nesse sentido. O 3° (terceiro) arbitro, que atuara como presidente do
tribunal arbitral, sera escolhido pelos arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias
a partir da aceitagdo do encargo pelo ultimo arbitro ou, caso isso nado seja possivel por qualquer
motivo, pelo presidente do CAM-CCBC. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os dois
arbitros, todos os membros do tribunal arbitral serao nomeados pelo presidente da CAM-CCBC,
que designara um deles para atuar como presidente.

A arbitragem tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
Os procedimentos arbitrais deverao ser conduzidos de maneira sigilosa.
O Administrador, os membros do Comité de Investimentos e os Quotistas poderao pleitear

medidas cautelares e de urgéncia ao Poder Judiciario antes da constituicdo do tribunal arbitral.
A partir de sua constituicao, todas as medidas cautelares ou de urgéncia deverao ser pleiteadas



diretamente ao tribunal arbitral, podendo manter, revogar ou modificar tais medidas
anteriormente requeridas ao Poder Judiciario.

Medidas cautelares e de urgéncia, quando aplicaveis, e agoes de execugdo poderdao ser
pleiteadas e propostas, a escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os
bens de qualquer das partes, ou na comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. Para quaisquer
outras medidas judiciais, fica eleita exclusivamente a comarca de Sado Paulo, Estado de Sao
Paulo. O requerimento de qualquer medida judicial ndo sera considerado uma rentdncia aos
direitos previstos nesta clausula ou a arbitragem como o uUnico método de solugiao de
controvérsias entre as partes.

Antes da assinatura do termo de arbitragem, o CAM-CCBC podera consolidar procedimentos
arbitrais simultaneos nos termos de seu regulamento. Apés a assinatura do termo de arbitragem,
o tribunal arbitral podera consolidar procedimentos arbitrais simultdneos fundados neste ou em
qualquer outro instrumento relativo a constituigdao, operagao, gestao e funcionamento do Fundo
firmado entre as partes, desde que tais procedimentos digam respeito a mesma relagao juridica
e as clausulas compromissérias sejam compativeis. A competéncia para consolidagao sera do
primeiro tribunal arbitral constituido, e sua decisao sera vinculante a todas as partes.

20. Regras de Tributagao

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo da legislacdo brasileira em
vigor na data deste Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel aos Quotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira irda cumprir os
limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes da regulamentagéo estabelecida pela
CVM. Existem algumas excegdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os
Quotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos
investimentos realizados no Fundo.

20.1. Tributagdo Aplicavel aos Quotistas

IOF/Titulos

As operagdes com as Quotas estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado atualmente a aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacéo, em funcéo
do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo
este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a
30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,

relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Céambio

80



Quando necessarias, as conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de
moeda brasileira para moeda estrangeira, decorrentes do investimento nas Quotas, estdo sujeitas ao
IOF/Cambio. Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operagdes de cambio é de
0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Contudo, as operagbes de cadmbio realizadas por Quotistas
residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugdo CMN n.° 2689/00 (“Quotistas Qualificados”), estdo sujeitas ao

IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) na entrada dos recursos no Brasil para investimento no
Fundo e na remessa desses recursos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas tomara por base (i) a residéncia dos Quotistas: (a) no
Brasil ou (b) no exterior; e (ii) 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o aferimento de rendimento
e a sua consequente tributacédo: (a) a cesséo ou alienagado de Quotas; (b) o resgate de Quotas, nas
hipéteses permitidas pelo Regulamento; e (¢) a amortizagao de Quotas.

I. Quotistas Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas serdo tributados, em regra, pelo Imposto de Renda, a
aliquota de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado
de balcado organizado ou mercado de balcao nao organizado com intermediacdo, havera retengédo do
Imposto de Renda, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento), sobre o valor da alienagéo, sendo
que este imposto poderd ser compensado contra o Imposto de Renda devido sobre os ganhos
apurados pelo Quotista.

Il. Quotistas Residentes no Exterior
Aos Quotistas Qualificados € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de

residirem ou ndo em pais que néo ftribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento) (“Jurisdicéo de Tributacdo Nula ou Favorecida”).

Il.a. Quotistas Qualificados Nao Residentes em Jurisdigéo de Tributagao Nula ou Favorecida

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas seréo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
zero. Para certas operacdes, este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipotese de o
respectivo Quotista deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por
cento) ou mais da totalidade das Quotas ou cujas Quotas |he derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em
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caso do Fundo ndo cumprir com os limites de diversificacdo e as regras de investimento estabelecidas
pela CVM, que atualmente impdem que 90% (noventa por cento) do patriménio do Fundo seja investido
em quotas de fundos de investimento em participagdes, agbes emitidas por companhias abertas ou
fechadas, debéntures conversiveis em acbes e bbnus de subscricdo emitidos por companhias
brasileiras, ou em caso do Fundo deter em sua Carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em
percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido (ressalvados desse limite as
debéntures conversiveis em agdes, os bénus de subscricdo e os titulos publicos). Nestes casos, os
ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima
de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operagéo.

Il.b. Quotistas Qualificados Residentes em Jurisdi¢gao de Tributacdo Nula ou Favorecida

Os Quotistas Qualificados residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Nula ou Favorecida nado se
beneficiam do tratamento descrito no item Il.a. acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributério
quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas residentes no Brasil.

20.2. Tributagao Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicages realizadas pelo Fundo estéo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de
0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragédo a qualquer tempo mediante ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
transacgbes ocorridas ap6s este eventual aumento. Excecgdo é feita para as operagcdes com derivativos,
sujeitas atualmente a tributacdo pelo IOF/Titulos a aliquota de 1% (um por cento), em relagéo
aquisicao, venda ou vencimento de derivativos financeiros, celebrados no Brasil, que, individualmente,
resultem em aumento da exposi¢ao cambial vendida ou redugao da exposi¢ao cambial comprada. Tal
aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25%
(vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira sdo isentos do Imposto de Renda.

21. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto Definitivo, os possiveis
investidores e os Quotistas poderao entrar em contato com o Administrador no seguinte endereco:

Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.
Endereco: Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n.° 700, 11° andar

S3o0 Paulo — SP
CEP 04542-000



Website: www.cshg.com.br
E-mail: list.imobiliario@cshg.com.br

Diretor Responsavel pela administragdo do Fundo:

Nome: André Luiz de Santos Freitas
Telefone: 55 11 3701-8600
Fac-simile: 5511 3701-8638
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INFORMAGOES SOBRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
1. Informagdes sobre as Partes
1.1. O Administrador

O Administrador e gestor do Fundo sera a Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhées Jr., n.° 700,
11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.809.182/0001-30, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragao de carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM
n.° 1.527, de 8 de novembro de 1990, conforme previsto no artigo 23 da Lei 6.385/76, e na Instrugéo
CVM 306, de 5 de maio de 1999, conforme alterada, a qual representara o Fundo em todos os seus
negocios sempre de acordo com os termos do Regulamento e no melhor interesse dos Quotistas.

A Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores € uma instituicio financeira que atua no mercado
brasileiro desde 1981, e nestes anos tornou-se uma referéncia em prestacdo de servigos.
Administrando um volume superior a R$ 70 bilhdes por meio de fundos de investimentos, carteiras
administradas e operacgbes estruturadas, foi apontada pela midia especializada (Revista Investidor
Institucional) como a instituicdo mais focada em assessorar clientes private no Brasil, além de ser uma
das maiores administradoras de recursos deste segmento.

Em 2007 a Hedging-Griffo celebrou acordo que prevé a transferéncia de seu controle acionario para o
Credit Suisse, uma das maiores instituicdes financeiras do mundo. No Brasil, é lider entre os bancos de
investimentos, em particular nas areas de ofertas de a¢des, corretagem e fusdes e aquisicoes.

A area de Investimentos Imobiliarios da Credit Suisse Hedging-Griffo iniciou suas operag¢des ha cerca
de dez anos, em junho de 2003, com o objetivo de prover aos clientes alternativas de investimentos no
mercado imobilidrio por meio de estruturas e instrumentos sofisticados do mercado de capitais.
Atualmente, a Credit Suisse Hedging-Griffo possui produtos imobiliarios voltados para os segmentos
comercial (escritorios e iméveis coorporativos), varejo (shopping centers e centro de conveniéncia e
servigos), logistico e industrial e recebiveis imobiliarios. A carteira de investimentos imobiliarios
administrada pela Credit Suisse Hedging-Griffo representa aproximadamente R$ 3,1 bilhdes tendo
como referéncia o valor de mercado negociado em bolsa (BM&FBovespa) no fechamento de novembro
de 2012, com participagdo em 57 empreendimentos distintos.

O Administrador ocupa, na data deste Prospecto Definitivo, a segunda posigdo no mercado de fundos
de investimento imobiliario listados em volume de ativos sob gestdo, conforme dados publicados pela
BM&FBovespa no fechamento de novembro 2012.

A experiéncia em gestdo de carteiras e o entendimento da dindmica do mercado imobiliario
representam importantes diferenciais da Credit Suisse Hedging-Griffo no processo de identificacdo de
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oportunidades de investimento e tomada de decisdo. Adicionalmente, os padrbes de governanca e
sofisticagdo dos produtos oferecidos pela Credit Suisse Hedging-Griffo visam proporcionar maior
transparéncia e seguranga aos investidores.

Com fundamento na expertise descrita acima, a area de Investimentos Imobiliarios estruturou o Fundo,
que representa mais uma oportunidade de investimento para os clientes da Credit Suisse Hedging-
Griffo e contribui para ratificar seu posicionamento no mercado imobilidrio e a visdo da sua equipe de
gestdo, que busca ser pioneira na aproximagédo entre mercado de capitais e mercado imobiliario. O
Anexo VIl deste Prospecto Definitivo contém uma breve descricdo da expertise da equipe de gestao do
Administrador.

1.1.1. O Corpo Técnico do Administrador

O corpo técnico do Administrador que atuara na gestao da Carteira sera formado por 14 pessoas com
experiéncia administracdo e gestdo de fundos de investimento em participacbes e de fundos de
investimento imobiliario. Os principais executivos do corpo técnico do Administrador séo:

André Freitas: tem 29 anos de experiéncia. Ingressou na CSHG em 1982, onde foi responsavel pelo
desenvolvimento da mesa de operagdes de commodities agricolas. Foi o primeiro gerente de portfolio
do CSHG VERDE (1997) e do HG CAFE FIF (2000). Atualmente, é o diretor responsavel pela Divisdo
Imobiliaria (desde a sua criagdo em 2003) e membro dos conselhos da BBM e Ancord, membro da
camara consultiva do mercado imobiliario da BVMF e membro da comissdo de acompanhamento de
fundos de investimento e do comité de produtos imobiliarios da ANBIMA. Formado em marketing pela
Universidade Anhembi-Morumbi.

Alexandre Machado: tem 12 anos de experiéncia, tendo trabalhado anteriormente na INDG e na GP.
Ingressou na CSHG em 2003. Foi o responsavel pela estruturagdo da Divisdo Imobiliaria. Atualmente, é
membro dos comités da Anbima e do Secovi. Cursou MBA na Insper e é formado em engenharia civil
pela Poli/USP.

Jodo Phelipe Toazza: tem 7 anos de experiéncia. Ingressou na CSHG em 2005. E membro do Comité
de Investimento dos fundos imobilidrios da CSHG e do comité da Anbima. E mestre em economia
financeira pela FGV/SP e formado em engenharia de produgéo pela Poli/USP.

1.2. O Custodiante

O Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Itausa, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°

60.701.190/0001-04, presta servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 anos.

2. Relacionamento entre as Partes
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2.1. Relacionamento entre o Administrador e o Custodiante

O Custodiante atua como custodiante de fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador.
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INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO CSHG 1111 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
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|IRR 21567 5187888
FDM2266 |

’ PRGTOLOLO

CROFILK
NOCartdrio:5187886 VOFUME

Por este Instrumento Particular a CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE
VALORES S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo
Couto de Magalhaes Jr, n® 700 - 112 andar (parte), 132 e 142 (parte) andares, Itaim Bibi, CEP
04542-000, inscrita no CNPJ/MF sob n® 61.809.182/0001-30, neste ato, por seus
representantes legais, abaixo assinados, constitui um Fundo de Investimento, que se regera
pelas seguintes clausulas e condigdes:

l- Sob a denominagdo de CSHG 1111 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, denominado (“FUNDO”), com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n®
1.830, Torre IV, 72 andar, fica constituido um Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Multimercado.

- A administracdo do FUNDO sera exercida pela CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO
CORRETORA DE VALORES S.A., acima qualificada.

lll- A gestéo exclusiva da carteira sera exercida pela CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO
ASSET MANAGEMENT S.A., com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Jr, n® 700 — 11°
(parte), Itaim Bibi, CEP 04542-000,S&ao Paulo/SP.

IV-  Seu regulamento é ora consolilado e segue anexo a este instrumento.

Dessa forma, assinam o pr trumento em 1 (uma) via, na presenga de 2 (duas)

testemunhas abaixo assina
o Paulo, 19 de setembro de 2012.
é = éj = -

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A.

Eduardo Chassi v ww. (ADMINIS/TRADORA) Virginia Luzia de Souza Romano
Bsrene: 4 Procuradora
Testemunhas:

Ale{xandre Beck Jacob
RG: 37.459.100-3
CPF: 228.591.818-65

;:\ : (J.t J \F
CPF: \lr:,A) 30,

4° Oficial de Registro de Titulos e Documbptos e

Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 15.141% 33/0001-68

Rua XV de Novembro, 251 - 5° Andar - Centro - CEP. 01013-0013 830 Paulo/SI

Emol. R$ 292,09 Protocolado e prenotado sob o n.|87.999 en

Estado R$ 83,03 21/09/2012 e registrado, hoje, em microfilm
Ipesp R$ 61,50 SOboO n.~5.187.886 , em titulos e dpcumentos.
R. Civil RS 15,37 Sdo Paulo, 21 de setembro de 20

T. Justica R$ 15,37

Total R$ 467,36

Selos e taxas
Recolhidos

p/verba Ivanildo Jose da Rocha - Escra
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO CSHG REALTY
DEVELOPMENT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
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o

i

NoCartério:5189659

CSHG 1111 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ/MF n.° 16.929.519/0001-99

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO REGULAMENTO DO
CSHG 1111 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO E TRANSFORMAGAO EM FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Por este instrumento particular, a CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA
DE VALORES S.A., sociedade devidamente autorizada pela Comisséao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) a administrar carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n.° 1.527, de 8 de novembro de 1990, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, 700, 11° andar (parte),
13° e 14° (parte) , inscrita no CNPJ/MF sob n.° 61.809.182/0001.30, na qualidade qe
instituicdo  administradora  (“Administrador’) do CSHG 1111 FU DO BE

inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 16.929.519/0001-99 (“Fundo”); Lo -~4
oo 2012

CONSIDERANDO QUE o Fundo (i) nunca emitiu quaisquer quotas e, portanto nao
existem quaisquer quotistas no Fundo nesta data; (i) até a presente data,: nao fpj
submetido a registro perante a CVM, nos termos da regulamentacéo aplica\/el e @)
nunca iniciou quaisquer atividades e, até a presente data, nao possui qualsquer atn}c}é
Ou passivos; 5 ;:::: (T)
o3

RESOLVE: |

(@) aprovar nova versao do regulamento do Fundo, na forma constante do Anexo |
(‘Regulamento”), para que seja operada a transformacdo do Fundo em fundo de
investimento em participacoes, nos termos da Instrugdo CVM n.° 391, de 16 de julho de
2003, conforme alterada, sob a forma de condominio fechado, denominado “CSHG
REALTY DEVELOPMENT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES’
(‘EIP");

(b) deliberar sobre a primeira emissao de quotas do FIP, composta por, no minimo,
250.000 (duzentas e cinquenta mil) (“Quantidade Minima”) e, no méaximo, 500.000
(quinhentas mil) quotas, correspondentes a fragoes ideais do patriménio do FIP
(“Quotas” e “Primeira Emissao”, respectivamente). As Quotas terdo forma nominativa e
serao escriturais, sendo que o prego inicial de emissao por Quota correspondera a

/

MNP |

{
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R$ 1.000,00 (um mil reais), totalizando a Primeira Emissdo o montante de até
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). As Quotas serao objeto de
distribuicao publica nos termos da Instrucao CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“‘Oferta” e “Instrugcao CVM n.° 400/03", respectivamente), sendo
admitida a distribuicao parcial das Quotas no ambito da Oferta, desde que observada a
Quantidade Minima. As Quotas nao serao registradas para distribuicado ou negociacao
em bolsa de valores e/ou mercado de balcdo organizado, podendo ser submetidas a
registro para negociacdo em mercado de balcao organizado posteriormente, a critério
do Administrador. As Quotas terdo os direitos e as caracteristicas definidos no
Regulamento e no suplemento ao Regulamento referente a Primeira Emissao, ora
aprovados nos termos do Anexo |; e

(c) submeter a aprovacao da CVM a presente deliberagao, bem como os demais
documentos exigidos pela Instrucao CVM n.° 391/03 e pela Instrugdo CVM n.° 400/03
para a obtencao de aprovagao da CVM relativa ao registro do Fundo e da Oferta.

Sendo assim, assinam o presente Instrumento em 1 (uma) via, na presenga de 02
(duas) testemunhas.

Sao Paulp, 09 dle outubro de 2012 M (f) : ’

e o

. ; o r:i:t ':

CREDIT SUI¢ RIFFO CORRETORA DB VALORES S.A. .0 '

& 2 IRV
y Hli— o
POr parch Bacad \ z O oo T
Cargo: accari de Godoy argo; Ricardo José Sandoval Garcia Junlor ! -
Procurador Procurador P &
\ 1 ' L3It (n |
P o
Testemunhas:
1. WW | - 2,
Filipe das Chad
Alexandre Beck Jacob RG: 46.695.016-0
RG: 37.459.100-3 CPF: 361.208.058-00
CPF: 228.591.818-65 1
4° Oficial de Registro de Titulos ¢ Docum Sugas e
Civil d¢ Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 15.141.6580001-68
Rua XV de Novembro, 251 - 5° Andar - Centro - CEP. 01013-001™>Sz0 Paulo/SI
Emol. R$ 221,14 Protocolado e prenotado sob of n. 89.803 en
Estado R$ 62,76 09/10/2012 e registrado, hoje,
Ipesp R$ 46,59 sob o n. 5.189.659 , em titulog g 2
R. Civil R$ 11,79 Averbado a margem
T. Justica R$ 11'79 5187886/12
! Sao Paulo, 09 de o
Total R¢$ 354,07
Selos e taxas
Recolhidos
p/verba

Ivanildo Jose da Rocha -\Eécrevente 96
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CSHG REALTY DEVELOPMENT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
CNPJ/MF n.° 16.929.519/0001-99

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO
CSHG REALTY DEVELOPMENT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Por este instrumento particular, a CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA
DE VALORES S.A., sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) a administrar carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n.° 1.527, de 8 de novembro de 1990, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Magalhaes Jr., n.° 700,
11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 61.809.182/0001.30, na qualidade de instituigao
administradora (“Administrador’) do CSHG REALTY DEVELOPMENT FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, inscrito no CNPJMF sob o n°
16.929.519/0001-99 (“Fundo”);

CONSIDERANDO QUE o Fundo (i) nunca emitiu quaisquer quotas e, portanto, nao
existem quaisquer quotistas no Fundo nesta data; (i) até a presente data, nao foi
submetido a registro perante a CVM, nos termos da regulamentagao aplicavel; e (iii)
nunca iniciou quaisquer atividades e, até a presente data, nao possui quaisquer ativos
Ou passivos;

RESOLVE aprovar nova versdo do regulamento do Fundo, na forma f‘ﬁ;t'ante-'do
Anexo | (“Regulamento”), para que seja operada a inclusao de novos fatores dé ns@aoﬁ

Regulamento.

r :
v g

It
L

Estando assim deliberado este instrumento de alteragao, vai o presente a#smado em 4
s’
l

"””1

(quatro) vias de igual teor e forma. '

o B
LE e Tl
C w
Séo Paulo, 17 de outubro de 2012 s OO
F I~ =
N
CREDIT SUUSSE HEDGING-GRIFFO COR RA DE ORES S.A.
Por: Por:
Cargo: Cargo:
Virginia Luzia de Souza Romano Alexandre Apﬂsut:’adtgb Machado 1

Procuradora
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REGULAMENTO DO FUNDO E SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO
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CSHG REALTY DEVELOPMENT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
CNPJ/MF n.® 16.929.519/0001-99

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO }
CSHG REALTY DEVELOPMENT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES

Por este instrumento particuiar, a CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA
DE VALORES S.A., sociedade devidamente autorizada pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) a administrar carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n.° 1.527, de 8 de novembro de 1890, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Magalhaes Jr., n.° 700,
11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 61.809.182/0001.30, na qualidade de instituicao
administradora (“Administrador”) do CSHG REALTY DEVELOPMENT FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, inscrito no CNPJMF sob o n°
16.929.519/0001-99 (“Fundo”), considerando que nao existem quaisquer quotistas no
Fundo nesta data, resolve aprovar nova versdo do regulamento do Fundo, na forma
constante do Anexo | ("“Requlamento”).

Estando assim deliberado este instrumento de alteragao, vai o presente assinado em 2
(duas) vias de igual teor e forma.

Sao Paulo, 28 de novembro de 2012

-

I ey ™D
CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE ALORES S. As ';;;, - %
ol &
e R
Por Por_” * .
Cafgo: Cargo: i
g BEHALDO ANTONID VAPRS g Alexandre Augusto Lette Machado | .. % . <
Procuracsr Procurador Lo O
. l ._n ""‘&
= AN
D—
SR v
4" Oficial de Registro de Titulos e Documentos e N
Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPY: 15.141.653/0001-68
Rusa XV de Novembro, 251 - 5" Andar - Centro - CBP(13-001 - Sao Paule/SP
Emol. R$ 250,44 Protocolade e prenotado sgBwq_n. 94.508 em
Estado R$ 71,08 29/11/2012 e registrado,f hoje, emi microfilme
Ipesp R$ 52,77 sobon. 5.194.218, em tifulos e documentos.
R. Cvil R$ 13,35 Averbado a margem| do registro n.
T. Justica R$ 13,35 >187886/12
S&o Paulo, 29 de abyembro §e 2012
Total R$ 400,99 1
Selos e taxas
Recothidos
p/verba

Ivanildo Jose da R i - Escrevente
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Empresas Emergentes.
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CAPITULO | —- DAS DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra
maitscula neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a

eles atribuidos a seguir:

Administrador

Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores
S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério n.° 1.527, de 8 de novembro de 1990,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr.,
n.e700, 11° andar, inscrita no CNPJMF sob
n.® 61.809.182/0001.30, responsavel pela
administracdo do Fundo e gestdo da Carteira.

Assembleia Geral

Assembleia Geral de Quotistas do Fundo.

BACEN Banco Central do Brasil.

Benchmark Parametro de rentabilidade utilizado para pagamento
de Taxa de Performance, correspondente a variagio
do IPCA acrescida de rentabilidade de 8% (oito por
cento) ao ano.

CAM-CCBC Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de

Comeércio Brasil-Canada.

[r————

i o

Capital Comprometido do Fundo

Valor correspondente a quantidade de Quotas qﬁé
todos os Quotistas se comprometam a mtegrallzér g
forma irrevogavel e imetratavel, por meia  de
assinatura dos respectivos Compromussos! ”,Ge
Investimento, multiplicada pelo respectivo Prec;.ﬁ Ge
Emisséo.

Rt i,

Capital Comprometido do
Quotista

Ligat o
Valor correspondente a4 quantidade de Quotas qﬁé gm
determinado Quotista se comprometa a mtegralliﬂr
de forma irrevogavel e irretratavel, por m o*cle
assinatura do  respectivo  Compromissq| . ''de
Investimento, multiplicada pelo respectivo Prego-de
Emisséo.

Capital Integralizado do Quotista

Valor correspondente & quantidade de Quotas

N

4

0
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efetivamente integralizadas por determinado Quotista,
multiplicada pelo respectivo Preco de Integralizagéo.

Carteira Carteira de investimentos do Fundo, formada por
Valores Mobiliarios Alvo e Outros Ativos Financeiros.

CETIP CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Chamada de Capital Cada chamada de capital aos Quotistas para aportar

recursos no Fundo, mediante a integralizagéo parcial
ou total das Quotas que tenham sido subscritas por
cada um dos Quotistas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento. As Chamadas de
Capital serdo realizadas pelo Administrador, na
medida em que sejam identificadas oportunidades de
investimento em Valores Mobiliarios Alvo ou
necessidades de recursos para pagamento de
despesas e encargos do Fundo.

Comité de Investimentos

Comité de Investimentos do Fundo, que sera formado
por membros indicados pelos Quotistas e pelo
Administrador, e tera as fungdes descritas no Capitulo
VIl deste Regulamento.

Companhias Alvo

Companhias brasileiras sem registro de companhia
aberta perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM
n.° 480/09, que tenham por objetivo social o
desenvolvimento de Empreendimentos Imobiligrios,
diretamente ou por meio de sociedades control

o
"'"‘1

Companhias Investidas

ro
(o
Companhias Alvo que efetivamente recebam recursos |§
de Fundo. T

s MR

Compromisso de Investimento

“Instrumento  Particular de  Compromisgo::~ de
Investimento para Subscricdo e Integraliza a“c de
Quotas”, que sera assinado por cada Quotlsta'n" ato
da subscricdo de suas Quotas, o qual regtpl‘dl:é 0s
termos e condigdes para a integralizagéo dasf thta
pelo Quotista. 1 =omn

o 2
o 7

Conflito de Interesses

Qualquer situagdo em que uma Parte Intéressada’]
efou uma Parte Relacionada possua interesse
pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, na

rescluco de determinada questdo ou negécio

wal
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relacionado com o Fundo efou com Companhia Alvo
efou Companhia Investida.

Custodiante

Itat Unibanco S.A. instituigdo com sede na Cidade de
S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n® 100 - Torre Itausa,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Data de Registro

Data de concessio do registro automatico de
funcionamento do Fundo pela CVM, nos termos da
regulamentacdo em vigor.

Dia Util

Qualguer dia que nédo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, n30 haja expediente bancario ou nao
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional ou
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo.

Empreendimentos Imobiliarios

Projetos imobilidrios destinados aos seguintes
setores: (i) edificios corporativos; (ii) varejo (shopping
centers e centros comerciais), e (iii) logistica e
industrial.

Escriturador

ltai Corretora de Valores S.A., instituicdo com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.400, 10° an
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61 .194.353/0001-64

Fundo

CSHG Realty Development Fundo de Investlmentq

em Participagdes. |

P
[

IPCA

indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgay

e

pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

1

IBGE. §:'J"'" !
PG

T

£
=
[o]

N
&
AL

Instrugdo CVM n.° 391/03

Instrugdo CVM n.® 391, de 16 de julho de 2002
conforme alterada. l o]

Instrugdo CVM n.° 400/03

Instrugao CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugdo CVM n.° 409/04

Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,

NONE 2
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conforme alterada.

Instrugdo CVM n.° 476/09

Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Instrugdo CVM n.® 480/09

Instrugdo CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Investidores Qualificados

Investidores assim definidos nos termos do artigo 109
da Instrugdo CVM n.° 409/04 e do artigo 4° da
Instrucdo CVM n.° 476/09.

Justa Causa

Comprovagdo de que o Administrador: (i} tenha
atuado com dolo ou cometeu fraude no desempenho
de suas fungbes e responsabilidades como
Administrador, (i) tenha descumprido obrigagdes
legais ou contratuais que deveria observar como
administrador do Fundo ou gestor da Carteira, sem
que o respectivo descumprimento seja regularizado
no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do recebimento de notificagdo a respeito do
descumprimento da obrigag3o; efou (i) teve sua
faléncia, recuperagdo judicial ou recuperagio
extrajudicial decretada ou deferida.

Lei 9.307/96

Lei n.? 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

MDA

‘-.-—
Médulo de Distribuigso de Ativos — MDA, administrafo“.
e operacionalizado pela CETIP.

1
b

Tty

=
o

Oferta

Toda e qualquer distribuigio publica de Quotaq“"i

realizada durante o prazo de duragdo do Fundo
termos da Instrugdo CVM n.° 400/03, a qual (i) s r

destinada a Investidores Qualificados; (i) rE
intermediada pelo Administrador; e (iii) dependera vde' j

prévio registro perante a CVM.

i

Oferta Restrita

Toda e qualquer distribuigao publica de Quotas c} rq '

esforgos restritos de colocagio que venha a Ser

realizada durante o prazo de duragdo do Fundo, nos |

termos da Instrugdo CVM n.° 476/08, a qual (i) sera
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados;
(ii) sera intermediada pelo Administrador; e (iii) estara

7
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automaticamente dispensada de registro perante a
CVM, nos termos da Instrugdo CVM n.° 476/09.

Qutros Ativos Financeiros

Outros ativos financeiros que poderdo compor a
Carteira, quais sejam: (i) Quotas de emissdo de
fundos de investimento referenciados em DI ou renda
fixa regulados pela Instrugdo CVM n.° 409/04,
inclusive administrados e/ ou geridos pelo
Administrador; (i) titulos publicos federais; e (iii)
operagbes compromissadas com lastro em titulos
publicos federais.

Partes Interessadas

Serdo consideradas partes interessadas: (i) os
Quotistas; (i) o Administrador; (ii) os membros do
Comité de Investimentos; e (iv) os membros de
quaisquer outros comités e conselhos que venham a
ser criados pelo Fundo que tenham sido nomeados
pelos Quotistas ou pelo Administrador.

Partes Relacionadas

Qualquer (i) funcionario, diretor, soécioc ou
representante legal, conjuges e/ou parentes até o 2°
(segundo) grau de parentesco de qualquer Parte
Interessada, (ii) sociedades controladoras, coligadas,
subsidiarias ou que exergam controle comum em
relacdo a qualquer Parte Interessada, conforme
aplicavel, e (iii) fundos de investimento e/ou carteiras
de titulos e valores mobiliarios administrados efou
geridos pelo Administrador.

Patrimoénio Inicial

Patriménio inicial do Fundo apés a Primeira Emifséﬁg.

Periodo de Desinvestimento

Periodo que tera inicio a partir do 1° (primeiro) i)iaﬂiitil
seguinte ao término do Periodo de Investimento: Qse
estendera até a data de liquidagdo do Fundo, T énte
o qual o Administrador n#&o realizara riovos
investimentos em Valores Mobilidrios Alvo, resé’a{\tado
o disposto neste Regulamento, e enwdaré”&eus
melhores esforgos no processo de desmvestlrr%nto
total do Fundo, de acordo com estudos, anéllses e
estratégias de desinvestimento elaborad pelo
Administrador e aprovados pelo Comt ez_ de
Investimentos que, conforme a conveniéncia e
oportunidade, e sempre no melhor interesse do
Fundo, propiciem aos Quotistas 0 melhor retorno

8
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possivel.

Periodo de Investimento

Periodo inicial de investimentos do Fundo em Valores
Mobiliarios Alvo, que se iniciara na Data de Registro e
se estendera por até 4 (quatro) anos. Durante o
Periodo de Investimento, o0 Comité de Investimentos
analisara e aprovara os Empreendimentos Imobiliarios
que receberdo investimento do Fundo nos termos
deste Regulamento.

Preco de Emisséo

Valor de emissdo das Quotas, conforme definido no
respectivo Suplemento.

Preco de Integralizagio

Prego de integralizagdo das Quotas, conforme
definido no respectivo Suplemento.

Primeira Emissao

Primeira emissdo de Quotas do Fundo. As
caracteristicas das Quotas da Primeira Emissdo estio
detalhadamente descritas no Suplemento referente a
Primeira Emiss&o.

Prospecto Prospecto referente a distribuigdo publica das Quotas
objeto de Oferta, elaborado nos termos da
regulamentagdo aplicavel.

Quotas Quotas, escriturais e nominativas, de emissio e

representativas do patriménio do Fundo, cujas
caracteristicas especificas estario descritas nos
respectivos Suplementos.

Quotas Adicionais

Quaisquer Quotas que venham a ser emitidas pelo

Fundo apés a Primeira Emissao, cujas caracteristicas |

especificas estardo descritas em cada Suplemento.

i
1

Quotista Alienante

Qualquer Quotista que pretenda, de qualquer forma e
sob qualquer hipétese, alienar suas Quotas a terceiros :
ou a outros Quotistas. -

Quotista Inadimplente

Qualquer Quotista que deixar de cumprir, total ou!
parcialmente, sua obrigagdo de aportar recursos no
Fundo mediante integralizagdo de Quotas por ele
subscritas, conforme estabelecido no respectivo
Compromisso de Investimento, ou Quotista que
estiver em descumprimento de qualquer das

)
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disposicbes deste Regulamento efou do respectivo
Compromisso de Investimento.

Quotistas

Titulares de Quotas.

Regulamento

Este regulamento do Fundo.

SF SF - Mbdulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.
Suplemento Qualquer suplemento a este Regulamento, que

descrevera as caracteristicas especificas de cada
emissdo de Quotas, elaborado em observancia ao
modelo constante do Anexo | deste Regulamento.

Taxa de Administracédo

Remuneragdo devida pelo Fundo, calculada de
acordo com este Regulamento.

Taxa de Ingresso

Taxa de ingresso calculada e cobrada nos termos de
cada Suplemento, a qual sera paga pelos subscritores
das Quotas no momento da subscrigdo primaria de
Quotas.

Taxa de Performance

Taxa de performance devida pelo Fundo, calculada
nos termos deste Regulamento.

Termo de Adesao

“Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de
Risco”, a ser assinado por cada Quotista no ato da
primeira subscri¢éo de Quotas.

Valores Mobilidrios Alvo

Acodes, debéntures simples ou converswelsf b‘&.’nusfg
subscricao efou outros titulos e valores :mél |||a
conversiveis ou permutaveis em agbes de en'gssa
Companhias Alvo efou Companhias Investgdaf 20 1?

ﬁ'i

Valor Minimo de Investimento

piidl
Valor minimo de aplicagéo inicial no Funﬂo por parte |i; 11

de cada investidor no ambito de cada Ofefta:gu Ofevta C
Restrita, conforme estabelecido em cada Buﬁtemenl'b
f <.3 ‘
j
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CAPITULO Il - DA DENOMINAGAO, FORMA, CLASSIFICAGAO, PRAZO DE DURAGAO E
COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. - O Fundo, denominado CSHG REALTY DEVELOPMENT FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES, é um fundo de investimento em participagdes constituido sob a forma
de condominio fechado, regido pela Instrugsio CVM n.° 391/03, por este Regulamento e pelas
disposi¢cdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

2.2. — Para fins do disposto no “Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas
para o Mercado de FIP e FIEE” da ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, o Fundo é classificado como “Fundo Diversificado Tipo
17,

2.3. — O Fundo tera prazo de duragéo de 8 (oito) anos contados da Data de Registro,
podendo ser prorrogado por até 2 (dois) periodos sucessivos de 1 (um) ano cada, mediante
proposta do Comité de Investimentos e aprovagdo pela Assembleia Geral, observado o
quorum de deliberagdo de que trata o Capitulo VIl deste Regulamento.

2.4. - O patriménio do Fundo sera formado por uma Unica classe de Quotas.

2.5. — As caracteristicas e os direitos, assim como as condigbes de emissdo, distribuiggo,
subscricdo, integralizacdo, remuneragdo, amortizagio e resgate das Quotas seguem
descritos nos Capitulos IX, X e Xl deste Regulamento, bem como nos Suplementos.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO, DO INVESTIMENTO INICIAL MINIMO
NO FUNDO E DA TAXA DE INGRESSO '

’
3.1. — O Fundo ¢ destinado exclusivamente a Investidores Qualificados residentes no _ra%il
ou no exterior que sejam clientes do segmento private das instituicdes integrantes do
conglomerado financeiro integrado pela Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Va?or_ius
S.A., inclusive fundos de investimento restritos ou exclusivos sob sua administragéo,g' e{f.;u
gestao. 1 L
3.2. — O valor minimo de aplicagéo inicial no Fundo é de R$ 300.000,00 (trezentos mil teajs)
por Investidor Qualificado, observado o Valor Minimo de Investimento aplicavel a cada Ofefia
ou Oferta Restrita, conforme disposto em cada Suplemento. Nao existira valor minimo de
manutengao de investimentos no Fundo apés a aplicagéo inicial de qualquer Quotista. &
! Soad,

3.2.1. O Fundo cobrara Taxa de ingresso, conforme definida em cada Suplemento. o

3.2.2. A Taxa de Ingresso, incidente sobre o Capital Comprometido do Quotista, sera paga
pelos subscritores das Quotas no ato da subscricdo e integralmente revertida ao

Administrador.

J
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3.3. - Partes Relacionadas poderdo subscrever qualquer nimero Quotas no ambito de cada
Oferta ou Oferta Restrita, observado o disposto nos itens 3.1. e 3.2. acima.

3.3.1. — Partes Relacionadas ao Administrador que sejam pessoas fisicas se comprometeram
a investir no Fundo montante correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do Capital
Comprometido do Fundo, sendo que tais Partes Relacionadas deverdo manter seu
investimento até o final do prazo de duracgéo do Fundo.

3.4. — A perda posterior da qualidade de Investidor Qualificado, apés a entrada no Fundo, ndo
acarretara a exclusdo do Quotista.

CAPITULO IV - DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO
PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. — O objetivo do Fundo & obter rendimentos de longo prazo aos Quotistas por meio do
investimento em Valores Mobiliarios Alvo.

4.1.1. - Conforme disposto no Capitulo | acima, entende-se por Valores Mobiliarios Alvo as
acdes, debéntures simples ou conversiveis, bénus de subscri¢io efou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agbes de emisso de companhias brasileiras
sem registro de companhia aberta perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM n.° 480/09,
que tenham por objetivo social o desenvolvimento de Empreendimentos Imobiliarios,
diretamente ou por meio de sociedades controladas, e que atendam aos requisitos descritos
no item 4.3. deste Regulamento, de forma que sejam passiveis de investimento pelo Fundo.

4.2. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilirios Alvo deverdo sempre propiciar a
participa¢do do Fundo na administracido da Companhia Investida, com efetiva influéncia do
Fundo, de forma direta e/ou indireta, na definigéo de sua politica estratégica e na sua gestéo,
inclusive, mas nao se limitando, por meio da: (i) indicagdo pelo Fundo de memb
conseiho de administragdo ou da diretoria da Companhia Investida, (i) titularidade de aicmes N
Mobiliarios Alvo que integrem o bloco de controle da Companhia Investida, (jii) parti |p£ao - :‘-—;f
em acordo de acionistas da Companhia Investida ou celebragido de ajuste de natureza c:.) =
diversa ou adogd@o de procedimento que assegure ao Fundo influéncia na defini a6d O
politica estratégica e gestdo da Companhia Investida e/ou (iv) celebragdo de ajt sie‘d?"?
natureza diversa ou adog¢ao de procedimento que assegure ao Fundo participaco, ai ..f.] “que
por meio de direito de veto, em definicdes estratégicas e na gestdo das Com ',_,T@'llasm
Investidas, hipétese em que cabera ao Comité de Investimentos avaliar a adequacag; }{e tal =
ajuste ou procedimento quanto a sua efetiva eficacia como forma de participagéo d : ando ~
na gestdo das Companhias investidas. - N
I 7
4.3. — Sem prejuizo do disposto nos itens acima, as Companhias Alvo somente ‘poaéréoa}
receber investimentos do Fundo se atenderem, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

12
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0] o respectivo estatuto social devera conter disposi¢des que proibam a emiss3o de
partes beneficiarias pela Companhia Alvo, sendo que, a época da realizagao de
investimentos pelo Fundo, ndo poderio existir quaisquer partes beneficiarias de

emissdo da Companhia Alvo em circulagéo;

(i) os membros do conselho de administragdo da Companhia Alvo deverdo ter
mandato unificado de 1 (um) ano;

i) a Companhia Alvo devera disponibilizar informagées sobre contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas, programas de opgao de aquisicdo de agdes e
outros valores mobiliarios de emissio da Companhia Alvo, se houver:

(v}  a Companhia Alvo devera aderir 4 camara de arbitragem para resolugdo de
conflitos societéarios;

(v) na hipétese de abertura de capital, a Companhia Alvo devera obrigar-se, perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
mantenedora de mercado de balc3o organizado que assegure, no minimo, os
niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa de que tratam os

incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) a Companhia Alvo devera ter demonstracdes financeiras auditadas anualmente
por auditores independentes registrados na CVM.

4.4.- O Fundo buscara superar Benchmark correspondente a variagio do IPCA, acrescido de
rentabilidade de 8% (oito por cento) ao ano.

4.4.1. — O Benchmark n3o representa e nem deve ser considerado como uma promessa,

garantia ou sugestéo de rentabilidade aos Quotistas por parte do Administrador. -
' .{‘ i
4.4.2. - Qualquer rentabilidade que venha a ser atribuida as Quotas além do Benchmar sera :-'::
dividida entre os Quotistas e o Administrador, por meio do pagamento de Taxa de 8 ,‘E
Performance, calculada de acordo com o disposto no Capitulo XII deste Regulamento. -! F > 2”2 rﬂ;ng
' i n
4.5. - O investimento no Fundo n&o representa e nem deve ser considerado, a g afduer tg“
momento e sob qualquer hipétese, garantia de rentabilidade aos Quotistas por padfedo U q}gjs
Administrador ou do Comité de Investimentos. m,‘ ; L,;g
LB . BT
CAPITULO V - DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO ; g m d :
~ o }
5.1. — Observados os limites estabelecidos nos item 5.2.2. e no inciso (v) do item 5.5. [abaixo @© .
a Carteira serd composta por: "
(i) Valores Mobiliarios Alvo; efou
13
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(i} Outros Ativos Financeiros.

5.2, — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios Alvo serio submetidos pelo
Administrador a aprovagéo do Comité de Investimentos durante o Periodo de Investimento,
em estrita observincia aos termos e condigdes estabelecidos neste Regulamento. Os
investimentos do Fundo em Outros Ativos Financeiros serfo realizados a critério do
Administrador, por meio de negociagbes privadas e/ou negociacdes realizadas em bolsa de
valores ou mercado de balcio ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo BACEN
efou pela CVM.

5.2.1. — O Administrador, na qualidade de gestor da Carteira, sera responsavel por elaborar
propostas de investimento para o Fundo em Valores Mobilidrios Alvo e submeté-las a
apreciagdo do Comité de Investimentos, observado que o Administrador somente selecionara
e submetera a apreciago do Comité de Investimentos propostas de investimento que
apresentem, na data da reunido do Comité de Investimentos, taxa interna de retorno
estimada para o Fundo correspondente, no minimo, a variagdo do IPCA acrescida de 15%
{quinze por cento) ao ano, considerando-se, no maximo, o prazo de duragéo do Fundo.

5.2.2. — No momento de cada aquisi¢do de Valores Mobilidrios Alvo pelo Fundo e durante
todo o Periodo de Investimento, os seguintes limites de concentragio deverdo ser
observados pelo Administrador: (a) o Fundo ndo podera manter mais de 60% (sessenta por
cento) do Capital Comprometido do Fundo aplicado em Companhias Investidas que atuem no
mesmo setor, tais como (i) varejo (shopping centers e centros comerciais), (i) edificios
corporativos, ou (jii) logistica e industrial; e (b) o Fundo ndo podera manter mais de 40%
(quarenta por cento) do Capital Comprometido do Fundo aplicado em uma mesma
Companhia Investida. Os limites de concentragdo estabelecidos neste item 5.2.2. ndo s&o
aplicaveis aos investimentos que venham a ser realizados pelo Fundo em Companhlas
Investidas ndo operacionais (holding). :

5.2.3. - Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizagdo de investimentos em VaiJres*“
Mobiliarios Alvo e Outros Ativos Financeiros sero aportados pelos Quotistas medianté.
integralizacdo das Quotas subscritas por cada Quotista, em atendimento as Chamadas dp“
Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme descrito neste Regulamento. (

fC
5.2.4. — Investimentos em Valores Mobiliarios Alvo poderdo ser realizados excepcnonalm{énte
fora do Periodo de Investimento, sempre objetivando os melhores interesses do Fundo ed
Quotistas, nos casos: (i) de investimentos aprovados antes do término do Periodd” t
Investimento; ou (ii) de investimentos nas Companhias Investidas ou em suas subS|d|ér|
de acordo com decisdo do Comité de Investimentos. : :

h;
5.2.5. — Sera permitida a prorrogagdo do Periodo de Investimento, mediante proposlla do
Administrador e aprovagédo do Comité de Investimentos e ratificacdo em Assembleia Geral.

5.2.6. — A liquidagdo dos ativos integrantes da Carteira sera realizada durante o Periodo de

-
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Investimento, observado o disposto no inciso (iv) do item 5.5. abaixo, ou durante o Periodo de
Desinvestimento, sempre mediante proposta do Administrador e aprovacgao do Comité de
Investimentos.

5.3. — N&o obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador na implantag¢éo da
politica de investimento descrita neste Regulamento, os investimentos do Fundo, por sua
prépria natureza, estardo sempre sujeitos a variagdes de mercado, a riscos inerentes aos
emissores dos Valores Mobiliarios Alvo e dos Outros Ativos Financeiros integrantes da
Canteira, a riscos inerentes ao setor imobiliario e de construgéo civil, e a riscos de crédito de
modo geral, ndo podendo o Administrador, em qualquer hipétese, ser responsabilizado por
qualguer depreciag@o dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos
Quotistas. O Capitulo XVIIl deste Regulamento descreve outros riscos a que o Fundo e seus
investimentos estéo sujeitos.

5.4. — O Fundo ndo podera contrair ou efetuar empréstimosffinanciamentos de qualquer
natureza. As Companhias Investidas poderdo contrair ou efetuar
emprestimos/financiamentos, observado que, no momento de cada contratagdo e durante
todo o Periodo de Investimento, o somatério total dos empréstimos#inanciamentos contraidos
ou efetuados por todas as Companhias Investidas, na proporcdo dos investimentos detidos
pelo Fundo, ndo podera ser superior a 60% (sessenta por cento) do Capital Comprometido do
Fundo.

5.5. — Na formagdo, manutengdo e desinvestimento da Carteira serdo observados os
seguintes procedimentos:

(1) sem prejuizo do disposto no inciso (v) abaixo, os recursos que venham a ser
aportados no Fundo mediante a integralizagdo de Quotas no ambito de cada
Chamada de Capital, j4 deduzidos os recursos pagos a titulo de Taxa de Ingresso,
deverdo ser utilizados para o pagamento de despesas e encargos do Fundo,
incluindo a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance, conformé aplicavel,
bem como para a aquisicdo de Valores Mobiliarios Alvo de emissio dﬁa ano
mais Companhias Investidas até o dltimo Dia Util do 2° (segu do}. méd a,
subsequente a data inicial para a integralizagdo de Quotas no émblto de- ca%

Chamada de Capital; w

{‘3
‘‘‘‘‘ ?3 o1 %]
(i) até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios Alvo sejam realIZados :;:j
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundc em deco[‘rénma g)a, ,}g
integralizacdo de Quotas serdo aplicados em Outros Ativos Flnancélrgs e/ouw i
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, pelo Administrador, no:. melim a
interesse do Fundo e dos Quotistas; i _‘34 I
e N o
| I [V
' o

(iii) sem prejuizo do disposto no inciso (v) abaixo, durante os pegiodos qgé
compreendam a data de recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e .outras
remuneragbes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios
Alvo e nos Outros Ativos Financeiros e a data da distribuigdo de tais rendimentos
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€ outras remuneragdes aos Quotistas, a titulo de pagamento de amortizagéo
(exceto no que se refere aos dividendos declarados e pagos pelas Companhias
Investidas em beneficio do Fundo e distribuidos diretamente aos Quotistas,
conforme facuidade prevista no item 5.7.1. abaixo), e/ou sua utilizagdo, para
pagamento de despesas e encargos do Fundo, incluindo a Taxa de Administragao
e a Taxa de Performance, conforme aplicavel, tais recursos deverdo ser mantidos
aplicados em Outros Ativos Financeiros efou mantidos em depdsito bancario a
vista, em moeda corrente nacional, pelo Administrador, no melhor interesse do
Fundo e dos Quotistas, observado que a distribuigio de tais rendimentos e outras
remuneragdes aos Quotistas devera ser realizada até o ultimo Dia Util do més
subsequente ao recebimento desses valores pelo Fundo;

(iv) durante o Periodo de Investimento, os recursos obtidos mediante a venda de parte
ou da totalidade dos Valores Mobiliarios Alvo poderdo ser utilizados pelo Fundo
para a realizagdo de novos investimentos em Valores Mobiliarios Alvo, observado
que tais novos investimentos deverdo ser (i) propostos pelo Administrador e
aprovados pelo Comité de Investimentos, nos termos deste Regulamento, e (i)
realizados até o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente ao recebimento
desses valores pelo Fundo; e

v) o Administrador podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento)
do patriménio liquido do Fundo aplicado em Outros Ativos Financeiros, desde que
tais recursos sejam destinados, ainda que em datas futuras, a pagamentos de
despesas e encargos programados do Fundo, nos termos da regulamentagdo
aplicavel e deste Regulamento.

5.5.1. — Caso investimentos do Fundo nas Companhias Investidas ndo sejam realizados
dentro do prazo previsto no inciso (i} do item 5.5. acima, o Administrador imediatamente
comunicara a CVM, com as devidas justificativas, e convocara o Comité de Investixe@s
para deliberar sobre uma das seguintes alternativas, as quais deverao ser implementadias no
prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para investimgnto
previsto no inciso (i) do item 5.5. acima: (a) enquadramento da Carteira; (b) pedido & CV M de
prorrogagdo do prazo referido no inciso (i) do item 5.5. acima; ou (c) restituica E‘,-'fgos
Quotistas, dos valores aportados no Fundo para realizagio de investimentos em \alofes
Mobiliarios Alvo originalmente programados e nio concretizados por qualquer razady se

qualquer rendimento. :

5.5.2. — O Comité de Investimentos podera deliberar sobre o pedido de prorrogagéo éle'p-:?ue
trata o item 5.5.1. acima uma unica vez em relagio a cada Chamada de Capital, send ql,'l?? 0
a realizacfo de novo pedido de prorrogagéo no ambito de uma mesma Chamada de Capital
dependera de prévia aprovagao da Assembleia Geral, de acordo com proposta apresentada
pelo Administrador, observado o quérum estabelecido no Capitulo VIl deste Regulamento.

5.6. — Observado o item 5.2.4. e o inciso (iv) do item 5.5. acima, a partir do 1° (primeiro) Dia
Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, 0 Fundo nao podera aprovar novos
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investimentos em Valores Mobiliarios Alvo e envidara seus melhores esfor¢os no seu
processo de desinvestimento total, de acordo com estudos, andlises e estratégias de
desinvestimento elaborados pelo Administrador e aprovados pelo Comité de Investimentos
gue, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo e dos
Quotistas, propiciem aos Quotistas 0 melhor retorno possivel, devendo tal processo ser
concluido até a data de liquidagdo do Fundo e de acordo com os termos e condicbes deste
Regulamento.

5.7. — Exceto no que se refere aos dividendos declarados pelas Companhias investidas em
beneficio do Fundo e distribuidos diretamente aos Quotistas, conforme previsto no item 5.7.1.
abaixo, os juros sobre capital proprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneragdes que
venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos em
Valores Mobilidrios Alvo efou Qutros Ativos Financeiros, serdo incorporados ao patriménio
liquido do Fundo e ser&o considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizagéo
aos Quotistas, da Taxa de Administracdo, da Taxa de Performance e/ou, ainda, de despesas
e encargos do Fundo.

5.7.1. — Os dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo por
conta de seus investimentos em Valores Mobilidrios Alvo poderéo ser pagos diretamente aos
Quotistas, conforme deciséo do Administrador.

5.7.2. — Os dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo por
conta de seus investimentos em Valores Mobiliarios Alvo e pagos diretamente aos Quotistas
serao computados pelo Administrador para fins de pagamento da Taxa de Performance.

5.7.3. — Sem prejuizo do disposto acima, especialmente no inciso (iv} do item 5.5. acima, os
recursos obtidos mediante a venda de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios Alvo e

que ndo sejam investidos nos termos acima deverso ser distribuidos aos Quotistas, pqrIIRIo NO

da amortizagédo de Quotas, até o Ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimenio, ﬁos
termos deste Regulamento. i

5.8. — O Fundo podera operar no mercado de derivativos, exclusivamente para
protecao patrimonial.

O
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5.9. — Salvo mediante aprovagdo de Quotistas reunidos em Assembleia Geral, obseri!.vapo o ﬂ

i

quorum de deliberagio de que trata o Capitulo VIl deste Regulamento, sera vedﬁdﬁ‘.' ao o

Fundo adquirir Valores Mobiliarios Alvo de emissdo de Companhias Alvo efouyde ¥~
e A%

Companhias Investidas nas quais participem: ! E'..

£
)] o Administrador, membros do Comité de Investimentos e/ou Quotistas tituILres de
Quotas representativas de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas
emitidas pelo Fundo, bem como seus sbcios e respectivos cdnjuges,
individualmente ou em conjunto, com percentual superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total: ou

17

N

-
<o

117

oINLL !

3 oF

=

o el ¥ S a

Qg o

o LRI Y
HASIE

Fowr ki Fag

1
-

I CGit

e



(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da
operacdo de emissdo de Valores Mobiliarios Alvo a serem subscritos pelo
Fundo, inclusive na condigdo de agente de colocagdo, coordenacdo ou
garantidor da emissio; ou

b. fagam parte de conselhos de administrag&o, consultivo ou fiscal da Companhia
Alvo ou Companhia Investida emissora dos Valores Mobiliarios Alvo a serem
subscritos ou adquiridos pelo Fundo, antes da realizagdo do primeiro
investimento do Fundo na respectiva companhia.

5.9.1. — Salvo aprovagio da maioria dos Quotistas reunidos em Assembleia Geral, é
iguaimente vedada a realizagdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do item 5.9 acima, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobili4rios administrados efou geridos pelo

Administrador.

5.10. — Além dos critérios e requisitos descritos nesta Clausula Quinta, n&o existirdo
quaisquer outros critérios e/ou requisitos que deverfio ser observados pelo Administrador
quando da selecdo das propostas de investimento a serem submetidas a apreciagio do

Comité de Investimentos.

5.11. — A politica de investimento de que trata este Capitulo V somente podera ser alterada
em casos excepcionais, mediante aprovagdo prévia da Assembleia Geral, observado o
quorum de deliberagéo estabelecido no Capitulo Vil deste Regulamento.

CAPITULO VI - DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO, GESTAO DA CARTEIRA - __ R

E OUTROS SERVIGOS Y D -
=g

6.1. — O Fundo sera administrado e a Carteira sera gerida pelo Administrador. e g o
o W o2
6.2. — O Administrador realiza ou podera realizar a administragdo efou gestdo d - dfitros s
fundos de investimento em participagées cuja politica de investimentos seja similar ;ﬁbﬂl_litica g 3

de investimentos do Fundo, aos quais serjo apresentadas as mesmas oportunidégi"“_ de
investimento apresentadas ao Fundo, simultaneamente, até gue o vailor total das pﬁbbp’stasw ¥
de investimento em Valores Mobiliarios Alvo ja aprovadas pelo Comité de Investimerito%eja.rs : =
de, pelo menos, 80% (oitenta por cento) do Capital Comprometido do Fundo. Nessa hipdfese G
o Administrador apresentara tais oportunidades de investimento ao Fundo e demai fdl‘ndos:*f_ ui ]
de investimento em participagdes administrados efou geridos pelo Administrador em™ ...
observancia a critérios de proporcionalidade com relagéo ao volume do capital comprometido

e disponivel para investimento de cada fundo, observadas as respectivas regras de
investimento e governanga, bem como limites de concentragéo e diversificagéo aplicaveis a

cada fundo.
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6.2.1. — A partir do momento em que o valor total das propostas de investimento em Valores
Mobiliarios Alvo j4 aprovadas pelo Comité de Investimentos seja superior a 80% (oitenta por
cento) do Capital Comprometido do Fundo, o Administrador ndo tera mais a obrigagdo de
apresentar ao Fundo as mesmas oportunidades de investimento eventualmente
apresentadas aos outros fundos de investimento em participagbes referidos no item 6.2.
acima.

6.2.2. — O Administrador podera estruturar outros fundos de investimento em participa¢des
com a mesma politica de investimentos do Fundo a qualquer tempo, desde que (i) o publico
alvo de tais novos fundos seja diverso do publico alvo do Fundo ou (i) que o valor total das
propostas de investimento em Valores Mobiliarios Alvo ja aprovadas pelo Comité de
Investimentos seja de, pelo menos, 80% (oitenta por cento) do Capital Comprometido do
Fundo.

6.3. — Respeitados os limites estabelecidos neste Regulamento, o Administrador tera poderes
para realizar todos os atos que se facam necessarios 4 administragio e funcionamento do
Fundo.

6.3.1. ~ Além das atribuigdes que ihe sdo conferidas por forga de lei, da regulamentagio em
vigor e das demais disposi¢des deste Regulamento, cabera ao Administrador:

(i) contratar o auditor independente, o custodiante e 0 agente escriturador, bem como
os demais prestadores de servigo do Fundo;

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, por 5 (cinco) anos apés o encerramento de Fundo:

(a) o registro de Quotistas e de transferéncia de Quotas; w N
{b) o livro de atas das Assembleias Gerais, T o
(c) o livro de presenga de Quotistas; %
{d) 0s pareceres do auditor independente; , ?«‘ <~
(e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagbes re ﬁltp}adaaf?

pelo Fundo e seu patriménio; e
® a documentacgao relativa as operagdes do Fundo.

Y
(iii) no cas¢ de instauragdo de procedimento administrativo peta CVM, n’laréer
documentagdo referida no inciso anterior até o término do procedimento; 1’#

(iv) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrpntes dogey

patriménio e das atividades do Fundo;

v) empregar, na defesa dos direitos dos Quotistas, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-les, tomando
inclusive as medidas judiciais cabiveis;
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(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

)

(i}

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xvi)

{xvii)

(xviii)

exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o Fundo;

custear, as suas expensas, as despesas com propaganda do Fundo, se
necessarias;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar, em
decorréncia de sua condi¢do de Administrador efou gestor da Carteira;

quando aplicavel, em razdo de sua natureza, manter os Valores Mobiliarios Alvo
e/ou Outros Ativos Financeiros integrantes da Carteira custodiados, registrados
e/ou em conta de depdsito diretamente centralizados em uma unica entidade de
custodia, autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

pagar, as suas expensas, as eventuais multas cominatérias impostas pela CVM,
nos termos da legislagéo vigente, em razdo do atraso do cumprimento dos prazos
previstos na Instrugdo CVM n.° 391/03;

elaborar e divulgar as demonstracées contabeis do Fundo, assim como elaborar,
juntamente com as demonstragSes contabeis, parecer a respeito das operacbes e
resultados do Fundo, incluindo a declarago de que foram obedecidas as
disposi¢des da Instrugio CVM n.° 391/03 e deste Regulamento;

solicitar o registro das Quotas a distribuigo no MDA e negociagdo no SF, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP, conforme aplicavel;

manter servigo de atendimento aos Quotistas, responsavel pelo esclarecimento de

duvidas e pelo recebimento de reclamagdes: - N
r«;

observar e fazer cumprir as disposicdes constantes deste Regulamento e dogz ¥

Compromissos de Investimento: o 2 o
C B S2

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral e do Comité de Investimentés&% R ﬁég
foo ™ wmg

receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos oy wloreert ‘—}@

atribuidos ao Fundo: S S e |
Ty @ T

menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas, se assim o requereren, estudos.a
e andlises de investimento, elaborados pelo Administrador, que fundamentem ago
decisdes tomadas pelo Comité de Investimentos, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendagées e respectivas decisdes;

S
fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores qé' pelRy

SOt

H
H

se houver, fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas, se assim o
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requererem, atualizagbes periddicas dos estudos e analises de investimento,
elaborados pelo Administrador, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis agbes que maximizem o resultado do investimento;

(xix) representar legalmente o Fundo, nos termos deste Regulamento;
(xx)  realizar Chamadas de Capital;
(xxi) realizar amortizagbes de Quotas;

(xxi) propor a prorrogacdo do prazo de duracdo do Fundo no melhor interesse do
Fundo e dos Quotistas;

{xxiii) propor a prorrogagao do Periodo de Investimento, no melhor interesse do Fundo e
dos Quotistas;

(xxiv) propor a realizagdo de emissdes e distribuicdes publicas de Quotas Adicionais;

(xxv) a pedido de Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Quotas emitidas pelo Fundo e em circulagido, ou sempre que se fizer
necessario por lei ou pela regulamentagdo em vigor, convocar a Assembleia
Geral, devendo ser observados os procedimentos de convocagio descritos neste
Regulamento; e

AV

(xxvi) cumprir e fazer cumprir o disposto no item 5.5.1. acima.

N

T
6.3.1.1. — Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incis (xvu) g :;‘i
(xviii) do item acima, o Administrador podera submeter tal requisigdo a prévia apréch:ao e &
aprovacdo da Assembleia Geral, tendo em vista os melhores interesses do Fundo e’ de’"toc?ﬁ
os Quotistas, considerando eventuais Conflitos de Interesses em relagdo a conhéqmen

tecnicos e as Companhias Investidas. Na hipotese de realizagdo de Assembleia "Giér'al na
‘serdn
-ﬂ‘

forma deste item, os Quotistas que tenham requerido referidas informagdes acma“'
impedidos de votar. st
e £
6.4. — O Administrador sera também responsavel pela gestdo da Carteira, a qual devgf'a SA(y
desempenhada em estrita observancia a este Regulamento. i -.;E —
6.4.1. — Observado o disposto neste Regulamento, o Administrador tera poderes para realizar
todos os atos relacionados a gestdo da Carteira, bem como exercer todos os direitos
inerentes aos Valores Mobiliarios Alvo e Qutros Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
inclusive o de representar 0 Fundo em juizo e fora dele, de eleger membros para cargos de
administragdo das Companhias Investidas, comparecer e votar em assembleias gerais de
acionistas das Companhias Investidas, sejam elas ordindrias ou extraordinérias, e reunifes
de orgédos administrativos de qualquer espécie, exercer direito de ag&0, negociar contratos
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sociais e/ou estatutos sociais das Companhias Investidas e eventuais alteragbes, assim como
firmar contratos de compra e venda de valores mobilidrios, acordos de acionistas das
Companhias Investidas, acordos de investimento, instrumentos de garantia e/ou contratos de
empréstimo, conforme o caso, observadas as limitages deste Regulamento e da
regulamentagdo em vigor. O Administrador também tera poderes para adquirir, alienar ou,
sob qualquer forma, dispor dos Valores Mobilidrios Alvo, transigir, dar e receber quitacao,
bem como praticar todos os atos necessarios a gestdo da Carteira, devendo sempre atuar
estritamente de acordo com as aprovagdes do Comité de Investimentos.

6.4.2. — Além das atribuigdes que lhe s&o conferidas por forga de lei, da regulamentagéo em
vigor e das demais disposigdes deste Reguiamento, compete aoc Administrador, na qualidade
de gestor da Carteira:

(i) elaborar propostas de investimento para o Fundo em Valores Mobilidrios Alvo e
submeté-las a apreciagdo do Comité de Investimentos;

(i} elaborar propostas de desinvestimento para o Fundo em Valores Mobiliarios Alvo
e submeté-las a apreciagio do Comité de Investimentos;

(iii) celebrar os negocios juridicos e realizar todas as operagdes necessarias a
execugao da politica de investimento do Fundo;

(iv) empregar nas atividades de gestdo da Carteira a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios ao fiel cumprimento da
politica de investimento do Fundo;

) observar e fazer cumprir as disposigées deste Regulamento;

(vi) nomear membros do Comité de Investimentos, nos termos deste Regulaﬁ§ntor\>
b 0
(vii)  cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral e executar as propostas que tengl
sido aprovadas pelo Comité de Investimentos nos termos deste Rt-;gl&lam
conforme aplicavel; R L

(vii) negociar os investimentos do Fundo com as Companhias Investndas e $§yS ¢

acionistas, em estrita observancia as aprovagdes do Comité de Invest entos, —

1"’3’5: (Je)
(ix) decidir sobre a alteragdo do mercado em que as Quotas sdo 1ad?i)|t|da'é“a
negociagao; : ’1“; o

- [RA §

)

i
(x) acompanhar e monitorar o desempenho das Companhias Investidas; &

(xi) manter documentacdo habil para que se verifique como se deu o seu processo
decisorio relativo & composicao da Carteira.
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6.43. - As deliberacdes e aprovagbes do Comité de Investimentos ndo eximem o
Administrador do cumprimento de qualquer de suas obrigagdes e responsabilidades previstas
neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

6.5. — E vedado ao Administrador, no exercicio especifico de suas fungdes e em nome do
Fundo nos termos da reguiamentagso aplicavel e deste Regulamento:

(i) receber depésito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM;
(it) prestar fianga, aval, aceite, ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv) negociar com duplicatas ou notas promissérias, excetuadas aquelas de que trata a
Instrugdo CVM n.° 134, de 1° de novembro de 1990, conforme alterada, ou outros
titulos ndo autorizados pela CVM;

v) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas:
(vi}  aplicar recursos do Fundo:

(a) no exterior;
(b) na aquisigdo de bens imoveis: e
(c) na subscrigdo ou aquisicdo de agdes de sua propria emissio.

6.6. — O Administrador podera renunciar a administragdo do Fundo e a gestdo da Garteira,
mediante notificagdo, por escrito, enderecada a cada Quotista e a CVM, com antegec encif,
de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Na hipétese de renuncia, o Administrador devera | o‘t"oca:o
a Assembleia Geral para eleger seu substituto ou para deliberar sobre a liquidacao do Fqnd
Independentemente do disposto acima, na hipdtese de rentincia, o Administrador cpnt{auart:
obrigado a prestar os servicos de administragao do Fundo e gestdo da Carteira été{a spi?
efetiva substituicao. N

|

SOTLIL

e,

1
6.8.1. — Caso a Assembleia Geral de que trata o item 6.6. acima (i) ndo nomeie instituical |
habilitada para substituir o Administrader, conforme aplicavel, ou (ii) nio obtenhéw’q}aorurm
suficiente, observado o disposto no Capitulo Vil abaixo, para deliberar sobre a subsﬁﬁligéﬁ
do Administrador, ou, ainda, sobre a liquidagdo do Fundo, o Administrador prcfcedjgré av
liquidagdo automatica do Fundo, sem necessidade de aprovagao da Assemblia{ﬁerat:‘
dentro do prazo de até 50 (cinquenta) dias contados da data estabelecida para a 'al_izagé?f 7

da Assembleia Geral.

6.6.1.1. - A liquidagdo do Fundo nos termos do item 6.6.1. acima devera ser efetuada pelo
Administrador, ainda que apés sua rentncia.

6.7. — Além das hipéteses de rentincia descritas nos itens acima, o Administrador podera ser
23
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destituido de suas fungdes na hipdtese de descredenciamento por parte da CVM ou por
vontade exclusiva da Assembleia Geral, observado que o Administrador somente podera ser
destituido de suas fungtes por vontade exclusiva da Assembleia Geral se configurada Justa
Causa.

6.8. ~ Na data deste Regulamento, o Administrador possuia completa independéncia no
exercicio de suas fungdes no dmbito do Fundo e néo possuia qualquer Conflito de Interesses.

6.9. — O Administrador devera informar ao Fundo e aos Quotistas qualquer situagdo que os
coloquem em situagdo de Conflito de Interesses, observado o disposto no item 5.11. acima e
no Capitulo XIX.

6.10. — O Custodiante prestara os servigos de (i) custodia qualificada dos Valores Mobiliarios
Alvo efou Outros Ativos Financeiros que venham a ser adquiridos pelo Fundo; (i) liquidagao
financeira das operagdes do Fundo; e (iii) controladoria das Quotas.

6.11. — O Escriturador prestara os servigos de escrituragéo das Quotas.

CAPITULO VIl - DO COMITE DE INVESTIMENTOS

7.1. — O Fundo possui um Comité de Investimentos que sera formado por até 7 (sete)
membros nomeados pela Assembleia Geral. Os Quotistas serdo nomeados para participar do
Comité de Investimentos, até o limite de 4 (quatro) membros, e o Administrador indicara os
demais membros, em observancia ao disposto no item 7.2. abaixo.

7.1.1. — Somente podera integrar o Comité de Investimentos, Quotista ou ndo, o profissiontl
que preencha 0s seguintes requisitos:

(i) possua ilibada reputagao;

b

i

i) possua graduagdo em curso superior, em instituigdo reconhecida oﬂmalmente_ _____
Pais ou no exterior,;

(i) possua, pelo menos, 3 (irés) anos de comprovada experiéncia profi issional; gm
atividade relacionada a analise ou a estruturagdo de investimentos |mob|I|ar|os, otk
seja especialista no setor imobiliario com notério saber no ramo de atlwdade;da@
companhias que sejam objeto de investimento pelto Fundo;, ‘

\ONE 2

%’

7615

o

el

(iv) possua disponibilidade e compatibilidade para participar das reuniées do Comite

de Investimentos:

(v) assine termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias para
preencher os requisitos dos incisos (i) a (iv) acima; e
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(vi) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual
situagd@o de Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em
que se abstera ndo sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria
objeto do Conflito de Interesses.

7.1.2. — Os membros do Comité de Investimentos terdo mandato correspondente ao prazo de
durag&o do Fundo. Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar ao cargo ou,
no caso dos membros indicados pelo Administrador, ser substituidos a qualguer tempo.

7.2. — Os membros do Comité de Investimentos e respectivos suplentes serdo nomeados de
acordo com o seguinte procedimento:

(i) os Quotistas cujo Capital Comprometido do Quotista seja equivalente ou superior
a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) seréo elegiveis para participar como
membros do Comité de Investimentos;

(i) dentre os Quotistas elegiveis para participar como membros do Comité de
Investimentos nos termos do inciso (i) acima, podergo ser nomeados aqueles que
tenham Capital Comprometido do Quotista representando os maiores volumes
financeiros, até o limite de 4 (quatro) membros:

(iii) na hipdtese de recusa ou impossibilidade de participagdo de qualquer dos
Quotistas referidos nos incisos (i) e (i) acima como membros do Comité de
Investimentos, o direito de participagdo como membro do Comité de Investimentos
passara sucessivamente aos demais Quotistas que sejam elegiveis de acordo
com os critérios descritos nos incisos (i) e (i) acima, sendo garantida priotidade
aqueles que tenham Capital Comprometido do Quotista representando os maiores
volumes financeiros, até o limite de 4 (quatro) membros; \

™o
.

(iv) os demais membros do Comité de Investimentos e respectivos suplenles:serdd?
indicados pelo Administrador e ratificados pela Assembleia Geral, observadp g
0 Administrador indicara o membro que ocupara o cargo de presidente do mei
de Investimentos. 2 an

7.2.1. ~ Ressalvado o disposto no inciso (iv) do item 7.2. acima, os suplentes dos é@nqmbros

do Comité de Investimentos poderdo ser nomeados entre os Quotistas que, senddé}?giveg
de acordo com os critérios descritos nos incisos (i) e (i) do item 7.2. acima, ndo terﬁﬁégﬁ sidgny
nomeados para participagdo como membros do Comité de Investimentos. Para 0s ﬁg‘ls db~
disposto neste item 7.2.1., sera garantida prioridade aqueles Quotistas interessf'adg:s qud»
tenham Capital Comprometido do Quotista representando os maiores volumes ﬁnar{:_gi"rij_ps. E';

-

7.2.2. - O direito & participagdo como membro ou suplente no Comité de Investimentos nos
termos deste Regutamento ¢ conferido aos Quotistas em carater pessoal e intransferivel, ndo
sendo admitida a sua cess&o a quaisquer terceiros.

7.2.3. — Nas hipéteses de impedimento temporario de qualquer membro do Comité de
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Investimentos ou vacancia do cargo de membro do Comité de Investimentos em razdo de
renuncia, morte, interdigdo ou qualquer outra razio, o respectivo suplente assumira, de forma
temporaria na primeira hipétese e definitiva nas demais, a posi¢ao de membro do Comité de

Investimentos.

7.3. — S&o atribuigdes do Comité de Investimentos:

@i

(i)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

deliberar sobre as propostas de investimento e desinvestimento do Fundo em
Valores Mobiliarios Alvo, conforme submetidos a apreciagcdo do Comité de
Investimentos pelo Administrador;

deliberar sobre a proposta do Administrador para prorrogacdc do prazo de
duragdo do Fundo, submetendo, posteriormente, tal deliberagdo a ratificagao da

Assembleia Geral;

deliberar sobre a proposta do Administrador para prorrogagéo do Periodo de
Investimento, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas, submetendo,

posteriormente, tal deliberagdo a ratificagéo da Assembleia Geral;

deliberar sobre a proposta do Administrador para emisséo e distribuigao de
Quotas Adicionais, submetendo, posteriormente, tal deliberagio a ratificacéo da
Assembleia Geral,

acompanhar o desempenho das Companhias Investidas;

acompanhar as atividades do Administrador em relag&o a representagdo do Fundo
nas Companhias Investidas na forma prevista no Regulamento; e

acompanhar os investimentos realizados pelo Administrador em Ou
Financeiros.

ti v&s)
I ]

s i
-
™

7.4. — Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-d0 sempre que ne "'isé@
atendendo a convocagdo escrita enviada pelo Administrador ou por qualquer urri;gﬁ's
membros com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia. O Administrador f(féién 05

membros por ele eleitos) tera a faculdade de participar das reunibes do
Investimentos, sem direito a voto.

orfiité de
o
—h

R

7.4.1. - As convocagdes escritas serdo dispensadas guando todos os membros do§ Cérf?itégg
investimentos estiverem presentes a reunio. PRI

7.4.2. — As informagdes necessarias & apreciacdo das matérias submetidas ao[é’?.é;i:ité g

bl
T —

Investimentos serio disponibilizadas pelo Administrador aos membros do Comité de
Investimentos no momento da convocagéo de que trata o item 7.4. acima.

7.5. — O Comité de investimentos podera se reunir pessoalmente, na sede do Administrador,

N

26

|
j

sl

S g ey

PR NS
Sis

L

126



ou por meio de conferéncia telefénica, video conferéncia ou outro meio semelhante, sendo
validas as deliberagbes manifestadas por tais meios.

7.6. — As reunides do Comité de Investimentos somente serdo instaladas com a presenca da
maioria de seus membros.

7.6.1. - Terdo qualidade para comparecer e votar nas reunides do Comité de Investimentos
0s seus membros e respectivos suplentes, bem como seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos. Na hipétese de exercicio do direito de voto por meio
de procuradores legalmente constituidos, os respectivos instrumentos de mandato,
devidamente formalizados em observancia a legislagdo vigente, deverdo prever orientagdo
especifica acerca dos votos a serem proferidos com relagdo a cada uma das matérias a
serem apreciadas pelo Comité de Investimentos.

7.7. — Todos 0os membros do Comité de Investimentos terdo direito de voto nas reunides do
Comité de Investimentos, cabendo 1 (um) voto a cada membro.

7.8. — As decisbes do Comité de Investimentos deverdo ser tomadas pela maioria dos
membros presentes que sejam Quotistas. Apés aprovacdo pelo Comité de Investimentos,
quaisquer alteragdes que modifiquem a proposta originalmente aprovada deverdo ser
novamente submetidas 4 aprovagdo do Comité de Investimentos, em observancia ao
disposto nos itens acima.

7.8.1. = O presidente do Comité de Investimentos, eleito nos termes do inciso (iv) do item 7.2,
acima, possuira voto de desempate nas decisdes do Comité de Investimentos.

7.9. — Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas atas, as quais serio
assinadas pelos membros presentes. ey

7.10. — Os membros do Comité de Investimentos poder&o participar de co#‘r?;s Q,’
investimentos ou conselhos de supervisdo de outros fundos que tenham por ;objéto L=
investimento em companhias que atuem no mesmo segmento econdmico das Co:fnpqnhi

Investidas. Blul. i)

froa o

7.10.1. = O membro do Comité de Investimentos que participar de outros cqrr”ﬁgés de
investimento ou conselhos de supervisdo nos termos do item 7.10. acima devera (i)};b;ﬁlicité_{:
imediatamente ac Administrador que comunique os Quotistas sobre tal fato, co@ﬁrﬁéag%
esta que deveré ser realizada pelo Administrador no prazo maximo de 15 (quinze) Didk Utes~
a contar da ciéncia do fato; (ii} atuar de forma totalmente imparcial nas reuniées do éo‘g‘w‘__gité da?
Investimentos, de modo a evitar qualquer Conflito de Interesses, agindo sempre t)o;'melhog"
interesse do Fundo e dos Quotistas; e (jii) observar os estritos termos do disposto-no itefd”
21.3. abaixo.

7.11. — Os membros do Comité de Investimentos n&o receberio qualgquer remuneragdo do
Fundo pelo exercicio de suas fungdes.
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CAPITULO VIl - DA ASSEMBLEIA GERAL

8.1. — Observado o disposto nos itens 8.2. a 8.10. abaixo, competird privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que
a ela venham a ser atribuidas por forca da regulamentagéo em vigor, deste Regulamento
efou das atividades e operagdes do Fundo:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de junho de
cada ano, sobre as demonstragbdes contabeis apresentadas pelo Administrador;

(i) alterar este Regulamento (sendo que as deliberagdes referidas nos incisos abaixo
€ que acarretem em alterag&o deste Regulamento estardo sujeitas aos quoruns de
aprovagao relacionados as matérias especificadas em tais incisos, conforme
abaixo definido);

iii) deliberar sobre alteragdes nos quoruns de instalagdo e deliberagdo da Assembleia
Geral;

{iv) deliberar sobre a destituigdo ou substituicido do Administrador com Justa Causa,
bem como sobre a escolha de seu substituto:

(v} deliberar sobre o aumento da Taxa de Administragio efou da Taxa de
Performance;

(vi) deliberar sobre a alterago da politica de investimento do Fundo:

(vii)  deliberar sobre a fusao, incorporagdo ou cis&o do Fundo: 5

(viit)  deliberar sobre a liquidagdic ou outra forma de dissolugdo do Fundo a_fté::t‘? do
término do seu prazo de duracéo; P
G
A
(ix) deliberar sobre a liquidagéo do Fundo na hip6tese de ocorréncia de qualqy%gdoiﬁﬂ
eventos de liquidagdo previstos no item 14.2. abaixo e, conforme o caso;ja"égrca

dos procedimentos e prazos referentes & liquidagéo do Fundo; ;
b

ONG 2
?ﬁ:’.i‘l

oy

12 g d

(x) deliberar sobre procedimentos de entrega de Valores Mobiliarios Alvo é ﬁl_}gltrosco

Ativos Financeiros como pagamento de amortizagdo ou resgate de Quotas§ C‘-,-;'} 2

i F_:- o

(xi) deliberar sobre proposta do Administrador para prorrogacdo do prazo de Pﬁu}égéog
do Fundo, conforme aprovada pelo Comité de Investimentos: s
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(xii)  deliberar sobre proposta do Administrador para prorrogagdo da data de
encerramento do Periodo de Investimento, conforme aprovada pelo Comité de
Investimentos;

(xiii}  deliberar sobre proposta do Administrador para a emisséo e distribuicdo de
Quotas Adicionais, conforme aprovada pelo Comité de Investimentos;

(xiv} deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes pelos
Quiotistas, na forma prevista no item 6.3.1.1. deste Regulamento;

(xv) deliberar sobre a realizagao de operagdes pelo Fundo de que tratam o item 5.9. e
o Capitulo XIX deste Regulamento;

(xvi) deliberar sobre a instalagdo, composi¢éo, organizacéo e funcionamento de
comités e conselhos do Fundo,

(xvii) aprovar despesas e encargos do Fundo ndo previstos no Capitulo XVII deste
Regulamento;

(xviii) deliberar sobre a alteracdo da classificagdo de que trata o item 2.2. acima;

(xix) eleger membros do Comité de Investimentos, observado o disposto no item 7.1. e
7.2. acima; e

(xx) deliberar sobre a proposta do Administrador de nova prorrogagéoe do prazo para
investimento de que trata o inciso (i) do item 5.5. acima nos termos do item 5.5.2.

acima.

8.1.1. — Este Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral ou
de consulta aos Quotistas sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessu:lade
de atendimento a exigéncias da CVM, em consequéncia de normas le aisn o™
regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a n e&énaz

comunicagio aos Quotistas na forma estabelecida neste Regulamento. | §'~ %)

<
b

SOANLL

8.2. - A convocacdo da Assembleia Geral sera realizada mediante envio, pelo Admlntstfadoa R
(i) de correspondéncia escrita a cada um dos Quotistas; efou (ii) correio eef.l*énlco
enderecado a cada um dos Quotistas, conforme item 15.1.1. deste Regulamerto,« -COMN
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, devendo a convocagdo conter descrx;ﬁo dog-
assuntos a serem discutidos e votados. As Assembleias Gerais serao realizadas na] sege d(fo
Administrador ou, na impossibilidade de se realizarem na sede do Administrador, em Ig@ar

ser previamente indicado pelo Administrador na carta de convocacao. e
: ! oo
8.2.1. - Independentemente da convocagéo prevista no item 8.2. acima, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

36T T e aa

29

o

129



8.2.2. -~ Os Quotistas poderdo reunir-se pessoalmente ou por conferéncia telefénica, video
conferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as deliberagdes manifestadas por tais
meios efou via correio eletrdnico.

8.3. — A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Administrador e/ou por Quotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco) por cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo.

8.4. — Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Quotistas que, até 3 (irés) dias antes
da data fixada para sua realizagdo, estiverem registrados na conta de depésito como
Quotistas.

8.5. — Terdo qualidade para comparecer a Assembieia Geral os Quotistas, seus
representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos.

8.6. — A Assembleia Geral instalar-se-a4, em primeira convocagéo, com a presenc¢a de, no
minimo, a maioria dos Quotistas e, em segunda convocagido, com qualquer nimero.

86.1. — A segunda convocagdo poderad ser realizada em conjunto com a primeira
convogagéo.

8.7. — As deliberagies das Assembleias Gerais serdo aprovadas por Quotistas que
representem, em primeira convocagéo, a maioria das Quotas em circulagéo e, em segunda
convocagdo, a maioria das Quotas dos Quotistas presentes.

8.7.1. — Os Quotistas poder&o votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrbnica, desde
que referida comunicagdo seja recebida pelo Administrador até o inicio da respectiva
Assembleia Geral.

8.8. — As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo, alternativamente, ser aprovadas
mediante processo de consulta formal realizada pelo Administrador por escrito, via carta, fax
ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que os Quotistas terdo o prazo defipidc
referida correspondéncia de consutta para respondé-la ao Administrador.

8.8.1. — Da consulta deveriio constar todas as informagdes necessarias ou apropnadas p,'ara 8
o0 exercicio do direito de voto do Quotista. . %1

8.9. — Em cada Assembleia Geral, apds a deliberacdo e a aprovagéo das matérias da
respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral Iavrar&tﬂ g atan
da Assembleia Geral, a qual devera ser aprovada pelos Quotistas presentes. Ao final da&ada
Assembleia Geral, todos os Quotistas presentes a Assembleia Geral deverao assm;ar .
respectiva ata, desde que seja consistente com as atividades conduzidas pelo Fupdp: Ospryy _
Quotistas que participarem da Assembleia Geral, por meio de teleconferercﬁ" Olms (5
videoconferéncia, deverdo enviar ao Administrador a ata devidamente assinada po correloCO
eletronico ou fac-simile, assim que possivel, e, adicionalmente, deverdo enviar uma via
original da ata para o Administrador, por correio comum ou servigo de entrega.
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8.10. — Os Quotistas deverso informar ao Administrador qualquer situagdo que os cologuem
em situagdo de Conflito de interesses em relagao a qualquer matéria objeto de deliberagao
pela Assembleia Geral, ficando tais membros impedidos de votar nas matérias relacionadas
ao objeto do Conflito de Interesses, enquanto permanecer o Conflito de Interesses.

CAPITULO IX — DA COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS
EMISSOES DE QUOTAS

9.1. — O patriménio do Fundo é representado por uma unica classe de Quotas. As
caracteristicas, os direitos e as condiges de emissdo, distribuicdo, subscricao,
integralizagdo, remuneraggo, amortizago e resgate das Quotas estdo descritos neste
Capitulo IX e nos Capitulos X e X| deste Regulamento, bem como em cada Suplemento.

9.1.1. - As Quotas deverfio ser totaimente subscritas até a data de encerramento da
respectiva Oferta ou Oferta Restrita, conforme prazo estabelecido no respectivo Suplemento.
As Quotas que ndo forem subscritas nos termos deste item e do respectivo Suplemento
seréo canceladas pelo Administrador.

9.1.2. - O Fundo estabelece Patriménio Inicial minimo para funcionamento, podendo iniciar
suas atividades e realizar investimentos nas Companhias Alvo mediante a subscricdo de
quantidade de Quotas que corresponda a, no minimo, R$ 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais).

9.2. — Emissbes de Quotas Adicionais poderdo ser realizadas mediante proposta do
Administrador e prévia aprovagio do Comité de Investimentos e da Assembleia Geral.

9.2.1. - O Prego de Emissio das Quotas Adicionais sera definido no respectivo Suplemento.

9.2.2. - Os Quotistas terfio direito de preferéncia para subscrever e integralizdr Quotd®>
Adicionais na proporgao da respectiva participag&o no Patriménio Inicial. b o

N
a4l

CAPITULO X - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUIGA

g

v

SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS QUOTA§$

10.1. - Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimoniais

- :ﬂ;
10.1.1. — As Quotas correspondem a fragdes ideais do patriménio liquido do Fundq'e %ﬁo
uma Unica classe. | &

R
10.1.2. — Todas as Quotas terdo forma nominativa, serdo escriturais, mantidas errl-qqnta d
depodsito em nome de seus titulares,

- P ] 8

10.1.3. — Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de
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condigdes, observado o disposto neste Regulamento.

10.2. — Valor das Quotas

10.2.1. — As Quotas ter@o seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a diviséo
do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de Quotas emitidas e em circulagdo, ambos na

data de apuragéo do valor das Quotas.

10.3. — Direitos de Voto

10.3.1. — Sem prejuizo do disposto no item 10.6.1. abaixo, todas as Quotas terdo direito de
voto nas Assembleias Gerais, correspondendo cada Quota a um voto.

10.4. - Distribuicdo e Subscricdo das Quotas

10.4.1. — As Quotas serdo objeto de Ofertas ou Ofertas Restritas destinadas exclusivamente
a Investidores Qualificados residentes ou ndo no Brasil, observado o disposto no item 3.1.
deste Regulamento.

10.4.2. — No ambito de toda e qualquer Oferta Restrita, sera permitida a procura de, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados e as Quotas somente poderdo ser
subscritas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM
n.® 476/09.

10.4.3. — As Quotas deverdo ser subscritas pelos Quotistas até a data de encerramento da
respectiva Oferta ou Oferta Restrita, conforme prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

10.4.4. — No ato da subscrigdo de Quotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador, (i) se comprometera, de forma
imevogavel e irretratavel, a integralizar as Quotas por ele subscritas em atendiment}a
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos dpst&
Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento, (iiiy recebera exe ,'pléf
atualizado deste Regulamento e, conforme o caso, do Prospecto, quando devera declarazi,f;
por meio da assinatura do Termo de Ades3o, sua condigao de Investidor Qualificado e ate}g_‘.ifj
que esta ciente (a) das disposi¢des contidas neste Regulamento, no Compromissq’gfrf
Investimento e, conforme o caso, no Prospecto, €, em se tratando de Quotas objeto de Oferta

Restrita, (b) de que a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM, e (c) de quje’;’:%'

Quotas estio sujeitas as restrigdes de negociacdo previstas neste Regulamento qpsa
regulamentagéo aplicavel, e (iv) efetuara o pagamento da Taxa de Ingresso. s

FHAC

PO

10.5. — Integralizacdo das Quotas ;
b
10.5.1. — As Quotas serdo integralizadas pelo Prego de Integralizagdo em atendimento as
Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, observados os procedimentos
descritos nos itens 10.5.2. a 10.5.5. abaixo e o disposto nos Compromissos de Investimento.
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10.5.2. — Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Valores
Mobiliarios Alvo ou necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do
Fundo, o Administrador realizara Chamadas de Capital, ou seja, comunicara os Quotistas
sobre tal oportunidade efou necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo mediante
a integralizag@o parcial ou total das Quotas subscritas por cada um dos Quotistas nos termos
dos respectivos Compromissos de Investimento.

10.5.2.1. ~ Chamadas de Capital para a realizagéo de investimentos em Valores Mobiliarios
Alvo poderdo ser realizadas somente durante o Periodo de Investimento, observadas as
excecbes previstas no Capitulo V acima, ao passo que Chamadas de Capital para o
pagamento de despesas e encargos do Fundo poderdo ser realizadas a qualguer momento
durante o prazo de durag¢éo do Fundo.

10.5.3. — Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados a integralizar
parte ou a totalidade de suas Quotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento da Chamada de Capital, conforme solicitado pelo Administrador, de acordo com
o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

10.5.4. — As Quotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP; ou (i) por meio de crédito dos respectivos
valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo, mediante
ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

10.5.5. — O procedimento disposto nos itens 10.5.2. a 10.5.4. acima sera repetido para cada
Chamada de Capital até que 100% (cem por cento) das Quotas subscritas pelos Quotistas
tenham sido integralizadas.

10.5.6. - Os Quotistas, ao subscreverem Quotas e assinarem os respectivos Comprorﬁgs
de Investimento, comprometer-se-d40 a cumprir com o disposto neste item 10.5. ntbs
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer per’{daéi:e
danos que venham a causar ao Fundo na hipdtese de nio cumprimento de suas obrig,ag&“es
nos termos deste item 10.5. e dos respectivos Compromissos de Investimento, e#t',

apdo
também sujeitos ao disposto no item 10.6. abaixo. -

i
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10.6. - Inadimpléncia dos Quotistas

10.6.1. — O Quotista Inadimplente incorrera no pagamento de juros moratérios de 1% (L;imt r
cento) ao més, corregdo monetdria pelo IPCA e multa de 10% (dez por cento) sobre ¢ vator
inadimplido, além de ser responsével por quaisquer perdas e danos que venha a caulgi‘fao
Fundo, nos termos do item 10.5.6. acima. Ademais, o Quotista Inadimplente tera seus direitos
politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias Gerais, recebimento diretamente
das Companhias Investidas de dividendos declarados pelas Companhias Investidas em
beneficio do Fundo, pagamento de amortizagéo de Quotas em igualdade de condigdes com
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os demais Quotistas titulares de Quotas e exercicio do direito de preferéncia para a aquisi¢éo
de Quotas, nos termos deste Regulamento) até que as suas obrigagdes tenham sido
cumpridas ou até a data de liquidagao do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Quotista
Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apos a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Quotista Inadimpiente passaré a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacéo de suas Quotas,
recebimento de dividendos diretamente das Companhias Investidas, conforme o caso, aos
seus direitos politicos e seu direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas, conforme
previsto neste Regulamento.

10.6.1.1. — Caso o Fundo realize amortizagao ou resgate de Quotas em periodo em que um
Quotista esteja qualificado como Quotista Inadimplente, os valores referentes a amortizacao
ou ao resgate devidos ao Quotista Inadimplente serio utilizados para o pagamento dos
débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a
dedugdo de que trata este item, serfio entregues ao Quotista Inadimplente a titulo de
amortizagao ou resgate de suas Quotas.

10.6.1.1.1. - O disposto no item 10.6.1.1. acima também se aplica & hipotese de distribui¢ao
de dividendos apurados e declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo
que seriam distribuidos diretamente a um Quotista que seja qualificade como Quotista
Inadimplente, sendo que os valores referentes & distribuicdo de dividendos pelas
Companhias Investidas diretamente ao Quotista Inadimplente serdo destinados ao Fundo,
para fins de pagamento dos débitos do respectivo Quotista Inadimplente perante o Fundo.

10.6.1.2. — independentemente do disposto nos itens acima, o Fundo podera alienar as
Quotas de titularidade de qualquer Quotista Inadimplente, caso o Quotista Inadimplente nao
cumpra com suas obrigacdes previstas no Compromisso de Investimento, dentro do prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados de notificagdo por escrito a ser encaminhada pelo Fundo ao

Quotista Inadimplente. o IV
SR € &
10.6.1.2.1. — As Quotas de titularidade do Quotista Inadimplente gue venham a ser a!iéné,]das ’5
nos termos do item acima deveréo observar o procedimento disposto no item 10.9.5. aba_iglé. n";-;
£ _
N o
10.6.1.2.2. — O produto da alienagéo das Quotas do Quotista Inadimplente Ihe sera egﬁ;:é’gue
logo depois de deduzido o débito do mesmo para com o Fundo. : 33
L‘}'JE. —
10.6.2. — Os pagamentos a que se referem os itens 10.6.1., 10.6.1.1. e 10.6.1.1.1. acirha,c"gue w0

sejam realizados por meio da CETIP, abrangerdo, de forma idéntica, todos os Quotistas clljas

Quotas estejam custodiadas na CETIP. Nesse sentido, caso seja necessaria a reterigéEde —
quaisquer valores que seriam distribuidos a qualquer Quotista Inadimplente, cgnférme ¢

previsto nos itens acima, os pagamentos a que se referem os itens 10.6.1., 10.6.1.1. e
10.6.1.1.1. deveréo ser realizados fora do ambiente da CETIP.

10.7. — Procedimentos referentes & Amortizacéo de Quotas
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10.7.1. - O Administrador promovera amortizagbes parciais ou a amortizagdo total das
Quotas, a qualquer momento durante o prazo de duragéo do Fundo, na medida em que o
valor de ganhos e rendimentos do Fundo em fungdo de seus investimentos e
desinvestimentos nos Valores Mobiliarios Alvo seja suficiente para o pagamento do valor de
todas as exigibilidades e provisdes do Fundo.

10.7.2. — Para fins de amortizag&o de Quotas, sera considerado o valor da Quota do Dia Ultil
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo,
correspondente a divisdo do patrimdnio liquido do Fundo pelo numero de Quotas emitidas e
em circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior & referida data do
pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

10.7.3. — Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagéo de Quotas aos
Quotistas cair em dia que n&o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte, pelo valor da Quota em vigor no Dia Util anterior ao do pagamento.

10.7.4. — Os pagamentos de amortizagao das Quotas serdo realizados em moeda corrente
nacional, (i) por meio da CETIP, conforme as Quotas estejam custodiadas na CETIP; ou (ii)
por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade de cada Quotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

10.7.5. — Ao final do prazo de duracdo do Fundo ou quando da liquidagdo antecipada do
Fundo, em caso de decisdo da Assembleia Geral, todas as Quotas deverao ter seu valor
amortizado integraimente em moeda corrente nacional. N&o havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Quotas em
circulagdo a época da liquidagao do Fundo, o Administrador devera convocar Assembleia

Geral a fim de deliberar sobre (a) a entrega de Valores Mobiliarios Alvo e Outr VO
Financeiros como pagamento de amortiza¢do e resgate ou (b) a prorroga¢édo do ra%?o dep
duragdo do Fundo. oL
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10.7.5.1 — Na hipétese da Assembleia Geral referida no item 10.7.5. acima deliberar pela nao
prorrogacdo do prazo de duragéo do Fundo e n3o chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de entrega de Valores Mobiliarios Alvo e Outros Ativos Financeiros para fins
de amortizacéo total das Quotas ainda em circulagao, tais Valores Mobiliarios Alvo e Outros
Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Quotistas mediante a constituicao de
um condominio, cuja fragdo ideal de cada Quotista serd calculada de acordo com a
proporcdo de Quotas detida por cada Quotista sobre o valor total das Quotas em circulagao a
época, sendo que, apds a constituicdo do referido condominio, o Administrador estara
desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes. Na hipdtese prevista
neste item serdo ainda observados os seguintes procedimentos:

(i) o Administrador devera notificar os Quotistas na forma estabelecida neste
Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Valores Mobilidrios Alvo e Qutros Ativos Financeiros, na forma do
artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a proporgdo de Valores
Mobiliarios Alvo e Qutros Ativos Financeiros a que cada Quotista fara jus, sem que
isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas
apos a constituicdo do condominio; e

(i) caso os Quotistas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio no
prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data da notificagéo de que trata o
inciso (i) acima, essa fungdo serad exercida pelo Quotista que detenha a maioria
das Quotas em circulagdo, desconsiderados, para tal fim, quaisquer Quotistas
inadimplentes, se houver.

10.7.5.2. — Na hipétese de amortizagio de Quotas mediante a entrega de Valores Mobiliarios
Alvo ou Outros Ativos Financeiros integrantes da Carteira, referida amortizagéo de Quotas
sera realizada fora do ambito da CETIP.

N

R ¢ *

10.7.5.3. - Sem prejuizo do disposto no item 10.6.1. acima, quaisquer distribuicdes a |tulo dezxs

amortizagio de Quotas deverdo abranger todas as Quotas do Fundo, em beneficio de i,;_pdog

os Quotistas e deverao obedecer ao disposto neste Regulamento. ' o BN
10.8. — Resgate das Quotas -

SR & 4

10.8.1. — As Quotas somente serdo resgatadas na data de liquida¢éo do Fundo. 25 e

R S

10.9. ~ Distribuigdo e Negociacdo das Quotas e

[ “’[

10.9.1. — As Quotas poderdo ser registradas para distribui¢éo e negociagéo no MDA é no SF @
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, observado que, nos
termos da Instrugdo CVM n.° 476/09, as Quotas objeto de Oferta Restrita somente poderao
ser negociadas entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90 (noventa} dias da
respectiva data de subscri¢éo.
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10.9.2. — Cabera ao intermediario, no caso de operagbes de aquisicdo de Quotas nesse
mercado, assegurar a condi¢do de Investidor Qualificado do adquirente de Quotas.

10.9.3. — Todo Quotista que ingressar no Fundo, por meio de operagdo de compra e venda
de Quotas, devera cumprir com os requisitos descritos no Capitulo 1l € no item 10.4.4. acima,
sob pena de nulidade da operagéo de compra e venda de Quotas em guestéo.

10.9.4. - Sem prejuizo do disposto no item 10.9.5. abaixo, caso um Quotista Alienante
pretenda alienar suas Quotas a terceiros efou a outros Quotistas antes do pagamento do
Prego de Integralizagédo das Quotas objeto da operagéo de alienagdo, tal operagdo somente
sera valida se o novo titular das Quotas assumir integralmente as obrigagbes previstas no
Compromisso de Investimento em nome do Quotista Alienante.

10.9.5. — Sem prejuizo do disposto no item 10.6.1. acima, os Quotistas, ao ingressarem no
Fundo, terdo o direito de preferéncia para adquirir Quotas, em igualdade de condigdes e
proporcionalmente & sua participagdo na composi¢do do patriménio liguido do Fundo, caso
qualquer Quotista pretenda, de qualquer forma e sob qualquer hipétese, alienar suas Quotas
a terceiros ou a outros Quotistas, quando serdo observados os procedimentos descritos nos
abaixo:

(i) o Quotista Alienante deverad comunicar aos demais Quotistas, por meio de
correspondéncia escrita, o prego e as condigies de pagamento que pretende
obter de um terceiro ou outro Quotista como contraprestagao & referida alienagéo
de Quotas, além do nome e qualificacdo de tal terceiro ou Quotista comprador;

(ii) os demais Quotistas terdo o prazo de 15 (quinze) dias contados da data do envio
da comunicagdo referida no inciso (i) acima para, por meio de correspondéncia
escrita enviada ao Quotista Alienante, manifestar sua intengéo de exercer o direito
de preferéncia para a aquisi¢do das Quotas objeto da comunicagéoJE?biog
inclusive eventuais sobras ndo adquiridas pelos demais Quotistas, higétése efpe
que a compra e venda das Quotas, nos mesmos termos e condi¢Bes expregsos @
comunicagdo mencionada no inciso (i) acima, devera ser efetivada de__"ngif:;a d
(cinco) dias contados a partir da data do término do prazo mencion_ﬁ{ﬁneste
inciso. Havendo varios Quotistas interessados, a quantidade de Quotasj gue cada

um tera o direito de adquirir serd proporcional a participagdo dosg‘fqgibtistg
interessados na composig&o do patriménio liquido do Fundo; i é o
N — p

n

iii) a falta de manifestago por qualquer Quotista nos termos do inciso (ji) & ci@a sé-rg
equivalente a uma manifestago, por parte daquele Quotista, de que n  pretends,
exercer o direito de preferéncia que lhe cabe para aquisicio das Quotas que
forem objeto da comunicag&o inicial do Quotista Alienante, ficando o Quotista
Alienante autorizado a promover a alienagdo das Quotas de sua titularidade
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ofertadas aos demais Quotistas ou a um terceiro durante o prazo suplementar de
15 (quinze) dias, desde que por um prego nao inferior e/ou segundo condiges de
pagamento n&0 mais vaniajosas aos constantes da comunicacio inicialmente
efetuada aos outros Quotistas. Havendo duvida ou divergéncia quanto a
determinagéo do preco e condigbes de pagamento das Quotas (dentre os
inicialmente comunicados aos outros Quotistas e os efetivamente negociados com
um terceiro), a matéria seré4 submetida a deciséo final, vinculante e inatacavel, de
uma das 4 (quatro) maiores empresas internacionais de auditoria e/ou consultoria,
escolhida pelo Quotista Alienante, as suas expensas;

(iv) a partir do momento em que todos os Quotistas declararem que nédo pretendem
exercer o direito de preferéncia que lhes cabe, nos termos deste item, ou na falta
de manifestagdo tempestiva dentro do prazo de 15 (quinze) dias acima referido, o
Quotista Alienante podera franquear a terceiros, mediante assungdo de
compromissos de confidencialidade, amplo acesso as informagdes de que tiver
acesso sobre o Fundo e seus investimentos e sobre a composi¢ao da Carteira; e

(v) transcorrido o prazo de 15 (quinze) dias indicado no inciso (iv) acima sem que as
Quotas ofertadas tenham sido alienadas e continuando o Quotista Alienante
interessado na transferéncia das referidas Quotas, devera o Quotista Alienante
renovar o precedimento de oferta descrito neste item.

10.9.5.1. = O direito de preferéncia previsto no item 10.9.5. ndo sera aplicavel caso eventual
transferéncia de Quotas por qualguer Quotistas seja decorrente de (i) reorganizagées
societarias a que o Quotista seja submetido; ou (i) doagdes entre descendentes e
ascendentes dos Quotistas.

10.9.6. — Caso um Quotista Alienante venha a alienar suas Quotas a terceiros e/o a.putrdb)
Quotistas sem observéncia do disposto neste Regulamento e sem comprova, a6 pe‘r’&’
Administrador, no caso de negociagdes privadas, ou, pelo intermediario, no caso
negociagdes de Quotas em mercado de balcio organizado, de que o novo Quotist ql)aln‘"
se para ser investidor do Fundo, nos termos do Capitulo |l deste Regulamento, tal op"ara
sera nula e ndo surtird quaisquer efeitos.

e e

CAPITULO XI - DA DISTRIBUICAQ DE RESULTADOS E AMORTIZAGAO DE qu-qTAsa
o

11.1. — Exceto no que se refere aos dividendos declarados pelas Companhias Invegfsti&s e‘p;

beneficio do Fundo, que poderdo ser distribuidos diretamente aos Quotistas ;cofiformea

previsto no item 5.7.1. acima, a distribuic&o de ganhos e rendimentos do Fundo aoslQuotistas-

sera feita exclusivamente mediante a amortizacéo parcial ou total de suas Quotas, observado

o disposto neste Regulamento e em cada Suplemento.

11.2. — As amortizagbes parciais ou total das Quotas serdo realizadas pelo Administrador a
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qualquer momento durante o prazo de duragfio do Fundo, na medida em que o valor de
ganhos e rendimentos do Fundo, em fungo de seus investimentos nos Valores Mobiliarios
Alvo e Outros Ativos Financeiros, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo.

11.2.1. — Quaisquer distribuiges a titulo de amortiza¢io de Quotas deverdo abranger todas
as Quotas, em beneficio de todos os Quotistas, ressalvadas as hipoteses previstas neste
Regulamento aplicaveis ao Quotista Inadimplente.

CAPITULO XII - DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E
DA TAXA DE PERFORMANCE

12.1. — Pela administragéo e gestdo da Carteira, o Fundo pagara a Taxa de Administragéo.
12.1.1. A Taxa de Administragéo corespondera a:

(i) Durante o Periodo de Investimentos: (a) 1% {um por cento) ao ano incidente
sobre o Capital Comprometido do Fundo; acrescido de (b) 1% (um por cento) ao
ano, incidente sobre o valor total de cada proposta de investimento em Valores
Mobiliarios Alvo que venha a ser aprovada pelo Comité de Investimentos, a partir
do primeiro Dia Util subsequente a sua aprovagdo, observado o item 12.1.3.
abaixo, sendo certo que a Taxa de Administragdo ndo podera, a qualquer
momento durante o Periodo de investimento, ultrapassar o valor equivalente a 2%
(dois por cento) do Capital Comprometido do Fundo; e

(ii} Durante o Periodo de Desinvestimentos: 2% (dois por cento) ao ano incidentes
sobre o patriménio liquido do Fundo.

12.1.2. - Exclusivamente para fins de cobranga de Taxa de Administragéo, o valojtog
propostas de investimento em Valores Mobiliarios Alvo que venham a ser aprov. das
Comité de Investimentos ndo podera ser superior ao Capital Comprometido do Fundo p

'"\

20
12.1.3. — Na hipétese de alienagao de Valores Mobiliarios Alvo para fins de cobranq% éé Taxa
de Administragao nos termos do inciso (i) do item 12.1.1. acima, o valor total das proposta
de investimento em Valores Mobilidarios que venham a ser aprovadas pelo Gomlté

Investimentos serd proporcionalmente reduzide a parcela de Valores Moblllérrtis Aivm
g &
PRIV

alienada pelo Fundo.

12.1.4. — A Taxa de Administragdo sera provisionada diariamente, por Dia Util, ipéﬁir dg
data de encerramento da Oferta ou Oferta Restrita de Quotas da Primeira Emissao, nos
termos do respectivo Suplemento, e seré paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

12.2. - Além da Taxa de Administragéo, ¢ Fundo pagara Taxa de Performance, calculada de
acordo com os procedimentos descritos abaixo:
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(i) até que cada Quotista receba, por meio do pagamentc de amortizagdes parciais
elou total de suas Quotas e das distribuigdes de dividendos das Companhias
Investidas, valor que corresponda ao Capital Integralizado do Quotista acrescido
do Benchmark, nio serd devido pelo Fundo qualquer pagamento de Taxa de
Performance; e

(i) ap6s cumprido o requisito descrito no inciso (i) acima, quaisquer outras
distribuigdes de ganhos e rendimentos do Fundo resultantes dos investimentos na
Companhia Investida (inclusive dividendos apurados e declarados pelas
Companhias Investidas em beneficio do Fundo que sejam pagos diretamente aos
Quotistas) observario a seguinte proporgdo: (a) 80% (oitenta por cento) serdo
entregues aos Quotistas a titulo de pagamento de amortizagéo de suas Quotas; e
(b) 20% (vinte por cento) serdo entregues ao Administrador a titulo de pagamento
de Taxa de Performance.

12.2.1. — A Taxa de Performance sera calculada de acordo com este Regulamento.

12.3. — Na hipétese de renincia, descredenciamento ou destituicao, o Administrador
continuara obrigado a prestar os servigos de administragdo do Fundo e gestao da Carteira
até a sua efetiva substituigio, devendo receber a Taxa de Administragdo correspondente ao
periodo em que permanecer no cargo, calculada e paga nos termos deste Regulamento.
Caso o Administrador deixe de atuar como gestor da Carteira, o célculo e pagamento da
Taxa de Performance ficardo sujeitos as regras a seguir: (i) nas hipdteses de rendncia,
descredenciamento pela CVM ou de destituicdo com Justa Causa do Administrador pela
Assembleia Geral, o Administrador nao faré jus ao recebimento da Taxa de Performance; e
(i) na hipétese de destituicio do Administrador sem Justa Causa pela Assembleia Geral, o
Administrador fara jus a recebimento da Taxa de Performance correspondente a todos os
investimentos realizados ou aprovados pelo Comité de Investimentos antenormentf—é;suam
destituigio. Z

12.3. 1 - Na hipétese prewsta no item (u) acima, a Taxa de Performance devera ser paéa j‘ 0

Companhias Investidas em beneficio do Fundo. : c ——d
R TI (e

. R . Q9 -

CAPITULO XlIl - DA AVALIAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO g 2 "N

g -

13.1. — O valor do patriménio liquido do Fundo seré calculado ao final de cada trimes{t ¢ wﬂ, (o &)

considerando os critérios estabelecidos abaixo.

13.2. — No célculo do valor da Carteira, os Valores Mobiligrios Alvo e os Outros Ativos
Financeiros serdo, inicialmente, avaliados pelos pregos transacionados no mercado, nos
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casos de ativos liquidos ou, quando pregos de mercado nfo puderem ser aferidos, de acordo
com os seguintes critérios:

{i) Valores Mobiliarios Alvo e Outros Ativos Financeiros de renda fixa serdo avaliados
pelo valor de seu principal atualizado pelas respectivas remuneragdes, calculadas
pro rata temporis, e deduzidas eventuais provisdes de crédito; e

(i) Valores Mobiliarios Alvo de renda varidvel serdo avaliados pelo seu custo de
aquisi¢éo.

13.3. — Os Valores Mobiliarios Alvo de renda varidavel sem liquidez no mercado poderdo ser
objeto de avaliagbes anuais periodicas, conforme determinagio do Administrador, o qual
também definirg os critérios e procedimentos para realizago de referidas avaliagdes.

13.3.1. — Para os fins do item 13.3. acima, sdo considerados sem liquidez no mercado os
ativos de renda variavel que: (i) ndo sejam registrados para negociagio em bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado; e (ii) estejam registrados para negociagdo em bolsa de
valores ou mercado de balcéo organizado, mas que nao tenham sido negociados por periodo
superior a 30 (trinta) dias.

CAPITULO XIV - DA LIQUIDAGAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

14.1. — Até o Ultimo Dia Util do prazo de duragdo do Fundo, a liquidagdo do Fundo sera
realizada de acordo com as propostas de desinvestimento elaboradas pelo Administrador e
aprovadas pelo Comité de Investimentos, observados quaisquer dos procedimentos descritos
a seguir e sempre levando em consideragéo a opgéo que possa gerar maior resultado para
os Quotistas:

(i venda dos Valores Mobiliarios Alve e dos Outros Ativos Financeiros em bojsaXle w -
valores ou mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitido$ a —pm CET
negocia¢ao nesses mercados; ou -3

(i) venda dos Valores Mobiliarios Alvo e Outros Ativos Financeiros integran 5%
Carteira que n&o sejam admitidos & negociagéo em bolsa de valores ou mee
de balcao organizado por meio de negociagdes privadas; ou

(ii}) na impossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima, entrega d;os
Valores Mobiliarios Alvoe efou dos Qutros Ativos Financeiros aos Quotls@s
mediante observancia do disposto neste Regulamento. .

Ll ’tlr

14.1.1. — Em qualquer caso, a liquidagdo dos investimentos do Fundo sera realizada com

observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

14.2. - O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duragdo na ocorréncia das
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seguintes situagdes:

{i) caso todos os Valores Mobiliarios Alvo tenham sido alienados antes do prazo de
encerramento do Fundo; efou

(i) mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o quorum de deliberagéo
de que trata o Capitulo VHI acima; e/ou

iii) nos demais casos previstos neste Regulamento e na regulamentag&o aplicavel.

14.3. — Em qualquer hipétese, a partiiha do patriménio do Fundo devera observar o
percentual da participagdo de cada Quotista na composigéo do patriménio do Fundo.

14.4. — O pagamento do produto da liquidagéo do Fundo aos Quotistas, conforme o caso,
devera ser realizado no prazo maximo de 90 (noventa) dias contados da data da realizagdo
da Assembleia Geral que deliberar a liquidagdo do Fundo e somente apés deduzidas as
despesas e encargos do Fundo, inclusive a Taxa de Performance, caso existente, devendo
ser observado os procedimentos estabelecidos pela respectiva Assembleia Geral.

14.5. — Apés a divisdo do patrimdnio liguido do Fundo entre os Quotistas, o Administrador
promovera o encerramento do Fundo, informando tal fato & CVM, no prazo estabelecido na
regulamentagao e lhe encaminhando a documentagéo exigida, assim como praticara todos os
atos necessarios ao encerramento das atividades do Fundo perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XV — DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

15.1. — Sem prejuizo das obrigagdes previstas neste Regulamento, o Administrador devera
divulgar a todos os Quotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo
desde que ndo sejam informacbes sigilosas referentes s Companhias Alvo e as Com
Investidas que tenham sido obtidas pelo Administrador sob compromisgo decp
confidencialidade efou em razéo de suas fungdes regulares enquanto membro ou partlupante =
dos 6rgdos de administragdo ou consultivos de qualquer Companhia Investida. : -

e 2!12

15.1.1. — A divulgacéo de informagdes de que trata o item 15.1. acima sera feita d[énte
envio de correspondéncia ou correio eletrdnico enderegado a cada um dos Q ot"lstas
devendo todos os documentos e informagbes correspondentes ser remetidos & V

mesma data de sua divulgagao, por meio do Sistema de Envio de Documentos d|spog+f\7§_l na (D

|
;

..Tﬁ,
N

Ty
! — e

pagina da CVM na rede mundial de computadores. oy
BN

152. — O Administrador devera remeter a CVM, por meio do Sistema de Epvig: de =}

Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e enviar aos ——

Quotistas, por meio de correspondéncia:
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(i) trimestraimente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as seguintes informagdes:

(a) valor do patriménio liquido do Fundo: e
(b) nimero de Quotas;

(i) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apés o encerramento desse
periodo, as seguintes informacédes:

(a) a composicédo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores
Mobiliarios Alvo que a integram;

(b} demonstragées contabeis do Fundo acompanhadas da declaragdo que tais
demonstragdes foram elaboradas em consonancia com o disposto neste
Regulamento e na regulamentagéo em vigor;

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) a relagdo das instituicdes encarregadas da prestagéo dos servicos de
custddia dos Valores Mobiliarios Alvo integrantes da Carteira;

(iii) anuaimente, no prazo de 90 (noventa) dias apés o encerramento do exercicio
social, as seguintes informagées:

(a) as demonstragdes contabeis do respectivo exercicio social acompanhadas
de parecer do auditor independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e sua
rentabilidade no periodo; e

(c} os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e
percentual em relagéo ao patriménio liquido médio anual do Fundo.

15.3. — As informagdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de div do
Fundo n3o poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou co rgatéw
protocolados na CVM. o
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15.4. — O Administrador devera enviar simultaneamente a8 CVM exemplares dﬁ q@ism
comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros. o
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CAPITULO XVI ~ DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS !
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16.1. — O Fundo tera escrituragéio contabil propria, devendo as aplicagbes, as co
demonstracdes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador.

S e

Le@bLS

b
fas X
16.2. — O Fundo esta sujeito as normas de escrituragdo, elaboracéo, remessa e Lublicidacgé —
de demonstracdes contébeis determinadas pela CVM.

16.3. — O exercicio social do Fundo sera do ano civil, com inicio em 1% de abril e
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encerramento em 31 de margo de cada ano.

16.4. — As demonstragdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,
deverao ser auditadas por auditor independente registrado na CVM.

CAPITULO XVII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

17.1. — Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administragio e da Taxa de
Performance, as seguintes despesas:

(i

(ii)

(iif)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

custos e despesas necessarios para a constituigéo e registro do Fundo na CVM,
quais sejam, custos e despesas referentes ao registro deste Regulamento no
competente Registro de Titulos e Documentos e ao registro das Quotas junto a
CETIP, conforme aplicavel;

taxas ou contribuicdes devidas a o6rgdos reguladores ou a entidades de
autorregulagao;

taxa de custddia dos Valores Mobilidrios Alvo e Outros Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, bem como custos e despesas associados a manutengéao
de servicos de conta corrente realizados para viabilizar os investimentos no Fundo
e do Fundo;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis, bancarios e de consultoria especializada, sem limitag&o de valor;

emolumentos e comissdes pagos em operagbes de compra e venda de Valores
Mobiliarios Alvo e Qutros Ativos Financeiros integrantes da Carteira; -
taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais e municipais que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos, obrigagdes e resultados do Fundo; pt

A .
e B
despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, exps {cjng‘.éo
traducdo e publicagdo de relatérios, formularios, periédicos e quaisquer;guﬁ;os on

ONE?2

|

honorarios e despesas do auditor independente encarregado da auditoria anual
das demonstragdes contabeis do Fundo, sem limitagao;

documentos do Fundo; I S

!,ﬁ.:.*l;.’ w

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comuni{.ages S
e e

aos Quotistas; =

<o

e
it

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do Fundo e de seus ativos e participagdes nas
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Companhias Investidas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio,
imputada ao Fundo, se for o caso;

(xi) parcela de prejuizos eventuais n3o coberta por apélices de seguro e nao
decorrente de (a) fraude, ma conduta intencional, culpa ou dolo do Administrador
no exercicio de suas fungbes, ou (b) a violagdo por parte do Administrador ou
quaisquer Partes Relacionadas ao Administrador deste Regulamento, qualquer
outro acordo com qualquer Quotista ou qualquer legislago ou regulamentago;

{xii}  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas & transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(xiii) quaisquer despesas inerentes a fus&o, incorporagdo, cisdo ou liquidagdo do
Fundo, e a realizagdo de Assembleia Geral, sem limitagao; e

(xiv) despesas com controladoria e escrituragdo de Quotas, cujo pagamento pelo
Fundo sera objeto de ratificagio na primeira Assembieia Geral.

17.2. — Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral, observado o quorum de

deliberagéo de que trata o Capitulo VIIl deste Regulamento.

17.3. — O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos do Fundo, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

CAPITULO XVill - DOS FATORES DE RISCOS

18.1. — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuages tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e neg CIal;ao
atipica nos mercados de atuagdo das Companhias Investidas, riscos inerentes etor

imobiliario e de construcéo civil, sendo que n3o ha garantia de eliminagdo da possibilidade deCa
perdas para o Fundo e para os Quotistas em raz#o da observancia pelo Administr hdﬁ} d&??:

quaisquer rotinas efou procedimentos de gerenciamento de risco.

18.1.1. — Os ativos integrantes da Carteira e os Quotistas estio sujeitos aos seguinte: ffg;orea:n

de niscos, de forma ndo exaustiva;

Riscos relacionados a fatores macroeconémicos J

i)
(i) Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagar‘ﬂento dax

juros efou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das opera¢des do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugéo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas. Alteragbes e
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(ii)

(i)

)

equivocos na avaliacso do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagbes
no preco de negociagéo dos ativos que compdem a Carteira;

Risco de liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que s&o negociados,
devido a condigbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em
que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades
para liquidar posiges ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez e aos riscos associados aos
referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus
respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Quotistas, nos termos
deste Regulamento;

Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos
ativos integrantes da Carteira, os quais s3o afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais. Essas oscilagbes de
preco podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emiss&o e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Quotas e perdas
aos Quotistas;

Riscos de acontecimentos e percepgio de risco em outros paises: 6 mercado de
capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos

investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso o
sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse %
dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem as Quotas, 0 que podera

nl

,

prejudicar de forma negativa as atividades das Companhias Investidas e, pol;fj

conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Quotistas;

também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exodgenoy
ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarids
ou situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,

econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forrria

relevante o mercado financeiro efou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxds

de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos -

podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteragbes nas taxas de juros, desvalorizagéo da
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(vi)

(vii)

(viii)

Riscos relacionados a estrutura do Fundo

(ix)

T

moeda, controle de cambio, aumento das tarifas plblicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adog¢do de medidas
que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexa¢do da economia, instabilidade de
pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderio
impactar o Fundo e os Quotistas de forma negativa;

Riscos de alteracdes da legislagdo tributaria: o Governo Federal regularmente
introduz alteragbes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente
sobre o mercado de valores mobilidrios brasileiro e sobre o mercado imobiliario. Essas
alteragbes incluem modificagdes na aliquota e na base de célculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sdo destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal
e quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgagiio de reformas fiscais
adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderio
sujeitar o Fundo, as Companhias Investidas, os Outros Ativos Financeiros e/ou os
Quotistas a novos recolhimentos nédo previstos inicialmente. Ndo h& como garantir que
as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as Companhias Investidas e aos
Quotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no
contexto de uma eventual reforma tributaria, o que poderd impactar os resultados das
Companhias Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Quotistas;

Risco relacionados a morosidade da justica brasileira: 0 Fundo e as Companhias
investidas poderdo ser partes em demandas judiciais relacionadas aos
Empreendimentos Imobiliarios, tanto no pélo ativo quanto no pdlo passivo. No entanto,
em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resoluc¢éo de
tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razodvel. Ademais, ndo ha g i

de que o Fundo ou as Companhias Investidas obterdo resultados favoréveiF Ras
demandas judiciais relacionadas aos Empreendimentos Imobiliarios. Os ! fafos
mencionados acima poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negédiés
das Companhias Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundd. é a
rentabilidade dos Quotistas; biE

Restricdes a negociagido de Quotas: as Quotas objeto de Oferta Restrita soﬁ‘l Tit
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorncfascf,?o
(noventa) dias da respectiva data de subscricao. Desta forma, as Quotas objétocIﬂe
Oferta Restrita ndo poderao ser negociadas antes do término do referido prazo; : ;:

e

_L@

Amortizacdo efou resgate de Quotas em Valores Mobilidrios Alvo ou OQutros
Ativos Financeiros integrantes da Carteira: este Regulamento estabelece situagdes
em que as Quotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em
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pagamento, de Valores Mobiliarios Alvo ou Outros Ativos Financeiros integrantes da
Carteira. Nessas hipSteses, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar
os Valores Mobilidrios Alvo e/ou Outros Ativos Financeiros eventualmente recebidos do
Fundo;

(x) Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Quotas: o Fundo, constituido sob
forma de condominio fechado, n&o admite o resgate de suas Quotas a qualquer
momento. A amortizagéo das Quotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagdo do Fundo. Além disso, o mercado
secundario de quotas de fundos de investimento & muito pouco desenvolvido no Brasil,
havendo o risco para os Quotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no
Fundo, de ndo conseguir negociar suas Quotas em mercado secundario em funcdo da
potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razio da baixa liquidez
das Quotas, os Quotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Quotas
e/ou poderdo obter pre¢os reduzidos na venda de suas Quotas;

(xi) Riscos relacionados a amortizagdo de Quotas: 0s recursos gerados pelo Fundo
serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam
atribuidas aos Valores Mobiliarios Alvo e ao retorno do investimento nas Companhias
Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas estd condicionada ao
recebimento, pefo Fundo, dos recursos acima citados;

{(xii) Risco relacionado aos critérios de avaliacio dos Valores Mobilidrios Alvo
integrantes da Carteira: o valor do patriménio liquido do Fundo sera calculado com
base nos critérios de avaliagao dos Valores Mobiliarios Alvo e Outros Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, sendo que é esperado que a Carteira seja composta, de forma
preponderante, por Valores Mobiliarios Alvo de renda variavel sem liquidez né mercado.
Nos termos deste Regulamento, tais Valores Mobiliarios Alvo de renda varif@enﬁ)
liquidez no mercado serdo avaliados pelos respectivos custos de aquisicad, senddD
facultado ao Administrador determinar que sejam realizadas reavaliagdes ahuais
periddicas, bem como os critérios e procedimentos para realizagdo de geféﬁldag':
reavaliagbes. Em virtude do exposto acima, até que reavaliagbes sejam deter!ﬁmijédag*?
pelo Administrador, os valores atribuidos aos Valores Mobilidrios de renda variq\;’{?[fsem
liquidez no mercado integrantes da Carteira poderdo nao refletir os valores praqcadoqn
pelo mercado e que, portanto, seriam eventualmente obtidos pelo Fundo em Ca50 de
alienagéo de tais Valores Mobiliarios. Essa situagdo podera causar impactos nEgativostO
aos resultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade esperada elo
Quotistas; rom !
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(xiii) Risco de patrimdnio negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nL& estdo

limitadas ao valor do capital subscrito pelos Quotistas, de forma que os Quotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo:;

(xiv) Risco relacionado a politica de investimento do Fundo: o Administrador, na
qualidade de gestor da Carteira, devera (i} selecionar e submeter a apreciagdo do
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(xv)

(xvi)

(xvi)

Comité de Investimentos propostas de investimento que apresentem, na data da
reunidao do Comité de Investimentos, taxa interna de retorno estimada para o Fundo
correspondente, no minimo, a variagdo do IPCA acrescida de 15% (quinze por cento)
ao ano, considerando-se, no maximo, o prazo de duragdo do Fundo; e (i} observar os
seguintes limites de investimento. (a) o Fundo ndo podera manter mais de 60%
(sessenta por cento) do Capital Comprometido do Fundo aplicado em Companhias
Investidas que atuem no mesmo setor, quais sejam, varejo (shopping centers e centros
comerciais), edificios corporativos e logisticafindustrial; e (b} o Fundo ndo podera
manter mais de 40% (quarenta por cento) do Capital Comprometido do Fundo aplicado
em uma mesma Companhia Investida. Além dos critérios e requisitos descritos acima,
nao existiréio quaisquer outros critérios e/ou requisitos que deverado ser observados pelo
Administrador quando da seleg¢ao das propostas de investimento a serem submetidas a
apreciagdo do Comité de Investimentos e, portanto, ndo existirio quaisquer outras
restrigdes ou limitagdes aos investimentos a serem realizados pelo Fundo. Ndo ha
qualquer garantia de que a estratégia de investimento adotada pelo Administrador sera
bem sucedida e de que as propostas de investimentos apresentadas e aprovadas pelo
Comité de Investimento proporcionardo retorno condizente com o esperado pelos
Quotistas;

Riscos relacionados as Companhias Investidas: os investimentos do Fundo séo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com
o esperado pelos Quotistas. A Carteira estard concentrada em Valores Mobiliarios Alvo
de emissdo das Companhias Investidas. Ndo ha garantias de (a) bom desempenho de
qualquer das Companhias Investidas, (b) solvéncia das Companhias Investidas, ou (c)
continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente o Fundo e, portanto, os Quotistas. Os
pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios Alvo de emissdo das Companhias
Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificagdo m

™

vir a se frustrar em razédo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operaci nalﬂda w0
respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o,Fu"Fid o
e os Quotistas poderdo experimentar perdas; ; » 4 8
ne B

-l', &
Riscos relacionados as transagdes com Partes Relacionadas: o Fundo pqdera
investir em Companhias Alvo ou Companhias Investidas que mwstarm em
Empreendimentos Imobiliarios nos quais o Administrador e/ou suas respectivas Paﬂes
Relacionadas participem como sécios efou investidores, 0 que podera acarretar ¢or@
de Interesses entre o Administrador e o Fundo e a rentabilidade dos Quotistas; | ;—"

e

!

Riscos relacionados ao potencial Conflito de Interesses do Fundo com os d"‘emais
fundos de investimento em participagdoes geridos pelo Administrador. o
Administrador realiza ou podera realizar a administragdo efou gestdo de outros fundos
de investimento em participagdes cuja politica de investimentos € similar & politica de
investimentos do Fundo, aos quais serédo apresentadas as mesmas oportunidades de
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investimento apresentadas ao Fundo, simultaneamente, observadas as regras previstas
no Regulamento. Sem prejuizo das regras e critérios para direcionamento dessas
oportunidades de investimento, o fato descrito acima podera acarretar um potencial
Confiito de Interesses entre o Fundo e os demais fundos de investimento em
participagbes geridos e/ou administrados pelo Administrador:

(xviii) Qutros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de

motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos integrantes da Carteira,
alteragdo na politica monetaria, alteragdo na politica fiscal, alteragBes nas leis de
zoneamento e construgdo aplicaveis aos Empreendimentos Imaobiliarios, aplicagdes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderéo acarretar perdas ao Fundo
e aos Quotistas;

Riscos relacionados ao setor de investimentos do Fundo

(xix}) Risco relacionado ao registro de instrumentos de aquisicdo de imé6veis no ambito

(xx)

de cada Empreendimento Imobiliario: enquanto os instrumentos de aquisicdo de
iméveis néo tiverem sido registrados no ambito de cada Empreendimento Imobiliario,
inclusive, conforme o caso, em nome das Companhias Investidas, nos cartérios de
registro de imoéveis competentes, existe o risco dos iméveis serem onerados para
satisfacéo de dividas contraidas pelos antigos proprietarios em eventuais execugdes
propostas por seus respectivos credores, o que podera dificultar ou até mesmo
inviabilizar a transmisséo da propriedade dos iméveis para cada Companhia Investida.
Essa situagdo pode impactar os planos de investimento do Fundo e a rentabilidade dos
Quotistas;

Riscos relacionados a extensa regulamentagéo aplicavel a certas ativifach;s '
Companhias Investidas: o setor imobilidrio brasileiro esta sujeito a uria éxte
regulamentagéo expedida por diversas autoridades federais, estaduais e muﬁc%
que afetam as atividades imobiliarias. Dessa forma, a aquisicdo e a explorata
determinados Empreendimentos Imobiliarios pelas Companhias Investidas pé)dém r
condicionadas, sem limitagdo, a4 obtencdo de licengas especificas, aprtdécéo de
autoridades governamentais, limitagdes relacionadas a edificagdes, agras we
zoneamento e a leis e regulamentos para prote¢fio ao consumidor. Referidof';‘jr_"él;qmsi‘rcs
e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a pa!’rtiﬁia d
deste Regulamento poder&o implicar, aumento de custos e limitar a estrategia cﬁ_Furqu
em relacdo as Companhias Investidas, afetando adversamente as atividades das
Companhias Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a réntabilidade
dos Quotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de zoneamento urbano
serem alteradas apds a aquisi¢do de um imédvel por uma Companhia Investida antes do
desenvolvimento do Empreendimento Imobilisrio a ele atrelado, o que podera acarretar
atrasos e/ou modificages ao objetivo comercial inicialmente projetado. Nessa hipétese,
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as atividades das Companhias Investidas poderao ser impactados adversamente e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Quotistas;

(xxi) Riscos relacionados a extensa legislagdo e regulamentagio ambiental aplicavel
as atividades das Companhias Investidas: as operacdes das Companhias Investidas
estao sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas
leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que as Companhias
Investidas, no ambito de cada Empreendimento Imobiliario, incorram em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir o desenvolvimento de
Empreendimentos Imobiliarios em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O
eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicdo de sanc¢bes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizagbes). As leis e regulamentos que regem o setor imobiliario brasileiro, assim
como as leis e regulamentos ambientais, podem se tornar mais restritivos, sendo que
qualguer aumento de restrigdes pode afetar adversamente os negécios das
Companhias Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Quotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegio ambiental
serem alteradas apés a aquisi¢cdo de um imovel por uma Companhia Investida e antes
do desenvolvimento do Empreendimento Imobilidrio a ele atrelado, o que podera trazer
atrasos efou modificagbes ao objetivo comercial inicialmente projetado. Nessa hipétese,
as atividades das Companhias Investidas poderao ser impactados adversamente e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Quotistas;

(xxii) Riscos relacionados a venda dos Empreendimentos Imobiliarios: o sucesso dos
Empreendimentos Imobilidrios depende, em larga escala, da existéncia de condigdes
favoraveis de mercado, que favoregcam, inclusive, mas néo se limitando, a formagéo do
prego dos imoéveis objeto dos Empreendimentos Imobiliarios e a disponibilidade de
financiamento para os potenciais compradores dos referidos iméveis. Co

13

desfavoraveis de mercado podem gerar dificuldades para as Companhias In fidas o ro —
realizarem a venda dos Empreendimentos Imobiliarios conforme origin imente >
planejado, o que podera impactar de forma negativa o desempenho das Compamhlas Q = ;
Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabllldaQ&rdo%’? 5", Ea
Quotistas; Age b
iy '- {'; i
{(xxiii) Riscos relacionados a concentragdo geografica dos investimentos do FLJncfd a‘-n ;}

diversificagdo dos investimentos do Fundo em Empreendimentos Imobmé{nos
localizados em diferentes cidades e regides nos termos do Regulamento depem;le% da g~
disponibilidade de oportunidades de investimento e da capacidade do Admlmstraidqr:em "Ny
identificar tais oportunidades no mercado imobiliario. O Administrador po ra ter —
dificuldade em identificar uma variedade de oportunidades de investimento, hipote se em OO
que, de acordo com os critérios estabelecidos neste Reguiamento, podera concentrar
os investimentos do Fundo em Companhias Investidas localizadas em uma Unica
cidade ou regido ou em um namero restrito de cidades ou regides, concentrando o risco
de crédito e de desempenho assumido pelas Companhias Investidas e, por
conseguinte, pelo Fundo. Nesta hipotese, os resultados do Fundo poderdo depender
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exclusivamente dos fundamentos econémicos de uma Unica cidade ou regido ou de um
numero restrito de cidades ou regies, impactando de forma negativa o plano de
investimentos e os resultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos
Quotistas;

(xxiv) Riscos relacionados aos servigos publicos, em especial os de agua e energia
elétrica: os servigos pubiicos, em especial o fornecimento de agua e energia elétrica,
sao fundamentais para o regular e bom desenvolvimento dos Empreendimentos
Imobiliarios, sendo que falhas nesses servigos poderdc afetar a condugdo das
operagdes das Companhias Investidas, acarretando, inclusive, aumento de custo,
dificuldades e atrasos de cronogramas. Além disso, uma vez gque os Empreendimentos
Imobiliarios estejam prontos para venda, a interrupgio da prestagdo de servigcos
publicos pode causar a perda de oportunidades de venda. Desse modo, qualquer
interrupgdo na prestagdo dos servigos plblicos essenciais ao regular desenvolvimento
e funcionamento dos Empreendimentos Imobiliarios podera gerar efeitos adversos nos
resultados das Companhias Investidas e, consequentemente, nos resultados do Fundo
e na rentabilidade dos Quotistas;

(xxv) Riscos relacionados a desapropriagdo dos Empreendimentos Imobiliarios pelo
Governo Federal: de acordo com o sistema legal brasileiro, 0 Governo Federal podera
desapropriar os Empreendimentos Imobiliarios por necessidade ou utilidade publica ou
interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagdo, nioc ha como
garantir, de antemé&o, que o prego que venha a ser pago pelo Poder Publico ser4 justo,
equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores
investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriagdo de qualquer
Empreendimento Imobilidric podera afetar adversamente e de maneira relevante as
atividades das Companhias |Investidas, suas situagdes financeiras - e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade das Quotas. s
restricdes aos Empreendimentos Imobiliarios também podem ser aplicadas pelo oEer
Pdblico, 0 que pode causar restricdo na utilizagdo a ser dada aos Empreendimeritos
Imobiliarios, tais como o tombamento do prépric Empreendimento Imobitiario ow.;de

HONS 2
nLL |

Q¥

area de seu entorno, incidéncia de preempgio e ou criagdo de zonas espem#ns» e o
preservagao cultural, dentre outros, 0 que podera trazer atrasos efou modificagd eé -a0 i:;
.

objetivo comercial inicialmente projetado, resultando em um efeito adverso para ‘o8 0
a1 s

negécios das Companhias Investidas e, consequentemente, para os resultad!
Fundo e a rentabilidade das Quotas; '

(xxvi) Riscos relacionados a ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forga malorr"i)s
resultados das Companhias Investidas decorrentes do desenvolvimentd qos
Empreendimentos Imobilidrios estdo sujeitos ao risco de eventuais pr mzos
decorrentes de casos fortuitos e eventos de forga maior, os quais consistem em
acontecimentos inevitdveis e involuntarios relacionados aos Empreendimentos
Imobiliarios. Portanto, os resultados das Companhias Investidas estdo sujeitos a
situagbes atipicas que poderio, por conseguinte, gerar perdas ao Fundo e aos
Quotistas;
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{xxvii) Riscos relacionados & concessdo de financiamentos as Companhias
Investidas: as Companhias Investidas poderiio obter empréstimos bancdrios para
levantar capital adicional a ser utilizado nos Empreendimentos Imobiliarios. Além disso,
¢ provavel que a maioria dos potenciais compradores dos Empreendimentos
tmobiliarios também dependa de empréstimos bancérios para financiar suas
aquisicdes. Nao é possivel assegurar a disponibilidade de financiamento bancario para
as Companhias Investidas ou para potenciais compradores dos Empreendimentos
Imobiliarios, ou mesmo que, se disponiveis, esses financiamentos terdo condicdes
satisfatérias. Mudangas nas regras de financiamentos do Sistema Financeiro de
Habitagéo, a falta de disponibilidade de recursos para fins de financiamento efou um
aumento das taxas de juros podem prejudicar a capacidade das Companhias Investidas
de financiar sua necessidade de capital e a necessidade de potenciais compradores de
financiar a aquisicdo dos Empreendimentos Imobiliarios. N3o bastasse o exposto
acima, caso as Companhias Investidas ndo obtenham empréstimos bancarios e,
portanto, nao levantem capital adicional para utilizagdo nos Empreendimentos
Imobiliarios, os Quotistas poderfio ser chamados a realizar aporte adicional de
recursos, mediante a subscrigio e integralizagdo de novas Quotas, o que podera afetar
de forma adversa os planos de investimento originalmente estabelecidos pelo Fundo e
implicar em concentragédo dos investimentos do Fundo em um unico ou poucos
Empreendimentos Imobiliarios. Os fatos mencionados acima poderao impactar
significativamente os resultados das Companhias Investidas e do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade dos Quotistas;

(xxvii}) Riscos relacionados as atividades de construgio: os Empreendimentos Imobiliarios
que estiverem em fase de construgdo estardo sujeitos aos riscos regularmente
associados as atividades de construg&o no setor imobiliario, dentre os quais figuram,
sem limitag&o: (i) durante o periodo compreendido entre o inicio da realizagso di ugm
Empreendimento Imobili4rio e a sua conclusdo, podem ocorrer mudangas no cef afo
macroecondémico capazes de comprometer o sucesso de tal Empreendimento
Imobiliario, tais como desaceleragao da economia, aumento da taxa de juros, ﬂut@a;&b
da moeda e instabilidade politica; (i) despesas ordinarias e custos operacionais;}'fﬁﬁ'e
podem exceder a estimativa original por fatores diversos, fora do controle! . d&s
Companhias Investidas e do Fundo; (jii) possibilidade de interrupgdo de fornecin{gn;p
ou falta de materiais e equipamentos de construgéo, ou, ainda, fatos decorrente';s,“;“‘;d”e
casos fortuitos ou de forgca maior, gerando atrasos na conclusédo do Empreendin?é' ”'i
Imobiliario; (iv) construgbes, obtengdo de licengas e alvaras podem nio ser finalizadZs
ou obtidos, conforme aplicavel, de acordo com o cronograma estipulado, resultand; e’ﬁq
um aumento de custos; ou (v) realizagio de obras publicas que prejudiquem o ugo éu
acesso do Empreendimento Imobiliario. Em qualquer hipétese, o atraso na finalizagéo
ou ate inviabilidade do Empreendimento Imobiliario podera afetar adversamente as
atividades e os resultados das Companhias Investidas e do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade dos Quotistas;
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(xxix) Riscos relacionados a concentragdo dos Empreendimentos Imobiliarios em uma
mesma etapa de desenvolvimento: as Companhias Investidas poderao ter dificuldade
em identificar Empreendimentos Imobiliarios que se encontrem em diferentes estagios
de desenvolvimento e que atendam ao fluxe financeiro originaimente planejado pelo
Fundo, caso em que o Fundo poderd concentrar seus investimentos em
Empreendimentos Imobiliarios que se encontrem num mesmo estagio de
desenvolvimento, tal como estagio de construgdo. Nessa hipétese, a diversificagio dos
Empreendimentos Imobilidrios de acordo com o fluxo financeiro originalmente planejado
pelo Fundo sera prejudicada, o que podera acarretar a maior concentragio do risco dos
investimentos realizados pelo Fundo e pelas Companhias Investidas, bem como
retardar o momento de liquidagdo de tais investimentos. Os fatores descritos acima
poderao afetar adversamente as atividades das Companhias Investidas e do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade dos Quotistas;

{xxx) Riscos relacionados a alta competitividade do setor imobiliadrio no Brasil: o setor
imobiliario no Brasil & altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes
barreiras que restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Os principais
fatores objeto de concorréncia no ramo de incorporagdes imobiliarias incluem
disponibilidade e localizagdo de terrenos, precos, disponibilidade, financiamento,
projetos, qualidade, reputagéo e parcerias com incorporadores. Uma série de empresas
de investimentos em imodveis residenciais e companhias de servigos imobiliarios
concorrerdo com as Companhias Investidas (i) na aquisicdo dos iméveis, (i) na tomada
de empréstimos bancarios para o financiamento dos Empreendimentos Imobiliarios, e
(i) na busca de compradores em potencial. Além disso, companhias nacionais e
estrangeiras, nesse Ultimo caso inclusive mediante aliangas com parceiros locais,
podem passar a atuar ativamente na atividade de incorporagdo imobiliaria no Brasil nos
proximos anos, aumentando ainda mais a concorréncia no setor imobilirio. -

o ™
Na medida em que um ou mais dos concorrentes das Companhias Investidas ddofem ©
medidas que aumentem a oferta de iméveis residenciais para venda de mangira %
significativa, as atividades das Companhias Investidas e do Fundo poderio vif a?-i'ser <
afetadas adversamente de maneira relevante. Além disso, outros incorporﬁ&éﬁas 1
captaram ou estdo captando volumes significativos de recursos no mercado, i:'g_;f’c’iue
pode levar a uma maior demanda por terrenos e, consequentemente, um aume Stj:lgg_r._los
pregos dos iméveis e uma diminuigdo no nimero de terrenos disponiveis Ioca@i_jz‘sﬁos
em areas de interesse das Companbhias Investidas. Tal aumento de atividades ngi""“‘ or
imobiliario também pode resultar em uma oferta de langamentos imobiliarios ®m
excesso, podendo saturar o mercado imobiliario e, consequentemente, reduzir & Vaor
meédio de venda das unidades a serem comercializadas pelas Companhias Invgstidas.
Se as Companhias Investidas n&o forem capazes de responder a tais pressbes de
modo téo imediato e adequado quanto os seus concorrentes, sua situagao financeira e
resultados operacionais poderdo vir a ser prejudicados de maneira relevante, afetando
adversamente a capacidade e os resultados do Fundo, e, consequentemente, a
rentabilidade dos Quotistas. Ainda, o crescimento da competigdo no setor imobiliario
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podera alterar a forma de pagamento dos iméveis, inclusive em relagdo ao pagamento
de sinal e das parcelas devidas durante a fase de construgdo. Tendo em vista que as
Companhias Investidas necessitam de forma significativa dos recursos decorrentes do
pagamento do sinal e das parcelas devidas na fase de construgéo, qualquer alteracéo
neste formato de pagamento podera afetar de forma adversa a capacidade das
Companhias Investidas de financiarem o desenvolvimento dos Empreendimentos
Imobiliarics e, dessa forma, gerar a rentabilidade originalmente planejada, podendo
impactar os planos de investimento e os resuitados do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade dos Quotistas;

(xxd) Riscos relacionados a perdas ndo cobertas pelos seguros contratados em
relagdo aos Empreendimentos Imobiliarios, bem como descumprimento das
obrigagbes pela companhia seguradora: os Empreendimentos Imobiliarios poderso
ser objeto de seguro, dentro das praticas usuais de mercado, que os protegerdo contra
a ocorréncia de sinistros. Nao se pode garantir, no entanto, que o valor segurado sera
suficiente para proteger os Empreendimentos Imobiliarios de perdas relevantes. Ha,
inclusive, determinados tipos de perdas que usualmente ndo estardo cobertas pelas
apolices, tais como atos de terrorismo, guerras efou revolugdes civis. Se qualguer dos
eventos na@c cobertos nos termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, as
Companhias investidas e, consequentemente, o Fundo, poderéo sofrer perdas
relevantes e poderdo ser obrigadas a incorrer em custos adicionais, os quais poderdo
afetar o desempenho operacional do Fundo. Ainda, as Companhias Investidas poderao
ser responsabilizadas judicialmente pelo pagamento de indenizagdo a eventuais vitimas
do sinistro ocorrido, o que podera ocasionar efeitos adversos na condigéo financeira
das Companhias Investidas e, consequentemente, nos resultados do Fundo.
Adicionalmente, no caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos
Empreendimentos Imobiliarios segurados, os recursos obtidos pela cobertura do seguro
dependerdo da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, nos
termos da apdlice exigida; TN

{xxxii) Riscos relacionados ao desenvolvimento de diversos Empreendiment
Imobiliarios: o Fundo detera participagio societaria nas Companhias Invqsti&?s, &
quais, por sua vez, poderéo realizar investimentos em mais de um Empreendimeitd
Imobiliario ao mesmo tempo. Nessa hipétese, & possivel que a capacidade%ﬁﬁ:énceira

4L }

da Sociedade Investida seja impactada diretamente em decorréncia do desémpenho
negativo de um dnico Empreendimento Imobiliario, interferindo, dessa foffna, Mo,
desenvolvimento dos demais Empreendimentos Imobiliarios. Assim, o desémipenhpy
negativo de um Empreendimento Imobiliério podera diminuir o potencial rendfmeﬁito e
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demais Empreendimentos Imobiliarios. SO ‘
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Além disso, a Companhias Investidas poderfio outorgar garantias no #vbito d6® ___ |

financiamentos por elas contratados para o desenvolvimento de determinado
Empreendimento Imobiliério, tais como fianga bancéria. Na hipotese de desempenho
negativo do Empreendimento Imobiliario, a Sociedade Investida podera ter dificuldade
para honrar os compromissos financeiros assumidos para o desenvolvimento do
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Empreendimentos Imobilidrios, o que podera ensejar, inclusive, a execucdo da garantia.
Nesse contexto, o Fundo podera ter que solicitar aos Quotistas o aporte adicional de
recursos no Fundo, para fins de cumprimento das obrigagées assumidas pela
Sociedade Investida no ambito do Empreendimento Imobiliario, de modo que os planos
de investimento originalmente estabelecidos para os demais Empreendimentos
Imobiliarios da Sociedade Investida poderdo ser afetados diretamente.

Os fatos mencionados acima poderdo impactar negativamente o resultado das
Companhias Investidas e do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos
Quotistas;

(xxxiii) Riscos relacionados ao nao cumprimento das obrigagdes contratuais e legais dos
incorporadores perante as Companhias Investidas: os Empreendimentos
Imobiliarios serdo desenvolvidos especialmente mediante a participago de
incorporadores. N&o ha garantias de que tais incorporadores cumprirdo suas
obrigagfes contratuais e legais perante as Companhias Investidas ou mesmo que terdo
capacidade financeira para honrar seus compromissos no ambito do desenvolvimento
dos Empreendimentos Imobilidrios, hipéteses em que o desenvolvimento dos
Empreendimentos Imobiliarios dentro do cronograma originalmente estabelecido
podera ser significativamente impactado. Além disso, as Companhias Investidas
poderéo ser demandadas por terceiros para satisfazer as obrigagbes assumidas e ndo
cumpridas pelos incorporadores. Os fatos mencionados acima poderdo impactar
adversamente os planos de investimento e resultados das Companhias Investidas e do
Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Quotas:

(xxxiv} Riscos relacionados ao ndo cumprimento das obrigagdes contratuais e legais das
construtoras perante as Companhias Investidas: ndoc h& garantias de que as
construtoras responsaveis pela constru¢do dos Empreendimentos Imobiliarios
cumprirdo suas obrigagdes contratuais e legais perante as Companhias Investi u
mesmo que terdo capacidade financeira para honrar seus compromissos no antbite da™ -
construgdo dos Empreendimentos Imobiliarios, hipéteses em que o desenvol |mjento ot
dos Empreendimentos Imobilidrios dentro do cronograma originalmente estabelez:udoccb o |
podera ser significativamente impactado. Além disso, as Companhias Investfda ) F‘ i

¢
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poderao ser demandadas por terceiros para satisfazer as obrigagtes assumldab a~na

cumpridas pelas construtoras. Os fatos mencionados acima poder&o n{gpactar
adversamente os planos de investimento e resultados das Companhias Investidas
Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Quotas; 1.-‘,

(xxxv) Riscos relacionados ao ndo cumprimento das obrigagbes contratuais e Iegbud—‘dosm g
prestadores de servigos responsaveis pelo desenvolvimento e mplem%nﬁhgaow
dos Empreendimentos Imobiliarios perante as Companhias Investidas. as
Companhias Investidas contratardo prestadores de servigos indispensaveis ao regular e
bom desenvolvimento dos Empreendimentos Imobilidrios. Ndo ha como garantir que os
prestadores de servigos responsaveis pelo desenvolvimento e implementagdo dos
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Empreendimentos Imobiliarios cumprirdo suas obrigagbes contratuais e legais perante
as Companhias Investidas ou mesmo que terdo capacidade financeira para dar
continuidade & prestagdo dos respectivos servicos, hipéteses em que o
desenvolvimento dos Empreendimentos Imobiliarios dentro do cronograma
originalmente estabelecido podera ser significativamente impactado. Além disso, as
Companhias Investidas poderdo ser demandadas por terceiros para satisfazer as
obrigagbes assumidas e ndo cumpridas pelos referidos prestadores de servigos com
relagdo aos servicos contratados no ambito do desenvolvimento dos Empreendimentos
Imobiliarios. Os fatos mencionados acima poderdo impactar adversamente os planos
de investimento e resultados das Companhias Investidas e do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Quotas;

(xxxvi) Riscos relacionados a capacidade financeira dos adquirentes dos
Empreendimentos Imobiliarios: os resultados das Companhias Investidas estio
diretamente relacionados & venda dos Empreendimentos Imobiliarios. Nao ha garantias
de que os adquirentes dos Empreendimentos Imobiliarios terdo capacidade financeira
para honrar os compromissos assumidos perante as Companhias Investidas relativos a
aquisigéo dos Empreendimentos Imobiliarios, o que podera impactar adversamente os
planos de investimento e resultados das Companhias Investidas e do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Quotas;

(xxxvii) Riscos relacionados a concentragio em poucos Empreendimentos Imobiliarios e
incorporadores: o Fundo podera concentrar seus investimentos em um numero restrito
de Companhias Investidas e Empreendimentos Imobiliarios, os quais poderdo ser
desenvolvidos por um numero restrito de incorporadores. Além disso,
independentemente de qualquer decis&o de investimento do Fundo, a diversificagdo
dos investimentos do Fundo em inimeras Companhias Investidas e inGimeros
Empreendimentos Imobilidrios, desenvolvidos por diferentes incorporadores, dependera
da disponibilidade de oportunidades de investimento que se enquadrem nos crfrﬁs ol A }
elegibilidade dos Empreendimentos Imobiliarios e da capacidade do Administr dﬁr e 39-
identificar tais oportunidades no mercado imobiliario. O Administrador podera te €
dificuldade em identificar uma variedade de oportunidades de investimento, higteﬁ‘g
em que podera concentrar os investimentos do Fundo em um nlmero rekteo
Companhias Investidas e Empreendimentos Imobiliarios, os quais pod ’raé ser
desenvolvidos por um nimero restrito de incorporadores. Nas hipéteses men jsnadagyy
acima, podera ocorrer concentragdo do risco de crédito € de desempenho asstimido=»

pelo Fundo, o que poderd impactar de forma negativa os planos de investiméjﬁt@;é oég

resultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Quotistas: e | ;_"‘ N

-

el w—k

(doexviii) Riscos relacionados a eventuais reclamagdes de terceiros: na qual[dgﬁé deco
proprietarias dos Empreendimento Imobilidrio e no ambito de suas atividades, as
Companhias Investidas poderéo responder a processos administrativos e judiciais, nas
mais diversas esferas. N&o ha garantia de obtengéo de resultados favoraveis ou que
eventuais processos administrativos e judiciais venham a ser julgados improcedentes,
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ou, ainda, que as Companhias Investidas tenham reservas suficientes para defesa de
seus interesses no &mbito administrativo e/ou judicial. Caso as Companhias Investidas
venham a ser a pare sucumbente nos processos administrativos e judiciais
mencionados acima, bem como se as suas reservas ndo forem suficientes para a

defesa de seus interesses, o Fundo e os Quotistas poderdo ser impactados
negativamente.

18.2. — As aplicagbes realizadas no Fundo n&o contam com garantia do Administrador, dos
membros do Comité de Investimentos ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XIX - DAS SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES

19.1. — A Assembleia Geral devera analisar e aprovar todo e qualquer Conflito de Interesses,
observado o quorum de deliberagéo estabelecido no Capitulo VIII acima.

19.2. - Sem prejuizo do disposto nos itens 5.9. e 5.9.1. deste Regulamento, qualquer
transagao (i) entre o Fundo e as Partes Relacionadas; ou (ii} entre o Fundo e qualquer
entidade administrada pelo Administrador (carteira de investimentos ou fundo de
investimento); ou (jii) entre as Partes Relacionadas e as Companhias Investidas; ou (iv) entre
o Fundo e as pessoas referidas no inciso (i) do item 59. deste Regulamento, sera
considerada uma hipotese de potencial Conflito de Interesses e devera ser levada ao
conhecimento e a aprovacdo da Assembleia Geral.

CAPITULO XX - DA SOLUCAO DE CONFLITOS

20.1. - O Administrador, os membros do Comité de Investimentos e os Quotistas,
inclusive seus sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter & arbitragem toda e
qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operagio, gestido e funcionamento do Fundo. A
arbitragem sera realizada em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e :se{,{:
administrada pelo CAM-CCBC, através da adogéo do seu respectivo regulamento  am
observéancia a Lei 9.307/96, devendo observar sempre o disposto neste Regu|am;rﬂa

3 NONG2
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cujas especificagoes prevalecerao em caso de duvida. 1, '(

20.2. - O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s) partg@)
requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s) par'te(@)
requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga, e o 3° (terc; lré)
serd indicado de comum acordo pelos arbitros. Caso uma parte deixe de |nd|car um
arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes nido cheguem aj uih
consenso quanto a indicacdo do 3° (terceiro} nos termos do regulamento, as
nomeagdes faltantes serio feitas pelo CAM-CCBC.

BLEYBLS

20.3. — Na hipétese de procedimentos arbitrais envoivendo 3 {trés) ou mais partes em
que estas ndo possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas as
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partes, em conjunto, nomeardo dois arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do
recebimento pelas partes da ultima notificagio do CAM-CCBC nesse sentido. 0 3
(terceiro) arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral, sera escolhido pelos
arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitagio do
encargo pelo ultimo &rbitro ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pelo
presidente do CAM-CCBC. Caso as partes nio nomeiem conjuntamente os dois
arbitros, todos os membros do tribunal arbitral serio nomeados pelo presidente da
CAM-CCBC, que designara um deles para atuar como presidente.

20.4. - A arbitragem tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo.
20.5. - Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira sigilosa.

20.6. —~ O Administrador, 0s membros do Comité de Investimentos e os Quotistas
poderdo pleitear medidas cautelares e de urgéncia ao Poder Judiciario antes da
constituicdo do tribunal arbitral. A partir de sua constituicdo, todas as medidas
cautelares ou de urgéncia deverdo ser pleiteadas diretamente ao tribunal arbitral,
podendo manter, revogar ou modificar tais medidas anteriormente requeridas ao Poder
Judiciario.

20.7. — Medidas cautelares e de urgéncia, quando aplicaveis, e agbes de execugio
poderéo ser pleiteadas e propostas, & escolha do interessado, na comarca onde
estejam o domicilio ou os bens de qualquer das partes, ou na comarca de Sio Paulo,
Estado de Sado Paulo. Para quaisquer outras medidas judiciais, fica eleita
exclusivamente a comarca de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo. O requerimento de
qualquer medida judicial ndo sera considerado uma renuncia aos direitos previstos
nesta clausula ou a arbitragem como o unico método de solugdo de controvérsias
entre as partes. -

20.8. — Antes da assinatura do termo de arbitragem, o CAM-CCBC podera consﬁlict_ar
procedimentos arbitrais simultineos nos termos de seu regulamento. A;:{és‘?’a
assinatura do termo de arbitragem, o tribunal arbitral podera consolidar procedim:enaqs
arbitrais simultaneos fundados neste ou em qualquer outro instrumento relativg™a
constituicdo, operagdo, gestio e funcionamento do Fundo firmado entre as ;:_‘nfﬁ;_'s,
desde que tais procedimentos digam respeito 4 mesma relagao juridica e as cla V;Stﬁ}és
compromissorias sejam compativeis. A competéncia para consolidagio set‘_af_%%gio

primeiro tribunal arbitral constituido, e sua decisdo sera vinculante a todas as partg,s;j

A

40
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CAPITULO XXI - DAS DISPOSIGOES GERAIS ,*

k|

21.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrnico corrLg; uma
forma de correspondéncia vélida nas comunicagbes entre o Administrador, 6s membros do
Comité de Investimentos e os Quotistas.

21.2. — O Fundo ndo cobrara taxa de saida, quando do pagamento de amortizagdo ou
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resgate de Quotas.

21.3. — Os Quotistas e os membros do Comité de Investimentos deveréo manter sob absoluto
sigilo e confidencialidade, n&o podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente,
no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informagBes efou
documentos referentes aos investimentos e operacdes do Fundo efou as Companhias
Investidas, exceto nas hipéteses em que quaisquer das informagbes sejam reveladas,
utilizadas ou divulgadas por qualquer Quotista efou pelos membros do Comité de
Investimentos (i) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador, (i) em
decorréncia de obrigagdo estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii) se obrigado
por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hipétese, o Administrador
devera ser informado, por escrito, da referida ordem, previamente ac fornecimento de

qualguer informacgéo.
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ANEXO |

Modelo de Suplemento

Suplemento referente a [*] Emisséo e [Oferta][Oferta Restrita] de Quotas do
CSHG Realty Development Fundo de Investimento em Participagoes

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maitscula, no singular ou no
plural, tero os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é
parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [*] Emissdo de Quotas do Fundo (“[] Emiss&o”) e
[Oferta][Oferta Restrita] de Quotas da [+] Emissao

Montante Total da [+] Emissao

R[] (D

Quantidade de Classes

Uma unica classe de Quotas.

Quantidade de Quotas

N2

Prego de Emissio

RS [+] (D

Forma de colocagéo das Quotas

As Quotas da [] Emissdo serio objeto de
[Oferta][Oferta Restrita), nos termos da regulamentagéo
aplicavel. A [Oferta)[Oferta Restrita] (i) sera destinada
exclusivamente a [Investidores Qualificados]; (i) sera
intermediada por instituigdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios brasileiro, o [,

instituicéo financeira com sede na Cidade de [}, Es‘?t_m‘
[

de [], na [, inscrita no CNPJMF sob o n.% [
[(“Distribuidor™)]; e (iii) esta [sujeita a]lautomaticamente

dispensada de] registro perante a CVM. ; ‘(_.5

o g

Zn0N62

Subscrigdo das Quotas

L
[As Quotas da [] Emissdo deverdo ser totalménte.

subscritas no prazo maximo de 180 (cento e oitepta)

dias a contar da data da publicagdo do anuncio de IT]IOJP
da Oferta, observado que o Administrador &"*n
Distribuidor poderdo solicitar 8 CVM a prorrogacao dg
prazo acima referido nos termos da regulamentégéﬁ
aplicavel, sem necessidade de aprovagio |em:
Assembleia Geral.]]As Quotas da [+] Emissdo devério
ser totalmente subscritas até a data de encerramento da
respectiva Oferta Restrita. A Oferta Restrita das Quotas
da [-] Emiss&o tera inicio em [+] e prazo maximo de [+]

8LeY6LS
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(D]

Valor Minimo de Investimento QO Valor Minimo de Investimento no &ambito da
[Oferta][Oferta Restrita] de Quotas da [*] Emissao € de
R$ [} ([*]-

Integralizagéo das Quotas As Quotas da [-] Emissao deverdo ser integralizadas

pelo Prego de Integralizagéo, mediante Chamadas de
Capital a serem realizadas pelo Administrador, na
medida em que sejam identificadas oportunidades de
investimento em Valores Mobiliarios Alve ou
necessidades de recursos para pagamento de despesas
e encargos do Fundo. Como regra geral, as Chamadas
de Capital somente poderdo ser realizadas durante o
Periodo de Investimento, observadas as exce¢bes
previstas no Regulamento.

[Prego de Integralizagéo] | [+].
[Critérios para calculo do Prego
de Integralizagao]

Taxa de Ingresso [] (E-D-

Patriménio Inicial do Fundo se | R$ {¢] ([*]).
subscritas e integralizadas 100%
das Quotas da {*] Emissao

Quantidade Total de Quotas apés | [].
a [*] Emisséo —
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ANEXO 1l

Suplemento referente a Primeira Emissio e Oferta de Quotas do
CSHG Realty Development Fundo de Investimento em Participagdes

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no
plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é
parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.,

Caracteristicas da Primeira Emissdo de Quotas do Fundo (“Primeira Emisséo”) e
Oferta de Quotas da Primeira Emissio

Montante Total da Primeira
Emissio

No minimo, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
mithGes de reais) e, no maximo, R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhes de reais).

Quantidade de Classes

Uma Unica classe de Quotas.

Quantidade de Quotas

No minimo 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Quotas
€, no maximo, 500.000 (quinhentas mil) Quotas.

Preco de Emisséo

R$ 1.000,00 (mil reais).

Forma de colocagdo das Quotas

As Quotas da Primeira Emissao seréo objeto de Oferta,
nos termos da Instrugdo CVM n.° 400/03. A Oferta (i)
sera destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados, observado o disposto no item 3.1. do
Regulamento; (ii) sera intermediada pelo Administrador:
e (i) esta sujeita a registro perante a CVM.

Subscri¢do das Quotas

As Quotas da Primeira Emissdo deverio ser tta#nenfe’
subscritas no prazo maximo de 180 (cento | Biten%
dias a contar da data da publicagéo do anuncio de ini

da Oferta, observado que o Administrad ;r_?ﬁoﬁ
solicitar 8 CVM a prorrogagio do prazo aci {a;'j,‘_néf

nos termos da regulamentagdo aplic eﬁ,' - sem

necessidade de aprovacio em Assembleia Gérak ¢y
H..’il'!.l b

Valor Minimo de Investimento

O Valor Minimo de Investimento no &mbito da Gferta

Quotas da Primeira Emissao é de R$ 1.000.00800 (yr

milh3o de reais). T
[ eo

Integralizagédo das Quotas

As Quotas da Primeira Emissdo deverdo ser

integralizadas pelo Prego de Integralizagdo, mediante

o
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Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador na medida em que sejam identificadas
oportunidades de investimento em Valores Mobiliarios
Alvo ou necessidades de recursos para pagamento de
despesas e encargos do Fundo. Como regra geral, as
Chamadas de Capital somente poderdo ser realizadas
durante o Periodo de Investimento, observadas as
excecgOes previstas no Regulamento.

Preco de Integralizagao

R$ 1.000,00 (mil reais).

Taxa de Ingresso

A Taxa de Ingresso aplicavel a Oferta de Quotas da
Primeira Emissao sera variavel de acordo com o Capital
Comprometido do Quotista, conforme a tabela abaixo:

Capital Comprometido Valor da Taxa de
do Quotista (em R$) Ingresso (em %)
Até 2.999.999,99 2,5
De 3.000.000,00 a 2,0
9.999.999,99
De 10.000.000,00 a 1,5
19.999.999,99
Acima de 20.000.000,00 1,0

Patriménio Inicial do Fundo se
subscritas e integralizadas 100%
das Quotas da Primeira Emiss&o

R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

Quantidade Total de Quotas apés

a Primeira Emisséo

Até 500.000 (quinhentas mil) Quotas. 5 g
g &
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DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM N.° 400/03
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CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A.

CNPJ/MF sob o n°. 61.809.182/0001-30

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n.° 700, 11° andar, Itaim Bibi
Sao Paulo, SP, CEP 04542-000

DECLARACAO

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a administrar
carteiras de titulos e valores mobilidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n.° 700, 11° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°. 61.809.182/0001-30, na qualidade de instituicio administradora do
e instituicao intermediaria responsavel pela distribuicdo de quotas do CSHG REALTY
DEVELOPMENT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, inscrito no
CNPJ/MF sob o n°. 16.929.519/0001-99 (“Fundo”), vem, nos termos do artigo 56 da
Instrugdo CVM 400/03, declarar que:

(i)

(iii)

€ responsdavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasido do registro do Fundo perante a CVM e
fornecidas ao mercado durante o periodo de realizagdo da distribuiciao
publica das quotas da primeira emissdo do Fundo (“Quotas” e “Oferta”,
respectivamente);

o prospecto da Oferta foi elaborado de acordo com as normas pertinentes e
contém as informagdes necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, da
Oferta, das Quotas, do Fundo e da politica de investimento do Fundo, além
dos fatores de risco relacionados ao Fundo, bem como quaisquer outras
informagbes relevantes para uma tomada de decisdo de investimento
fundamentada a respeito da Oferta; e

as informagbes relativas ao Fundo e a Oferta prestadas por ocasido do
registro junto a CVM e fornecidas ao mercado durante todo o periodo de
realizacdo da Oferta sdo e serao verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes.

Adicionalmente, na qualidade de instituicao responsavel pela Oferta, declara que:

g
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(i)

(ii)

(i)

CREDIT SUISSE é GING

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar que (a) as informagGes prestadas no ambito da Oferta sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as
informacdes fornecidas ao mercado durante todo o periodo de realizacdo da
Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periédicas e aquelas que integram o
prospecto da Oferta (“Prospecto”), sejam suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto contém as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, da Oferta, das Quotas, do Fundo e da politica de
investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo,
sendo suficientes para tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e

o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluido,
mas nao se limitando a Instrugado CVM 400/03.

Sap Paulo, &ieze Zr6d

GRIFFO COBRETORA DE/VALORES S.A.

4
André Luiz de SEZ:Q Freftas

Diretor Alexandre Augusto Leite Machado

Procurador

Nome:

Nome:

Cargo: Cargo:
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Anexo VI
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