ProsPeCTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAQ P(BLICA DAS QUOTAS DA TERCEIRA EMISSAO DO

PATRIA ENERGIA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ/MF n.° 08.486.528/0001-24

Administragdo e Gestao

PATRIA

INVESTIMENTOS

Patria Investimentos S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 2055, 7° andar, S3o Paulo, SP

Distribuicio publica de quotas de uma Unica classe, nominativas e escriturais, da terceira emissdo ("Quotas” e “Terceira Emisséo”,
respectivamente) do Patria Energia — Fundo de Investimento em ParticipagBes (“Fundo®), &té o montante total de:

R$ 70.547.400,00

Registro na CVM: A Terceira Emissdo foi registrada na Comissio de Valores Mobilidrios sob ne CVM/SRE/RFP/2008/065, em 12 de
novembro de 2008.

O Fundo, um condominic fechado constituido nos termos da Instrugio da Comissdio de Valores Mobilidrios ("CVM™) n.® 391/2003, tem
por objetivo obter retornos significativos e valorizagio de capital a longo prazo por meio de investimento em ag8es, ceriificados de
depdsito de acBes, deb&ntures, bdnus de subscricio, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutéveis por agdes, ou
que confiram o direito ao recebimento de agdes, ou de outros titulos e valores mobilidrios ("Valores Mobitidrios”) de emisséio de uma ou
mais companhias abertas ou fachadas, que atuem preponderantemente no setor de energia, e que atendam aos requisitos descritos
neste Prospecto.

As Quotas serfo objeto de distribuigio plblica exclusivamente no mercado brasileire, em mercado de balcio néo organizado (“Oferta™),
coordenadoe pela Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.0 17.343.682/0001-38 (o “Distribuidor”). A Terceira Emissdo serd composta por até 60.000
(sessenta mil) Quotas, com prage unitario de emissdo de R$ 1.175,79 {mil cento e setenta e cinco reais e setenta e nove centavos) (0
“Preco de Emissdo”). A Terceira Emissdo foi aprovada na Assembléia Geral Extraordindria de Quotistas do Fundo, realizada em 03 de
novembro de 2008, e registrada no 7° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de 530 Paulo, Estado de S8o Paulo, sob o
n.o [e].

0 Fundo foi constittjido pelo Patria Investimentos S.A., na qualidade de administrador do Fundo (“Administrador”), em 21 de novembro
de 2006, sendo que seu atual regulamento encontra-se registrado no 7° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n.9 1574942 ("Regulamento®).

O plblico alvo da Terceira Emisséo é constituido exclusivamente por investidores qualificados, conforme definicdo do art. 109 da
Instrugio CVM n® 409/04. Os investidores devem ler a segdo “Fatores de Risco” deste Prospecte. Ainda que o Administrador mantenha
sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo, nédo hé garantia de completa eliminagéo de possibilidade de
perdas para o Fundo e para o Investidor. Qualguer rentabilidade obtida pelo Funde ndo representa garantia de rentabilidade futura. O
Fundo n3io conta com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informacdes contidas neste Prospecto estdao em consonancia com o Regulamento do Fundo, porém ndo o substituem.
E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial aten¢ao as clausulas do
Regulamento relativas ao objetive do Fundo, a sua politica de investimento e 4 composigio de sua Carteira, bem como as
disposigoes deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco aos quais o Fundo estd sujeito, conforme descrito na
Secio 2 deste Prospecto, nas paginas 18 a 20.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, que recebeu
exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicgo
da Carteira (inclusive quanto & possibilidade de utilizagiio de instrumentos derivativos), das taxas de administracio devidas ao
Administrador, da qualificagiio e da experiéncia profissional do corpo técnico do Administrador, das despesas com comissBes ou taxa de
subscricio, distribuicic e outras com que o investidor tenha que arcar, dos riscos associados ao seu investimente no Fundo e da
possibilidade de ocorréncia de variagio e perda no patrimdnio liquido do Fundo, e, conseglientemente, de perda, parcial ou total, do
capital investido pelo investidor.




As Quotas do Fundo poderdo ser admitidas a negociagdo no mercado secundario, em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
sem prejuizo de serem negociadas por meio de transagdes privadas.

Este Prospecto foi preparado com as informag8es necessérias ao atendimento das normas emanadas da CVM.

0 Fundo somente poderd operar no mercade de derivativos para fins de protecio patrimonial, mediante a participaco em operagBes
com opcBes que tenham como ativo subjacente Valores Mobilidrios que integrem a Carteira do Fundo ou no gual haja direito de
conversdo, Tais estratégias de derivativos, da forma como s3o adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os quotistas do
Fundo.

“A autorizaciio para funcionamento do Fundo e/ou negociaciio das Quotas ndo implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do Administrador e demais
instituigdes prestadoras de servigos ao Fundo.”

“0s investidores devem ler a Secdo Fatores de Risco, nas paginas 18 a 20.”

“As Quotas objeto da presente Oferta néo serdo negociadas em bolsa de valores ou em sistema de mercado de balcio

organizado, ndo podendo ser assegurada a disponibilidade de informacBes sobre precos praticados ou negdcios
realizados.”

A data deste Prospecto é 04 de fevereiro de 2009
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1. DEFINICOES




DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta Segdo, no singular ou no

plural, terdo o seguinte significado:

Administrador ou “Patria
Investimentos”

ANEEL

Auditores Independentes

BBI FIP

Capital Comprometido

Capital Integralizado

Carteira

CETIP

Comité de investimento

Companhia Alvo

Companhia(s) Investida(s)

Patria Investimentos S.A., sociedade com sede na Cidade Sdo Paulo,
Estado Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.055, 7¢
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n®. 05.145.646/0001-80

Agéncia Nacional de Energia Elétrica, autarquia federal sob regime
especial, responsavel pela regulacio e fiscalizagdo do setor elétrico

Na data deste Prospecto, a empresa de auditoria contratada pelo
Fundo & a KPMG Auditores Independentes

Fundo de Investimentc em ParticipagGes Multisetorial Plus,
administrado por BEM DTVM Ltda., subsidiaria integral do Banco
Bradesco S.A., acionista da ERSA

Montante de Quotas que o Quotista se comprometeu a integralizar,
de forma irrevogavel e irretratdvel, nos termos do Compromisso de
Investimento.

Valor efetivamente entregue, pelos Quotistas, ao Fundo, a titulo de
integralizacao de suas Quotas

Carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores Mobilidrios e
QOutros Ativos, de acordo com os critérios de diversificagao e
composicao estabelecidos no Regulamento

CETIP - Camara de Custddia e Liquidagao

Comité formado por 3 (trés) membros, para realizagéo das atividades
previstas no item 11.4 do Regulamento

Companhias abertas ou fechadas brasileiras que atendam os
requisitos descritos no Regulamento de forma que sejam passiveis de

investimento pelo Fundo

Companhias abertas ou fechadas brasileiras, apds receberem




Compromisso de Investimento

Custodiante

CVM

Data de Encerramento para
Subscricio da Segunda Emissdo

DEG

Distribuidor

‘ERSA

Eton Park

GMR

IBGE

Instrucdo CVM n.° 391/03

Instrucdo CVM n.2 400/03

qualquer aporte de recursos do Fundo.

Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, que serd
assinado pelo investidor na data de subscrigio de suas Quotas efou
Novas Quotas.

Banco Bradesco S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de
Deus, Avenida Yara, s/n, Cidade de Osasco, Estado de Séo Paulo,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.? 60.746.948/0001/12

Comissao de Valores Mobiliarios

180 {cento e oitenta) dias contados da date de registro da Terceira
Emissdo

Deutsche Investitions — und Entwicklungsgesellschaft mbH, banco
publico alemao de desenvolvimento, acionista da ERSA

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.
das Américas, n°® 4.200, bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.% 17.343.682/0001-38

Empresa de Investimento em Energias Renovaveis S.A., sociedade
com sede na Cidade Sd@o Paulo, Estado S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 1.309, 1° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
08.439.659/0001-50, atuante no setor de geracdo de energia elétrica
proveniente de fontes renovaveis

Secor, LLC, sociedade de responsabilidade limitada existente de
acordo com as leis do estado de Delaware, acionista da ERSA

GMR Empreendimentos Energéticos Ltda., acionista da ERSA
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE

Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n.© 391, de 16 de julho
de 2003, conforme alterada

Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada




Instrucdo CVM n.? 406/04

Instrucido CVM n.0 409/04

IPCA

Novas Quotas

Qutros Ativos

- Partes Ligadas

Patriménio Autorizado

Patrimdnio Inicial

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

Preco de Emissdo

Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n.2 406, de 27 de abiril
de 2004, conforme alterada

Instrucdio da Comissdo de Valores Mobilidrios n.© 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada

indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE

Novas quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo, além das
Quotas da Terceira Emissdo

Além dos Valores Mobilidrios, outros ativos que podem ser objeto de
aquisicio pelo Fundo, quais sejam, certificados de depdsito bancario
de emissdo de instituicbes financeiras classificadas como de baixo
risco de crédito por ao menos duas agéndcias de classificagdo de risco
atuante no Pais, quotas de emissdo de fundos de investimento classe
renda fixa e/ou referenciado DI, e/ou titulos pablicos federais

Sao consideradas partes ligadas ao Administrador ou a qualquer
Quotista do Fundo: (i) qualquer pessoa natural ou juridica que
participe com 10% ou mais do capital social do Administrador ou de
qualquer Quotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou (ii)
qualguer pessoa juridica em que o Administrador, um Quotista ou
qualquer das pessoas elencadas no subitem (i} acima participem com
10% ou mais do capital social, direta ou indiretamente

Patrimdnio autorizado do Fundo na data deste Prospecto,
correspondente a R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)

O patrimbnio do Fundo apds a Primeira Emissdo, formado por, no
minimo, 30.000 (trinta mil) Quotas

Periodo que se iniciard no 1° (primeiro) dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento e se estendera até a data de liquidacdo

do Fundo

Periodo de investimento em Valores Mobilidrios, que se iniciard na
data da Primeira Emissdo e se estendera por 5 (cinco) anos

Valor correspondente a R$ 1.175,79 (mil cento e setenta e cinco reais




Preco de Integralizacio

Prospecto

Quotas

Quotas Ofertadas

Quotista Inadimplente

Quotistas
Regulamento

Requerimento de Integralizacio

Terceira Emissao

Taxa de Administracdo

Valores Mobiliarios

e setenta e nove centavos) por cada Quota, na Terceira Emissao

Preco de emissdao da Quota, atualizado pelo IPCA, conforme o
Compromisso de Investimento

Este prospecto de distribuicdo publica de Quotas da Terceira Emissao
do Patria Energia — Fundo de Investimento em Participagdes

Quotas de uma Unica classe, nominativa e escriturais, de emissado do
Fundo

As Quotas colocadas a venda por qualguer Quotista a terceiros

Quotista que deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo
de aportar recursos no Fundo mediante integralizagao de Quotas por
ele subscritas, conforme estabelecido no respedivo Compromisso de
Investimento

Investidores titulares de Quotas do Fundo
Regulamento do Fundo, anexo ac presente Prospecto

Notificagio encaminhada pelo Administrador a cada um dos Quotistas
solicitando a integralizagdo parcial ou total das Quotas originalmente
subscritas pelos Quotistas nos termos dos Compromissos de
Investimento

Terceira emissdo de Quotas do Fundo, a ser composta por até 60.000
(sessenta mil) quotas, com valor nominal unitaric de emissdo de
R$ 1.175,79 (mil cento e setenta e cinco reais e setenta e nove
centavos), podendo atingir o montante total de colocagdo de até
R$ 70.547.400,00 (setenta milhdes, quinhentos e quarenta e sete mil
e quatrocentos reais)

Remuneracdo devida ao Administrador pelos servigos de
administragdo e gestdo do Fundo, calculada nos termos do item 4.2
do Regulamento

Agbes, certificados de depdsito de acbes, debéntures, bbnus de
subscricdo, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis por agles, ou que confiram o direito ao recebimento de




acbes, ou de outros titulos e valores mobilidrios adequados a
exigéncias especificas das Companhias Alvo, que o Administrador
entenda possam ser convertidos em ativos de liquidez, e cuja
aquisicdo esteja em consonancia com os objetivos do Fundo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta Secdo, terdo o
significado que lhes for atribuido no préprio Prospecto, bem como no Regulamento do Fundo.
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2. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Caracteristicas da Oferta
A Oferta

As Quotas da Terceira Emissao serdo objeto de distribuicdo piblica exclusivamente no mercado brasileiro, em
mercado de balcdo ndo organizado. A Oferta serd conduzida exclusivamente pela Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de instituicio intermediaria da Oferta.

Puiblico Alvo da Oferta

O Fundo € destinado exclusivamente aos clientes do Administrador, previamente indicados ao Distribuidor,
desde que sejam considerados investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da Instrucdo CVM
no 409/04.

INADEQUACAO DO INVESTIMENTO

A TERCEIRA EMISSAC NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A
COMPREENDER E ASSUMIR QS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS QUOTAS NAO E ADEQUADO AOS
INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM

PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS QUOTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (1) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SEGAC “FATORES DE RISCO”.

Registro da Oferta das Quotas
A Oferta sera registrada na CVM nos termos da Instrugdo CVM n° 391/03 e da Instrugdo CVM n0400/03.
Quantidade de Quotas da Terceira Emissdo

A Terceira Emisséo sera composta por até 60.000 (sessenta mil) Quotas, todas correspondentes a fragdes
ideais do patrim&nio liquido do Fundo.

Preco de Emissdo no émbito da Oferta

O Prego de Emissao das Quotas da Terceira Emissdo foi fixado em R$ 1.175,79 (mil cento e setenta e cinco
reais e setenta e nove centavos) por Quota.

O Prego de Emissdo ndo sera reajustado.

Procedimento de Subscricdo e Infegralizagdo das Quolas e Prazo de Colocacio

12




No ato de subscrigdo das Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara boletim individual de subscrigdo, que serd
autenticado pelo Administrador, (i) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratével, a integralizar
determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento; e (iii)
receberé exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar que esta ciente, (a)
das disposicdes contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto,
especialmente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo e (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Funde, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

As Quotas da Terceira Emissdo deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de registro na CVM. As Quotas que ndo forem subscritas até a Data de
Encerramento para Subscricdo da Terceira Emissao serdo canceladas pelo Administrador.

As Quotas do Fundo serdo integralizadas pelo Prego de Integralizagdo, na medida em gue o Administrador
identifique necessidades de recursos para investimento em Companhias Alve e/ou Companhias Investidas, se
for o caso, e/ou para o pagamento de despesas e encargos do Fundo, sendo que o Administrador notificara
os Quotistas de tal necessidade, mediante envio do Requerimento de Integralizaggo.

O pagamento do Prego de Integralizagdo devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pefo Banco Central do Brasil.

Cronograma de Etapas de Oferta

Data

Etapas
P Estimada
Inicio da Oferta: A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio apés a 10.11.08

divulgagéo do anlncio de inicio.

Prazo de As Quotas da Terceira Emissdo deverdo ser totalmente subscritas dentro até
Colocacao: do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de  06.05.09
" registro da Segunda Emissdo na CVM.

Manifestagiio de Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas junto até
Aceitacdo da ao Distribuidor poderdo manifestar a sua intengdo a qualquer momento  06.05.09
Oferta pelos durante o prazo de colocag@o, por meio de assinatura nos respectivos
Investidores: boletins de subscrigio, até o encerramento da Oferta.

Distribuicao As Quotas serao colocadas exclusivamente junto aos clientes do até

junto ao Publico  Administrador que sejam considerados investidores qualificados, 06.05.09
conforme definidos na Instrugiio CVM n°409/04.

Divulgacdo do O resultado da Oferta sera divulgado ao término da Oferta, por meio da  06.05.09
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resultado da divulgagdo de antincio de encerramento.
Oferta

Valor Minimo de Investimento

A aplicagdo inicial de cada Quotista no Fundo devera ser equivalente ao montante de, no minimo,
R$ 100.000,00 {cem mil reais).

Negociacao das Quotas

As Quotas do Fundo poderdo ser admitidas & negociagdo no mercado secundario, em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, sem prejuizo de serem negociadas por meio de transagOes privadas.

O Administrador seré responsével por comprovar a qualificacdo do investidor que estiver adquirindo Quotas
do Fundo, de forma a cumprir com o disposto na regulamentacgdo aplicavel.

Distribui¢do Publica das Quotas e Custos da Oferta

O Distribuidor foi contratado pelo Administrador, nos termos do Contrato de Distribuicdo de Quotas celebrado
em 04 de novembro de 2008, para realizar a distribuigdo publica das Quotas sob regime de melhores
esfor¢os. Desta forma, as Quotas que ndo forem subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias contados da data de registro da Terceira Emissdo na CVM, serdo canceladas pelo Administrador.

A colocagdo das Quotas sera realizada no mercado de balcdo ndo organizado, sob regime de melhores
esforgos, perante investidores considerados como qualificados nos termos da regulamentagdo em vigor, a
serem indicados, pelo Administrador, ac Distribuidor.

O investidor poderd obter cdpia do Contrato de Distribuicdo de Quotas do Pétria Energia — Fundo de
Investimento em Participagbes na sede do Administrador efou do Distribuidor, conforme enderegos
constantes da segao “Outras InformacgGes” abaixo.

Os custos de distribuicao da Oferta serdo arcados pelo Fundo, sendo compostos pela taxa de fiscalizagdo da
CVM, no valor de R$82.870,00 (oitenta e dois mil oitocentos e setenta reais), e da comissao do Distribuidor,
no valor de R$ 32.500,00 (trinta e dois mil e quinhentos reais).

Outras Informacdes

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Terceira Emissdo, bem como exemplares
do Prospecto, poderdo ser obtidos junto ao Administrador, ao Distribuidor e na CVM, nos enderegos indicados
no final desta segdo.

Comissdo de Valores Mobilirios
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Centro de Consulta da CVM - RJ
Rua 7 de Setembro, 111, 5% andar
CEP 20159-900 Rio de Janeiro — RJ
WWW.cvm.gov.br

CVM - gp
Rua Cincinato Braga, 340 - 20, 30 e 49 andares
Edificio Delta Plaza
CEP 01333-010 S3o Paulo — SP

Internet: www.cvm.gov,br

Administrador

Patria Investimentos S.A.

Socio responsavel pelo Fundo perante a CYM: Alexandre Saigh
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 2055, 7° andar

CEP 01452-001 Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3039-9000

Fax.: (11) 3039-9001

E-mail: nemer,rahal@patriainvestimentos.com.br

Internet: www.patriainvestimentos.com.br

Distribuidor

Pentagono S.A. DTVM

At: Mauricio Ribeiro

Av. das Américas, n® 4.200, bloco 4, sala 514
CEP 22631-003 Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3385-4565

Fax.: (21) 3385-4046

E-mail: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

Internet: www.pentagonotrustee.com.br

IdentificacGo do Auditor Independente e da Instituicio contratada para prestar servicos de
Custodia, Controladoria e de Valores Mobiliarios Escriturais ao Fundo

Agente de Custddia, Controladoria e de Valores Mobifidrios Escriturals
Banco Bradesco S.A.

Tel.: (11) 3684-9441

Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n

CEP 06029-900 Osasco - SP

Audifores Independentes
KPMG Auditores Independentes
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Tel.: (11) 3067-3000

Rua Dr. Renato Paes de Barro, n.¢ 33
Caixa Postal 2467

CEP (1060-970 S&o Paulo - SP

Declaragio do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n.° 400/03, o Administrador, representado por seus Diretores,
declara que o Prospecto contém as informagOes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores,
do Fundo, suas atividades, situagio econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer
outras informagbes relevantes, bem como que o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes. O Administrador declara, ainda, que as informagdes contidas no Prospecto sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo uma tomada de decisdo fundamentada a respeito do
investimento no Fundo. Vide Anexo V.

Declaragao do Distribuidor

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.® 400/03, o Distribuidor, representado por seu Diretor, declara
que o Prospecto contém as informagOes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, do
Fundo, suas atividades, situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer
outras informagdes relevantes, bem como que o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes. O Distribuidor declara, ainda, que as informages contidas no Prospecto s@o verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitinde uma tomada de decisdo fundamentada a respeito do
investimento no Fundo. Vide Anexo VI.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma deciséo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situagéo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente
todas as informagdes disponivels neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas
relativas ao objetivo, politica de investimento e composigdo da Carteira do Fundo e aos fatores de risco
descritos a seqguir,

As aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo néo contam com garantia do Administrador, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patrimdnio do Fundo e, consegiientemente, do capital investido pelos Quotistas.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM QUOTAS DO FUNDO
Restrigdes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Quotas a qualquer
momento. As amortizagbes parciais e/ou total das Quotas serdo realizadas, a critério do Administrador,
sempre no melhor interesse do Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em
fungdo de seus investimentos em Valores Mobilidrios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do
valor de todas as exigibilidades e provisGes do Fundo ou na data de liquidagao do Fundo. Caso os Quotistas
queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necessaria a venda das suas Quotas no mercado
secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condigbes dos Compromissos de Investimento
referentes & subscricdo e integralizacio de suas Quotas e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando
tratar-se de um produto nove e que o mercado secundario existente no Brasil para negociagao de quotas de
fundos de investimento em participacGes apresenta baixa liquidez, os Quotistas do Fundo poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas
Quotas.

Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios, a propriedade
das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os direitos dos
Quotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao
nimero de Quotas integralizadas.

Liquidez Reduzida dos Valores Mobiliarios

Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou de todos os Valores Mobiliarios antes do planejado, ha o risco

de néo haver comprador para tais Valores Mobilidrios efou o preco de negociacdo obtido podera ser bastante
reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patriménio do Fundo e, conseqlientemente,
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do capital investido pelos Quotistas.

Pagamento Condicionado ao Retorno da ERSA e das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serfio provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital préprio,
bonificagbes e quaisquer outras remuneragbes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios e ao retorno do
investimento na ERSA e em outras Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas
estd condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Concentracdo da Carteira nos Valores Mobiliarios

O Fundo podera adquirir Valores Mobiliarios de emiss3c de uma Gnica Companhia Investida, o que implicard
em risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios de um (nico emissor e de
pouca liquidez. Desta forma, os resultados do Fundo poderdo depender dos resultados atingidos por uma
Unica Companhia Investida, bem como do setor econdmico de atuacdo de tal Companhia Investida.

Nao existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou
no préprio Fundo néo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos
do Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geragao de receitas e pagamento de
suas obrigages ndo permite, portanto, determinar qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para as
Quotas do Fundo,

Risco Regulatério do Setor de Energia

A ERSA e as Companhias Investidas atuam no setor de energia elétrica. Esse setor € fortemente
regulamentado. Alteragdes na regulamentagdo do setor, seja por parte do atual ou préximos governos,
poderdo impactar negativamente a situacio econdmico financeira da ERSA e das Companhias Investidas e,
conseqglientemente, a rentabilidade do Fundo.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protegdo patrimonial, mediante a
participagdo em operaces com opgles que tenham como ativo subjacente Valores Mobilidrios que integrem a
Carteira do Fundo ou no qual haja direito de conversd@o. A contratagdo pelo Fundo de modalidades de
operagdes de derivativos poderd acarretar variacbes no valor de seu patrimdnio liquido superiores aquelas
que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.
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Outros Riscos

As aplicagdbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Informagdes Contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagGes acerca do Fundo e da ERSA, bem como perspectivas de desempenho do
Fundo que envolvem riscos e incertezas.

Embora as informagdes constantes deste Prospecto tenham sido obtidas de fontes idéneas e confidveis e as
perspectivas do Fundo sejam baseadas em convicgles e expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o
desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

RISCOS RELATIVOS AO AMBIENTE MACROECONOMICO

O governo brasileiro exerceu e continua exercendo influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa
influéncia, bem como modificagdes nas condigBes econdmico-institucionais brasileiras, podem afetar
adversamente as atividades da ERSA e de Companhias Investidas e os resultados do Fundo.

.0 governo intervém com freqiiéncia na economia brasileira e, ocasionalmente, faz mudangas significativas
nas politicas econdmicas e no ambiente regulatério. Medidas oficiais para combater a inflacio e outros
desequilibrios macroecondmicos muitas vezes envolvem, entre outras iniciativas, aumento das taxas de juros,
elevagBio da carga tributéria, corte discriciondrio de gastos, limitac8o dos fluxos de capital. Em um passado
mais distante, estas iniciativas chegaram a incluir agbes extremas como controles de preco, desvalorizacdo
aguda da moeda, controles de capital, limites fisicos sobre importagGes, dentre outras medidas. Os resultados
da ERSA e das Companhias Investidas bem como os resultados do Fundo podem ser adversamente afetados
por mudangas bruscas nas politicas ou regulamentacio que envolvam ou afetem fatores, tais como:

« instabilidade da inflagdo;

+ instabilidade da taxa de cAmbio;

+ instabilidade das taxas de juros;

» instabilidade da politica fiscal e alteragbes da legislacio tributaria;

» instabilidade da politica monetéria e alteragbes da legislagdo € regulamentacio bancérias;

» instabilidade das condigBes de liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

« alteragdes nos marcos regulatorios dos diversos setores de atividade econdmica;

o alteragoes em leis e regulamentos ambientais;

» Instabilidade do crescimento econGmico e do nivel de atividade;

* desapropriacio de propriedades privadas; e

¢ outros acontecimentos politicos, sociais e institucionais que venham a ocorrer no Brasil e que tenham
reflexos na economia,
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RISCOS RELACIONADOS AO SETOR ELETRICO

O Fundo tem por objetivo investir em agGes ou outros valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em
agbes de emissdo de uma ou mais companhias abertas ou fechadas, que atuem preponderantemente no
setor de energia. Na data deste Prospecto, o Fundo investe em apenas na ERSA, com atuacdo no setor de
energia elétrico. Nesse sentido, determinados fatores relacionados ao setor elétrico podem afetar
adversamente o investimento no Fundo:

Eventuals afferagbes na regulamentacdo do setor elétrico podem afetar de maneira adversa as empresas gue
atuam no setor de energia elétrica

A atividade das empresas que atuam no setor elétrico é regulamentada e supervisionada pela ANEEL e pelo
Ministério de Minas e Energia ("MME"). A ANEEL, o MME e outros drgdos fiscalizadores t&m, historicamente,
exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das empresas do setor elétrico, incluindo a
influéncia sobre as modalidades e os termos e condigdes dos contratos de venda de energia, bem como sobre
os niveis de produgao de energia. Nos dltimos anos, o Governo Federal implantou novas politicas para o setor
de energia. As principais atividades comerciais, a implementacao da estratégia de crescimento e a condugéo
das atividades de Companhias Investidas podem ser afetadas de forma adversa por agles governamentais,
dentre as quais: '

¢ alteragdo na legislacde aplicavel aos negdcios das companhias;

» descontinuidade e/ou mudangas nos programas de concessao federal e estaduais;

» imposicao de critérios mais rigorosos para a qualificagdo em licitagbes futuras; e

» atraso na implementacdo de reajustes anuais de tarifas.

O Fundo n&o pode assegurar as agles que serdo tomadas pelo Governo Federal no futuro e em que medida
tais agdes poderdo afetar os resultados operacionais das Companhias Investidas e, conseqiientemente, do
Fundo. Caso Companhias Investidas sejam obrigadas a proceder de maneira substancialmente diferente
daquela estabelecida em seus planos de negdcio, seus resultados financeiros e operacionais poderdo ser
adversamente afetados.

O impacto de uma potencial falta de eletricidade e o conseqiiente racionamento de energia elétrica poderd ter
um efeifo adverso sobre o0s negocios e resultados operacionals das Companhias Investidas e
conseqlientemente, do Fundo

A energia hidrelétrica é a maior fonte de eletricidade no Brasil, tendo representado aproximadamente 75% da
capacidade disponivel no Sistema Interligado Nacional ("SIN”) em 2006. O setor elétrico & vulneravel a
fatores naturais, como enchentes e escassez de chuvas, que afetam a capacidade geradora de energia, € as
restricdes do sistema interligado de transmissdo de energia no Pais, que impedem o maior aproveitamento do
potencial de geraggo de energia brasileiro.
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A baixa média pluviométrica nos anos imediatamente anteriores a 2001, aliada a falta de expansdo da
Capacidade Instalada do SIN (em particular devido a entraves legais e regulatérios verificados no programa
de expansdo da capacidade termelétrica), ndo compativeis com os aumentos na demanda que se verificavam,
resultaram na redugao acentuada dos niveis dos reservatdrios nas regides Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste
do Pais. Diante dessa condigéo adversa, em 15 de maio de 2001, o Governo Federal implantou um programa
de redugéo do consumo de energia, que ficou conhecido como Programa de Racionamento. O Programa de
Racionamento estabeleceu indices de redugdo de consumo de energia para Consumidores Livres, comerciais e
residenciais, e durou de junho de 2001 a fevereiro de 2002. Se o Brasil passar por mais um periodo de
potencial ou efetiva escassez de energia elétrica, o Governo Federal poderd implementar politicas e medidas
que poderdo ter efeito substancial e adverso na condugdo dos negdcios, nos resultados operacionais e na
condigdo financeira de Companhias Investidas e, conseqiientemente, do Fundo.

Alfteracdes nas leis e regulamentos ambientais podem afetar de maneira adversa os neqocios das empresas
do setor de energia elétrica

As empresas do setor elétrico, em particular as geradoras de energia, estdo sujeitas a uma rigorosa legistagdo
ambiental nas esferas federal, estadual € municipal no tocante, dentre outros, as emissoes atmosféricas e as
intervengBes em areas especialmente protegidas. Na hipdtese de violagdo ou ndo cumprimento de tais leis,
regulamentos, licengas e autorizagSes, as empresas podem sofrer sangbes administrativas, tais como multas,
interdicdo de atividades, cancelamento de licencas e revogacdo de autorizages, ou estarem sujeitas a
sangBes criminais (inclusive seus administradores). As agéncias governamentais ou outras autoridades podem
editar novas regras mais rigorosas ou buscar interpretagbes mais restritivas das leis e regulamentos
existentes, que podem obrigar as empresas do setor de energia elétrica a gastar recursos adicionais na
adequagdo ambiental, inclusive obtengdo de licengas ambientais para instalagbes e equipamentos que n&o
necessitavam anteriormente dessas licengas ambientais. As agéncias governamentais ou outras autoridades
podem, ainda, atrasar de maneira significativa a emissdo das licencas e autorizacbes necessarias para o
desenvolvimento dos negdcios de empresas do setor elétrico, causando atrasos em cronogramas de
implantacdo de projetos e gerando, conseqiientemente, efeitos adversos nos negécios e resultados de
Companhias Investidas. Qualquer agdo neste sentido por parte das agéncias governamentais podera afetar de
maneira negativa os negécios do setor de energia elétrica e ter um efeito adverso para os negdcios e
resultados de Companhias Investidas.
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4. PATRIA ENERGIA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
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PATRIA ENERGIA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Os ftermos utilizados nesta Secdo do Prospecto terdo o mesmo significado que thes for atribuido no
Regulamento e na Segéo "Definigbes” deste Prospecto. Esta Secdo traz um breve resumo dos capitufos do

Regulamento, mas a sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

Forma, Base Legal e Prazo de Duracfio

O Patria Energia - Fundo de Investimento em Participagdes (o “Fundo”), constituido sob a forma de
condominio fechado, é regulado pela CVM e tem como base legal a Instrucdo CVM n.0 391/03 e a Instrugdo
CVM n.° 406/04, estando adicionalmente sujeito aos termos e condicdes previstos em seu Regulamento.

O Fundo terd prazo de duragéo de 10 (dez) anos contados da data de registro na CVM, prazo este que podera
ser prorrogado mediante proposta do Administrador e deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas.

Piblico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo é destinado a um grupo restrito de investidores, composto exclusivamente por clientes do
Administrador, previamente indicados ao Distribuidor, considerados qualificados nos termos da Instrugdo CVM
n.% 409/04 (os subscritores de Quotas do Fundo em conjunto designados os “Quotistas”).

0 valor minimo de subscricdo no Fundo sera de R$ 100.000,00 (cem mil reais).
Administracio e Gestdo do Fundo
Qualificagso do Administrador

O Fundo sera administrado e gerido pelo Patria Investimentos S.A., sociedade com sede na Cidade S&o Paulo,
Estado Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.9 2.055, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n®.
05.145.646/0001-80, devidamente autorizado a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de
valores mobiliarios pela CVM.

O Pétria Investimentos S.A. é uma empresa pioneira e uma das lideres no Brasil em gestdio de ativos
alternativos (ou afternative assets). O Patria Investimentos esta estruturado em duas areas: (i) uma area de
gestdo de recursos, composta pelos grupos de private equity (recursos investidos em participagbes societarias
majoritérias efou minoritarias relevantes, assegurando influncia na gestdo das empresas investidas),
imobilidrio, infraestrutura e capital management (composto por fedge funds e outros tipos de fundos de
investimento que operam simultaneamente em segmentos variados do setor financeiro); e (ii) uma area de
servigos de assessoria financeira a fusdes, aquisicbes, reestruturacdes e finangas corporativas.
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O Patria atua no mercado financeiro brasileiro hd 20 anos, sendo uma sociedade composta por profissionais
com grande experiéncia no mercado financeiro brasileiro. A equipe do Patria Investimentos é composta por
mais de 130 colaboradores, dentre os quais 16 sécios.

O Patria Investimentos possui sob gestdo ativos que totalizavam R$4,5 bilhSes em 31 de dezembro de 2008.
O Patria Investimentos possui comprovada experiéncia nos mercados financeiros local e internacional,
incluindo parcerias com os bancos de investimento norte-americanos Salomon Brothers e Oppenheimer, e
com a gestora de ativos alternativos The Blackstone Group. Empresas como a Diagndsticos da América S.A.
(DASA3) e a Anhanguera Educacional Participagbes S.A. (AEDU11) sdo exemplos de casos de sucesso em que
o Patria Investimentos participou da gestdo. O Patria Investimentos busca continuamente exceléncia
estratégica, capacitacdo técnica, transparéncia e compromisso.

Qualificagdo do Distribuidor das Quotas

Fundada em 1985, a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios é altamente especializada e
focada em finangas corporativas e mercado de capitais. A instituigdo € independente, ndo sendo ligada a
nenhum grupo financeiro, possuindo uma estrutura voltada para a originagdo, desenvolvimento e implantacdo
de operagdes no mercado de capitais, assim como a atuacdo fiducidria e a administracao de recursos.

Possui 24 anos de experiéncia em operagdo de mercado de capitais e servicos fiducidrios, dentre elas
emissdes de debéntures, operagies estrutura de securitizagdo (Fundo de Recebiveis, SPCs e Companhias
. Securitizadoras), project finance, private equity (através da administragio de fundos de investimento em
participagles), reestruturacdo de divida, e demais titulos de crédito, tais como CCB, CCR, CCI, CPR, CDCA.
Possui experiéncia na gestdo e gerenciamento de créditos privados em montante superior a US$ 200,0
bithdes. Estd presente nas principais transagdes do mercado de capitais, inclusive, sendo lider como agente
fiduciario de debéntures.

Rentincia do Administrador

O Administrador podera renunciar a administracdo e a gesto do Fundo, mediante notificagio por escrito
enderegada a cada Quotista e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipdtese, o
Administrador devera convocar Assembléia Geral de Quotistas para indicar seu substituto (observado o
quorum de deliberagio de que trata a Clausula Quatorze do Regulamento) ou decidir pela liquidagdo do
Fundo, nos termos do item “Substituicdo do Administrador” abaixo, assembléia essa a ser realizada no prazo
de até 10 (dez) dias contados da data de encaminhamento da notificacio de que trata este paragrafo.
Independentemente do disposto neste paragrafo, na hipdtese de renlincia, o Administrador continuara
obrigado a prestar os servigos de administragdo e gestdo do Fundo até que outra instituigdo venha a lhe
substituir ou até que o Fundo seja liquidado, se for o caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de
Administracdo pro rata temporis.

Destituigdo do Administrador pelos Quotistas
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Além da hipdtese de renincia descrita no paragrafo anterior, o Administrador poderd ser destituido de suas
fungbes na hipdtese de descredenciamento por parte da CVM efou por vontade exclusiva dos Quotistas,
reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacdo de que trata a Clausula
Quatorze do Regulamento. A destituicdo do Administrador, por vontade exclusiva dos Quotistas, podera ser
realizada com justa causa ou sem justa causa.

Destituigo por Justa Causa

Para os fins de que trata o Regulamento, serd considerada justa causa a comprovagdo de que o
Administrador (i} atuou com imprudéncia, impericia, fraude ou violagdo, no desempenho de suas fungbes e
responsabilidades como Administrador, devidamente comprovada em processo judicial transitado em julgado;
ou (ii) cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, devidamente comprovado em processo
judicial transitado em julgado, ou ainda; (iii} foi impedido de exercer, temporaria ou permanentemente,
atividades no mercado de valores mobilidrios brasileiro. Além das hipoteses previstas acima, a ocorréncia de
faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial do Administrador também sera considerada como justa causa.
Na hipétese de destituicio do Administrador por justa causa, este permanecera no exercicio de suas fungdes
até ser substituido ou até a data de liquidagdo do Fundo, se for o caso, devendo receber, para tanto, a Taxa
de Administragdo pro rata temporis.

Destituigo sem Justa Causa

A destituicdo do Administrador sem justa causa devera ser precedida de envio, pelos Quotistas, ao
Administrador, de uma notificacdo com, no minimo, 50 (cinglienta) dias de antecedéncia da destituicdo,
notificagio esta que deve ter sido aprovada em Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de que
trata a Cldusula Quatorze do Regulamento. Na hipdtese de destituigdo do Administrador sem justa causa, este
permanecera no exercicio de suas fungles até ser substituido ou até a data de liquidacdo do Fundo, se for o
caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administragdc pro rata temporis.

Substituicdo do Administrador

A Assembléia Geral de Quotistas que for convocada para tratar das matérias previstas neste item, deverd,
obrigatoriamente, (i} indicar o substituto do Administrador, que tera até 50 (cinglienta) dias para assumir a
administragdo do Fundo; ou (ii} decidir pela liquidagio do Fundo. A deliberagdo da Assembiéia Geral de
Quotistas que indicar o substituto do Administrador devera outorgar ao Administrador poder para liquidar o
Fundo, caso seu substituto ndo assuma a administracdo do Fundo no prazo estipulado neste paragrafo.

Prestadores de Servico do Fundo

Custodia, Controladoria e Escrituracdo das Quotas do Fundo
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A custddia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira é realizada por instituicdo
devidamente qualificada a prestar servigos de custédia, o Banco Bradesco S.A. Os servicos prestados pelo
Custodiante ao Fundo constituem encargos do Fundo.

Auditoria

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a KPMG Auditores Independentes, ou seu sucessor no
exercicio dessas fungGes, responsavel pela revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e
pela andlise de sua situagio e da atuagdio do Administrador.

Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é obter retornos significativos e valorizagdo de capital a fongo prazo por meio de
investimento em agBes ou outros valores mobilidrios conversiveis ou permutéveis em agdes de emissdo de
uma ou mais companhias abertas ou fechadas, que atuem preponderantemente no setor de energia,
pariicipando do processo decisério da companhia investida na qualidade de acionista controlador, seja
isoladamente ou participando do bloco de controle, ou na qualidade de acionista relevante, exercendo efetiva
influéncia na definicio de sua politica estratégica e na sua gestfio, observados os termos e condigBes do
Regulamento.

Investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios sdo realizados mediante a observéncia dos termos e
condigbes indicados no Regulamento, podendo ser realizados por meio de negociagbes privadas efou
negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo.

Reguisitos Aplicavels as Companhias Investidas

As Companhias Alvo deverao observar os seguintes requisitos:

6} proibigéo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses tituios em circulagéo;

(i) constituigdo do conselho de administracdo e estabelecimento de um mandato unificado de 1 {um) ano
para seus membros;

(i) disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgoes
de aquisicio de agbes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de sua emissdo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;
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(v) no caso de abertura do seu capital, obrigar-se-do perante o Fundo a aderir a segmento especiat de
bolsa referidos no item 7.3 do Regulamento; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragGes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

Caberd ao Administrador a responsabilidade pela verificagdo da adequacio das Companhias Alvo aos
requisitos estipulados na Clausula Sétima do Regulamento e a manutencdo das condices durante o Periodo
de Investimento. Em caso de descumprimento de qualquer dos requisitos, o Administrador levara tal fato ao
conhecimento do Comité de Investimento, bem como informar as medidas adotadas para sanar tal

descumprimento.

Formagéo e Composicdo da Carteira

A Carteira do Fundo sera composta por:

.(i) Valores Mobilidrios das Companhias Investidas;

(i) rendimentos, dividendos e outras bonificages e remuneragdes que sejam atribuidas, durante o
periodo de duragdo do Fundo, aos Valores Mobilidrios e Qutros Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e

(i) (a) Certificados de Deposito Bancario de emissdo de instituiches financeiras classificadas como de
baixo risco de crédito por ao menos duas agéncias de classificagdo de risco atuante no Pais, (b) quotas de
-emissdo de fundos de investimento, classe renda fixa efou referenciado DI, e/ou (c) titulos publicos federais,
desde que mediante a observancia do disposto no item 8.3 do Regulamento.

Na formagdo, manutencdo e desinvestimento da Carteira do Fundo serdo observados o0s seguintes
procedimentos:

{i sem prejuizo do disposto no subitem (iv) abaixo, os recursos que venham a ser aportados no Fundo,
mediante a integralizacdo de Quotas, deverdo ser utilizados para a aquisicBo de Valores Mobiliarios de
emissdo de uma ou mais Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas dentro do prazo maximo de 120
(cento e vinte) dias contados da data em que seja realizada a primeira integralizagdo de Quotas no dmbito de
cada chamada de capital;

(i) sem prejuizo do disposto no subitem anterior, até que os investimentos do Fundo nos Valores
Mobilidrios sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da
integralizacdo de Quotas, serdo aplicados em Outros Ativos efou serfo mantidos em caixa, no melhor
interesse do Fundo;

(iii) durante os periodos que compreendem o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneragdes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos e a data de

28




distribuicao de tais rendimentos e outras remuneragbes aos Quotistas, a titulo de pagamento de amortizagéo
e/ou ao Administrador, a titulo de pagamento de Taxa de Administragdo, tais recursos deverdo ser mantidos
aplicados em Outros Ativos efou ser mantidos em caixa, no melhor interesse do Fundo, sendo que competird
exclusivamente ao Administrador decidir sobre a época e o valor de amortizacio das Quotas do Fundo, de
acordo com o previsto na Clausula Treze do Regulamento; e

(V) 0 Administrador poderd manter, a qualquer tempo, parcela correspondente a até 10% (dez por
cento) do Capital Comprometido do Fundo aplicado exclusivamente em Qutros Ativos desde que tais recursos
estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos programados do Fundo, nos
termos da regulamentagdo e do Regulamento.

Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Alvo efou Companhias Investidas ndo sejam realizados
dentro do prazo previsto no subitem (i) do paragrafo anterior, o Administrador convocard o Comité de
Investimento para deliberar sobre: (i) a prorrogagdo do prazo referido; (ii) a permanéncia dos recursos no
caixa do Fundo ou aplicados em Outros Ativos; ou (iii} a restituicdo, aos Quotistas, dos valores ja aportados
no Fundo mediante a integralizacdo de suas Quotas e que sejam referentes aos investimentos originalmente
programados e que ndo tenham se concretizado, valores estes corrigidos pelos rendimentos das aplicagbes
nos Outros Ativos, se houver.

Os recursos do Fundo investidos em Qutros Ativos dever8o observar o limite de até 60% (sessenta por cento)
- em titulos efou valores mobiliarios de um mesmo emissor, exceto titulos plblicos federais.

O Fundo ndo realizard operages de empréstimo de qualquer natureza, exceto nas modalidades previstas na
Instrugdo CVM no. 406/04, desde que aprovadas pelo Comité de Investimento, e somente podera operar no

mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, nas modalidades autorizadas pela CVM.

O investimento do Fundo em Valores Mobiliarios de uma Companhia Investida podera representar até 100%
(cem por cento) do valor total do Capital Comprometido do Fundo.

Periodo de Investimentos para a Formacio da Carteira

O Fundo teréd um Periodo de Investimentos em Valores Mobilidrios que se iniciard na data da Primeira
Emisséo e se estendera por 5 (cinco) anos.

A Assembléia Geral de Quotistas, por recomendacio do Administrador, e mediante aprovacdo prévia do
Comit& de Investimento, podera (i} encerrar o Periodo de Investimento antecipadamente; ou (ii) prorrogar o

Perfodo de Investimento por até 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano.

Novos Aportes de Recursos
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O Administrador poderd, apés o término do Periodo de Investimento, exigir integralizacdes remanescentes a
fim de realizar (i) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo; efou (ii) novos investimentos nas
Companhias Investidas, que serdo destinados ao pagamento ou a constituicio de reservas para pagamento:

(i de compromissos assumidos pelo Fundo perante a Companhia Investida e aprovados pelo Comité de
Investimento antes do término do Periodo de Investimento;

(i) dos custos de estruturagio, viabilizagdo e manutengdo das operagbes das Companhias Investidas,
inclusive tributos; efou

(i) de aquisicéo de Valores Mobilidrios emitidos por Companhias Investidas, com a finalidade de impedir
diluigdo dos investimentos ja realizados ou a perda de controle, conforme o caso, e desde que tal aquisigio
seja aprovada pelo Comité de Investimento.

Caracteristicas, Direitos, Emisso, Subscri¢do, Integralizacio e Amortizacio das Quotas
Patriménio Autorizado e Patriménio Inicial do Fundo

O Patrimdnio Autorizado do Fundo serd de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), e sera
composto por até 200.000 (duzentas mil) Quotas.

O Patrimdnio Inicial do Fundo, apds a Primeira Emissdo de Quotas, serd formado por, no minimo, 30.000
(trinta mil) Quotas. O preco unitario de emissao das Quotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais) {o valor de cada
Quota, o “Prego de Emissdo”), totalizando, o Patrimdnio Inicial, o valor subscritc de, no minimo,

R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais). O prazo maximo para integralizacdo das Quotas constitutivas do
Patrim&nio Inicial sera de 5 (cinco) anos, a contar da respectiva data de registro da Primeira Emissdo na CVM.

Direitos Patrirmonials

Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em iguais condicGes, observado o disposto no item
“Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Direfto de Voto das Quotas

Sera atribuido a cada Quota o direito a um voto na Assembléia Geral de Quotistas, observado o disposto no
item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Condligles de Emissdo e Subscrigdo de Quotas do Fundo

Emissoes de Novas Quotas do Fundo, até o limite do Patrimfnio Autorizado, poderdo ser realizadas por
recomendagao do Administrador e mediante aprovacgio da Assembléia.
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O preco unitario de emissdo de Novas Quotas serd o maior dentre os seguintes valores: (i) o valor do
patrimonio liquido do Fundo calculado de acordo com o disposto na Clausula Dezessete do Regulamento,
dividido pelo nimero de Quotas emitidas em circulagdo na data de deliberacio de cada emiss@o de Novas
Quotas; ou (ii) o valor que venha a ser obtido pelo Administrador perante investidores interessados em
adquirir Novas Quotas do Fundo.

As Quotas do Fundo serdo objeto de colocacdo publica pelo Administrador. O Fundo e a emissdo de suas
Quotas serdo registradas perante a CVM, nos termos da regulamentacfo aplicavel.

No ato de subscrigido das Quotas do Fundo, representativas do Patriménio Inicial efou de Novas Quotas, o
subscritor (i) assinara boletim individual de subscricdo, que serd autenticado pelo Administrador, (i} se
comprometerd, de forma irrevogével e irretratavel, a integralizar determinada quantidade de Quotas efou
Novas Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento; e (iii) recebera exemplar
atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar que esté ciente, (a) das disposigbes
contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto, especialmente aquelas
referentes a politica de investimento do Fundo e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme
descritos no Regulamento e neste Prospecto.

Direito de Preferéncia para Novas Emissoes

. Os Quotistas terdo direito de preferéncia para subscrigdo de Novas Quotas, na proporgao de suas respectivas
participagBes no patrimdnio do Fundo, na data da respectiva emissdo. O direito de preferéncia referido neste
paragrafo poderd ser exercido apenas na Assembléia Geral de Quotistas que deliberar sobre a respectiva

emissao.
Integralizagdo das Quoltas do Fundo

As Quotas do Fundo serdo integralizadas conforme solicitacdio do Administrador aos Quotistas, nos termos do
. Regulamento e do Compromisso de Investimento.

Na medida em que o Administrador identifique necessidades de recursos para investimento em Companhias
Alvo efou Companhias Investidas, se for o caso, e/ou para o pagamento de despesas e encargos do Fundo,
o0s Quotistas serdo chamados a aportar recursos no Fundo, mediante a integralizacdo das Quotas que tenham
sido subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento.

O Administrador devera encaminhar notificacio por escrito, a cada um dos Quotistas, e com a antecedéncia

prevista no respectivo Compromisso de Investimento, solicitando a integralizagao parcial ou total das Quotas
originalmente subscritas pelos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento.
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Ao receberem o Requerimento de Integralizagdo, os Quotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo Administrador.

As Quotas do Fundo serdo integralizadas pelo respectivo preco de subscrigdo, atualizado pelo IPCA,
observado o disposto em cada Compromisso de Investimento firmado com os Quotistas do Fundo.

O Administrador entregara aos Quotistas recibo de integralizagdo correspondente a cada integralizagao que
seja realizada pelos Quotistas nos termos desta segdo.

O procedimento disposto nos paragrafos anteriores sera repetido a cada nova deciso de investimento do
Fundo em Companhias Alvo e/ou em Companhias Investidas, se for o caso, e/ou no caso de necessidade de
recursos para o pagamento de despesas e encargos do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Quotas
subscritas tenham sido integralizadas pelos Quotistas.

Os Quotistas, ao subscreverem suas Quotas, comprometer-se-do a cumprir os termos do Regulamento e dos
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham
a causar ao Fundo na hipdtese de ndo cumprimento de suas obrigacBes, estando também sujeitos ao
disposto no item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Negociagdo das Quotas e Direito de Preferéncia para Compra e Venda

As Quotas do Fundo poderdo ser admitidas & negociagdo no mercado secunddrio, em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, sem prejuizo de serem negociadas por meio de transagdes privadas.

Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operagdo de compra e venda de Quotas no mercado
secundario devera aderir aos termos e condicdes do Regulamento, mediante a assinatura de termo de adeséo
preparado pelo Administrador.

Nao obstante o direito de preferéncia previsto nos paragrafos seguintes, caso um Quotista alienante venha a
alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas antes do pagamento integral do Prego de
Integralizagdo das Quotas objeto da operacdo de alienagdo, nos termos do respectivo Compromisso de
Investimento, tal opera¢io de alienagéo somente sera valida na hipdtese do novo titular das Quotas assumir
integralmente as obrigagbes previstas no Compromisso de Investimento em nome do Quotista alienante.

Na hipdtese de qualquer Quotista desejar transferir, por qualquer titulo suas Quotas, devera oferecé-las
primeiramente aos demais Quotistas, os quais terdo direito de preferéncia para adquiri-las, na proporcao de
sua participacdo no Fundo na data da respectiva oferta. O Quotista que desejar alienar suas Quotas devera
manifestar sua intengdo por comunicagdo escrita ao Administrador, que informara imediatamente os demais
Quotistas, especificando em tal comunicagéo o preco, condicbes de pagamento e demais condigbes aplicaveis
a oferta. :
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Ocorrendo a hipotese prevista no paragrafo anterior, os Quotistas com direito de preferéncia terdo o prazo de
30 (trinta) dias corridos, a contar da data do recebimento da comunicacdo do Administrador, para se
manifestar quanto a sua intengdo de adquirir as Quotas Ofertadas e, em caso afirmativo, deverdo notificar o
Administrador, que enviara a notificagdo ac Quotista alienante.

Na hipétese de haver sobras de Quotas Ofertadas, o Administrador devera informar os Quotistas que
exerceram seu direito de preferéncia, para que estes no prazo de 15 (quinze) dias corridos informem sua
intengdo de adquirir tais sobras, dirigindo comunicacdo a este respeito ao Administrador, que a encaminhara
ao Quotista alienante.

Apbs o decurso dos prazos previstos nos paragrafos anteriores e ndo havendo o exercicio do direito de
preferéncia por parte de qualquer Quotista sobre o total das Quotas Ofertadas, o Quotista alienante podera
ser alienado a terceiros, no prazo subsegiiente de 30 (trinta) dias corridos, desde que em prazos e condiges
ndo mais favoraveis do que os da oferta original aos Quotistas.

Se ao final do prazo previsto no paragrafo anterior as Quotas Ofertadas ndo tiverem sido adquiridas por
terceiros, o procedimento previsto neste item devera ser renovado.

O direito de preferéncia, nos termos deste item, ndo se aplica a transferéncia das Quotas Ofertadas para
qualquer Parie Ligada ao Quotista alienante.

Condicbes de Amortizacao e Resgate das Quotas

A distribuicio de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas serd feita exclusivamente mediante a
amortizacdo parcial e/ou total de suas Quotas.

O Administrador promovera amortizacbes parciais efou total das Quotas, a qualguer momento durante o
prazo de duragdo do Fundo, a seu exclusivo critério, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do
Fundo, em fungéo de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e Outros Atives, sejam suficientes para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo.

Quaisquer distribuicbes a titulo de amortizagao de Quotas deverdo abranger todas as Quotas integralizadas
do Fundo, em beneficio dos respectivos Quotistas, ressalvada a hipdtese prevista no item “Inadimpléncia dos
Quotistas” abaixo.

Para fins de amortizagdo de Quotas do Fundo, sera considerado o valor da Quota no dia do pagamento da
respectiva parcela de amortizagdo. O valor da Quota para fins de pagamento de amortizagdo serd aquele
correspondente ao valor do patriménio liquido do Fundo dividido pelo nimerc de Quotas emitidas em
circulagdo.
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Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Quotistas cair em dia ndo Gtil, na
praca em que € sediada o Administrador, tal pagamento serd efetuado no primeiro dia Gtil seguinte, pelo
valor da Quota em vigor no dia do pagamento.

Os pagamentos de amortizacdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Ao final do prazo de duragdo do Fundo efou quando da liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos do
Regulamento, todas as Quotas do Fundo deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente
nacional apds o pagamento de todas as exigibilidades e provisbes do Fundo. N8o havendo recursos para
tanto, sera adotado o seguinte procedimento:

(i 0 Administrador convocara uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual devera deliberar sobre os
procedimentos de dagdo em pagamento dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos do Fundo para fins de
pagamento de amortiza¢do das Quotas do Fundo ainda em circulagdo;

(i na hipétese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima ndo chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de dacdo em pagamento dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos, tais Valores Mobiliarios e
Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com o percentual integralizado por cada Quotista em
relagao ao valor total integralizado a época, sendo que, apds a constituigdo do referido condominio, o
Administrador estard desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando
autorizado a liguidar o Fundo perante as autoridades competentes;

(iii) ha hipdtese descrita no subitem anterior, o Administrador devera notificar os Quotistas, (a) para que
0s mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobilidrios e Outros Ativos, na
forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (b) informando a proporgdo de Valores Mobiliarios e Outros
Ativos a que cada Quotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador

perante os Quotistas apds a constituigdo do referido condominio; e

(iv) caso 0s Quotistas ndo procedam 3 eleicdo do administrador do condominio referido acima, essa
fungdo serd exercida pelo(s) Quotista(s) que detenha(m) a maioria das Quotas em circulacdo.

As Quotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.
Demonstracées Financeiras e Avaliagdo do Patriménio Liquido do Fundo

O Fundo tera escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagbes, as contas e as demonstragBes contabeis
do Fundo serem segregadas daquelas do Administrador.
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O Fundo estad sujeito as normas de escrituracdo, elaboracio, remessa e publicidade de demonstractes
contabeis determinadas pela CVM,

O exercicio social do Fundo encerrard em 31 de dezembro de cada ano de seu prazo de durag3o.

As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

Da Avaliagéo do Patriménio Liguido do Fundo

Entende-se por patrimonio liquido do Fundo a soma algébrica do disponi’vei com ¢ valor da Carteira, mais 0s
valores a receber, menos as exigibilidades, inclusive as obrigagbes relativas a eventuais empréstimos que
venham a ser celebrados pelo Fundo, nos termos do Regulamento.

No célculo do vaior da Carteira, os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos devem ser avaliados de acordo com
os critérios contabeis correntes aplicaveis ao Fundo, desde que ndc confiitem com as disposiges do
Reguiamento. Inicialmente, os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos serSo avaliados pelos pregos
transacionados no mercado, nos casos de ativos liquidos ou, quando pregos de mercado ndo puderem ser
aferidos, de acordo com os seguintes critérios:

1)} Valores Mobilidrios ou Qutros Ativos de renda fixa serdo avaliados pelo valor de seu principal
atualizado pelas respectivas remuneragbes, calculadas pro rata temporis, e deduzidas eventuais provisdes de
crédito;

(ii) Valores Mobiliarios de renda variavel serdo avaliados inicialmente pelo seu custo de aquisigdo ou pelo
seu valor patrimonial, a critério do Administrador, devendo ser feitas reavaliagbes de tais Valores Mobiliérios
nos termos previstos no paragrafo seguinte; e

(iii) quotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo administrador do respectivo
fundo.

Os Valores Mobilidrios de renda varidvel sem liquidez deverfio ser reavaliados, conforme previsto no préximo
paragrafo, nas seguintes situacdes:

(i periodicamente, sempre que o Administrador entender necessario, mas respeitando um intervalo ndo
inferior a 12 (doze) meses;

(i} no periodo de 30 (trinta) dias imediatamente anterior ao inicio de processo de distribuicBo de Novas
- Quotas, por iniciativa do Administrador, caso esse entenda tal reavaliacio necessaria para fins de
estruturacao do processo de distribuicio das referidas Novas Quotas;
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(iii) apés 12 (doze) meses contados da data da Primeira Emissio, sempre anteriormente 3 conclusdo de
operagéo envolvendo a emissdo e distribuicBo de Novas Quotas, caso ndo tenha sido feita reavaliagdo nos
altimos 3 (trés) meses;

{iv) no prazo nao superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior & qualquer situagdo de fusao,
cisdo, incorporagéo ou liquidagdo do Fundo; e

{v) no prazo nao superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior a conclusdo de processo de
destituicao do Administrador sem justa causa.

Em qualquer das situagbes previstas no item anterior, a reavaliacdo dos Valores Mobilidrios sera feita com
base em relatdrio de avaliagdo econdmico-financeira utilizando a metodologia de fluxo de caixa descontado
("Estudo de Avaliacio”). O Estudo de Avaliagdo deverd ser feito por empresa especializada na referida
metodologia de avaliagdo de empresas, que deverd ser uma das maiores empresas de auditoria e/ou
consultoria efou banco de investimento atuantes a época das ocorréncias referidas acima (“Agente de

Avaliagdo™.

A escolha do Agente de Avaliagdo devera ser feita em reunido do Comité de Investimento dentre 3 (trés)
empresas indicadas pelo Administrador que atendam a qualificagdo indicada no paragrafo anterior. Caso o0s
membros do Comité de Investimento indicados acima ndo comparegam a reunido e/ou ndo cheguem a uma
conclusdo sobre a aprovagdo de um dos trés nomes indicados pelo Administrador, ficard a cargo do
Administrador escolher um dos trés nomes para ser o Agente de Avaliagdo. Uma vez definida a empresa que
serd o Agente de Avaliagdo, ficard a cargo do Administrador contratar tal empresa, as expensas do Fundo. O
resultado do Estudo de Avaliagdo serd aceito por todos os Quotistas e pelo Administrador e sera valido para
todos os fins de direito.

Inadimpléncia dos Quotistas

A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigag8o do Quotista de aportar recursos no
Fundo até a data especificada no Requerimento de Integralizagdo, ndo sanada nos prazos previstos no
paragrafo seguinte, resultard em uma ou mais das seguintes conseqiiéncias ao Quotista Inadimplente, a
serem exercidas a exclusivo critério do Administrador:

® suspensdo dos seus direitos de (a) voto nas Assembléias Gerais; (b) alienacdo ou transferéncia das
suas quotas do Fundo; efou (c) recebimento de todas e quaisquer amortizagbes e todos os valores que the
caberiam por ocasido da liquidagdo do Fundo; e

(i direito de alienagdo pelo Administrador das Quotas detidas pelo Quotista Inadimplente a qualquer
terceiro, nos termos e condicdes do Compromisso de Investimento, a fim de obter recursos para pagamento
dos valores devidos ao Fundo.
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As conseqiiéncias referidas no paragrafo anterior somente poderdo ser exercidas pelo Administrador caso o
respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo Quotista Inadimplente no prazo de até 15 (quinze) dias, na
hipdtese do subitem (i}, ou de até 60 (sessenta) dias, na hipotese do subitem (ii), a contar da data de aporte
de recursos especificada no Requerimento de Integralizagao.

Qualquer débito em atraso do Quotista Inadimplente perante o Fundo sera atualizado, a partir da data
especificada para pagamento no Requerimento de Integralizacdo até a data de quitagdo do débito, pela
variagdo percentual acumulada do IPCA, além de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor do
débito corrigido.

Liquidagdo do Fundo e de seus Investimentos

A liquidag&o do Fundo serd feita de uma das formas a seguir, a exclusivo critério do Administrador, sempre se
levando em consideracdio a opgdo que possa gerar, na avaliagdo do Administrador, maior resultado para os
Quotistas:

()] venda dos Valores Mobilidrios e Qutros Atives em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
para aqueles Valores Mobiliarios e Qutros Ativos admitidos & negociacdo em tais mercados;

(i) venda, por meio de transaces privadas, dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da
Carteira do Fundo que ndo sejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo

organizado; ou

(i) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores Mobiliarios efou Qutros Ativos
aos Quotistas, mediante observancia do disposto no item 13.7.4 do Regulamento.

Em qualquer caso, a liquidagdo de ativos serd realizada com observéncia das normas operacionais
estabelecidas pela CvM aplicaveis ao Fundo.

Apods a divisdo do patrimdnio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador promovera o encerramento do
Fundo, informando tal fato @ CVM, no prazo estabelecido na regulamentacdo e lhe encaminhando a
documentacgdo exigida, assim como praticara todos os atos necessarios ao seu encerramento das atividades
do Fundo perante quaisquer autoridades.

O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duragéo na ocorréncia das seguintes situagfes:

(i caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do prazo de encerramento do Fundo;

(i) mediante deliberagido da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberagdio de que
trata a Clausula Quatorze do Regulamento; efou
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(i) nos casos previstos na Clausula Terceira do Regulamento.

O calculo do valor dos Valores Mobiligrios e Outros Ativos para fins de liquidagdo do Fundo devera ser
realizado observando-se os critérios estabelecidos no item “Avaliagdo do Patrimdnio Liquido do Fundo” acima.

Assembléia Geral de Quotistas

As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o quorum de instalacéo e
aprovacio das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo para cada uma dessas matérias, encontram-se
definidos na Clausula Quatorze do Reguiamento.

Comité de Investimento

O Fundo terd um Comité de Investimento, formado por 3 (trés) membros eleitos conforme previsto neste
item, escolhidos dentre pessoas de notério conhecimento e de ilibada reputagdo, podendo ser eleitos,
inclusive, funciondrios, diretores e representantes dos Quotistas ou do Administrador. As decisSes do Comité

de Investimento serdo necessariamente executadas pelo Administrador.

Os membros do Comité de Investimento terdo mandato de 1 (um) ano, podendo renunciar ao cargo ou ser
substituidos antes do término de tal prazo.

Os membros do Comité de Investimento serdo eleitos de acordo com o seguinte procedimento:

()] 01 {um) membro serd indicado pelo Administrador; e

(i) 02 (dois) membros serado eleitos pela Assembléia Geral de Quotistas.

O Comité de Investimento tera como fungBes basicas, sem prejuizo de outras previstas no Regulamento:

)] discutir, analisar e aprovar propostas do Administrador referentes a estratégias e diretrizes de
investimento e novo investimento do Fundo em Valores Mobiliarios de Companhias Alvo e Companhias
Investidas e/ou a celebracdo de empréstimos;

(in acompanhar o desempenho do Fundo e das Companhias Investidas;

{iii) discutir e analisar proposta do Administrador referente a prorrogagdo de prazo de duragdo do Fundo;

{iv) discutir, analisar e aprovar a contratagdo de empréstimos em nome do Fundo, nas modalidades
previstas na Instrugdo CVM n©, 406/04;
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(v) discutir, analisar e aprovar a destinagdo dos recursos aportados pelos Quotistas no Fundo para
investimentos nas Companhias Alvo efou Companhias Investidas, casc tais investimentos nd@c sejam
efetivados no prazo previsto no subitem (i) do item 8.3 do Regulamento;

(vi) discutir, analisar e aprovar a prorrogacao ou encerramento antecipado do Periodo de Investimento
eventualmente proposto pelo Administrador; e

(vii}  escolher o Agente de Avaliacéo, dentre 3 (trés) empresas indicadas pelo Administrador, que atendam
a qualificagdo indicada no item “Avaliacfio do Patrimdnio Liquido do Fundo” acima.

Cabera unicamente ao Administrador propor ao Comité de Investimento efou & Assembléia Geral de Quotistas
a realizagdo de qualquer investimento em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, conforme o caso.

Os membros do Comité de Investimento reunir-se-30 sempre que necessario, atendendo a convocagéo por
escrito ou por e-mail, feita com 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia, a pedido do Administrador ou qualquer
de seus membros. A convocacdo sera dispensada quando estiverem presentes & reuniao todos os membros
do Comité de Investimento.

As reunides do Comité de Investimento sero instaladas com a presenca da maioria de seus membros, € suas
deliberagBes serdo tomadas pela maioria de votos dos membros presentes, de forma fisica ou remota, na

respectiva reuniao.

Sera permitido a qualquer membro do Comité de Investimento votar nas reunides por qualquer meio remoto
que permita ao respectivo membro manifestar, seja por meio de video conferéncia, telefone, fax ou e-mail,
sua intengdo de voto de maneira clara e expressa aos demais membros que estiverem presentes a reunido.

Para o bom desempenho do Comité de Investimento, o Administrador enviard aos seus membros o material
necessario a avaliagdo da(s) ordem(ns) do dia de cada reunido do Comité de Investimento com prazo de até
5 (cinco} dias uteis de antecedéncia & realizacdo da reunido.

Pas reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos membros a elas
presentes.

Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer remuneragdc pelo exercicio de suas
funcdes.

Os membros do Comité de Investimento deverdo informar ac Administrador, o qual deverad informar aos
Quotistas, qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagao de conflito de interesses
com o Fundo, quando sera observado, no que couber, o disposto no item “Partes Ligadas e Situacdes de
Conflitos de Interesse” abaixo.
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Partes Ligadas e Situagdes de Conflitos de Interesses

Para os fins do Regulamento, sdo consideradas Partes Ligadas ao Administrador ou a qualquer Quotista do
Fundo:

()] qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% ou mais do capital social do Administrador
ou de qualquer Quotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou

(i qualquer pessoa juridica em que o Administrador, um Quotista ou qualquer das pessoas elencadas no
subitem (i) acima participem com 10% ou mais do capital social, direta ou indiretamente.

Sera permitido as Partes Ligadas investir no Fundo, bem como atuar como prestadores de servigos do Fundo,
cujos contratos deverdo ser celebrados em bases comutativas, observado o disposto no Regulamento.

Qualquer transagéo entre (i) o Fundo e Partes Ligadas; (i) o Fundo e qualguer entidade administrada pelo
Administrador; ou (jii) as Partes Ligadas e as Companhias Alvo ou Companhias Investidas devera ser levada
para aprovacao da Assembléia Geral de Quotistas, observado as excecdes previstas neste item.

Salvo aprovacdo de, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos Quotistas reunidos em assembléia geral, € vedada a
aplicagao de recursos do Fundo em Valores Mobilidrios de Companhias Alvo nas quais participem:

)] o Administrador e qualquer Parte Ligada ao Administrador, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

(i) 0os membros do Comité de Investimento e Quotistas titulares de quotas representativas de, no
minimo, 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total;

(i) quaisquer das pessoas mencionadas nos incisos anteriores que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operagdo de
emissao de Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condi¢do de agente de
colocagdo, coordenacdo ou garantidor da emisséo; ou

(b) facam parte de conselhos de administraggo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Saivo aprovagio de, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos Quotistas, é igualmente vedada a realizagdo de
operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas nos subitens (i) e (i)
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do paragrafo anterior, bem como de outros fundos de investimento ou carieira de valores mobilidrios
administrados pelo Administrador, quando houver.

Os contratos de prestacédo de servigos entre o Administrador (ou gualquer Parte Ligada ao Administrador) e
as Companhias Investidas poderdo ser celebrados sem a necessidade de aprovagdo pela Assembléia Geral de
Quotistas, desde que seus valores ndo ultrapassem, individualmente ou em conjunto, 1,0% (um por cento)
ao ano do montante investido pelo Fundo e por outros acionistas na respectiva Companhia Investida.

Politica de Divulgagdo de Informacdes Relativas ao Fundo

O Administrador deverd divulgar a todos os Quotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, desde que n&o sejam informacdes sigilosas referentes 4s Companhias Alvo efou Companhias
Investidas que tenham sido obtidas pelo Administrador ou pelo Comité de Investimento sob compromisso de
confidencialidade ou em razdo de suas fungbes regulares enquanto membro ou participante dos érgaos de
administragdo ou consultivos das Companhias Investidas.

O Administrador do Fundo devera remeter aos Quotistas e a CVM:

)] trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informagGes:

(a) valor do patriménio liquido do Fundo; e
(b) niimero de quotas emitidas.

(i} semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o término dos periodos encerrados em 30 de
junho e 31 de dezembro de cada ano, as seguintes informacGes:

(a) a composigdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios e
Cutros Ativos que a integram;

(b) demonstractes contdbeis do Fundo acompanhadas da declaragdo que tais demonstracbes
foram elaboradas em consondncia com o disposto no Regulamento e na regulamentagéo aplicavel;

(s)] os encargos debitados ao Fundo, devenda ser especificado seu valor;

(d) a indicagdo da instituicdo custodiante e eventuais outras instituicbes encarregadas da
prestacao dos servigos de custddia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira;

(it anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes
informagbes:
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(a) as demonstragdes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e sua rentabilidade no
periodo; e

(c) os encargos debitados ac Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo
ao patrimdnio liquido médio anual do Fundo.

As informagbes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgagio do Fundo ndo poderdo estar
em desacordo com este Regulamento ou com relatérios e documentos protocolados na CVM.

Taxa de Administragdo e Encargos do Fundo
Taxa de Administracdo

Pela administragdo e gestdo do Fundo, o Administrador fara jus a uma Taxa de Administragdo, que serd
equivalente a 1,0% (um por cento) ao ano, devendo ser reduzida para 0,1% (zero virgula um por cento) no
caso e durante o periodo em que o Administrador receber remuneragéo de qualquer Companhia Investida, e
sera calculada e provisionada considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita a seguir:

€)] no primeiro periodo de cobranga da Taxa de Administracdo, que tera durago desde a data da
subscricdo da totalidade do Patrimdnio Inicial até o encerramento do Periodo de Investimento, a Taxa de
Administracdo sera calculada sobre o valor do Capital Comprometido, atualizado anualmente pela variagao do
IPCA, provisionada diariamente, por dia {til, e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més subseqgiiente
ao dos servigos prestados pelo Administrador; e

(i) no segundo periodo de cobranca da Taxa de Administragdo, que se iniciard no dia Gtil seguinte ao
encerramento do Periodo de Investimento e terminard na data de encerramento do Fundo, a Taxa de
Administragao incidira sobre o valor do Capital Integralizado, atualizado anualmente pela variagao do IPCA,
provisionada diariamente, por dia (til, e paga mensalmente no 5° (quinto) dia Gtil do més subsegiiente ao
dos servigos prestados pelo Administrador,

Atualmente, o Administrador recebe remuneracdo de Companhia Investida. Desta forma, o percentual da
Taxa de Administracdo encontra-se reduzida a 0,1% (zero virgula um por cento), conforme paragrafo
anterior. i

Cutros Encargos

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:
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(3] emolumentos e comissdes pagos por operagles de compra e venda de Agoes integrantes da Carteira
~ do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais € municipais que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e periédicos, previstas no
Regulamento e na regulamentacio;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos Quotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes contabeis
do Fundo;

{vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii}  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
negligéncia do Administrador no exercicio de suas funces;

(vii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo

entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagio, cisdo ou liquidagdo do Fundo e a
realizagdo de Assembléia Geral de Quotistas;

() taxas de controladoria e de custddia dos Valores Mobilidrios e Qutros Afivos integrantes da Carteira
do Fundo;

() despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada;

(xii)  despesas com taxas cobradas pelos mercados onde as Quotas do Fundo estiverem listadas para
negociacéo, se for 0 caso;

(xiii}  despesas relativas a eventuais operagtes no mercado de derivativos, nas modalidades autorizadas
pela CVM, se for o caso; e

(xiv) quaisquer despesas na elaboracdo e entrega dos documentos referidos nos subitens (vi) e (vii) do
item 5.1 do Reguiamento.
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Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo
decisdo contraria da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacdo de que trata a
Clausula Quatorze do Regulamento.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administrac8o sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos que eventualmente tenham sido subcontratados pelo Administrador, desde
que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administrac3o.

Regras de Tributacédo do Fundo e dos Quotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas do Fundo e ao Fundo,
' assumindo, para esse fim, que a Carteira do Fundo é composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de Valores Mobiliarios das Companhias Investidas, ndo listadas em bolsa de valores, debéntures
conversiveis em agbes e bdnus de subscrigdo, e que o Fundo ird cumprir os limites de diversificacdo e as
regras de investimento constantes da regulamentagdo estabelecida pela CVM. Existem algumas excegdes e
tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus
assessores juridicos com relacdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Tributacdo Aplicdvel aos Quotistas do Fundo

IOF/Titulos

As operagbes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
méxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagdio, em funcéo do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.? 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cingiienta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cémbig

Conversbes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. A
excecdo de situagbes bastante especificas e ndo aplicAvels ao caso, a aliquota do IOF/Cambio, atualmente é
de 0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do IOF/C3mbio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagbes
ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda
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O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base (i) a residéncia dos Quotistas do
Fundo: (a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimento e a sua conseqiiente tributacdo: (a) a cessdo ou alienacdo de Quotas; (b) o resgate de Quotas do
Fundo; e (c) a amortizagao de Quotas do Fundo.

I, Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo imposto de renda, a aliquota
de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediagao, havera retengdo do Imposto de Renda,
a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

II. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo 2.689 (“Quotistas Qualificados”), é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em fungio de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a
renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento)} ou, ainda, cuja
legislag@o interna oponha sigilo relative a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade
localidade (“Paraiso Fiscal”).

I1.a. Quotistas Qualificados Ndo Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serfo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipotese de o respectivo Quotista deter,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das
Quotas do Fundo ou cujas Quotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta
por cento} do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carieira, a
qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patriménio liquido
(ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agbes, os bénus de subscrigéo e os titulos pablicos).
Nestes casos, os ganhos auferidos na cessao ou alienacdio das Quotas serdo tributados pelo Imposto de
Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operaggo.

I1.b Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal
Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item

IL.a, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicidvel aos Quotistas do
Fundo residentes no Brasil.
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Tributagdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicagBes realizadas pelo Fundo estfo sujeitas atualmente & incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagbes da carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de Renda.

Atendimento acs Quotistas

Para solicitar maiores informagOes sobre o Fundo, os possiveis investidores e 0s Quotistas poderac entrar em
contato com o Administrador no seguinte enderego:

Patria Investimentos S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 2055, 7° andar

Tel.: (11) 3039-9000

Fax.: (11) 3039-9001

CEP 01452-001 S&o Paulo - SP

e-mail: nemer.rahal@patriainvestimentos.com.br
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5. A ERSA
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A ERSA

As informacdes contidas nesta secdo foram obtidas e compiladas de fontes piiblicas (relatorios
anuais, websites, jornais, entre outros) consideradas seguras pelo Administrador. A ERSA ndo fof
objeto de auditoria legal ou financeira para os fins de elaboracdo deste Prospecto.

Informagdes sobre a ERSA

A ERSA constitui atuaimente o dnico investimento do Fundo, e é uma companhia aberta, dedicada a exploragéo
de oportunidades no mercado brasileiro de geragdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis, através do
desenvolvimento, construcdo e operagdo de um portfdlio de usinas de pequeno (até 30 MW) e médio (até 200
MW} porte, tais como PCHs, usinas edlicas e usinas movidas a biomassa.

A sede da ERSA localiza-se na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
1.309, 1° andar, CEP 01452-002. Telefone/fax: (11) 3039-7400. Possui também uma filial localizada na cidade de
Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, na Avenida Cristovio Colombo, 400, 4° andar, CEP 30140-i150. Seu
enderego na rede mundial de computadores (website na Internet) é http://www.ersabrasil.com.br.

Descricdo do Negdcio

A ERSA foi constituida em outubro de 2006 com o objetivo de explorar oportunidades no mercado brasileiro de
geracgao de energia elétrica. A estratégia da ERSA contempla a construco de um conjunto de usinas de geragdo
de energia de pequeno porte (capacidade instalada € inferior a 100 MW), movidas por combustiveis de fontes
renovaveis (baixo impacto ambiental e amplamente disponiveis na natureza). O foco de atuagiio da ERSA esta na
construgdo e aquisigdo de pequenas centrais hidrelétricas — PCHs, usinas movidas a biomassa e usinas edlicas.

A ERSA tem concentrado seus investimentos na aquisicio de projetos greenfield para montagem de consdrcio e
construgao das usinas, bem como usinas em operacio.

O plano de negdcios da ERSA contempla a construgdo e aquisicio de um portfolio de usinas que crescera cerca
de 120 MW de capacidade instalada por ano, atingindo 720 MW ap0s seis anos de operagao.

Tese de Investimento

» O setor de geragio de energia elétrica no Brasil apresenta necessidade de investimento anual superior a
US$5 bilhGes, que sera suprida primordialmente com capital de investidores privados nos proximos anos;

 As grandes usinas de geracdo de energia tém enfrentado desafios crescentes relacionados ao
licenciamento ambiental, por conta dos maiores impactos sdcic-ambientais decorrentes da sua
construcdo;
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¢ As usinas de porte menor (capacidade instalada inferior a 100 MW) provocam impacto socio-ambiental
comparativamente inferior, e podem ser construidas em areas mais proximas aos centros de consumo,
reduzindo significativamente os investimentos em transmissao;

« Usinas de fonte alternativa com capacidade inferior a 30 MW auferem diversas vantagens legais e
regulatérias, como, por exemplo, possibilidade de contratacdo direta com determinadas classes de
consumidores livres, 50% de desconto nas tarifas de transmissao e acesso a programas incentivados de
compra de energia;

» O setor de usinas de geragdo de energia elétrica de pequeno porte no Brasil € altamente fragmentado,
oferecendo oportunidades de consolidacgao;

+ O modelo de negdcios das usinas de geragdo de energia que serdo objeto de investimento da ERSA é
baseado em contratos de venda de energia de longo prazo, com baixa volatilidade de receita e de
geragao de caixa. Acreditamos que ativos com contratos de receita de longo prazo serdo beneficiados
caso o Brasil venha a alcancar o Grau de Investimento, em consegiiéncia da diminuicdo da percepgao de
risco e redugdo da taxa de juros no pais.

Investimentos

Em outubro de 2008, o porifdlio de projetos da ERSA totalizava 524 MW de capacidade instalada, sendo
composto de 1 PCH em operacdo (16 MW), 8 PCHs em construgdo (121 MW), 7 projetos de PCHs com outorgas
emitidas pela ANEEL (82,5 MW), 5 projetos de PCHs em processo de obtengdo de outorga na ANEEL (93 MW) e 2
projetos de geragdo edlica (211,5 MW).

Capital Social
A tabela a seguir contém informacGes sobre a quantidade de agbes de emissdo da ERSA e seus respectivos

acionistas, que sao titulares, individualmente, de 5% ou mais do capital social da ERSA, na data deste Prospecto,
bem como ajustado para refletir a conversdo de debéntures conversiveis.

Acionista Ages Ordinarias % Debéntures %

Fundo 155,429,688 35.24
Eton Park 144,839,953 32.84
GMR 47,875,009 10.85
DEG 40,944,483 9.28
BBI FIP 32,295,446 7.32 50,000,000 100
CQutros 19,641,016 4.45

Total 441,025,635 100 50,000,000 100

Informacgdes Financeiras, Periodicas e Eventuais

As demonstragdes financeiras da ERSA, bem como informagdes periddicas e eventuais, podem ser obtidas nos
seguintes enderegos da Internet:
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+» CVM/BOVESPA: http://siteempresas.hovespa.com.br/conshov/DemonstFinancIPEQ.asp?razao=EMPRESA DE INVESTIMENTOS
EM ENERGIAS RENOVAVEIS&pregao=EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS&ccvm=205408site=c

s ERSA: www.ersabrasil.com.br




6. ANEXOS

51




- Anexo I ao Prospecto
Copia da Ata da Assembléia Geral Extraordiniria de Quotistas, realizada em 03 de novembro de
2008, deliberando sobre a Terceira Emissao
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PATRIA ENERGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ/MFT n°. 08.486.528/0001-24

Ata da Assembléia Geral Extraordindria de Quotistas
realizada em 03 de novembro de 2008

Data, Hora e Local: 03 de novembro de 2008, as 14:00 horas, na sede do Patria Investimentps S.A.
(“Administrador”), administrador do Patria Energia — Fundo de Investimento em Participacdes
(“Fundo™), na Cidade de S&o Paulo, Estado de S#io Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°

2055, 7° andar.
Convocagiio: Realizada por meio de carta enviada aos quotistas em 17 de outubro de 2008.

Presenga: Os Quotistas representando 73.70% (setenta e trés virgula sefenta por cento) das quotas
do Fundo.

Composigiio da Mesa: Luiz Otavio Reis de Magalhaes Presxdente Marco Antonio Biajoto Pisani
- Secretério.

Ordem do Dia: Aprovagiio da terceira emissdio  de guotas do Fundo, a ser composta por aIe 60.000
(sessenta mil) quotas.

Deliberagies, tomadas por unanimidade dos Quotistas que enviaram manifesta¢io de voto:
Aprovar a terceira emissiio de quotas do Fundo (as “Quotas™), a ser composta pot até 60.000
(sessenta mil) Quotas. As Quotas da terceira emissfo terfio preco unitiric de emissio de
R$ 1.175,79 (mil cento e setenta e cinco reais e setenta e nove centavos) (“Prego de Emissdo™),
perfazendo um total de até R$ 70.547.400,00 (setenta mifthdes, quinhentos e quarenta e sete mil e
quatrocentos reais). As Quotas serdo objeto de colocagfo piiblica. Os Quofistas autorizam, neste ato,
0 Administrador a confratar a Pentdgono S.A. DTVM para prestar servigos de distribuigfio das
Quotas, bem tomar as demais medidas necessérias para registro da terceira emissio na Comiss#o de

Valores Mobilidrios.

Encerramento: Nada mais bavendo a tratar, foi a Assembléia Geral Extraordinaria encerrafla com a
lavratora da presente ata. A presente ¢ copia fiel da Ata de Assembléia Geral Extraordindria de
Quotistas do Fundo, realizada em 03 de novembro de 2008, lavrada em livré prdprio.

42!

Sédo Paule, 03 de novembro de 2008.

Luiz Otavio Reis de Magalh#es ' - Marco Antonio Biajoto Pisani
Presidente

Secretario
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Anexo II ao Prospecto

Copia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto
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Regulamento onexo & Ata da Assembléia Geral Extraordindria de Quotistas do Patria
Energia — Fundo de Investimento em ParticipagGes, realizada de 02 de marco de 2007.

“REGULAMENTO DO PATRIA ENERGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTIC[PACGES

CLAUSULA PRIMEIRA — DA DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE
DURACAO E COMPOSICAQ DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.1. O Pitria Energia - Fundo de Investimento em Participagbes (o “Fundo™),
constituido sob a forma de condominio fechado, & regido pelo presente Regulamento ¢
pelas disposigdes legais e regulamentares que the forem apliciveis.

12, O Fundo tera prazo de duragiio de 10 (dez) anos contados da data de registro na
Comissiio de Valores Mobiliarios (*CVM™), praze este que poderda ser promogado
medinnte proposta do Administrador e deliberagiio da Assembiéia Geral de Quotistas.

1.3. O pairiménio do Fundo serd representado por | (uma) classe de quotas
(“Quotas™).

[4.  As caracteristicas, os direitos e as condigdes de ecmissfo, distribuigio,
remumeragiio, amortiza¢do e resgate das Quotas sgo definidos por este Regulamento.

CLAUSULA SEGUNDA — PO PUBLICO ALVO

2.1. O Fundo é destinado 2 um grupo restitc de investidores, considerados
qualificados nos termos da Instrugiic CVM n.* 409/04 (os subscritores de Quotas do
Fundo em conjunto designados os “Quotistas™).

22. O valor miimo de subscrigio no Fundo serd de RS 100.000,00 (cem mil reais).

CLAUSULA TERCEIRA - DO ADMINISTRADOR E OUTROS PRESTADORES
DE SERVICOS DO FUNDO

QUALIFICACAD DO ADMINISTRADOR
3.1, O Fundo sert administrado e perido pelo Patria — Banco de Negdcios -

Assessoria, Gestdo e Participagbes Lida., sociedade com sede na Cidade S#o Paulo,
Estado SHo Paulo, na Avenida Brigadeiro Fariz Limz, n.® 2.055, 7° andar, inscrita no
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CNPJ/MF sob o n°. 05.145.646/0001-80 (o “Administrador”), devidamente autorizado a
administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobilidrios pela CVM.

PRESTADORES DE SERVICOS

3.2. Os servios de tesouraria, contabilizagio e custédia serdo contratados pelo
Administrador, em nome do Fundo, com institui¢io legalmente habilitada, na forma da
regulamentacio aplicdvel. '

3.3.  OQbservada a regulamentagdo em vigor e os dispositivos deste Regulamento,
inclusive, mas nfio se limitando, ao disposto nas Cliusulas Sétima e Oitava abaixo, 0
Administrador tem poederes para praticar todos os atos necessarios 4 administragio e A
gestao do Fundo e para exercer os direitos inerentes i Carteira, inclusive o de agio e o de
comparecer e votar em assembléias gerais ¢/ou especiais das Companhiss Investidas, de
qualquer tiatureza e/ou assembléias gerais de quotistas de fundos de investimentos cujas
quotas venham a compor a Carteira do Fundo.

RENUNCIA DO ADMINISTRADOR

3.4. O Administrador poderd renunciar & administragéio e 3 gestio do Fundo, mediante
notificagio por escrito enderegada a cada Quotista ¢ 8 CVM, com antecedéncia de, no
minimo, 60 (sessenta} dias. Nessa hipétese, o Administrador devera convocar Assembléia
Geral de Quotistas para indicar seu substitute (cbservado o quorum de deliberagio de que
trata a Clausuia Quatorze deste Regulamento) ou decidir pela liquidagio do Fundo, nos
termos do item 3.6 abaixo, assembléia essa a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias
contados da data de encaminhamento da notificacic de que trata este item.
Independentemente do disposto neste item, na hipdtese de remiincia, o Administrador
continuara obrigado a prestar os servigos de administragio e gestdo do Fundo até que
outra instituigio venha a lhe substituir ou até que o Fundo seja liquidado, se for o caso,
devendo receber, para tanto, a Taxa de Administragio Pro rata tempovis.

DESTITUICAO DO ADMINISTRADOR PELOS QUOTISTAS

3.5.  Além da hipétese de rentincia deserita no item 3.4 acima, o Administrador poderd
ser destituido de suas fungBes na hipotese de descredenciamento por parte da CVM efou
por vontade exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas,
observado o quorurn de deliberagio de que trata a Cléusula Quatorze abaixo. A
destitui¢io do Administrador, por vontade exclusiva dos Quotistas, podera ser realizada
com justa causa o1 Sem justa causa.

DESTITUICAO POR JUSTA CAUSA

3.5.1. Para os fins de que trata esse Regulamento, serd considerada justa causa a
comprovagio de que o Administrador (i) atuon com imprudéncia, impericia, fraude ou /VV
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violagiio, no desempenho de suas fungbes e responsabilidades como Administrador,
devidamente comprovada em processe judicial transitadoe em julgado; ou (ii) cometeu
ctithe de fraude ou crime contra o sistema financeiro, devidamente comprovado em
processo judicial transitado em julgado, ou ainda; (jiif) foi impedido de exercer,
tempordria on permanentemente, atividades no mercado de valores mobilidrios brasileiro.
Além das hipéteses previstas acima, a ocorréncia de faléncia, recuperacio judicial ou
extrajudicial do Administrador também serd considerada como justa causa. Na hipotese
de destituigic do Administrador por justa causa, este permanecera no exercicio de suas
fungles até ser substituido ou até a data de liquidagio do Fundo, se for o caso, devendo
receber, para tanto, a Taxa de Administragiio, pro rafa temporis.

DESTITUICAO SEM JUsTA CAUSA

3.5.2. A destituicfio do Administrador sem justa causa devera sex precedida de envio,
pelos Quotistas, ao Administrador, de uma notificagfio com, no minimo, 50 (cingtienta).
dias de antecedéncia da destituigdo, notificacio csta que deve ter sido aprovada cm
Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de que trata a Clausula Quatorze
deste Regulamento. Na hiptese de destituicio do Administrador sem justa causa, este
permaneceri no exercicio de suas fungies até ser substituido ou até a data de liquidacgo
do Fundo, se for o caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administragio pro rata
temporis.

SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR

3.6. A Assembléia Geral de Quotistas que for convocada para tratar das matérias
previstas nos itens 3.4 ou 3.5 acima, devera, obrigatoriamente, (i) indicar o substituto do
Adrministrador, que teré até 50 (cinqiienta) dias para assumir & administragio do Fando;
ou (i} decidir pela liquidagio do Fundo. A deliberagio da Assembléia Geral de Quotistas
que indicar o substituto do Administrador devera outorgar ao Administrador poder para
liquidar o Fundo, caso seu substituto nfo assuma a administragio do Fundo no prazo
estipulado neste item 3.6,

CLAUSULA QUARTA — DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

4.1.  Pela administra¢io e gestdo do Fundo, o Administrador fara jus a uma taxa de
administragiio (“Taxa de Administragio™), a qual ser§ calculada, provisionada e paga de
acordo com o disposto nesta Clausula.

COBRANCA DA TAXA DE ADMINISTRACAO
42, A Taxa de Administragio sers equivalente a 1,0% (um por cento) 2o ano,

devendo ser reduzida para 0,1% (zero virgula um por cento) no caso € durante o periodo
em que o Administrador receber remuneragiio de qualquer Companhia Investida, ¢ serd /
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calculada e provisionada considerando-se dois perfodos distintos, na forma descrifa a
seguir: '

{i) no primeiro perfodo de cobranga da Taxa de Administragfio, que terd duragio
desde a data da subsecricio da totalidade do Patriménio Inicial até o encerramento do
Periodo. de Investimento, a Taxa de Administragio serd calculada sobre o valor do
Capital Comprometido, atualizado anualmente pela variagiio do Indice de Pregos a0
Consumidor Amplo (“IPCA™), divulgedo pelo Tnstituto Brasileiro de Geografia c
Estatistica — IBGE, provisionada diaamente, por dia util, e paga mensalmente no 5°
(guinto} dia witit do més subseqiiente ao dos servigos prestados pelo Administrador; e

(if)  no segundo periodo de cobranga da Taxa de Administragio, que se iniciard no dia
util seguinte ao encerramento do Periodo de Investimento e ferminard ma data de
encerramento do Fundo, a Taxa de Administragiio incidird sobre o valor do Capital
Integralizado, atnalizado anualmente pela variagio do FPCA, provisionada diariamente,
por dia til, e paga mensalmente no 5° (quinto) dia &ti} do més subsegiiente a0 dos
servigos prestados pelo Administrador.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR

5.1.  Incluem-se entre as obrigagSes do Administrador:

(D manter, &5 suas expensas, atualizedos ¢ em perfeita ordem, durante o prazo
de duragdo do Fundo e por 5 (cinco) anos apds z liquidagic do Fundo:

{a)  osregistros de cofistas ¢ de transferéncias de Quotas;
() o livro de atas das assembléias gerais;
{c} o livro de presenga de Quotistas;

- (@)  oarquivo dos pareceres dos auditores;

(e} os registros e demonstragbes contébeis referentes 4s operaghes
realizadas pelo Fundo ¢ seu patrimdnio; e

] a documentacdo relativa 4s operacdes de Fundo.

(ii)  receber dividendos, bonificacBes e quaisquer rendimentos ou valores do
Fundo;

(ili)  custear, as supas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;
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{(iv) pagar, &5 suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela
CVM, nos termos da legislagiio vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na regulamentagio;

(v)  elaborar, juntamente com as demonstragdes contdbeis semestrais ¢ anuais
do Fundo, parecer a respeito das operagBes € resultados do Fundo, incluindo
declaragiio de que foram obedecidas as disposi¢Bes da regulamentaco e deste
Regulamento;

(vi) observado o disposto no item 5.2 abaixo, fomecer aos Quotistas que,
isolada ou conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento)
da totalidade das Quotas emitidas, ¢ assim requererem, estudos e andlises dos
investimentos realizados pelo Fuado, elaborados pelo Administrador ou pelo
Comité de Investimento incluindo os registros apropriados com as justificativas
das recomendacdes ¢ respectivas decisBes;

(vil) observado o disposto no item 5.2 abaixo, fornecer aos Quotistas que,
isolada ou conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento)
da totalidade das Quotas emitidas, e assim requererem, atualizagdes periddicas
que tenham sido elaboradas dos estudos e analises preparados pelo Administrador
ou pelo Comité de Investimento, permitindo acompanhamenio dos investimentos
realizados pelo Fundo, objetivos elcancados, perspectivas de retorno ¢
identificagfio de possiveis a¢les que maximizem o resultado do investimento;

(viii) no caso de instauragéo de procedimento administrativo pela CVM, manter
& documentaciio referida no subitem (i) deste item 5.1. até o término de tal
procedimento;

(ix)  exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
a Carteira e a0s investimentos do Fundo;

(x)  transferir ao Fundo qualquer beneficio e/ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condigiio de administrador do Fundo; .

(xi) manter os Valores Mobilidrios e os Quiros Ativos integrantes da Carteira
do Fundo custodiados junto 2 instituighio custodiante;

(xii) elaborar e divulgar as demonstragbes contdbeis e  outros
documentos/informagies exigidos mnos termos deste Regulamento e da

regulamentagdo em vigor;

(xiii) negociar e celebrar, em nome do Fundo, acordo de acionistas das
Companhias Alvo efou das Companhias Investidas, bem como quaisquer outros
acordos referentes aos investimentos gue venham a ser realizados pelo Fundo,

sempre no methor interesse dos Quotistas; /‘ﬂ‘/
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{xiv} cumprir as deliberagies da Assembléia Geral de Quotistas e do Comité de
Investimento;

(xv} decidir ¢ implementar, a seu exclusivo critério e no methor inferesse do
Fundo, a estratégia ¢ diretrizes de desinvestimento do Fundo nas Companhias
Investidas, incluindo a alienagiio parcial ou total dos Valores Mobilidrios; e

(xvi) cumprir ¢ fazer cumprir todas as disposigdes deste Regulamento e entregar
aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento.

5.2. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos subitens (vi) e
(vii) do item 5.1 acima, o Administrador poderd submeter tal requisigio a prévia
apreciacio ¢ aprovagiio da Assembléia Geral de Quotistas (observado o quorum de
deliberagio de que trata 2 Clausula Quatorze deste Regulamento), tendo em vista os
melhores interesses do Fundo e de todos as Quotistas, considerando eventuais conflitos
de interesses em relagiio a conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas. Na
hipdtese de realizagio de Assembléia Geral de Quotistas na forma deste item 5.2, os
Quotistas que tenham requerido as informagGes de que tratam os subitens (vi) e {vii} do
item 5.1 acima serdo impedidos de votatr.

5.3. O Administrador responderd pelos prejnizos causados aos Quotistas, quando
proceder com culpa ou dolo, com violaglio da lei, das normas editadas pela CVM e deste

Regulamento.

CLAUSULA SEXTA — DAS VEDACOES DO ADMINISTRADOR

6.1. Sera vedado ao Administrador, no exercicio especifico de svas fungdes e em
nome do Fundo:

£} receber deplsito em sua conta corrente;

(i)  contrair ou efetuar empréstimos, exceto aqueles deseritos no item 8.5
abaixo;

(iif)  prestar fianga, aval, aceite, ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv) negociar com duplicatas, notas promissdrias (excetuadas aquelas de que
trata a Instrugdio da CVYM n® 134, de 1° de novembro de 1990) ou outros titulos
n3o autorizados pela CVM;

{v)  prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

(vi)  aplicar recursos do Fundo: . /t_ﬁ/v
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{(a)  no exterior;
(b)  naaquisi¢fio de bens iméveis; €

() na subscri¢io ou aquisicio de agGes de sua prépria emissgo.

CLAUSULA SETIMA — DO OBJETIVO E DOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

7.1. O objetivo do Fundo ¢ obter retornos significativos e valorizagio de capifal a
longo prazo por meio de investimento em agBes ou oufros wvalores mobilidrios
conversiveis ou permutiveis em agbes de emissfo de uma ou mais companhias abertas ou
fechadas, que atuem preponderantemente no setor de energia, participando do processo
decisério da companhia investida na qualidade de acionista controlador, seja
isoladamente ou participando do bloco de controle, ou na qualidade de acionista
relevante, exercendo efetiva influéncia na definicio de sua politica estratégica ¢ na sua
gestdo, observados os termos e condigdes deste Regulamento.

7.2. O Fundo investira em valores mobilidrios de emisso de uma ou mais companhias
abertas ou fechadas brasileiras gue atuem no setor de energia (as “Companhias Alvo”,
quando referidas anteriormente ao investimento pelo Fundo, ou “Companhias
Investidas”, apGs receberem qualquer aporte de recursos do Fundo).

7.2.1. Os valores mobilidrios a que se refere o item 7.2 acima sesfio agBes, certificados
de depdsito de ages, debéntures, bdnus de subscrigio, ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutiveis por ag¢des, ou que confiram o direito ao
recebimento de agbes, ou de outros titulos e valores mobilidrios adequados a exigéncias
especificas das Companhias Alvo, que o Administrador entenda possam ser convertidos
em atives de liquidez, e cuja aquisigio esteja em consonéncia com os objetivos do Fundo
(os “Valores Mobilidrios™).

7.2.2. Na realizagio dos investimentos do Fundo, o Administrador observard as
deliberagbes do Comité de Investimento, tomadas de acordo com o item 11.4 deste
Regulamento.

7.3. O Fundo devera envidar seus melhores esforgos para que a Companhia Investida
atenda no menor prazo possivel aos padroes de govemanga corporativa exigidos pela
Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA para a listagem das agbes de sua emisséio
para a negociagio no Novo Mercado da BOVESPA ou para classificagio como
Companhia Nivel 2 de Governanca Corporativa da BOVESPA, observado o disposto no

subitem (v) do itemn 7.5 abaixo.

74. Em vista da naturcza do investimento em participacdes ¢ da politica de
investimento do Fundo, os Quotistas do Fundo devem estar cientes de que (i) os ativos jﬂ/‘/
7,
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componentes da Carteira do Funde poderfio ter liquidez significativamente baixa, em
comparaciio a outras modalidades de investimento em fundos de investimento; ¢ (ii) a

- Carteira do Fundo poderd estar concentrada em Valores Mobilidrios de emissio de -
poucas companhias, on apenas de uma companhia, tornando os riscos dos investimentos
diretamente relacionados ao desempenho de tal(is) companhia(s). Para tanto, ac ingressar
no Fundo, o Quetista declarard expressamente que tem ciéncia destes riscos, sendo que
tal declaragéio constara do Compromisso de Investimento.

7.5.  As Companhias Alve deverdo observar os seguintes requisitos:

{i)-  proibicio de emissdo de partes bepeficidrias e inexisténcia desses titulos
em circulagio;

(ii)  constitni¢o do conseclho de administragfio e estabelecimento de vm
mandato unificado de 1 (um) ano para seus membros; '

(i) disponibilizagio de conftratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opgles de aguisicZo de acdes ou de outros titnlos ou
valores mobilidrios de sua emissfo;

(iv}  adesfio & cAmara de arbitragem para resolugiio de conflitos societérios;

" no caso de abertura do seu capital, obrigar-se-Zo perante ¢ Fundo a aderir
a segmento especial de bolsa referidos no item 7.3 acima; e

(vi) auditoria anval de suas demonstragdes contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM,

7.5.1. Caberid ao Administrador a responsabilidade pela verificagio da adequagfio das
Companhias Alvo aos reguisitos estipulados nesta Clausula Sétima e a manutencio das
condi¢des durante o Periodo de Investimento. Bm caso de descumprimento de qualquer
dos requisitos previstos nesta Cliusula Sétima, o Administrador cbriga-se a levar tal fato
ao conhecimento do Comité de Investimento, bem como inforrnar as medidas adotadas
para sanar tal descumprimento.

CLAUSULA OITAVA - DA FORMACAO E COMPOSICAO DA CARTEIRA,
LIMITES E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

8.1.  Os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios serfio realizados mediante a
observancia dos termos & condigies indicados neste Regulamento, podendo ser realizados
por meio de negociagbes privadas efou nepociagBes realizadas em bolsa de valores ou
mercado de balcho,

8.2. A Carteira do Fundo (a “Carteira™) serd composta por:
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(i) Valores Mobiligrios das Companhias Investidas;

{ii)  rendimentos, dividendos e outras bonificagBes e remuneracdes que sejam
atribuidas, durante o periedo de duragfio do Fundo, aos Valores Mobilidrios e
Ontros Ativos integrantes da Carteira da Fundo; e

(i) (a) Cestificados de Depésite Bancirio de emissio de instituigdes
financeiras classificadas como de baixo risco de crédifo por ao menos duas
agéncias de classificagio de risco atuante no Pais, (b) quotas de emissfio de
fundos de imvestimento, classe renda fixa efou referenciado DI, efou (¢) titulos
phblicos federais, desde que mediante a observincia do disposto no item 8.3
abaixo (“Outros Ativos™).

8.3. Na formaciio, manutengio e desinvestimento da Carteira do Fundo serdo
observados os seguintes procedimentos:

(i) sem prejuizo do disposto no subitem (iv) abaixo, os recursos que venham

-a ser aportados no Fundo, mediante a integralizacio de Quotas, deverdo ser
utilizados para a equisigio de Valores Mobilidrios de emissio de uma ou mais
Companhias Alvo efou Companhias Investidas dentro do prazo maximo de 120
(cento ¢ vinie) dias contados da data em que seja realizada a primeira
integralizacfio de Quotas no dmbito de cada chamada de capital, observado o
disposto no item 8.3.1 abaixo;

(il)  sem prejuizo do disposto no subitem (i) acima, até que os investimentos
do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam realizados, quaisquer valores que
venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizagdo de Quotas,
serfio aplicados em Outros Afivos efou serdo mantidos em caixa, no methor
interesse do Fundo;

(iii} durante os periodos que compreendem o recebimento, pelo-Fundo, de
rendimentos e outras remuneragbes referentes aos investimentos do Fundo nos
Valores Mobilidrios e Outros Ativos ¢ a data de distribuigio de tais rendimentos ¢
outras remuneragdes aos Quotistas, a titulo de pagamento de amortizagio efou ao
Administrador, a titulo de pagamento de Taxa de Administracio, tais recursos
deverdio ser mantidos aplicados em Qutros Ativos e/ou ser mantidos em caixa, 1o
melhor interesse do Fundo, sendo que competird exclusivamente ao
Administrador decidir sobre a época e ¢ valor de amortizagio das Quotas do
Fundo, de acordo com o previsto na Clausula Treze abaixo; ¢

(iv) o Administrador podera manter, a qualquer tempo, parcela correspondente

a até 10% ({dez por cento) do Cepital Comprometido do Fundo aplicado
exclusivamente em Outros Ativos desde que tais recursos estejam diretamente

%gﬂ’
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vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos programados do Fundo,
nos termos da regulamentaciio e deste Regulamento.

8.3.1. Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Alvo e/ou Companhias
Investidas ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no subitem (i) do item 8.3
acima, 0 Administrador convocard o Comité de Investimento para deliberar sobre: (i) a
prorrogaciio do prazo referido no subitem (i) do item 8.3 acima; (ii} a permanéncia dos
recursos no caixa do Fundo ou aplicados em Outros Ativos, ou (iii) a restituigdo, aos
Quotistas, dos valores ja aportados noc Fundo mediante a integralizacfo de suas Quotas e
que sgjam referentes aos investimentos originalmente programados e que niio tenham se
concretizade, valores estes commigidos pelos rendimentos das aplicagbes nos Qutros .

Ativos, se houver.

8.3.2. Os recursos do Fundo investidos em Outros Ativos deverdo observar o limite de
até 60% (sessenta por cento) em titulos efou valores mobilidrios de um mesmo emissor,
exceto titulos piiblicos federais.

8.4. Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagies ¢ quaisquer outras
remuncracdes que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus
investimentos nos Valores Mobili4rios e Qutros Ativos, serdo incorporados ao patriménio
liguido do Fundo ¢ serfio considerados para fins de pagamento de parcelas de
amortizagio zos Quotistas e/ou Taxa de Administragio ao Administrador.

.8.3. O Fundo n#o realizard operagSes de empréstimo de qualquer natureza, exceto nas

madalidades previstas na Instrugio CVM n®. 406/04, desde que aprovadas pelo Comité
de Investimento, e somente poderd operar no mercado de derivativos para fins de
protecio patrimonial, nas modalidades autorizadas pela CVM.

8.6. O investimento do Fundo em Valores Mobilisrios de uma Companhia Investida
podera representar até 100% {cem por cento) do valor fotal do Capital Comprometido de
Fundo.

CO-INVESTIMENTO

8.7. —O-Administrador podera eompor os recursos investidos do Fundo com recursos de
-outros investidores financeiros efon cstratégicos diretamente ou através de fundos de
investimento {“Co-Investimento™).

8.7.1. No caso de investimentos que nfio tenhamn sido aprovados pelo Comité de
Investimento, o Administrador poderd oferecer tais investimentos aos Quotistas do
Fundo, a Partes Ligadas e/ou a quaisquer terceiros interessados.

fo A
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CLAUSULA NONA - DO PER{ODO DE INVESTIMENTO PARA A
FORMACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

9.1. O Fundo terd um periodo de investimentos em Valores Mobiliarios (“Periedo de
Investimento™) que se iniciard na data da Primeira Emissfio e se estendera por S (cinco)

anos.

9.1.1.- A Assembléia Geral de Quotistas, por recomendagio do Administrador, e
mediante aprovagfo prévia do Comité de Investimento, podera (i) encerrar o Periodo de
Investimento anfecipadamente; on (ii) prorrogar o Periodo de Investimento por até 2

(dois) periodos adicionats de 1 (um) ano.

92. O Administrador poderd, apés o témino do Periodo de Investimento, exigir
integralizagGes remanescentes a fim de realizar (1) o pagamento de despesas e
responsabilidades do Fundo; e/fou (ii) novos investimentos nas Companhias Investidas,
que serdo destinados ao pagamento ou 4 constituic3o de reservas para pagamento:

D de compromissos assumidos pelo Fundo perante a Companhia Investida e
aprovados pelo Comité de Investimento antes do témmine do Periodo de

Investimento;

(i)  dos custos de estruturagfo, viabilizagio e manutengio das operacles das
Companhias Investidas, inclusive tributos; e/ou

(ti)  de aquisi¢io de Valores Mobilidrios emitidos por Companhias Investidas,
com a finalidade de impedir diluigdio dos investimentos ja realizados ou a perda
de controle, conforme o caso, € desde que tal aquisi¢iio seja aprovada pelo Comité
de Investimento.

CLAUSULA DEZ — DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

10.1. A distribuicdo de ganhos ¢ rendimentos do Fundo aos Quofistas serd feita
exclusivamente mediante a amortizagio parcial e/ou total de suas Quotas, observado o
disposto no item 13.7 deste Regulamento.

10.2. O Administrador promoverd amortizagbes parciais e/ou total das Quotas, a
qualquer momento durante o prazo de duragio do Fundo, a seu exclusivo critério, na
medida em que o valor de ganhos. e rendimentos do Fundo, em funglio de seus
investimentos nos Valores Mobilisrios e Outros Ativos, sejam suficientes para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisSes do Fundo.

10.3.  Quaisquer distribui¢des a titulo de amortizagio de Quotas deverdo abranger todas
as Quotas integralizadas do Fundo, em beneficio dos respectivos Quotistas, ressatvada a

hipétese prevista no item 13.6 abaixo. /Vd/'
' ' ' g% 11
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CLAUSULA ONZE — PO COMITE DE INVESTIMENTO

11.1. O Fundo terd vm Comité de Investimento {"Comité de Investimento™), formado
por 3 (irés) membros eleitos conforme item 11.3 abaixo, escolhidos dentre pessoas de
notdrio conhecimento e de ilibada reputag3o, podendo ser eleitos, inclusive, funcionérios,
diretores e representantes dos Quotistas ou do Administrador. As decistes do Comité de
Investimento serdio necessariamente executadas pelo Administrador, observado o
disposto nesta Clausula Onze.

11.2.  Os membros do Comité de Investimento terio mandaio de 1 (um) ano, podendo
remmeiar a0 cargo ou ser substituidos antes do término de tal prazo.

11.3.  Os membros do Comité de Investimento serfio eleitos de acordo com o seguinte
procedimento:

03] 01 (um) membro serd indicado pelo Administrador; e
(i) 02 (dois) membros serfo eleitos pela Assembléia Geral de Quotistas.

11.4. O Comité de Investimento terd como fungSes bas1cas sem prejuizo de outras
previstas neste Regulamento:

@) discutir, analisar e aprovar propostas do Administrador referentes a
¢stratégias e diretrizes de investimento e novo investimento do Fundo em Valores
Mobilidrios de Companhias Alve € Companhias Investidas e/ou a celebragio de
empréstimos;

(i)  acompanhar o desempenho do Fundo e das Companhias Investidas;

(i)  discutir ¢ analisar proposta do Administrador referente 2 promogacio de
prazo de duragio do Fundo;

(iv)--- discutir, analisar ¢ aprovar a contratago-de -empréstimos em nome do
Fundo, nas modalidades previstas na Instragio CVM n°. 406/04;

(v}  discutir, analisar e aprovar a destinagio dos recursos aportados pelos
Quotistas no Fundo para mvestimentos nas Companhias Alvo e/on Companhias
Investidas, nos termos do item 8.3.1 acima, caso tais investimentos néo sejam
etetivados no prazo previsto no subitem (i) do item 8,3 acima;

(vi)  discutir, analisar ¢ apravar a prorrogagiio ou encerramento antecipado do
Periodo de {nvestimento eventualmente proposto pelo Administrador, nos termos

da Clausula Nona acima; e

/Lﬂ/"




Oicial de Reg. de Tiixkos e Documen
& Givil e Pessoa Jutldica g2 Cap

12 WAR 2007

. MECHALUAT - OFICE
ERKUJSS% » 5 Mitar o Bz 3

{vii) escolher o Agente de Avaliagio, dentre 3 (trés) empresas indicadas pelo
Administrador, que atendam a qualificaciio indicada no item 17.7.1 abaixo.

11.4.1. Cabera unicamente a0 Administrador propor a0 Comité de Investimento efou 3
Assembléia Geral de Quotistas a realizagio de qualquer investimento em Companhias
Alvo efou Companhias Investidas, conforme o caso.

11.5. Os membros do Comité de Investimento reunir-se-io sempre que mecessario, .
atendendo a convocagdo por escrito ou por e-mail, feita com § (cinco) dias Gteis de
antecedéncia, a pedido do Administrador ou qualquer de seus membros. A convocagio
seré dispensada quando estiverem presentes A reunido todos os membros do Comité de

Investimento.

11.6.  As reunies do Comité de Investimento serfio instaladas com a presencu da
maioria de seus membros, ¢ suas deliberagies serfio tomadas pela maioria de votos dos
membros presentes, de forma fisica ou remota, na respectiva reunisio.

11.6.1. Serd permitido a qualquer membro do Comité de Investimento votar nas reunides
por gualquer meio remoto que permita ao respectivo membro manifestar, seja per meio
de video conferéncia, telefone, fax ou e-mail, sva intengiio de voto de maneira clara e
cxpressa 205 demais membros que estiverem presentes a reunigo.

11.7.  Para 0 bom desempenho do Comité de Investimento, 0 Administrador enviard aos

seus membros o material necessdrio 4 avaliacio da(s) ordem(ns) do dia de cada reunido
do Comité de Investimento com .prazo de até 5 (cinco} dias tteis de antecedéncia 3

realiza¢io da reunido.

11.8. Das reuniSes do Comité de Investimento serio lavradas atas, as quais serfo
assinadas pelos membros a elas presentes.

F1.9. Os membros do Comité de Investimento nfo receberio qualquer remuneracio
.. pelo exercicio de suas fungdes. ; R

11.10. Os membros do Comité de Investimento deverdo informar ao Administrador, o
qual deverd informar aos Quotistas, qualquer situagdo que os cologue, potencial ou
efetivamente, em situagfio de conflito de interesses com o Fundo, quando sera observado,
no que couber, o disposto na Cliusula Quinze deste Regulamento.

CLAUSULA DOZE — DO PATRIMONIO AUTORIZADO, DO PATRIMONIO
INICIAL E NOVAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO

12.1. O patriménio autorizado do Fundo seri de até R$ 200.000.¢00,00 (duzenotos
milhSes de reais) (“Patriménio Autorizado™), e serd composto por até 200.000 (duzentas

mil) Quotas, g
| | - | %‘7 13
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12.2, O Patriménio Inicial do Fundo (“Patriménio Inicial™), apds a primeita emissio de
Quotas (a “Primeira Emissgo™), serd formado por, ne minimo, 30.000 (trinta mil) Quotas.
O preco unitério de emissio das Quotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais) (o valor de cada
Quota, o “Preco de Emisso”), totalizando, o Patriménio Inicial, o valor subscrito de, no
minimo, R$ 30.000.000,00 (rinta milhSes de reais). O prazo miximo pata integralizacio
das Quotas constitutivas do Patrimonio Inicial serd de 5 (cinco) anos, a contar da
respectiva data de registro da Primeira Emissfo na CVM.

12.2.1, As Quotas representativas do Patrimbnio Inicial deverfio ser integralizadas nos
termos previstos no item 13.5 abaixo.

12.3. Emissdes de novas quotas do Fundo {“Novas Quotas™), até o limite do Patriménio
Autorizado, poderfio ser realizadas por recomendagio do Administrador e mediante

aprovagio da Assembléia,

12.3.1. Os Quofistas terdo dircito de preferéncia para subscrigdo de Novas Quofas, na
proporgiio de suas respectivas participagdes no patriméuio do Fundo, ma data da
respectiva emisszo. O direito de preferéncia referido neste item 12.3.1 poderd ser
cxercido apenas na Assembléia Geral de Quotistas que deliberar sobre a respectiva

cmissio.

12.4. O prego unitirio de emissde de Novas Quotas nos primeiros 6 (seis) meses apds o
dia 01 de janeiro de 2007 poders refletir o valor de R$ 1.000,00 {mil reais), atualizado
pela taxa de juros comrespondente & variagiio acumulada da taxa média dos Depdsitos
Interfinanceircs, denominada Taxa DI Over “Extra Grupo™, expressa na forma
percentual, apurada e divulgada diariamente pela CETIP — Cimara de Custédia e
Liquidagio (“Taxa DI”). A Taxa DI serd calculada de forma exponencial e comulativa
Pro rata temporis, por dias dteis decorridos, com base em um ano de 252 dias dteis.

t2.5. O prego unitirio de emissio de Novas Quotas apds o prazo definido no jtem 12.4

acima, serd o maior dentre oz seguintes valores: (i) o valor do patriménio Hquido do

Fundo caleulade de acordo. com o disposto na Clausula Dezessete abaixo, dividido peloe. - —-
nimero de Quotas emitidas em circulagic na data de defiberagio de cada emissio de

Novas Quotas; ou (i) o valor que venha a ser obtido pelo Administrador perante
Investidores interessades em adquirir Novas Quotas do Fundo.

CLAUSULA TREZE — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO,
SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E AMORTIZACAO DAS QUOTAS

CARACTERISTICAS DAS QUOTAS

13.1.  As Quotas do Fundo correspondern a fragfes ideais de sen patriménio. /

i; 14
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13.2.  Todas as Quotas do Fundo teriio forma nominativa e serdo mantidas em conta de
depbsito em nome de seus titulares, mantida pela institui¢io custodiante.

13.2.1. Todas as Quotas farfo jus a pagamentos de amortizagio em iguais condigBes,
observado o disposto no item 13.6 zbaixo.

13.2.2. O valor nominal unitirio da Quota serd informado/calcutado com 7 (sete} casas
decimais, sem arredondamento, ou por outro critério definido pelo Administrador,

DIREITOS DE VOTO

13.3. Serd atribuido a cada Quota o direito a2 um voto na Assembiéia Geral de
Quotistas, observado o disposto no item 13.6 abaixo.

EMISSAO E SUBSCRICAO DE QUOTAS

134. As Quotas do Fundo serdio objeto de colocagio pliblica pelo Administrador. O
Fundo ¢ a emissdo de suas Quotas serfio registrados perante a CVM, nos termos da

regulamentagio aplicivel.

13.4.1. No ato de subscri¢io das Quotas do Fundo, representativas do Patriménio Inicial
efon de Novas Quotas, o subscritor (i) assinara boletim individual de subscrigio, que sera
autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometeré, de forma irrevogével e irretrativel,
a integralizar determinada quantidade de Quotas e/on Novas Quotas por ele subscritas
("Capital Comprometido™), nos termos de “Instrumento Particular de Subscrigio de
Quotas e Compromisso de Integralizagio”, que serd assinado pelo investidor na data de
subscrigio de suas Quotas e/ou Novas Quotas (“Compromisso de Investimento”) e (jif)
receberd exemplar atualizado deste Regutamento, quando devers declarar que esté clente,
(a) das disposi¢es contidas no Compromisso de Investimento e neste Regulamento,
especialmente aquelas referentes 4 politica de investimento do Fundo ¢ (b) dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento.

INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS

13.5. As Quotas do Fundo serio integralizadas conforme solicitagiio do Administrador
aos Quotisfas, nos termos deste Regulamento e do Compromisso de Investimento.

_13.5.1. Na medida em que o Administrador identifique necessidades de recursos para
investimenio em Companhias Alvo efou Companhias Investidas, se for o casa, e/ou para
o pagamento de despesas ¢ encargos do Fundo, os Quotistas serfio chamados a aportar

recursos no Ifundo, mediante a integralizagdo das Quotas que tenham sido subscritas por
cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento (o valor que venha
a ser efetivamente entregue, pelos Quotistas, ao Fundo, a titulo de integralizagiio de suas

Quotas, 0 “Capital Integralizado™).
i /
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13.52. O Administrador deverd encaminhar notificagiio por escrito, a cada um dos
Quotislas, e com a antecedéncia prevista no respectivo Compromisso de Investimento,
solicitando a integralizagio parcial ou total das Quotas originalmente subscritas pelos
Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento (“Requerimento de

Integralizagéio™).

13.5.3. Ao receberem o Requerimento de Integralizagiio, os Quotistas serfio obrigados a.
integralizar parte ou a totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo Administrador,

13.5.4. As Quotas do Fundo serfio integralizadas pelo respectivo prego de emissdo,
atualizado pelo IPCA, observado o disposto em cada Compromisso de Investimento
firmado com os Quotistas do Fundo (*Preco de Integralizagio™).

13.5.5. O Administrador entregard aos Quotistas recibo de integralizagiio correspondente
a cada integralizacio que seja realizada pelos Quotistas nos termos desta Cléusula Treze.

13.5.6. O procedimento disposto nos itens 13.5.2 a 13.5.5 acima serd repetido 2 cada
nova decisio de investimento do Fundo em Companhias Alvo efou em Companhias
Investidas, se for o caso, e/ou no caso de necessidade de recursos para o pagamento de
despesas e encargos do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Quotas subseritas

tenham side integralizadas pelos Quotistas.

13.5.7. Os Quotistas, ao subscreverem Quotas na forma do item 134 acima,
comprometer-se-30 a cumprir com o disposto neste item 135 e com os respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisguer perdas e danos que
venham a causar 20 Fundo na hipdtese de nio cumprimento de suas obrigagBes nos
termos deste item 13.5 e dos respectivos Compromissos de Investimento, estando

também sujeitos ao disposto no item 3.6 abaixo.

INADIMPLENCIA DOS QUOTISTAS

.. 13.6. A ocorréncia de qualquer descumptimento, total ou.parcial, da obrigagic do -
Quotista de aportar recursos no Fundo até a data especificada ne Requerimento de
Integralizagfio, nfio sanada nos prazos previstos no item 13.6.1 abaixo, resultard em uma
ou mais das seguintes conseqiéncias ac Quotista inadimplente (o “Quotista
Inadimplente™), a serem exercidas a exclusivo critério do Administrador:

0] suspensio dos seus direitos de (a) voto nas Assembléias Gerais; (b)
alienagdio ou transferéncia das suas quotas do Fundo; efou (c) recebimento de
todas e quaisquer amortizagdes e todos os valores que Ihe caberiam por ocasifio da
liquidagdo do Fundo; ¢

(i)  direifo de alienagho pelo Administrador das Quotas detidas pelo Quotista
Inadimplente a qualquer terceiro, nos fermos e condigdes do Compromisso de ”ﬂ/‘
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Investimento, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao
Fundo.

13.6.1. As conseqliéncias referidas no item [3.6 acima somente poderdo ser exercidas
pelo Administrador caso o respective descumprimento ndo seja sanado pelo Quotista
Inadimplente no prazo de até {5 (quinze)} dias, na hipdtese do subitem (i), ou de até 60
{(sessenta) dias, na hipéiese do subitem (i), a contar da data de aporte de recursos
especificada no Requerimento de Integralizaggo.

13.6.2. Qualquer débito em atraso do Quotista Inadimplente perante o Fundo serd
atualizado, a partir da data especificada para pagamento no Reguerimento de
Integralizagfio até¢ a data de quitagio do débito, pela variacio percentual acumulada do
IPCA, além de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor do débito corrigido.

13.6.3. Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagSes apds a
suspensdio de seus direitos, conforme indicado acima, tal Quotista Inadimplente passard a
ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de
amortiza¢io de suas Quotas.

13.6.4, Se o Administrador realizar amortizagio de Quotas aos Quotistas do Fundo
enquanto o Quotista Inadimplente for titular de Quotas do Fundo, os valores referentes 4
amortizagio devida ao Quotista Inadimplente serdo utilizados pele Administrador para o
pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos
existentes, apés a dedugdo de que trata este item, serio entregues ao Quotista
. Inadimplente, a titulo de amortizagiio de suas Quotas.

PROCEDIMENTOS REFERENTES A AMORTIZACAO DE QUOTAS

13.7.  As Quotas do Fundo seriio amortizadas observando-se o disposto na Cldusula Dez
acima € o disposto neste item 13.7, sendo que o pagamento das amortizagdes serd
realizado de forma proporcional ao percentual integralizado de cada Quota pelos

Quotistas. o

13.7.1. Para fins de amortizagiio de Quotas do Fundo, serd considerado o valor da Quota
no dia do pagamento da respectiva parcela de amortizagfo. O valor da Quota para fins de
pagamento de amortizagio serd aquele conrespondente ao valor do patrimdnio liquido do
Fundo dividido pelo nimero de Quotas emitidas em circulagio.

13.7.2. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagio aos Quotistas

cair em dia ndio Wtil, na praga em que é sediada o Administrador, tal pagamento serd
efetuado no primeiro dia util seguinte, pelo valor da Quota em vigor no dia do

pagamento.
%7 17
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13.7.3. Os pagamentos de amortizacGo das Quotas serfo realizados em moeda comente
nacional, por qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco

Central do Brasil.

13.7.4. Ao final do prazo de duraciio do Fundo e/ou guando da liquidagic antecipada do
Fundo, nos termos deste Regulamento, todas as Quotas do Fundo deverdo ter sen valor
amortizado integralmente em moeda corrente nacional apds o pagamento de todas as
exigibilidades ¢ provisSes do Fundo. N#o havendo recursos para tanto, serd adotado o
seguinte procedimento: ‘

(i) o Administrador convocard wma Assembléia Geral de Quotistas, a qual

dever4 deliberar sobre os procedimentos de dagio em pagamento dos Valores

Mobiliarios e Outros Ativos do Fundo para fins de pagamento de amortizagiio das
" Quotas do Fundo ainda em circulagiio;

(if}  na hipdtese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima nfio chegar a
acordo comum referente aos procedimentos de dag&o em pagamento dos Valores
Mobiliarios e Quiros Ativos, tais Valores Mobilidrios € Oniros Ativos serido dados
em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fragio ideal de cada Quotista serd calculada de acordo com o percentual
integralizado por cada Quotista em relagdo ao valor total integralizado i época,
sendo que, apds a constituigdo do referido condorsinio, o Administrador estara
desobrigado em relagiio as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

(ii)  na hipétese descrita no subitem anterior, o Administrador deveré notificar
os Quotistas, (a) para que 0s mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Valores Mobilidrios e Outros Ativos, na forma do Artigo 1.323 do
Codigo Civil Brasileiro, (b} informando a proporgiio de Valores Mobiliarios e
Outros Ativos a gue cada Quotista fard jus, sem gue isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apds a consfituigiio do
referido condominio; ¢

(iv)  caso os Quotistas n3o procedam 2 eleiglio do administrador do condominio
referido acima, essa fungio- serd exercida pelo(s) Quotista(s) que detenha(m) a
maioria das Quotas em circulaggo.

RESGATE DAS QUOTAS

13.8. As Quotas nio s3o resgativeis antes da liquidagio do Fundo.

NEGOCIACAO DAS QUOTAS

13.9. As Quotas do Fundo poderdio ser admitidas a negociagiio no mercado secundério,
em boisa de valores out mercado de balcfio organizado, sem prejuizo de serem negociadas W

%7'18




por meio de transagBes privadas, sempre mediante a observancia do disposto nos itens
13.9.1 ap 13.9.3 abaixo.

3.9.1. Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operagio de compra e venda
de Quotas no mercado secundirioc deverd aderir aos termos e oonqlr,?ces deste
Regulamento, mediante a assinatura de termo de adesdio preparado pelo Administrador.

13.9.2, Ndo obstante o direito de preferéncia previsto no item 13.10 abaixo, caso um

- Quotista alienante venha a alienar suas Quotas a terceiros efou a outros Quotistas antes do

pagamento integral do Preco de Integraliza¢io das Quotas objeto da operaq§0 de
alienagio, nos termos do respectivo Compromisso de Investimento, tal operagiio de

-alienagio somente serd vilida na hipdtese do novo titular das Quotas assumir

integralmente as obrigagbes previstas no Compromisso de Investimento em nome do
Quotista alienante.

13.9.3. O Administrador deverd exigir a comprovagio da qualificaciio disposta nos itens
2.1 ¢ 2.2 deste Regulamento para. proceder a transferéncia de titularidade de Quotas

negociadas no mercado secundario,

13.10. Na hipétese de qualquer Quotista desejar transferir, por qualquer titulo suas
quotas (“Quotas Ofertadas™), devers oferecé-las primeiramente aos demais Quotistas, os
quais terfio direito de preferéncia para adquiri-las, na proporgio de sua participacio no
Fendo na data da respectiva oferta. O Queotista que desejar aliemar suas quotas devera
manifestar sua intencio por comunicagio escrita a0 Administrador, que informard
imediatamente os demais Quotistas, especificandc em tal comunicacio o prego,
condi¢Bes de pagamento e demais condigdes aplicdveis 2 oferta.

13.11. Ocorrendo a hipétese prevista no item 13.10, os Quotistas com direito de
preferéncia terdio o prazo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da data do recebimento da
comunicagdo do Administrador, para se manifestar quanfo 3 sua intengfio de adquirir as
Quotas Ofertadas e, em caso afirmativo, deverfio notificar o Administrador, que enviara a
notificagio ao Quotista alienante.

13.12. Na hipotese de haver sobras de Quotas Ofertadas, o0 Administrador deverd
informar os Quotistas que exerceram seu direito de preferéncia, para que esles no prazo
de 15 (quinze) dias corridos informem sua intenglio de adquitir fais sobras, dirigindo
comunicacdo a este respeito ao Administrador, gue a encaminhard ao Quotista alienante.

13.13. Apos o decurso dos prazos previstos nos itens 13.11 e 13.12 acima ¢ nfo havendo
0 exercicio do direito de preferéncia por parte dos Quotistas sobre o total das Quotas
Ofertadas, o Quotista alicnante podera alienar a terceiros as Quotas Ofertadas, no prazo
subseqilente de 30 (trinta) dias corridos, desde que em prazos e condigBes nfio mais
favoraveis do que os da oferta original aos Quotistas.
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13.14. S¢ ao final do prazo previsto no item anterior as Quotas Ofertadas ndo tiverem
sido adquiridas por terceiros, o procedimento previsto neste artigo deveré ser renovado.

13.15. O direito de preferéncia, nos termos do item 13.10 acima, nfio se aplica a
transferéncia das Quotas Ofertadas para qualquer Parte Ligada ao Quotista alienante.

14.1,

CLAUSULA QUATORZE - DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

Competird exclusivamente & Assembléia Geral de Quotistas deliberar sobre as

matérias indicadas abaixo, além de outras que venham a ser atribuidas por forga deste
Regulamento;

{) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes contabeis apresentadas pelo Administrador;

{ii)  alterar este Regulamente;

{iti)  deliberar sobre a destituicio ou substituigio do Administrador e-escotha de
seu substituto;

(iv)  deliberar sobre a fusdo, incorporacio, cisfio ou eventual liquidagdo do
Fando;

{v)  deliberar sobre a emissdo e distribuigfio de Novas Quotas, obsewado 0
disposto nos itens 12.3 ao 12.5 acima;

(vi)  deliberar sobre o aumento na Taxa de Administragfio do Administrador;
(vii}  deliberar sobre a prorrogaggo do prazo de duragio do Fundo;

(viii) deliberar sobre alteracdes nos quoruns de mstalag:ao e deliberagio da
Assembléia Geral de Quotistas; -

(x)  deliberar sobre a instalagiio, composicdo, organizacio e funcionamento de
novos comités e conselhos do Fundo;

(x)  deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes ao
Administrador, na forma prevista nos subitens (vi) e (vii) do item 5.1 deste
Regulamento;

(xi)  deliberar sobre a realizagio de operagBes pelo Fundo de que trata z

Clausula Quinze deste Regulamento e a celebraciio de contratos entre o Fundo e
Partes Ligadas ao Administrador, quando n#io aprovadas expressamente na forma

deste Regulamento;
%% 20
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(xii) eleger 0s membros do Comité de Investimento, conforme disposto na
Cliusula Onze deste Regulamento;

(xiii} deliberar sobre a aprovagio de despesas do Fundo ndo previstas na
Cléusula Dezesseis deste Regulamento; e

.(xiv) deliberar sobre procedimentos de entrega de Valores Mobiliarios e Outros
Ativos como pagamento de amortizagio efou resgate de Quotas, observado o
disposto no item 13.7 acima.

14.1.1. Independentemente do disposto no subitem (if) do item 14.1 acima, este
Regulamento poderé ser alterado independentemente de Assembléia Geral de Quotistas
ou de consulta acs Quotistas sempre que tal alteragio decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a expressa exigéneia da CVM, em consegiiéncia de normas
legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicagio aos Quotistas.

14.2. A convocagio da Assembléia Geral de Quotistas seré realizada mediante envio de
correspondéncia, escrita ou efetrdnica, a cada um dos Quotistas, com antecedéncia
minima de 15 {(quinze) dias, devendo tal correspondéncia conter descricdo dos assuntos a
serem discutidos e votados.

14.2.1. Independentemente da convocagéio prevista no items 14.2 acima, serd considerada
regular a- Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

14.3. A Assembléia Geral de Quotistas poderst ser convocada pelo Administrador ou
por Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento} do total das Quotas
emitidas pelo Fundo.

144. Somente poderio votar na Assembléia Geral os Quotistas que, até 3 (irés) dias
antes da data fixada para sua realizaglio, estiverem registrados na conta de depésito dos
Chiotistas do Fundo. - o

14.5. Terdo qualidade para comparecer 3 Assembléia Geral os Quotistas, seus
representantes legais ou sens procuradores legalmente constituidos.

14.5.1. Os Quotistas também poderio votar por meio de comunicagio escrita ou
elefronica, desde que recebida pelo Administrador antes da respectiva Assembléia Gersl

de Quotistas.

14.6.  As deliberagbes das Assembléias Gerais de Quotistas, como regra geral, serfio
aprovadas por Quotistas que representem a maioria das Quotas em cirenlagio, observado
ainda o disposto neste item e no item 14.7 abaixo.




£4.6.1. A eleiciio dos membros do Comité de Investimento devera observar o disposto na
Cliusula Onze deste Regulamento.

14.6.2. As deliberagGes de que tratam os subitens (ii) e (viii) do item 14.I acima serd
aprovada por Quotistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Quotas em circulagio.

14.6.3. As deliberagbes de que tratam os subitens (iv), (v), (vi), (vii) e (ix) do item 14.1
acima serdo aprovadas por Quotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Quotas em circulagio. ‘

14.64. A substitnigio do Administrador, caso 0 mesmo venha a renunciar s suas
tungdes, conforme descrito no item 3.4 acima, ou caso ¢ mesmo seja destituido por
ordem da CVM, devera ser aprovada por Quotistas que representem, no minimo, 2/3
(dois terces) das Quotas em circulagfio,

14.6.5. A destitui¢io do Administrador, por vontade exclusiva dos Quotistas, devera ser
aprovada por Quotistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Quotas
com direito a voto. Na deliberaggio referente a esse assunto, as Quotas de titularidade do
Administrador ou de Partes Ligadas a0 Administrador ndio terdo direito a voto.

CLAUSULA QUINZE — DAS SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSE

15.1  Para os fins deste Regulamento, sio consideradas partes ligadas ao Administrador
o a qualquer Quotista do Fundo (as “Partes Ligadas™);

(1)  qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% ou mais do
capital social do Administrador ou de qualquer Quotista, conforme o caso, direta
ov indirctamente; ou

(i} . . .qualquer pessoa juridica.em que o Administrador, sm Quofista ou
qualquer das pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com 10% ou mais
do capital social, direta ou indiretamente,

15.2. Serd permitido s Partes Ligadas investir no Fundo, bem como atuar como
prestadores de servigos do Fundo, cujos contratos deverfio ser celebrados em bases
comutativas, observado o disposto neste Regunlamento,

15.3. Qualquer transagfio entre (i) 0 Fundo e Partes Ligadas; (ii) o Fundo e qualquer
entidade administrada pelo Administrador; cu (iii) as Paries Ligadas e as Companhias
Alvo ou Companhias Investidas devera ser levada para aprovagio da Assembiéia Geral
de Quotistas, excefo nos casos previstos no item 5.4 abaixo.
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15.3.1. Salvo aprovagio de, no minimo, 2/3 {dois tergos) dos Qnuotistas reunidos em
assembléia geral, € vedada a aplicagio de recursos do Fundo em Valoses Mobilidrios de
Comparthias Alvo nas quais participem:

i) 0o Administrador e qualquer Parte Ligada ao Administrador,
individualmente cu em conjunto, com porcentagem superior & 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total;

(i) oz membros do Comité de Investimento e Quotistas titulares de quotas
representativas de, nie minimo, 5% {cinco por cento) do patrimédnio liquido do
Fundo, seus sbcios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjuato, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total}

(fii)  quaisquer das pessoas mencionadas nos incisos anteriores que:

(a)  estejam cnvolvidas, direta ou indiretaments, na estruturaciio
financeira da operagiic de emissio de Valores Mobilifrios a serem
subscrites pelo Fundo, inclusive na condigiio de agente de colocagdo,
coordenagio ov garantidor da emissio; on

(b)  fagam parte de conselhos de administraciio, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos Valores Mobilifrios a serem subscritos pelo
Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

15.3.2. Salvo aprovagiic de, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos Quotistas, é igualmente
vedada a realizagdo de operagbes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas nos subilens (i) e (i) do item 15.3.1 acima, bem comeo de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobilifrios administrados pelo
Administrador, quando houver,

15.4. Os contratos de prestagio de servigos entre o Administrador (ou qualquer Parte
Ligada ao Administrador} ¢ as Companhias Investidas poderfio ser celebrados sem a
necessidade de aprovacho pele Assembkia Geral de Quotistas, desde que seus valores
ndo ultrapassem, individualmente ov em conjunto, 1,0% (um por cento) eo ano do
montante investido pelo Fundo e por outros acionistas na respectiva Companhia
Investida.

CLAUSULA DEZESSEIS - DOS ENCARGOS DO FUNDO

16.1. Constitvitfio cncargoé do Fundo, além da Taxa de Administragio, as seguintes
despesas:

@ emolumentos e comissdes pagos por operagies de compra ¢ venda de
Agbes integrantes da Carteira do Fundo;

195 5
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(i) taxas, impostos ou contribui¢bes federais, estaduais e municipais que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagGes do Fundo;

(iii)  despesas com impressio, expedigio e publicagio de relatérios, formularios
¢ periddicos, previstas neste Regulamento e na regulamentacio;

(iv) despesas com comrespondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicaces aos Quotistas;

(v) = honoréarios e despe&as dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragSes contébeis do Fundo;

(vi) honorérios de advogados, custas € despesas correfatas incorridas em razéo
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagio, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo
decorrentes de culpa ou negligéncia do Administrader no exercicio de suas
fungdes;

(viii} prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas & transferéncia
de recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes A constituigio, fusgo, incorporagdo, cis3o ou
liquidagiio do Fundo e & realizacfio de Assembléia Geral de Quotistas;

(x) taxas de controladoria € de custédia dos Valores Mobiliarios e Outros
Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(xi) despesas com a contratagio de terceiros para pra;tar sechs legais,
fiscais, contdbeis e de consultoria especializada;

(xii) despesas com taxas cobradas pelos mercados onde as Quotas do Fundo
estiverem listadas para negociacdo, se for o caso;

(xiti} despesas relativas 2 eventuais operagbes ne mercado de derivativos, nas
modalidades autorizadas pela CVM, se for o caso; €

(xiv} quaisquer despesas na elaboragiio e entrega dos documentos referidos nos
subitens (vi) e (vii) do item 5.1 acima.

16.2. Quaisquer despesas nfo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta de
Administrador, salvo decisiio conirdria da Assembléia Geral de Quotistas, observado o
quorum de deliberagio de que trate a Cliusula Quatorze deste Regulamento. //'
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16,3, © Administrador poderad estabelecer que parcelas da Taxa de Administragio
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente
tertham sido subcontratados pelo Administrador, desde que o somatdrio dessas parcelas
nfo exceda 0 montante total da Taxa de Administracio,

CLAUSULA DEZESSETE - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E DA
AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO -

DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

17.1. O Fundo tera escrituragdo contébil propria, devendo as aplicacles, as contas € as
demonstrages contibeis do Fundo serem segregadas daquelas do Administrador.

17.2. O Fundo esta sujeito ds normas de escrituragdo, elaboragdio, remessa e publicidade
de demonstragies contabeis determinadas pela CVM.

17.3." O exercicio social do Fundo encerrard em 31 de dezembro de cada ano de sen
prazo de duragio.

174. As demonstragies contibeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio
social, deverdio ser auditadas por auditor independente registrado na CVM.

DA AVALIACAD PO PATRIMONIO LiQUIDO po FUNDO

17.5. Entende-se por patrimdnio liquido do Fundo a soma algébrica do disponivel com
o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades, inclusive as
obrigagies relativas a eventuais empréstimos que venham a ser celebrados pelo Fundo,
nos termos deste Regulamento.

17.6. No célculo do valor da Carteira, os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos devem
ser avaliados de acordo com os critérios contdbeis correntes apliciveis ao Fundo, desde
que ndo conilitem com as disposiches deste Regulamento. Imicialmente, 0s Valores
Mobilidrios e os Outros Ativos serfio avaliados pelos pregos transacionados no mercado,
nos casos de ativos liquidos ou, quando pregos de mercado nfio puderem ser aferidos, de
acordo com os seguintes critérios:

(i) Valores Mobilidrios ou Qutros Ativos de renda fixa serfio avaliados pelo
valor de scu principal atwalizado pelas respectivas remuneragbes, calculadas pro
rata lemporis, € deduzidas eventuais provisbes de crédito;

(if)  Valores Mobilidrios de renda varidvel serfio avaliados inicislmente pelo
seu custo de aquisi¢do ou pelo sen valor patrimonial, a critério do Administrador, M

Q{7 25
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devendo ser feitas reavaliagdes de tais Valores Mobilidrios nos termos previstos
no item 17.7 abaixo; e

-(iii) quotas de fundos de investimento ierfic seu valor determinado pelo
administrador do respectivo fundo. :

17.7. Os Valores Mobilidrios de renda varidvel sem liquidez deverio ser reavaliados,
conforme previsto no item 17.7.1 abaixo, nas seguintes situagdes:

(i) periodicamente, sempre que ¢ Administrador entender necessario, mas
respeitando um intervalo ndo inferior a 12 (doze) meses;

(ii)  no periodo de 30 (trinta) dias imediatamente anterior ao inicio de processo
de distribui¢io de Novas Quotas, por iniciativa do Administrador, caso esse
entenda tal reavaliagio necesséria para fins de estruturagfio do processo de
distribuicfo das referidas Novas Quotas;

(iii) apds 12 (doze) meses contados da data da Primeira Emissfo, sempre
anteriormente A conclusio de operagio envolvendo a emissio e distribuigiio de
Novas Quotas, caso nfio tenha sido feita reavaliacio nos dltimos 3 (trés) meses;

(ivy no prazo ndo superior a 60 {sessenta) dias imediatamente anterior &
qualquer situaco de fusdio, cisdo, incorporagiio ou liquidagio do Fundo; e

(v} no prazo ndo superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior &
conclusfio de processo de destituicio do Administrador sem justa causa, nos
termos do item 3.5.2 acima.

17.7.1. Em qualquer das situagBes previstas no item anterior, a reavaliagio dos Valores
Mobilidrios serd feita com base em relatério de avaliagdo econdmico-financeira
utilizando a metodologia de fluxo de caixa descontado (“Estudo de Avaliagio™). O
Estudo de Avaliagio deverd ser feito por empresa especializada na referida metodologia
~ de avaliagiio de empresas, que devera ser uma das maiores empresas de auditoria efou
consultoria e/ou banco de investimento atuantes i época das ocorréncias referidas acima
(“Agente de Avaliagio"). :

17.7.2. A escolha do Agente de Avaliagio devera ser feita em reunido do Comité de
Investimento, nos termos da Clausula Onze deste Regulamento, dentre 3 (1rés) empresas
indicadas pelo Administrador que atendam # qualificacfio indicada no item acima. Caso
0s membros do Comité de Investimento indicados acima nfio comparegam 3 reunifio €/ou
néo cheguem 3 uma conclusfio sobre a aprovagio de um dos trés nomes indicados pelo
Administrador, ficari a cargo do Administrador escolher um dos trés nomes para ser o
Agente de Avaliagio. Uma vez definida a empresa que serd o Agente de Avaliagiio, ficard
a cargo do Administrador coniratar tal empresa, as expensas do Fundo. O resultado do /,ﬂ/

5 .




- Estudo de Avaliagfio serd aceito por todos os Quotistas ¢ pelo Administrador e seré vélido
para todos os fins de direito.

18.1.

CLAUSULA DEZOITO - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

O Administrador deverd divulgar a todos os Quotistas e a CVM, qualquer ato ou

fato relevante atinente ao Fundo, desde que ndo sejam informagGes sigilosas referentes as
"~ Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas qoe tenham sido obtidas pelo
* Administrador ou pelo Comité de Investimento sob corpromisso de confidencialidade ou
em.raziio de suas fungbes regulares enquanto membro ou participante dos orghos de
administragio ou consultivos das Companhias Investidas.

[8.2.

O Administrador do Fundo devera remeter a0s Quotistas e 8 CVM:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as seguintes informagdes:

(a)  valor do patriménio liquide do Fundo; ¢

(b)  nimero de quotas emitidas,

~(if) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o término dos

periodos encerrados em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ane, as seguintes
informagdes:

(a)  acomposi¢iio da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos
Valores Mobiliarios ¢ Outros Ativos que a intepram;

(b} demonstragbes contdbeis do Fundo acompanhadas da declaragio
que {ais demonstragbes foram ¢laboradas em consondncia com o disposto
neste Regulamento e na regulamentagiio aplicivel;

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu
valor; e

(@ a indicacio da institvigho custodiante e eventuais oufas
instituigBes encarregadas da prestagio dos servigos de custédia dos
. Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira;

(i)  anvalmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do
exercicio social, as segnintes informagdes:

{a) as demonstragies contabeis do exercicio acompanhadas de parecer

do auditor independente;
‘%‘l 27
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b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balanco e
sua rentabilidade no periodo; €

(c)  os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu
valor e percentmal em relagio ao patrimbnio liquido médio anual do
Fundo.

18.3. As informagdes prestadas pelo Administrador ou qualquer materiat de divulgacio
do Fundo nfio poderfio estar em desacordo com este Regulamento ou com relatorios e
documentos protocolados na CVM.

CLAUSULA DEZENOVE - DA LIQUIDACAO DO FUNDO E DE SEUS
INVESTIMENTOS

19.1. A liquidagio do Fundo sera feita de uma das formas a seguir, a exclusivo critério
do Administrador, sempre se levando em consideragio a opgdo que possa gerar, na
avaliagio do Administrador, maior resultade para os Quotistas:

0] venda dos Valores Mobilidrios € Outros Ativos em bolsa de valores ou
mercado de balcio organizado, para aqueles Valores Mobilidrios e Outros Ativos
admitidos & negociagiio em tais mercados;

(i)  venda, por meio de transa¢des privadas, dos Valores Mobilifrios e Oufros
Ativos integrantes da Carteira do Fundo que nfio sejam admitidos 2 negociagio
em bolsa de valores on mercado de balefio organizado; ou

(iii) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores
Mobilidrios efou Outros Ativos aos Quatistas, mediante observéncia do disposto
no item 13.7.4 acima.

19.1.1. Em qualquer caso, a liquida¢io de ativos serd realizada com observincia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicdveis ao Fundo.

19.2. Apés a divisio do patimodnio do Fundo entre os Quotistas, 0 Administrador
promovera o encerramento do Fundo, informando tal fato 3 CVM, no prazo estabetecido
na regulamentacfio e lhe encaminhando a docamentagdo exigida, assim como praticard
todos os atos necessarios @o seu encerramento das atividades do Fundo perante quaisquer
autoridades,

19.3. O Fundo poder# ser liquidado antes de seu prazo de durago na ocomréncia das
seguintes situagdes:

28
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(i) caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do prazo de
encerramento do Fundo;

{ii)  mediante deliberagiio da Assembléia Geral de Quotistas, observado o
quorum de deliberagiio de que trata a Clansula Quatorze; efou

(iii) nos casos previstos na Cliusula Terceira acima.

19.4. O céloulo do valor dos Valores Mobilidries e Outros Ativos para fins de
liquidaclio do Fundo deverd ser realizado observando-se os critérios estabelecidos na

Clausula Dezessete.

CLAUSULA VINTE - DAS DISPOSICOES GERAIS

20.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrbnico como
uma forma de correspondéncia vilida nas comunicagiies entre o Administrador, o Comité
de Investimento e os Quotistas.

20.2. O Fundo nfo cobrard taxa de ingresso, quando da subscrigio ¢ integralizagdo de
quotas, on taxa de saida, quando do pagamento de amortizagiio ou resgate de Quotas.

20.3. Os Quotistas do Fundo deveriio manter (i) as informacGes constantes de estndos ¢
andlises de investimento, elaborados pelo Administrador efou pelo Comité de
Investimento, que fundamentem as decisBes de investimento do Funde, incluindo os
registros apropriados com a3 justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes; (ii)
as suas atualizagGes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os
documentos relativos &s operages do Fundo, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo
podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte,
isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes, salve com o
consentimento prévio e por escrito do-Administrador ou se obrigado por ordem expressa
de autoridades legais, sendo que nesta (ltima hipdtese, o Administrador deverd ser
informado por escrito de fal ‘ordem, previamente ao fornecimento de qualquer

infosmac3o.

20.4. Para todos os meses de¢ corre¢iio dos valores previstos neste Regulamento, serd
utilizada a variagio acumulada do IPCA do més anterior, calculada pro rata temporis.
Nao serdi devida qualquer compensagfio financeira apds a divulgagio da variagic
acumulada do IPCA para 0 més em questio.

20.5. Os conflites oriundos da interpretagdo c/ou implementagio do disposto neste
Regulamento, inclusive quanto 4 sua interpretaciio on execugiio, serfio solucionados por
arbitragem, de acordo com o Regulamento do Centro de Asbittagem da Cémara de
Comércio Brasil-Canada, por 3 {trés) arbitros, indicados de acordo com o regulamento da

referida Camara,” ' E
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‘GLOSSARIO - DEFINICOES UTILIZADAS NO REGULAMENTO

Para fins de referéncia, as expressdes utilizadas em letra maifiscula no texto deste
Regulamento terfo o seguinte significado:

Administrador:

Agente de Avaliacio:

BOVESPA;

Capital Comprometido:
Capital Integralizado:
Carteira:

Co-Investimento:

Comité de Investimento:

Companhias Alvos:

Companhias Investidas:

Compromisso de
Investimento:

Patria — Banco de Negdcios, Assessoria, Gestio €
ParticipagBes Lida., sociedade com sede na Cidade
Sdo Paulo, Estado Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n." 2.055, 7° andar, mscrita no CNPJ/MF
sob o n°. 05.143.646/0001-80

empresa especializada na elaboracio do Estude de
Avaliagio, que devera ser uma das maiores empresas
de anditoria e/ou consultoria e/ou banco de
investimento atuantes & dépoca da respectiva
reavaliagio dos Valores Mobilidrios.

Bolsa de Valores de Séo Paulo.

montarte de Quotas que o Quotista se comprometeu a
integralizar, de forma irrevogivel e irretrativel, nos
termos do Compromisso de Investimento.

valor efetivamente entregue, pelos Quotistas, ao
Fundo, a titulo de integralizacio de snas Quofas.

total de recursos e investimentos do Fundo, composta
nos termos do item 8.2 deste Regulamento.

composigie de recursos do Funde com recursos de
investidores financeiros efou estratégicos a fim de
viabilizar investimentos.

comiité formado por 3 (trés) membros, para realizacdo
das atividades previstas no item I[id4 deste
Regulamento.

companhias abertas ou fechadas brasileiras, quando
referidas anteriormente ao investimento pelo Fundo.

companhias abertas ou fechadas brasileiras, apds
receberem qualquer aporte de recursos do Fundo.

“Instrumento  Parficular de Compromisso de
Investimento®, que serd assinado pelo investidor na

2




T Oficial ge Reg. de Tikstns & Docurmendos
e Ciil de Pessoa Jurfdica da Capital

12 MAR 2007

E A. MICHAL - :

D
¥

data de subscri¢io de suas Quotas e¢/ou Novas Quotas.

CVM: Comiss#o de Valores Mobilidrios.

Estudo de Avaliagio: relatério de avaliagio econdmico-financeira, que
devers utilizar a metodologia de fluxo de caixa
descontado, a fim de reavaliar os Valores Mobilidrios
da Carteira do Fundo, nas hipSteses previstas no item

17.7 deste Regulamento.

Fundo: . Patria Energia - Fundo de Investimenio em
ParticipacGes.

IPCA 'I'ndice de Pregos ac Consumidor Amplo, divaigade
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ~
IBGE.

Novas Quotas: - Quotas emitidas pelo Fundo apés a Primeira Emissio,

nos termos do item 12.3 deste Regulamento.

Outros Ativos: Certificados de Depésitoc Bancario de emissio de
institnigGes financeiras classificadas como de baixo
risco de crédito por ao menos duvas agéncias de
classificagfio de risco atuante no Pais, quotas de
emisséio de fundos de investimento classe renda fixa
e/ou referenciado DI, efou titulos piblicos federais.

Partes Ligadas: (i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe
com 10% ou mais do capital social do Administrador
ou de qualquer Quotista, conforme o caso, direta on
indiretamente; ou (ii) qualquer pessoa juridica em que
o Administrador, um Quotista ou qualquer das pessoas
elencadas no item (i) acima participem com 16% ou
mais do capital social, direta ou indiretamente. :

Patrimdnio Autorizado: autorizacio para aumento do patriménio do Funde até
o limite oprevisto mno item 12.1 abaixo,
independentemente de reforma do Regulamento.

Patrimdnio Inicial: ' montante minimo a ser subscrito para funcionamento
do Fundo, conforme previsto no item 12.2 do
Regulamento.

Periodo de Investimento: petiodo de investimento em Valores Mobiliarios, que

se iniciard na data da Primeira Emissdo e se estenderd

per 5 (cinco} anos, nos termos do item 9.1 do /M/v

Regulamento.
49 s
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Preco de Emissio:

valor eorrespondente a R$1.000,00 (mil reais) por
cada Quota, na Primeira Emissgo.

Preco de Integralizacio: preco de emissdo da Quota, atalizado pelo IPCA,
' conforme o Compromisso de Investimento.
Primeira Emissiio: primeira emissdo de Quotas do Fundo, a ser composta
por, no minitmo, 30.000 (trinta mil} Quotas.
Quotas: fracGes ideais do patriménio do Fundo.
Quotas Ofertadas: . as Quotas colocadas 2 venda por qualquer Quotista a

Quotista Inadimplente:
Quotistas:
Requerimento de
Integralizagfio:

Taxa de Administragio:

Taxa DI

Valores Mobilidrios:

terceiros, nos termos do item 13.10 do Regulamento.

Quotista que descumprir, total ou parcialmente, a
obrigagiio de aportar recursos no Fundo até a data
especificada no Requerimento de Integralizacdo.

investidores qualificados, nos termos da Instrugio

- CVM n.° 409/04, que tenham subscrito Quotas do

Fundo.

notificagic encaminhada pela Administrador ao
Quotista, solicitando a integralizagio parcial ou tot;
das Quotas subscritas. :

parcela fixa de remuneracio devida a0 Administrador
pela administracic do Fundo e gestio da Carteira,
calculada nos termos do item 4.2 deste Regulamento.

taxa média dos Depésitos Interfinanceiros,
denominada Taxa DI Over “Exira Grupo™, expressa na

forma percentusl, apurada-e divulgada diariamente -

pela CETIP — Camara de Custédia e Liquidacdo

aches, certificados de deposito de agdes, debéntures,
bénus de subscrigdo, on outros titulos e valores
maobilidrios conversiveis ou permutaveis por agbes, ou
que confiram o direito ao recebimento de agbes, ou de
oufros titulos € valores mobiliirios adequados &
exigéncias especificas das Companhias Alvo, que o
Administrador entenda possam ser convertidos
ativos de liquidez, e cuja aquisicio esteja em
consonincia com os objetivos do Fundo.

o .
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Anexo III ao Prospecto
Cépia das Demonstragdes Financeiras Consolidadas do Fundo em 31.de dezembro de 2007




Pitria Energia - Fundo de Investimento
em ParficipagGes

(CNPJ n° 08.486.528/0001-24)
{Administrado pelo Pitria Investimentos S.A.)

Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2007




Patria Energia - Fundo de Investimento em ParticipacGes

(Administrado pelo Patria Investimentos S.A.)

Demonstra¢oes financeiras

em 31 de dezembro de 2007

Contetdo

Parecer dos auditores independentes

Demonstragdo da composicdo e diversificagio das
aplicacoes

Demonstragdo das evolugGes do patrimébnio liquido

Notas explicativas as demonstragGes financeiras




KPMG Auditores Independentes " Central Tel 55 (#1) 2183-3000

R. Dr. Renafo Pases da Banos, 33 Fax Naclpnal 55 {11) 2183-3001
04530-904 - $3o Paulo, SP - Brasil Internacional 85 (11) 2183-3034
Caixa Postal 2467 Internet voarw kpmyg.com.be

01060-970 - S3o0 Paulo, SP ~ Brasil

Parecer dos auditores independentes

Aos

Cotistas ¢ a0 Administrador do

Pétria Energia - Fundo de Investimento em ParticipagGes
(Administrado pelo P4tria Investimentos S.A.)

Sido Paulo - SP

Examinamos 2 demonstracio da composiciio e diversificagiio das aplcagGes do P4tria Energia -
Fundo de Investimento em Participages em 31 de dezembro de 2007 e a respectiva
demonstragiio das evolugSes do patriménio liquido, correspondente ao perfodo de 7 de margo
(inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2007, elaborada sob a responsabilidade de sua
administragio. Nossa responsabilidade é a de expressar wmna opinidio sobre essas demonstraces
financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as mormas de auditoria aplicdveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, ¢ volume
de transagGes ¢ os sistemas contbil e de controles internos do Fundo; (b) a constatagio, com base
em testes, das evidéncias ¢ dos registros que suportam os valores e as informagbes contabeis
divulgados; ¢ (¢) a avaliago das préticas e das estimativas contibeis mais representativas
adotadas pela administragio do Fundo, bem como da apresentagiio das demonstragSes financeiras
tomadas em conjunto.

Em nossa opinifio, a5 demonstragdes financeiras acima referidas representam, adequadamente,
cm todos o0s aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira do Pétria Energia - Fundo de
Investimento em Participagdes em 31 de dezembro de 2007 ¢ as mutagdes de sew patrimdnio
liquido, correspondentes ao periodo de 7 de margo a 31 de dezembro de 2007, de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, 7

20 de marco de 2008

EPMG Auditores Independentes
CRC 25F014428/0-6

3

KPMG Independ tma simplas brasi KPMIG Audit is & Brazilh iy and & membsr frm
a firma-membio da rede KPMG de fitnss-memtm independentas o of the KPMG network of indspendent .mamba!. frms afiated wih

a Swiss coop

afilladas 4 KPMG Intemational, uma cooperaliva suiga. KPMG




Patria Energia - Fundo de Investimento em Participagies

(Administrado pelo Patria Investintentos S5.A.)

Demonstracio da composi¢#o ¢ diversificagiio das aplicagbes

em 31 de dezembro de 2087

{Em milhares de Reais)

Aplicagieslespecificages

DispontbHidades

Banco cousta movimento
Certtlicadto de Depbsito Bancdria

Unibanco - Uniie de Baricos Brasilefros S.A.
Cotas de fendos de investimento

Bradesco Fundo de Investiments Referenciado DI Premiéum
Aghes

Empresa de Investimento e B1Energias Renovéveis S.A.

Total do ativo

Vilares a pagar

‘Taxa de administragdo

Taxa decontroladoria

Outros
Patrimbulo Neido

Total do passive

Espicief Cotaghes Valor % subre
forma Qaantidade Late de mit atual Ativo
3 01
3 0,01
792 £,92
760 792 192
634 1,66
Cotas 182.177,588 684 1,66
_39.790 9641
ON - 39.789.997 1,00 39.790 96,41
41.269 104,00
[55] 004
14 0.04)

41.253 $8.96

41.26% 100,00
[~ —-—] R ——

As notas explicalivas sio parte integrante das demonstragdes financoiras.




Patria Energia - Fundo de Investimento em Participagles

(Administrado pelo Pitria Investimentos S.A.)

Demonstracéo das evolugdes do patrimdnio liquido

Periodo de 7 de margo (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2007

{Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

Constituicio
Total de 117,600 cotas - R$ 1.011,5105941 cade uma

Cotas emitidas
Total de 39.537,109 cotas

Patrimdnio liguido antes do resultado do perfodo

Resaltados do periodo

Receitas

Rendas de titulos e valores mobiligiios
Resultado com transagdes de titulos e valores mobilidrios

Despesas

Taxa de fiscalizagfio
Taxa de administragdo
Taxa de controladoria
Taxa de custédia
Assessoria juridica
Taxa de registro - CVM
Outras despesas

Resultado do periedo

Patriménio liquide no final do perfodo
Tatal de 39.654,709 cotas - R$ 1.040,313963 cadauma

As notas explicativas so parte integrante das demonstragtes financeiras.-
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Patria Energia - Fundo de Investimento em Participa¢des

(Administrade pelo Patria Investimentos S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Periodo de 7 de margo (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2007

Contexto operacional

O Pétria Energia - Fundo de Investimento em Participages (“Fundo”) foi constituido em 2 de
margo de 2007, sob a forma de condominio fechado, tendo iniciado suas atividades em 7 de
margo de 2007, Tem por objetivo obter retornos significativos e valorizagio de capital a longo
prazo por meio de investimentos em agBes ou outros valores mobilidrios conversiveis ou
permutiveis em agdes de emissfio de wma ov mais companhias abertas ou fechadas, que atnem
preponderantemente no setor de energia, participando do processo decisério da companhia
investida na qualidade de acionista controlador, scja isoladamente oun participando do bloco de
confrole, ou na qualidade de acionista relevante, exercendo efetiva influéncia na definicio de sua

politica estratégica ¢ na sua gestio.

O Fundo terd prazo de duragfio de dez anos, da data de registro na Comissfio de Valores
Mobilidrios, havendo possibilidade de promogagio mediante proposta do Administrador on
deliberagfio da Assembléia Geral de Cotistas.

A gestdo da carteira ¢ administragdo do Fundo sio realizadas pelo Pitria Investimentos S.A.

As aplicagbes do Fundo nfic contam com a garantia do Administrador/Gestor ou do Fundo

- Garantidor de Créditos (FGC), e estdio sujeitas a riscos de investimento, incluindo a possibilidade

de perda do principal investido,

Elaboragéo das demonstragies financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as normas do Banco Central do
Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contébil das Institi¢Bes do Sistema l_?inanceiro
Nacional (COSIF) e da Comissfio de Valores Mobilidrios (CVM), apliciveis a fundos de

investimento.




Patria Energia - Fundo de Investimento em Participages

(Administrado pelo Pitria Investimentos S.A.)

Notas explicativas s demonstra¢Ges financeiras

Descrigiio das principais priticas contabeis

a. Cotas de fundos de investimento

As aplicagBes em cotas de fundos de investimento sfo atualizadas, d.lanam-te pelo valor da
cota divulgada pelos respectivos administradores.

b. Titulos privados

Os titulos privados sfio avaliados pelo valor de seu principal atualizado pelas respectivas
remuneragdes, calculadas pro rata temporis, e deduzidas das eventuais provises de crédito.

¢ Acgbes sem cotagio em bolsa

As agdes sdo avaliadas pelo sew custo de aquisigiio ou pelo sen valor patrimonial, a critério
do Administrador; os valores mobilifrios” de renda varidvel sem liquidez deverdo ser
reavaliados conforme previsto no Regulamento, nas seguintes sitnagGes:

i

iv.

V.

Periodicamente, sempre que o Administrador entender necessério, mas respeitando um
intervalo néo inferior a 12 (doze) meses;

No perfodo de 30 (trinta) dias imediatamente anterior ao infcic de processo de
distribuigio de novas cotas, por iniciativa do Administrador, caso esse entenda tal
reavaliagio necesséria para fins de estruturagfio do processo de distribuigiio das referidas

novas cotas;

Apés 12 (doze) meses contados da daia da primeira emissio, sempre anteriormente a
conclusfio de operagiic envolvendo a emissfio e distribuicio de novas cotas, caso nio
tenha sido feita reavaliagfo nos Gltimos 3 (trés) meses;

No prazo niio superior a 60 (scssenta) dias imediatamente anterior 4 qualquer situagio de
fusdo, cisdo, incorporagdo ou liquidagio do Fundo; e

No prazo nfo superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior i conclusfio do
processo de destituigio do Administrador sem justa causa, nos termos do Regulamento.




Patria Energia - Fundo de Investimento em Participacfes

(Administrado pelo Pitria Investimentos S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Em qualquer das situagGes previstas acima, a reavaliagio dos valores mobili4rios serd feita
com base em relatério de avaliagio econdmico-financeira utilizando a metodologia de fluxo
de caixa descontado.

No periodo as agGes foram avaliadas pelo seu custo de aguisivio.

Distribuicie de resultados

A distribuicio de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas serd feita exclusivamente
mediante a amortizagio parcial e/ou total de suas cotas, O Administrador promovera
amortizagbes parciais e/ou total das cotas, a qualquer momento durante o prazo de duragio do
Fundo, ou a seu exclusivo critério, na inedida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo,
em virtude de seus investirmentos nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, sejam suficientes para
o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisGes do Fundo. Quaisquer distribuigdes a
titulo de amortizaglio de cotas deverio abranger todas as cotas mtegralizadas do Fundo, em
* beneficio de todos os cotistas,

Periodo de investimento

O Fundo terd um periodo de investimenio em Valores Mobilidrios (“Perfodo de Investimento™)
que se iniciara da data da Primeira Emiss#io ¢ se estendera por cinco anos.

A Assembléia Geral de Cotistas, por recomendagiio do Administrador, ¢ mediante aprovagio
prévia do Comité de Investimento, poderd encerrar o Periodo de Investimento antecipadamente;
ou prorrogar 0 Perfodo de Investimento por até dois periodos adicionais de um ano,

O Administrador poderd apdés o término do Periodo de Investimento exigir integralizacGes
remanescentes a fim de realizar {i) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo; efou
(i) novos investimentos nas Companhias Investidas que serfio destinados ao pagamento ou a
constitnigho de reservas para pagamentos:

i De compromissos assumidos pelo Fundo perante a Companhia Investida e aprovados pelo
Comité de Investimento antes do término do Periodo de Investimento;




Patria Energia - Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pelo Patria Investimentos S.A.)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

i. Dos custos de estruturagio, viabilizagio e mamutencio das operagbes das Companhias
Investidas, inclasive tributos; e/ou

iif. De aquisicio de Valores Mobilidrios emitidos por Companhias Investidas, com a finalidade
de impedir dilui¢io dos investimentos 4 realizados ou a perda de controle, conforme o caso,
-¢ desde que tal aguisiciio seja aprovada pelo Comité de Investimento,

Comité de investimento

O Fundo tem um Comité de Investimento, formado por trés membros. As decisdes do Comits de
Investimento serde necessariamente executadas pelo Administrador.

Os membros do Comité de Investimentos t&m mandato de um ano, podendo renunciar ao cargo
ou ser substituido antes do término de tal prazo.

Os membros do Comité de Investimento sdo eleitos de acordo com os seguintes procedimentos:
(i) 01 (um) membro indicado pelo Administrador; e (if) 02 (dois) membros eleitos pela
. Assembléia Geral de Cotistas.

Emissio, subscrigio, integralizaciio ¢ amortizagio das cotas

O patriménio autorizado do Fundo é de até RE 200.000.000 {duzentos milhdes de reais),
representado por até 200.000 {(duzentas mil) cotas,

O patriménio inicial do Fundo, apds a primeira emissdio de cotas, consistia de 34.551 (trinta &
quatro mil, quinhentos e cinquenta e uma) cotas. O prazo méximo para integralizagio das cotas
constifutivas do patriménio inicial serd de cinco anos, a contar da respectiva data de registro da
primeira emissdo na CVM.

As cotas do Fundo sfo integralizadas pelo respectivo prego de emissio, atualizado pelo fndice de
- Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, observado o dispostc em cada Compromisso de
Investimento firmado com os Cotistas do Fundo.




Patria Energia - Fundo de Investimento em Participagdes

(Administrado pelo Pitria Investimentos S.A.)

Notas explicativas as demonstractes financeiras

Os cotistas terfio direito de preferéncia para subscri¢io de novas cotas, na proporgio de suas
respectivas participagSes no patrimdnio do Fundo, na data da respectiva emisstio. O direito de
preferéncia, poderd ser exercido apenas na Assembiéia Geral de Cotistas que deliberar sobre a
respectiva emissio.

G Fundo promoveu ao longo do ano duas emissdes de cotas, a primeira de RS 150.000.000 (cento
e cinquenta milhdes de reais) ¢ a segunda de R$ 50.000 (cinquenta milhes de reais).

O prego unitirio de-emissdo de novas cotas nos primeiros seis meses apés o dia 1° de janeiro de
2007 refletiv o valor de RS 1.000 (mil reais), atualizado pela taxa de juros correspondente 2
variagio acumulada da taxa média dos Depésitos Interfinanceiros, denominada Taxa DI QOver
“Extra Grupo™, expressa na forma percentual, apurada ¢ divulgada diariamente pela CETIP -
Cémara de Custddia ¢ Liquidagfo. A taxa DI foi calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, por dias uteis decorridos, com base ein um ano de 252 dias dteis.

O prego unitério de emisséo de novas cotas apds o prazo definido acima, serd o maior dentre os
seguintes valores: (i} o valor do patriménio liguide do Fundo calculado de acordo com o disposto
no Regulamento, dividido pelo mimero de cotas emitidas em circulag3io na data de deliberagdo de
cada emissdio de mimero de cotas; ou (i) o valor que venha a ser obtido pelo Administrador
perante investidores interessados em adquirir novas cotas do Fundo.

Houve as seguintes subscrigdes e respectivas integralizagtes ao longo do ano:

Quadro de cotas integralizadas

Data Valor Cotas Valor
subscricéio unitdrio integralizadas  Imfegralizado (R$)
01/61/07 1.011,51 19.662,01 19.888.335,87
26/02/07 1.020,41 115,72 118.080,03
25/05/07 ‘ 1.055,87 14.773,85 15.599.264,19
2307507 1.068,48 5.103.13 5.452.588.72

35.654.72 41.058.268,81
A distribuiciio de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas serd feita exclusivamente

mediante amortizagéo parcial e/ou tofal de suas cotas, sende que o pagamento das amortizagGes
seré realizado de forma proporcional ao percentual integralizado de cada cota pelos Cotistas.
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Patria Energia - Fundo de Investimento em Participagdes

(Administrado pelo Patria Investimentos S.A.)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

Para fins de amortizagio de Cotas do Fundo, seré considerado o valor da cota no dia do
pagamento da respectiva parcela de amortizagio, O valor da cota para fins de pagamento de
amortizagio seré aquele correspondente ao valor do patriménio liquido do Funde dividido pelo
mimero de cotas emitidas em circulacio.

As cotas nio sfo resgataveis antes da liquidagdo do Fundo.

Taxa de administracio

A taxa de administrago serd equivalente a 1% ao ano, devendo ser reduzida para 0,1% no caso e
durante o periodo em que o Administrador receber remuneragdio, pela prestagio de outros
servigos, de qualquer Companhbia Investida, e serd calculada e provisionada considerando-se dois
periodos distintos, descritos a seguin:

i. No primeiro periodo de cobranca da Taxa de Administragiio, que terd duragio desde a data da
subscrigio da totalidade do Patrim6nio Inicial até o encerramento do Periodo de Investimento
a Taxa de Administragio serd calculada sobre o valor do Capital Comprometido, atualizado
anualmente pela variagio do fodice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica - IBGE , provisionada diariamente, por dia itil
¢ pagea mensalmente no quinto dia til do més aubsequente ao dos servigos prestados pelo
Administrador,

No segundo perfodo de cobranga da Taxa de Administragio, que se iniciarid no dia itil
seguinte a0 encerramente do Perfodo de Investimento e terminara na data de encerramento do
Fundo, a Taxa de Administragio incidird sobre o valor do Capital Integralizado, atualizado
anualmente pela variagdo do IPCA, provisionada diariamente, por dia atil, e paga
mensalmente no gquinto dia il do més subseqliente mos dos servigos prestados pelo
Administrador.

B

Custodia dos atives integrantes da carteira

Os titulos privados estfio registrados na CETIP - Cimara de Custédia e Liguidagio e o conirole
das cotas dos fundos de investimento que compdem a carieira do Fundo estdi sob a
responsabilidade dos respectivos administradores. A custédia dos titulos e valores mobilidrios sfo
de responsabilidade do Banco Bradesco.

1
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Pjtria Energia - Fundo de Investimento em Participagdes

(Administrado pelo P4tria Investimentos S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

As agbes da Empresa de Investimento em BI Energias Renovéaveis S.A (“ERSA™), detidas pelo
Fundo, s0 escrituradas pelo Banco Bradesco S.A.

Evolugfio do valer da cota e rentabilidade

A rentabilidade do Funde no periodo foi a seguinte:

Periodo Valor da cota - RS Variacho % (¥)
07/03/2007 1.011,510594
31/12/2007 ‘ 1.040,313963 2,85

(*} A variagio da cola ndo representa verificagio eficaz da rentabilidade do Fundo, considerando
quc os investimentos estio registrados ac custo de aquisigio. A rentabilidade do Fundo serd
objeto. de afericdo objetiva por ocasifio da realizaciio financeira dos investimentos e do
encetramento ¢ liquidagio do mesmo.

Tributagdo
a. Imposto de rendn

Nas amortizagdes ou no resgate das cotas, a base de célculo do imposto de renda seré a
diferenca positiva entre o valor da amortizagio ou do resgate e o valor de aguisigiio, sendo
aplicada aliquota de 15%.

A forma de apuragio e de retengdo de imposto de renda na fonte descrita acima no se aplica
aos cotistas que estio sujeiios a regimes de tributagio diferenciados, nos casos previstos na
legislagdo em vigor.

12




12

.13

14

Patria Energia - Fundo de Investimento em Participagdes

(Administrado pelo Patria Investimentos S.A.)

Notas explicativas s demonstra¢des financeiras

b. IOF (Decreto n° 6.306 de 14 de dezembro de 2007)

G art, 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncia do IOF 4 aliquota de 1% ao dia sobre
o valor do resgate, limitado ae percentual de rendimento da operagfio, em fungsio do prazo de
aplicaglo. [Essc limite percentual decresce 3 medida que aumenta o nimero de dias
decorridos entre a aplicagio e o resgate das cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto
n° 6.306/07. Para os resgates efetuados a partir do 30° dia da data da aplicago, ndio haverd
cobranga desse IOF.

Prestagiio de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento & Instrugiio n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobilidrios, registre-se que o
Administrador, no petiodo, nio contratou nem teve servigos prestados pela KPMG Auditores
Independentes relacionados aos fundos de investimento por ¢le administrados que nfo aos
servigos de auditoria externa referentes a este Fundo. A politica adotada atende aos principios gue
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos,
quais sejam, o auditor nfo deve auditar o seu préprio trabaiho, nem exercer fungdes gerenciais no
seu cliente ou promover os interesses deste.

Contrato de prestagfio de servigos de controlaria para o fundo

G Administrador contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servigos de custédia
controladoria e contabilidade de ativos da carteira do Fundo ¢ tesouraria, relativos a este Fundo,

de acordo com as normas Legais ¢ Regulamentares.

Alteracies estatutdrias

Na Assembléia Geral Extraordindrie de Cotistas realizadz em 2 de margo de 2007 foi aprovada a
nova versio do regulamento do Fundo, conforme exigéncias elaboradas pela Comissio de
Valores Mobiliirios e alterages espontineas dos cotistas, bem como & eleigfio dos membros do
Comité de Investimento do Fundo,

13




Patria Energia - Fundo de Investimento em ParticipagBes

(Administrade pelo Pitria Investimentos S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Na Assembléia Geral Extraordindria de Cotistas realizada em 6 de julho de 2007 foi aprovada a
segunda emissio de cotas do Fundo a ser composta por até R$ 50.000.000 (cinquenta milhSes de
reais) em cotas. As cotas foram subscritas pelo valor unitirio de R$ 1.068,48.

Alexandre Teixeira de Assumpgio Saigh
Diretor

14




‘ Anexo IV ao Prospecto
Cdpia das Demonstragdes Financeiras Consolidadas do Fundo em 30 de junho de 2008




Patria Energia - Fundo de Investimento em Participagdes
(Admiulstrado pelo Piitria- Banco de Negfeios - Assessoria, Gestio ¢ Participagies Ltda,)

Demonstrag8o da composigéo e diversificaggo

das aplicagBes em 30 de junho de 2008

{Em mithares de reais)
Cotagles
Late de mil
Espdcie/ ou prego Valar % sobre
Aplicagiesfespecificaces Forma Quantidad unitirio {*) atual Afivo
Disponibitidades 7 004
Banga conta movimento 71 0,04
Cotas de fundos de Investimento 1711 0,98
Bradesco Fundo de I » I Prermiam Cotas 432.803,159 1711 0,98
Agles 173.000 98,58
Eing delr ein B eis S.A ON 172.959.997 ton * $73,000 98,98
Total do ative 174.782 100,00
Valores a pagar 17
Tana de administragts 14
Texa de controladoia !
Oulros 2
Patriménio liguide 174,765
Total do passive ¢ pattimbdic liguide 174.782
As notas explicativas do Adm dasd ractes A




Anexo V ao Prospecto
Declaracao do Administrador nos termos do art. 56 da Instrugdo CVM n.° 400/03




PATRIA

INVESTIMENTOS

DECLARACAO

PATRIA INVESTIMENTOS S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Pauio, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.055, 7° andar, CEP 01452-001,
inscrita no CNPJ/MF sob n.® 05.145.646/0001-80, na qualidade de administrador
("Administrador”) do PATRIA ENERGIA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES, condominio fechado constituido nos termos da Instrucdo CVM n.o
391/03 (“Fundo”), neste ato representado por seu Diretor, Sr. Otavio Lopes Castello
Branco Neto, brasileiro, casado, engenheiro, portador da Cédula de Identidade RG n®
6.000.700-X SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob o n® 055.240.348-20, residente e
domiciliado na Cidade de S&do Paulo, Estado de Sdo Paulo, com escritdrio na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 2.055, 7¢ andar, CEP 01452-001, vem por meio desta declarar,
nos termos do caput e §59, art. 56 da Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de
2003, que o prospecto da terceira emissdo de quotas do Fundo (“Prospecto”) contém as
informagdes relevantes necessarias ac conhecimento, pelos investidores, do Fundo, suas
atividades, situagao econémico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e
quaisquer outras informacdes relevantes, bem como que o Prospecto foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes. O Administrador declara, ainda, que as informagoes
contidas no Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo
uma tomada de decisao fundamentada a respeito do investimento no Fundo.

Sao Paulo, 05 de novembro de 2008.

@M

PAT NVESTIMENTOS S.A.

Oiavio Lopes Castello Branco Neto




Anexo VI ao Prospecto
" Declaracao do Distribuidor nos termos do art. 56 da Instrucio CVM n.° 400/03




Av. das Américas, n°4.200 — Bloco 04 - Sala 514
CEP 22640-102

0 PENTA{ GONO Barra da Tijuca - Rio de Janeiro - RJ

www.pentagonotrustee.com.br

DECLARACAO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
com sede na Cidade do Rio de Janeirg, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPI/MF
sob o n.© 17.343.682/0001-38, na qualidade de distribuidor (“Distribuidor”) das quotas
da terceira emissdo do PATRIA ENERGIA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES, condominio fechado constituido nos termos da Instrucdo CVM n.o
391/03 ("Fundo”), neste ato representado por seu Diretor, Sr. Mauricio da Costa
Ribeiro, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da carteira de
identidade n® 09738456-4, inscrito no CPF/MF sob o n® 016.788.857- 97, com escritorio
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n®
4200 - Bloco 4 — Sala 514, Barra da Tijuca, vem por meio desta declarar, nos termos do
§ 59, art. 56 da Instrugdo CVM n.© 400, de 29 de dezembro de 2003, que o prospecto
da terceira emissdo de quotas do Fundo (“Prospecto”) contém as informagbes relevantes
necessarias ac conhecimento, pelos investidores, do Fundo, suas atividades, situacio
econOmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informagdes relevantes, bem como que o Prospecto foi elaborado de acordo com as
normas pertinentes. O Distribuidor declara, ainda, nos termos do § 1°, art. 56 da
Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, que as informagBes contidas no
Prospecto séo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito do investimento no Fundo.

~ S&o Paulo, 03 de Fevereiro de 2009.

) :

P?ﬁeouo s.A. DTVM
Mauricio da Costa Ribeiro




