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PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBl,lICAO PUBLICA
DE COTAS SENIORES DA 12 SERIE DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

PLURAL CAPITAL FORNECEDORES PETROBRAS
CNPJ N° 12.940.971/0001-09

DISTRIBUICAO PUBLICA DE 237.000 (DUZENTAS E TRINTA E SETE MIL) COTAS SENIORES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE (“COTAS SENIORES” E “12 SERIE”,
RESPECTIVAMENTE, SENDO AS COTAS SENIORES DA 12 SERIE E AS DEMAIS COTAS EMITIDAS PELO FUNDO DENOMINADAS, EM CONJUNTO, “COTAS” DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PLURAL CAPITAL FORNECEDORES PETROBRAS (“FUNDO”), COM VALOR INICIAL UNITARIO DE RS 1.000,00 (UM MIL
REAIS) CADA UMA, TOTALIZANDO A OFERTA O VALOR DE:

R$ 237.000.000,00
(duzentos e trinta e sete milhées de reais)

Classificacdo de risco das Cotas Seniores da 1° Série: brA(sf)

Codigo ISIN das Cotas Seniores da 12 Série: BRPCFPCTF009
Benchmark das Cotas Seniores da 1¢ Série: 125% (cento e vinte e cinco por cento) da Taxa DI

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
AVENIDA PAULISTA, N° 2300, 11° ANDAR, SAO PAuLO - SP, CEP 06029-900
CNPJ N° 00.360.305/0001-04
ADMINISTRADOR E DISTRIBUIDOR DAS COTAS SENIORES DA 12 SERIE DO FUNDO

O FUNDO FOI CONSTITUIDO DE ACORDO COM A RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 2.907, DE 29 DE NOVEMBRO DE 2001, CONFORME
ALTERADA, A INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001, CONFORME ALTERADA, E DEMAIS
DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS, INSCRITO NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA (“CNPJ/MF”) soB 0 N° 12.940.971/0001-
09, E ADMINISTRADO PELA CAIXA ECONOMICA FEDERAL, INSTITUICAO FINANCEIRA SOB A FORMA DE EMPRESA PUBLICA, REGENDO-SE PELO ESTATUTO
APROVADO PELO DECRETO N° 6.473, DE 5 DE JUNHO DE 2008, CONFORME ALTERADO, COM SEDE EM BRASILIA, DISTRITO FEDERAL, POR MEIO DE SUA VICE-
PRESIDENCIA DE GESTAO DE ATIVOS DE TERCEIROS, DOMICILIADA NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, A AVENIDA PAULISTA, N° 2300, 11°
ANDAR, CONsOLACAO, CEP 01310-300, INSCRITA NO CNPJ/MF soB 0 N° 00.360.305/0001-04, DEVIDAMENTE CREDENCIADA PELA CVM PARA O
EXERCICIO DA ATIVIDADE DE ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS (“ADMINISTRADOR”), E CUJA CARTEIRA E GERIDA PELA
PLURAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., COM SEDE NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, A RUA LAURO MULLER, N°
116, SALA 3304, CEP 22.290-160, INSCRITA NO CNPJ/MF soB 0 N° 11.397.672/0002-80, DEVIDAMENTE CREDENCIADA PELA CVM PARA O EXERCICIO
DA ATIVIDADE DE ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, NOS TERMOS DO ATO DECLARATORIO N° 10.817, DE 15 DE JANEIRO DE
2010. A CONSTITUICAO DO FUNDO E O INTEIRO TEOR DO SEU REGULAMENTO, BEM COMO A REALIZACAO DA EMISSAO DA 12 SERIE, FORAM APROVADOS
CONFORME DELIBERADO PELO ADMINISTRADOR NO ATO DE CONSTITUICAO DO FUNDO, EM 12 DE NOVEMBRO DE 2010, O QUAL SE ENCONTRA REGISTRADO NO
2° OFicI0 DO REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE BRASILIA, SOB 0 N° 995780, DE 24 DE NOVEMBRO DE 2010. O REGULAMENTO EM VIGOR
FOI ALTERADO POR ATO PARTICULAR DO ADMINISTRADOR, DATADO DE 15 DE DEZEMBRO DE 2010, O QUAL SE ENCONTRA REGISTRADO NO 2° OFiCIO DO
REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE BRASILIA, SOB O N° 1000747, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2010 (“REGULAMENTO”).

CLASSIFICACAO ANBIMA: FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS, SUBMODALIDADE MULTICARTEIRA OUTROS.

PROSPECTO DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA DE REGULA(;AO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO.

ESTE PRO§PECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIC()ES DO CODIGO ANBII_V\A DE
REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZA(;AO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE D/}S INFORMA(;()ES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

A AUTORIZA(;/&O PARA FUNCIONAMENTO I~)O FUNDO E/OU VENDA DAS COTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBIMA,
GARANTIA DE VER~ACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR E
DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS AO FUNDO.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DO DISTRIBUIDOR OU DO
CUSTODIANTE DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO SERA ATINGIDO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 85 A 91.

VEJA OUTROS AVISOS IMPORTANTES NA PAGINA 3 DESTE PROSPECTO.
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AVISOS IMPORTANTES

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR.
AINDA QUE A INSTITUICAO ADMINISTRADORA DO FUNDO MANTENHA ROTINAS E PROCEDIMENTOS DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO
HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SUA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO DISTRIBUIDOR OU
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM, NAO
O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM
ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O
FUNDO ESTA EXPOSTO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO DO FUNDO E
CIENCIA DE RISCO, QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE TOMOU CIENCIA
DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA CARTEIRA (INCLUSIVE QUANTO A UTILIZACAO
DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA A INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DOS RISCOS ASSOCIADOS
AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGCAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDOE,
CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DESTE FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE APLICAGCAO DO INVESTIDOR, BEM
COMO DA MANUTENGCAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS.

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO. VIDE SEGAO
“TRIBUTAGCAO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

AS COTAS SENIORES DA 12 SERIE, OBJETO DA OFERTA, NAO SAO ADEQUADAS A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE AMPLA LIQUIDEZ
EM SEUS TIiTULOS, UMA VEZ QUE O MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO PARA NEGOCIAGAO TANTO DE COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS COMO DE DIREITOS DE CREDITOS APRESENTA ATUALMENTE BAIXA LIQUIDEZ, E NAO HA
NENHUMA GARANTIA DE QUE EXISTIRA NO FUTURO UM MERCADO PARA NEGOCIACAO DAS COTAS QUE POSSIBILITE AOS COTISTAS A
ALIENACAO DE SUAS COTAS, CASO ESTES ASSIM DECIDAM.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS PODERAO SER
OBTIDAS JUNTO A INSTITUICAO ADMINISTRADORA E/OU AO DISTRIBUIDOR.
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1. INTRODUCAO
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1.1. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta Secao, no singular ou no plural, terdao o seguinte
significado:

ADMINISTRADOR Caixa Econdmica Federal, instituicao financeira sob a
forma de empresa puUblica, regendo-se pelo estatuto
aprovado pelo Decreto n.° 6.473, de 5 de junho de
2008, autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e a administrar carteiras de valores
mobiliarios, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por
meio de sua Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de
Terceiros, domiciliada na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.° 2300, 11° andar,

inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.360.305/0001-04.

Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores | STANDARD & POOR’S RATING SERVICES, com sede na
da 12 Série Av. Brigadeiro Faria Lima, 201,18° andar, CEP 05426-
100, Sao Paulo, SP.

Assembleia Geral Assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Auditor ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S,
com sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek,
1.830, Torre I, 5° e 6° andares, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP 04543-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.366.936/0001-25.

Autorizacao de Cessao Documento pelo qual a Petrobras declara sua ciéncia e
anuéncia em relacado a cessao de um Direito Creditorio
ao FUNDO, bem como autoriza a transferéncia do
domicilio bancario do referido Direito Creditorio para a
conta corrente de arrecadacao do FUNDO mantida
junto ao CUSTODIANTE, conforme indicada na propria

autorizacao.

BAD Boletim de Avaliacado de Desempenho, elaborado

trimestralmente pela Petrobras para cada Fornecedor
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com quem possua contrato em vigor. Por meio de tal
documento, o funcionario da Petrobras responsavel
pela fiscalizacdo do cumprimento do contrato atribui

ao Fornecedor uma nota.

Boletim de Medicao

Documento elaborado pela Petrobras a respeito da
performance do Fornecedor em relacdo a cada
Contrato e sua respectiva parcela mensal, em que a
Petrobras se baseia para a liberacao do pagamento de

valores devidos por ela aos Fornecedores.

Capital Subscrito

Significa a soma dos valores que cada Cotista se
comprometeu, por escrito e nos termos do respectivo
boletim de subscricato de Cotas e Compromisso de
Investimento, a contribuir para o Fundo, mas que pode

estar pendente de integralizacao.

CCB Significa cédula de crédito bancario.

CETIP CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, a Avenida RepuUblica do Chile,
n® 230, 11° andar, Centro, CEP 20031-919, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 28.719.664/0001-24.

CMN Conselho Monetario Nacional.

CcOoD Significa o Comunicado de Ocorréncia De Divergéncia,

que contém uma classificacao feita pela Petrobras para
avaliar a aquisicdio de bens junto aos seus
Fornecedores, o qual sera utilizado para a analise de
performance dos Fornecedores em relacdo aos
respectivos Contratos celebrados por estes com a

Petrobras.

Compromisso de Investimento

Significa o instrumento a ser assinado pelos Cotistas no

ato de subscricao de Cotas, juntamente com o boletim
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de subscricao de Cotas, através do qual estes se
comprometem a efetuar a integralizacao das Cotas
subscritas, nos termos do Suplemento e do boletim de

subscricao de Cotas.

CNPJ/MF

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

Condicoes de Cessao

Sao as condicoes definidas no item 2.4 deste Prospecto,
que devem ser atendidas no momento da cessao dos

Direitos Creditorios ao Fundo e validadas pelo GESTOR.

Conta Vinculada

Conta de titularidade de um Fornecedor mantida junto
ao CUSTODIANTE que podera ser utilizada como
mecanismo de garantia do Fundo, onde a Petrobras
realizara os pagamentos decorrentes dos Contratos com
seus Fornecedores, nos termos da respectiva
Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario ou

Autorizacao de Cessao.

Contrato

Significa qualquer modalidade de contrato de
prestacao de servicos, de compra e venda mercantil
e/ou de fornecimento, celebrado entre um Fornecedor
e a Petrobras, cujos Direitos Creditdrios tenham sido ou
venham a ser adquiridos pelo Fundo de acordo com as
Condicoes de Cessao e com os Critérios de

Elegibilidade.

Contrato de Cessao

Significa o contrato com clausulas padronizadas
celebrado entre o Fundo e um Fornecedor por meio do
qual o respectivo Fornecedor compromete-se a ceder
ou alienar Direitos Creditérios ao Fundo em

contrapartida do pagamento do preco de cessao.

Contrato de Custodia

Significa o instrumento particular de “Condicoes Gerais
para a Prestacao de Servicos Qualificados para Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios” celebrado

entre o Fundo e o CUSTODIANTE;
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COSIF Plano Contabil das Instituices do Sistema Financeiro
Nacional.

Cotistas Significa, sem distincao, tanto os titulares de Cotas
Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas emitidas pelo Fundo.

Cotas Significa, em conjunto ou indistintamente, as Cotas

Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas

Subordinadas emitidas pelo Fundo.

Cotas Seniores

Sao aquelas que nao se subordinam as demais para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos

rendimentos da carteira do Fundo.

Cotas Subordinadas

Sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos
rendimentos da carteira do Fundo e que suportarao
primeiramente as provisoes para perdas decorrentes de
inadimplementos relacionados aos Direitos Creditorios

Fornecedor.

Cotas Subordinadas Mezanino

Sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos

rendimentos da carteira do Fundo.

CRCC

Certificado de Registro e Classificacao Cadastral,

emitido pela Petrobras em favor dos Fornecedores.

Critérios de Elegibilidade

Sao os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditorios para integrarem a carteira do Fundo,
conforme definidos no item 2.5 deste Prospecto, os

quais serao verificados pelo CUSTODIANTE.

CUSTODIANTE

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo,
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Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n® 1.111 - 2°
andar, parte, inscrito no CNPJ/MF sob o n°

33.868.597/0001-40.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Amortizacao

Cada uma das datas para realizacao do pagamento das
amortizacdes das Cotas Seniores da 12 Série, conforme

previsto no Suplemento e neste Prospecto.

Data de Integralizacao Inicial de Cotas

Data em que ocorrer o primeiro aporte de recursos no

Fundo para integralizacao de Cotas.

Dia Util

Qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e
feriados nacionais ou dias em que, por qualquer
motivo, nao houver expediente bancario ou nao
funcionar o mercado financeiro nas Cidades de Sao
Paulo e do Rio de Janeiro. Quando um prazo contado
em dias nao vier acompanhado da indicacao da
contagem em dias Uteis, devera ser entendido como

dias corridos.

Direitos Creditorios

Significam os Direitos  Creditorios  Petrobras,
Performados ou a Performar, e os Direitos Creditorios

Fornecedor, conjunta e indistintamente.

Direitos Creditorios Petrobras

Significa cada contraprestacao pela Petrobras a um
Fornecedor, sempre em moeda corrente nacional,
liguida de qualquer taxa de administracdo ou de
servico, decorrente de um Contrato, adquirida ou
ofertada para eventual aquisicao pelo Fundo e cuja
cessao e trava de domicilio bancario ja tenham sido
autorizadas pela Petrobras mediante a assinatura de
uma Autorizacdo de Cessao ou Solicitacao de Trava de

Domicilio Bancario.

Direitos Creditorios Fornecedor

Significam direitos creditérios contra um Fornecedor,
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consubstanciados em Cédulas de Crédito Bancario -
CCBs, emitidas por tal Fornecedor e cedidas por
instituicao financeira ao Fundo, desde que tal
Fornecedor seja titular de direitos creditdrios contra a
Petrobras (performados ou a performar) cuja cessao e
trava de domicilio bancario ainda nao tenham sido
anuidas pela Petrobras, mas que seja objeto de um
Contrato de Cessao com o Fundo. Para fins do
Regulamento e deste Prospecto, os Direitos Creditorios
Fornecedor serao sempre consubstanciados em CCBs e
serdao considerados créditos performados, ainda que o
respectivo Fornecedor seja titular de direitos
creditorios contra a Petrobras decorrentes de Contratos

a performar.

Direito Creditorio Petrobras a Performar

Significa um Direito Creditério Petrobras cujo
pagamento ainda nao é exigivel da Petrobras em
funcdao da nao entrega, total ou parcial, por um
Fornecedor, do servico ou do bem objeto do respectivo

Contrato.

Direito Creditorio Petrobras Performado

Significa um Direito Creditério Petrobras cujo
pagamento ¢ exigivel da Petrobras, comprovado
mediante apresentacao do Boletim de Medicao ou do
comprovante de entrega, no caso de fornecimento

mercantil.

Direito Creditorio Inadimplido

Significa um Direito Creditorio vencido e ndo pago na

data original de vencimento.

Documentos Representativos dos Direitos

Creditorios

Em relacdo a Direitos Creditérios Petrobras, sdao, em
conjunto: (i) os instrumentos que formalizam um
Contrato, bem como os instrumentos que formalizam
eventuais aditamentos a um Contrato; (ii) a
Autorizacdo de Cessao ou Solicitacao de Trava de
Domicilio Bancario; (iii) o CRCC de um Fornecedor; (iv)

BAD ou COD de um Contrato, quando houver; e (v)
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Boletins de Medicao de um Contrato, quando houver,
assim como, sempre que aplicavel, os instrumentos de

ajuste a eles vinculados.

Em relacdo a Direitos Creditorios Fornecedor, sao, em
conjunto: (i) CCB e seus anexos; (ii) Autorizacao de
Cessao ou Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario;
(iii) Termo de Cessao da CCB e das eventuais garantias,
assim como, sempre que aplicavel, os instrumentos de

ajuste a eles vinculados.

Documentos do Fundo

Significam, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, os Contratos de Cessdao e os respectivos
Termos de Cessao, as Autorizacbes de Cessao, as

Solicitacoes de Trava de Domicilio Bancario, e as CCBs.

Eventos de Avaliacao

Significam as situacoes descritas no item 21.2 do
Regulamento e na secao 2.17 deste Prospecto, nas
quais, em hipdtese de ocorréncia, Sera convocada
Assembleia Geral para deliberar sobre (a) a declaracao
de um Evento de Liquidacao; ou (b) a alteracao do
Regulamento ou dos Documentos do Fundo, bem como
adocao das demais medidas entendidas necessarias
pela Assembleia Geral: quais sejam: (i) nao
restabelecimento da Relacdo Minima no prazo de 5
(cinco) dias uteis contados da verificacdo do seu
desenquadramento; (ii) rebaixamento da classificacao
de risco das Cotas Seniores, considerando-se a tabela
da Agéncia Classificadora de Risco; (iii) rentncia do
ADMINISTRADOR; (iv) a inobservancia pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR de seus deveres e
obrigacdes previstos no Regulamento, verificada pelo
CUSTODIANTE ou pelo representante dos Cotistas,
desde que, se notificada pelo representante dos
Cotistas ou pelo CUSTODIANTE para sanar ou justificar
o descumprimento, o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR,

conforme o caso, nao o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias
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Uteis contado do recebimento da referida notificacao;
(v) inobservancia pelo CUSTODIANTE dos deveres e das
obrigacoes previstas no Regulamento e no Contrato de
Custddia, desde que, se notificado pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelos Cotistas para
sanar ou justificar o descumprimento, o CUSTODIANTE
nao o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do
recebimento da referida notificacao; (vi) aquisicao pelo
Fundo de Direitos Creditérios em desacordo com as
Condicoes de Cessédo e com os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Regulamento; (vii) amortizacao de
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas em
descordo com o disposto no Regulamento; (viii)
resilicio do Contrato de Custddia ou, se houver, do
contrato de guarda dos documentos que amparam o0s
Direitos Creditorios; (ix) caso o Fundo deixe de atender
a Reserva de Pagamentos e nao tenham sido iniciados
os procedimentos de re-enquadramento definidos no
Regulamento no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que se verificar o desenquadramento; (x)
renlncia do CUSTODIANTE; (xi) caso a Taxa DI seja
maior ou igual a 100% (cem por cento) da Taxa DI do
Dia Util imediatamente anterior; (xii) constatacdo, pelo
ADMINISTRADOR ou pelo CUSTODIANTE, de cessao de
algum Direitos Creditorios onerado, gravado ou sem
lastro; (xiii) caso o ADMINISTRADOR deixe de convocar
Assembleia Geral na hipétese de ocorréncia de
qualquer das hipoteses previstas no presente item;
(xiv) caso haja modificacao relevante nos critérios de
cadastramento de Fornecedores e de avaliacao do seu
desempenho pela Petrobras que se torne de
conhecimento do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR;
(xv) caso, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, ndo tenha
ocorrido o re-enquadramento da Reserva de
Pagamentos, conforme previsto no Regulamento; (xvi)
caso o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR entenda que ha

uma situacao de risco relevante em potencial para o
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Fundo nao prevista no Regulamento; (xvii) sempre que
o valor da provisao para devedores duvidosos mantidas
pelo Fundo for superior a 10% (dez por cento) do PL do
Fundo por mais de 60 (sessenta) dias consecutivos; e
(xviii) caso o Fundo, apos 90 (noventa) dias da Data da
Integralizacao Inicial de Cotas, nao mantenha no
minimo 50% (cinglienta por cento) do seu PL aplicado

em Direitos Creditorios.

Eventos de Liquidacao

Sao os eventos definidos no item 21.3 do Regulamento,
e no item 2.17 deste Prospecto, as quais determinam
as hipoteses de liquidacao do Fundo, quais sejam: (i)
decretacdao de faléncia ou recuperacdo judicial da
Petrobras ou faléncia, intervencdo ou liquidacao
extrajudicial do CUSTODIANTE, ou ADMINISTRADOR ou
GESTOR, sem a sua efetiva substituicao nos termos do
Regulamento; (ii)) se durante 3 (trés) meses
consecutivos o PL médio do Fundo for inferior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais); (iii) por
determinacao da CVM, em caso de descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar; (iv) caso nao seja
determinado pelos Cotistas um novo parametro de
apuracao do valor das Cotas, na hipotese de
indisponibilidade, extincao ou impossibilidade legal de
utilizacao da Taxa DI e impossibilidade de substituicao
da Taxa DI pela Taxa SELIC; (v) renuncia do
ADMINISTRADOR ou do CUSTODIANTE sem a
consequente assuncao de suas funcbées por uma nova
instituicao nos prazos previstos no Regulamento; (vi)
sempre que o valor da provisao para devedores
duvidosos mantidas pelo Fundo for superior a 20%
(vinte por cento) do PL do Fundo por mais de 60
(sessenta) dias consecutivos; ou (vii) caso seja
deliberado em Assembleia Geral que um Evento de

Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao.

FGC

Fundo Garantidor de Créditos.
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Fornecedor Pessoa juridica que tenha celebrado com a Petrobras
um Contrato.

Fundo O Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Plural
Capital Fornecedores Petrobras.

GESTOR PLURAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., com

sede na Cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, a Rua Lauro Muller, n° 116, sala 3304, CEP
22.290-160, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
11.397.672/0002-80, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracao de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do

Ato Declaratoério n° 10.817, de 15 de janeiro de 2010.

Instrucdo CVM 306

A Instrucado CVM n° 306, de 5 de maio de 1999, e

alteracGes posteriores.

Instrucao CVM 356

A Instrucao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,

e alteracdes posteriores.

Instrucao CVM 400

A Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e

alteracdes posteriores.

Investidor Qualificado

Sao os investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 109 da Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de
2004, e suas alteracOes posteriores, e os demais
investidores autorizados pela legislacao a adquirir as

Cotas.

Outros Ativos

Ativos integrantes da carteira do Fundo que nao
constituam Direitos Creditdrios, observado o disposto

no item 8.4 do Regulamento.

Petrobras

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS, sociedade de

economia mista com sede na Avenida Republica do
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Chile, 65, Centro, CEP 20.031-170, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 33.000.167/0001-01, bem como suas

subsidiarias e/ou controladas.

PL

Valor do patrimonio liquido do Fundo em um

determinado Dia Util.

Prazo de Caréncia

Significa o prazo de caréncia para inicio do pagamento
das amortizacoes das Cotas Seniores da 1? Série, pelo
Regime de Caixa, definido no Suplemento e neste

Prospecto.

Prospecto

O presente Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica

da Cotas Seniores da 12 Série do Fundo.

Regime de Caixa

Significa a metodologia de pagamento prioritariamente
adotada no Regulamento quando da amortizacdao ou
resgate de Cotas, por meio da qual a base célculo para
apuracao dos valores devidos aos respectivos Cotistas
sera definida, tomando-se em conta o montante
efetivamente recebido pelo Fundo, em cada més
calendario, quando do pagamento dos Direitos
Creditdrios e/ou na hipotese de alienacdo dos Direitos

Creditdrios pelo Fundo.

Relacao Minima

Relacao minima admitida entre o PL e o valor das Cotas

Seniores.

Reserva de Pagamento

Reserva de caixa para pagamento de despesas e

encargos do Fundo.

Resolucao CMN 2.682

A Resolucao n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do

Conselho Monetario Nacional.

SELIC

Sistema Especial de Liquidacao e Custddia.
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Série

Qualquer série de Cotas Seniores emitida nos termos do

Regulamento.

Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario

Carta a ser enviada pelo Fornecedor a Petrobras,
através de protocolo, informando sobre a cessao dos
Direitos Creditorios ao Fundo e solicitando a esta o
pagamento das parcelas de um Contrato com o
respectivo Fornecedor diretamente na conta corrente
de arrecadacao do Fundo ou, se for o caso, na Conta
Vinculada detida por tal Fornecedor junto ao
CUSTODIANTE, na qual a Petrobras, mediante
assinatura, declara sua ciéncia e anuéncia em relacao a
cessao do respectivo Direito Creditorio ao Fundo e em
relacido a transferéncia do domicilio bancario do

Fornecedor para uma das contas referidas acima.

Suplemento

Documento que consta do Anexo IV_ao Regulamento,
que define as condicoes de amortizacao, remuneracao
e resgate das Cotas Seniores da 12 Série, de Cotas
Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas_e que,
uma vez assinado e averbado pelo ADMINISTRADOR no
registro do Regulamento em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da sua sede, constitui parte

integrante do Regulamento e deste Prospecto.

Taxa de Administracao

Valor a ser pago pelo Fundo ao ADMINISTRADOR, ao
GESTOR e ao CUSTODIANTE como contrapartida pelos
servicos de administracdo, de gestdo, de custodia e
controladoria por eles prestados, respectivamente, nos

termos do Regulamento.

Taxa de Performance

E a taxa devida pelo Fundo ao GESTOR, a qual
corresponde a 20% (vinte por cento) do valor excedente
apoés a distribuicdo dos rendimentos as Cotas
Subordinadas e as Cotas Subordinadas Mezanino

previstos no item 6.2 do Regulamento.
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Taxa DI

Taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI
de um dia, over Extra-Grupo, calculadas e divulgadas
pela CETIP, ao ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e

dois) dias uteis.

Taxa SELIC

Taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia

divulgada pelo Comité de Politica Monetaria - COPOM.

Termo de Cessao

Instrumento pelo qual é formalizada a cessao de

Direitos Creditorios por um Fornecedor ao Fundo.

FL - 180605v1 - 101227 - Prospecto FIDC Plural Petro (exigéncias preliminares CVM) LIMPO

19



1.2. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA

Denominagao do Fundo:

Tipo de Fundo e
Classificacdo ANBIMA:

Base Legal:

Objetivo:

Politica de Investimento:

Benchmark Sénior da 12 Série:

Exercicio Social:

Classificacdo de Risco das
Cotas Seniores da 12 Série:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
PLURAL CAPITAL FORNECEDORES PETROBRAS

0 Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado.

Para os fins do “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
os Fundos de Investimentos”, o Fundo é caracterizado como fundo de
investimento em direitos creditorios, submodalidade Multicarteira
Outros.

O Fundo tem como base legal a Resolucdao do CMN 2.907 e a Instrucao
CVM 356.

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valoracdo de suas
Cotas a longo prazo através da aplicacao preponderante dos recursos
do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditérios, de acordo com os
critérios de composicao e diversificacao estabelecidos pela legislacao
vigente e em seu Regulamento.

Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditorios e de Outros
Ativos. Na realizacdo de referida alocacdo, o Fundo buscara a
aquisicdio de Direitos Creditorios cuja rentabilidade seja,
diretamente, atrelada a variacao da Taxa DI, para, além de atingir o
seu objetivo, evitar descasamentos entre a rentabilidade dos ativos
do Fundo e o benchmark das Cotas Seniores da 1* Série. De todo
modo, serao observados os limites e as restricGes previstas na
legislacao vigente e no Regulamento.

As Cotas Seniores da 12 Série tém como benchmark de rentabilidade,
no médio e longo prazo, a obtencdo de retorno equivalente a até
125% (cento e vinte e cinco por cento) da Taxa DI, incidentes sobre o
valor anterior de cada uma das Cotas Seniores da 12 Série. Atingido o
Benchmark Sénior, os resultados excedentes do Fundo serao
destinados a valorizacao das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas conforme previsto no Regulamento.

O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano e se
encerrara em 31 de dezembro de cada ano.

Na data deste Prospecto, as Cotas Seniores da 12 Série obtiveram da
Agéncia Classificadora de Risco a classificacao de risco brA(sf).
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Quantidade de Cotas Seniores da 12
Série objeto da Oferta:

Classes de Cotas:

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas nao serao

objeto de classificacao de risco.

O ADMINISTRADOR devera providenciar trimestralmente, no minimo, a
atualizacao da classificacao de risco das Cotas Seniores da 12 Série ou
dos direitos de crédito e demais ativos integrantes da Carteira pela
Agéncia Classificadora de Risco.

A Oferta sera de, no minimo, R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais) e, no maximo, de R$237.000.000,00 (duzentos e
trinta e sete milhdes de reais), sendo composta por, no minimo,
150.000 (cento e cinquenta mil) e, no maximo, 237.000 (duzentas e
trinta e sete mil) Cotas Seniores da 12 Série.

Nao obstante, no processo de distribuicdo publica das Cotas Seniores
da 12 Série sera admitida a aplicacdo do disposto no artigo 24 da
Instrucao CVM 400. Assim, em funcao da demanda de investidores, o
limite acima mencionado podera ser elevado em até 15% (quinze por
cento).

As cotas do Fundo serdao de trés classes, sendo uma classe de Cotas
Seniores, uma classe de Cotas Subordinadas Mezanino e uma classe de
Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores serdo dividas em Séries. As
datas e valores de amortizacdo e resgate de cada Série “n” serao
definidos no respectivo Suplemento, sendo as Cotas Seniores da 12
Série objeto da Oferta, nos termos do Suplemento constante do
Anexo IV ao Regulamento e nos termos deste Prospecto. Todas as
Cotas serao escriturais e serao mantidas em contas de depodsito em
nome de seus titulares. Esta conta de deposito caracteriza a
qualidade de Cotista.

Nao havera esforco de colocacdo das Cotas Subordinadas Mezanino e
das Cotas Subordinadas junto ao pUblico em geral, tendo em vista que
(i) a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo, a ser
emitida em lote Unico e indivisivel, sera subscrita e integralizada Unica
e exclusivamente pela Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras e/ou fundos
de investimento, sociedades coligadas, controladas e/ou sob controle
comum; e (ii) a totalidade das Cotas Subordinadas do Fundo, a ser
emitida em lote Unico e indivisivel, sera subscrita e integralizada Unica
e exclusivamente pelo GESTOR e/ou por sociedades coligadas,
controladas e/ou sob controle comum, assim como por seus socios,

empregados ou veiculos de investimento exclusivos, incluindo fundos
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Publico-Alvo:

Patrimonio Inicial Estimado do Fundo:

Valor Total da emissao da 12 Série:

Valor Inicial Unitario das Cotas:

Valor Minimos e Maximos de Aplicacdo
Inicial, Aplicagdo Subsequente:

Procedimentos para Subscricao e
Integralizacdo das Cotas Seniores da
12 Série:

de investimentos geridos pelo GESTOR, cujos recursos sejam
provenientes do GESTOR, de empresas pertencentes ao grupo

econdmico do GESTOR, de seus socios e/ou empregados.

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados,
conforme definido acima, bem como os fundos de investimentos
autorizados pela regulamentacdo da CVM. Nao havera quaisquer
outros critérios diferenciadores aplicaveis aos Cotistas.

RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

RS 237.000.000,00 (duzentos e trinta e sete milhdes de reais).

RS 1.000,00 (um mil reais).

- Valor minimo de aplicacao inicial no Fundo: RS 100.000,00 (cem mil
reais).

- Valor minimo de aplicacdo subsequente no Fundo: nao aplicavel.

- Valor maximo de aplicacdo no Fundo: nao ha.

As Cotas Seniores da 1 Série deverao ser subscritas durante o Periodo
de Distribuicao e deverao ser integralizadas nos termos definidos no
Regulamento, no boletim de subscricao de Cotas, no Compromisso de
Investimento e conforme disposto nas respectivas chamadas para
integralizacao de Cotas.

Ao aplicar no Fundo, o Cotista:

(i) recebera cépia do Regulamento e deste Prospecto;
(ii) assinara o Termo de Adesao ao Regulamento;
(iii) declarara sua condicao de investidor qualificado ou de

fundo de investimento autorizado, nos termos da
legislacao vigente;

(iv) assinara o boletim de subscricao de Cotas; e

v) assinara Compromisso de Investimento, assumindo
obrigacao de integralizar as Cotas subscritas conforme

previsto no Suplemento.

A integralizacdo, o resgate e a amortizacdo de Cotas podem ser
efetuados somente em débito e crédito em conta corrente, por meio
de documento de ordem de crédito ou transferéncia eletronica

disponivel, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
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Negociacdo em Mercado Secundario:

Fatores de Risco:

Resgate das Cotas:

Inicio do Fundo:

Jornal das Publicagées do Fundo:

Inadequacéao do Investimento:

autorizado pelo BACEN.

A partir da Data de Integralizacao Inicial de Cotas Seniores da 1* Série,
todo Dia Util, desde que o PL assim o permita e apds o pagamento ou
provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado
ao valor de cada uma das Cotas Seniores da 12 Série, a titulo de
distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo relativos ao Dia Util
imediatamente anterior, o Benchmark das Cotas Seniores da 12 Série,
incidente sobre o valor anterior de cada Cota Sénior da 1% Série. O
valor unitario das Cotas Seniores da 12 Série sera o menor dos seguintes
valores: a) o resultado da divisdo do PL pelo nimero de Cotas Seniores
da 1* Série em circulacdo na respectiva data de calculo; ou b) o valor
unitario das Cotas Seniores da 1* Série no Dia Util imediatamente
anterior acrescido do Benchmark Sénior da 12 Série pro rata no

periodo.

As Cotas Seniores da 1% Série terdo registro para negociacdo no
mercado secundario na CETIP. A ADMINISTRADORA, por orientacao do
GESTOR, podera providenciar o registro das Cotas Seniores da 12 Série
para negociacao junto a BM&FBOVESPA.

Os investimentos do Fundo estdao, por sua natureza, sujeitos a
determinados fatores de risco. Para maiores informacoes, vide a
secao “Fatores de Risco”, na pagina 85 deste Prospecto.

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, sendo
que nao serao admitidas solicitacdes de resgate das Cotas.

As Cotas somente serao resgatadas (i) até o 48° (quadragésimo oitavo)
més, contado da Data Inicial de Integralizacdao de Cotas Subordinadas
ou (ii) em caso de liquidacao antecipada do Fundo.

6 de janeiro de 2011 (estimado).

Valor Econémico, edicao nacional.

AS COTAS DO FUNDO NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE
NECESSITAM DE LIQUIDEZ EM SEUS TITULOS.

O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO,
SENDO QUE NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS,
E SEUS COTISTAS PODERAO TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA
DE SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.
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Informagées Adicionais:

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou

sobre a Oferta poderao ser obtidas junto ao Distribuidor,
ADMINISTRADOR e/ou a CVM.

ao
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1.3. IDENTIFICAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADOR do Fundo:

GESTOR do Fundo:

Distribuidor das Cotas Seniores
da 12 Série do Fundo:

Custodia e Controladoria:

Agéncia Classificadora de Risco
das Cotas Seniores da 12 Série:

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Avenida Paulista, n° 2300, 11° andar
Consolacao, Sao Paulo - SP

CEP 01310-300

CNPJ/MF n° 00.360.305/0001-04
Telefone: 11-3555-6350

At.: Sr. Dimitri Lopes Ojevan
E-mail: gefes@caixa.gov.br
Website: www.caixa.gov.br

PLURAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Rua Lauro Muller, n° 116, sala 3304, CEP 22.290-160
Rio de Janeiro, RJ

CNPJ/MF: 11.397.672/0002-80

Telefone: (21) 3923-3100

At.: Sr. Humberto Tupinamba

E-mail: humberto.tupinamba@pluralcapital.com
Website: www.pluralcapital.com

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Avenida Paulista, n° 2300, 11° andar
Consolacao, Sao Paulo - SP

CEP 01310-300

CNPJ/MF n° 00.360.305/0001-04
Telefone: 11-3555-6350

At.: Sr. Dimitri Lopes Ojevan
E-mail: gefes@caixa.gov.br
Website: www.caixa.gov.br

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida Paulista n® 1.111 - 2° andar-parte

Sao Paulo - SP

CNPJ/MF n° 33.868.597/0001-40

Telefone: (11)4009-7090

At.: Sr. José Walter Lucas

E-mail: walter.lucas@citi.com

Website: www.citi.com.br

STANDARD & POOR’S RATING SERVICES
Av. Brigadeiro Faria Lima, 201, 18° andar
CEP 05426-100

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3039-9743

At.: Sr. Jean-Pierre Cote Gil, Diretor
E-mail: jp_gil@standardandpoors.com
Website: www.standardandpoors.com
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Assessoria Juridica: FREITASLEITE ADVOGADOS
Rua Gomes de Carvalho, n° 1.666, 9° Andar
Vila Olimpia, Sao Paulo - SP
CEP 04547-006
CNPJ: 61.197.240/0001-12
Telefone: (11) 3728-8100
At.: Dr. Cristiano da Cruz Leite
E-mail: cristiano@fladv.com.br
Website: www.fladv.com.br

Auditoria: ERNST & YOUNG BRAZIL
Praia de Botafogo, 300 - 13° andar
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
CNPJ/MF n° 61.366.936/0002-06.

Website: www.ey.com.br

1.4. DECLARAGOES DO ADMINISTRADOR E DO DISTRIBUIDOR

Declaracao nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400:

O ADMINISTRADOR declara que (i) os documentos referentes ao registro do Fundo estao regulares e atualizados
perante a CVM; (ii) este Prospecto contém as informacgdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das Cotas, do Fundo e da Politica de Investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta,
tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (iii) é responsavel pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasiao do registro do Fundo perante a CVM e fornecidas ao
mercado durante o periodo de realizacao da Oferta, conforme declaracdo anexa a este Prospecto, assinada pelo Sr.
Bolivar Tarragd Moura Netto, na qualidade de Vice-Presidente de Gestao de Ativos de Terceiros do ADMINISTRADOR.

O Distribuidor declara que (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia para assegurar que
(a) as informacOes prestadas pelo ADMINISTRADOR sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta e (b) as informacodes
fornecidas ao mercado durante todo o periodo de realizacdo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periodicas e
aquelas que integram este Prospecto, sejam suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta e (ii) este Prospecto contém as informacdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Cotas Seniores da 12 Série, do Fundo e da Politica de Investimento
do Fundo, além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes, conforme
declaracdo a este Prospecto, assinada pelo Sr. Carlos Borges, na qualidade de Vice-Presidente da Area de
Distribuicao do Administrador.
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2. CARACTERISTICAS DO FUNDO
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
PLURAL CAPITAL FORNECEDORES PETROBRAS

2.1. BASE LEGAL

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PLURAL CAPITAL FORNECEDORES PETROBRAS, constituido
sob a forma de condominio fechado, com prazo determinado de duracado, tem como base legal a Resolucao do
Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, e a Instrucao CVM 356. O
Fundo é regulado pelo CMN e pela CVM, estando sujeito aos termos e condicdes de seu Regulamento. O Fundo é

classificado pela ANBIMA como fundo de investimento em direitos creditorios, submodalidade Multicarteira Outros.
2.2. PUBLICO-ALVO

0 Fundo ¢é destinado exclusivamente a investidores qualificados, definidos nos termos do Artigo 109 da Instrucao CVM
n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, bem como os fundos de investimentos autorizados pela

regulamentacao da CVM.

As Cotas Subordinadas Mezanino serao subscritas pela Petrobras e/ou fundos de investimento, sociedades coligadas,
controladas e/ou sob controle comum.

As Cotas Subordinadas serao subscritas pelo GESTOR e/ou por sociedades coligadas, controladas e/ou sob controle
comum, assim como por seus socios, empregados ou veiculos de investimento exclusivos, incluindo fundos de
investimentos geridos pelo GESTOR, cujos recursos sejam provenientes do GESTOR, de empresas pertencentes ao
grupo econdémico do GESTOR, de seus sdcios e/ou empregados.

AS COTAS DO FUNDO NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NECESSITAM DE LIQUIDEZ EM SEUS TiTULOS.

O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, SENDO QUE NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE
RESGATE DE SUAS COTAS, E 0S5 SEUS COTISTAS PODERAO TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO.

2.3. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos preponderantemente na aquisicao de Direitos
Creditorios e de Outros Ativos. Na realizacao de referida alocacdo, o Fundo buscara a aquisicao de Direitos Creditorios
cuja rentabilidade seja, diretamente, atrelada a variacdo da Taxa DI, para, além de atingir o seu objetivo, evitar
descasamentos entre a rentabilidade dos ativos do Fundo e o Benchmark das Cotas Seniores da 12 Série. De todo
modo, serao observados os limites e as restricoes previstas na legislacao vigente e no Regulamento.

Decorridos 90 (noventa) dias da Data de Integralizacao Inicial, O Fundo devera manter no minimo 50% (cinquenta por
cento) do seu PL em Direitos Creditorios, de acordo com os termos da Instrucdo CVM 356. Desta forma, a partir do 91°
(nonagésimo primeiro) da Data de Integralizacao Inicial, o Fundo devera ter 50% (cinquenta por cento), no minimo, de
seu patrimonio liquido representado por Direitos Creditérios, podendo o ADMINISTRADOR, conjuntamente com o
GESTOR e por solicitacao deste Ultimo, requerer a CVM a prorrogacao desse prazo por igual periodo.
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O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios Fornecedor, representados por CCBs, desde que sejam observadas as
condicdes de Cessao, os Critérios de Elegibilidade, os limites e demais procedimentos estabelecidos no Regulamento.

O Fundo pode aplicar o remanescente do PL (ndo representado por Direitos Creditorios) exclusivamente, em:
(i) titulos de emissao do Tesouro Nacional;
(ii) titulos de emissao do Banco Central do Brasil; e

(iii) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” ou “Referenciado DI”, cujas carteiras sejam
compostas exclusivamente pelos titulos referidos nos itens (i) e (ii) acima e que as taxas de administracao
nao excedam 1% (um por cento) ao ano.

Os fundos de investimento indicados no item (iii) acima: (a) poderao prever a utilizacao de derivativos nas respectivas
politicas de investimento, desde que exclusivamente para os fins de protecao das posicoes detidas a vista (hedge); (b)
serao selecionados exclusivamente pelo GESTOR e poderao ser administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
CUSTODIANTE, pelo GESTOR ou por empresas a eles ligadas; e (c) deverao ser geridos por gestores de reputacao
ilibada e de notoria expertise e administrados por instituicao financeira reconhecida pela ANBIMA - Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais como uma das 20 (vinte) maiores instituicoes
administradoras de fundos de investimento no pais.

A selecao dos ativos mencionados acima cabera ao GESTOR.

Os Direitos Creditorios e os Outros Ativos devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custodia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil
ou em instituicoes autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida autarquia ou pela CVM.

E facultado ao Fundo, ainda, realizar operacées compromissadas tendo como lastro os ativos indicados nos itens (i) e
(ii) acima.

0 Fundo nao podera realizar qualquer operacao financeira, incluindo a compra e venda de qualquer ativo financeiro
ou aquelas compromissadas, em que os Fornecedores e/ou a Petrobras ou quaisquer pessoas controladoras,
controladas, direta ou indiretamente, coligadas ou sob controle comum destes figurem, direta ou indiretamente,
como contrapartes. O Fundo pode realizar operacoes nas quais o ADMINISTRADOR atue na condicao de contraparte do
Fundo.

O Fundo nao podera realizar:

1. aquisicao de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou atrelados
a variacao cambial; e

2. operacoes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo.
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O pagamento do preco de cessao dos Direitos Creditorios ou da aquisicdo das CCBs sera efetuado em até 1 (um) Dia
Util contado da efetiva escrituracéo dos Direitos Creditorios pelo CUSTODIANTE.

Vale ressaltar que as aplicacées no Fundo nao contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE
ou do FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicacées que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. Essas aplicacoes poderado consistir, dentre outras, na aquisicao de Direitos Creditorios ou de Outros Ativos
que poderao ter rentabilidade inferior a esperada. Desta forma, os Cotistas devem ler o Capitulo referente aos
Fatores de Risco a que o Fundo esta exposto antes da subscricao de Cotas, constante da pagina 85 deste Prospecto.

A politica de investimento do Fundo e demais regras previstas em seu Regulamento estdo de acordo com as Resolucdes
CMN n° 3.790 e n°® 3.792, de 24 de setembro de 2009, bem como a Resolucao CMN n° 3.308, de 31 de agosto de 2005,
conforme alterada, nas disposicdes aplicaveis a fundos de investimento. Desta forma, o GESTOR sempre observara as
disposicoes e vedacoes das referidas Resolucoes, conforme vigentes.

Os Direitos Creditorios que integrem a carteira do Fundo nao serao obrigatoriamente registrados na CETIP, exceto se
houver obrigacdo regulamentar ou legal normativa para tanto.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao seu patrimonio.
2.4. CONDICOES DE CESSAO

A aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo devera observar os seguintes limites e critérios, respeitadas ainda as
demais Condicoes de Cesséo e os Critérios de Elegibilidade abaixo:

(@) a partir da Data Inicial de Integralizacao de Cotas e o término da Integralizacao de Cotas Seniores da 12
Série, nos termos do previsto no Suplemento, boletim de subscricdo de Cotas e Compromisso de
Investimento, (i) até 95% (noventa e cinco por cento) do PL do Fundo podera ser representado Direitos
Creditorios Petrobras a Performar e/ou Direitos Creditorios Fornecedor; e (ii) a taxa minima de desconto
aplicavel para a aquisicao de Direitos Creditorios Petrobras a Performar e Direitos Creditérios Fornecedor
deve ter uma média igual ou superior a 160% (cento e sessenta por cento) da Taxa DI; e

(b) apds o término do periodo de integralizacao de Cotas Seniores da 12 Série, nos termos do previsto no
Suplemento, boletim de subscricdio de Cotas e Compromisso de Investimento, (i) pelo menos 19%
(dezenove por cento) do PL do Fundo devera ser representado por caixa ou por Direitos Creditorios
Petrobras Performados; e (ii) taxa minima de desconto aplicavel para a aquisicdo de Direitos Creditdrios
Petrobras a Performar e Direitos Creditorios Fornecedor deve ter uma média igual ou superior a 170%
(cento e setenta por cento) da Taxa DI.

No momento de cada aquisicdo ou cessao de Direitos Creditorios Petrobras ao Fundo, o GESTOR verificara a
observancia, cumulativa, das seguintes condicdes de cessao:

(i) os Direitos Creditorios Petrobras devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricdes de qualquer natureza;
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(if)

(iff)

(vii)

(viii)

(xi)

os Direitos Creditorios Petrobras devem estar representados por Documentos Representativos de
Direitos Creditorios;

os seguintes limites financeiros deverao ser observados para a aquisicdo de cada Direito Creditorio
Petrobras, em razdo das caracteristicas destes:

(a) no caso de Direitos Creditorios Petrobras a Performar: aquisicao pelo Fundo de no maximo 50%
(cinquenta por cento) do saldo vincendo das parcelas de cada Contrato, observados os limites em
relacao ao PL do Fundo previstos acima; e

(b) no caso de Direitos Creditdrios Petrobras Performados, aquisicao pelo Fundo de, no maximo, 90%
(noventa por cento) do valor bruto de cada parcela de um Contrato, de acordo com o cronograma
de pagamento do mesmo;

o Fornecedor devera declarar que o respectivo Contrato ndo apresenta, no momento da cessao,
quaisquer parcelas vencidas e nao pagas pela Petrobras;

o Fornecedor devera entregar a Autorizacdo de Cessao ou a Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario
devidamente anuida pela Petrobras conforme previsto no Regulamento;

o Fornecedor devera fornecer evidéncia de avaliacdao de seu desempenho por meio da entrega do BAD
ou do COD com nota superior a 7 (sete), conforme previsto no Regulamento, referente a pelo menos 1
(um) Contrato em vigor com a Petrobras do qual o Fornecedor seja parte, ou, caso o Fornecedor nao
possua Contrato em vigor, referente a Contrato que tenha expirado a no maximo 1 (um) ano a contar
da data de aquisicao dos Direitos Creditorios;

os Direitos Creditorios Petrobras devem (a) ser vincendos, (b) ser devidos pela Petrobras, (c) ser
oriundos de contratos de prestacao de servicos, compra e venda e/ou fornecimento de bens firmados
pela Petrobras com Fornecedores;

o Fornecedor devera possuir relacionamento comercial com a Petrobras comprovado através de copia
do CRCC;

o Fundo deve passar a ser titular e beneficiario de eventuais garantias vinculadas aos Direitos
Creditorios Petrobras, se existentes;

a taxa minima de desconto aplicavel (a) para a aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios Petrobras
Performados devera ser igual ou superior a 135% (cento e trinta e cinco por cento) da Taxa DI, e (b)
para aquisicao de Direitos Creditérios Petrobras a Performar devera ser igual ou superior a 150% (cento
e cinquenta por cento) da Taxa DI, taxas estas que serao calculadas no momento da cessao ou
aquisicao pelo Fundo do respectivo Direito Creditorio; e

somente poderao ser adquiridos ou recebidos em garantia quaisquer Direitos Creditorios Petrobras se,
uma vez computada pro forma a respectiva aquisicao, (a) forem mantidos os limites previstos no item
10.2 e seguintes do Regulamento; e (b) o prazo médio ponderado dos Direitos Creditorios Petrobras
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integrantes da carteira do Fundo néo seja superior a 12 (doze) meses, conforme calculo realizado pelo
GESTOR de acordo com a seguinte formula:

J
Z (VP pev, X TDCVn )
n=l X — < 12 meses

onde:

VPpcvn = Valor presente do Direito Creditério Petrobras vincendo de ordem “n”

Tocvn = NUMero de dias Uteis para o vencimento do Direito Creditério Petrobras de ordem “n”
J = quantidade de Direitos Creditorios Petrobras vincendos.

A verificacao do disposto no item (vi) acima e no item (xi) abaixo ocorrera exclusivamente com base nos BAD ou COD

disponibilizados pelo Fornecedor ao GESTOR.

O Contrato de Cessao referente aos Direitos Creditorios Petrobras prevera, no minimo:

(iff)

(iv)

que o Fornecedor responde pela titularidade, existéncia, certeza, exigibilidade e correta formalizacao
dos Direitos Creditorios Petrobras;

que o Fornecedor atesta a inexisténcia de 6nus, gravames ou restricoes sobre os Direitos Creditorios
Petrobras e sobre sua respectiva cessao;

que a assinatura do Contrato de Cessédo e a consequente cessao dos Direitos Creditdrios Petrobras ndo
acarretara o descumprimento total ou parcial de quaisquer obrigacdes do Fornecedor com a Petrobras,
nem perante terceiros; e

que quaisquer quantias eventualmente recebidas pelo Fornecedor em relacdo a Direitos Creditorios
Petrobras cedidos serao transferidas ao Fundo em até 1 (um) Dia Util.

No momento de cada aquisicdo ou cessdao de Direitos Creditorios Fornecedor ao Fundo, o GESTOR verificara a

observancia, cumulativa, das seguintes condicoes de cessao:

(i)

os Fornecedores dos Direitos Creditorios Fornecedor (a) devem ser titulares de Contratos para os quais
ainda nao foram obtidas respectivas as anuéncias da Petrobras quanto a Autorizacdo de Cessao ou a
Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario; (b) declarar que as respectivas Autorizacoes de Cessao ou
Solicitacdes de Trava de Domicilio Bancario ndao tenham sido previamente negadas pela Petrobras; (c)
devem obrigar-se a envidar seus melhores esforcos para que tais Autorizacbes de Cessao ou
Solicitacdes de Trava de Domicilio Bancario sejam anuidas pela Petrobras em até 60 (sessenta) dias da
aquisicao da respectiva CCB pelo Fundo; e (d) ndao podem ter cedido, transferido ou de qualquer forma
onerado, total ou parcialmente, os direitos decorrentes dos Contratos, os quais serao cedidos ao
Fundo ap6s a obtencdo da respectiva anuéncia quanto a Autorizacdo de Cessdo ou a Solicitacdo de
Trava de Domicilio Bancario pela Petrobras;
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(if)

(iff)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(xi)

os Direitos Creditorios Fornecedor a serem adquiridos pelo Fundo devem ser emitidos unicamente por
um Fornecedor e devem ser consubstanciados em Cédula de Crédito Bancaria - CCB, emitida em favor
de uma instituicao financeira, a qual cedera a referida CCB integralmente ao Fundo;

as CCBs representativas dos Direitos Creditorios Fornecedor devem estar livres e desembaracados de

quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza;

o Fornecedor deve ser titular de direitos creditorios devidos pela Petrobras que sejam decorrentes de

um Contrato;

o pagamento, pela Petrobras, dos Direitos Creditorios Fornecedor podem, a critério do GESTOR, ser
utilizados para amortizar o valor global das CCBs, e a Petrobras deve passar a efetuar esses
pagamentos em conta corrente de arrecadacao do FUNDO ou, se for o caso, na Conta Vinculada detida
por tal Fornecedor junto ao CUSTODIANTE, de acordo com a Autorizacao de Cessao ou a Solicitacao de
Trava de Domicilio Bancario, sendo o montante depositado em favor do Fornecedor automaticamente
transferido ao Fundo para amortizar a divida entre o Fornecedor e o Fundo, nos termos previstos na
CCB;

se for o caso, o Fornecedor devera outorgar procuracdo ao GESTOR dando poderes irrevogaveis e
irretrataveis para que esse possa acessar e movimentar a Conta Vinculada especificada no item (v)
acima, de forma a garantir o recebimento dos Direitos Creditérios Fornecedor, incluindo poderes para
transferéncia de recursos de titularidade do Fornecedor, depositados na referida Conta Vinculada,
para a conta corrente de titularidade do Fundo;

o Fornecedor deve providenciar o protocolo da Autorizacao de Cessao ou da Solicitacao da Trava de
Domicilio Bancario perante a Petrobras. A CCB deve estabelecer expressamente que a falta do
protocolo da Autorizacao de Cessao ou da Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario, dentro de um
prazo de em até 10 dias a contar da aquisicdo da CCB pelo Fundo, acarretara no vencimento
antecipado da CCB e a execucao de suas garantias;

o Fornecedor deve possuir relacionamento comercial com a Petrobras comprovado através de copia
do CRCC;

o Fornecedor deve ser titular de direitos creditorios devidos pela Petrobras, em valor equivalente a,
no minimo, 200% (duzentos por cento) do valor dos Direitos Creditérios Fornecedor a serem adquiridos
pelo Fundo, e o Fornecedor devera declarar que o respectivo Contrato ndo apresenta, no momento da
cessao, quaisquer parcelas vencidas e nao pagas pela Petrobras;

0s aspectos técnicos sejam atendidos, de acordo com os Critérios de Elegibilidade contidos no
Regulamento;

o Fornecedor devera fornecer evidéncia de avaliacdao de seu desempenho por meio da entrega do BAD
ou do COD com nota superior a 7 (sete), conforme previsto no Regulamento, referente a pelo menos 1

(um) Contrato em vigor com a Petrobras do qual o Fornecedor seja parte, ou, caso o Fornecedor nao
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possua Contrato em vigor, referente a Contrato que tenha expirado a no maximo 1 (um) ano a contar
da data de aquisicao dos Direitos Creditorios Fornecedor;

(xii) Caso o Fornecedor obtenha a anuéncia da Petrobras em relacdo a Autorizacdo de Cessdao ou a
Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario correspondente a Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, o
montante devido pelo Fornecedor ao Fundo nos termos da CCB devera ser quitado mediante a dacao
em pagamento ao Fundo dos Direitos Creditorios objeto do respectivo Contrato de Cessao;

(xiii) o Fundo deve passar a ser titular e beneficiario de eventuais garantias vinculadas as CCBs e aos

Direitos Creditorios, se existentes; e

(xiv) a cessao para o Fundo ou aquisicao pelo Fundo de cada um dos Direitos Creditorios Fornecedor deve
ser efetuadas em taxa igual ou superior a 150% (cento e cinquenta por cento) da Taxa DI, a qual sera
calculada, no momento da cessao para o Fundo ou aquisicdo pelo Fundo do respectivo Direito

Creditorio Fornecedor.

Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrucdo CVM 356, as caracteristicas inerentes aos Direitos Creditorios
Petrobras e aos Direitos Creditorios Fornecedor a serem adquiridos pelo Fundo estdo descritas no Anexo Il ao
Regulamento. Tais caracteristicas nao consubstanciam Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios, podendo

alterar-se mediante aprovacao pela Assembleia Geral.

Além de verificar as Condicdes de Cessao a cada cessdao, o GESTOR assegurara que os Direitos Creditorios atendam,
também, aos Critérios de Elegibilidade a serem validados pelo CUSTODIANTE nos termos do item 2.5 abaixo.

Uma vez selecionados os Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir, a cessdao dos Direitos Creditorios,
incluindo todos os seus acessorios e garantias, sera formalizada através da celebracdo de Contrato de Cessao e de
Termos de Cessao entre o Fornecedor e o Fundo ou, no caso de Direitos Creditorios Fornecedor, através da aquisicao
da respectiva CCB pelo Fundo.

Na hipdtese de os Direitos Creditorios deixarem de observar quaisquer dos critérios de elegibilidade abaixo ou das
condicbes de cessdo acima descritas apos sua aquisicao pelo Fundo, nao havera, por parte dos Cotistas, direito de
regresso contra o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE ou o GESTOR, salvo na existéncia de comprovada ma-fé ou dolo
destes.

A cessdao dos Direitos Creditorios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra o Fornecedor ou qualquer modalidade de coobrigacao, da plena
titularidade dos Direitos Creditorios, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acoes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos. Adicionalmente, a
cessdao dos Direitos Creditorios Fornecedor devera ser garantida por aval dos Fornecedores e de seus respectivos
socios, ou alternativa ou adicionalmente por coobrigacdo de empresa coligada ou pertencente ao mesmo grupo
econdmico do Fornecedor.

N&o obstante o disposto no item acima, observadas as regras aplicaveis aos Contratos de Cessdo, especialmente em

funcdo de pagamento antecipado ou renegociacao das condicdes de um Direito Creditério ou descumprimento de
qualquer das Condicoes de Cessdo ou dos Critérios de Elegibilidade, podera haver a recompra ou substituicdo dos
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Direitos Creditorios pelo Fornecedor ou por terceiros, a critério do GESTOR, caso estes deixem de estar enquadrados
nas Condicoes de Cessao ou estejam inadimplidos. No caso de cessao, recompra ou substituicdo dos Direitos
Creditdrios, nos termos deste paragrafo, o GESTOR envidara seus melhores esforcos para realizar a transacao no preco
mais benéfico ao Fundo dentre os disponiveis ao GESTOR.

Qualquer decisdo em Assembleia Geral que delibere sobre alteracdo, inclusdo ou exclusao dos Critérios de
Elegibilidade devera ser comunicada, em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao CUSTODIANTE e ao GESTOR. Caso, por qualquer
motivo, o CUSTODIANTE nao concorde com tais alteragdes em relacao aos Critérios de Elegibilidade, devera requerer
o término do Contrato de Custédia, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da notificacio que o
informe sobre a referida alteracao do Regulamento.

Na hipotese de requerer o término do Contrato de Custodia, o CUSTODIANTE devera ser substituido no prazo de até 90
(noventa) dias da referida data. Nesta hipotese, o CUSTODIANTE nao sera responsavel pela verificacdo do
enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade que tenham sido alterados ou incluidos sem a
sua expressa concordancia, desde a data de tal alteracao ou inclusao até a data da efetiva interrupcao da prestacao
dos servicos de custodia ao Fundo ou da substituicao do CUSTODIANTE.

Caso o CUSTODIANTE nao requeira o término do Contrato de Custddia, no prazo indicado acima, serdo consideradas
aceitas tacitamente pelo CUSTODIANTE as alteracoes promovidas pela Assembleia Geral em relacao aos Critérios de
Elegibilidade.

2.5. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Adicionalmente e cumulativamente as Condicoes de Cessao, os Direitos Creditérios Petrobras deverao atender aos
Critérios de Elegibilidade que serdo validados pelo CUSTODIANTE nos termos deste item no momento de cada

aquisicao ou cessao ao Fundo, quais sejam:

(i) os Direitos Creditorios Petrobras nao poderao ter data de vencimento superior (a) a 36 (trinta e seis)
meses contados da sua data de aquisicao pelo Fundo; e (b) ao maior prazo de vencimento de série de
Cotas Seniores em circulacao, nem data de vencimento inferior a 7 (sete) dias contados da respectiva
aquisicao; e

(ii) nado poderao ser adquiridos Direitos Creditorios Petrobras com vencimento no periodo que anteceder a
(a) 6 (seis) meses do prazo de encerramento da Série em circulagao com maior prazo de vencimento,
em caso de Direitos Creditorios Petrobras a Performar; e (b) 3 (trés) meses do prazo de encerramento
da Série em circulacdo com maior prazo de vencimento, em caso de Direitos Creditérios Performados.

A aquisicao de Direitos Creditorios Petrobras pelo Fundo observara, adicionalmente, o disposto abaixo:

(i) computada pro forma a aquisicdo de novos Direitos Creditorios Petrobras pelo Fundo, o total de
Direitos Creditorios Petrobras de emissao e/ou coobrigacao de uma mesma pessoa juridica, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum nao pode exceder 7% (sete por cento) do valor do Capital Subscrito,
ressalvado o disposto nos subitens seguintes; e
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(ii) computada pro forma a aquisicao de Direitos Creditorios Petrobras pelo Fundo, a carteira do Fundo

devera respeitar os seguintes limites de concentracdo por Fornecedor, por tipo de Direito Creditério:

(a) Direitos Creditérios Petrobras a Performar:

Maiores Fornecedores em ordem decrescente (% dos Direitos Creditérios % maximo sobre o

cedidos em relagdo ao Capital Subscrito) capital subscrito
1 (maior Fornecedor) 7%
2 7%
3 6%
4 6%
5 6%
6 6%
7 6%
8 5%
9 5%
10 5%
11 5%
12 5%
13 5%
14 3%
15 3%
16 3%
17 3%
18 3%
19 3%
20 3%
21 3%
22 2%

(b) Direitos Creditérios Petrobras Performados: por Fornecedor, 3,5% (trés e meio por cento) do

Capital Subscrito.

Para efeito do disposto nos itens (i) e (ii) acima, ap6s o término do periodo de integralizacdo de Cotas conforme
previsto no Suplemento, a base de calculo dos limites de concentracao previstos passara a ser o PL.

Adicionalmente e cumulativamente as Condicoes de Cessao, os Direitos Creditorios Fornecedor deverdo atender aos
Critérios de Elegibilidade que serao validados pelo CUSTODIANTE nos termos deste item no momento de cada

aquisicao ou cessao ao Fundo, quais sejam:

(i) os Direitos Creditorios Fornecedor nao poderéo estar vencidos ou com parcelas ndo pagas na data de

sua cessao para o Fundo;
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(ii) os Direitos Creditorios Fornecedor ndo poderao ter data de vencimento superior (a) a 60 (sessenta)
dias contados da sua data de aquisicao pelo Fundo; e (b) ao maior prazo de vencimento de série de
Cotas Seniores em circulacao; e

(iii) o valor total a ser desembolsado pelo Fundo para aquisicdo de Direitos Creditérios Fornecedor é
limitado a, no maximo, 10% (dez por cento) do Capital Subscrito e, no que se refere individualmente a
cada Fornecedor, é limitado a 2% (dois por cento) do Capital Subscrito.

Para efeito do disposto no item (iii) acima, ap6s o término do periodo de integralizacdo de Cotas conforme previsto no
Suplemento, a base de calculo dos limites de concentracao previstos passara a ser o PL.

A aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo, computada pro forma e considerando Direitos Creditérios Petrobras
(Performados e a Performar) e Direitos Creditérios Fornecedor, devera respeitar, adicionalmente, o limite de
concentracdo maximo por setor de mercado de 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito, de forma que
Direitos Creditorios de um Unico setor de mercado, considerando-se cada Contrato entre um Fornecedor e a
Petrobras, nao poderao representar percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito. Para fins
do disposto acima, consideram-se setores de mercado aqueles indicados no Anexo V ao Regulamento, e a verificacao
do limite de concentracédo por setor de mercado ocorrera exclusivamente com base na declaracdo de cada Fornecedor
constante de cada Termo de Cessao que este vier a assinar com o Fundo, o qual sera disponibilizado ao CUSTODIANTE.

2.6. OBRIGAGOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO CUSTODIANTE, E
OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.6.1. Administracdo do Fundo
As atividades de administracao do Fundo serao exercidas pelo ADMINISTRADOR.
Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR:
(i) celebrar os Documentos do Fundo por conta e ordem do Fundo e contratar, também por conta e
ordem do Fundo, a Agéncia Classificadora de Risco e o Auditor encarregado da revisao das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdao e da atuacao do

ADMINISTRADOR,;

(ii) praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,
operacional e administrativa;

(iii) monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites previstos no Regulamento e na legislacao
aplicavel, bem como da Relacao Minima e da Reserva de Pagamentos;

(iv) monitorar, no ambito de cada Contrato ou Termo de Cessdo, as declaracoes prestadas pelo GESTOR
quanto ao cumprimento das Condicoes de Cessao referidas no Regulamento;

(v) monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das
funcoes atribuidas ao CUSTODIANTE;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos seguintes eventos:

(a) substituicdo do Auditor, do GESTOR ou do CUSTODIANTE;

(b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacéo; e

(c) celebracao de aditamentos aos Documentos do Fundo;

entregar e/ou manter a disposicao da Agéncia Classificadora de Risco copia dos relatérios preparados
pelo proprio ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e demais prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, nos termos dos Documentos do Fundo;

registrar o documento de constituicao do Fundo e o Regulamento e seus anexos, bem como eventuais
alteracoes e futuras versdes do Regulamento e de seus anexos, em Cartoério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade onde estiver sediada;

providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesao ao Regulamento na mesma data de subscricao
de Cotas;

divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente ou pelo Regulamento, na
forma por eles prevista;

divulgar aos Cotistas, na forma prevista no Regulamento, eventual rebaixamento da classificacao de
risco do Fundo, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis do recebimento de tal informacéo;

convocar a Assembleia Geral nos termos do Regulamento;

divulgar a Agéncia Classificadora de Risco, até o dia 5 (cinco) de cada més calendario, a Relacao
Minima e a Reserva de Pagamentos;

formalizar as cessdes dos Direitos Creditdrios ao Fundo, nos termos do Regulamento e dos Termos de
Cessao;

autorizar a compra e a alienacdo de Direitos Creditorios ou Outros Ativos, inclusive no caso de
recompra de Direitos Creditorios Inadimplidos por um Fornecedor ou de alienacdo de tais créditos
quando o GESTOR concluir que foram esgotados todos os meios e procedimentos necessarios a
cobranca dos Direitos Creditoérios Inadimplidos e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, e,
ainda a critério do GESTOR, quando nao seja possivel celebrar ou realizar qualquer acordo, transacéao,
ato de alienacdo, de transferéncia, de desconstituicdo, de substituicdao ou de liberacao de quaisquer
garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos. O preco de alienacao dos referidos
ativos de titularidade do Fundo nao podera, exceto se aprovado pela Assembleia Geral, sob pena de
responsabilizacdo do ADMINISTRADOR por eventuais danos ou prejuizos causados ao Fundo, ser inferior
ao seu respectivo valor contabil, devidamente ajustado pelas regras do COSIF, devendo, ademais,
refletir as condicoes de mercado na ocasido e o risco de crédito associado aos mesmos; e
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(xvi) no caso de pedido ou decretacdo de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia, intervencao ou
liquidacao extrajudicial, ou ainda de regimes similares, de bancos em que transitem recursos
relacionados aos Direitos Creditorios, requerer o imediato direcionamento desse fluxo de recursos
para outra conta de deposito, de titularidade do Fundo.

O ADMINISTRADOR outorgara ao GESTOR, nos termos do Contrato de Gestdo e de procuracdo, plenos poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira do Fundo, bem como para exercer todos os direitos inerentes
aos ativos que a integrem, inclusive o de participar e votar em assembleias gerais ou especiais atinentes aos ativos
que compoem a carteira do Fundo, incluindo o de participar de assembleias de debenturistas, de acionistas, de
credores em geral, assim como em qualquer reuniao ou foros de discussao, representando o Fundo, com poderes para
deliberar e votar sobre quaisquer assuntos relacionados aos ativos do Fundo, de acordo com os melhores interesses do
Fundo.

O ADMINISTRADOR e o GESTOR deverao observar o disposto na Lei n°® 9.613/1998, na Instrucao SPC n° 26, de 1 de
setembro de 2008, na Circular n.° 3.461/09 do BACEN e na Instrucao CVM n.° 301/99 e posteriores alteracoes, com a
finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro”, ou ocultacao
de bens, direitos e valores identificados pela Lei n° 9.613/1998, sendo certo que quaisquer penalidades
eventualmente impostas aos Cotistas em decorréncia da falta de cumprimento dessas regras por parte do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR serao por eles suportadas.

E vedado ao ADMINISTRADOR:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, inclusive quando se tratar de
garantias prestadas as operacoes praticadas pelo Fundo em mercados de derivativos;

(ii) utilizar ativos de sua propria emissdao ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas pelo
Fundo;
(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a

hipotese de aquisicao de Cotas deste;

(iv) vender Cotas do Fundo a prestacao, sem prejuizo da integralizacdo a prazo das Cotas subscritas;

(v) vender cotas do Fundo a instituicoes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de
Direitos Creditodrios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de

resgate;

(vi) realizar operac6es e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao previstos no
Regulamento e na Instrucao CVM 356;

(vii) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas na Instrucao
CVM 356, bem como no Regulamento;

(viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
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(ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(x) delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da Instrucao
CVM 356;

(xi) obter ou conceder empréstimos/financiamentos; e

(xii) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo.

As vedacbes acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do
ADMINISTRADOR, das sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

Excetuam-se do disposto acima os titulos de emissao do Tesouro Nacional e os titulos de emissao do Banco Central do
Brasil, integrantes da carteira do Fundo.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da Instrucio CVM 356:

(i) criar qualquer Onus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditérios e os
Outros Ativos;

(ii) aplicar recursos diretamente no exterior; e

(iii) emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com o Regulamento.
2.6.2. Gestdo da Carteira
Cabera ao GESTOR a prestacdo dos servicos de gestao da carteira do Fundo, ficando a cargo do GESTOR a selecao e
originacao dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos que integrarao a carteira do Fundo, de acordo com a politica de

investimento prevista no Regulamento, cabendo ao GESTOR, ainda:

(i) identificar e analisar os Fornecedores aptos a cederem Direitos Creditérios ao Fundo, bem como analisar
e avaliar os Direitos Creditoérios e Outros Ativos que possam ser e que forem adquiridos pelo Fundo; e

(ii) em caso de inadimpléncia de Direitos Creditérios, iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso,
quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (a) a cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo a eventual recompra destes
pelos respectivos Fornecedores, (b) a excussao de quaisquer garantias eventualmente prestadas; e (c) a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas.
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Para o fiel cumprimento dos servicos ora pactuados, nos termos do art. 653 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, o
GESTOR sera constituido, nos termos do Contrato de Gestao, como procurador para, em nome do Fundo, celebrar todo
e qualquer documento, acordo ou contrato relativo a gestao da carteira do Fundo e a cobranca judicial e extrajudicial
dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Na celebracao de tais documentos, o GESTOR devera observar os interesses dos
Cotistas, a legislacdo e regulamentacéo aplicavel, o Regulamento e o Contrato de Gestao.

Nao sera de responsabilidade do GESTOR o exercicio da administracdo do Fundo, que compete ao ADMINISTRADOR,
Unico titular dos direitos e obrigacdes decorrentes de tal condicdo, conforme estabelecido no Regulamento e na

regulamentacao aplicavel.

Aplicar-se-ao ao GESTOR, quando aplicaveis, as mesmas vedacoes aplicaveis ao ADMINISTRADOR.

2.6.3. Custodia, Controladoria e Escrituracéo

Serao prestados pelo CUSTODIANTE, nos termos do Contrato de Custddia, os seguintes servicos: (i) custodia, nos
termos do artigo 38 da Instrucdo CVM 356, (ii) controladoria dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos que

componham a carteira do Fundo, e (iii) tesouraria, escrituracao, emissao e resgate de Cotas do Fundo.

Sem prejuizo das demais disposicoes legais aplicaveis e dos termos e condicdes dos Contratos de Cessdo celebrados
pelo Fundo, sao deveres do CUSTODIANTE:

(i) receber, no caso dos Direitos Creditorios Petrobras: (a) copia do Contrato; (b) o Contrato de Cessao; (c)
o Termo de Cessao; (d) a Autorizacdo de Cessdo ou a Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario,
conforme estabelecido no Regulamento; e (e) copia do BAD e do CRCC do Fornecedor;

(ii) receber, no caso dos Direitos Creditorios Fornecedor: (a) a CCB e seus anexos, incluindo as eventuais
garantias; (b) a Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario ou a Autorizacao de Cessao; (c) o Contrato de

Cessao;

(iii) validar os Direitos Creditdrios ofertados em relacdo aos Critérios de Elegibilidade definidos no item 2.5
acima;

(iv) realizar a liquidacéao fisica e financeira dos Direitos Creditorios e dos OQutros Ativos;

(v) fazer a custodia e realizar o controle dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos;

(vi) as suas expensas, diligenciar para que as copias autenticadas dos Documentos Representativos dos

Direitos Creditorios (e as vias originais, no caso das CCBs) sejam mantidas atualizadas e em perfeita
ordem, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor, a Agéncia de Classificacao de
Risco, o GESTOR e orgaos reguladores;

(vii) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou outra renda relativa

aos titulos custodiados em nome do Fundo, depositando os valores recebidos na conta corrente do

Fundo;
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(viii) preparar o relatério mensal dos indices de inadimpléncia dos Direitos Creditérios, indicando a
classificacao dos devedores e as respectivas provisoes nos termos da Resolucao CMN 2.682, bem como
das recompras e alienacées de Direitos Creditdrios, se houver, e das taxas de desconto praticadas pelo
Fundo nas respectivas cessoes de Direitos Creditorios e nas CCBs; e

(ix) efetuar em até 24 horas, se for o caso, a conciliacdo dos valores depositados pela Petrobras na conta
corrente de arrecadacao do FUNDO especificada na Autorizacao de Cessao ou, se for o caso, na Conta
Vinculada especificada na Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario, mantidas junto ao CUSTODIANTE,
transferindo ao Fundo e aos Fornecedores os respectivos valores que lhes sao devidos nos termos dos
respectivos Contratos de Cessao e das CCBs.

Tendo em vista a quantidade e natureza dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, bem como a
estratégia de investimento do Fundo, o CUSTODIANTE realizara a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios (ou
seja, dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios), da seguinte forma:

() mediante a verificacao trimestral dos 8 (oito) maiores Direitos Creditérios detidos pelo Fundo, assim
considerados aqueles que tiverem maior representatividade em relacao ao PL no periodo; e

(b) trimestralmente, por amostragem, nos termos descritos abaixo.

O CUSTODIANTE comunicara o resultado da verificacao prevista acima ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR, ao Auditor e a
Agéncia Classificadora de Risco. Independentemente do disposto acima, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, ou
terceiro em seu nome, podera realizar, a qualquer momento e desde que nos horarios normais de funcionamento do
Fornecedor, auditoria nos estabelecimentos em que os Documentos Representativos dos Direitos Creditorios sejam
mantidos, de forma a verificar a sua existéncia e manutencao.

A verificacdo do lastro por amostragem sera realizada pelo CUSTODIANTE ou por terceiro por ele contratado, que
devera observar os seguintes parametros:

() em conformidade com as boas praticas nacionais (Norma Brasileira de Contabilidade n.° 11, do
Conselho Federal de Contabilidade) e internacionais, serdo empregadas técnicas de amostragem
estatistica para aplicacdo dos procedimentos de auditoria dos Documentos Representativos dos
Direitos Creditorios, em que a amostra é selecionada com a finalidade de que os resultados obtidos
possam ser estendidos ao conjunto, de acordo com a teoria da probabilidade ou as regras
estatisticas;

(b) para selecdo da amostragem, emprega-se técnica de selecao aleatoria utilizando rotina automatica
(software ACL), que permite ao auditor utilizar o resultado dos testes da amostra para realizar

inferéncias sobre a populacao, definindo-se o seguinte critério para selecao da amostra:

(i) Grau de Confianca: 95%;

(ii) Limite de Erro Toleravel: 5%.

Onde:
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Grau de Confianca: é o percentual que o auditor confia de que o nimero de erros na populacdo

analisada nao ultrapassara o limite maximo toleravel.

Limite de Erro Toleravel: é o erro maximo na populacdo que o auditor esta disposto a aceitar e,

ainda assim, concluir que o resultado da amostra atingiu o objetivo da auditoria. O Limite de Erro
Toleravel é considerado durante o planejamento dos trabalhos. Quanto menor o erro toleravel, maior deve
ser o tamanho da amostra.

(c) se o auditor espera que a populacdo contenha erro superior ao Limite de Erro Toleravel, sera
necessario examinar amostra maior, para concluir que o erro real da populacao ndo exceda o Erro
Toleravel.

A analise dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios sera feita nos seguintes itens:

1. NUmero do Contrato ou do titulo representativo do Direito Creditorio, bem como de suas garantias e sua
correlacdo com os nimeros informados no Contrato de Cessao ou na CCB;
Nota BAD ou COD do Fornecedor;
Existéncia de relacionamento entre o Fornecedor e a Petrobras, comprovado através de copia do CRCC;

4. NUmero do CNPJ do Fornecedor e sua correlacdo com os nimeros informados no Contrato de Cessdao ou na
CCB;
Nome do Fornecedor e sua correlacdao com os nimeros informados no Contrato de Cessdo ou na CCB;
Dia de Vencimento do Direito Creditdrio ou da CCB e sua correlacdo com os nimeros informados no Contrato,
no Contrato de Cessao ou na CCB;

7. NUmero de parcelas do Direito Creditorio cedidas ao Fundo e sua correlacdo com os nimeros informados no
Contrato, no Contrato de Cessao ou na CCB;

8. O valor total cedido ao Fundo e sua correlacdo com os nimeros informados no Contrato, no Contrato de
Cessao ou na CCB;

9. Assinatura dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios;

10.  Assinatura de 2 testemunhas identificadas com Nome e CPF no Contrato, no Contrato de Cessao ou na CCB e
nas suas eventuais garantias;

11.  Local e data estdao preenchidos nos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios e nas eventuais
garantias, e

12.  Registro em cartorio dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios e das eventuais garantias.

Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral, o CUSTODIANTE podera ser substituido.

A contratacdo de novo CUSTODIANTE estara sujeita a confirmacao da classificacdo de risco das Cotas Seniores da 12

Série pela Agéncia Classificadora de Risco.

Na hipdtese de os Cotistas reunidos em Assembleia Geral nao aprovarem a substituicdo do CUSTODIANTE, os mesmos
poderao deliberar pela liquidacao do Fundo, nos termos do Regulamento.

Aplica-se o disposto no item 2.8 abaixo, no que couber, aos procedimentos de substituicao do CUSTODIANTE.
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O CUSTODIANTE podera renunciar, a qualquer tempo, as funcoes que lhe sao atribuidas nos termos do Regulamento,
do Contrato de Custodia e dos demais Documentos do Fundo. Neste caso, o ADMINISTRADOR devera convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo do CUSTODIANTE, que devera desempenhar todas as suas funcoes
pelo prazo de 90 (noventa) dias contados da convocacao da Assembleia Geral que escolhera seu substituto ou até que
a instituicao escolhida assuma a funcao, o que ocorrer primeiro.

A guarda dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios originais, no caso dos Direitos Creditdrios Petrobras,
cabera ao respectivo Fornecedor, conforme estabelecido no respectivo Contrato de Cessao, devendo o CUSTODIANTE
manter copias de tais documentos, quando exigido pelo Regulamento, sem prejuizo da manutencdo adicional de
copias eletronicas. A guarda dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios originais, no caso dos Direitos
Creditorios Fornecedor (ou seja, as CCBs e documentos assessorios), cabera ao CUSTODIANTE.

A escrituracao das Cotas do Fundo sera efetuada pelo CUSTODIANTE.
2.6.4. Agéncia Classificadora de Risco

O Fundo contratou a Standard & Poor’s Rating Services, agéncia classificadora de risco especializada para ser
responsavel pela avaliacdo de risco das Cotas Seniores da 1* Série. A Agéncia Classificadora de Risco realizara,
trimestralmente, no minimo, a atualizacao da classificacao de risco das Cotas Seniores da 12 Série.

A Agéncia Classificadora de Risco podera ser substituida a qualquer tempo pelo ADMINISTRADOR. O Fundo podera
contratar outras agéncias classificadoras de risco, se for o caso, as quais serao incluidas no conceito de Agéncia
Classificadora de Risco.

2.6.5. Auditores Independentes

O Fundo contratou a ERNST & YOUNG Auditores Independentes S/S como responsaveis pela revisao das demonstracoes
financeiras e das contas do Fundo, assim como pela analise da situacdo do Fundo e do ADMINISTRADOR. Os Auditores
Independentes poderao ser substituidos a qualquer tempo pelo ADMINISTRADOR.

2.7. REMUNERAGCAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO CUSTODIANTE

Serao devidos ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e ao CUSTODIANTE, a titulo de honorarios pelo desempenho de suas
respectivas atribuicdes de administracao e gestao do Fundo, Taxa de Administracao correspondente a 1,00% (um por
cento) ao ano sobre o PL do Fundo, a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cingiienta e dois avos), calculada e
provisionada diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsegiiente, a partir da Data da
Integralizacao Inicial de Cotas do Fundo.

A remuneracao acima nao inclui as despesas previstas no item 2.20 abaixo, a serem debitadas do Fundo pelo
ADMINISTRADOR.

A Taxa de Administracdo sera dividida entre o ADMINISTRADOR, GESTOR e CUSTODIANTE de acordo com a seguinte
formula:

TA; =TA, + TA; + TA.,
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Onde:

TAr = montante total da Taxa de Administracao, correspondente a 1,00% (um por cento) ao
ano apurado sobre o PL do Fundo;

TA,4 = remuneracdo da ADMINISTRADORA, qual seja, 0,20% (vinte centésimos por cento) ao
ano apurado sobre o PL do Fundo;

T Az = remuneracdo do GESTOR, qual seja, 0,64% (sessenta e quatro centésimos por cento) ao
ano apurado sobre o PL do Fundo, eventualmente ajustado para garantir a remuneracao
mensal minima do CUSTODIANTE abaixo mencionada. Caso o PL supere R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), a remuneracdo do GESTOR sera de 0,67% (sessenta e sete
centésimos por cento) ao ano apurado sobre o PL do Fundo; e

TAg- = remuneracdo do CUSTODIANTE para servicos de custodia, escrituracdo e
controladoria do Fundo, qual seja, 0,16% (dezesseis centésimos por cento) ao ano apurado
sobre o PL do Fundo, observado um minimo mensal de R$12.000,00 (doze mil reais). Caso o PL
do Fundo supere RS$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), a remuneracdo do
CUSTODIANTE sera de 0,13% (treze centésimos por cento) ao ano apurado sobre o PL do
FUNDO.

O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servicos contratados, desde que o somatodrio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de
Administracao acima fixada.

Além de parcela da Taxa de Administracdo, o Fundo remunerara o GESTOR mediante Taxa de Performance. A Taxa de
Performance correspondera a 20% (vinte por cento) do valor que exceder a distribuicao de rendimentos a todas as
Cotas do Fundo, conforme descrito no item 2.12 abaixo. A Taxa de Performance sera provisionada diariamente e paga
semestralmente ao GESTOR no dia 5 (cinco) do més subsequente ao encerramento de cada semestre do exercicio
social do Fundo.

Ressalvadas a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance, essa Ultima a ser paga ao GESTOR, nao serdo cobradas
dos Cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso e/ou saida.

2.8. SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

O ADMINISTRADOR, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgacao de informacées do Fundo, por
meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou por correio eletrénico com confirmacao de
recebimento encaminhado para todos os Cotistas do Fundo, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo, nos
termos da Instrucao CVM 356 e do Regulamento.

Na hipotese de deliberacao pela liquidacao do Fundo, o ADMINISTRADOR obriga-se a permanecer no exercicio de sua
funcao até a liquidacao total do Fundo.
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Na hipétese de deliberacao pela substituicdo do ADMINISTRADOR, a Assembleia Geral devera escolher novo
administrador, capaz de assumir com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigacdes
do ADMINISTRADOR, nos termos da legislacao aplicavel, do Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

Na hipotese de deliberacdo pela Assembleia Geral da substituicao do ADMINISTRADOR, o mesmo devera permanecer no
exercicio regular de suas funcdes pelo menor prazo entre (i) 90 (noventa) dias; ou (ii) até que seja contratado outro
administrador.

A remuneracao do administrador substituto nao podera ser superior ao valor corrente da Taxa de Administracao
atribuida ao ADMINISTRADOR.

O ADMINISTRADOR devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a disposicao da instituicao que vier
a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contado da realizacao da respectiva Assembleia Geral que deliberou
sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo de
forma que a instituicao substituta possa cumprir, sem problema de continuidade, os deveres e obrigacées do
ADMINISTRADOR, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao do Fundo que razoavelmente

lhe venha a ser solicitado pela instituicao que vier a substitui-lo.

A contratacdo de novo administrador estara sujeita a confirmacao da classificacdo de risco das Cotas Seniores da 1°
Série pela Agéncia Classificadora de Risco.

Nas hipoteses de substituicdo do ADMINISTRADOR e de liquidacao do Fundo aplicam-se, no que couber, as normas em
vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicoes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio ADMINISTRADOR.

As regras da presente secdao se aplicam a substituicdo do GESTOR, no que couber, sendo que a renlncia e a
substituicido do ADMINISTRADOR nao acarreta, necessariamente, em obrigacao de renlincia ou substituicao do GESTOR,
o qual podera permanecer nessa funcao, salvo se manifestar sua rendincia ou seja substituido.

2.9. DISTRIBUICAO

A distribuicao de Cotas sera liderada e realizada, em regime de melhores esforcos, pelo ADMINISTRADOR, a qual
podera contratar terceiros devidamente habilitados para distribuir Cotas.

2.10. CARACTERISTICAS DAS COTAS

As Cotas correspondem a fracdes ideais do PL e somente serao resgatadas em virtude da liquidacao do Fundo, do
término do prazo da respectiva Série, ou ainda por decisao da Assembleia Geral.

As Cotas serao divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas. As Cotas terao direito

a voto, taxas e despesas iguais.

As Cotas Seniores da 12 Série sdo aquelas que nao se subordinam as demais ou entre si para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, e tém como Benchmark de rentabilidade, no médio e
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longo prazo, a obtencao de retorno equivalente a até 125% (cento e vinte e cinco por cento) da Taxa DI, incidentes
sobre o valor anterior de cada uma das Cotas Seniores da 12 Série.

As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizacao, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo. Somente ocorrera a amortizacdo e o resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino ap6s a amortizacao e o resgate das Cotas Seniores.

As Cotas Subordinadas sdao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, e que suportarao primeiramente as provisoes para perdas
decorrentes de inadimplementos relacionados aos Direitos Creditorios Fornecedor, até o limite equivalente a
somatoria do valor total das mesmas. Somente ocorrera a amortizacao e o resgate das Cotas Subordinadas apos a
amortizacao e o resgate das Cotas Seniores, exceto se em conformidade com o item 16.5 do Regulamento.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas ndo terao meta de rentabilidade (benchmark) e nao havera
esforco de colocacdo das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas junto ao publico em geral, tendo em
vista que (i) a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo, a ser emitida em lote Unico e indivisivel, sera
subscrita e integralizada Unica e exclusivamente pela Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras e/ou fundos de
investimento, sociedades coligadas, controladas e/ou sob controle comum; e (ii) a totalidade das Cotas Subordinadas
do Fundo, a ser emitida em lote Unico e indivisivel, sera subscrita e integralizada Unica e exclusivamente pelo GESTOR
e/ou por sociedades coligadas, controladas e/ou sob controle comum, assim como por seus socios, empregados ou
veiculos de investimento exclusivos, incluindo fundos de investimentos geridos pelo GESTOR, cujos recursos sejam

provenientes do GESTOR, de empresas pertencentes ao grupo econdomico do GESTOR, de seus socios e/ou empregados.

As Cotas Seniores da 12 Série serdo objeto de oferta publica nos termos da Instrucao CVM 400, que tém como puUblico
alvo Investidores Qualificados.

Serdao emitidas até 300.000 (trezentas mil) cotas, sendo até (i) 237.000 (duzentas e trinta e sete mil) Cotas Seniores
da 12 Série; (ii) até 30.000 (trinta mil) Cotas Subordinadas Mezanino; e (iii) até 33.000 (trinta e trés mil) Cotas
Subordinadas. O valor inicial das Cotas Seniores da 12 Série sera RS 1.000,00. Fica a critério do ADMINISTRADOR a
quantidade de Cotas a ser emitida, desde que (i) seja observada a proporcao minima conjunta de 21% (vinte e um por
cento) de Cotas Subordinadas e de Cotas Subordinadas Mezanino sobre o total de Cotas emitidas, observado o disposto
abaixo; e (ii) seja mantida a classificacao de risco das Cotas Seniores da 12 Série em circulacao.

A Relacao Minima admitida é de 126,582% (cento e vinte e seis virgula quinhentos e oitenta e dois por cento), sendo
que a diferenca do PL do Fundo nao representada por Cotas Seniores da 12 Série é representada por Cotas
Subordinadas e Cotas Subordinadas Mezanino. A composicao devera ser de, no minimo, 11% (onze por cento) do PL de
Cotas Subordinadas e de, no minimo, 10% (dez por cento) do PL de Cotas Subordinadas Mezanino. Essa relacao,
incluindo a Relacdo Minima, deve ser apurada pelo CUSTODIANTE todo Dia Util, e em caso de desenquadramento, o
CUSTODIANTE reportara ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR.

Caso se verifique que a Relacdo Minima encontra-se inferior a 126,582% (cento e vinte e seis virgula quinhentos e

oitenta e dois por cento), o ADMINISTRADOR devera, imediatamente, providenciar o reenquadramento do Fundo,
mediante comunicacdao ao GESTOR, para que este informe se, a seu critério, (i) o ADMINISTRADOR devera preceder a
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amortizacao de Cotas Seniores da 12 Série, desde que o Fundo tenha liquidez suficiente para realizar tal amortizacao
e que a capacidade do Fundo em cumprir com suas obrigacdes ndo seja materialmente afetada, ou se (ii) havera
subscricao adicional de Cotas Subordinadas em numero suficiente para recompor a Relacdo Minima, caso nao seja
possivel ou suficiente a amortizacao das Cotas Seniores da 12 Série. A amortizacao de Cotas Seniores da 1* Série para
fins de recomposicdo da Relacdo Minima prevista acima sera efetuada independentemente da realizacdo de
Assembleia Geral.

O ADMINISTRADOR devera observar a Relacdo Minima. Nao obstante o disposto acima, durante o periodo de
integralizacdo das Cotas Seniores da 12 Série, a Relacdo Minima n&o sera observada.

O prazo maximo para a subscricao das Cotas do Fundo é de até 06 (seis) meses contados da data de publicacdo do
anuncio de inicio de distribuicao de Cotas (o0 “Periodo de Distribuicao”).

Caso nao seja subscrito o minimo de 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas Seniores da 12 Série, a emissao podera ser
cancelada, ficando o ADMINISTRADOR, responsavel pelo recebimento dos valores integralizados pelos Cotistas,
obrigado a ratear entre os subscritores que tiverem integralizado suas cotas, na proporcao das cotas subscritas e
integralizadas, os recursos financeiros captados pelo Fundo e os rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes em
fundos de renda fixa realizadas no periodo. Dessa forma, nao serao restituidos aos Cotistas os recursos despendidos
com o pagamento de tributos incidentes sobre aplicacdes financeiras, tais como IOF e outros, os quais serao arcados
pelos Cotistas na proporcao dos valores por eles subscritos e integralizados.

Atingido o patamar minimo de distribuicdo de 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas Seniores da 12 Série, o
ADMINISTRADOR podera (i) decidir por cancelar o saldo ndo colocado ao final do Periodo de Distribuicéo,
independentemente de aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas, ou (ii) requerer perante a CVM a prorrogacao do

prazo por até 180 (cento e oitenta) dias, observado que o pedido devera:
I - ser realizado com relativa antecedéncia ao final do Periodo de Distribuicao; e

- ser justificado de forma fundamentada, em que se assegure a auséncia de prejuizos para os subscritores das
Cotas até o momento do pedido.

A integralizacdo de Cotas Seniores da 12 Série devera ocorrer apoés a integralizacdo da totalidade das Cotas
Subordinadas e das Cotas Subordinadas Mezanino, mediante chamadas de capital a serem realizadas pelo GESTOR
e/ou pelo ADMINISTRADOR, observado o disposto abaixo e conforme previsto no respectivo boletim de subscricao de

Cotas e Compromisso de Investimento:

O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR, a seu exclusivo critério, solicitara a integralizacdo de Cotas mediante envio de
comunicacao de chamada de capital a todos os Cotistas afetados com pelo menos 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia,
desde que (i) seja observado o prazo limite para integralizacao de 360 (trezentos e sessenta) dias da data da chamada
inicial de capital para integralizacao das Cotas Subordinadas, e (ii) cada chamada de capital para integralizacao de
Cotas Seniores da 12 Série tenha valor, de forma agregada, igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de

reais), com excecao da Ultima chamada de capital, que tera valor igual ao saldo remanescente a ser integralizado.

0 preco de integralizacdo das Cotas Seniores da 12 Série correspondera (i) na data da primeira integralizacdo de Cotas
Seniores, ao Preco de Emissao das Cotas Seniores; e (ii) apds a primeira integralizacdo de Cotas Seniores, ao valor de
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fechamento da Cota Sénior no dia da efetiva disponibilidade dos recursos pelo investidor ao ADMINISTRADOR, em sua
sede ou dependéncias, observando o boletim de subscricao de Cotas. A primeira integralizacdo de Cotas Seniores da
12 Série somente ocorrera apos o inicio da aquisicao de Direitos Creditorios pelo Fundo.

As chamadas de integralizacdo serao realizadas de forma distinta da estabelecida na Relacdo Minima, ou seja, os
Cotistas Subordinados serao chamados a integralizar a totalidade das Cotas Subordinadas antecipadamente, seguidos
pelos Cotistas Subordinados Mezanino, devendo a Relacdo Minima ser obtida apenas apds o término do periodo de
integralizacao, conforme o cronograma acima.

O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR enviara comunicacdo a todos os Cotistas informando sobre a(s) chamada(s) de
capital para integralizacao das Cotas Subordinadas e das Cotas Subordinadas Mezanino, chamadas estas que deverao
ser realizadas com pelo menos 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia.

O valor minimo de subscricao de Cotas no periodo de distribuicao é de RS 100.000,00 (cem mil reais), ndo havendo
limite maximo de subscricdo por investidor. E admitida a subscricdo de quantidade inferior a estipulada acima para a
finalidade de concluir a colocacao da totalidade das Cotas Seniores da 12 Série.

As Cotas serao escriturais, mantidas em conta de depésitos em nome de seus respectivos titulares. As Cotas Seniores
da 12 Série serao registradas para distribuicdo no mercado primario no Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA, da
CETIP, e para negociacdo no mercado secundario no Médulo de Fundos - SF, também operacionalizado pela CETIP,
cabendo ao intermediario assegurar a condicao de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depositos em nome do Cotista.

E indispensavel, por ocasido da subscricdo de Cotas, a adesdo do Cotista aos termos do Regulamento, por meio da
assinatura do termo de adesao, fornecido pelo ADMINISTRADOR.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, devem ser deduzidas do valor entregue ao
ADMINISTRADOR as taxas ou despesas convencionadas no Regulamento.

Se ocorrer o rebaixamento do rating das Cotas Seniores da 1 Série, serao adotados os seguintes procedimentos, além
daqueles descritos no item 21.2 do Regulamento:

(i) comunicacdo a cada Cotista das razoes do rebaixamento, através de publicacdo no periodico utilizado
para a divulgacdao de informacdes do Fundo ou através de correio eletronico com confirmacao de

recebimento; e

(if) envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico com confirmacao de recebimento contendo
relatorio da Agéncia Classificadora de Risco.

0 descumprimento das obrigacdes assumidas pelos Cotistas nos termos do Compromisso de Investimento, ensejara aos
Cotistas restricoes de direito de voto, cobranca de multa, de continuidade como Cotista, entre outras penalidades

previstas no Compromisso de Investimento.

Ao aplicar no Fundo, o Cotista:
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(i) recebera copia do Regulamento e do Prospecto;

(if) assinara o Termo de Adesao ao Regulamento;

(iii) declarara sua condicao de investidor qualificado ou de fundo de investimento autorizado, nos termos da
legislacao vigente;

(iv) assinara o boletim de subscricao de Cotas;

(v) assinara Compromisso de Investimento, assumindo obrigacao de integralizar as Cotas subscritas conforme
previsto no Suplemento e boletim de subscricao de Cotas.

Do boletim de subscricao de Cotas constarao as seguintes informacoes:

i) nome e qualificacao do subscritor;

ii) o valor do investimento ou o nimero e classe de Cotas subscritas;

iii) preco e condicoes para sua integralizacao; e

iv) declaracdo expressa de proceder a integralizacdo das Cotas subscritas, nos termos do Suplemento e
Compromisso de Investimento.

2.10.1. AMORTIZACAO E RESGATE

As Cotas Seniores da 12 Série serao amortizadas pelo Regime de Caixa, na forma prevista abaixo, e serao resgatadas
pelo Fundo no fim do respectivo prazo de duracao ou em virtude da liquidacao do Fundo, de acordo com as condicoes
previstas no Suplemento e observado o disposto no Regulamento.

Havendo mais de uma Série de Cotas Seniores emitidas e ainda ndo resgatadas, o pagamento das amortizacoes
periddicas sera feito de forma proporcional a participacdo de cada Série de Cotas Seniores no PL, sem qualquer
distincao ou preferéncia entre as Cotas Seniores das diferentes Séries.

A amortizacao de Cotas Seniores da 1* Série ocorrera mensalmente a partir do 36° (trigésimo sexto) més (inclusive),
contados da Data Inicial de Integralizacao de Cotas Subordinadas, pelo Regime de Caixa, observado o disposto nas

clausulas 14 e 25 do Regulamento.

O pagamento das amortizacées devera ser feito no dia 5 (cinco) do més subsequente. Se a data prevista para
pagamento da amortizacao cair em dia nao util na praca em que o ADMINISTRADOR esta sediado, tal pagamento sera

efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

O resgate das Cotas Seniores da 12 Série ocorrera até o 48° (quadragésimo oitavo) més, contado da Data Inicial de
Integralizacao de Cotas Subordinadas, no dia 30 (trinta). Se a data prevista para pagamento do resgate cair em dia
nao util na praca em que o ADMINISTRADOR esta sediado, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia Otil

subsequente.

Nao obstante o disposto acima, a partir do 13° (décimo terceiro) més (inclusive), contados da Data Inicial de
Integralizacdo de Cotas Subordinadas, o GESTOR podera determinar a amortizacdo extraordinaria de Cotas Seniores da
12 Série na hipotese do GESTOR encontrar dificuldade em originar Direitos Creditorios que atendam as Condicoes de
Cessao e aos Critérios de Elegibilidade do Fundo. Para tanto, o Fundo devera ter apresentado, nos 10 (dez) Dias Uteis
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anteriores, alocacdao em Direitos Creditorios inferior a 80% (oitenta por cento) do PL do Fundo, observado ainda o
disposto nas clausulas 14 e 25 do Regulamento.

As Cotas Subordinadas Mezanino e Subordinadas do Fundo terao seus valores amortizados nos mesmos termos previstos
nos paragrafos acima em relacao a amortizacao das Cotas Seniores da 12 Série, observado ainda o disposto nos itens
abaixo e na clausula 16 do Regulamento, observadas as seguintes condicdes:

(i) quaisquer pagamentos relativos as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas deverao ser
efetuados até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a ltima Data de Amortizacéo;

(i)  nao esteja em curso qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao;

(iii) considerada pro forma a amortizacao de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas, as Cotas
Subordinadas Mezanino permanecam representando, no minimo, 10% (dez por cento) do PL e as Cotas
Subordinadas permanecam representando, no minimo, 11% (onze por cento) do PL; e

(iv) considerada pro forma a amortizacao de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas, todos os
indices e parametros previstos no Regulamento, em especial os dispostos nas clausulas 8 e 10, bem como
a Reserva de Pagamentos, permanecam enquadrados.

O GESTOR podera determinar ao ADMINISTRADOR que as amortizacdes das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas sejam realizadas de forma a preservar a avaliacao do risco das Cotas Seniores da 12 Série. Neste sentido,
podera ser amortizado percentual inferior ao indicado pela Relacdo Minima, podendo inclusive suspender as
amortizacoes de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas, a critério do GESTOR.

Caso, por quaisquer motivos, as Cotas Subordinadas Mezanino ou as Cotas Subordinadas representem,
individualmente, percentual superior a 12% (doze por cento) do PL, e o somatorio de ambas represente percentual
igual ou superior a 24% (vinte e quatro por cento) do PL, o GESTOR, a seu critério, solicitara ao ADMINISTRADOR a
amortizacao de Cotas Subordinadas até que a Relacdo Minima volte a ser observada, inclusive quanto a proporcao
entre as Cotas Subordinas Mezanino e Cotas Subordinadas.

Durante o periodo de integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas, os limites acima
poderao nao ser observados, a critério do GESTOR, nao sendo aplicavel o disposto no item acima. Nao obstante, apos
o término da integralizacao de tais Cotas e em sendo tais limites atingidos, a amortizacao acima prevista devera ser
realizada, a critério do GESTOR.

0 pagamento das amortizacdes das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas obedecera ao disposto

acima.

O resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas ocorrera até o 48° (quadragésimo oitavo) més,
contado da Data Inicial de Integralizacao de Cotas Subordinadas, no dia 30 (trinta). Se a data prevista para pagamento
do resgate cair em dia nao util na praca em que o ADMINISTRADOR esta sediado, tal pagamento sera efetivado no
primeiro Dia Util subsequente.
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O ADMINISTRADOR efetuara o pagamento das amortizacdes ou resgates de Cotas por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN. Os recursos deverao ser transferidos aos titulares das Cotas, quando
de sua amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo CUSTODIANTE, nas
respectivas datas de pagamento de amortizacao e/ou resgate. Os pagamentos serao efetuados em moeda corrente
nacional ou, na hipotese prevista na clausula 22 do Regulamento, em Direitos Creditorios.

Observada a distribuicdo dos rendimentos da carteira prevista na clausula 16 do Regulamento, e desde que o PL
permita e haja disponibilidades para tanto, a Assembleia Geral podera determinar alteracdes nas condicdes para
amortizacao e resgate de uma ou mais Séries especificas de Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas, nas datas e valores a serem estipulados na referida Assembleia Geral.

A presente clausula ndao constitui promessa de rendimentos ou garantia de pagamento das parcelas de amortizacéo,
estabelecendo meramente uma previsao de amortizacao e procedimento de constituicao de reserva para tanto, bem
como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas existentes. Portanto, as Cotas serdo amortizadas somente se
os resultados e a liquidez da carteira do Fundo assim permitirem.

2.11. ORDEM E APLICACAO DE RECURSOS

A partir da Data de Integralizacao Inicial e até a liquidacao do Fundo, sempre preservada a manutencao de sua boa
ordem legal, administrativa e operacional, o ADMINISTRADOR obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas

e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do Regulamento e
da legislacdo aplicavel, exceto a Taxa de Performance;

(i) formacao da Reserva de Pagamentos;

(iii) amortizacao e/ou resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condicées do Regulamento;

(iv) aquisicao dos Direitos Creditdrios, em moeda corrente nacional;

(v) amortizacdo e/ou resgate de classes de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas,
observados os limites, os termos e as condicoes do Regulamento e do Suplementos; e

(vi) pagamento da Taxa de Performance, quando for o caso.

Exclusivamente na hipétese de liquidacdo, os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento dos
ativos integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do Regulamento
e da legislacao aplicavel;

(i) na amortizacao das Cotas Seniores, observados os termos e as condicées do Regulamento;
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(iii) na amortizacao de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas, observados os limites, os

termos e as condicoes do Regulamento e do Suplemento; e

(iv) eventual excedente sera distribuido entre os Cotistas e o GESTOR na forma do item 21.6.3 do

Regulamento.
2.12. CRITERIOS DE DISTRIBUICAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO

Independentemente da classe, as Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o critério de distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira alocacao dos rendimentos ocorrera no primeiro Dia Otil
seguinte a Data de Integralizacao Inicial, e a Gltima na data de liquidacao do Fundo.

Todo Dia Util, desde que o PL assim permita e apés o pagamento ou provisionamento das despesas e encargos do
Fundo, sera incorporado ao valor de cada uma das Cotas Seniores da 12 Série, a titulo de distribuicdo dos resultados da
carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o Benchmark Sénior da 12 Série incidente sobre o valor

anterior de cada uma das Cotas Seniores da 12 Série.

Atingido o Benchmark das Cotas Seniores da 12 Série, os resultados excedentes do Fundo serdo destinados a
valorizacao proporcional das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas, até o limite de 100% (cem por
cento) da Taxa DI, incidentes sobre o valor anterior de cada uma das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas.

0 eventual valor excedente ap6s a incorporacao dos resultados acima descritos para as Cotas Seniores da 1? Série,
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas e apos o provisionamento da Taxa de Performance sera atribuido
proporcionalmente a participacdo das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas no PL do Fundo, com a

apropriacao dos resultados da carteira do Fundo.

Caso a valorizacao dos ativos integrantes da carteira do Fundo nao seja suficiente para que seja atingido o valor da
remuneracao-alvo (Benchmark Sénior), ou a rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
nao atingirem a valorizacdo de até 100% da Taxa DI, o valor provisionado a titulo de Taxa de Performance e o valor
provisionado nos termos do item 15.3 do Regulamento deverao ser incorporados ao valor das Cotas cuja remuneracao-
alvo nao tenha sido atingida, obedecida a ordem de preferéncia entre as diferentes classes de Cotas e
proporcionalmente a sua participacdo no PL, até que a remuneracao-alvo das Cotas de todas as Séries e classes seja
atingida ou até que se esgotem os tais valores provisionados.

A presente clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e preferéncias para
distribuicao de rendimentos entre os Cotistas das diferentes classes existentes.

2.13. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E DAS COTAS

Os ativos do Fundo teréo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizacio da metodologia de apuracéo do seu

valor de mercado, abaixo referida.
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Os titulos, valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo terao
seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de aprecamento de ativos do
CUSTODIANTE, cujo teor esta disponivel a qualquer Cotista na sede do ADMINISTRADOR e do CUSTODIANTE.

Se houver, o valor de mercado dos Direitos Creditorios sera obtido pela apuracao dos precos praticados em mercados
organizados nas operacoes realizadas com os mesmos tipos de ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes as
das operacées realizadas pelo Fundo, levando em consideracao volume, coobrigacao e prazo.

Enquanto nao houver mercado ativo de direitos creditdrios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos
de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas as despesas e
encargos do Fundo e provisdes para perdas decorrentes de inadimpléncia.

A metodologia de avaliacao dos Direitos Creditorios acima especificada é justificada pelos seguintes fatores:

(i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios da carteira do Fundo, nos
termos do artigo 14 da Instrucao CVM 356;

(if) a intencdo de se manterem os Direitos Creditorios na carteira do Fundo até suas respectivas datas de

vencimento;
(iii) o Fundo é destinado exclusivamente para Investidores Qualificados; e

(iv) todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do Regulamento, concordardao com a intencdo de que os
Direitos Creditorios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas datas de vencimento, conforme os
respectivos termos de adesao.

Na hipotese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, estes passarao a ser avaliados pelo seu valor
de mercado.

Sao elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios:

(i) a criacdo de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em mercado de balcao

organizado; e

(if) a existéncia de negociacdes com direitos creditorios que apresentem caracteristicas semelhantes as das
operacoes realizadas pelo Fundo, levando em consideracao volume, coobrigacao e prazo, em volume
financeiro relevante, com freqiiéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos
Creditérios.

Entender-se-a por Patrimonio Liquido (PL) do Fundo o resultado da soma do disponivel, com o valor da carteira, com
os valores a receber, menos as exigibilidades.
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Os Direitos Creditorios Fornecedor e os Direitos Creditérios Petrobras Performados que se tornarem Direitos
Creditorios Inadimplidos terdo suas perdas e provisdes suportadas Unica e exclusivamente pelo Fundo e serdo
reconhecidas no resultado do periodo, aplicado o “efeito vagdo”, conforme os procedimentos definidos no artigo 6° da
Resolucao CMN 2.682 e observado o disposto abaixo, sendo somente aplicados os percentuais de provisao depois de
constatado o atraso no pagamento do respectivo direito creditério em cada dia corrido, de acordo com a tabela
abaixo:

FAIXA PERIODO DE ATRASO PERCENTUAL DE PROVISAO

A atraso entre 0 e 14 dias 0,5%
B atraso entre 15 e 30 dias 1%

c atraso entre 31 e 60 dias 3%

D atraso entre 61 e 90 dias 10%
E atraso entre 91 e 120 dias 30%
F atraso entre 121 e 150 dias 50%
G atraso entre 151 e 180 dias 70%
H atraso superior a 180 dias 100%

Os Direitos Creditorios Petrobras a Performar que se tornarem Direitos Creditoérios Inadimplidos obedecerao as mesmas
regras de provisdao e perdas estabelecidas para os demais Direitos Creditorios. No entanto, as provisdes e perdas
relativas aos Direitos Creditorios Petrobras a Performar deverao ser realizadas por Fornecedor (cedente), e ndo em
relacdo ao sacado Petrobras, exceto quando os Direitos Creditorios Petrobras a Performar tenham se tornado Direitos
Creditdrios Petrobras Performados (mediante comprovacdo de performance do Fornecedor pela apresentacao de
Boletim de Medicao e/ou Relatério de Medicao neste sentido) e ainda assim haja o atraso ou inadimplemento pela
Petrobras. Desta forma, as provisdbes e perdas de Direitos Creditorios Petrobras a Performar refletirao a néo
performance pelo Fornecedor ou o atraso ou inadimpléncia pela Petrobras.

O GESTOR sera responsavel pela realizacdo do controle necessario para fins desta clausula, devendo informar ao
ADMINISTRADOR acerca do inadimplemento dos Direitos Creditorios Petrobras a Performar.

O ADMINISTRADOR devera controlar as perdas e provisdes dos Direitos Creditorios Inadimplidos de forma segregada de
acordo com o tipo de cada Direito Creditorio, ou seja, segregadas por Direito Creditorio Petrobras Performado, Direito
Creditorio Petrobras a Performar e Direito Creditorio Fornecedor.

0 Fundo considerara como perda todos os Direitos Creditérios e Outros Ativos em atraso a partir do 181° (centésimo
octogésimo primeiro) dia apds o seu vencimento. Nestes casos, o CUSTODIANTE devera contabilizar a totalidade dos
valores devidos e nao pagos ao Fundo como perda.

Caso os Direitos Creditérios Inadimplidos sejam de alguma forma recuperados, ap6s o provisionamento ou
contabilizacdo de perdas acima referidos, os referidos créditos serdao destinados exclusiva e integralmente ao Fundo, e
o ADMINISTRADOR devera entao reverter a provisao ou os prejuizos, conforme o caso.

Em qualquer hipétese de liquidacdo do Fundo e resgate de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditérios, para fins

contabeis e de calculo do patrimonio liquido do Fundo, todos os Direitos Creditorios Inadimplidos terdo os respectivos
valores contabeis calculados com base no item 17.6 do Regulamento.

FL - 180605v1 - 101227 - Prospecto FIDC Plural Petro (exigéncias preliminares CVM) LIMPO 55



As Cotas de cada classe do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util a partir da Data de Integralizacao Inicial,
para efeito de integralizacao ou resgate.

0 calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores da 12 Série, desde que o PL do Fundo o permita, buscara atingir o
Benchmark das Cotas Seniores da 12 Série. O valor unitario das Cotas Seniores da 12 Série sera o menor dos seguintes
valores:

(i) o resultado da divisao do PL pelo nimero de Cotas Seniores da 1? Série em circulacao na respectiva data

de calculo; ou

(ii) o valor unitario das Cotas Seniores da 12 Série no dia (til imediatamente anterior acrescido do Benchmark
Sénior da 12 Série pro rata no periodo.

0 valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisao do saldo do PL
apos a subtracao do valor de todas as Cotas Seniores em circulacao pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino e de
Cotas Subordinadas em circulacdo, na respectiva data de calculo, observado o disposto abaixo em relacao a absorcao
de provisao de perdas decorrentes do inadimplemento de Direitos Creditorios Fornecedor pelas Cotas Subordinadas.

0 descumprimento de qualquer obrigacéo originaria dos Direitos Creditdrios Fornecedor sera inicialmente atribuido (i)
aos valores provisionados para o pagamento da Taxa de Performance, (ii) as Cotas Subordinadas, até o limite
equivalente a somatoria do valor total das mesmas, e posteriormente (iii) as Cotas Subordinadas Mezanino, até o
limite equivalente a somatoéria do valor total das mesmas. Uma vez excedidos tais recursos, as Cotas Seniores serao

afetadas.
2.14. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apos o encerramento do exercicio social, as
contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracoes financeiras desse;
(b) alterar o Regulamento do Fundo, observado o disposto abaixo;
(c) alterar o Regulamento do Fundo no que diz respeito as seguintes matérias:
i Politica de investimento;
ii. Critérios de Elegibilidade;

ifi. Condicoes de Cessao;
iv. Direitos politicos atribuidos aos Cotistas;
V. Parametros de rentabilidade das Cotas e/ou critérios de distribuicdo dos rendimentos entre as
Cotas;
vi. Taxas de Performance;
vii. Cronograma de amortizacao das Cotas; e
viii. Metodologia de avaliacao dos ativos do Fundos e das Cotas de cada classe.

(d) deliberar sobre a substituicao do ADMINISTRADOR, do GESTOR e da Agéncia Classificadora de Risco;
(e) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao praticada pelo ADMINISTRADOR, inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;
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-

deliberar sobre incorporacao, fusao e cisao do Fundo;

g) deliberar sobre a alteracao da remuneracao alvo das Cotas, conforme definido no Regulamento;

h) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos cotistas;

i) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de Avaliacdo devem ser
considerados como um Evento de Liquidacao;

(j) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao, tais Eventos de Liquidacdo devem
acarretar na liquidacao do Fundo;

(k) deliberar sobre a liquidacdao do Fundo e, se necessario, o pagamento aos Cotistas Seniores pelo resgate
de suas Cotas em ativos; e

(1) deliberar o pagamento dos resgates das Cotas em ativos, nos termos do estabelecido no item 22 do

Regulamento.

O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que tal alteracao
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos

Cotistas.

A Taxa de Administracdo a ser percebida pelo ADMINISTRADOR nao podera ser reduzida por determinacdao da
Assembleia Geral sem o expresso consentimento do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as funcoes de
fiscalizacao e de controle gerencial das aplicacées do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas,
sendo certo que somente pode exercer as funcoes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda

aos seguintes requisitos:

| - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

Il - ndo exercer cargo ou funcao no ADMINISTRADOR ou CUSTODIANTE, em seus respectivos controladores, em
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle

comum; e

Ill - ndo exercer cargo na Petrobras nem em nenhum Fornecedor que tenha cedido Direitos Creditorios ao
Fundo.

A convocacao da Assembleia Geral far-se-a mediante publicacao no periddico do Fundo, por meio de carta com aviso
de recebimento enderecada a cada Cotista ou por correio eletronico com confirmacao de recebimento, do qual
constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e ainda, de forma sucinta,

0s assuntos a serem tratados.
A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado da data da

publicacdo no peridédico do Fundo, do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico com
confirmacao de recebimento aos Cotistas.
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N&o se realizando a Assembleia Geral, sera providenciado a publicacdo no peridédico do Fundo, o envio de carta com
aviso de recebimento ou correio eletronico com confirmacao de recebimento aos Cotistas para a segunda convocacao,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde o ADMINISTRADOR tiver sua sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a publicacdo no periddico do Fundo, as cartas ou correios
eletrénicos enderecados aos Cotistas indicardao, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser
fora da localidade da sede do ADMINISTRADOR. Nao obstante o acima, os Cotistas poderao participar da Assembleia
Geral por meio de teleconferéncia ou videoconferéncia.

Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

Para efeito do disposto no item acima, admite-se que a segunda convocacao da Assembleia Geral seja providenciada
juntamente com a publicacdo no periddico do Fundo, a carta ou correio eletronico com confirmacdo de recebimento

de primeira convocacao.

Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocacao do ADMINISTRADOR
ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas emitidas.

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as deliberacgoes relativas as matérias
previstas na alinea (a) do primeiro paragrafo acima, devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada Cota um voto.

As deliberacgoes relativas as matérias previstas nas alineas (b) e (e) do primeiro paragrafo acima serdao tomadas em
primeira convocacao pela maioria das Cotas em circulacao e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos
presentes.

As deliberacoes relativas as matérias previstas nas alineas (i) e (j) do primeiro paragrafo acima serao tomadas em
primeira convocacao pela maioria das Cotas Seniores em circulacao e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas
Seniores dos presentes.

As deliberacoes sobre as matérias indicadas nas alineas (c), (d), (e), (f), (g), (h), (k) e (1) do primeiro paragrafo acima
dependerao de aprovacao, em Assembleia Geral que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Seniores

em circulagao.
Nao obstante o disposto nos itens imediatamente acima, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e de
Cotas Subordinadas terao direito de veto em relacao as deliberacoes sobre as matérias indicadas nas alineas (c)(iv),

(c)(v), (c)(vi), (c)(viii), (e), (g) e (h) do primeiro paragrafo acima.

Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de um ano.

FL - 180605v1 - 101227 - Prospecto FIDC Plural Petro (exigéncias preliminares CVM) LIMPO 58



Para tanto, deverao ser entregues pelos Cotistas, com antecedéncia minima de 24 (vinte e quatro) horas do inicio da
Assembleia Geral e na sede do ADMINISTRADOR, os documentos comprobatérios que atestem a titularidade das Cotas

em nome dos respectivos Cotistas, bem como os poderes de representacao de seus representantes legais.

N&o tém direito a voto na Assembleia Geral o ADMINISTRADOR e seus empregados, bem como Cotistas inadimplentes

em relacdo as obrigacdes assumidas no Compromisso de Investimento.

As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua
realizacao, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista por correio eletronico com

confirmacao de recebimento, ou por anuncio publicado no periédico.

As modificacdes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM, por meio do
sistema CVMWeb de envio de documentos, dos seguintes documentos:

(i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
(ii) copia da ata da Assembleia Geral; e
(iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, se for o caso, devidamente

registrado em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos.
2.15. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

O ADMINISTRADOR devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informacdes obrigatérias e
periodicas constantes do presente item, sem prejuizo de outras previstas no Regulamento ou na regulamentacdo

pertinente.

O ADMINISTRADOR devera informar a CVM a Data Inicial de Integralizacdo e a data do encerramento de cada
distribuicao de Cotas.

O ADMINISTRADOR, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do atendimento das determinacdes estabelecidas
na regulamentacao em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando, apos a confirmacao do GESTOR,
que as operacbes praticadas pelo Fundo estdao em consonancia com a politica de investimento prevista no
Regulamento e com os limites de composicao e de diversificacao a ele aplicaveis, bem como que as modalidades de
negociacao foram realizadas a taxas de mercado.

Além das informacoes previstas no caput, o ADMINISTRADOR deve providenciar trimestralmente a atualizacdo da
classificacao de risco das Cotas Seniores da 12 Série ou dos Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes da carteira
do Fundo. Para a elaboracao do relatério trimestral, o ADMINISTRADOR devera receber do CUSTODIANTE e do GESTOR
todas as informacoes previstas no Artigo 8°, § 3° da Instrucao CVM 356 e alteracdes posteriores.

Os demonstrativos referidos no item anterior devem ser enviados a CVM e permanecer a disposicdao dos Cotistas do

Fundo, bem como ser examinados por ocasiao da realizacao de auditoria independente.
O ADMINISTRADOR deve divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias e nas

instituicdes que coloquem Cotas do Fundo: (i) o valor do PL; (ii) o valor das Cotas de cada classe; (iii) a Relacao
Minima; e (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem. O ADMINISTRADOR devera,
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ainda, divulgar, trimestralmente, além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias e nas instituicoes que
coloquem Cotas do Fundo, o relatério da Agéncia Classificadora de Risco.

O ADMINISTRADOR ¢é obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, incluindo-se a Agéncia Classificadora de Risco,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de modo a garantir a todos os Cotistas o acesso as informacdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisées quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

O ADMINISTRADOR deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apo6s o encerramento de cada més, colocar a disposicao dos
Cotistas, em sua sede e dependéncias, ou, se solicitado por cada Cotista, enviar relatorio mensal, por carta ou correio
eletronico com confirmacao de recebimento, que contenha informacdes sobre:

(i) o nimero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;

(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e Outros Ativos do Fundo, abrangendo, inclusive,
dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

O ADMINISTRADOR deve colocar as demonstracoes financeiras do Fundo a disposicao de qualquer interessado que as
solicitar, ou envia-las em até 5 (cinco) Dias Uteis da solicitacdo, por carta ou correio eletrénico com confirmacéo de
recebimento, observados os seguintes prazos maximos:

(i) 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracoes
financeiras mensais; e
(i1) 60 (sessenta) dias apos o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstracoes

financeiras anuais.

O ADMINISTRADOR deve prestar a CVM, na forma por esta especificada, mensalmente, até o 15° (décimo quinto) dia
apos o encerramento do més anterior, com base no ultimo Dia Util daquele més, as seguintes informacoes relativas ao

Fundo:
(i) saldo das aplicacdes;
(ii) valor do PL;
(iii) rentabilidade apurada no periodo;
(iv) valor e quantidade das Cotas de cada classe;
(v) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado;
(vi) posicoes mantidas em mercados de derivativos; e
(vii) nimero de Cotistas.

No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na CVM, pelo ADMINISTRADOR,
os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

(i) alteracao do Regulamento;

(ii) substituicao do ADMINISTRADOR;
(iii) incorporacao;

(iv) fusao;

(v) Cisao; e
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(vi)

liquidacao.

2.16. PUBLICACOES

Todas as publicacbes mencionadas no Regulamento serao feitas no jornal Valor Econémico, edicao nacional.

O ADMINISTRADOR deve fazer as publicacoes previstas no Regulamento sempre no mesmo periédico e qualquer

mudanca deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

2.17. EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGCAO DO FUNDO

Tendo em vista que o Fundo tem prazo indeterminado, o fundo podera ser liqguidado mediante deliberacao de Cotistas

em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim nos termos do item 2.15 acima ou nas hipdteses previstas

no Regulamento e na legislacao aplicavel.

Sera convocada Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a declaracao de um Evento de Liquidacao; ou (ii) a alteracao

do Regulamento ou dos Documentos do Fundo, bem como adocdo das demais medidas entendidas necessarias pela

Assembleia Geral, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao abaixo listados:

(i)

(if)

(vii)

nao restabelecimento da Relacdao Minima no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da verificacao do
seu desenquadramento;

rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores, considerando-se a tabela da Agéncia
Classificadora de Risco;

rentncia do ADMINISTRADOR;

a inobservancia pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR de seus deveres e obrigacdes previstos no
Regulamento, verificada pelo CUSTODIANTE ou pelo representante dos Cotistas, desde que, se
notificada pelo representante dos Cotistas ou pelo CUSTODIANTE para sanar ou justificar o
descumprimento, o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, conforme o caso, nao o fizer no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacao;

inobservancia pelo CUSTODIANTE dos deveres e das obrigacdes previstas no Regulamento e no
Contrato de Custodia, desde que, se notificado pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelos Cotistas
para sanar ou justificar o descumprimento, o CUSTODIANTE n&o o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado do recebimento da referida notificacao;

aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditorios em desacordo com as Condicdes de Cessdao e com os
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas em descordo com o disposto no
Regulamento;
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(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

resilicdo do Contrato de Custddia ou, se houver, do contrato de guarda dos documentos que amparam
os Direitos Creditorios;

caso o Fundo deixe de atender a Reserva de Pagamentos e nao tenham sido iniciados os procedimentos
de re-enquadramento definidos no Regulamento no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
que se verificar o desenquadramento;

rendncia do CUSTODIANTE;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 100% (cem por cento) da Taxa DI do Dia Util imediatamente
anterior;

constatacao, pelo ADMINISTRADOR ou pelo CUSTODIANTE, de cessdao de algum Direitos Creditorios
onerado, gravado ou sem lastro;

caso o ADMINISTRADOR deixe de convocar Assembleia Geral na hipotese de ocorréncia de qualquer das
hipdteses previstas no presente item;

caso haja modificacdo relevante nos critérios de cadastramento de Fornecedores e de avaliacdao do
seu desempenho pela Petrobras que se torne de conhecimento do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR;

caso, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, ndo tenha ocorrido o re-enquadramento da Reserva de
Pagamentos, conforme previsto no Regulamento;

caso o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR entenda que ha uma situacdo de risco relevante em potencial
para o Fundo nao prevista no Regulamento;

sempre que o valor da provisao para devedores duvidosos mantidas pelo Fundo for superior a 10% (dez
por cento) do PL do Fundo por mais de 60 (sessenta) dias consecutivos; e

caso o Fundo, apds 90 (noventa) dias da Data da Integralizacdo Inicial de Cotas, ndo mantenha no
minimo 50% (cingiienta por cento) do seu PL aplicado em Direitos Creditorios.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo acima, o ADMINISTRADOR suspendera imediatamente a aquisicao

de novos Direitos Creditorios e a amortizacao de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas.

Caso a Assembleia Geral decida que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao, o

ADMINISTRADOR devera convocar nova Assembleia Geral para aprovar e implementar os procedimentos de liquidacao

do Fundo, de acordo com a presente clausula.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, sdo considerados Eventos de Liquidacao:
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(i) decretacao de faléncia ou recuperacao judicial da Petrobras ou faléncia, intervencdo ou liquidacao
extrajudicial do CUSTODIANTE, ou ADMINISTRADOR ou GESTOR, sem a sua efetiva substituicao nos
termos do Regulamento;

(ii) se durante 3 (trés) meses consecutivos o PL médio do Fundo for inferior a R§500.000,00 (quinhentos
mil reais);

(iii) por determinacao da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar;

(iv) caso nao seja determinado pelos Cotistas um novo parametro de apuracao do valor das Cotas, na

hipotese de indisponibilidade, extincdo ou impossibilidade legal de utilizacdo da Taxa DI e
impossibilidade de substituicao da Taxa DI pela Taxa SELIC;

(v) rentncia do ADMINISTRADOR ou do CUSTODIANTE sem a conseqiiente assuncao de suas funcdes por
uma nova instituicao nos prazos previstos no Regulamento;

(vi) sempre que o valor da provisao para devedores duvidosos mantidas pelo Fundo for superior a 20%
(vinte por cento) do PL do Fundo por mais de 60 (sessenta) dias consecutivos; ou

(vii) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacao.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, independentemente de qualquer procedimento adicional, o
ADMINISTRADOR devera (i) informar o CUSTODIANTE por meio de correio eletronico com aviso de recebimento para
que interrompa imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; (ii) notificar os Cotistas, (iii) suspender
imediatamente os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios e a amortizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino e de Cotas Subordinadas; e (iv) dar inicio aos procedimentos de liquidacdo do Fundo descritos abaixo. O
ADMINISTRADOR devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral para deliberar sobre as medidas que serdo
adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas
Seniores dissidentes, no caso de decisdao assemblear favoravel a interrupgao dos procedimentos acima referidos.

Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se o PL assim
permitir, o valor apurado conforme previsto no Regulamento, em vigor na propria data de liquidacao,
proporcionalmente ao valor das Cotas, até atingir o benchmark desta classe de Cotas.

O total do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, sera pago proporcionalmente aos
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas, até o respectivo limite de rentabilidade
correspondente a estas classes de Cotas.

Sem prejuizo do disposto acima, caso o Fundo seja liquidado em virtude da ocorréncia do evento previsto na alinea
(xviii) do segundo paragrafo acima, o GESTOR se obriga a restituir ao titular das Cotas Subordinadas Mezanino e de
Cotas Subordinadas a diferenca positiva, quando houver, entre (a) o valor de subscricao das Cotas Subordinadas
devidamente corrigido pela Taxa SELIC incidente desde a data da integralizacdo das respectivas Cotas até o efetivo
pagamento ao seu titular, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 0 montante pago
aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas na forma do item anterior.
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O total do eventual excedente sera distribuido da seguinte forma:

(i) 80% (oitenta por cento) do valor excedente sera dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas, e incorporado ao valor de cada uma dessas Cotas, independentemente da
classe, a titulo de distribuicio dos resultados da carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente

anterior; e

(ii) os 20% (vinte por cento) restantes do valor excedente serdo atribuido ao GESTOR a titulo de Taxa de
Performance, exceto na hipotese de o GESTOR ter concorrido com culpa ou dolo para a liquidacao do
Fundo.

Os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos Creditoérios, pelo valor apurado nos termos do Regulamento,
desde que assim deliberado em Assembleia Geral convocada para este fim, observados os procedimentos descritos
abaixo.

Nas hipoteses de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil e
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicoes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil do proprio ADMINISTRADOR.

A cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma classe.

Em caso de liquidacdo antecipada do Fundo, havendo mais de uma Série de Cotas Seniores em circulacao, o efetivo
recebimento dos recursos a que fazem jus os titulares de Cotas Seniores da 12 Série podera ocorrer em prazo maior
que o originalmente previsto no Suplemento, tendo em vista que nao ha direito de preferéncia no recebimento de
recursos entre Cotas Seniores de Séries distintas.

A liquidacao do Fundo sera executada pelo ADMINISTRADOR, observando as disposicoes do Regulamento ou o que for
deliberado na Assembleia Geral.

2.18. PROCEDIMENTOS DE DAGAO EM PAGAMENTO

A dacao em pagamento de Direitos Creditorios para resgate das Cotas devera seguir os procedimentos previstos na
presente clausula. Apds a conclusdo do resgate das Cotas Seniores, por meio dos mecanismos de dacdo em pagamento
ora previstos, o Fundo promovera o resgate proporcional das classes de Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas, por meio da dacao em pagamento do eventual saldo de ativos remanescente em sua carteira, se
houver.

Para fins do disposto nesta secdo, os Direitos Creditorios conferidos aos titulares de Cotas Seniores em dacdo em
pagamento e, conforme o caso, conferidos aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas,
serdao compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Codigo Civil, a ser
necessariamente constituido no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral referida acima. O quinhdo de cada Cotista sera equivalente ao valor dos créditos a ele efetivamente
atribuidos. Os termos e as condicdes da convencao de condominio conterdo avencas assegurando (i) a contratacdo do
CUSTODIANTE para agir como agente de recebimento dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios, de forma a
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preservar o sistema de pagamentos e evitar a necessidade de autorizacao da Petrobras para alteracao do respectivo
domicilio bancario dos Direitos Creditorios Fornecedor; e (ii) aos Cotistas que foram titulares das Cotas Seniores, o
direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranca dos créditos mantidos em
condominio em relacao aos Cotistas que forem titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas.

Antes da dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios pelo Fundo, o ADMINISTRADOR devera convocar uma
Assembleia Geral com a finalidade de proceder a eleicao, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil
referido no item anterior e ratificar a contratacao do CUSTODIANTE como agente de recebimento acima prevista.
Caso os Cotistas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio civil, essa funcao sera atribuida ao Cotista
que detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhao.

O CUSTODIANTE fara a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditorios mantidos em condominio pelo prazo
de até 45 (quarenta e cinco) dias contado de sua constituicdo. Ao término do prazo acima referido, o administrador
do condominio civil indicara ao ADMINISTRADOR a hora e o local para a entrega dos referidos documentos.

Caso os titulares das Cotas, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o condominio civil no prazo referido acima,
0 ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE poderao promover o pagamento em consignacdo dos direitos creditérios de
titularidade do Fundo aos Cotistas, na forma do artigo 334 do Codigo Civil, condicionada a obtencao de autorizacao da
Petrobras para a transferéncia dos Direitos Creditorios Petrobras, que sera de responsabilidade do respectivo Cotista
que o receber.

2.19. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DO FUNDO

Caso o Fundo nédo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adocao e manutencao,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos
Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das
Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderao aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizacao de
classe de Cotas especifica, a ser subscrita e integralizada por todos os titulares das Cotas, para assegurar, se for o
caso, a adocao e manutencao dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos nesta clausula serao de inteira responsabilidade do Fundo e dos titulares das
Cotas em circulacao, nao estando o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores

relacionados aos procedimentos referidos nesta clausula.

A realizacao de despesas ou a assuncao de obrigacoes, por conta e ordem do Fundo, nos termos desta clausula, devera
ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na Assembleia Geral prevista acima. Caso a
realizacao das referidas despesas ou a assuncdo de obrigacdes seja aprovada na forma desta clausula, os Cotistas
deverao definir na referida Assembleia Geral o cronograma de integralizacdo e as caracteristicas da respectiva classe
de Cotas, as quais deverao ser integralizadas pelos titulares das Cotas na proporcao de seus respectivos créditos, em

moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos
deliberados na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacao.
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Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo ADMINISTRADOR antes do recebimento
integral do adiantamento a que se refere esta clausula e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de
prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente
condenado.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais prepostos nao sao
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas
em decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda
de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas nao aportem os recursos suficientes para tanto
na forma desta clausula.

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos desta clausula, deverao ser realizados em moeda
corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicoes ou encargos, presentes ou
futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de
forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacGes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

2.20. ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pelo
ADMINISTRADOR:

a) taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

b) despesas com impressdao, expedicao e publicacdo de relatorios, formularios e informacdes periddicas,
previstas no Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacées aos Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracoes financeiras e das contas do Fundo
e da analise de sua situacao e da atuacao do ADMINISTRADOR,;

e) emolumentos e comissoes pagas sobre as operacoes do Fundo;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidacao do Fundo ou a realizacdo de Assembleia Geral;

h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

FL - 180605v1 - 101227 - Prospecto FIDC Plural Petro (exigéncias preliminares CVM) LIMPO 66



i) contribuicdo anual devida a bolsa de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que as Cotas
do Fundo venham a ser negociadas;

j) despesas com a contratacao de Agéncia Classificadora de Risco; e

j) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, como
representante dos Cotistas.

Quaisquer outras ndo previstas como encargos do Fundo devem correr por conta do ADMINISTRADOR.

Independentemente de o GESTOR ser o responsavel pela cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o Fundo
arcara com todas as despesas que porventura venham a ser incorridas com vistas a adocao de medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda e cobranca de seus direitos e prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios, incluindo todos os custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou
quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos a que se refere este inciso.

Por decisdao da Assembleia Geral, o CUSTODIANTE podera assumir ou contratar terceiros para realizar a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos em funcao: (i) da inércia ou da morosidade do GESTOR
em efetivar os procedimentos de cobranca; ou (ii) da verificacdo de ineficacia dos procedimentos de cobranca
implementados e iniciados. Neste caso, todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobranca extrajudicial e
judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos serdo de responsabilidade do Fundo.

2.21. RESERVA DE PAGAMENTOS

O ADMINISTRADOR devera manter a Reserva de Pagamentos para pagamentos de despesas e encargos do Fundo, por
conta e ordem deste, desde a Data de Integralizacdo Inicial até a liquidacao do Fundo, onde Outros Ativos deverao ser
segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo. A Reserva de Pagamentos destinar-se-a ao pagamento
dos montantes referentes as despesas e encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administracao.

O ADMINISTRADOR, por conta e ordem do Fundo, devera alocar Outros Ativos na Reserva de Pagamentos, observando
que, até o 30° (trigésimo) Dia Util anterior & data de pagamento de cada despesa ou encargo, o valor de resgate e/ou
alienacao dos Outros Ativos alocados na Reserva de Pagamentos, projetado até tal data de pagamento, devera ser
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pelo ADMINISTRADOR para a referida despesa ou encargo.

Na hipotese de a Reserva de Pagamentos deixar de atender ao limite de enquadramento descrito no item anterior, o
ADMINISTRADOR, por conta e ordem do Fundo, devera interromper imediatamente a aquisicado de novos Direitos
Creditorios e comunicar o ADMINISTRADOR para que este destine todos os recursos do Fundo, em moeda corrente
nacional, para a recomposicao da Reserva de Pagamento. O ADMINISTRADOR somente interrompera tal procedimento
quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou alienacao dos Outros Ativos segregados na Reserva de
Pagamentos, livres de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza, seja
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pelo ADMINISTRADOR para a referida despesa ou encargo.
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2.22. POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

O GESTOR deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do
direito de voto. A Politica de Voto orienta as decisdes do GESTOR em assembleias de detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

A versao integral da Politica de Voto do GESTOR encontra-se disposta no website desta no endereco:
www.pluralcapital.com.

2.23. TRIBUTAGAO

O disposto a seguir foi elaborado com base em razoavel interpretacao da legislacao brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e aos Cotistas.
Existem algumas excecbes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem
consultar seus assessores juridicos com relacao a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

2.21.1. Tributacéo Aplicavel ao Fundo

(i) Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

IOF

Os investimentos no Fundo estao sujeitos a incidéncia do Imposto sobre Titulos ou Valores Mobiliarios (IOF/Titulos).
Nos termos da legislacdo vigente, o IOF/Titulos sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate
(liquidacao do Fundo), cessao ou repactuacao das Cotas, limitado ao rendimento da operacao, em funcdo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306/07. Segundo esse Decreto, resgates, cessdes ou repactuacdes
efetuados em prazo de até 29 dias (inclusive), sujeitam-se ao IOF/Titulos, calculado de forma percentual sobre o
rendimento auferido, sendo que quanto maior o prazo da aplicacdo, menor sera o percentual de rendimento sujeito a
incidéncia do imposto (0% a 96%). O IOF/Titulos pode ser deduzido no calculo do Imposto de Renda Retido na Fonte -
IRRF.

Os valores aportados no Brasil por parte dos Cotistas residentes ou domiciliados no exterior estao sujeitos ao Imposto
sobre Cambio (IOF/Cambio). Atualmente, a maioria das operacoes de cambio esta sujeitas a incidéncia do I0F/Cambio
a aliquota de 0,38%. Todavia, a liquidacao das operacdes de cambio para ingresso de recursos no Pais, realizadas por
investidor estrangeiro, para aplicacao no mercado financeiro e de capitais estao sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a
aliquota de 6%. Vale ressaltar que o IOF/Cambio incide a aliquota zero nas operacdes de cambio para fins de retorno

de recursos aplicados pelos Cotistas residentes ou domiciliados no exterior.

Imposto de Renda
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Os rendimentos decorrentes da aplicacao em fundos de investimentos estao sujeitos a incidéncia de imposto de renda

de acordo com as seguintes regras:
(a) Para o Cotista pessoa fisica residente no Brasil:
¢ 0s rendimentos auferidos no resgate (liquidacdo do Fundo) ou amortizacao das Cotas devem ser tributados na
fonte pela diferenca positiva entre o valor do resgate ou amortizacao e o respectivo custo de aquisicao das

Cotas, as aliquotas regressivas abaixo indicadas:

Para fundos com carteira de longo prazo':

¢ 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
¢ 20% em aplicacdes com prazo de 181 até 360 dias;
* 17,5% em aplicacoes com prazo de 361 até 720 dias;

¢ 15% para aplicacdes com prazo acima de 720 dias.
O GESTOR buscara manter a carteira do Fundo como de longo prazo, de forma a proporcionar aos Cotistas o beneficio
das aliquotas regressivas acima indicadas até a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do Fundo podera

apresentar variacao do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios.

Para fundos com carteira de curto prazo*:

® 22,5% em aplicacoes com prazo de até 180 dias;
® 20% em aplicacdes com prazo acima de 180 dias;
¢ 0s ganhos auferidos na alienacao das Cotas devem ser tributados a aliquota de 15%, devendo ser recolhidos

pela propria pessoa fisica.

(b) Para Cotista pessoa juridica nao-financeira domiciliado no Brasil:

¢ 0s rendimentos auferidos no resgate (liquidacdo do Fundo) ou amortizacao das Cotas devem ser tributados na
fonte pela diferenca positiva entre o valor do resgate ou amortizacao e o respectivo custo de aquisicao das
Cotas, mediante aplicacdo das aliquotas regressivas supra;

® 0s ganhos auferidos na alienacao (realizada dentro ou fora de bolsa) das Cotas devem ser tributados na fonte,
como ganhos de renda variavel, pela diferenca positiva entre o valor da alienacdo e o custo de aquisicao das

Cotas a aliquota de 15%.

0 imposto de renda pago sera considerado: (i) definitivo, no caso de Cotistas pessoas fisicas, e (ii) antecipacao do

Imposto de Renda sobre Pessoa Juridica - IRPJ para os Cotistas pessoas juridicas. Ademais, no caso de pessoa juridica,

' Fundos de longo prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio
superior a 365 dias.

2 Fundos de curto prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio
igual ou inferior a 365 dias.
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o ganho sera incluido na base de calculo do Imposto de Renda sobre Pessoa Juridica - IRPJ e da Contribuicdo Social

sobre o Lucro Liquido - CSLL.

Na hipotese de alienacao de Cotas em bolsa de valores, sobre o valor da alienacao, incidira Imposto de Renda Retido
na Fonte - IRRF a aliquota de 0,005%, neste caso sendo responsavel pelo recolhimento a instituicao

intermediadora.que receber a ordem de alienacao do Cotista.

(iii) Para os Cotistas residentes ou domiciliados no exterior, como regra geral, a tributacdo segue a regra aplicavel ao
Cotista pessoa fisica residente no Brasil. As excecdes dizem respeito a Cotistas registrados de acordo com a Resolucao
CMN 2.689, que nao sejam residentes ou domiciliados em pais com tributacao favorecida, para os quais as aliquotas
aplicaveis no resgate, na amortizacdo e na alienacdo (realizada em bolsa) de Cotas séo de 5%, ou de 0%, no caso de

alienacao em bolsa de valores.
Excecbes e Outras Incidéncias
Existem algumas excecdes as incidéncias tributarias acima relacionadas, bem como podera haver outras incidéncias
tributarias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo da forma de tributacdo a que cada Cotista

estiver sujeito.

(ii) Tributacdo Aplicavel ao Fundo

0O Fundo nao tem personalidade juridica. Assim, nao esta sujeito ao pagamento de diversos tributos, tais como: (i)
Imposto de Renda da Pessoa Juridica - IRPJ; (ii) Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL; (iii) contribuicao

para o Programa de Integracao Social - PIS; e (iv) Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS.

Além disso, o Imposto sobre Operacoes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios - IOF

incide sobre as operacgdes do Fundo a aliquota zero.

IOF

A atual legislacao fiscal estabelece que os recursos do Fundo estdo sujeitos a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota

zZero.

Imposto de Renda

A atual legislacao fiscal estabelece que a Carteira é isenta do imposto de renda.

Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteracbes constantes as quais a legislacao fiscal brasileira esta sujeita, novas obrigacoes podem
ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.
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3. CARACTERISTICAS DA OFERTA

FL - 180605v1 - 101227 - Prospecto FIDC Plural Petro (exigéncias preliminares CVM) LIMPO

71



3.1. CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

Protocolo do pedido de registro na
CVM

Disponibilizacao do Prospecto nos
sites do Distribuidor, do
ADMINISTRADOR, da CVM, da
CETIP

Inicio das apresentacoes para
potenciais investidores

Inicio da Oferta

Prazo de Colocacao

Manifestacao de aceitacao da

Oferta pelos investidores

Distribuicdo junto ao publico

Divulgacao do Resultado da Oferta

Restituicao dos valores aportados
pelos investidores na
integralizacao de Cotas durante o
Prazo de Colocacao

Em 6 de dezembro de 2010.

Em 6 de dezembro de 2010.

Em 6 de janeiro de 2011 (estimado).

A Oferta tera inicio apos (i) a concessao do registro pela CVM, (ii) a
publicacdo do Anlncio de Inicio, a ser veiculado no jornal Valor
Econdmico, edicao nacional, e (iii) a disponibilizacao deste Prospecto.

As Cotas deverao ser subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias corridos contados da data de publicacdo do aniincio de
inicio. As Cotas Seniores da 12 Série serao integralizadas conforme o
respectivo boletim de subscricao de Cotas, Compromisso de

Investimento, e Regulamento e Suplemento.

Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Cotas no
ambito da Oferta poderao manifestar a sua intencao de adquirir Cotas
junto ao Distribuidor, por meio da assinatura dos respectivos
Compromissos de Investimento.

As Cotas serao colocadas junto a Investidores Qualificados, conforme
definidos na Instrucao CVM n° 409, de 18/08/2004, conforme alterada,
bem como os fundos de investimentos autorizados pela
regulamentacao da CVM, nao havendo outros critérios diferenciadores
aplicaveis aos Cotistas. Investidores ndo residentes poderao adquirir
Cotas, desde que devidamente registrados perante a CVM, nos termos
da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.689, de
26/01/2000, conforme alterada, e desde que se enquadrem como
investidores qualificados nos termos da regulamentacao da CVM. Os
investidores devem buscar rentabilidade, no longo prazo, compativel
com a politica de investimento do Fundo, conforme prevista no
Regulamento, e aceitar os riscos associados aos investimentos do
Fundo.

0 resultado da Oferta sera divulgado ao término da mesma, por meio
da publicacdo de anuincio de encerramento da Oferta no jornal Valor
Econdmico, edicao nacional.

Os montantes eventualmente utilizados pelos investidores na
integralizacdo de Cotas Seniores da 1* Série durante o Prazo de
Colocacdo serdao a eles restituidos nos termos dos itens 3.2 e 3.3
abaixo.
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3.2. SUSPENSAO, CANCELAMENTO E PRORROGAGAO DA DISTRIBUICAO

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se processando em
condicdes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensao da oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O
prazo de suspensao da oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera
ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdo do contrato de distribuicao importara

no cancelamento do registro.

O ADMINISTRADOR devera dar conhecimento da suspensdao ou do cancelamento aos investidores que ja tenham
aceitado a oferta, facultando-lhes, na hipotese de suspensédo, a possibilidade de revogar a aceitacao até o quinto dia

Gtil posterior ao recebimento da respectiva comunicacao.

Terdo direito a restituicao integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios
ofertados, na forma e condi¢des do presente Prospecto: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na
hipotese de seu cancelamento, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data em que for cancelada a Oferta;
e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitacao, na hipotese de suspensdo, conforme previsto acima, aos
quais se aplicara a regra de restituicao descrita no item 3.3 abaixo.

3.3. MODIFICAGCAO OU REVOGAGCAO DA OFERTA

A Oferta podera ser revogada ou sofrer modificacdes, mediante aprovacdo da CVM, em funcdo de alteracoes
substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de
registro da Oferta, ou nas circunstancias que fundamentem o referido pedido. Além disso, a Oferta também podera
sofrer modificacées de modo a melhora-la em favor dos investidores e/ou para renincia a condicdo da Oferta

estabelecida pelo Fundo.

A eventual modificacao ou revogacao da Oferta sera imediatamente divulgada pelo Distribuidor aos investidores, pelos
mesmos meios utilizados para a divulgacao do Anlncio de Inicio.

Na hipdtese de modificacdo das condicoes da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta terdo que
confirmar, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo do Distribuidor, referida acima,
seu interesse em manter a sua aceitacao da Oferta, sendo presumida a manutencao da aceitacao em caso de siléncio.

Nas hipoteses de (i) revogacao da Oferta ou (ii) revogacao, pelos investidores, de sua aceitacao da Oferta, quando de
uma eventual modificacdo das condicées da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrucao CVM 400, os
montantes eventualmente utilizados pelos investidores na integralizacdo de Quotas durante o Prazo de Colocacao
serdo integralmente restituidos pelo Fundo aos respectivos investidores no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados
(a) da data em que a Oferta for revogada ou (b) da data em que a revogacao da aceitacao da Oferta por cada
investidor for comunicada ao Distribuidor, sem qualquer remuneracdao ou atualizacdo, deduzidos dos encargos e
tributos devidos. Nestes casos, os investidores deverao fornecer um recibo de quitacao ao Distribuidor referente aos
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valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos boletins de subscricdo e dos Compromissos de Subscricao
referentes as Quotas ja integralizadas, que ficardo automaticamente cancelados.

3.4. DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUICAO

Além das despesas de registro, relativas ao pagamento da taxa de fiscalizacao da CVM, nos termos da Lei 7.940/89,
referente a Oferta e da taxa de registro do Regulamento no cartorio de Registro de Titulos e Documentos, dos custos
relacionados as publicacoes relativas a Oferta, das comissoes relativas aos servicos de colocacao das Cotas Seniores da
12 Série devidas ao Distribuidor e aos honorarios da Agéncia Classificadora de Risco e dos consultores legais, o
ADMINISTRADOR néo incorreu em outros custos relacionados a distribuicdo publica das Cotas Seniores da 12 Série.

Adicionalmente, os custos relativos aos servicos prestados pelos Auditores Independentes sao incorridos pelo Fundo
com relacdo as atividades normalmente desenvolvidas pelo Fundo, de forma que tais custos nao estao diretamente

relacionados com a colocacgéo publica das Cotas.

A tabela abaixo discrimina a estimativa dos custos incorridos com a Oferta.

Custo da Distribuicao Montante (RS) % em relacdo ao valor
total da Oferta

Despesas de Registro 90.000,00 0,038%

Publicacoes 40.000,00 0,0169%

Comissao de Colocacao 0 --

Agéncia Classificadora de 62.000,00 0,0262%

Risco

Consultores Legais 80.000,00 0,0338%

Total 272.000,00 0,1148%

Custo Unitario de Distribuicao

Preco por Cota (R$)* Custo por Cota (RS)
1.000,00 1,14

* com base no Preco de Emissao na Data de Emissao

Custo Maximo da
Distribuicao (RS)
237.000.000,00 272.000,00

Montante Total da Oferta (RS)

O valor de despesas de registro informado acima refere-se (i) ao pagamento das taxas da CVM em funcao do registro
da Oferta, no montante de RS 82.870,00 (oitenta e dois mil oitocentos e setenta reais) para as Cotas Seniores da 12
Série; (ii) ao pagamento das despesas com o registro do Fundo no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Brasilia; e (iii) a0 pagamento das despesas com o registro do Fundo na ANBIMA.

As despesas acima mencionadas incorridas pelo ADMINISTRADOR serao reembolsadas a este pelo Fundo, na medida em
que se constituam encargos do Fundo, nos termos descritos neste Prospecto e no artigo 56 da Instrucao CVM 356.
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Ressalte-se que o Distribuidor foi contratado para realizar a colocacao e distribuicao pUblica primaria das Quotas por
meio do Contrato de Distribuicdo, celebrado entre o ADMINISTRADOR e Distribuidor. Maiores informacdes sobre o
Contrato de Distribuicdo encontram-se no Anexo | do presente Prospecto. Copia do Contrato de Distribuicao encontra-
se disponivel para consulta ou copia na sede do ADMINISTRADOR e do Distribuidor.

3.5. INFORMACOES ADICIONAIS

Antes de efetuar a aplicacdo no Fundo, aos investidores ou potenciais investidores deverao ler atentamente o
Regulamento e este Prospecto. O historico da performance do Fundo podera ser obtido junto ao Servico de
Atendimento ao Cotista descrito abaixo.

0 Servico de Atendimento ao Cotista também podera disponibilizar informacdes adicionais sobre o Fundo, inclusive
informacodes acerca de regras de aplicacdo e resgate, demonstrativos financeiros, relatorios sobre a administracao do
Fundo, bem como receber criticas e sugestdes.

Exemplares do Prospecto

Os Investidores ou potenciais investidores poderao obter exemplares, em copia fisica ou eletronica, deste Prospecto
nos seguintes enderecos:

ADMINISTRADOR e Distribuidor das Cotas do Fundo:
CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Avenida Paulista, n° 2300, 11° andar

Consolacao, Sao Paulo - SP

CEP 01310-300

CNPJ/MF n° 00.360.305/0001-04

Telefone: 11-3555-6350

At.: Sr. Dimitri Lopes Ojevan

E-mail: gefes@caixa.gov.br

Link direto:
http://downloads.caixa.gov.br/_arquivos/investidores/fidc_plural_capital_fornecedores_petrobras/Prospecto_FIDC_

Plural_Petro.pdf

GESTOR do Fundo:

PLURAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Rua Lauro Muller, n® 116, sala 3304, CEP 22.290-160
Rio de Janeiro, RJ

CNPJ/MF: 11.397.672/0002-80

Telefone: (21) 3923-3100

At.: Sr. Humberto Tupinamba

E-mail: humberto.tupinamba®@pluralcapital.com
Website: www.pluralcapital.com

Link direto:
http://www.pluralcapital.com/Site/Files/Prospecto-FIDCPluralPetro.pdf

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Rio de Janeiro Sao Paulo
Rua Sete de Setembro, n° 111 Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares
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2°, 3°, 5° 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares Edificio Delta Plaza

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro - RJ CEP 01333-010 - Sao Paulo - SP
Tel.: (21) 3545-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Internet: www.cvm.gov.br -> Fundos de Investimento -> Consulta Consolidada de Fundo

CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar

Centro, Rio de Janeiro - RJ

CEP 20031-919

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar

Jardim Paulistano, Sao Paulo - SP

CEP 01452-001

www.cetip.com.br -> Valores Mobiliarios (Prospectos) -> Prospectos de Fundos de Investimento (Cotas de Fundos
Fechados)

3.6. ATENDIMENTO AO COTISTA

Para solicitar maiores informacdes sobre o Fundo, bem como realizar consultas sobre os demonstrativos financeiros e
os relatorios da administracao do Fundo, potenciais investidores e os Cotistas poderao entrar em contato com o
ADMINISTRADOR por meio do seguinte endereco, telefone de atendimento, fax e e-mail:

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Avenida Paulista, n° 2300, 11° andar
Consolacao, Sao Paulo - SP

CEP 01310-300

CNPJ/MF n° 00.360.305/0001-04
Telefone: (11) 3555-6350

At.: Sr. Dimitri Lopes Ojevan
E-mail: gefes@caixa.gov.br

Website: www.caixa.gov.br

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a presente distribuicao poderao ser obtidas junto
ao ADMINISTRADOR.

3.7. DISPOSICOES GERAIS

Para fins do disposto no Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma de correspondéncia valida
nas comunicacoes entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, e os Cotistas, inclusive para convocacao de Assembleias Gerais
de Cotistas e procedimentos de consulta formal.

Fica eleito o foro da Justica Federal, Secdao Judiciaria do Estado de Sao Paulo, com expressa ren(incia a qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes judiciais relativas ao Fundo ou a

questoes decorrentes da aplicacao do Regulamento.
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4. OPERAGOES DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO
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4.1. ORIGEM, FORMALIZAGAO DA CESSAO E VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS DE CREDITO

4.1.1. Natureza dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo e Documentos Representativos do Crédito

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo recebiveis a vencer de titularidade de cada
Cedente/Fornecedor, expresso em moeda corrente nacional, decorrente de operacdes financeiras ou comerciais,
celebradas entre a Petrobras e seus fornecedores, devidamente identificados pelo CNPJ/MF, conforme o caso,
representados por documentos ou titulos representativos do respectivo direito de crédito, tais como contratos,
autorizacoes de fornecimentos, duplicatas, notas promissorias, cédulas de crédito bancario ou outros titulos
executivos, conforme disposto em cada Contrato de Cessao a ser celebrado entre o Fundo e o Cedente/Fornecedor.

Os Direitos Creditérios que o Fundo avaliard para aquisicao serdo recebiveis decorrentes de: contratos de compra e
venda e/ou fornecimento de mercadorias, de contratos de prestacao de servicos, de duplicatas, de notas promissorias
ou de cédulas de crédito bancario (CCB).

Somente poderdao ser objeto de aquisicdo pelo Fundo e cessdo ao Fundo Direitos Creditorios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cesséo.

O CUSTODIANTE sera a instituicao responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditorios aos
Critérios de Elegibilidade em cada operacédo de aquisicao de Direitos Creditdrios pelo Fundo.

O GESTOR sera responsavel pela verificacao e validacdo do cumprimento das Condicoes de Cessao elencadas no
Regulamento do Fundo.

4.1.2. Processo de originacdo dos Direitos Creditdrios e Cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo

O Fundo adquirira somente Direitos Creditorios (performados e/ou a performar) de fornecedores (Cedentes) indicados
e aprovados pelo GESTOR (mediante aprovacao de seu Comité de Investimentos). Ou seja, todos os Direitos Creditorios
ofertados ao Fundo, antes de sua aquisicdo, deverao ser previamente submetidos a analise e aprovacao do GESTOR e
seu Comité de Investimentos.

O GESTOR devera respeitar os critérios, procedimentos e responsabilidades estabelecidos no Regulamento do Fundo
para a aquisicdo dos Direitos Creditérios que irdo compor sua carteira. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
devem atender cumulativamente as Condicdes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade e devem ser cedidos ao
Fundo nos termos do Contrato de Cessao.

O CUSTODIANTE, antes da formalizacdo de cada cessao, devera checar se os Direitos Creditdrios
disponibilizados/ofertados através de contratos de cessao estao enquadrados nos critérios de elegibilidade previstos
no Regulamento.

Os Direitos Creditérios deverao ser adquiridos através de Contratos de Cessdo e de Termos de Cessao, celebrados
entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e cada Cedente, com interveniéncia do CUSTODIANTE e do
GESTOR, o qual podera conter especificidades relacionadas a cada Cedente e aos procedimentos que serdo observados
entre o GESTOR, a Administradora, o CUSTODIANTE e cada Cedente no ambito de cada operacéo de cessao de Direitos
Creditorios. Os Direitos Creditorios, através de Termo de Cessao preparado na forma do Contrato de Cessado, serao
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transferidos do Cedente para o Fundo em carater definitivo e irrevogavel, salvo disposicdo em contrario no respectivo
Contrato ou Termo de Cessdo. Paralelamente a assinatura do Contrato e do Termo de Cessdo serdo formalizadas as

garantias correspondentes.

4.1.3. Verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito

O CUSTODIANTE realizara a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios (ou seja, dos Documentos Representativos
dos Direitos Creditorios), da seguinte forma:

(a) mediante a verificacdo trimestral dos 8 (oito) maiores Direitos Creditérios detidos pelo Fundo, assim
considerados aqueles que tiverem maior representatividade em relacao ao PL no periodo; e

(b) trimestralmente, por amostragem, nos termos dos itens abaixo.

O CUSTODIANTE comunicara o resultado da verificacdo acima ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR, ao Auditor e a Agéncia
Classificadora de Risco. Independentemente do disposto acima, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, ou terceiro em
seu nome, podera realizar, a qualquer momento e desde que nos horarios normais de funcionamento do Fornecedor,
auditoria nos estabelecimentos em que os Documentos Representativos dos Direitos Creditorios sejam mantidos, de
forma a verificar a sua existéncia e manutencao.

A verificacdo do lastro por amostragem sera realizada pelo CUSTODIANTE ou por terceiro por ele contratado, que
devera observar os seguintes parametros:

a) em conformidade com as boas praticas nacionais (Norma Brasileira de Contabilidade n.° 11, do Conselho
Federal de Contabilidade) e internacionais, serdo empregadas técnicas de amostragem estatistica para
aplicacdo dos procedimentos de auditoria dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios, em que a
amostra é selecionada com a finalidade de que os resultados obtidos possam ser estendidos ao conjunto, de
acordo com a teoria da probabilidade ou as regras estatisticas;

b) para selecao da amostragem, emprega-se técnica de selecdo aleatéria utilizando rotina automatica (software
ACL), que permite ao auditor utilizar o resultado dos testes da amostra para realizar inferéncias sobre a
populacédo, definindo-se o seguinte critério para selecao da amostra:

(i) Grau de Confianca: 95%;

(ii) Limite de Erro Toleravel: 5%.

Onde:
Grau de Confianca: é o percentual que o auditor confia de que o nimero de erros na populacdo analisada nao

ultrapassara o limite maximo toleravel.

Limite de Erro Toleravel: é o erro maximo na populacao que o auditor esta disposto a aceitar e, ainda assim,

concluir que o resultado da amostra atingiu o objetivo da auditoria. O Limite de Erro Toleravel é
considerado durante o planejamento dos trabalhos. Quanto menor o erro toleravel, maior deve ser o
tamanho da amostra.
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c)

se o auditor espera que a populacdo contenha erro superior ao Limite de Erro Toleravel, sera necessario
examinar amostra maior, para concluir que o erro real da populacao nao exceda o Erro Toleravel.

A analise dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios sera feita nos seguintes itens:

11.

12.

Numero do Contrato ou do titulo representativo do Direito Creditério, bem como de suas garantias e sua
correlacdo com os nimeros informados no Contrato de Cessao ou na CCB;

Nota BAD ou COD do Fornecedor;

Existéncia de relacionamento entre o Fornecedor e a Petrobras, comprovado através de copia do CRCC;
NUmero do CNPJ do Fornecedor e sua correlagdo com os nimeros informados no Contrato de Cessao ou na
CCB;

Nome do Fornecedor e sua correlacdo com os nimeros informados no Contrato de Cessao ou na CCB;

Dia de Vencimento do Direito Creditorio ou da CCB e sua correlacdo com os nimeros informados no Contrato,
no Contrato de Cessao ou na CCB;

NUmero de parcelas do Direito Creditério cedidas ao Fundo e sua correlacdo com os nimeros informados no
Contrato, no Contrato de Cessao ou na CCB;

O valor total cedido ao Fundo e sua correlacdo com os nimeros informados no Contrato, no Contrato de
Cessao ou na CCB;

Assinatura dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios;

Assinatura de 2 testemunhas identificadas com Nome e CPF no Contrato, no Contrato de Cessao ou na CCB e
nas suas eventuais garantias;

Local e data estao preenchidos nos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios e nas eventuais
garantias, e

Registro em cartorio dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios e das eventuais garantias.

4.2. TAXA DE DESCONTO PARA A AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS

A aquisicao de Direitos Creditorios pelo Fundo ou cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo sera celebrada sempre com

uma taxa de desconto aplicada sobre o valor de face do respectivo Direito Creditério a ser estabelecida em cada

operacao de aquisicao ou cessdo. Nao obstante, a taxa de desconto praticada devera ser estabelecida no momento da

operacdo de aquisicdo ou cessdao, no melhor interesse do Fundo, observando-se os parametros minimos de

rentabilidade estabelecidos nas Condicdes de Cessao e nos Critérios de Elegibilidade. Diante do fato de que na data

deste Prospecto inexistia qualquer Direito Creditorio na carteira do Fundo, ndo é possivel informar taxas de desconto
ja praticadas pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR nas operagdes do Fundo.

Nao obstante, a cessao para o Fundo ou aquisicdo pelo Fundo dos Direitos Creditérios devem ser efetuadas de acordo

com as seguintes taxas minimas:

(@) para a aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditorios Petrobras Performados, a taxa minima de desconto devera

ser igual ou superior a 135% (cento e trinta e cinco por cento) da Taxa DI; e

(b) para aquisicao de Direitos Creditdrios Petrobras a Performar, a taxa minima de desconto devera ser igual ou

superior a 150% (cento e cinquenta por cento) da Taxa DI.
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N&o obstante, podera ser utilizada taxa inferior as taxas minimas acima descritas, desde que a taxa média de cessao,
ponderada, utilizada na cessao para o Fundo ou aquisicao pelo Fundo dos Direitos Creditérios Petrobras a Performar e
Direitos Creditorios Fornecedor que compdem sua carteira no momento de cada cessdo ou aquisicdao, seja igual ou

superior a:

(a) 160% (cento e sessenta por cento) da Taxa DI, durante o periodo entre a Data Inicial de Integralizacao de
Cotas e o término da Integralizacdo de Cotas Seniores da 12 Série, nos termos do previsto no respectivo
Suplemento, boletim de subscricao de Cotas e Compromisso de Investimento; e

(b) 170% (cento e setenta por cento) da Taxa DI, apos o término do periodo de integralizacao de Cotas Seniores
da 12 Série, nos termos do previsto no respectivo Suplemento, boletim de subscricao de Cotas e Compromisso
de Investimento.

O GESTOR sera responsavel pela verificacao e validacdo do cumprimento das Condicdes de Cessdo. Além de verificar
as Condicoes de Cessao a cada cessdao, o GESTOR assegurara que os Direitos de Crédito atendam, também, aos
Critérios de Elegibilidade a serem validados pelo CUSTODIANTE.

4.3. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E DE COBRANGA

A aquisicdo dos Direitos Creditdrios ocorrera mediante detalhada analise de crédito, composta pelos processos

descritos abaixo:

Anilise prtliminar do 2 Anilise da :;Iag:io entre w
. Andlise do Cedente Avaliag3o Final
Potencial Cedente Cedente e Sacado g4
m Coleta de informacgdes m Completoentendimento m Checagem da relagao m  Atribuicaode rating
basicasda empresa do negocio da empresa entre sacado e cedente; interno
potencial cedente dos cedente; (Cedente/Operacdes);

Direitos Creditorios;

m Visitaaempresa junto
com Officer.

Andlise econdmico-
financeira das
empresas/grupo (se for o
caso);

Checagem de restri¢oes
(Bureaus de Crédito —
Serasa, Endividamento
Sishacen);

Elaborag¢do de dossié de
crédito com as
informacdes do Cedente;

Avaliagaodos riscos
inerentes a operagdo e ao
setor de atuagao;

Andlise dos ultimos
contratos, boletins de
medicdo, ultimas
concorréncias;

Inclusdo de parecer de
crédito sobre a operacdo;

Deliberagdoda operagao
(concessdo de limite de
compra) para aprovacao
do Comité de
Investimentos.

O GESTOR do Fundo sera responsavel pela selecao e analise de crédito dos Fornecedores. Todos os Direitos Creditdrios

ofertados ao Fundo devem ser objeto de analise do GESTOR antes de sua aquisicao.

O GESTOR sera responsavel pelas analises listadas abaixo:

e Selecao de Cedentes por histérico de performance;
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e Verificacdo de restricoes cadastrais dos Cedentes (Bureaus de Crédito);
e Visita a potencial empresa Cedente;
e Levantamento da carteira do Cedente (Back Log Petrobras);

e Deliberacdo em Comité de Investimentos (segundo as condigcdes de cessao e os critérios de elegibilidade
previstos no Regulamento do Fundo);

e Recebimento dos Direitos Creditorios;

e Encaminhamento de arquivo eletronico (CNAB) com a relacdo de titulos a Administradora e ao
CUSTODIANTE;

e Grau de endividamento e previsibilidade do fluxo de caixa do Cedente;

e Participacao no volume total de direitos creditorios adquiridos pelo Fundo, respeitando os critérios de
concentracao estabelecidos no Regulamento;

¢ Comprometimento de recursos em relacao a receita do Cedente;

e  Estrutura organizacional do Cedente;

e (Capacidade de pagamento dos Sacados, ou excesso de garantia;

e Existéncia de coobrigacao do Cedente e outros mecanismos de garantias, aval;

e Perspectiva de continuidade na prestacao de servicos ou fornecimento de produtos pelo Cedente. Em
alguns casos (créditos de devedores especificos) considerar-se-a as avaliacoes de desempenho do
fornecedor, elaborada pela Petrobras, tais como o BAD - Boletim de Avaliacdo de Desempenho e o BM -
Boletim de Medicao;

e Preco de aquisicdo, que deve traduzir uma taxa de retorno implicita condizente com os objetivos do
Fundo;

e Existéncia de domicilio bancario previamente estipulado para liquidacdo do Direito Creditorio.

Documentos envolvidos no processo de originacdo: Planilhas de analise de balangos (Spreadsheets); Planilha de Score -
Rating interno; Documentacao do Cedente: Balancos/ balancetes, faturamento atual, abertura do endividamento da
empresa Cedente; Relatorio de Visita (elaborado pelo Officer); Proposta de Limite de Crédito (dossié de crédito),
contratos com a Petrobras, relatérios de avaliacdo de desempenho (RAD ou BAD), Certificado de Registro e
Classificacao Cadastral (CRCC).

A coleta dos pagamentos dos Direitos Creditorios sera realizada pelo CUSTODIANTE ou por instituicao financeira por
este indicada para este fim, agindo no interesse e representando o Fundo.

Os procedimentos de coleta e cobranca consistem na coleta e recebimento dos valores decorrentes dos Direitos
Creditdrios cedidos ao Fundo mediante crédito na conta corrente do Fundo mantida junto ao CUSTODIANTE. Se
aplicavel havera a emissdao e encaminhamento a rede bancaria nacional para o processamento dos boletos de
pagamento relativos as prestacoes mensais, sejam estas referente a principal e/ou encargos, em razdao dos
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Documentos Representativos de Crédito, sendo que a liquidacao de tais valores ocorrera através de crédito na conta
corrente do Fundo mantida junto ao CUSTODIANTE. No caso de contratacao de terceiros para a cobranca e coleta dos
Direitos Creditorios, os valores liquidados a titulo de pagamentos referentes aos Direitos Creditérios deverao ser
transferidos para a conta corrente do Fundo no menor periodo operacionalmente possivel, limitado a 1 (um) dia util.

O GESTOR foi designado pelo Fundo, representado pelo ADMINISTRADOR, como agente de cobranca extrajudicial e
judicial dos Direitos Creditérios, conforme descrito no Contrato de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditorios
observara os procedimentos descritos no Anexo Il ao Regulamento.

O CUSTODIANTE, durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma hipdtese, sera o responsavel pela indicacao de
Direitos Creditdrios Inadimplidos ao protesto ou pela insercado de nome de devedores de Direitos Creditorios
Inadimplidos em orgaos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigacdes pecuniarias, cabendo ao
GESTOR determinar ao CUSTODIANTE realizar tais atividades, assumindo a integral responsabilidade e os eventuais
onus dessa decisao.

4.3.1. Procedimentos de Cobranca Extrajudicial e Judicial dos Direitos Creditorios

Cobranca Extrajudicial (“amigavel”):

O GESTOR sera responsavel pela implementacédo dos procedimentos de cobranca extrajudicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, podendo inclusive contratar servicos terceirizados de cobranca, por conta e ordem do Fundo. O GESTOR
atuara como Agente Cobrador. O CUSTODIANTE devera informar ao Agente Cobrador a relacdo dos titulos liquidados e
dos inadimplidos de titularidade do Fundo através de arquivo CNAB padronizado. A partir do recebimento deste
arquivo, iniciam-se os procedimentos de cobranca dos titulos vencidos e nao pagos pelos respectivos sacados.

Cobranca Extrajudicial - processo interno:

No 5° dia ap6s o vencimento, o GESTOR fara contato telefonico com o sacado inadimplente, informando que, caso os
titulos ndo sejam liquidados em até 05 dias corridos, tais titulos em aberto serdo encaminhados ao cartério para
protesto e demais medidas de cobranca cabiveis sejam tomadas.

No 10° e uUltimo dia antes do protesto, o GESTOR novamente contatara o sacado inadimplente a fim de informa-lo que
0 mesmo sera protestado na data em questao.

Concomitantemente as acdes acima mencionadas, o GESTOR efetuara o descadastramento do Cedente/Fornecedor
para impossibilitar a realizacao de novas operacdes do Fundo com ele.

Cobranca Extrajudicial - processo externo:

- Cartorios - Assim que o GESTOR protestar os titulos do sacado inadimplente, o processo sera conduzido pelo
cartorio. Os cartorios geralmente possuem procedimentos padrées para a cobranca de titulos protestados. Este
processo pode durar aproximadamente 60 dias, contados a partir do vencimento dos titulos. Segue abaixo descricao
destes procedimentos, que pode variar de cartorio para cartorio: (a) Envio de aviso ao devedor sobre o protesto; (b)
Envio de carta ao devedor com notificacdo e boleto bancario; e (c) Envio de 22 carta ao devedor com notificacdo e
boleto bancario.

- Empresas de cobranca - Se, mesmo apods os procedimentos adotados pelo cartério, o devedor nado liquidar
sua divida junto ao Fundo, sera iniciado o processo de cobranca “local”, ainda considerada uma cobranca “amigavel”,
realizada pelo GESTOR ou através de empresas terceirizadas a serem contratadas pelo Fundo.

Se com estas medidas o GESTOR nao obtiver sucesso na recuperacao dos valores envolvidos, este encaminhara
os titulos vencidos ao ADMINISTRADOR para que este proceda com os procedimentos de cobranca judicial. O prazo
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para encaminhamento dos titulos para o ADMINISTRADOR pode variar e sera decidido pelo Comité de Investimentos do
GESTOR.

Cobranca Judicial:

Tomadas todas as medidas de cobranca extrajudicial, o GESTOR podera indicar um advogado (em comum acordo com
o ADMINISTRADOR), para iniciar em juizo a cobranca do devedor, devendo o ADMINISTRADOR outorgar em nome do
Fundo o respectivo mandato judicial. Ou seja, o processo de Cobranca judicial sera realizado pelo ADMINISTRADOR em

comum acordo com o GESTOR.

Sinteticamente os procedimentos de cobranca adotados pelo Fundo serao:
* Recepcdo e processamento do arquivo CNAB com as informacoes dos titulos;
e Geracao de relatérios contendo informagdes dos titulos vencidos;
¢ Inicio do processo de cobranca através de contato telefonico;
e Bloqueio dos limites para compra de direitos creditérios, performados ou a performar;
e Envio de titulos vencidos ao cartorio;
e (Cobranca efetuada pelo GESTOR ou por empresa especializada;

e Cobranca judicial de titulos;
4.4, INFORMACOES E ESTATISTICAS SOBRE PRE-PAGAMENTO, INADIMPLEMENTOS E PERDAS

Nos termos do item 2.7 do Anexo llI-A da Instrucdo CVM 400, nao é de conhecimento do ADMINISTRADOR e nem pode
ser por ele obtida, as informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de
mesma natureza dos Direitos Creditorios que compordo a carteira do Fundo, compreendendo um periodo de 3 (trés)
anos imediatamente anteriores a data da Oferta, acompanhadas de exposicdo da metodologia utilizada para efeito

desse calculo.

Na data deste Prospecto, inexistia qualquer Direito Creditério ou Outro Ativo na carteira do Fundo. Além disso,
inexistia, na data deste Prospecto, qualquer Direito Creditério ou Outro Ativo pré-selecionado pelo ADMINISTRADOR
para ser adquirido pelo Fundo. Desse modo, nao foi possivel ao ADMINISTRADOR e ao Distribuidor determinar
informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos

Direitos Creditdrios, mesmo tendo realizado esforcos razoaveis para obté-las.

%* % %
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5. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e nao ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o cotista.

O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, o GESTOR, os Fornecedores e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum n&o sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e/ou pelos Cotistas, incluindo, sem limitacao, eventual perda do valor de principal de
suas aplicacoes em decorréncia dos riscos indicados abaixo, de forma nao exaustiva, e de outros aplicaveis as Cotas,
aos Direitos Creditérios e ao Fundo.

5.1. RISCOS DE MERCADO:

5.1.1. Flutuacao de Precos dos Ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos do Fundo poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como
variacao da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteracdes na
regulamentacao sobre a precificacao de ativos que componham a carteira do Fundo, inclusive derivativos. Essa
oscilacao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo
seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou contabilizacao inicial, levando a reducao do patriménio do
Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

5.1.2. Descasamento de Taxas

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sao contratados a taxas prefixadas. A distribuicao dos
rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas tem como parametro a Taxa DI. Assim, nas hipoteses de aumento
substancial da Taxa DI, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos detentores de Cotas, conforme definido abaixo, sendo que nem o Fundo, nem o ADMINISTRADOR,
nem o GESTOR prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

5.2. RISCOS DE CREDITO:

5.2.1. Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditdrios devidos pela Petrobras, dependera
da solvéncia desta para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia da Petrobras pode ser afetada por
fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da
inflacao, baixos indices de crescimento econémico etc., bem como a decisdes ou politicas desenvolvidas pelo Governo
Federal. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia
dos Direitos Creditorios do Fundo, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais, o
que podera afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.

5.2.2. Cobranca Judicial e Extrajudicial

No caso de a Petrobras ou o Fornecedor, conforme o caso, inadimplir as obrigacées dos pagamentos dos créditos
cedidos ao Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
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referidas cobrancas atingirao os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos valores inadimplidos, o
que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo, bem como afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.

5.2.3. Riscos Decorrentes dos Critérios para Concessao de Crédito

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que tenham sido originados com observancia de processos de
originacado e/ou politicas de concessao de crédito que observem, no minimo, as diretrizes especificadas no Anexo Il
do Regulamento. No entanto, nao é possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes garantira a qualidade dos
Direitos Creditorios e/ou a solvéncia dos respectivos devedores e Fornecedores.

5.3. RISCOS DE LIQUIDEZ:

5.3.1. Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas somente poderao ser resgatadas ao
término do prazo de duracado da Série, ou por ocasido da liquidacao do Fundo. Assim, caso o Cotista Sénior, por
qualquer motivo, decida alienar suas Cotas antes de encerrados os referidos prazos, tera que fazé-lo no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda de cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao
Cotista.

5.3.2. Inexisténcia de mercado secundario para negociacio de Direitos Creditorios

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios. No entanto, pela sua propria
natureza, a aplicacao em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relacao as aplicacdes usuais da maioria dos
fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de
Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo, como nas
hipoteses de liquidacao previstas no Regulamento, podera nao haver compradores ou o preco de negociacao podera
causar perda de patriménio ao Fundo, bem como afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.

5.3.3. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo

O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto na clausula 21 do Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo, o Fundo
podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento das
parcelas dos Direitos Creditorios do Fundo ainda nao ser exigivel da Petrobras. Neste caso, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pela Petrobras das parcelas relativas aos Direitos Creditorios do
Fundo; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do
Fundo, apenas em caso de aprovacao pela Assembleia Geral; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos Creditorios. Nas
trés situacoes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de amortizacdo e/ou de
resgate das Cotas Seniores, conforme o previsto no Suplemento, poderao nao ser cumpridas, havendo o atraso na
amortizacao e/ou no resgate de tais Cotas Seniores.

5.4. RISCOS ESPECIFICOS:

5.4.1. Riscos Operacionais:

5.4.1.1. Falhas do CUSTODIANTE
A cobranca dos Direitos Creditérios depende da atuacdo diligente do CUSTODIANTE. Cabe-lhe aferir o correto

recebimento dos recursos e realizar a conciliacao dos valores devidos ao Fundo e aos Fornecedores. Assim, qualquer
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falha de procedimento do CUSTODIANTE podera acarretar menor recebimento dos recursos pelo Fundo e, em Ultima
instancia, a perda patrimonial do Fundo e a queda da rentabilidade das Cotas.

5.4.1.2. Guarda dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios

A guarda dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios dos Direitos Creditdrios Petrobras ficara a cargo dos
Fornecedores, na qualidade de fiéis depositarios. Ainda que o CUSTODIANTE mantenha copia dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditorios, do CRCC e do BAD ou COD do Fornecedor, a guarda dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditérios pelos Fornecedores pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a
devida formalizacao dos Direitos Creditorios Petrobras e a sua cobranca.

5.4.1.3. Verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios

O CUSTODIANTE fara a verificacao periédica por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios por meio da analise de
copias dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios, do CRCC e do BAD ou COD do Fornecedor, e da versao
original do Contrato de Cessao, do Termo de Cessao e da Autorizacao de Cessao ou da Solicitacao de Trava de
Domicilio Bancario. Contudo, até que tal verificacdo seja realizada, o Fundo podera ter Direitos Creditorios cujos
Documentos Representativos dos Direitos Creditorios apresentem irregularidades, obstando ao Fundo o exercicio de
seus direitos em relacdo aos Direitos Creditorios, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Ademais, a utilizacao
de coépias dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios, do CRCC e do BAD ou COD para a verificacao do
lastro dos Direitos Creditérios nao confere o mesmo grau de certeza proporcionado pela analise de documentacao
original, aumentando o risco de ocorréncia de erros na verificacao do lastro dos Direitos Creditérios.

5.4.2. Risco dos Originadores

5.4.2.1. Inadimplemento dos Contratos

Nos termos do artigo 476 do Codigo Civil, em contratos que estabelecam obrigacdes para ambos os contratantes,
nenhuma das partes podera exigir da outra parte o cumprimento de sua obrigacdo antes de cumprida a sua propria
obrigacdo. Deste modo, caso o Fornecedor, por qualquer motivo, deixe de cumprir suas obrigacdes contraidas no
Contrato, a Petrobras podera deixar de transferir ao Fundo os recursos destinados ao adimplemento dos Direitos
Creditérios, comprometendo o fluxo de caixa esperado do Fundo e prejudicando, assim, a rentabilidade do
investimento realizado pelos Cotistas, podendo inclusive resultar em perda de patriménio para o Cotista, uma vez que
o Fundo podera ter até 100% de seu PL representado por Direitos Creditorios Petrobras a Performar.

5.4.3. Risco de Descontinuidade/Liquidacao

O Fundo podera ser liquidado ou ter suas Cotas resgatadas antecipadamente por diversas razoes, conforme o disposto
no Regulamento. A liquidacdo pode trazer prejuizos para o Fundo e seus Cotistas, decorrentes, por exemplo, de
desvalorizacao de seus ativos relacionada a conjuntura econdmica desfavoravel. Ademais, o Fundo pode néo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas (por exemplo, pelo fato de os Direitos Creditorios ainda ndo serem exigiveis).
Neste caso, ou (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios; ou (ii) o pagamento do resgate das
Cotas ficaria condicionado (a) ao pagamento pela Petrobras das parcelas dos Direitos Creditorios; ou (b) a venda dos
Direitos Creditorios a terceiros, sendo que o preco praticado poderia ocasionar prejuizos aos Cotistas. Em caso de
liquidacao antecipada do Fundo, havendo mais de uma Série de Cotas Seniores em circulacao, o efetivo recebimento
dos recursos a que fazem jus os titulares de Cotas Seniores da 12 Série (com vencimento mais curto) podera ocorrer
em prazo maior que o originalmente previsto no Suplemento, tendo em vista que nao ha direito de preferéncia no
recebimento de recursos entre Cotas Seniores de Séries distintas.
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5.4.4. Outros Riscos:

5.4.4.1. Intervencao ou Liquidacao do CUSTODIANTE
O Fundo tera conta corrente no CUSTODIANTE. Na hipotese de intervencdo ou liquidacao extrajudicial deste, ha

possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial serem recuperados pelo
Fundo, o que afetaria seu PL, sua rentabilidade e poderia afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

5.4.4.2. Reducao das Cotas Subordinadas e das Cotas Subordinadas Mezanino

O Fundo tera Relacdo Minima admitida entre o seu PL e o valor das Cotas Seniores de 125% (cento e vinte e cinco por
cento). Isto que dizer que 80% (oitenta por cento) do PL do Fundo é representado por Cotas Seniores. A diferenca do
patrimonio do Fundo é representada por Cotas Subordinadas e por Cotas Subordinadas Mezanino, que arcarao com os
prejuizos do Fundo antes das Cotas Seniores. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia da Petrobras ou dos
Fornecedores e problemas de pagamento de indenizacdes ou repasse de recursos ao Fundo, as Cotas Subordinadas e as
Cotas Subordinadas Mezanino poderao ter seu patriménio reduzido e os subscritores das Cotas Subordinadas e de Cotas
Subordinadas Mezanino nao estao obrigados a aportar Cotas adicionais para restabelecer a Relacdo Minima. Caso as
Cotas Subordinadas e as Cotas Subordinadas Mezanino tenham seu patriménio reduzido a zero, as Cotas Seniores
passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar perda de patrimonio aos seus detentores.

5.4.4.3. Risco de Concentracao

A totalidade dos Direitos Creditorios sera devida pela Petrobras ou por Fornecedores. O risco da aplicacao no Fundo
terd intima relacdo com a concentracdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo, inclusive de
Fornecedores, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a

rentabilidade das Cotas.

5.4.4.4. Risco de rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores da 12 Série

Em virtude de eventos de inadimplemento, bem como por outros fatores, as Cotas Seniores da 12 Série poderao ter
sua classificacao de risco rebaixada, o que podera configurar um Evento de Avaliacdo ou de Liquidacao, nos termos do
disposto no Regulamento, inclusive durante o periodo em que os Cotista ainda ndo concluiram o aporte do capital

comprometido.

5.4.4.5. Risco de Inadimpléncia na Integralizacdo de Cotas

Os Cotistas do Fundo assinardo Compromisso de Investimento e boletim de subscricdo de Cotas através dos quais se
comprometerao a efetuar a integralizacao das Cotas subscritas, nos termos definidos no Regulamento, no Suplemento
e no boletim de subscricao de Cotas. Entretanto, existe o risco de nao integralizacao ou de atraso no pagamento dos
valores devidos pela integralizacao, ficando o Fundo sujeito a tais riscos que podem comprometer seu patrimonio e
rentabilidade.

5.4.4.6. Alteracao do Regulamento

O Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacao de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operacao do Fundo

e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

5.4.4.7. Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas

Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis suficientes para a adocao e manutencao dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos
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seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderao
aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adocao e manutencao dos procedimentos acima
referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo ADMINISTRADOR antes
do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na
hipétese de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, consignado que o ADMINISTRADOR e o
CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizarao por danos ou prejuizos
sofridos em decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o PL e a rentabilidade das Cotas poderao ser afetados
negativamente.

5.4.4.8. Invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditorios

Com relacado ao Fornecedor, a cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o PL, caso fosse realizada em:

(i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessao o cedente estivesse insolvente ou se
com ela passasse ao estado de insolvéncia;

(if) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessao o cedente fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz
de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios pendesse demanda judicial fundada em
direito real; e

(ifi) fraude a execucao fiscal, se o cedente, quando da celebracao da cessao de créditos, sendo sujeito passivo
por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
nao dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

5.4.4.9. Garantia da CCB
Enquanto a Petrobras ndo fornecer expressa concordancia a Autorizacdo de Cessao ou a Solicitacao de Trava de

Domicilio Bancario, mediante assinatura da respectiva carta de solicitacdo, as CCBs poderdo ser garantidas tédo
somente por aval dado por sécios dos Fornecedores e/ou pela coobrigacdo de empresas coligadas ou pertencentes ao
mesmo grupo econémico do Fornecedor. Caso a Petrobras ndao concorde com a cessao fiduciaria ou nao observe, por
qualquer motivo, a Trava de Domicilio Bancario, a CCB nao podera contar com a garantia do Direito Creditorio
Fornecedor.

5.4.4.10. Riscos Adicionais Atinentes as Cotas Subordinadas

Nos termos do regulamento do Fundo, o ADMINISTRADOR realizara as chamadas de capital para a integralizacdo de
Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas em proporcdes distintas a Relacdo Minima, ou seja, a proporcao
de Cotas Subordinadas podera exceder a proporcao da Relacdo Minima, ficando o Fundo com percentual de
subordinacao acima de 21% (vinte e um) por cento do seu PL. Isto porque os Cotistas Subordinados e os Cotistas
Subordinados Mezanino serdao chamados a efetuar a integralizacao da totalidade de suas cotas anteriormente e em
maior proporcao que a dos subscritores de Cotas Seniores. O Fundo podera manter nivel de subordinacao superior a
Relacdo Minima, a fim de que sejam mantidos os niveis de risco e classificacdo de risco atribuida as Cotas Seniores,
nos termos e condicoes estabelecidos no regulamento do Fundo.
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5.4.4.11. Riscos Decorrentes do Pagamento Antecipado de Direitos Creditorios

A Petrobras ou os Fornecedores, devedores de Direitos Creditorios que compde a carteira do Fundo, poderao optar por
liquida-los antecipadamente, realizando o seu pré-pagamento. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da
carteira do Fundo, bem como gerar dificuldades ao GESTOR em identificar Direitos Creditérios que estejam de acordo
com Critérios de Elegibilidade nos termos do seu Regulamento em tempo habil. Desse modo, o GESTOR podera nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, o que pode afetar
negativamente a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas do Fundo, nao sendo devida pelo Fundo, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

5.5. DEMAIS RISCOS

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exogenos ao controle do
ADMINISTRADOR e do GESTOR, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis
aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica

monetaria, ou aplicacbes significativas.

AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO CUSTODIANTE, DO
GESTOR OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
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6. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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6.1. INFORMACOES SOBRE AS PARTES

6.1.1. Administrador e Distribuidor das Cotas do Fundo - Caixa Economica Federal

O ADMINISTRADOR é a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicao financeira sob a forma de empresa publica, regendo-se
pelo estatuto aprovado pelo Decreto n° 6.473, de 5 de junho de 2008, conforme alterado, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestao de Ativos de Terceiros, domiciliada na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, a Avenida Paulista, n° 2300, 11° andar, Consolacao, CEP 01310-300, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 00.360.305/0001-04, devidamente credenciada pela CYM para o exercicio da atividade de administracao de
carteiras de titulos e valores mobiliarios. O ADMINISTRADOR poder ser contatado pelo telefone (11) 3555-6350.

6.1.2. Gestor - Plural Capital Gestao de Recursos Ltda.

O Gestor da carteira do Fundo é a PLURAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Rua Lauro Muller, n° 116, sala 3304, CEP 22.290-160, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
11.397.672/0002-80, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n° 10.817, de 15 de janeiro de 2010. O Gestor poder ser
contatado pelo telefone n°® (21) 3923-3100 e fax n° (21) 3293-3001.

0 Gestor foi constituido em 29 de outubro de 2009, tendo por objeto a administracao de carteira de valores mobiliarios e
gestao de recursos de terceiros, atuando nos mercados de cambio, juros, acdes, crédito, indices e commodities.

O Gestor é uma sociedade formada por ex-socios do Banco Pactual, todos com historico de sucesso no mercado de capitais
brasileiro, amplo relacionamento com empresas brasileiras e instituicoes financeiras, e atuacao destacada em operacoes de
abertura de capital, estruturacdo e assessoria financeira, compra e venda de empresas, gestao de recursos de terceiros e
operacoes de tesouraria no mercado doméstico e internacional.

Com foco no cliente, presenca nos estados do Rio de Janeiro, Sao Paulo e regido Nordeste, além de um time de profissionais
que traz em seus curriculos credibilidade e vasta experiéncia em diversos segmentos da economia, o Gestor pretende
desempenhar o papel de provedor de solucées financeiras originais para empresas e investidores. Vale-se para isso do fato
de ser uma das poucas estruturas integradas genuinamente novas no mercado, o que permite que sua infra-estrutura tenha
sido concebida dentro do mais moderno padrao de qualidade e tecnologia.

6.1.3. CUSTODIANTE - CITIBANK Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O CUSTODIANTE do Fundo é o CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n° 1.111 - 2° andar, parte, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
33.868.597/0001-40. O CUSTODIANTE poder ser contatado pelo telefone n° (11) 4009-7090.

Histérico

O conglomerado financeiro Citigroup atua em mais de 100 paises e teve sua historia iniciada em 1812, nos Estados

Unidos da América. No Brasil desde 1915, foi pioneiro na prestacao de servicos de custodia para terceiros em 1992 e
iniciou a estratégia local com investidores institucionais em 1997.
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Consagrado no mercado internacional financeiro como um dos maiores bancos em servicos aos mercados de capitais, o
Citigroup disponibiliza as grandes corporacdes solucdes de custodia local e também para investidores estrangeiros;
servicos personalizados de fundos de investimentos, que envolvem o processamento de ativo e passivo, bem como a
administracdo nao-discricionaria e servicos de controladoria

6.1.4. Agéncia de Rating - Standard & Poor’s Rating Services.

A empresa contratada para prestar os servicos de classificacdo de risco das Cotas Seniores da 12 Série do Fundo é a
STANDARD & POOR’S RATING SERVICES, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 201,18° andar, CEP 05426-100, Sao
Paulo, SP.

6.1.5. Auditoria - ERNST & YOUNG Auditores Independentes S/S

A empresa contratada para prestar os servicos de auditoria independente do Fundo é a ERNST & YOUNG AUDITORES
INDEPENDENTES S/S, com sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.830, Torre |, 5° e 6° andares, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04543-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.366.936/0001-25.

6.1.6. Assessor Legal - FreitasLeite Advogados

Escritorio de advocacia empresarial formado em 1989, conta com ampla experiéncia e tradicao nas areas de mercado
financeiro e de capitais. FreitasLeite busca fornecer uma assessoria legal de qualidade, compreensiva e agil, para
seus clientes no Brasil e no exterior. O escritorio tem, dentre seus clientes, dezenas de instituicdes financeiras,
assemelhadas e outros participantes do mercado, como companhias abertas e fundos de investimento. FreitasLeite é
um assessor juridico com forte participacdo em operacbes de securitizacdo, tendo destacada participacdo na
estruturacao de fundos de investimento em direitos creditoérios.

6.2. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES

6.2.1. Relacionamento entre o ADMINISTRADOR/ Distribuidor e o CUSTODIANTE

O ADMINISTRADOR possui relacionamento com o conglomerado do CUSTODIANTE, concentrado em operacdes de cash
management e tesouraria. Nao ha relacionamento societario entre o ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE.

6.2.2. Relacionamento entre o ADMINISTRADOR e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, o ADMINISTRADOR nao mantém qualquer relacionamento societario com a Agéncia
Classificadora de Risco, bem como nao mantém relacdes comerciais com a Agéncia Classificadora de Risco que
possam configurar conflito de interesses ou que sejam relevantes no ambito da Oferta.

6.2.3. Relacionamento entre o ADMINISTRADOR e os Auditores Independentes
Na data deste Prospecto, o ADMINISTRADOR nao mantém qualquer relacionamento societario com os Auditores

Independentes, bem como ndao mantém relacées comerciais com os Auditores Independentes que possam configurar
conflito de interesses ou que sejam relevantes no ambito da Oferta.
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6.2.4. Relacionamento entre o CUSTODIANTE e a Agéncia Classificadora de Risco

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o CUSTODIANTE mantém relacionamento comercial no curso
normal de seus negocios com a Agéncia Classificadora de Risco. Nao ha relacionamento societario entre o
CUSTODIANTE e a Agéncia Classificadora de Risco.

6.2.5. Relacionamento entre o CUSTODIANTE e os Auditores Independentes

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o CUSTODIANTE mantém relacionamento comercial no curso
normal de seus negocios com os Auditores Independentes. Nao ha relacionamento societario entre o CUSTODIANTE e

os Auditores Independentes.

6.2.6. Relacionamento entre o Gestor e o ADMINISTRADOR

Na data deste Prospecto, o Gestor nao mantém qualquer relacionamento societario com o ADMINISTRADOR, bem
como nao mantém relagbes comerciais com o ADMINISTRADOR que possam configurar conflito de interesses ou que

sejam relevantes no ambito da Oferta.

6.2.7. Relacionamento entre o Gestor e o CUSTODIANTE

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Gestor mantém relacionamento comercial no curso normal de
seus negocios com o CUSTODIANTE. Nao ha relacionamento societario entre o Gestor e o CUSTODIANTE.

6.2.8. Relacionamento entre o Gestor e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, o Gestor ndo mantém qualquer relacionamento societario com a Agéncia Classificadora de
Risco, bem como ndao mantém relacbes comerciais com a Agéncia Classificadora de Risco que possam configurar
conflito de interesses ou que sejam relevantes no ambito da Oferta.

6.2.9. Relacionamento entre o Gestor e os Auditores Independentes

Na data deste Prospecto, o Gestor ndo mantém qualquer relacionamento societario com os Auditores Independentes,
bem como ndao mantém relacdes comerciais com os Auditores Independentes que possam configurar conflito de
interesses ou que sejam relevantes no ambito da Oferta.

6.2.10. Relacionamento entre a Agéncia Classificadora de Risco e os Auditores Independentes

Na data deste Prospecto, a Agéncia Classificadora de Risco nao mantém qualquer relacionamento societario com os
Auditores Independentes, bem como ndao mantém relacdes comerciais com os Auditores Independentes que possam
configurar conflito de interesses ou que sejam relevantes no ambito da Oferta.

6.3. CONFLITOS DE INTERESSE

O Fundo nao podera adquirir Direitos Creditérios cujo pagamento seja de responsabilidade direta ou indireta do
ADMINISTRADOR, bem como de seus controladores, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, sendo certo que sera vedada ao Fundo a aquisicao de Direitos
Creditorios de emissao de coligadas do ADMINISTRADOR.
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Nao obstante, nao é possivel assegurar que os mecanismos de prevencao de conflitos de interesse estabelecidos no
Regulamento evitem completamente que os membros do Gestor, que aprovam as operacoes de aquisicao de Direitos

Creditorios realizadas pelo Fundo, atuem em situacdes de conflito de interesses efetivo ou potencial.

6.4. SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO

Destacamos abaixo um sumario descrevendo os principais contratos firmados pelo Fundo.
6.4.1. Contrato de Cessao e Termo de Transferéncia de Ativos

E o instrumento assinado pelo Fundo, celebrado por este por meio de seu ADMINISTRADOR, e o Fornecedor, para a
aquisicao de Direitos Creditorios. A aquisicdo ou a cessdo dos Direitos Creditorios sera irrevogavel e irretratavel,
transferindo para o Fundo, em carater definitivo, a plena titularidade dos Direitos Creditérios, sem direito de
regresso contra o Cedente/Fornecedor, da plena titularidade dos Direitos Creditérios, juntamente com todos os
direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes a estes relacionadas,

bem como reajustes monetarios, juros e encargos.
6.4.2. Termo de Cessao de Cédula de Crédito Bancario

E o instrumento assinado pelo Fundo, celebrado por este por meio de seu ADMINISTRADOR, e uma instituicao
financeira para a aquisicdo de Direitos Creditorios Fornecedor, representado por cédulas de crédito bancario. A
cessao da Cédula de Crédito Bancario sera irrevogavel e irretratavel, transferindo para o Fundo, em carater
definitivo, a plena titularidade dos créditos, sem direito de regresso contra o Banco Credor, da plena titularidade dos
Direitos Creditorios Fornecedor, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acoes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

6.4.2. Contrato de Cobranca de Direitos Creditérios e Outras Avencas

O Contrato de Cobranca de Direitos Creditorios e Outras Avencas tem por objeto a prestacdo dos servicos de
cobranca dos Direitos Creditorios passiveis de cobranca de titularidade do Fundo, cujos pagamentos devidos pelos
devedores ao Fundo ndo sejam efetuados dentro do prazo de até 30 (trinta) dias, contados das respectivas datas de
vencimentos, observados os procedimentos e os critérios definidos no referido contrato.

6.4.3. Contrato de Custodia

Contrato celebrado entre o ADMINISTRADOR, por conta e ordem do Fundo, e o CUSTODIANTE, estabelecendo os
procedimentos, direitos e obrigacées com relacdo a prestacao dos servicos de custddia qualificada, controladoria dos
direitos de crédito e ativos financeiros integrantes da Carteira, e escrituracdao de Cotas, bem como sua supervisao,

monitoramento, avaliacao patrimonial e outras atividades de controle do ativo e passivo do Fundo.

6.4.4. Contrato de Prestacdo de Servico de Gestdo de Carteira de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios

Contrato celebrado entre o ADMINISTRADOR, em nome do Fundo, e o Gestor, o qual tem por objeto a delegacdo ao
Gestor dos poderes de gestao da Carteira, de modo que possa, ora em diante, intervir na constituicao da sua
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carteira, com observancia as restricoes legais e regulamentares aplicaveis a espécie e segundo a Politica de
Investimento estabelecidas no Regulamento.

FL - 180605v1 - 101227 - Prospecto FIDC Plural Petro (exigéncias preliminares CVM) LIMPO 97



ANEXO | - REGULAMENTO DO FUNDO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAC DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
PLURAL CAPITAL FORNECEDORES PETROBRAS
CNPJ/MF N° 12.940,971/0001-09

Pelo presente instrumento particular, CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituico financeira
constituida sob a forma de empresa plblica, regendo-se pelo estatuto aprovado pelo
Decreto n° 6.473, de 5 de junho de 2008, conforme alterado, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestio de Ativos de Terceiros,
domiciliada na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, & Avenida Paulista, n® 2.300, 11°
andar, CEP 01310-300, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00,360.305/0001-04, devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios para o exercicio da atividade de
administracao de carteiras de titulos e valores mobilidrics, na qualidade de administradora
do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PLURAL CAPITAL
FORNECEDORES PETROBRAS, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 12.940.971/0001-09
(“Administradora” e “Fundo”, respectivamente),

CONSIDERANDO QUE até a presente data ndo ocorreu qualquer subscricao de cotas de
emissao do Fundo, cabendo, assim, (nica e exclusivamente & Administradora a deliberacao

- .acerca de eventuais alteragoes no regulamento do Fundo (“Regulamento”),

RESOLVE:

a) aprovar a nova versao do Regulamento, o qual passard a.\igorar.10s- termos-do-— -~ -y
documento anexo ao presente instrumento. {iﬁ f;,‘.'{uﬁ ﬁF QFE I‘E ""!ng E jﬁ"-’[iEiTﬂ%I

it 4,0 &, (T8 D0/ - 0.3 SaD) |
Estando assim deliberado, vai o presente instrumento particular df.' déliberacho dssinadlg? - frasilia-lF|

|
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ANEXO |

REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PLURAL CAPITAL FORNECEDORES
PETROBRAS
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
PLURAL CAPITAL FORNECEDORES PETROBRAS

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PLURAL CAPITAL FORNECEDORES
PETROBRAS, disciplinado pela Resolucdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do
CMN, e pela Instrucao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, e
demais disposicoes legais e regulamentares apliciveis, sera regido pelo presente
Regulamento, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento em letras maiGsculas
terao o significado a eles atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento, aplicavel
tanto as formas no singular quanto no plural.

1. OBJETIVO

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar aos Cotistas a valoragdo de suas Cotas a
longo prazo através da aplicacio preponderante dos recursos gis Funduna'aqmsi;atr"—--"- mr———y

Hg i ni"" "1'\7 Miityoa T

de Direitos Creditorios, nos termos deste Regulamento e da legpslac;:ao.w

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas
Cotas somente serao resgatadas ao término do prazo de duracie de cada Série ou em
virtude de sua liquidagdo, sendo admitida a amortizacdo das Cotas, conforme
disposto no presente Regutamento e nos respectivos Suplementos de cada Série de
Cotas.

3. PRAZO DE DURAGAQ
3.1 0 Fundo tera prazo de duracio indeterminado.
3.2 O Fundo pode ser liquidado por deliberacio da Assembleia Geral, observado o

disposto neste Regulamento. Cada Série tera a duracdo especificada no respectivo
Suplemento.
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4. ADMINISTRADOR, GESTOR E CUSTODIANTE

4.1 0 Fundo é administrado pela Caixa Econdmica Federal, instituicao financeira sob
a forma de empresa publica, regendo-se pelo estatuto aprovado pelo Decreto n.°
6.473, de 5 de junho de 2008, autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e a administrar carteiras de valores mobilidrios, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestao de Ativos de Terceiros,
domiciliada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.°
2300, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.360.305/0001-04, doravante
denominadoc simplesmente como “ADMINISTRADOR”.

4.2 A gestao da carteira do Fundo, nos termos do artigo 39, Il, da Instrucao CVM 356,
cabera a PLURAL CAPITAL GESTAQ DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, & Rua Lauro Muller, n%.116, sala 3304, CEP S
22.290-160, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 11.397. 672!(&)9,‘_2 B0, zdevidamente: -
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de adI'I'III'IIStI'al;aO d% qa;t_"_'{l agtlﬁr

titulos e valores mobiliarics, nos termos do Ato Declaratond~n°—-‘raﬁ+?-—de¥45 de-----“—:«--m-«J
janeiro de 2010, doravante denominada simplesmente como “GESTOR”.

4.3 As atividades de custddia, controladoria e escrituracio de Cotas do Fundo
prevista no artigo 38 da Instrucio CVM 356 serdao exercidas pele CITIBANK
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de
Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista n° 1.111 - 2° andar-parte e
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40, doravante denominado
simplesmente como “CUSTODIANTE”.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DO ADMINISTRADOR, DO
GESTOR E DO CUSTODIANTE

5.1 O ADMINISTRADOR, observadas as limitagoes estabelecidas neste Regulamento e
nas demais disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios, assumindo a obrigacio de
aplicar em sua administracao os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na condugio de seus
proprios negocios, sempre no Unico e exclusivo beneficio dos titulares das Cotas,

2
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respeitadas as obrigacoes que lhe sao impostas pela legislacao e por este
Regulamento.

5.2 Incluem-se entre as obrigacbes do ADMINISTRADOR, além daquelas previstas no
artigo 34 da Instrugao CVM 356:

(i} celebrar os Documentos do Fundo por conta e ordem do Fundo e
contratar, também por conta e ordem do Fundo, a Agéncia
Classificadora de Risco e o Auditor encarregado da revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua
situacao e da atuacao do ADMINISTRADOR;

(i) praticar todos os atos de administragdo ordindria do Fundo, de modo a
manter a sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

{iii)  monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites previstos neste
Regulamento e na legislacdo aplicavel, bem como _da Relacao Minima e

e,
T e e ——

da Reserva de Pagamentos; D2 e fem, g

m———

2 : Titilos Documsntog |

FOTO 3EEYESE ield rogfstrads {

(iv)  monitorar, no ambitc de cada Contrato ou Terro' ded CH¥SRE:7as: 17123000, |

Bt U |

declaragdes prestadas pelo GESTOR quanto ao cumprimento das
Condicdes de Cessao referidas neste Regulamento;

(v) monitorar, a qualquer tempo e sem qualguer custo adicional para o
Fundo, o cumprimento das funcges atribuidas ao CUSTODIANTE;

(vi}  informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia
dos seguintes eventos:

(a) substituicao do Auditor, do GESTOR ou do CUSTODIANTE;

(b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidagao; e

(c) celebracao de aditamentos aos Documentos do Fundo;

(vii) entregar e/ou manter a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco
copia dos relatorios preparados pelo proprio ADMINISTRADOR, pelo

7)o
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CUSTODIANTE e demais prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, nos termaos dos Documentos do Fundo;

(viii) registrar o decumento de constituicdo do Fundo e o presente
Regulamento e seus anexos, bem como eventuais alteracbes e futuras
versdes do Regulamento e de seus anexos, em Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade onde estiver sediada;

(ix) providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesdo a este
Regulamento na mesma data de subscricao de Cotas;

(x}  divulgar todas as informagoes exigidas pela regulamentacdo pertinente
ou por este Regulamento, na forma por eles prevista, em especial as
informagdes discriminadas na clausula 19 abaixo;

(xi)  divulgar aos Cotistas, na forma prevista neste Regulamento, eventual
rebaixamento da classificacao de risco do Fundo, no—pruo.mé:dmn,_d,e_;’._________________

.'f!.ﬁ_'g_.‘ [ e ey ?
(trés) dias Uteis do recebimento de tal informagao; ' == = & Ae5, &5 Tilkulae o Documentss |
£ W3 CoFla rosisfrada )
REOOOTAT an ITVIRHG.
1

-
e T g T o . e e )

(xii)

(xiii)  divulgar a Agéncia Classificadora de Risco, até o dia 5 (cinco) de cada
més calendario, a Relagdo Minima e a Reserva de Pagamentos;

(xiv) formalizar as cessdes dos Direitos Creditorios ao Fundo, nos termos
deste Regulamento e dos Termos de Cessao;

(xv) autorizar a compra e a alienagcdc de Direitos Creditérios ou Outros
Ativos, inclusive no caso de recompra de Direitos Creditorios
Inadimplidos por um Fornecedor ou de alienacdo de tais créditos quando
0 GESTOR concluir que foram esgotados todos os meios e procedimentos
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos e dos
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, e, ainda a critério do
GESTOR, quando nao seja possivel celebrar ou realizar qualquer acordo,
transacdo, ato de alienacdo, de transferéncia, de desconstituicdo, de
substituicae ou de liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em
parte, relacionados aos referidos ativos. O preco de alienacdo dos
referidos ativos de titularidade do Fundo ndo pedera, exceto se

4
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aprovado pela Assembleia Geral, sob pena de responsabilizacdo do
ADMINISTRADOR por eventuais danos ou prejuizos causados ao Fundo,
ser inferior ao seu respectivo valor contabil, devidamente ajustado
pelas regras do COSIF, devendo, ademais, refletir as condi¢des de
mercado na ocasido e o risco de crédito associado aos mesmos; e

(xvi} no caso de pedido ou decretagao de recuperacido judicial ou
extrajudicial, faléncia, intervencao ou liquidacéo extrajudicial, ou ainda
de regimes similares, de bancos em que transitem recursos relacionados
aos Direitos Creditorios, requerer o imediato direcionamento desse fluxo
de recursos para outra conta de depdsito, de titularidade do Fundo.

5.2.1 O ADMINISTRADOR outorgara ao GESTOR, nos termos do Contrato de Gestdo e
de procuracao, plenos poderes para praticar todos 0s atos necessarios & gestdo da
carteira do Fundo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que
a integrem, inclusive o de participar e votar em assembleias gerais_ou_especiais
atinentes aos ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo fo?ildifpa‘.laﬁﬁpaﬂﬁdﬁtu!;;rz ﬁncmemsl
assembleias de debenturistas, de acionistas, de credores em geral, g%iﬁﬂﬂ*%j\g}ngm irf_:gistr?r.ia
qualquer reunido ou foros de discussao, representando o Fundo, Coi “pbﬂerer*palr:iff“_ffgﬁi_
deliberar e votar sobre quaisquer assuntos relacionados acs ativos do Fundo, de

acordo com os melhores interesses do Fundo.

—

5.2.2 O ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdc observar o disposto na Lei n°
9.613/1998, na Instrugdao SPC n° 26, de 1 de setembro de 2008, na Circular n.°
3.461/09 do BACEN e na Instrucao CVM n.° 301/99 e posteriores alteragdes, com a
finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de
“lavagem de dinheiro”, ou ocultagdo de bens, direitos e valores identificados pela
Lei n® 9.613/1998, sendo certo que quaisquer penalidades eventualmente impostas
aos Cotistas em decorréncia da falta de cumprimento dessas regras por parte do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR seréo por eles suportadas.

5.2.3 A distribuiao das Cotas do Fundo serd realizada em regime de melhores
esforcos pelo ADMINISTRADOR ou por instituicao financeira a ele ligada ou por ele
subcontratada, observado o disposto neste Regulamento e nos respectivos
Suplementos de cada Série emitida. A remuneracaoc pela distribuicdo das Cotas do
Fundo integra o valor pago a titulo de Taxa de Administragao ac ADMINISTRADOR.

5.2.3.1 Ao aderir ao FUNDO, o Cotista assinara o Compromisso de Investimento junto
com o ADMINISTRADOR, o GESTOR e duas testemunhas. O instrumento de

v
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Compromisso de Investimento estabelece que, no decorrer da vigéncia do Fundo,
havera chamadas de capital as quais os Cotistas estardo obrigados a aportar recursos
até o limite do capital por ele subscrito na adeséo ao Fundo, nos termos do referido
instrumento e sob as penas nele expressamente previstas.

5.3 E vedado ao ADMINISTRADOR:

(i} prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
inclusive quando se tratar de garantias prestadas as opera¢des
praticadas pelo Fundo em mercados de derivativos;

(i)  utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacido como garantia das
operacdes praticadas pelo Fundo;

(i)  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipétese de aquisicao de Cotas deste;

(iv)  vender Cotas do Fundo a prestagac, sem prejuizo dq fﬁtéﬁrﬁmg

fie, 42 Titules a ocumentc
Lori3 reaistrada

prazo das Cotas subscritas;  zob o n€ GOOLG0074Y v 17/12/2010,

e i o e 3 e e i e

v) vender cotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de Direitos Creditérios, exceto
quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine as demais para efeito
de resgate;

(vi)  realizar operagoes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos no Regulamento e na Instrucdo CVM 356;

(vii)  pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento
de normas previstas na Instrucao CVM 356, bem como no Regulamento;

(viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(ix)  fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em
seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos
financeires ou modalidades de investimento disponiveis no dmbito do
mercado financeiro;
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(x)  delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto
na artigo 39, inciso ll, da Instrucao CVM 356;

(xi)  cbter ou conceder empréstimos/financiamentos; e

(xii) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo.

5.3.1 As vedacdes de que trata o item anterior abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do ADMINISTRADOR, das
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

5.3.2 Excetuam-se do disposto no item acima os titulos de emissao de Tesouro
Nacional e os titulos de emissao do Banco Central do Brasil, integrantes da carteira
do Fundo.

5.4 E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36

da Instrucdo CVM 356: T ey
: .' o omEde G Titelos e dpcumentas |
H Fiona zrswivads cdeia rogictrada i

() criar qualquer nus ou gravame, seja de que tipo ou na&_‘urezi fﬁﬁ“ﬁﬂﬁeE" 1173202010,
os Direitos Creditorios e os Outros Ativos; -

wmed

(ii) aplicar recursos diretamente no exterior; e

(iii)  emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com este
Regulamento.

5.5 Cabera ao GESTOR a prestagdo dos servicos de gestdo da carteira do Fundo,
ficando a cargo do GESTOR a selecdo e originacio dos Direitos Creditérios e dos
Outros Ativos que integrardo a carteira do Fundo, de acordo com a politica de
investimento prevista neste Regulamento, cabendo ao GESTOR, ainda:

(i) identificar e analisar os Fornecedores aptos a cederem Direitos
Creditorios ao Fundo, bem como analisar e avaliar os Direitos Creditdrios
e Outros Ativos que possam ser e que forem adquiridos pelo Fundo; e

o
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(ii)  em caso de inadimpléncia de Direitos Creditorios, iniciar ou fazer com
que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrajudiciais, necessarios (a) a cobrangca dos Direitos Creditorios
Inadimptidos e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo
a eventual recompra destes pelos respectivos Fornecedores, (b) a
excussao de quaisquer garantias eventualmente prestadas; e (c) a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas.

5.5.1 Para o fiel cumprimento dos servicos ora pactuados, nos termos do art. 653 e
seguintes do Cadigo Civil Brasileiro, 0 GESTOR sera constituido, nos termos do
Contrato de Gestao, como procurador para, em nome do Fundo, celebrar todo e
qualquer documento, acordo ou contrato relativo & gestao da carteira do Fundo € &
cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Na celebragio
de tais documentos, o GESTOR devera observar os interesses dos Cotistas, a
legislagao e regulamentacdo aplicavel, o presente Regulamento e o Contrato de
Gestao.

5.5.2 Nao sera de responsabilidade do GESTOR o exercicio da—-administracie-do-———-—mn
Fundo, que compete a0 ADMINISTRADOR, énico titular dos direftos, s ofitfgalipbstiios ¢ Dnuentos

#13 registrady

decorrentes de tal condicao, conforme estabelecido neste RegdtSrRelitaoEo%s

e

regulamentacao aplicavel.

5.6 Aplicar-se-ao ao GESTOR, quando aplicaveis, as mesmas vedagoes aplicaveis ao
ADMINISTRADOR.

5.7 Serdo prestados pelo CUSTODIANTE, nos termos do Contrato de Custédia, os
seguintes servicos: (i) custodia, nos termos do artigo 38 da Instrucdao CVM 356, (ii)
controladoria dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos que componham a carteira
do Fundo, e {(iii) tesouraria, escrituragdo, emissaoc e resgate de Cotas do Fundo.

5.8 Sem prejuizo das demais disposicoes legais aplicaveis e dos termos e condigdes
dos Contratos de Cessao celebrados pelo Fundo, séo deveres do CUSTODIANTE:

(i) receber, no caso dos Direitos Creditorios Petrobras: (a) copia do
Contrato; (b) o Contrato de Cessao; (c) 0 Termo de Cessdo; e (d) a
Autorizacao de Cessdo ou a Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario,
conforme estabelecido nesse Regulamento;

(ii) receber, no caso dos Direitos Creditorios Fornecedor: {a) a CCB e seus
anexos, incluindo as eventuais garantias; (b) a Solicitacao de Trava de

Z2EN
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Domicilio Bancario ou a Autorizagao de Cessdo; (¢) o Contrato de
Cessao;

(iii)  validar os Direitos Creditorios ofertados em relacao aos Critérios de
Elegibilidade definidos na clausula 10 abaixo;

(iv)  realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios e dos
Outros Ativos;

(v)  fazer a custodia e realizar o controle dos Direitos Creditorios e dos
QOutros Ativos;

(vi)  as suas expensas, diligenciar para que as copias autenticadas dos
Documentos Representativos dos Direitos Creditorios (e as vias originais,
no caso das CCBs} sejam mantidas atualizadas e em perfeita ordem,
com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor, a

Agéncia de Classificagao de Risco, o GESTOR e brgﬁog reguladores; = v e
e o Soruamntos |
(vii)  cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagalrn@[:g}f*?sgafﬂ e,

e

titulos ou outra renda relativa aos titulos custodiados em nome do
Fundo, depositando os valores recebidos na conta corrente do Fundo:;

(viii) preparar o relatorio mensal dos indices de inadimpléncia dos Direitos
Creditérios, indicando a classificagao dos devedores e as respectivas
provisdes nos termos da Resolugdo CMN 2.682, bem como das recompras
e alienagdes de Direitos Creditorios, se houver, e das taxas de desconto
praticadas pelo Fundo nas respectivas cessoes de Direitos Creditérios e
nas CCBs; e

(ix) efetuar em até 24 horas, se for o caso, a conciliacio dos valores
depositados pela Petrobras na conta corrente de arrecadacao do FUNDO
especificada na Autorizacao de Cessdo ou, se for o caso, na Conta
Vinculada especificada na Solicitagao de Trava de Domicilio Bancario,
mantidas junto ao CUSTODIANTE, transferindo ao Fundo e aos
Fornecedores os respectivos valores que lhes sdo devidos nos termos dos
respectivos Contratos de Cessao e das CCBs.

oh
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5.9 Tendo em vista a quantidade e natureza dos Direitos Creditrios a serem
adquiridos pelo Fundo, bem como a estratégia de investimento do Fundo, o
CUSTODIANTE realizara a verificacao do lastro dos Direitos Creditérios (ou seja, dos
Documentos Representativos dos Direitos Creditérios), da seguinte forma:

(a) mediante a verificagdo trimestral dos 8 (oito) maiores Direitos
Creditorios detidos pelo Fundo, assim considerados aqueles que
tiverem maior representatividade em relagao ao PL no periodo; e

(b)  trimestralmente, por amostragem, nos termos do item 5.9.2 abaixo.

5.9.1 O CUSTODIANTE comunicara o resultado da verificagao prevista no “caput” ao
ADMINISTRADOR, ao GESTOR, ao Auditor e a Agéncia Classificadora de Risco.
Independentemente do disposto acima, o ADMINISTRADOR, o CUSTODANTE, ou
terceiro em seu nome, podera realizar, a qualquer momento e desde que nos
horarios normais de funcionamento do Fornecedor, auditoria nos estabelecimentos
em que os Documentos Representativos dos Direitos Creditérios sejam mantidos, de

n y ~ - - a |
forma a verificar a sua existéncia e manutengao. | 22 OF. de Rea. 4e Titulos e Documentos |

' Fizow arwivads coria resistrada
2 SQb g n? 0001000747 ap 1771777010
o 2010,
!

g e

5.9.2 A verificacao do lastro por amostragem sera realizada pelo CUSTODIANTE 60~~~ ~===~--!

por terceiro por ele contratado, que devera observar os seguintes pardmetros:

a) em conformidade com as boas priticas nacionais (Norma Brasileira de
Contabilidade n.° 11, do Conselho Federal de Contabilidade) e internacionais,
serao empregadas técnicas de amostragem estatistica para aplicacao dos
procedimentos de auditoria dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditérios, em que a amostra é selecionada com a finalidade de que os
resultados obtidos possam ser estendidos ao conjunto, de acordo com a teoria
da probabilidade ou as regras estatisticas;

b) para selecdo da amostragem, emprega-se técnica de selecdo aleatdria
utilizando rotina automatica (software ACL), que permite ao auditor utilizar o
resultado dos testes da amostra para realizar inferéncias sobre a populagio,
definindo-se o seguinte critério para selecac da amostra:

(i} Grau de Confianca: 95%;
(ii) Limite de Erro Toleravel: 5%.

Onde:
Grau de Confianca: € o percentual que o auditor confia de que o nimero de

L)y
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erros na populagao analisada nao ultrapassara o limite maximo toleravel.

Limite de Erro Toleravel: € o erro maximo na populacdo que o auditor esta
disposto a aceitar e, ainda assim, concluir que o resultado da amostra
atingiu o objetivo da auditoria. O Limite de Erro Toleravel é considerado
durante o planejamento dos trabalhos. Quanto menor o erro tolerével,
maior deve ser o tamanho da amostra.

¢) se o auditor espera que a populacao contenha erro superior ao Limite de Erro
Toleravel, sera necessario examinar amostra maior, para concluir que o erro
real da populacdo néo exceda o Erro Toleravel.

5.9.3 A analise dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios sera feita
nos seguintes itens:

1 Nomero do Contrato ou do titulo representativo do Direito Creditério, bem
como de suas garantias e sua correlagdo com os nimeros informados no
Contrato de Cessao ou na CCB;
2 Nota BAD ou COD do Fornecedor;
3 Existéncia de relacionamento entre o Fornecedor e a Petrobras, comprovado
através de copia do CRCC; 120 Df. de Rew. de Titulos e Docupentos ;
4 Namero do CNPJ do Fornecedor e sua correlagio com od nimimosainformadesia resistrads
no Contrato de Cesséo ou na CCB; LS00 0 0 YUTO0IAT e 11272010, |
5  Nome do Fornecedor e sua correlagdo com os niimeros informados no Contrato .
de Cessao ou na CCB;
6  Dia de Vencimento do Direito Creditério ou da CCB e sua correlacdo com os
numeros informados no Contrato, no Contrato de Cessdo ou na CCB;
7 Nimero de parcelas do Direito Creditorio cedidas ao Fundo e sua correlagdo
com os nimeros informados no Contrato, no Contrato de Cessdo ou na CCB;
8 O valor total cedido ao Fundo e sua correlagdo com os nimeros informados no
Contrato, no Contrato de Cessao ou na CCB;
9  Assinatura dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios;
10 Assinatura de 2 testemunhas identificadas com Nome e CPF no Contrato, no
Contrato de Cess@o ou na CCB e nas suas eventuais garantias;
11 Local e data estdo preenchidos nos Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios e nas eventuais garantias, e
12 Registro em cartério dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios
e das eventuais garantias.

5.10 Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral, o CUSTODIANTE
podera ser substituido.

o)
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5.10.1 A contratagdo de novo CUSTODIANTE estarda sujeita a confirmacido da
classificagao de risco das Cotas Seniores peta Agéncia Classificadora de Risco.

5.10.2 Na hipotese de os Cotistas reunidos em Assembleia Geral nao aprovarem a
substituicdo do CUSTODIANTE, os mesmos poderao deliberar pela liquidagao do
Fundo, nos termos deste Regulamento,

5.10.3 Aplica-se o disposto no item 7 abaixo, no que couber, aos procedimentos de
substituiciao do CUSTODIANTE.

5.11 O CUSTODIANTE podera renunciar, a qualquer tempo, as funcées que lhe sdo
atribuidas nos termos deste Regulamento, do Contrato de Custddia e dos demais
Documentos do Fundo. Neste caso, o ADMINISTRADOR devera convocar Assembleia
Geral para deliberar sobre a substituicio do CUSTODIANTE, qugmw e s e

& - LRN L PRES h AN  T  R 1':
todas as suas funcdes pelo prazo de 90 (noventa) dias contados b TohvVSeEEY Han 17/ 12/7510, !

T e e

Assembleia Geral que escolhera seu substituto ou até que a instituicao escolhida
assuma a funcao, o que ocorrer primeiro,

u
EE A

5.12 A guarda dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios originais, no
caso dos Direitos Creditorios Petrobras, cabera ao respectivo Fornecedor, conforme
estabelecido no respectivo Contrato de Cessdo, devendo o CUSTODIANTE manter
copias de tais documentos, quando exigido por este Regulamento, sem prejuizo da
manutencao adicional de coépias eletrdnicas. A guarda dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditorios originais, no caso dos Direitos Creditérios
Fornecedor (ou seja, as CCBs e documentos assessérios), caberd ao CUSTODIANTE.

5.13 A escrituracao das Cotas do Fundo sera efetuada pelo CUSTODIANTE.
6. REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO CUSTODIANTE

6.1 Serdo devidos ao ADMINISTRADOR, ac GESTOR e ao CUSTODIANTE, a titulo de
honorérios pelo desempenho de suas respectivas atribuicées de administracdo e
gestao do Fundo, Taxa de Administracdo definida neste Regulamento,
correspondente a 1,00% (um por cento) ao anoe sobre o PL do Fundo, a base de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinqglienta e dois avos), calculada e provisionada
diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subseqiiente, a
partir da Data da Integralizacao Inicial de Cotas do Fundo.

/2
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6.1.1 A remunera¢do acima nao inclui as despesas previstas no item 24 abaixo, a
serem debitadas do Fundo pelo ADMINISTRADOR.

6.1.2 A Taxa de Administragao serd dividida entre o ADMINISTRADOR, GESTOR e
CUSTODIANTE de acordo com a seguinte formula:

TAT- - T.‘iﬂ + TAG + TAEC
Onde:

TAr = montante total da Taxa de Administragao, correspondente
a 1,00% (um por cento) ao ane apurado sobre o PL do Fundo;

[ e et s e o e R

f, ge Rea, da Tityd

]‘)Q b
TA, = remuneracao da ADMINISTRADORA, qual seja, Q,ibizﬁng;ew
centésimos por cento) ao ano apurado sobre o PL do Findgs * * 7%

teada
)

TA; = remuneracao do GESTOR, qual seja, 0,64% (sessenta e
quatro centézimos per cento) ao ano apurado sobre o PL do
Fundo, eventualmente ajustade para garantir a remuneracio
mensal minima do CUSTODIANTE abaixo mencionada. Caso o PL
supere R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), a
remuneracdc do GESTOR sera de 0,67% (sessenta e sete
centésimos por cento) ao ano apurado sobre o PL do Fundo; e

TAgc = remuneracao do CUSTODIANTE para servicos de custddia,
escrituracac e controladoria do Fundo, qual seja, 0,16%
(dezesseis centésimos por cento) ao ano apurado sobre o PL do
Fundo, observado um minimo mensal de R$12.000,00 (doze mil
reais). Caso o PL do Fundo supere R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), a remuneracao do CUSTODIANTE sera de 0,13%
(treze centésimos por cento) ao ano apurade sobre o PL do
FUNDO.

6.1.3 O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde
que o somatdrio dessas parcelas ndc exceda o montante total da Taxa de
Administragao acima fixada.

6.2 Além de parcela da Taxa de Administracio, conforme previsto no item 6.1 acima,

/N
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o Fundo remunerara o GESTOR mediante Taxa de Performance. A Taxa de
Performance correspondera a 20% (vinte por cento) do valor que exceder a
distribuicao de rendimentos a todas as Cotas do Fundo, conforme descrito no item 17
abaixo. A Taxa de Performance sera provisionada diariamente e paga semestralmente
ao GESTOR no dia 5 (cinco) do més subsequente ao encerramento de cada semestre
do exercicio social do Fundo.

6.3 Ressalvadas a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance, essa (ltima a ser
paga ao GESTOR, ndo serao cobradas dos Cotistas do Fundo quaisquer outras taxas,
tais como taxa de ingresso e/ou saida.

7. SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR o T T T ey

\1 i) \E;f e Rew. de Titulog ¢ Vecumentos \
i IO araivada cAr s remistrady |

7.1 O ADMINISTRADOR, mediante aviso divulgado no penodi‘ccr ttt’.ﬂ:izaclt'}-{;1 a !i:...:_.i.:f?fi_--}
divulgacao de informagdes do Fundo, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista ou por correio eletrénico com confirmacao de
recebimento encaminhado para todos os Cotistas do Fundo, pode renunciar a
administracao do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacio do Fundo, nos termos da

Instrugcao CVM 356 e deste Regulamento.,

7.1.1 Na hipétese de deliberagio pela liquidagdo do Fundo, o ADMINISTRADOR
obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcao até a liquidacéo total do Fundo.

7.1.2 Na hipotese de deliberacao pela substituicao do ADMINISTRADOR, a Assembleia
Geral devera escolher novo administrador, capaz de assumir com o mesmo grau de
confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigacdes do ADMINISTRADOR, nos
termos da legislagao aplicavel, do Regulamento e dos demais Decumentos do Fundo.

7.2 Na hipGtese de deliberacdo pela Assembleia Geral da substituicdo do
ADMINISTRADOR, o mesmo devera permanecer no exercicio regular de suas funcdes
pelo menor prazo entre (i) 90 (noventa) dias; ou (ii) até que seja contratado outro

administrador.

7.3 A remuneragdo do administrador substituto nao podera ser superior ao valor
corrente da Taxa de Administracao atribuida a0 ADMINISTRADOR.

9 b
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7.4 O ADMINISTRADOR devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i)
colocar a disposigao da instituicao que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez)
dias Gteis contado da realizagdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua
substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informagoes sobre o Fundo de forma que a instituicao substituta possa cumprir, sem
problema de continuidade, os deveres e obrigacdes do ADMINISTRADOR, bem como
(ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicao que vier a substitui-lo.

7.5 A contratacao de novo administrador estard sujeita a confirmacao da
classificaclo de risco das Cotas Seniores, se houver, pela Agéncia Classificadora de

Risco.

7.6 Nas hipoteses de substituicao do ADMINISTRADOR e de acao do-Fundo
. ] 2 0F, de Rea, da Titulee @ Documentoe
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsahpfidade. civil. QL i3 resistrady

criminal de administradores, diretores e gerentes de instituid8ie TrRLIHS, = 17/12/2010,

ey e v e o

independentemente das que regem a responsabilidade civil do ﬁpréprio
ADMINISTRADOR.

7.7 As regras da presente secdo se aplicam a substituicdo do GESTOR, no que couber,
sendoc que a rentncia e a substituicio do ADMINISTRADOR nac acarreta,
necessariamente, em obrigagdo de rendncia ou substituicdo do GESTOR, o qual
podera permanecer nessa funcao, salvo se manifestar sua renincia ou seja
substituido.

8. POLITICA DE INVESTIMENTO

8.1 Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos na aquisicao
preponderante de Direitos Creditérios e em Outros Ativos nos termos do item 8.4
abaixo e de acordo com as demais condicdes previstas neste Regulamento.

8.2 Decorridos 90 (noventa) dias da Data de Integralizagao Inicial, O Fundo devera
manter no minimo 50% (cinquenta por cento) do seu PL em Direitos Creditorios, de
acordo com os termos da Instrucdo CVM 356. Desta forma, a partir do 91°
(nonagésimo primeiro) da Data de Integralizacio Inicial, o Fundo devera ter 50%
(cinquenta por cento), no minimo, de seu patriménio liquido representado por
Direitos Creditorios, podendo o ADMINISTRADOR, conjuntamente com o GESTOR e
por solicitacdo deste Gltimo, requerer a CVM a prorrogacao desse prazo por igual

Sk
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periodo.
8.3 O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios Fornecedor, representados por CCBs,

desde que sejam observadas as condi¢bes de Cessao, os Critérios de Elegibilidade, os
limites e demais procedimentos estabelecidos neste Regulamento.

8.4 O Fundo pode aplicar o remanescente do PL (ndo representade por Direitos
Creditorios) exclusivamente, em:

(i) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

(ii) titulos de emissao do Banco Central do Brasil; @ e smsmu s nmme e

PR ORT, da Bew. a7 litwmios B T
! Birowoarvayadty serin s

(iii) cotas de fundos de investimento classificados doma‘:r:-"Reﬂdu'--‘?HMTm 1T,

S

aplicacdo em titulos referidos nos itens (i) e (ii) acima e que as taxas de
administracdo nao excedam 1% (um por cento) ao ano.

8.4.1 Os fundos de investimento indicados no item 8.4(iti) acima: (a) poderao prever
a utilizagdo de derivativos nas respectivas politicas de investimento, desde que
exclusivamente para os fins de protecao das posicoes detidas a vista (hedge); (b)
serdo selecionados exclusivamente pelo GESTOR e poderao ser administrados e/ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE, pelo GESTOR ou por empresas a
eles ligadas; e (c) deverao ser geridos por gestores de reputacao ilibada e de notdria
expertise e administrados por instituicdo financeira reconhecida pela ANBIMA -
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais como uma
das 20 (vinte) maiores instituicdes administradoras de fundos de investimento no

pais.
8.4.2 A selecdo dos ativos mencionados no item 8.4 acima cabera ao GESTOR.

8.5 Os Direitos Creditorios e os Qutros Ativos devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia - SELIC,
em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou em instituicbes autorizadas a prestacdo desses servicos pela
referida autarquia ou pela CVM.

Z2EE St
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8.6 E facultado ao Fundo, ainda, realizar operagdes compromissadas tendo como
lastro os ativos indicados nos itens 8.4(7) e 8.4(ii) acima.

8.7 O Fundo nao podera realizar qualquer operacao financeira, incluindo a compra e
venda de qualquer ativo financeiro ou aquelas compromissadas, em que os
Fornecedores e/ou a Petrobras ou quaisquer pessoas controladoras, controladas,
direta ou indiretamente, coligadas ou sob controle comum destes figurem, direta ou
indiretamente, como contrapartes, fica o0 ADMINISTRADOR responsavel pelo envio ao
CUSTODIANTE da lista de contrapartes com as quais o Fundo nao podera operar, e
pelas devidas atualizagoes, quando necessarias. O Fundo pode realizar operagdes nas
quais o ADMINISTRADOR atue na condicao de contraparte do Fundo.

8.8 O Fundo nao podera realizar:
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(i)  aquisicio de ativos ou aplicacdo de recursos*éﬂvfmdﬂﬂﬂﬂadﬁ e e Racusentos |

investimento de renda varidvel ou atrelados a vanar;ae-camlmfl;
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(ii)  operacdoes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de ¢ Fundo possuir
estoque ou posicao anterior do mesmo ativo; e

(iti)  operagdes com derivativos, mesmo que tais operagoes sejam destinadas
exclusivamente para fins de protecao da carteira do Fundo.

8.9 O pagamento do preco de cessao dos Direitos Creditorios ou da aquisicio das
CCBs sera efetuado em até 1 (um) Dia Util contado da efetiva escrituracao dos
Direitos Creditérios pelo CUSTODIANTE.

8.10 As aplicagdes no Fundo ndao contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do CUSTODIANTE ou do FGC. Além disso, o Fundo podera realizar
aplicagoes que cologuem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio. Essas
aplicagbes poderao consistir, dentre outras, na aquisicdo de Direitos Creditorios ou
de Outros Ativos que poderéo ter rentabilidade inferior a esperada respectivamente
pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR do Fundo. Tais riscos estdo descritos
pormenorizadamente na cldusula sobre “Fatores de Risco” deste Regulamento, que
deve ser lida cuidadosamente pelo investidor antes da aquisi¢do de Cotas.
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9. CONDICOES DE CESSAO E FORMALIZACAO DA CESSAO

9.1 A aquisicdo de Direitos Creditdrios pelo Fundo devera observar os seguintes
limites e critérios, respeitadas ainda as demais Condicbes de Cessdo abaixo e os
Critérios de Elegibilidade no item 10 abaixo:

(a) a partir da Data Iniciat de Integralizacdo de Cotas e o término da
integralizacdo de Cotas Seniores, nos termos previstos no respectivo
Suplemento, boletim de subscricdo de Cotas e Compromisso de
Investimento, (i) até 95% (noventa e cinco por cento) do PL do Fundo
podera ser representado Direitos Creditérios Petrobras a Performar e/ou
Direitos Creditérios Formecedor; e (ii) a taxa minima de desconto
aplicavel para a aquisicio de Direitos Creditdorios Petrobras a Performar e

Direitos Creditorios For edfa 1guat ou superigr g
0s Fornecedor deve ter uma "“’dﬁﬂw —Ege" d2 Titulos & Daomentng )
160% (cento e sessenta por cento) da Taxa DI; e b Floga wruavads odeda reylatrady
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(b) apds o término do periodo de integralizacdo de Cotas Seniores, nos
termos previstos no respectivo Suplemento, boletim de subscr