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COMUNICADO EXTERNO

Participantes do Listado B3

Ref.: Consulta Publica - Conta Especial de Liquidacao de Participante

A B3 submete a Consulta Publica, para apreciacdo e comentarios de seus
participantes e demais interessados, as alteragdes no Regulamento da Camara
B3, no Manual de Administracdo de Risco da Camara B3, no Manual de
Procedimentos Operacionais da Camara B3 e no Glossario, para instituir a Conta

Especial de Liquidagao de Participantes (CELP).

A CELP tem como objetivo viabilizar a liquidagdo financeira de participante de
negociacao pleno (PNP) e participante de liquidacao (PL) diretamente com a
Camara B3, de forma segregada do fluxo de liquidagdo do membro de
compensacao (MC) caso haja, ou a Camara B3 entenda ser razoavel a
probabilidade de haver, indisponibilidade do MC para efetivar a liquidacao
financeira com a camara e/ou a liquidacao financeira com os PNPs e PLs sob sua
responsabilidade. A apresentacao do objeto da Consulta Publica consta no Anexo

| deste Comunicado Externo.

As minutas dos normativos objeto da Consulta Publica, com as altera¢des

indicadas em marcas de revisao, estao disponiveis em www.b3.com.br, Regulacgao,

Consulta Publica, Conta Especial de Liquidacao de Participante (CELP). No Anexo

Il deste Comunicado Externo, estao indicadas as alteracdes realizadas.
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A Consulta Publica tera duracdo de 30 (trinta) dias corridos, encerrando-se em
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23/04/2022. As sugestoes e os comentarios deverao ser encaminhados para

consultapublicacelp@b3.com.br, acompanhados de argumentos,

fundamentacdes e propostas de redacao, quando for o caso.

Apds a avaliagdo das manifestagOes, sera elaborado relatério resumindo as
sugestbes e os comentarios recebidos, bem como serdo implementados
eventuais ajustes nas minutas dos normativos contemplando as sugestdes
acatadas. Manifestacbes nao relacionadas ao objeto proposto serao
desconsideradas. O relatério sera divulgado no site www.b3.com.br até

07/06/2022.

A B3 submetera as alteragdes propostas, na forma das minutas dos normativos,
incluindo os eventuais ajustes resultantes da Consulta Publica, para apreciacado e
aprovacao pelos 6rgaos reguladores, quais sejam o Banco Central do Brasil (BCB)
e a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), nos termos da regulagdo aplicavel.
As alteragdes entrardo em vigor somente apos a aprovagdao dos 0Orgaos

reguladores.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte aos Processos e Servicos de Liquidacao, pelo telefone (11) 2565-5014 ou

pelo e-mail consultapublicacelp@b3.com.br.

Mario Palhares
Vice-Presidente de Operac¢des — Negociacao Eletronica e CCP
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Anexo | do COMUNICADO EXTERNO 046/2022-VNC

Apresentacao do Objeto da Consulta Publica

O objetivo da Consulta Publica é a submissao, para apreciacao dos participantes
e demais interessados, das alteracbes no Regulamento da Camara B3, no Manual
de Administracdo de Risco da Camara B3, no Manual de Procedimentos
Operacionais da Camara B3 e no Glossario, relativas a Conta Especial de

Liquidaca@o de Participantes (CELP).

A CELP sera uma conta especial, com caracteristica de conta corrente, mantida e
administrada pelo Banco B3 S.A,, de titularidade do participante de negociagao
pleno (PNP) ou participante de liquidagdo (PL), com o objetivo de viabilizar a
liquidacao financeira do PNP ou PL diretamente com a Camara B3, de forma
segregada do fluxo de liquidagdo financeira do seu membro de compensacao
(MC), caso (i) haja, ou a Camara B3 entenda ser razoavel a probabilidade de haver,
indisponibilidade do MC para efetivar a liquidacao financeira com a camara e/ou
a liquidacao financeira com os PNPs e PLs sob a sua responsabilidade; e (ii) o
referido PNP/PL esteja apto a efetivar a liquidacdo do seu saldo liquido

multilateral.

A liquidagao via CELP sera aplicada ao PNP/PL que nao atua como seu préprio
MC, caso ocorram eventos vinculados ao seu MC que possam impossibilitar a
movimentacao de recursos por parte dos PNPs e PLs integrantes da cadeia de
liquidacdo sob este MC. Nesse caso, a liquidagdo via CELP ocorrera,
exclusivamente, por determinacdo da B3 e mediante comunicacdo aos

participantes envolvidos.
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A segregacao, em virtude da utilizacdo da CELP, entre os valores de liquidacao
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dos PNPs e PLs e o fluxo financeiro do MC nao alterara os direitos e as obrigacdes
dos participantes. O MC permanecera responsavel perante a camara pela
liquidacao das obrigagdes decorrentes das operacdes dos participantes sob a sua

responsabilidade.

Dessa forma, a CELP foi concebida para mitigar riscos ao evitar a ocorréncia de
falha de liquidacao por parte de PNPs e PLs que, embora capazes de efetivar a
liquidagdo com o MC, venham a ser impedidos de fazé-lo por motivo proprio do

MC.
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Anexo Il do COMUNICADO EXTERNO 046/2022-VNC
Descricao das Alteracoes

GLOSSARIO

e Conta CEL: complementacdao da definicdo do termo para contemplar os
direitos, além das obrigacdes, do comitente na liquidacdo financeira via CEL e
prever que o uso da CEL também se aplica a comitente vinculado a
participante de liquidacao.

= Conta CELP: inclusao do termo e de sua definicao.

Il. REGULAMENTO DA CAMARA B3

TiTULO II: ATUACAO DA CAMARA COMO CONTRAPARTE CENTRAL
CAPITULO Ili: LIQUIDAGAO PELO SALDO LiQUIDO MULTILATERAL
Secao VI - Liquidagao do Saldo Liquido Multilateral em Moeda Nacional

e Art. 68: inclusdo de paragrafo Unico contendo previsao e condi¢des para
utilizacdo do mecanismo de liquidacdo do saldo liquido multilateral em
moeda nacional de PNPs e PLs diretamente com a camara, por meio da CELP,
sem prejuizo das responsabilidades e obrigacdes originalmente assumidas
pelos participantes.

CAPITULO V - FALHAS NO CUMPRIMENTO DE OBRIGACOES

Secao Il - Caracterizacao de Participante como Devedor Operacional e como
Inadimplente

e Art. 134, §2°: complementacao do paragrafo, visando estabelecer que, tendo
sido determinada a utilizagdo da CELP, ndo compete ao MC declarar o PNP ou
PL faltoso como devedor operacional.

e Art. 134, §3°: inclusdo do paragrafo, prevendo a competéncia da B3, caso
tenha sido determinada a utilizacdo da CELP, para declaracdo do PNP ou PL
faltoso como devedor operacional.
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e Art. 137, §2°: complementacao do paragrafo, visando estabelecer que, tendo
sido determinada a utilizagdo da CELP, nao compete ao MC declarar o PNP ou
PL faltoso como inadimplente.
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e Art. 137, §3°: inclusdo do paragrafo, prevendo a competéncia da B3, caso
tenha sido determinada a utilizagdo da CELP, para declaracao de PNP ou PL
faltoso como inadimplente.

Secao Ill - Falha na Liquidacao do Saldo Liquido Multilateral em Moeda
Nacional

e Art. 138, §2°: inclusdo do paragrafo, prevendo a obrigacdo de o PNP ou PL
identificar, para a camara, os participantes a ele vinculados que deram origem
a sua falha no processo de liquidacao via CELP.

e Art. 139: inclusdo de prerrogativa da camara na determinacao de liquidagao
direta via CELP como uma das providéncias a serem tomadas em caso de falha
do MC na liquidagdo de saldo liquido multilateral em moeda nacional.

I1l. MANUAL DE ADMINISTRAGCAO DE RISCO DA CAMARA B3

CAPITULO 2 - PROCEDIMENTOS EM CASO DE INADIMPLENCIA OU
SITUACAO DE DEVEDOR OPERACIONAL

Secao 2.4 - Inadimpléncia de participante de negociacdao pleno ou
participante de liquidacao

Subsecao 2.4.1 - Declaracao da inadimpléncia do participante de negociacao
pleno ou participante de liquidagao

Inclusdo de texto com o objetivo de estabelecer o regramento aplicavel a
comunicacao, pela B3, ao MC, acerca da declaracao de inadimpléncia de PNP ou
PL quando determinada a liquidagdo direta com a camara via CELP.

Secao 2.5 - Inadimpléncia de membro de compensacao

Subsecao 2.5.2 - Providéncias para tratamento da inadimpléncia do membro
de compensacao

Inclusdo de item contendo prerrogativa da B3 em determinar a liquidagao direta
de PNPs e PLs com a camara via CELP como uma das providéncias em caso de
inadimpléncia de MC.
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IV. MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3
CAPITULO 8 - LIQUIDAGAO PELO SALDO LiQUIDO MULTILATERAL

Secao 8.1. - Procedimentos de liquidacao multilateral

Subsecao 8.1.2 - Pagamento dos devedores liquidos em recursos financeiros
a camara

Inclusdo da liquidacao por meio da CELP nos processos de liquidagdo entre
participantes devedores e a camara.

Subsecao 8.1.2.2. - Liquidacao via conta especial de liquidacao (conta CEL)

Alteracdo de texto para contemplar, além das obrigacdes, os direitos do
comitente na liquidagao financeira via conta CEL.

Subsecao 8.1.2.3. - Liquidacao via conta especial de liquidacao de
participante (conta CELP)

Subsecao 8.1.2.3.1. — Responsabilidades na liquidacao via conta especial de
liquidacado de participante (conta CELP)

Subsecao 8.1.2.3.2. - Procedimentos de liquidacao via conta especial de
liquidacdo de participante (conta CELP)

Inclusdo de subsecdes que definem o procedimento de liquidacao diretamente
com a camara por meio da CELP, incluindo os cenarios em que esse procedimento
é utilizado, mas ndo se limitando a eles, e as responsabilidades associadas a
utilizacdo do mecanismo.

Subsecao 8.1.4 — Grade de horarios

Inclusao dos horarios-limite aplicaveis a liquidagédo via CELP e ajuste no horario
de liquidagao via CEL.
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