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COMUNICADO EXTERNO

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA

Ref: Nova Versio do GTS Client — Utilizacio em Mercados Derivativos
¢ Nova Funcionalidade RTD.

Em continuidade ao desenvolvimento do GTS Client (Novo GTS),
comunicamos que, a partir de 19/11/2008, estara disponivel na extranet a
versdo 3.2 do software para download.

O GTS Client, utilizado como a Plataforma de Negociagdo para o Cambio
Pronto Eletrénico (CPE), também estara disponivel aos demais participantes
dos mercados derivativos da BM&FBOVESPA.

Sera realizada, em 19/11/2008 as %h no auditorio do 3° andar, apresentacdo
das alteracdes propostas ¢ das novas funcionalidades desta versdo,
destacando-se as seguintes novidades:

» Suporte ao RTD (Real Time Data), tecnologia do Microsoft Office Excel”
para recebimento de informagdes em tempo real;

= Mascara de edigfio para os campos nuUMEricos;

« Duplo-clique para abertura da tela de Compra-Venda a partir da oferta no
book;

» Possibilidade de troca de senha expirada, dirctamente na tela de login,

« Melhoria nas telas de acompanhamento de negociagdo propria e de
mercado por oferta;

= Criagdo da tela de Sintese por Pregos (Book Agregado),

= Possibilidade de exportagio para o Microsoft Office Excel® dos dados das
telas de Mercado por oferta ¢ de Negdcios.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-301 - Sao Paulo, 5P

Tel: {11) 3119-2000 - Fax (11) 3107-9911
www.bmfbovespa.com.br
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Aplicabilidade em Derivativos

O Microsoft Office Excel® vem sendo largamente utilizado na automatizagdo
de estratégias de negociagdo nos uitimos anos. A partir de agora, a integragio
com o GTS Cliente esta disponivel via RTD.

Aplicabilidade ne Cimbio Pronto Eletronico (CPE)

Para o CPE, além das vantagens ja descritas na integragdo com o Excel via
RTD, havera a possibilidade de obter a cotagdo dos instrumentos de dolar
futuro, opedes de compra de dolar e opgdes de venda de dolar diretamente no
GTS Client e, conseqiientemente, no RTD, permitindo aos bancos
participantes a elaboragdio de estratégias envolvendo o dolar spot ¢ o dolar
futuro.

Foi modificado, ainda, o processo de logon, incluindo a obrigatoriedade da
informacdo do codigo do participante na tela de login.

Visando auxiliar os participantes, encontram-se nos Anexos IV ¢ V exemplos
de operagdio de arbitragem entre os contratos futuros de reais por euro, reais
por dolar e délar por euro ¢ de operagio de volatilidade da taxa de cambio,
respectivamente.

Especificacio Técnica & Requisitos Tecnolégicos para Instalagio
O GTS Client faz parte da nova familia de produtos que a BM&FBOVESPA
vemn desenvolvendo em conjunto com 2 nova plataforma de negociagéo, tais
como o GTS LiNe, a conectividade FIX e o acesso DMA. Como os demais,
utiliza as mais modernas técnicas e produtos disponiveis no mercado.

Assim, antes da instalag@io da nova versdo do GTS Client, sera necessaria a
instalagdo do Microsoft. NET Framework 3.5 em todas as estagdes em que 0
aplicativo sera atualizado/mstalado.

Para aqueles que forem utilizar o recurso GTS Client RTD, também sera
necessaria a configuragdo do pacote Microsoft Office para habilitar suporte a
esse recurso. Segue o link da area de download:

https://extranet.net.bmf/pages/portalextra/ download/download.asp.

Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, 5P
Tel: {11} 3119-2000 - Fax {11) 3107-9911
www.bmfbovespa.com.br
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Processo de Certificacio e Suporte

O ambiente de certificagdio ficard disponivel para testes entre 0s dias 19 ¢
28/11/2008. Duvidas podem ser esclarecidas com o Servigo de Orientagio ao
Operador, pelo telefone (+11) 3233-2800.

Entrada em Producio

A partir de 01/12/2008, esta versdo do GTS Client devera ser wutilizada
obrigatoriamente em produgdo por todos os participantes do Cambio Pronto
Eletrénico (CPE).

Procedimentos Técnicos

Os Anexos I e 11 apresentam os passos Recessarios para remogao € instalagdo
da nova versiio do aplicativo, respectivamente. O Anexo IIl traz os passos
necessarios a configurago do Microsoft Office® para utilizagao do GTS
Client RTD em conjunto com o Excel®. Caso o participante ndo possua o
aplicativo, ndio serd necessaria configuragdo adicional nem suporte a esse
recurso, sem prejuizo para as demais funcionalidades do GTS Client.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Coordenadoria de
Service Desk, pelo telefone (+11) 3119-2069.

Atenciosamente,

/\/\aﬂ A OQ M ‘
4rcio Augusto de Castro
Diretor de TI — Sistemas de Negociagdo

Ry

BM&FBOVESPA 5.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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REMOCAOPO GTS CLIENT
VERSAOQO 3.0.1.5.C

Para remover a versdo 3.0.1.5.C do GTS Client — Terminal de Negociagdo
BM&F, siga os passos abaixo.

= Acesse o Painel de Controle do Windows.
= Selecione Adicionar e Remover Programas:

GTS Client - Terminal de Negociacao BME&F

Clickhere for support information.

Add New

= Pressione o botdo Remover e confirme a operagio;

Add or Remove Programs

\ ? ) Are you sure you want to remove GTS Client - Terminal de Negociagio BM&F From your computer?

[ ves J[ wo |

= Aguarde o término do processo.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 3119-2000 - Fax (11) 3107-9911
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INSTALACAO DO GTS CLIENT - Exclusivo CPE
VERSAO 3.2.0.0.FX

Antes de iniciar a instalagdo, verifique se o Microsoft NET Framework 3.5
esta instalado em sua estagdo. Em geral, encontra-se na pasta:

C:\WINDOW S\Microsoft. NET\Framework\v3.5

Caso essa atualizagdio ainda ndo tenha sido realizada, faga o download do
aplicativo diretamente na pasta da Microsoft, no enderego:

http://download.microsoft.com/download/6/0/f/60fc5854-3cb8-4892-b6db-
bd414251028/dotnetfx35.exe

Para instalar a versdo 3.2.0.0.FX do GTS Client — Terminal de Negociagdo,
siga 0s passos abaixo.

= Faca o download do aplicativo na extranet:

[SLogiEtra. fccTTVPEG3S5H33BREALMOTD=06-ch7S003-S6ma-0af-bab 797960 4e0iBGUID=BTW V| | €3 3¢ [corg - =]
: T~ B B e - G- @- B B

EAASIL

Hom wmrde. Sexts fewm, 23 de maio de 2008 ) 14:52:40

BMBE EXTRANET
108 E COMUNICADOS p s 0% CLIPPING NETITUTO EDU

~onE ¢ DOWNLOAD ;* G

GTS Cliant - Certificagio CAmblo Pronto Eletrénico
Instaiscio complata do GTS Client CPE- (Vers30 3 2 00.FX)

anual Funcicnal - Intermet Banking

Done @ Unknown Zone (Mixed) 4 100% v

» Descompacte 0 arquivo de instalagdo:

J
5| ) Grsclentinstalier.ip
B |34.095ke

= Execute o arquivo Setup.exe € siga as instrugdes das telas de instalagéo:

-‘ setup.exe
Setup
» Localize a pasta em que o GTS Client foi instalado e edite o arquivo
GtsClient.exe.config. Altere o conteudo da tag xmlFile para o enderego de
SefpUpdate na sua intranet:

Praca Antonio Prado, 48 —01010-901 - Sao Paulo, SP
Tel:(11) 3119-2000 - Fax (11) 3107-9911
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GtsClient.exe.config
#ML Configuration File
12KB

<applicationUpdater>
;updaterConfiguration>
zapplication name="GtsClient"™ useValidation="true">
zserver>

' <xmlFile>http://Sualntranet/GTSSelfUpdate</xmlFile>
Antes de iniciar o uso do sistema, obtenha seu codigo de cliente, no site:

http://www.bmf.com.br/portal/pages/Clearing1/cambio/participantes/banc
oshabilitados.asp

Por exemplo, o codigo do Banco BM&F ¢ 50896.

windnws Tnternek Explorer

£ BMEF | Bolsa de Mercadorias & Futuros

&) = [/ Mtoiljwmm.buf.com befportaipogesiclearingt cambifpar
W% @/ BieF | Bolsa de Mercadorias & Futuros -

B¢
it = ) - dh - [:hBage ~ (G Took =

asp

FRelacdes com | gites do Grupor
Invastidares

v | @ Contato e = w_

BMEFBOVESPA

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Mercados BM&F

=

Home } Clearing de Cambia * Participantes

* Bancos Habilitados

o
woLTar

.
LT

iy L]
IHPRIMIR IRBICAE

EEEEEEEE  ~7usLizADO EM: 07/10/2008 - 06:00:48
BANCOS HABILITADOS sﬁgg:\:gu pcamzas UYA gerronico :3‘;:‘,’:

1 Banco AEC-Brasil /A 05246 v v

2 Banco ABH Amro Real 5/A 06356 v v v 50500

2 Banco Alfa de Investimento S/A 31123 v v v 500320

4 EBanco Barclays S/A 07740 v LY v 50078

5 Banco BEM S/A 31107 v e v 50027

( & Banco BMAF da Servigos de Liquidagdo e Custédia S.A 37572 ~ s v 50886 )

7 EBanco BMG S/A 05318 v v

8 Banco BNP Paribas Beasil 5/A 07752 v v ' 500860

9 Banco Eradesco S/A 03237 v v v 50045

10 Banco Brascan S/A 07225 v v :'
[T NSlocalintanet [Fi00% = 4

= Acesse o sistema e informe a senha ao seu usudrio. O codigo de cliente

deve ser digitado no campo Corretora.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sdo Paulo, SP

Tel.: (11) 3119-2000 - Fax (11) 3107-9911
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# GTS Client
‘ BM&FBOVESPAj/ Terminal de NegociagSo
A Novo Bolsa Versdo 3.20.0FX
Usuério: ISELI_UELIAHID
Senha: Iunuoooo
Corretora |
Servidor: |BTSB{BMF.CDM.BH:E1 050

| Taiget Comp Id: | FIXG atewayFX |

[ ok || Cancelar || >>Opgses |

Nota: os participantes habilitados devem informar o mesmo codigo utilizado na
Clearing de Derivativos. Veja a relagio de habilitados em:

http://www?2.bmf.com. br/pages/portal/portal/Clearing1/cambio/cotacoes/brokershabilit
ados.asp.

= O GTS Client para o Cambio Pronto Eletronico est4 pronto para uso.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 3119-2000 - Fax (11) 3107-9911
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Instalagio do GTS Client — Exclusivo Derivativos
Versio 3.2

Esta versio é exclusiva para os participantes da Clearing de Derivativos.

Antes de iniciar a instalagdo, verifique se o Microsoft NET Framework 3.5
esta instalado em sua esta¢do. Normalmente instalado na pasta:

C:\WINDOWS\Microsoft. NET\Framework\v3.5

Caso esta atualizagdo ainda ndo tenha sido realizada, faga o download do
aplicativo diretamente na pasta da Microsoft, no enderego:

http://downioad.microsoﬁ.com/download/6/0/f/60fc5854-3cb8-4892-b6db-
bd4£42510£28/dotnetfx35.exe

Para instalar a versio 3.2 do GTS Client — Terminal de Negociagdo, siga os
passos abaixo:

e Faga o download do aplicativo na extranet;

—_—
BMBE EXTRANET

ERASIL

Boa tarde, Sexta-feira, 31 de outubro de 2008 :: 19:16:06

HOME OF[CI0S E COMUNICADOS SERVICOS BOLETIM DIARIO INSTITUTO EDUCACIONAL LEILAD SITE BMA&F

HoME » DOWNLOAD _ | e

GTS Client - Certificaciio Cimbio Pronto Eletr8nico
Instalacio completa do GTS CLIENT CPE (versdo 3.2.FX) Excel 2003 - Hovo
Instalagdo completa do GTS CLIENT CPE (versdo 3.2.FX) Excel 2007 - Novo

GTS Client - Certificacio Clearing de Derivativos
Instalac3o completa do GTS CLIENT DERIVATIVOS {vers3o 3.2) Excel 20032 - Novo
Instalacdo completa do GTS CLIENT DERIVATIVOS (versdo 3.2) Excel 2007 - Navo

e Descompacte o arquivo de instalagao;

GT5ClientInstaller,zip
34,095 KB

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sdo Paulo, SP

Tel.: (11) 3119-2000 - Fax (11) 3107-9911
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e Execute 0 arquivo Setup.exe e siga as instrugdes das telas de instalagéo;

setup.exe
Setup

e Localize a pasta onde o GTS Client foi instalado e edite o arquivo
GtsClient.exe.config. Altere o contetido da tag xmlFile para o enderego de
SefpUpdate na sua intranet;

[=E GtsClient.exe, config
=1 uML Configuration Filz
12 KB

<applicationUpdater>
;updaterConfiguration>
zapplication name="GtsClient" useValidation="true">
2server>

<xmlFile>http://Sualntranet/GTSSelfUpdate</xmlFile>

o Agora, acesse o sistema e informe seu usuério, senha e o codigo da

corretora,

BM&FBovssij Terminal de Negociaggo
| A Nove Bolsa = Versfo 3.2

Usuério: [SEU_USUARIO

Senha: |

Conretora |

Servidor: |HOM.BTS.BMF.COM.BR:60100

TargetCompld:  |FIXGatewayHOM

[ 0K ][ Cancelar ][ << Dpgbes

e O GTS Client para Derivativos esta pronto para uso.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 3119-2000 - Fax (11) 3107-9911
www.bmfbovespa.com.br
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CONFIGURACAO DO SUPORTE AO .NET NO
MICROSOFT OFFICE PARA O RTD

Antes de iniciar a utilizagdo do GTS Client RTD, é necessario realizar
algumas configuragdes no Microsoft Office.

Tenha em mios o CD de instalagdo do produto, pois este podera ser exigido
durante o processo de atualizagéo.

Para o correto funcionamento do ambiente do GTS Client RTD no pacote
Microsoft Office 2003, ¢ preciso aplicar o FIX KB907417, disponibilizado
pela Microsoft no site:

http://www.microsoft.com/downloads/details.aspx?familyid=1b0bfb35-c252-
43cc-8a2a-6a64d6acd670&displaylang=en

Processo de preparacgio da estacio para utilizacio do GTS Client RTD

= Acesse 0 Painel de Controle do Windows e selecione Adicionar ou
Remover Programas:
N &

Versdo Microsoft Office 2003

Add or Remove Programs

= Pressione o botdo Alterar:

% Adicionan ou remover programas

% Programas instalados: [0 Exibir atuakizagdes Classificar por: Npt—ne N
Alterar ou z o e R

removar .+ Microsoft Dffice P
programas

Adicionar novos

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sdo Paulo, SP

Tel.: (11) 3119-2000 - Fax (11) 3107-9911
www.bmfbovespa.com.br
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= Selecione Adicionar ou Remover Recursos:

i Instalagao do produto Microsoft Office 2003
Microsoft Office Professional Edic&o 2003 qp
Opgles do Modo de Manutengdo ba

B
.n 8 ey i
Cido ® cionar ou Remover Recursos i
Altera os recursos a serem instalados ou remove recursos especificos.:

Reinstalar ou Reparar
i (O Reinstala ou repara o produto Microsoft Office 2003 de volta a0 seu
estado original.

@ES O Desinstalar

Desinstala o produto Microsoft Office 2003 do computador.

< Yoltar Inzan;ar> ] [ Cancelar ]

= Marque a opg¢do “Escolha a personalizagédo avangada de aplicativos™:

IL?' Instalagao do produto Microsoft Office 2003

Microsoft Office Professional Edicéio 2003 D a
a

e
Instalagdo Personalizada & I:

Selecione os aplicativos do Microsoft Office 2003 que deseja instalar.
Anule a selegdo dos aplicativos do Microsoft Office 2003 que deseja remover.

Wl #word [ZIPublisher
[]Excel [Faccess

'

5] (] PowerPoint [¥linfoPath
)] [¥]outlook
O InfoPath requer o Microsoft Internet Explorer 6.0 ou posterior.

colha a personalizagdo avangada de aplicativos.)

Espago Necessario em C: 1892 KB
Espago Dispanivel em C: 6536 MB

[ < Yoltar " Avuxar:»] [ Cancelar ]

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sio Paulo, SP

Tel.: (11) 3119-2000 - Fax (11) 3107-9911
www.bmfbovespa.com.br
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» Expanda a op¢do Microsoft Office Excel e selecione a opgdo Suporte a
Programagédo do .NET:

i Instalagao do produto Microsoft Office 2003

Microsoft Office Professional Edic&o 2003 n
(]

Personalizacio Avangada

Escolha as opges de atualizacdo para aplicativos e ferramentas.

2 &2 =] Microsoft Office Excel
i ‘(=3 ~ | Suporte & Programacdo do .NET

: Suplementos

® &3~ |Microsoft Offics Outlook &

Descrigcdo
Programas do Office, além de Ferramentas e
contelido adicionais.

Espaco Necessério em C: 1892 KB
Espago Disponivel em C: 6536 MB

I e

= Expanda a op¢do Ferramentas do Office e selecione as opgdes Suporte a
Programagdo do .NET com Microsoft Forms e Suporte a Programagéo do
.NET com Marca Inteligente:

i Instalagao do produto Microsoft Office 2003

Microsoft Dffice Professional EdicSo 2003 o )
=
Personalizac8o Avancada :. I:
Escolha as opgdes de atuali o para apli e ferr
5] Microsoft Office Word -l
c2] Microsoft Office InfoPath
] Recursos compartilhados do Office

erramentas do Office =]
=3 ~ | Suporte & ProgramagSo do .NET com o Microsoft Forms
- | Suporte & Programagdo do \NET com marca inteligente

ro: Ice ure
&3 ~ | Equation Editor ~l
€1 N e % ] |
Descriciio
Programas do Office, além de ferramentas e
conteddo adicionais.
Espaco Necessério em C: 1892 KB
Espaco Disponifvel em C: 6536 MB
T e

= Pressione o botdo Continuar e confirme a atualizagdo do Microsoft Office.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros //%7

Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 3119-2000 - Fax (11) 3107-9911
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Versido Microsoft Office 2007

»  Pressione o botdo Alterar:

Adiciopar novos

= Selecione a opg¢do Adicionar ou Remover:

il Microsoft Office Standard 2007

@ Altere a instalacdo do Microsoft Office Standard 2007.

& adicionar ou Remover Recursos
" Reparar
" Remover

* Expanda a opgdo Ferramentas do Office e selecione a opgdo Suporte a
Programagdo do .NET com Marca Inteligente:

i@ Microsofl Office Standard 2007
Opgdes de Instalagio [
Personalize o modo de axecucSo dos programas do Microsoft Office
Miagoso Office -
: = | Ferramentas do Office
&= v | Barra de Pesquisa do Explorer
@ ~ | Editor de Scripts Microsoft (Edicdo de Cédigo-fonte HTML)
& =~ | Equation Editor
& v | Ferramenta de Configuragdes de Idioma
= + | Informagdes do Sistema
El=— = | Microsoft Graph
Bl + | microsoft Office Document Imaging
= ~ | Microsoft Office Picture Manager
= v | Microsoft Query
Bz ~ ] Plug-ins de Marca Inteligente
G - | Sites da \Web Hospedados
= ¥ Suporte & Programac3o do ,NET com Marca Inteliqente ;l
Program P — T ESpPAaCO OTAl necessério na unidade: 910 MB
farramentas e conteddo adicionais. Espaco disponivel na unidade: 7544 MB

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 3119-2000 - Fax (11) 3107-9911
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= Selecione no Microsoft Office Excel a opgio Suporte a Programagédo do
NET:

il Microsoft Office Standard 2007

Qnges de Instalagéo |
Personalize o modo de execucBo dos programas do Microsoft Office

#l= «| Ferramentas do Office
B|= =*| Microsoft Offica Excel

& ~ | Arquivos de Exemplo
El= ~| Suplementos
Eﬂ & ~ | Suporte a Programac&o do .NET
Em i
Bl ~| Micosoft Office PowerPoint
@ le= | Microsoft Office Word
#H|= =~ | Recursos Compartihados do Office
X~ | visualizador do Microsoft Office visio
Programas de produtividade do Microsoft Office, além de Espaco total necessério na unidade: 910 MB
ferramentas e conteddo adicionais. Espaco disponivel na unidade: 7544 MB

= Pressione o botdo Continuar e confirme a atualizagdo do Microsoft Office.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 3119-2000 - Fax (11) 3107-9911
www.bmfbovespa.com.br
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EXEMPLO DE OPERACAO DE ARBITRAGEM ENTRE OS
CONTRATOS FUTUROS DE REAIS POR EURO,
REAIS POR DOLAR E DOLAR POR EURO

Com o inicio da negociagio dos contratos futuros de taxa de cidmbio de reais por euro
(EBR) e de reais por iene (YBR), em 09/01/2009, sera possivel a execugéo de operagdes de
arbitragem entre mercados futuros negociados na BM&FBOVESPA e no CME Group. A
utilizagdo do Real Time Data (RTD) trara eficiéncia, agilidade e ganho operacional na
realizagio de estratégias.

Nesse exemplo, serd apresentada uma operagdo de arbitragem com o contrato futuro de
reais por euro (EBR), utilizando o RTD para a comunicagdo com 0s contratos futuros de
taxa de cambio de reais por délar (DOL), negociado na BM&FBOVESPA, e euro futures,
negociado no CME Group.

A arbitragem aqui exemplificada destina-se & determinag¢io de um prego para ofertas e
negdcios nos mercados EBR e YBR, mediante o uso dos pregos nos mercados DOL e euro
futures além da possibilidade de utilizagio de spread sobre o prego arbitrado
(acrescentando ao prego de oferta de venda e deduzindo do prego de oferta de compra). O
spread esperado pode ser especificado em pontos ou em percentual sobre a base de prego.

Contrato Futuro de Reais por Euro (EBR) — Negociado na BM&FBOVESPA, tem
como objeto de negociagdo a taxa de cdmbio reais por euro, formada a partir da
multiplicagio do preco de ajuste do euro futures (contrato futuro de euro negociado no
CME Group) pela taxa de cdmbio de reais por dolar PTAX800 de venda do Bacen. Essas
cotagBes sdo referentes ao dia util anterior a data de vencimento do contrato, € serdo
utilizadas para proceder a liquidagdo final do contrato na data de vencimento, o que
ocorrera na terceira terga-feira dos meses de margo, junho, setembro e dezembro.

Ao longo da vida do contrato, o prego de ajuste serd apurado diariamente pela Bolsa, que
utilizara um modelo que prevé a multiplicagdo do prego de ajuste do euro futures pela
cotaciio forward da taxa de cdmbio de reais por dolar, para a data de vencimento do
contrato. Para a apuragio da cotagio do dolar forward, sera utilizado o processo de
interpolagdio de dois vencimentos do contrato futuro de dolar mais proximos ao vencimento
do contrato futuro de taxa de cAmbio de reais por euro, um imediatamente anterior e outro
posterior.

Contrato Futuro de Taxa de Cimbio de Reais por Délar (DOL) — Negociado na
BM&FBOVESPA, tem como objeto de negocia¢do a taxa de cdmbio de reais por dolar
PTAXS800 de venda, cuja cotagiio é expressa na forma de R$/US$1.000.

Euro Futures (Contrato Futuro de Euro) — Negociado no CME Group, tem como objeto
de negociagdo a taxa de cdmbio de dolares por euro, expresso na forma de USS$/E.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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Uma posigéo no contrato futuro de reais por euro (EBR) implicara a seguinte exposi¢do.
Uma compra no EBR equivale a:

= Exposicio de natureza long em euro futures no CME Group;
» Exposigio de natureza long em DOL.

Na forma de diagrama, a exposi¢do cambial de uma compra no contrato EBR ¢ a seguinte:

Compra:
C |USS |x]|€ CME
C |R$ x | US$ | BMFBOVESPA
Resultado:
C |BSS |[x|[€ CME
C |R$ x | HS$ | BM&FBOVESPA
C |R$ |x|€ BM&FBOVESPA

Assim sendo, a oferta de compra no contrato EBR tera o seu prego formado pelo valor da
oferta de compra do contrato DOL multiplicado pelo valor da oferta de compra do contrato
euro futures.

Analogamente, uma operagdo de venda no EBR implica em uma posi¢dio com a seguinte
exposicao.

Venda:
V |USS |x|€ CME
V |R$ x | US$ | BM&FBOVESPA
Resultado:
A% BSS (x| € CME
AY R$ x | HS$ | BM&FBOVESPA
V RS x | € BM&FBOVESPA

Para a determinagdo do prego para a oferta de venda no contrato EBR sera realizada a
multiplicagio do valor da oferta de venda do contrato DOL pelo valor da oferta de venda
do contrato euro futures.

Suponha que, colocadas as ofertas de compra e de venda no contrato EBR, uma delas (ou
ambas) se transforma em negdcios mediante o fechamento por outro investidor desse
mercado. Serd necessaria a realizagio de uma operagéo para neutralizagéo da exposigéo ao
risco de forma automatica e imediata nos contratos DOL e euro futures, usando a
ferramenta RTD.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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A operagio de neutralizagio da exposigio ao risco ocorre, quando for realizada uma
operagio de compra (venda) de contratos futuros EBR. De forma automética, via
ferramenta RTD, haverd uma venda (compra) no contrato DOL ao prego da oferta de
compra (venda) disponivel no mercado naquele momento e na quantidade de 1 contrato de
DOL para cada contrato de EBR negociado. Neste mesmo momento, sera sinalizada uma
venda (compra) no euro futures numa proporgao de 4 contratos de euro futures para cada
10 contratos EBR negociados, em virtude da diferenga de tamanho entre estes dois
contratos. A sinalizacio da operagio no CME Group podera se transformar em uma
operagio de venda (compra) automatica a partir do inicio do roteamento de ordens da
BM&FBOVESPA para o CME Group.

Assim, de forma diagramada, um exemplo de estratégia de arbitragem pode ser montado
da seguinte forma.

Negociaciio na BM&FBOVESPA

e Colocagio de oferta de compra de contratos futuros de reais por euro (EBR), através do
RTID.

s Tendo sido executada a ordem anterior, automaticamente vende contratos de DOL, na
mesma quantidade de contratos de EBR, para neutralizar a exposi¢io domestica ao
risco as variagdes do prego de dolar contra o real.

Operacio resultado sintético
C R$x € C US$
\Y R$ x US$ \Y% €

U fator a ser considerado € que h4 descasamento entre a data de vencimento do futuro de
reais por euro com o futuro de reais por dolar: o primeiro vence na terceira terga-feira do
més de vencimento e o segundo no primeiro dia util de cada més. A operagdo descrita
nesse exemplo fica perfeitamente arbitrada se forem negociados, simultaneamente, 0s
vencimentos de DOL imediatamente anterior e posterior ao vencimento de EBR, mas esses
vencimentos podem ndo apresentar a liquidez necessaria para o atendimento dessa
necessidade.

Uma solugfio que atende parcialmente 4 cobertura de risco esta na negociagdo do primeiro
vencimento de DOL, que representa o vencimento de maior liquidez do contrato. Essa
alternativa protege o investidor contra as variagbes nos niveis da taxa de cAmbio, porém
ndio cobre os riscos de mudanca na taxa de juros forward implicita na estrutura a termo de
cambio.
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Negociagio na CME Group

s Da mesma forma que na execu¢dio da ordem com o futuro de dolar, devera ser
executada automaticamente a venda de contratos de euro futures para neutralizar a
exposicio internacional ao risco de variagGes de prego do euro contra o délar, na razio
de 4 contratos de euro futures para cada 10 contratos negociados em DOL e EBR.

Operacgio
) US$x €

Como foi mencionado, a utilizagio da ferramenta RTD permitird encontrar a taxa de
cimbio resultado da arbitragem entre futuro de reais por dolar e futuro de dolar por euro, e
simultaneamente a execugdo da ordem com o contrato futuro de reais por euro, ©
investidor, ainda utilizando o RTD executara as ordens de venda nos mercados mais
liquidos.

Definigdes para a ¢laboracio da operacio (parimetros)
Informacdes observadas no mercado;

= Prego futuro da taxa de cambio de reais por dolar;
m  Preco futuro da taxa de cimbio de dolares por euro.

Informacdes inseridas pelo participante:
= Vencimento: dos contratos futuros de reais por dolar, reais por euro e euro por dolar;

= Spread sobre o prego arbitrado de reais por euro: spread pode ser especificado em
pontos ou em percentual sobre a base de prego para alcangar o preco alvo,

= A quantidade de contratos que serdo negociados em cada um dos contratos;

= Funcdo de calculo do prego arbitrado de reais por euro.

Exemplo numérico

Supondo que, em determinada data “t”, estejam sendo praticadas as seguintes cotagoes,
para o vencimento dezembro/08, dos contratos futuros de reais por dolar (codigo de
negociagio DOL) e dolares por euro (codigo de negociagio EC), negociados na
BM&FBOVESPA e no CME Group, respectivamente:

Dados de mercado:

natureza BM&FBOVESPA CME GROUP
R$/US$1.000 (DOL) Us$/e (EC)
C 2.120,000 1,288
\Y 2.124 6060 1,294

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP
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Com base nestas informagdes e mais o spread desejado pelo investidor, serdo calculadas as
taxas de cambio sintéticas, resultado da multiplicagdo das taxas negociadas nos mercados
de reais por dolar (DOL) e dolares por euro (EC) ¢ a taxa de cAmbio alvo para a operagao
com o contrato de reais por euro (EBR), conforme segue.

Parfimetros para a operagao:

SINTETICO cotacdio alvo
BMFBOVESPA CME GROUP | BM&FBOVESPA | spread descjado EBR
R$/US$1.000 (DOL)| US$E (EC) R$E em R$/E RE/€1.0060
C 2,120,000 1,288 2.730.5600 5 2.725.5600
Vv 2.124,000 1,294 2.748 4600 2.753,4600

O investidor colocara no RTD as seguintes ofertas:

s Quantidade de contratos: 100 contratos;

s Oferta de compra: R$ 2.725,560/€1.000;
»  QOferta de venda: R$ 2.753,460/€1.000.

Futuro de EBR — colocagiio de ofertas de mercado:

natureza BMFBOVESPA
R$/€1.000 (EBR)

C 2.725,560

V 2.753,460

Fechamento da operagdo:

natureza BMFBOVESPA
R$/€1.000 (EBR)

C 2.725,560

s ( investidor compra 100 contratos futuros de reais por euro vencimento dezembro/08
(compra de EBRZ08) a R$2.725,560/€1.000.

Simultaneamente enviada a execugfo, através do RTD a ordem de:

= Venda de 100 contratos futuros de reais por délar vencimento dezembro/08 (venda de
DOLZ08) a R$2.120,00/US$1.000.

BM&FBOVESPA 5.A, - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Praga Antonio Prado, 48 - G1010-901 - 530 Paulo, SP
Tel: (11} 3119-2000 — Fax {11) 3107-9911
www.bmfbovespa.com.br




002/2008-DO-DSN " vi.

E também simultancamente enviada a execugdio da operagdo no CME Group via uma
ferramenta propria ou por acesso a uma corretora autorizada do CME Group:

a  Venda de 40 contratos futuros no euro futures vencimento dezembro/08 (venda de
ECZ08) a US$1,288/€1,00.

Resumo da operaglo:

natureza BMEBOVESPA BMFBOVESPA CME GROUP
R$/€1.000 (EBR) R$/US$1.000 (DOL) US$/€ (EC)
C 2.725,560
V 2.124,000 1,294
quantidade 100 100 40

Como pode ser observado, a decisdo da realizacio da operagio de arbitragem esta
relacionada & concretizagio de um spread entre as taxas de cambio, de forma a garantir 0
resultado esperado da operagio.

Usualmente, primeiro deverdio ser executadas as ordens no mercado com menor liquidez e,
posteriormente, no mercado com maior volume de negociagiio. A oferta posicionada no
mercado de menor liquidez sera baseada no “valor alvo”, obtido pela arbitragem entre 0s
dois mercados mais lHquidos.
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Anexo V ao Comunicado Externo 002/2008-DO-DSN

EXEMPLO DE OPERACAO DE VOLATILIDADE
DA TAXA DE CAMBIO

A operagio de volatilidade implica a negociagdo simultdnea de contratos futuros ¢ de
opgbes sobre a taxa de cAmbio de reais por dolar de mesma maturidade, em uma
quantidade de contratos diferentes em cada um dos produtos, sendo a razdo entre as duas
quantidades dada pefo coeficiente de sensibilidade do prémio &s mudangas no prego do
ativo-objeto, conhecido como coeficiente delta da opgfio. O resultado da operagdo sera a
negociagio da volatilidade do futuro implicita no valor de prémio negociado, uma vez que
a estrutura garantira, no primeiro momento, neutralizagio do efeito prego pelo chamado
delta hedge.

Contrato Futuroe de Taxa de Cambio de Reais por Délar (DOL) — Negociado na
BM&FBOVESPA, tem como objeto de negociago a taxa de cambio de reais por dolar
PTAX800 de venda, cujo prego futuro € expresso em R$/US$1.000. Pelas caracteristicas
de elevada liquidez neste mercado, os negocios nele registrados terdo como objetivo
neutralizar os efeitos de risco de prego provenientes do fechamento de ofertas no mercado
de opgio de compra. A natureza dos negdcios fechados serd inversa aquela observada no
mercado de opgio, sendo realizada uma compra (na oferta de venda do mercado) toda vez
que for observada uma venda na opgdo e uma venda (na oferta de compra do mercado)
toda vez que a oferta de compra do contrato de opgo for agredida.

Contrato de Op¢iio de Compra sobre Taxa de Cambio de Reais por Délar (DOL)
Negociado na BM&FBOVESPA, tem como objeto de negociagiio a taxa de cambio de
reais por dolar PTAX800 de venda, cujo prémio € expresso em R$/US$1.000. Esse
mercado de menor liquidez e de formagio de preco ndo-linear devera receber as ofertas do
investidor, baseadas no modelo de apregamento e dos valores de volatilidade oferecidas ao
modelo. Se a oferta se transformar em um negdcio, mediante o seu fechamento por outro
participante, imediatamente outro negdocio sera realizado no contrato futuro de taxa de
cimbio de reais por dolar com o objetivo de neutralizar os efeitos de movimentagio da
taxa de cimbio de reais por dolar sobre o prémio da opgo.

Essa operagio também pode ser realizada com o uso de opgdo de venda, adotando-se uma
natureza inversa aquela descrita para a opg¢io de compra, sendo uma compra de contrato
futuro (na oferta de venda do mercado) toda vez que for observada uma compra na opgdo e
uma venda de contratos futuros (na oferta de compra do mercado) se for observada uma
venda na opcio.
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Parametros e referéncias na negociacio

Tendo sido definidos os vencimentos dos contratos futuro e de opgdes de dolar e a série da
opslio (prego de exercicio), devera ser calculado o prémio equivalente a volatilidade
parametrizada.

Na negociagio da opgio, para a determinagio do prémio de cada série deverd ser utitizado
um modelo de precificagio de opgdes européias sobre taxa de cimbio (¢;). Nesse caso,
emprega-se formula fechada para o apregamento de opgdes sobre futuro conhecida como
modelo de Black, que sera uma fungio de: preco futuro (prego do contrato futuro); prego
de exercicio, taxa de juro, maturidade da opgio e volatilidade:

¢ =f(F;Sur;Ts0,)

O ponto de partida serd a determinagio pelo investidor de uma volatilidade considerada
adequada para a formagfio de um prémio que constituird a oferta de compra e outra para o
prémio que serd a oferta de venda. Este serd o spread de volatilidade definido pelo
investidor - o prémio da opgdo devera ser calculado, com essas volatilidades. A quantidade
de contratos futuros sera o resultado da multiplicagiio do delta da opgo pela quantidade de
contratos de opgo que tenham sido negociados.

O delta da opgio devera ser informado pelo participante, porque indica o ponto da
superficie de volatilidade que esta sendo negociada.

Montagem da operagio

A decisdo da realizagio dessa operagdo esta relacionada & concretizagio de um “prémio-
alvo” para oferta de compra e outro para oferta de venda, cujo apregamento devera estar
contemplado dentro do intervalo de volatilidade anteriormente citado, que ¢ pardmetro
nessa operagio.

Com as ofertas de compra e de venda no mercado de opgdes disponiveis ao mercado, o
investidor estara sujeito ao fechamento do negocio tanto ma ponta de compra, quanto na
ponta de venda. Se ocorrer este fechamento de negocio, uma operagio deverd ser feita
imediatamente no mercado futuro para neutralizar os efeitos dos movimentos do prego do
ativo sobre o prémio da opgio. A quantidade dessa operagio ¢ dada pela multiplicagdo da
quantidade de contratos negociados na opgio pelo coeficiente delta da série negociada. O
objetivo é obter um delta hedge que assegure, nesse primeiro momento, a neutralidade de
risco de pregos, embora possam ser necessarias outras negociagdes nos mercados futuro ou
de opgfio com o fito de corrigir outros efeitos, uma vez que estdo sendo combinados dois
contratos, sendo um contrato de caracteristica linear com oufro nio-linear.

7
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Definigies para a elaboragiio da operacio (parimetros)

Informacdes observadas no mercado:
»  Preco do futuro de dblar;
= ‘Taxa de juro de mercado (proveniente dos contratos futuros de DI1 e de DDI),

* Prazo até o vencimento da opgaio e do contrato futuro.

Informacdes inseridas pelo participante:

=  Vencimento: dos contratos futuros e opgdes de dolar;

= Série da opgio: prego de exercicio;

= Spread de volatilidade: intervalo de volatilidade para o célculo dos prémios a serem
utilizados nas ofertas de compra e de venda da opgéio;

» O delta da opgio;

» A quantidade de contratos que serio negociados com a op¢io,

»  Modelo de calculo do prémio da opgéo.

Exemplo numérico

Posto isto, supondo que, em determinada data “t”, o investidor decida realizar a operag¢io
de volatilidade com o vencimento dezembro/08. Na planitha do RTD, devera haver os
seguintes pardmetros e informagdes de mercado.

Dados de mercado
Vencimento do contrato futuro de dolar;  DOL Z08

Oferta de compra no futuro de délar: 2.115,00

Oferta de venda no futuro de délar: 2.116,00

Prazo até o vencimento: 27 dias corridos ¢ 19 dias ateis
Juros de mercado (DI1): 13,61% a.a.

Juros de mercado (DDI — cupom cambial): 55,44% a.a.

Série da opgio (call): Z88W Z08C002150
Preco de exercicio da opgdo: R$2.150,000/US%1.000
Informacdes do investidor

Modelo de apregamento: Black

Volatilidade de mercado (implicita): 40% ao ano — taxa 252
Volatilidade para a oferta de compra: 35% ao ano — taxa 252
Volatilidade para a oferta de venda: 45% a0 ano — taxa 252
Delta da série de opgéo: 40% ou 0,40

Niimero de contratos da oferta: 100 contratos

Formacdo do preco das ofertas (Modelo Black de opcGes sobre futuro)
Qferta de compra: 64,80

Volatilidade de 35% ao ano

Futuro de dolar a 2.115,00

Prazo de 27 dias

Taxa de juro de (D11} 13,61% a.a.

Taxa de juro de (DDI) 55,44% a.a.
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Oferta de venda: 88,10
Volatilidade de 45% ao ano

Futuro de dolar a 2.116,00

Prazo de 27 dias

Taxa de juro de (DI1) 13,61% a.a.

Taxa de juro de (DDI) 55,44% a.a.

Fechamento da oferta de compra de opgdes
Compra de 100 contratos de opgao série Z88W ao prémio de 64,80.
Venda de 40 contratos no futuro de dolar ao prego de R$2.115,00/US$1.000.

Fechamento de oferta de venda de opg¢des

Venda de 100 contratos de opgio série Z88W ao prémio de 88,10.

Compra automatica e imediata de 40 contratos no futuro de dolar ao prego de
R$2.115,00/US$1.000.

O resultado esquematico dessa operagiio pode ser visto nos quadros a seguir.

vencimento futuro de délar Prémio de mercado
da opcdo oferta de venda
dez/08 2.115,000 64,800 88,100

Informacéo do participante:
volatilidade - spread desejado PEX Delta

oferta de compra oferta de venda

Prémios calculados a partir das informagdes do participante (dados e fungéo):
Prémio calculado - modelo de Black
Prémio alvo
oferta de compra oferta de venda
64,800 88,100

Informagdes consolidadas:

Preco futuro prémio da opg¢io
vencimento mercado mercado volatilidade implicita
R$/US$1.000 R$/US$1.000 oferta de compra
dez/08 2.115,000 64,800 35,00
delta
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Operagio realizada:
resultado futuro opcio de compra volatilidade negociada
natureza venda compra
quantidade 40 35,00
preco 2.115,000

Como pode ser observado, a decisdo da realizagdo da operagdo de volatilidade estd
relacionada a concretizagdo de uma volatilidade negociada menor do que o pardmetro de
oferta de compra do investidor. Na realizagiio da operagdo, primeiro foi executada a ordem
de compra no mercado com menor liquidez (opgéo de dolar) e, na seqiiéncia, no mercado
com maior volume de negociagdo (futuro de délar). As ordens de compra e venda serdo
enviadas pelo RTD.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 -~ 01010-901 - Séo Paulo, SP

Tel.: (11) 3119-2000 - Fax (11) 3107-9911
www.bmfbovespa.com.br



