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CARACTERISTICAS DO EMPRESTIMO DE ATIVOS DE BDR NP N1

1. Registro e liguidagcdo do contrato

O contrato é registrado pelo intermediario na data em que o doador e o tomador
aceitam as condi¢des constantes do empréstimo, cabendo ao doador disponibilizar
0s ativos-objeto do contrato e ao tomador depositar as garantias a ele pertinentes,
de acordo com as regras e procedimentos operacionais da B3, que atua como
contraparte central das operacdes.

A liguidacao no registro do contrato de empréstimo de ativos € realizada na Camara
de Compensacéo e Liguidacdo da BM&FBOVESPA pelo modulo de liquidacéo
bruta.

A liguidagdo no encerramento do contrato de empréstimo de ativos é realizada na
Camara de Compensacdo e Liquidacdo da BM&FBOVESPA pelo médulo de

liquidacéo pelo saldo liquido multilateral.

2. Preco de referéncia
Preco médio do ativo-objeto do empréstimo na sessdo de negociacdo anterior a

data de registro do contrato, ou o Ultimo preco médio disponivel.

3. Taxado empréstimo
Remuneracdo ao doador do contrato, devida pelo tomador, livremente pactuada
entre as partes, com cotacao expressa em taxa de juro efetiva anual, base 252 dias

Uteis, com cinco casas decimais.

4. Taxado tomador
Remuneracdo devida pelo comitente tomador em funcdo do empréstimo, com
cotacdo expressa em taxa de juro efetiva anual, base 252 dias Gteis, com cinco

casas decimais.



5.

Tamanho do contrato

Quantidade de ativo-objeto do contrato, livremente pactuada entre as partes e

sujeita aos limites estabelecidos pela B3.

6.

Data de caréncia

Data anterior ou coincidente com a data de vencimento, a partir da qual € permitida

a solicitacao de liguidacdo antecipada ou de renovacgéo do contrato.

7.

Data de vencimento

Livremente pactuada entre as partes, observados os periodos minimo de 1 (um)

dia util e maximo de 2 anos, contados a partir da insercdo da oferta.

Condicdes para Liquidacéao

No vencimento do contrato

Na data de vencimento do contrato, a entrega do ativo-objeto devera ser
efetuada pelo tomador, acrescida da remuneracéo pactuada entre o doador e
o tomador e constante do contrato de empréstimo.

Liguidacdo antecipada solicitada pelo tomador

O tomador podera entregar o ativo-objeto, em quantidade total ou parcial,
antes da data de vencimento do contrato. A solicitacdo de liquidacéo
antecipada podera ocorrer a partir da data de caréncia até o segundo dia util
anterior a data de vencimento do contrato. Nesse caso, a liquidacédo ocorrera
no dia Gtil seguinte a solicitacao.

Liquidag&o antecipada solicitada pelo doador

O doador poderé solicitar a liquidacédo antecipada, total ou parcial do contrato,
se houver previsdo para tanto.

O tomador devera entregar o ativo-objeto do contrato até o terceiro dia util
posterior a data da solicitacdo ou até o quarto dia util posterior a data da
solicitacdo, a depender do horéario da solicitacdo, conforme estabelecido no
Manual de Procedimentos Operacionais da Camara de Compensacéo e
Liquidagdo da BM&FBOVESPA.

As regras e procedimentos operacionais para liquidacdo dos contratos de



empréstimo indicadas nos itens (i), (ii) e (iii) acima constam do Manual de
Procedimentos Operacionais da Camara de Compensacao e Liquidacao da
BM&FBOVESPA.

iv. Pagamento da Taxa de Empréstimo
O pagamento da taxa de empréstimo ocorrera, quando da entrega, parcial,
total ou renovacao, dos ativos-objeto do contrato de empréstimo, pelo modulo
de liquidacédo pelo saldo liquido multilateral.

O valor da taxa de empréstimo sera calculado conforme formula indicada abaixo:

VL=P x Q x {[(1+Tx)"2s2] — 1}
Onde:
VL = valor de liguidacdo da taxa de empréstimo, expresso em reais, truncado na
segunda casa decimal;
P = preco de referéncia do ativo-objeto;
Q = quantidade de ativos-objeto a qual se refere o encerramento do contrato;
Tx = taxa de juro efetiva anual referente ao empréstimo, com cinco casas decimais;
e
n = nimero de dias Uteis compreendidos entre o dia Util subsequente a data de
registro do contrato e a data de encerramento (vencimento ou liquidacao
antecipada). Destaca-se que a depender do tipo de contratacdo da operacao, o
namero de dias Uteis podera sofrer alteracdes, conforme estabelecido no Manual
de Procedimentos Operacionais da Camara de Compensacao e Liquidacdo da
BM&FBOVESPA.

O valor de liquidacéo sera descontado do imposto de renda referente a transacéao,

com base na natureza juridica do doador.

9. Cancelamento do contrato
O contrato podera ser cancelado somente na data de registro (contratacdo do
empréstimo), mediante a solicitacdo de uma das partes e anuéncia da contraparte,

e autorizacdo da B3, conforme estabelecido no Manual de Procedimentos



Operacionais da Camara de Compensacéao e Liquidacdo da BM&FBOVESPA.

10. Alteracédo de caracteristicas do contrato

Séao passiveis de alteracdo a data de caréncia, a possibilidade de liquidacao
antecipada solicitada pelo doador, inclusive em caso de oferta publica de aquisi¢cao
(OPA), e as informacdes relativas a conta de custddia para entrega ou recebimento
do ativo-objeto.

As alteracdes de contrato podem ser solicitadas a partir do dia util seguinte a data
de contratacao até dois dias Uteis anteriores a data de vencimento do contrato. As
caracteristicas do contrato indicadas neste item podem ser alteradas conforme
estabelecido no Manual de Procedimentos Operacionais da Céamara de
Compensacéao e Liquidacdo da BM&FBOVESPA.

11. Renovacao do contrato

Na renovacdo do contrato sdo passiveis de alteracdo as seguintes caracteristicas:
(i) o tamanho igual ou menor do contrato original; (ii) a data de vencimento, desde
que seja posterior a data de vencimento original e ndo coincidente com a data de
caréncia; (iii) as taxas e comissdes; (iv) a data de caréncia; e (v) as condi¢des para
liquidacéo antecipada.

A renovacdao podera ser solicitada a partir da data de caréncia até o quarto dia (til
anterior a data de vencimento.

As alteracdes das caracteristicas do contrato em sua renovacdo constam do
Manual de Procedimentos Operacionais da Camara de Compensacao e Liquidacéo
da BM&FBOVESPA.

12. Cobertura
E admitida a cobertura, parcial ou total, do contrato pelo tomador, sendo obrigatoria
a cobertura no caso de insuficiéncia de margem em garantia nho momento do

registro do contrato.

13. Margem

Sera exigida margem do tomador conforme estabelecido no Manual de



Administracdo de Risco da Céamara de Compensacdo e Liquidacdo da
BM&FBOVESPA e no Manual de Procedimentos Operacionais da Camara de
Compensacéo e Liquidacdo da BM&FBOVESPA.

14. Tratamento dos eventos corporativos

Os ativos representados pelos BDRs NP N1 estéo sujeitos aos eventos corporativos da
empresa no exterior e sao tratados pela instituicdo depositaria conforme determinado nos
referidos descritivos operacionais.

De maneira geral, os eventos séo divididos em: financeiros, ativos e direitos voluntérios.
No caso dos BDR NP N1, seréo tratados pela B3 apenas (i) eventos corporativos em
recursos financeiros e (ii) eventos corporativos em ativos sobre 0 mesmo ativo objeto.
Desse modo, considerando a dinamica de eventual oferta publica de aquisicdo, aumento
de capital ou outro evento corporativo que permita aos detentores de acoes,
representadas por BDR NP N1, o exercicio de direito societario voluntario, além de
eventos corporativos em ativos com alteracéo do ativo objeto, a B3 ndo dara tratamento
ao doador durante a vigéncia do contrato de empréstimo, deixando a instituicdo
depositaria como responsavel pelo tratamento destes eventos. Nestes casos, para
participar do evento, o doador devera solicitar a liquidacdo antecipada do contrato de

empréstimo.

14.1 Tratamento de eventos corporativos em recursos financeiros

Refere-se aos eventos como dividendos, JCP, bonificagdo em dinheiro, restituicdo de
capital, ou seja, aqueles que nao alteram o preco ou a quantidade de posicdo O
tratamento a ser adotado pela Camara devera ser o previsto no Manual de Procedimentos
Operacionais da Camara de Compensacéo e Liquidacdo da BM&FBOVESPA (MPO),
com excecao do tratamento tributario, no qual a B3 nao devera efetuar a retencéo de IR.

Todos os eventos em dinheiro sdo divulgados por meio de fato relevante, comunicado ao
mercado ou aviso aos detentores de BDRs, e devidamente cadastrados pelas instituices
depositarias, para que sejam distribuidos aos investidores finais através da B3 e

respectivos agentes de custodia.



Os proventos distribuidos pelas emissoras dos valores mobiliarios lastro do BDR NP N1,
guando pagos aos titulares dos BDRs NP N1, sdo caracterizados como rendimentos para
fins tributarios

Os rendimentos distribuidos pelos BDR NP N1 nédo séo sujeitos a tributacéo pelo imposto
de renda retido na fonte, sendo de responsabilidade dos investidores ou responsaveis
tributarios o recolhimento do imposto de renda conforme sua natureza tributéria. Desse
modo, ndo ha responsabilidade da fonte pagadora dos rendimentos reter o IR.

No caso do empréstimo de ativos, o sistema deve replicar a regra de negocio especificada
para reembolso de rendimentos isentos, que implicaria em debitar o valor integral (bruto)
do rendimento do investidor tomador e creditar 0 mesmo montante para o investidor
doador.

Afigura 1 mostra o fluxo de pagamento de rendimentos desde sua origem até o reembolso
ao investidor doador do BDR NP N1. O fluxo representa o que ocorre na maioria dos
casos em que o tomador se desfaz do ativo apdés o empréstimo, simulando o pagamento
de rendimentos para um terceiro que naquele momento seria o titular do BDR NP N1.
Caso o tomador seja o titular do ativo no momento do pagamento do rendimento, basta

considerar para o tomador as hipéteses de natureza tributaria impostas ao terceiro.

Figura 1 — Fluxo de pagamento de rendimento
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Qualguer que seja a hipbtese de natureza tributaria do doador e do titular do BDR
NP N1 no momento do pagamento do rendimento, os passos @ e @ da figura 1
nao se alteram (0 que ndo exigira controles diferenciados de liquidacao financeira):
@ A instituicdo depositaria transfere os rendimentos a B3, que o0s repassa
integralmente aos titulares de BDR NP N1,

@ O sistema empréstimo debita 100% dos rendimentos do tomador e credita para

o doador.

Exemplo — Pagamento de dividendos

Detentores com Posicdo na Central Depositaria:

O Depositario realizard o pagamento dos dividendos que forem pagos pela
Companhia. Os dividendos serdo pagos pela Companhia ao Depositario em
Ddélares e serdo convertidos em Reais pelo Depositario e transferidos a B3, na
qualidade de proprietaria fiduciaria dos BDRs e a Unica a figurar no livro de registro
de BDRs. Cabera a B3, por sua vez, realizar os repasses de dividendos aos
Investidores inscritos em seus registros. Os pagamentos serdo realizados
proporcionalmente ao numero de Acdes Representadas objeto dos BDRs. Somente
serdo realizados pagamentos em Reais e centavos inteiros.

Os pagamentos pela Companhia e pelo Depositario, conforme acima descrito,

serdo liquidos de quaisquer impostos retidos na fonte.

Detentores com posi¢céo doada:
Na mesma data de pagamento do evento corporativo pela Instituicdo Depositaria a
B3 devera debitar o comitente tomador pelo valor bruto de IR e creditar o comitente

doador no mesmo valor, na janela de liquidagdo multilateral.



14.2 Tratamento de eventos corporativos em ativos sem alteracdo do ativo-
objeto

Refere-se as deliberacdes do emissor que resultem em crédito de novos ativos, de
mesmo tipo, espécie ou classe, tais como grupamento, desdobramento de ativos e
bonificacdes em ativos. O tratamento a ser adotado pela Camara devera ser o

previsto no MPO.

A instituicdo depositéaria emitirh novos BDRs NP N1 correspondentes as novas
acOes e creditara a conta da B3, que por sua vez, ajustara a quantidade de ativos
objeto do empréstimo proporcionalmente ao evento de custddia nas contas dos
investidores finais. A devolucdo dos ativos objeto do empréstimo € efetuada com
as quantidades ajustadas.

Os eventos corporativos em ativos que geram fracdes na posicao sao tratados de
acordo com as regras definidas no descritivo operacional da instituicdo depositaria

responsavel pelo programa de BDR NP N1 no Brasil.

Exemplo — Desdobramento ou bonificagéo

Detentores com Posi¢cao na Central Depositaria:

Na hipétese de distribuicdes de acdes a titulo de bonificacdo ou desdobramento, o
Depositario emitird novos BDRs correspondentes a essas novas acdes depositadas
perante o Custodiante e os creditara na conta da B3 para que esta, por sua vez, 0S
credite aos respectivos Investidores inscritos em seus registros. O Depositario
emitira somente BDRs inteiros. Quanto as fracdes eventualmente geradas, o
Depositario agrupara tais fracdes e emitirhA BDRs que representardo tais fracfes
agrupadas, que deverao ser levadas a leildo na B3, sendo o valor proveniente do

leildo creditado proporcionalmente a cada Investidor inscrito nos registros da B3.

Detentores com posi¢céo doada:
Devera haver alteracdo da quantidade da posicdo, seguindo 0s percentuais

estabelecidos pela InstituicAo Depositaria. O volume do contrato permanece



inalterado, porém, a quantidade é alterada e um novo preco de referéncia para o
empréstimo é calculado.

Caso sejam geradas fracdes na posicao, deverd ser efetuado de acordo com as
regras definidas pelo emissor. Caso o tratamento seja o leildo das fracdes, o
sistema de controle de posicfes devera realizar o débito ao comitente tomador e o

crédito ao comitente doador,

14.3 Tratamento de eventos corporativos em ativos com alteracdo do ativo-
objeto

Refere-se aos eventos deliberados pelo emissor que resultem em crédito de ativo
de tipo, espécie ou classe diferente do ativo anterior ao evento corporativo, tais
como, fusdes, cisbes e incorporacdes. O tratamento a ser adotado pela Camara

devera ser o previsto no MPO.

Se 0 novo ativo objeto resultado do evento (i) for listado e negociado na B3; (ii) for
passivel de depdsito na B3; (iii) possuir volatilidade suficiente semelhante ao ativo
original; e (iv) possuir liquidez suficientemente semelhante ao ativo original, serdo
realizados os tratamentos descritos no MPO, observando se resultara em apenas
um ativo (geracdo de nova posicdo) ou em mais de um ativo (sdo gerados o0s

contratos quando forem os ativos gerados).

Caso o emissor estabeleca parcela em dinheiro ou o ativo ndo se enquadre dos
critérios acima, a B3 devera operacionalizar a liquidacdo desta parcela pelo saldo
liguido multilateral na data de pagamento do evento pela Instituicdo Depositaria.
Caso sejam geradas fracGes, deverdo ser tratadas de acordo com as regras
definidas pela Instituicdo Depositéria.

Os pagamentos pela Companhia e pelo Depositario, conforme acima descrito,

serdo liquidos de quaisquer impostos retidos na fonte.



14.4 Tratamento de eventos corporativos com geracao de direitos na Central
Depositéaria — Direitos de Subscricao

Tera efeito o tratamento deste item em eventos como subscricdo sem ou com
retratacdo, conversao de ativos com periodo definido e dissidéncia, dentre outros

gue seguem o modelo.

O exercicio e a negociacao dos direitos gerados a partir de eventos em ativos lastro
de BDRs NP N1 n&o sao operacionalizados pela B3. Isso implica na ndo geracao
de direitos de subscricdo depositados na Central Depositaria, ficando a instituicdo
depositaria responsavel pela realizacdo dos procedimentos necessarios para que
os investidores brasileiros exercam seus direitos. A falta de operacionalizacao de
eventos com geracao de direitos se da principalmente por dois motivos:

1. Inexisténcia de padrao temporal entre a aprovacao do evento no pais ativo
lastro do BDR NP N1 e analise e aprovacéao da B3.

2. Falta de padronizacéo dos modelos de eventos com geragao de direitos.

A regra estabelecida pela instituicdo depositaria pode ser resumida como segue:

o Assim que o evento for divulgado no exterior o depositério divulgara por meio
da B3 "Comunicacao de Evento Corporativo";

o Se cia. solicitar ao custodiante instrugcbes aos investidores, 0 mesmo
informara o depositario, que por sua vez disponibilizar4, por meio da B3,
"Formulario de Instrucao";

o A B3 disponibilizara os procedimentos para os intermediarios (participantes),
representantes dos investidores, para que possam enviar as respectivas instrucdes
guanto ao exercicio do direito;

o Os investidores devem se manifestar em até D-5 da data final de exercicio;

o O tratamento s6 sera aplicavel, mas ndo garantido pelo depositario, caso a
data da comunicacéo e a data final de exercicio for de no minimo 10 DU (direitos
nao passiveis de alienacdo) ou 20 DU caso contrario, ex. subscri¢ao;

o O depositario ndo garante que os procedimentos serdo concluidos a tempo

de permitir que os investidores exercam o direito objeto do evento corporativo,
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sendo possivel, inclusive, que os investidores ndo venham a tomar conhecimento

da assembleia ou anuncio.

Tendo em vista as condi¢cdes acima explicitadas propde-se comunicar através de
Oficio Circular que a instituicdo depositaria (emissora dos certificados) € a
responsavel por efetuar o tratamento de eventos com geracdo de direitos, de
acordo com os respectivos programas de DR e descritivos operacionais aprovados
pela CVM! e que o doador, para participar de tal evento ou solicitar a instituicéo
depositaria que o venda (caso a Instituicdo Depositaria realize o procedimento de

venda), devera realizar a liquidacdo antecipada do contrato de empréstimo.

O Oficio Circular deve informar ainda, que antes de efetuar o empréstimo o doador
deve verificar junto ao depositario, inclusive estudando o respectivo descritivo
operacional, sobre o prazo de manifestacdo de interesse de participacdo na
subscricdo, para que tenha ciéncia da possibilidade antecipar o contrato de

empréstimo e participar do evento.

14.5 Tratamento de eventos corporativos voluntarios
Séo as deliberacdes do emissor que dao ao comitente titular a op¢éo de escolher
se deseja exercer 0 evento corporativo, tais como, direito de preferéncia, oferta

prioritaria, OPA e conversao voluntéria.

O exercicio e a negociacao dos direitos gerados a partir de eventos em ativos lastro
de BDRs NP N1 nao sao operacionalizados pela B3. Isso implica na ndo geracao
de direitos na Central Depositéria, ficando a instituicdo depositaria responsavel pela
realizacdo dos procedimentos necessarios para que os investidores brasileiros

exercam seus direitos.

Tendo em vista as condi¢cdes acima explicitadas propde-se comunicar através de
Oficio Circular que a instituicdo depositaria (emissora dos certificados) € a

responsavel por efetuar o tratamento de eventos, de acordo com 0s respectivos

L http://sistemas.cvm.gov.br/?drprocessos
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programas de DR e descritivos operacionais aprovados pela CVM? e que o doador,
para participar de tal evento ou solicitar a instituicdo depositaria que o venda (caso
a Instituicdo Depositaria realize o procedimento de venda), deverd realizar a

liquidacéo antecipada do contrato de empréstimo.

15. Mensagens e Arquivos
N&o ha alteracdo no leiaute ou nos fluxos de mensagens e arquivos nos sistemas

BTB e RTC, por conta do lancamento deste produto.

16. Tarifacédo

Os custos sdo os mesmos do mercado de empréstimo em ativos em vigor. Os
custos recaem sobre os tomadores e depende do tipo de empréstimo.

o Empréstimo voluntario: 0,25% a.a. (minimo de R$ 10,00);

o Empréstimo automatico: 0,50% a.a.

2 http://sistemas.cvm.gov.br/?drprocessos
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