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Modelo de negocio

BTB com acesso do buy side e sell side a tela de negociacao

. . Tela de Negociacio Alteracao,
Reglstrn -BTB Sell side Liquidagao pelo saldo I‘El‘lﬂ\l’ﬂt}ﬁﬂ e

Itilateral D+0 e D+1 iaui a
multilateral D+0 e liquidacgao

Registro antecipada na
Liquidagao bruta D40

Contrato nao

padronizado . . -
pos-negociacao

Tela - BTB Sell side
(Hit and Take) |eddeb

Contrato

Antecipada

Doador: Liq. D+3 / D+4
Tomador: Liq. D+1

Compulsorio
Liquido D+0

Vencimento

Liquida, na data do
vencimento

Renovacao
automatica
Conta master

Conta de

Intermediacao
OC 029/17-DO

padronizado

Taxa limpa

Registro e Tela de
Negociacao

A implantacao do Projeto de Negociacao Eletronica de Empreéstimo de Ativos depende da aprovacao dos orgaos reguladores
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BALCAO

AsSpectos Tecnicos

* Telas de negociacao segregadas para ofertas liquidadas pelo liquido em D+0, D+1 e Registro;
* As modalidades D+0 e D+1 permitirao acesso direto ao Buy Side via BTB Web;
* A modalidade registro podera ser utilizada pelo Sell Side;
* Taxa limpa para todas as modalidades de empréstimo.
Acesso Buy Side
v" Para ter acesso a tela de negociacdo os seguintes procedimentos deverao ser realizados:
. Buy Side solicita o seu cadastro na B3;
. B3 cria logins para o Buy Side, podendo ser do(s) tipo(s):
i. Administrador: Tera permissao para cadastrar o IP;
ii. Operador: Tera permissao para operar no sistema BTB Web.
* O mesmo usuario podera ter acesso aos perfis i e ii.
. Buy Side efetua o cadastro da conta que ira utilizar no sistema BTB;

’ PNP/PL aprova o cadastro efetuado pelo Buy Side.



NEGOCIACAO ELETRONICA DE EMPRESTIMO DE ATIVOS

Registro (Balcao)

A tela de registro ndao podera ser acessada pelo Buy Side;

Somente serao permitidas ofertas para fechamento direto e direcionado

PERMANECEM

Identificacao do Comitente Final;

Funcionalidades permitidas enquanto o contrato estiver
aberto (alteracao, renovacao, liquidacao e transferéncia)
Oferta do tipo certificada (verificacao do saldo requerido
em custoédia);

Participantes precisam pertencer a cadeia de
responsabilidade perante a Clearing, ou seja, PNPs e PLs;
Liquidagao Bruta na ida;

Verificacao do limite de posicao na contratacao.

AsSpectos Tecnicos

MODIFICAM

A oferta ndao podera ser publica, apenas direcionada;
N3ao tera a op¢ao de anonimato;

As ofertas nao serao elegiveis ao tratamento
compulsorio;

Nao sera permitido o fechamento de intencao de pré-
contrato;

Os tipos de fechamento permitidos serao fechamento do
tipo doador e direto;

Taxa limpa (sem comissao).

B]

BOLSA
BALCAO
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AsSpectos Tecnicos

Modelos de negociacao D+0 e D+1

Participantes autorizados

* O BuySide que atuar através de um PL podera incluir oferta do tipo doadora;
* O BuySide que atuar através de um PNP podera incluir oferta do tipo doadora e tomadora;

* O Sell Side podera atuar diretamente no sistema.

Caracteristicas padronizadas
* Data de vencimento padronizada (a cada 33 dias corridos);
* Prazo de caréncia: D+1 da negociacao;

* Reversivel ao doador e ao tomador.
Modalidade das ofertas doadoras

* Certificada: Verificacdao e apropriacao do saldo na carteira 2801-0 (carteira de empréstimo de Ativos);

* Nao Certificada: A camara nao verifica e nao bloqueia ativos.

Tipos de ofertas

* As ofertas ndao poderao ser direcionadas ou andénimas.
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AsSpectos Tecnicos

Modelos de negociacao D+0 e D+1

Carteiras
* Carteira tomador: 2101-6 e 2201-2

* Carteira doador: 2101-6 e 2390-6

Tipos de fechamento de negdcio

* Nao havera fechamento automatico de negocios, os tipos permitidos serao:

i. Fechamento Direto: Participante (PNP) insere um negdcio direto, com as informacdes do comitente tomador e do comitente doador, ambos
sob sua responsabilidade;

ii. Fechamento Doador — Buy Side através de um participante tomador (PNP) ou participante tomador (PNP) seleciona uma oferta doadora
certificada ou nao certificada;

iii. Fechamento Tomador- Buy Side através de um participante doador (PNP/PL) ou participante doador (PNP/PL) seleciona uma oferta tomadora;

Para os fechamento (ii e iii) serao permitidas apenas ofertas do tipo publicas: divulgadas publicamente, podendo ser consultadas e
selecionadas pelos demais participantes de negociag¢ao plenos (PNP), participantes de liquidagcao (PL) e Buy Side.
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AsSpectos Tecnicos

Negdcios — Modelo de Negociacao D+0 e D+1

Tunel de Rejeicao para as ofertas
v" Tuneis de rejeicao na insercao de ofertas

Divulgacao de informacoes (Market Data e site)

v"Market Data de ofertas e negdcios
Divulgacdo das ofertas e negdécios gerados segregados pelo tipo de liquidacao D+0, D+1 e Registro (Balcdo).
Publicacao a cada nova oferta ou alteracao de oferta e fechamento de negdcio.
v" Divulgacdo no site taxas médias
* Taxas médias divulgadas no site segregadas de acordo com as modalidades de liqguidacao com aplicacdo da MTO (Metodologia de

Tratamento de Outliers).
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AsSpectos Tecnicos

Negdcios — Modelo de Negocia¢ao D+0

Tipos de contas e vinculos
* Tipos de contas: Normal, Erro Operacional e Erro (contas do tipo erro apenas para o tomador);

* Tipos de vinculos: Repasse, Custddia Opcional e Por Conta e Ordem.

Compulsorio
* As ofertas doadoras certificadas, do book D+0, serao elegiveis para o tratamento de falhas;

* O fechamento de empréstimo compulsério ocorrera no modelo de negociacao D+0.

Grade Horaria

* As ofertas poderao ser inseridas durante o dia, porém no book de D+0, sé poderao ser fechadas até as 10h45m;
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AsSpectos Tecnicos

Negdcios — Modelo de Negociag¢ao D+1

Tipos de contas e vinculos
* Tipos de contas: Normal, Captura e Master; Erro Operacional e Erro (contas do tipo erro apenas para o tomador);

* Tipos de vinculos: Repasse, Custddia Opcional e Por Conta e Ordem.
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Alocacao

Captura

v Os negdcios serdo enviados ao mddulo de gest3o de alocacdo do RTC, apds sua geracdo na tela de negociacdo, e as seguintes
validacOes serdo realizadas para que ocorra a captura dos negocios:

Status de contas;

Mercados permitidos para negociacao;

Ofertas certificadas: Documento de conta de posicao x Documento de conta de custddia;

Participantes.

Negdcios capturados em contas invalidas serao alocados automaticamente na conta erro.

v" Ofertas Buy Side

» Ofertas realizadas pelo buy side seguirdao as mesmas regras de alocacdao de operacdoes oriundas de conexao automatizada.
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Alocacao

Lado Doador

v' Certificadas: Nao podem ser distribuidas, sofrer indicacdo de custddia e sofrer indicacdo de
carteira.
v" NZo Certificadas: Podem ser distribuidas, sofrer indicacdo de custddia e sofrer indicacdo de

carteira .

Lado Tomador

v Podem ser distribuidas, sofrer indicacdo de custddia e sofrer indicacdo de carteira .

- Negdcios capturados ou alocadas na carteira 2201-2, ndo podem ter sua alocacdo alterada,
sofrer indicacao de custddia, trocar de carteira e ser excluidas para conta erro.
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Alocacao

Repasse

v" Participante Origem: 20 minutos para enviar o repasse.

» Caso o repasse seja realizado fora do prazo de 20 minutos, o envio tera que ser realizado com os atributos de quebra de regra.

v" Participante Destino: 40 minutos para aceitar / rejeitar o repasse.
* Caso o repasse seja rejeitado, voltara para a conta erro do participante origem.
» Caso o repasse nao seja aceito / rejeitado dentro do prazo de 40 minutos, o repasse sera aceito automaticamente. Porém,

para casos em que tenha sido recebido fora do prazo, sera rejeitado automaticamente.
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Alocacao

Custodia

v" Se a conta de custddia indicada for diferente da conta de posicdo, a oferta estara sujeita a aprovacdo do custodiante.
v" Se o custodiante rejeitar a indicacdo de custddia, sera utilizada a conta de posicdo informada pelo participante.
* Para que a conta de posicdo seja utilizada, o participante (PNP/PL) também deve ter a categoria de custodiante. Caso
contrario, o negocio sera enviado para a conta erro.
v O prazo para aceite / rejeite de indicacdo de custddia é de 40 minutos.
* Participante Doador — Caso a indicacdo ndo seja aceita / rejeitada dentro do prazo, havera rejeicdo automatica.

 Participante Tomador — Caso a indicacdo ndo seja aceita / rejeitada dentro do prazo, havera aprovacao automatica.

Excecao
Ofertas certificadas do lado do doador — Serao aprovadas pelo custodiante

diretamente no BTB e nao poderao ser rejeitadas no RTC.

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Alocacao

Grades — Horario Limite

D+0

Insercao de Oferta 19:15
Fechamento de Negdcio 10:45
Fechamento de Negdcio com Repasse 10:05
Alocacao 10:45
*Aceite / Rejeite do Custodiante 11:00
D+1

Insercao de Oferta 19:15
Fechamento de Negdcio 19:15
Fechamento de Negdcio com Repasse 18:35
Alocacao 19:15
*Aceite / Rejeite do Custodiante 19:30
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Controle de Posicao

Negdcios oriundos da tela de negociacao terao atualizacdao de posicao de acordo com o processo de alocacao de negdcios.

Geracao do contrato no RTC:
= Registro BTB —no momento da captura do negdcio do BTB. 1 negdcio no BTB gera 1 contrato no RTC.
= Tela D+0 — no momento do encerramento da alocacao para este mercado. 1 negdcio no BTB pode gerar N contratos no RTC.
= Tela D+1 —no momento do encerramento da alocacao para este mercado. 1 negdcio no BTB pode gerar N contratos no RTC.

As mensagens bvmf.0192 (SecuritiesLendingBackOfficeUpDate ) € bvm{f.0193 (SecuritiesLendingPositionUpDate) serao enviadas no momento da geracao do contrato no
RTC.

Composicao do numero do contrato no RTC:

Exemplo: contrato numero — 20141004 012T454321 0001 -

20141004 0123454321 0001 1

Data de negociagao Numero do negdcio no BTB Numero sequencial atribuido a cada contrato Digito verificador da renovacao
gerado para um mesmo negdcio recebido do BTB

= O estoque de posicoes em aberto continuara com a mesma numeracao de contrato. Contratos oriundos do registro, contratados no BTB ou renovados no RTC,

passarao a ter o mesmo critério de numeracao de contratos oriundos da tela.

Para os negocios oriundos da tela do BTB, as posicoes referentes a liqguidacao da abertura do contrato serao mantidas no RTC até a respectiva janela de
liquidacao em D+0 ou D+1.
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Controle de Posicao

Alteragao de contratos

Para os contratos oriundos da tela de negociacao somente podera haver alteracao de dados de custddia. Alteragcdes de data de caréncia ou reversibilidade nao serao

autorizadas (manutencao da padronizacao).
= Alteracdes somente serdao permitidas a partir da geracao do contrato.
= N3o ha alteracdo nos fluxos de solicitacdo/aprovacao ou mensagens de requisicdo.

Liquidagao antecipada
Solicitacdes de liquidacao antecipada poderao ser solicitadas pelo doador ou tomador a partir da data de caréncia e da geracao do contrato.

= N3o ha alteracdo nos fluxos de solicitacdo/aprovacao ou mensagens de requisicdo.

Transferéncia de posicao
Para os contratos oriundos da tela do BTB, somente podera ser solicitada a partir da liquidacdao da abertura do contrato em D+0 ou D+1.

Cobertura

Cobertura por requisi¢ao:
Posicdes tomadoras em qualquer mercado de empréstimos de ativos poderao ser cobertas ou ter retirada de cobertura utilizando os mesmos fluxos, processos e

mensagens aplicados atualmente.

Cobertura na negociag¢ao:
Registro BTB: contratos efetuados por meio do registro continuarao a ter avaliacao de risco na contratacdao. Tomador, caso ndao tenha colaterais suficientes,

continuara a receber o saldo na carteira de cobertura.
Tela BTB: ndo havera envio automatico do saldo para carteira de cobertura. No processo de alocacao o Participante podera informar que a entrega do ativo para

tomador sera através da carteira de cobertura.
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Controle de Posicao

Renovac¢ao manual

= Registro BTB: conforme regras atuais, participantes poderao definir data de vencimento, quantidade a ser renovada, taxa de remuneracao, data de
caréncia e clausulas de reversibilidade. Informacao de comissao nao podera ser mais informada.

= Tela BTB: participantes poderao informar quantidade a ser renovada e taxa de remuneracao. Clausulas de reversibilidade nao poderao ser alteradas.
Caréncia devera ser sempre para D+1 da renovacao. Data de vencimento sera a mesma de contrato negociado via tela na mesma data. Sem
informacado de comissao.

= N3o ha alteracdo no fluxo de solicitacdo/aprovacao.

= Ajuste de regras de obrigatoriedade de alguns campos da mensagem bvmf.130 (ContractRenewallnstruction).

Renovacao automatica para os contratos de tela

= No encerramento da plataforma, o RTC verificara todos os contratos em aberto de empréstimo oriundos da tela de negociacao e que estao na data
limite para renovacao manual.

= Sobre a quantidade remanescente de cada contrato, excluindo liquidacdes em andamento, o sistema ira processar a renovagao automatica.
= Mesma taxa de remuneracao, caréncia para D+1 e demais atributos inalterados.

= Data de vencimento sera a mesma de um contrato negociado via tela na mesma data.

= Nao ha necessidade de aprovacao dos participantes.

= Assim como em uma renovac¢ao manual, ao final do processo o sistema enviara as mensagens bvmf.0133, bvmf.0192 e bvmf.0193.

= Liguidacao de taxas em D+1 da renovacao.
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Controle de Posicao

Calculo de taxas

= Para o estoque de posicao em aberto ainda havera o calculo e liguidacao das comissdes informadas em cada contrato, além da taxa de remuneracao
e do imposto de renda sobre a remuneracao, se aplicavel.

= Para os novos contratos somente havera o calculo da taxa de remuneracao e do imposto de renda sobre a remuneracao, se aplicavel.
= N3o ha alteracao em formula de célculo.
= Contagem de dias uteis para o calculo de taxas:

= Registro BTB e Tela D+0: mesmo critério de contagem de dias Uteis aplicado atualmente na plataforma.

= Tela D+1: numero de dias Uteis compreendidos entre a data de liquidacao da abertura do contrato (D+1), inclusive, e a data de vencimento,
liguidacao antecipada ou renovacao, inclusive.

Tratamento de eventos corporativos

= Registro BTB e Tela D+0: mesmo de critério de elegibilidade e tratamento de eventos corporativos atualmente aplicado as posicdes de empréstimo.

= Tela D+1: para os eventos corporativos em recursos financeiros (Dividendos, JCP ou rendimentos) ou com geracao de direitos (subscricao ou oferta
prioritaria), os contratos oriundos da tela D+1 somente serao elegiveis a estes eventos a partir de D+1 da negociacao. Para os demais eventos

corporativos nao ha alteracao no tratamento.
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Liguidacao

Compensacao e liquidacao das operagcoes de negociacao eletronica para empréstimo de ativos

* Aliquidacdo da ida das operacdes de negociacao eletronica para empréstimo de ativos (DO/D+1) sera realizada pelo saldo liquido multilateral.

* Asinstrucoes de liquidacao geradas irao compor as instrucoes a liquidar na janela de entrega de ativos, de forma segregada por data de negociacao,

* (Caso haja instrucdes de naturezas opostas com datas de negociacao DO e D-1, a camara considerara as instrucoes liquidadas durante o processamento
da janela de entrega de ativos, na quantidade compativel.

I I
I I
I I
I I
I I
I I
I I
I I
I I
I I
I I
I I
I I
| inclusive nas telas de Gestao de Liquidagdo e Previsao de falhas; |
I I
I I
I I
I I
I I
I I
I I
I I
| * Caso haja instrucdes de regularizacdo, estas serdo consideradas liquidadas considerando outras instrucdes de regularizacdo de naturezas opostas. |
I I
I I
Exemplo 1 Exemplo 2

DATA LIQUIDACAO DATA PREGAO
DEBITO 11/10/2018 1000 11/10/2018 (EMPRESTIMO D+0) DEBITO 11/10/2018 1000 11/10/2018 (EMPRESTIMO D+0)

DATA LIQUIDACAO DATA PREGAO

C/D DATA LIQUIDACAO QTD DATA PREGAO
CREDITO 11/10/2018 500 05/10/2018 (VISTA D+4)

DATA LIQUIDAGAO QTD DATA PREGAO

CREDITO 11/10/2018 500 10/10/2018 (EMPRESTIMO D+1)

INSTRUCOES NAO SAO COMPENSADAS NA JANELA DE LIQUIDACAO. AS INSTRUCOES SAO SUSCETIVEIS DE
LIQUIDACAO PELO ALGORITMO, OU SEJA, CASO A INSTRUCAO DE CREDITO NAO LIQUIDE, POR UMA FALHA
DE TERCEIRO, A INSTRUCAO DE DEBITO TAMBEM NAO LIQUIDARA.

INSTRUGOES SERAO COMPENSADAS NA JANELA DE LIQUIDACAO NA QUANTIDADE COMPATIVEL (500
QTD). A QUANTIDADE PENDENTE E SUSCETIVEL DE LIQUIDAGCAO PELO ALGORITMO.




BALCAO

3
NEGOCIACAO ELETRONICA DE EMPRESTIMO DE ATIVOS [B] S

Liguidacao

. Compensacao e liquidacao das operacoes de negociacao eletronica para empréstimo de ativos

Preco médio das instrucoes de liquidagcao
= AsinstrucOes de liquidacdo originadas pela negociacdo eletronica de empréstimo (D+0/D+1) serdo consideradas no calculo do preco médio das

instrucdes. Este preco médio é utilizado em caso de estorno por falha de entrega.

= (Caso haja negociacao eletronica de empréstimo que afete uma instrucao de liquidacao ja existente, o preco médio sera recalculado.

Previsao de Falhas (Tela)

= Asinstrucoes de liquidacao serao exibidas de forma compensada por data de liqguidacao. No detalhe do resultado da consulta podera ser verificado a

Arquivo BVBG.019 e BVBG.018

= O detalhamento das instrucdes de liqguidacao continuara sendo enviado por data de negociacdao. Nao ha mudancas nos arquivos.

Alteracao de carteira nas instrucoes de liquidacao
= Sera permitida a alteracao de carteira nas instrucdes de liguidacao de negociacao de empréstimo eletronica para liquidacao em D+1. Eventual

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
| . ~ . ~ . ~ ~ . ~ 7 .
| composicao das instrucoes por data de negociacao. Em caso de realocacao, o resultado da consulta de previsao de falhas sera atualizado.
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
:
| necessidade de alteracao de carteira de operacdoes negociadas para liquidacao em D+0 devera ser realizada por meio de realocacao.

I

I

I

I
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Controle de risco Pre-Negociacao

Motivacao
* Ofertas em aberto nos livros tem sua liquidacao garantida pela CCP

* Requer mecanismos para que PNPs controlem exposi¢do ao risco gerada pelas ofertas de seus comitentes

Principais caracteristicas

e Avaliacdo de limites na inclusao de ofertas
* Apenas ofertas que geram risco de entrega sao validadas
 Tomadoras para D+0 e D+1, liquidadas a partir da carteira

* Doadoras para D+0 e D+1 nao certificadas

. Limite para ofertas tomadoras (doadoras) por acao |

. Limite para ofertas tomadoras (doadoras) agregado

* SPTI (Saldo Potencial Tomador por Instrumento) * SPTA (Saldo Potencial Tomador Agregado)

SPDI (Saldo Potencial Doador por Instrumento) * SPDA (Saldo Potencial Doador Agregado)

Limites (em quantidade) atribuidos pela B3 por comitente na * Limites (em financeiro) atribuidos pelo PNP para cada comitente

cadeia MC/PNP/PL. Limites atribuidos por acao * Restringe o total tomado (doado) no dia: negdcios realizados no dia

PNP pode reduzir os limites atribuido pela B3 + ofertas em aberto nos livros

Restringe: posicao em aberto + negdcios realizados no dia + ofertas

em aberto nos livros
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Controle de risco — POS negociacao

Modelo de risco CORE

Na metodologia CORE, o tratamento de contratos de empréstimo realizados via negociacao eletrébnica € o mesmo aplicado aos atuais contratos de empréstimo
Observacgoes:
* Havera calculo de risco sobre a operacao de ida (liquidacdao multilateral):
* Para contratos tomadores a operacao de ida é, para fins de calculo de risco, uma compra a preco zero, colateralizada pelo comitente
* Para contratos doadores a operacao de ida é, para fins de calculo de risco, uma venda a prego zero colateralizada pelo comitente
* No caso do tomador cujo recebimento do ativo é direcionado para a carteira de cobertura (22012), a compra a prec¢o zero nao sera retirada no procedimento de
Subcarteiral
* Contratos doadores e suas respectivas operagoes de ida, quando nao alocadas, serao consideradas no calculo de risco no médulo CORE1
* Contratos de empréstimo via negociacao eletrénica cuja operac¢ao de ida liqguida em D+0 geram atualizacdo na chamada de margem do dia do fechamento do contrato
» Contratos doadores (atuais e via negociacao eletronica) cujo ativo nao é aceito como colateral serdao considerados no calculo de risco, limitados a quantidade de obrigacdes

de entrega descontada dos direitos de recebimento (excluindo as posicdes doadoras) neste mesmo ativo existentes no portfdlio

Limite de posicao
Para contratos de empréstimo via negociacao eletrénica, o limite de posicao é avaliado pds fato, diferentemente dos contratos atuais onde o limite de posicao é avaliado antes

do fechamento do contrato
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Controle de risco — POS negociacao

Margem requerida de contratos de empréstimo via negociacao eletronica (casos gerais)

EoD do dia do fechamento  Apds janela de entrega de
do contrato ativos

Doador D+0 (certificada) - - _

Tomador D+0 (carteira livre) Principal + variacao Principal + variacao Principal + variacao

Contrato Fechamento do contrato

Seder D1 e cerifier s Risco residual (variacao de 3 Risco residual (variacao de 3 ]
dias x variacao de 2 dias) dias x variacao de 2 dias)

Tomador D+1 (carteira livre) - Principal + variacao Principal + variacao
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Conta de Intermediacao

Foi criada através do OC 029/2017 - DO, a solucdo da conta de intermediacdo de empréstimos com validade até 29/06/2018. Em 28/06/2018, o OC
033/2018-VOP prorrogou o uso da conta de intermediacdo.

Esta conta de titularidade do PNP tem numeracao especifica e tem como propdsito exclusivo a contratacao de empréstimos para intermediacao.

= Utilizando a conta de intermediacao, participante toma ativos através de contratos contra seus clientes de varejo (doadores). Na outra ponta da
transacdo, utilizando a conta de intermediacao, participante doa ativos através de contratos contra clientes do mercado (tomadores).

= Doadores elegiveis: pessoas fisicas e juridicas nao financeiras.

= Contratacao: via BTB. Balcao ou tela.

Exemplo: Contrato 10 de 1000

Doador de Varejo } qtdes. de B3SA3.

do PNP — Conta 1 |

Contrato 11 de 2000 Contrato 13 de 4000

tdes. de B3SA3. ) ) _
Doador de Varejo § ? Conta de ) qtdes. de B3SA3 d Cliente Tomador
do PNP — Conta 2 Intermediacgao do Mercado

Contrato 12 de 1000
gtdes. de B3SA3.

Doador de Varejo
do PNP — Conta 3
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Conta de intermediacao

Contratacao inicial via tela de negociacao para D+1:

= PNP insere via tela de negociacdao no BTB oferta doadora da conta de intermediacao.
= A cada agressao realizada pelo mercado na oferta doadora, o BTB gerara 2 negdcios diferentes com as mesmas caracteristicas, vinculados por um
codigo identificador:
= Negdcio 1: conta de intermediacao como ponta doadora e participante que agrediu a oferta doadora como ponta tomadora.

= Negdcio 2: conta intermediacao como ponta tomadora e conta de captura do participante detentor da conta de intermediacao como ponta
doadora.

= O PNP responsavel pela intermediacao devera alocar a ponta doadora do negdcio 2 para seus clientes de varejo, dentro dos prazos estabelecidos
para conta captura. Quantidade nao alocadas serao direcionadas para conta erro. Validacao do perfil dos clientes doadores na alocacao.

= Nao podera haver realocacao nas pontas dos negdcios alocados para conta de intermediacao.

= Ao final da grade de alocacao o RTC gerara os numeros de contrato para cada negodcio e utilizando o identificador recebido do BTB gerara
automaticamente o cédigo de intermediacao.
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Conta de intermediacao

Contratacao inicial via balcao:

= PNP fecha contratos com a ponta doadora de varejo tendo como parte oposta a conta de intermediacao.
= Executor, carrying e custodiante devem ser o proprio PNP.

= PNP fecha contrato com o tomador do mercado tendo como parte oposta a conta de intermediacao.

= Utilizando tela ou mensagem, o PNP efetuarda o registro da intermediacdao indicando os contratos tomados e doados pela conta de
intermediacao.

= Validacao automatica dos parametros:

= (Quantidade doada = quantidades tomada
= Mesmo vencimento

= Mesmo ativo-objeto

= Taxa doador = taxa tomador

= Tipos de clientes doadores

= Contratos devem ser reversiveis.

= Prazo maximo de carénciade 1 du

= RTC gerara codigo de intermediacao.
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BALCAO

Conta de intermediacao

Troca de doador na ponta do varejo:

= A conta de intermediacao permite que o PNP efetue a troca do cliente doador de varejo sem a necessidade de liquidar a operacao contra o
tomador do mercado.

= PNP fecha contratos com a nova ponta doadora de varejo tendo como parte oposta a conta de intermediacao.

= Na mesma data o participante efetuara a atualizacao da intermediacao no RTC utilizando tela ou mensagem, excluindo os contratos a serem

trocados e incluindo os novos contratos fechados no dia. RTC solicitara automaticamente a liquidacao antecipada dos contratos retirados da
intermediacao.

= RTC valida parametros da troca:

= (Quantidade total dos contratos retirados = Quantidade total dos contratos incluidos
= Mesmos vencimentos

= Mesmo ativo-objeto

= Tipos de clientes doadores

= Contratos devem ser reversiveis.

=  Prazo maximo de caréncia de 1 du
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Exemplo:

Novo Cliente

Conta de Intermediacao

Doador de Varejo
do PNP —Conta 4

Doc "~~d="'" rejo

Contrato 10 de 1000 gtdes.
de B3SA3 — Excluido da
intermediacao pelo PNP e

liquidado automaticamente.

Novo contrato n° 14 de
1000 qtdes. de B3SA3 —
Incluido pelo PNP na
intermediacao.

do..ww—tu..tal

Contrato 11 de 2000
gtdes. de B3SA3.

Contrato 13 de 4000

Doador de Varejo §
do PNP — Conta 2

Contrato 12 de 1000
gtdes. de B3SA3.

Conta de ) gtdes. de B3SA3.
Intermediagao

Doador de Varejo
do PNP — Conta 3

{ Cliente Tomador
do Mercado

[B]

BOLSA
BALCAO
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Conta de intermediacao

Devolu¢ao antecipada solicitada pelo tomador do mercado:

= Se a liquidacao do contrato entre o tomador do mercado e a conta de intermediacao for referente a quantidade total da intermediacdo, o RTC
comandara automaticamente a liquidacao dos contratos entre a conta de intermediacao e os clientes de varejo do participante.

= Se a liguidacao for parcial, o PNP responsavel pela conta de intermediacao devera informar, por meio de tela ou mensagem, quais contratos devem
ser liquidados com os doadores de varejo. Se o horario limite for atingido, o RTC comandara as liquidacdes automaticamente com base no critério

abaixo:

= Contratos com menor quantidade e em seguida os contratos mais antigos.

Liquidacao antecipada solicitada pelo doador de varejo:

= Caso tenhamos a liquidacao antecipada doadora do contrato entre o cliente de varejo e a conta de intermediacdao. O RTC comandara
automaticamente a liquidacao dos contratos entre a conta de intermediacao e o tomador do mercado.

Alteracao:

= Contratos que fazem partem de um intermediacao nao podem alterados pelo PNP.
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Conta de intermediacao

Renovacao:
= PNP efetua os passos para realizacao da renovacao com o tomador do mercado seguindo os prazo e fluxos atuais.

= Caso a renovacao seja total e tenha sido completada, o RTC comandara automaticamente a renovacao dos contratos entre a conta de
intermediacao e os doadores de varejo, utilizando os mesmos parametros do contrato renovado com o tomador do mercado.

= Se a renovacao for parcial, o PNP responsavel pela conta de intermediacdao devera informar, por meio de tela ou mensagem, quais contratos
devem ser renovados com os doadores de varejo. Se o horario limite for atingido, o RTC comandara as renovacdes automaticamente com base no

critério abaixo:

= Contratos com maior quantidade e em seguida os contratos mais antigos.
Eventos corporativos:
= Eventos corporativos mandatorios: RTC aplicara normalmente os eventos corporativos sobre as posicdes da conta de intermediacao.

= Evento corporativo voluntarios: subscricoes e ofertas prioritarias. Tratamento similar a liquidacao e renovacao de contratos:

= SolicitagcOes de direitos ou de contratos filhotes dos doadores de varejo irdao refletir no contrato contra o tomador do mercado.
= Devolucgdes de direito pelo tomador do mercado irao refletir nos contratos contra os doadores de varejo.
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Conectividade

3
SELL SIDE [B] BUY SIDE
Acesso a Tela via HTTPS
Acesso a APl REST/JSON

oo

Acesso a mensageria / arquivos XML — 1S0O20022
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Gestor

NEGOCIACAO ELETRONICA DE EMPRESTIMO DE ATIVOS

SINACOR
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Negociagao Pds-Negociacao Depositaria Cadastro
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MENSAGERIA / ARQUIVOS!
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MIDDLE-OFFICE
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®
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®
-
o Controle de >
Alocagao
Contratos
BACKOFFICE
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Clientes Custodia Tesouraria Conta
Corrente

Fatu raTmento T T T

\ 4

OVOVYDOILNI

MIDDLE OFFICE

BOLSA
BALCAO

[B]

Captura dos Contratos  Manuten¢ao dos Contratos

Gerenciamento da Alocacao * Processo de Distribuicao

Tratamento de Repasses Abertura / Fechamento

Processo de Conciliagao Integracao BackOffice

BACKOFFICE

Calculo da Comissao « Conciliacio Empréstimo x A Vista

Tarifagao dos Contratos Liquidag¢ao dos Contratos

Emissao da Nota de Corretagem < Antecipag¢ao da Liquidacao

Calculo das Projecoes Renovacao de Contratos

Controle da Posi¢coes
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Cronograma

Out/2018 Nov/2018 Mar/2019

o Workshop

o Documentacao XML - 15020022
Q Documentacao REST/JSON

O Certificacao
22 Quinzena

e 4 semanas
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Alteracoes de Mensagens e Arquivos

 BTB(1/3)

Mensagens e Arquivos

B]

BOLSA
BALCAO

Assunto

Mensagem

Alteracao

Inclusao de Oferta

Inclusao de Oferta

Inclusao de Oferta

Inclusao de Oferta

Indicagao Carrying

Indicagao Carrying

bvmf.119 — OfferinclusionRequest

bvmf.120 — SecuritiesLendingStatusAdvice

bvmf.121 — OfferinclusionApprovalRequest

bvmf.122 — OfferinclusionApprovalResponse

bvmf.123 — CarryingApprovalRequest

bmf.124 — CarryingApprovalResponse

1. Inclusdao de campo obrigatério (PaymentType, Rate);

2. Inclusdao de campo opcional (DaysToSettlement);

3. Exclusdao de campos (BorrowerRate, LenderBrokerComission,
BorrowerBrokerComission);

4. Alteracao de obrigatoriedade (EarlyClosingIndicator,
TenderOfferearlySettlementindicator);

5. Ajuste de regras.

1. Ajuste de regras.

1. Inclusdo de campo obrigatério (PaymentType, isBuySide);

2. Inclusdo de campos opcionais (DaysToSettlement,
SecuritiesFinancingTradeldentification);

3. Ajuste de regras.

Sem alteracoes.

1. Inclusdo de campo obrigatério (PaymentType, isBuySide);
2. Inclusdao de campos opcionais (DaysToSettlement);

3. Exclusao de campos (BorrowerFinalRate);

4. Ajuste de regras.

1. Ajuste de descricao dos campos.
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Mensagens e Arquivos

Alteracoes de Mensagens e Arquivos

« BTB(2/3)
Assunto Mensagem Alteracao
Informa Nova Oferta ou Alteracgao de bvmf.125 — OfferNotification 1. Inclusdo de campo obrigatério (Rate);
Oferta 2. Exclusao de campo (OfferingCertificatelndicator, BorrowerRate);
3. Ajuste de regras.
Informa Nova Oferta ou Alteragao de bvmf.126 - OfferCancelationRequest Sem alteracoes.
Oferta
Fechamento de Pré-Contrato bvmf.127 — SecurityLendingMatchlinstruction 1. Inclusdo de campo obrigatério (PaymentType);
2. Inclusdao de campo opcional (DaysToSettlement, Rate);
3. Exclusao de campos (ClosedOfferingPurpose, BorrowerRate, LenderRate.
BorrowerBrokerComission, LenderBrokerComission, BorrowerFinalRate);
4. Mudanca de cardinalidade (Accountldentification, OfferingCertificatelndicator,
EarlyClosingIndicator, TenderOfferEarlySettlementindicator,
MinimumDateForCallBack, ExpiryDate);
5. Ajuste de regras.
Informa Novo Pré-Contrato bvmf.128 — SecurityLendingMatchNotification 1. Inclusdao de campos obrigatérios (PaymentType, isBuySide);

2. Inclusao de campos opcionais (BrokerDealerld, DaysToSettlement, Rate);

3. Exclusao de campos (ClosedOfferingPurpose, LenderRate, BorrowerRate,
LenderBrokerComission, BorrowerBrokerComission, BorrowerFinalRate);

4. Mudanca de cardinalidade (OfferingCertificatelndicator);

5. Ajuste de regras.
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Mensagens e Arquivos

Alteracoes de Mensagens e Arquivos

. BTB (3/3)

Assunto Mensagem Alteracao

Informa Ofertas em Aberto bvmf.140 — SecuritiesLendingAvailableOfferReport 1. Inclusdo de campo obrigatério (PaymentType, Rate);
(BVBG.066 e BVBG.067) 2. Inclusdao de campo opcional (DaysToSettlement);
3. Exclusao de campos (OfferingCertificatelndicator, LenderSubAccount,
BorrowerSubAccount, BorrowerRate);
Ajuste de regras.

Informa Ofertas em Aberto bvmf.141 — SecuritiesLendingOfferReport (BVBG.068) Inclusdo de campo obrigatdrio (isBuySide, PaymentType);

Inclusdo de campos opcionais (DaysToSettlement, SubAccount, Rate);
Exclusdao de campos (LenderSubAccount, BorrowerSubAccount, LenderRate,
LenderBrokerComission, BorrowerRate, BorrowerBrokerComission,
BorrowerFinalRate);

Ajustes de regras.

wN s

Informa Pré-Contrato Registrado bvmf.142 — SecuritiesLendingMatchReport (BVBG.069) Inclusdao de campo obrigatdrio (isBuySide, PaymentType);

Inclusdao de campos opcionais (DaysToSettlement, BrokerDealerld, Rate);

Exclusdo de campos (ClosedOfferingPurpose, LenderRate, LenderBrokerComission,
BorrowerRate, BorrowerBrokerComission, BorrowerFinalRate);

Mudanca de cardinalidade (OfferingCertificatelndicator)

Ajuste de regras;

Ajuste em grupo de repeticao.

S -

Atualizacao na Posi¢cao de Contrato de bvmf.193 — SecuritiesLendingPositionUpdate
Empréstimo

Inclusdo de campos obrigatdrios (CertifiedOffer, isBuySide);

Inclusdao de campos opcionais (UpdateRequestType,
AccountServiceTransactionldentification, RequestDate, OriginalContractType);
3. Ajuste de regras.

N ECEEEEE
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Mensagens e Arquivos

Alteracoes de Mensagens e Arquivos

* Alocacgdo (1/2)

Assunto Mensagem Alteragao
Negdcios Realizados de Empréstimo de  Nova mensagem Captura Nova mensagem.
Ativos

Aprovacao de Repasse de Empréstimo Nova mensagem Solicitacao de Aprovacao de Repasse  Nova mensagem.

de Ativos

Aprovacao de Custodiante Nova mensagem Solicitacao de Aprovacao do Nova mensagem.
Custodiante

Aprovagao de Custodiante Nova mensagem Aprovacdo/Reprovacdo do Nova mensagem.
Custodiante

Aprovacao de Custodiante bvmf.014 — Inclusao de dominios de situagdao 20-Pending custodian approval e 21-Custodian
SecuritiesAllocationlnstructionStatusAdvice indication rejected.

Negocios Realizados bvmf.012 — TradeLegNotification (BVBG.012) 1. Inclusao de blocos opcionais Tradelnformation e Instrumentinformation.

Alocagoes Realizadas bvmf.020 — SecuritiesAllocationDetails (BVBG.013) 1. Inclusdo de blocos opcionais Tradelnformation e Instrumentinformation.
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Mensagens e Arquivos

Alteracoes de Mensagens e Arquivos

* Alocacdo (2/2)

Assunto Mensagem Alteracao

Repasses Enviados bvmf.021 — GiveUpTradeDetails (BVBG.014) 1. Inclusao de blocos opcionais Tradelnformation e Instrumentinformation.

Repasses Recebidos bvmf.022 — TakeUpTradeDetails (BVBG.015) 1. Inclusao de blocos opcionais Tradelnformation e Instrumentinformation.
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Mensagens e Arquivos

Alteracoes de Mensagens e Arquivos

* Controle de Posicdo (1/3)

Assunto Mensagem Alteracao
Posigoes em Aberto bvmf.034 — SecuritiesLendingPositionReport 1. Inclusao de campo obrigatério (isBuySide, CertifiedOffer).
(BVBG.017) 2. Inclusdao de campos opcionais (CashMarketTradeQuantity, OriginalContractType,

BrokerDealerld);
3. Mudanca de cardinalidade (SecuritiesFinancingTradeldentification);
4. Ajuste de regras.

Solicitagao de renovagao bvmf.130 - ContractRenewlnstruction 1. Ajuste de regras.
Alteragao, Renovacao e Liquidagao bvmf.133 — ContractStatusAdvice 1. Inclusdo de campos opcionais (CancelledEarlySettlementID);
Antecipada de Empréstimo de Ativos 2. Inclusdo de bloco opcional (CorporateActioninformation);

3. Ajuste de regras.
Alteragao, Renovacao e Liquidagao bvmf.136 — 1. Inclusdo de bloco opcional (Overridelnformation).
Antecipada de Empréstimo de Ativos ContractEarlySettlementApprovalCancellationRequest
Liquidacao de Contratos de Derivativos bvmf.179 — ContractSettlementReport (BVBG.062) 1. Inclusao de campo obrigatério (isBuySide);

)

Inclusdo de campos opcionais (RenewalQuantity, UpdateRequestType,
OriginalContractType);
Ajuste de regras.

N3ao-Fungiveis e Empréstimo de Ativos

Inclusdo de campo obrigatdrio (isBuySide);
Inclusdao de campo opcional (UpdateRequestType,OriginalContractType);
Ajuste de regras.

Liquidagao de Contratos de Derivativos bvmf.185 — EarlySettlementReport (BVBG.063)
N3ao-Fungiveis e Empréstimo de Ativos

W= R
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Mensagens e Arquivos

Alteracoes de Mensagens e Arquivos

* Controle de Posicdo (2/3)

Assunto Mensagem Alteracao

Atualizacao na Posicao de Contrato de bvmf.192 — SecuritiesFinancingModificationInstruction 1. Inclusdo de campos obrigatérios (CertifiedOffer, isBuySide);
Empréstimo 2. Inclusdao de campos opcionais (UpdateRequestType,
AccountServiceTransactionldentification, RequestDate, OriginalContractType);
3. Ajuste de regras.

Eventos Corporativos de Empréstimo bvmf.194.01 — CorporateActionCashReport 1. Ajuste de regras.
de Ativos (BVBG.096)
Eventos Corporativos de Empréstimo bvmf.195.01 — CorporateActionAssetReport 1. Ajuste de regras.
de Ativos (BVBG.097)
Subscricao de Empréstimos bvm{f.199.01 - SecuritiesLendingSubscriptionReport 1. Ajuste de regras.
(BVBG.098)
Posigoes em Aberto bvmf.215.01 — 1. Inclusdo de campos obrigatdrios (CertifiedOffer, isBuySide);
SecuritiesLendingPositionExecutionReport (BVBG.090) 2. Inclusdo de campos opcionais (OriginalContractType, BrokerDealerld);
3. Mudanca de cardinalidade (SecuritiesFinancingTradeldentification)
4. Ajuste de regras.
Liquidacao de Contratos de Derivativos bvmf.216.01 — ContractSettlementExecutionReport 1. Inclusao de campos obrigatdrios (isBuySide);
Nao-Fungiveis e Empréstimo de Ativos  (BVBG.091) 2. Inclusdao de campos opcionais (RenewalQuantity, UpdateRequestType,

OriginalContractType);
3. Ajuste de regras.
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Mensagens e Arquivos

Alteracoes de Mensagens e Arquivos

* Controle de Posicdo (3/3)

B]
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Assunto

Mensagem

Alteracao

Conta Intermediagao

Conta Intermediagao

Conta Intermediacao

Conta Intermediagao

Solicitagao de criagdao ou manutencao da
Intermediagao.

Informa situacao da solicitacao.

Solicitacdao de arquivo da conta intermediacao.

Arquivo da conta intermediacao.

Nova mensagem.

Nova mensagem.

Nova mensagem.

Novo arquivo.
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Mensagens e Arquivos

Alteracoes de Mensagens e Arquivos

* iMercado Mdédulo Arquivos

Assunto Mensagem Alteracao

iMercado Médulo Arquivos IMBARQOO1 — Registro 20 — Ofertas em Aberto Inclusdo de campos (Tipo de Liquidagao, Prazo de
Liquidacao, IndicadorBuySide, IndicadorCertificada).
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