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1. INTRODUCAO

Estdo descritos neste manual de procedimentos operacionais 0S processos e 0S
procedimentos relacionados com as atividades realizadas pela camara e por seus
participantes, em relagdo aos mercados de derivativos financeiros, de commodities e
de renda variavel, ao mercado de empréstimo de ativos e aos mercados a vista de
ouro, de renda variavel e de renda fixa privada administrados pela BM&FBOVESPA,
abrangendo as operagdes realizadas em mercado de bolsa e em mercado de balcao

organizado.

Este manual de procedimentos operacionais da camara é organizado em itens e o

complementam:

e 0 regulamento de acesso e o manual de acesso da BM&FBOVESPA,
e 0 regulamento da camara;

e 0 manual de administracédo de risco da camara;

e 0 regulamento da central depositaria da BM&FBOVESPA;

e 0 manual e de procedimentos operacionais da central depositaria da
BM&FBOVESPA,;

e 0 manual operacional de cadastro da BM&FBOVESPA;
e 0 glossario de termos e siglas da BM&FBOVESPA,;

e 0s oficios circulares e demais normativos, editados pela BM&FBOVESPA,

em vigor; e

e 0 catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

Aos termos em negrito, seja no singular seja no plural, e as siglas utilizadas neste
manual de procedimentos operacionais, aplicam-se as definicbes e os significados
constantes do glossério de termos e siglas da BM&FBOVESPA, o qual é um documento
independente de seus demais normativos. Os termos usuais do mercado financeiro e
de capitais, os de natureza juridica, econdmica e contabil, e os termos técnicos de
qualquer outra natureza empregados neste manual e ndo constantes do glossario de

termos e siglas da BM&FBOVESPA tém os significados geralmente aceitos no Brasil.
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2. CONTAS, VINCULOS E CARTEIRAS

Para a operacionalizacdo dos processos relacionados a pos-negociacdo da
BM&FBOVESPA, a camara mantém estrutura de contas e vinculos que deve ser

utilizada pelos participantes para a realiza¢é@o de suas atividades.

Os procedimentos relativos ao cadastramento e a manutengdo de contas e vinculos

sao descritos no manual operacional de cadastro da BM&FBOVESPA.
2.1. Contas

2.1.1. Tipos de contas

As contas da camara séo divididas em definitivas e transitorias:

Definitivas

1. normal: conta de carteira prépria dos participantes ou de seus

comitentes;

2. erro: conta automaticamente criada pela camara, para os participantes de
negociagdo plenos e para os participantes de liquidacao, que recebe
operacbes ndo alocadas para comitentes na forma e no prazo
estabelecidos pela camara, em decorréncia de erro operacional. As
operagbes de compra e de venda do mesmo ativo, alocadas para a conta
erro, ndo sdo compensadas para fins de liquidagdo. As operagdes de
compra e de venda do mesmo derivativo sdo compensadas para fins de

liquidacao; e

3. erro operacional: conta automaticamente criada pela camara e utilizada
pelos participantes de negociacdo plenos e pelos participantes de
liquidagao para realocacdo de operagdes por motivo de erro operacional.
As operacbes de compra e de venda do mesmo ativo ou do mesmo
derivativo, alocadas para a conta erro operacional, sdo compensadas para

fins de liquidagéo.

14/234 Minuta em aprovagdo pelos érgdos reguladores



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BM&FBOVESPA
CAMARA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA BM&FBOVESPA A Nova Bolsa

15/234 Minuta em aprovagdo pelos érgdos reguladores



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA

" . A BM&FBOVESPA //
CAMARA DE COMPENSACAO E LIQUIDAGAO DA BM&FBOVESPA NG =

A Nova Bolsa

I. Transitérias

1. brokerage: conta transitdria utilizada para possibilitar o vinculo de repasse
entre dois participantes de negociagdo plenos ou entre um participante
de negociagao pleno e um participante de liquidacdo sem a identificacao
do comitente final no participante-origem. Nesse caso, 0 vinculo de
repasse é estabelecido entre a conta brokerage sob o participante-origem
e a conta brokerage sob o participante-destino, ambas de titularidade do
participante-destino do repasse. O participante-destino, apds aceitar o
repasse, identifica o comitente final, por meio do processo de alocagao,
uma vez que é este o participante que recebe e controla a ordem do
comitente;

2. captura: conta transitéria automaticamente criada pela camara, de
titularidade do participante de negociagao pleno, utilizada para
recebimento de operagdes que ndo tenham uma conta atribuida no

ambiente de negociacéo;

3. master: conta transitéria, agrupadora de contas de comitentes que
possuam vinculo especifico entre si, como o de gestdo comum ou o de
representacdo pelo mesmo intermediario internacional, as quais s&o
registradas sob o0 mesmo participante de negociagao pleno, participante

de liguidacédo ou participante de negociagéo;

4. admincon: conta transitoria, de titularidade do participante de negociagao
pleno ou participante de liquidagao, utilizada na indicacéo de operacdes
oriundas de ordens administradas concorrentes do mercado de renda
variavel, ou seja, ordens recebidas simultaneamente de comitentes
distintos. A partir de uma conta do tipo admincon, seguindo as regras e 0s
prazos de alocagéo, é possivel alocar as operagBes para as contas dos
comitentes. Esse mecanismo permite que o participante de negociagao
pleno ou o participante de liqguidag&o execute a0 mesmo tempo as ordens
recebidas de diferentes comitentes, garantindo as mesmas condigbes a
estes comitentes;
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5. fintermo: conta transitéria, de titularidade do participante de negociacéo
pleno ou do participante de liquidacéo, utilizada na indicacdo de
operacgdes de financiamento do mercado a termo. Esse tipo de conta pode
ser indicado somente para operagdes de compra do mercado a vista ou de
venda do mercado a termo. A partir de uma conta do tipo fintermo, seguindo
as regras e os prazos de alocagao, é possivel alocar as operagdes para as

contas dos comitentes;

6. intermediéria: conta transitéria—de—titularidade—do—participante—de
negociacado-pleno-ou-doparticipante-deliguidagae utilizada na indicagao
de operagdes pertencentes a comitentes nado residentes. A partir de uma
conta do tipo intermediaria, seguindo as regras e os prazos de alocacao, é
possivel alocar as operac8es para a(s) conta(s) do(s) respectivo(s)

comitente(s); e

7. formador de mercado: conta transitoria, de titularidade do participante de
negociagao pleno, utilizada no ambiente de negociagao, na indicagao de
ofertas no &mbito dos programas de formador de mercado. No ambiente de
pés-negociagdo, para fins de alocagao, as regras e os prazos aplicaveis as
operagfes capturadas em contas do tipo formador de mercado sdo os
mesmos daqueles aplicaveis as operagfes capturadas em contas do tipo

captura.

2.1.2. Situacé&o da conta

Uma conta pode assumir diferentes situa¢des, conforme demonstrado a seguir, as

quais afetam as movimentag8es que podem ser nela realizadas.

As situagOes possiveis para a conta sao:

1. ativa: a conta esta apta a receber alocagbes, posi¢des e/ou

movimentagdes;

2. suspensa parcial: a conta estd habilitada apenas para a reducdo de

posicbes na camara;

3. suspensa: situagdo temporaria que ndo permite nenhum tipo de
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movimentag&o na conta;

4. em inativacdo: situacdo transitoria no processo de inativagdo, em que a
camara verifica a existéncia de posicdo. Caso ndo exista posi¢do, o
sistema efetiva a inativagdo. Do contrario, a situacao da conta retorna para

a situacao anterior; e

5. Inativa: conta desativada e, consequentemente, inabilitada para receber

alocacé&o ou posicdo ou para realizar qualquer tipo de movimentacao.

2.2. Vinculos entre contas
2.2.1. Tipos de vinculo

A fim de viabilizar os processos operacionais de p6s-negociagdo e o reconhecimento
das relag@es entre os participantes e seus comitentes, as contas na camara podem
possuir vinculos entre si. Cada tipo de vinculo tem finalidade especifica e pode ser
atribuido as contas pelos participantes que mantém relacionamento com comitentes,

no momento da sua abertura ou posteriormente.
Os tipos de vinculos sao:

1. master: vincula uma conta master com contas normais, cujos comitentes
possuam gestdo comum ou representacdo pelo mesmo intermediério
internacional. Esse vinculo garante, no processo de alocacdo, que uma
operagdo originalmente alocada para uma conta master seja distribuida
somente para as contas a ela vinculadas;

PNP,
PL ou PN
Conta
Master
+ Vinculo
\
Conta
Normal
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2.  consolidacdo de margem: objetiva a centralizagdo da chamada de margem

(exigéncia de prestagdo de garantias), sobre as operagdes realizadas pelo
titular, em uma Unica conta do comitente. Vincula uma conta normal
cadastrada sob um participante de negociagao pleno ou participante de
liguidagao a outra conta normal, de mesma titularidade, cadastrada sob o
mesmo participante;

PNP
ou PL
Conta
Normal
= Vinculo
v
Conta
Normal

3.  custodiante opcional: para o mercado a vista ou de liquidagao futura em

gue seja prevista a entrega de ativos, esse vinculo possibilita o
direcionamento automatico, no processo de alocagdo das operagdes, da
entrega ou do recebimento de ativos. Vincula uma conta de tipo normal
cadastrada sob um participante de negociacdo pleno ou sob um
participante de liquidagdo a uma conta de tipo normal, de mesma
titularidade, cadastrada sob um agente de custédia. Esse vinculo nado
elimina a necessidade do agente de custddia direcionado aprovar ou

rejeitar o direcionamento, nas formas e nos prazos estabelecidos neste

manual;
PNP Agente de
ou PL Custodia
Conta Conta
Normal Deposito
Vinculo A
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4. custodiante mandatério: vinculo necessério somente para a situagéo em

gue o membro de compensacao, ou o participante de negociacédo pleno
ou o participante de liquidacéo (i) seja autorizado para mercados em que
€ prevista a entrega ou o recebimento de ativos e (ii) ndo seja autorizado,
também, como agente de custddia na central depositaria da
BM&FBOVESPA. Nesse cendrio, é necessario que o membro de
compensagao, o participante de negociacdo pleno ou o participante de
liquidacdo estabeleca relacionamento com um agente de custédia para
eventual entrega ou recebimento de ativos durante o processo de
liguidagdo. Esse vinculo é estabelecido entre (i) a conta erro sob o
participante de negociagao pleno ou sob o participante de liquidagéo e
uma conta de depdsito, de mesma titularidade, cadastrada sob um agente
de custddia, e (ii) a conta normal, com a finalidade especifica para restricao
de entrega de ativos, sob o membro de compensacéo, o participante de
negociagdo pleno ou o participante de liquidagdo e uma conta de
deposito, de mesma titularidade, cadastrada sob um agente de custédia.
O caso (i) trata a rejeicdo de um direcionamento de custodia, conforme
procedimento descrito no capitulo 7 deste manual, e o (ii), 0 processo de
restricdo de entrega de ativos, conforme descrito no capitulo 8 deste
manual. O agente de custddia indicado no vinculo ndo pode recusar a

entrega ou o recebimento de ativos durante o processo de liquidagao;

Agente de
MC o
Custodia
Conta Conta
Normal Deposito
Vinculo 4
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PNP Agente de
ou PL Custddia
Conta Conta
Erro Deposito
: Vinculo 1
Conta
Normal
O {1 <1 [ -

5.  exercicio de opc¢des: vinculo necessario para possibilitar que as opgoes

registradas em conta sob um participante de negociagédo pleno ou sob
um participante de liquidagao, cujo exercicio implique na realizagao de
uma nova operagdo, sejam exercidas por outro participante de
negociagéo pleno. Esse vinculo é estabelecido entre uma conta normal
sob o participante de negociacdo pleno ou sob o participante de
liguidagdo detentor da posicdo e uma conta normal, de mesma
titularidade, sob o participante de negociacéo pleno estabelecido para fins
de exercicio. As contas erro sob o participante de liquidagcdo devem
possuir vinculo de exercicio de op¢des com uma conta normal, de mesma
titularidade, sob um participante de negociacdo pleno. Os vinculos de
exercicio de opgfes sao limitados a 10 (dez) por conta, sendo um deles,
necessariamente, o principal, utilizado nos casos de exercicio automatico ou
de exercicio de posicdo langadora. As contas que tenham vinculo de
exercicio de opgdes devem ter, obrigatoriamente, vinculo de repasse. O
vinculo de exercicio de opg6es principal somente pode ser inativado se ndo
houver posicdo de opgdes na conta sob o participante de negociagao

pleno ou sob o participante de liquidagéo.
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PNP ou PL PNP
Conta Conta
Normal Normal
Vinculo 4

6. por _conta e ordem: vinculo realizado entre uma conta normal ou uma

conta méaster em um participante de negociagdo pleno, participante de
liqguidagdo ou participante de negocia¢c&o e uma conta do mesmo tipo,
normal ou master, conforme o caso, de mesma titularidade, sob o
participante de negociacdo pleno que executa a ordem, sem a
identificacdo do comitente para esse participante de negociacao pleno.
O participante de negociagao pleno que executa a ordem é o participante
responsavel pela liquidagcdo dessas operagfes. Os participantes de
negociagéo plenos, os participantes de liquidagao e os participantes de
negociagdo que recebem a ordem do comitente sdo responsaveis pelo
cadastro dos comitentes perante a BM&FBOVESPA. Esse vinculo é
utilizado pela camara para identificar o comitente final nos processos de
pés-negociacdo e ndo implica em transferéncia de responsabilidade para
fins de liquidagdo e gerenciamento de risco entre os participantes

envolvidos; e

PNP,
PNP PL ou PN

Conta Conta
Master Master

Vinculo “
Conta Conta
Normal Normal

Vinculo A

7. repasse: vinculo entre conta cadastrada sob um participante de

negociagdo pleno e conta de mesma titularidade cadastrada sob outro
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participante de negociagdo pleno ou sob um participante de liquidagao.
Vinculos de repasse podem ser estabelecidos entre duas contas
brokerage, duas contas normais, duas contas masteres ou entre uma

conta normal e uma conta master.

O vinculo de repasse estabelecido entre duas contas normais, duas
contas masteres ou entre uma conta normal e uma conta master permite
que o titular da conta master ou da conta normal execute ordens por

intermédio de um participante e as liquide sob outro.

O vinculo de repasse entre duas contas brokerage possibilita que um
participante execute ordens, por ele recebidas, por meio de outros

participantes e carregue as posi¢gdes oriundas destas ordens.

PNP
PNP
ou PL
Conta Conta
Master Master
Vinculo “
Conta Conta
Normal Normal
Vinculo “
Conta Conta
Normal Master
. Vinculo “
Conta Conta
Brokerage Brokerage
. Vinculo 4

2.2.2. Situacéo do vinculo

Um vinculo pode assumir diferentes situagdes, como segue:
1. ativo;

2. inativo; e
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3. em aprovacgéo, para os vinculos de conta master, caso exista necessidade
de aprovagéo pela camara.

2.3. Carteiras

As contas de depdsito na central depositaria da BM&FBOVESPA sao divididas em
carteiras com caracteristicas e finalidades especificas.

Central
Depositaria
Agente de
Custodia
Comitente
Carteira A Carteira B Carteira C mua Carteiran

A fim de viabilizar os processos operacionais da camara, as carteiras da central
depositaria da BM&FBOVESPA sao utilizadas pelos participantes e pela camara nos
procedimentos descritos neste manual. As principais carteiras utilizadas nos processos
da cdmara estdo relacionadas a seguir:

= 2101-6: carteira livre;

= 2390-6: carteira utilizada para fins de depoésito de garantias de participantes
em favor da camara;

= 2701-4: carteira utilizada para fins de cobertura de opcdes;
= 2601-8: carteira utilizada para fins de cobertura de termo;
= 2201-2: carteira utilizada para fins de cobertura de empréstimo de ativos;

= 2409-0: carteira utilizada para fins de cobertura de venda a vista; e
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= 2105-9: carteira utilizada para fins de informag&o de financiamento de conta
margem.
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3. MODALIDADES DE OPERAGCOES

Esta se¢do descreve as modalidades das operagfes registradas nos ambientes de
registro e realizadas nos ambientes de negociagcdo administrados pela
BM&FBOVESPA e aceitas pela camara.

3.1. Modalidades do ambiente de registro

As modalidades das operacges registradas nos ambientes de registro administrados
pela BM&FBOVESPA e aceitas pela camara séao:

1. com garantia total: a camara atua como contraparte central de ambas as
partes da operagdo. Essa modalidade contempla operagdes de
integralizacdo e resgate de cotas de fundos de investimento listados (ETF)
nas situagcbes em que os ativos que comp8em o indice-objeto do ETF
estejam depositados em alguma central depositaria da BM&FBOVESPA e
sejam aceitos pela cAmara, contratos de swap, de opcao flexivel, a termo

de moeda e a termo de ag0es;

2. com garantia parcial: a camara atua como contraparte central apenas de

uma das partes da operacdo. Essa modalidade contempla contratos de

swap; e

3. sem garantia e com liquidacdo bruta: a camara ndo atua como

contraparte central de nenhuma das partes da operagdo, mas
operacionaliza o processo de liquidagdo. Trata-se da confirmagdo de
registro e a camara garante apenas o0 processo de entrega de ativos
contra pagamento. Essa modalidade contempla operacbes de
integralizacdo e resgate de cotas de fundos de investimento listados (ETF)
nas situagées em que ao menos um ativo que compde o indice-objeto do
ETF néo esteja depositado na central depositaria da BM&FBOVESPA ou
ndo seja aceito pela cAmara e de titulos de renda fixa privada emitidos por

instituicdo financeira ou por instituicao juridica nao financeira.

3.2. Modalidades do ambiente de negociacéo
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As modalidades das operagfes registradas nos ambientes de negociagdo
administrados pela BM&FBOVESPA séo:

1. com garantia total: a cAmara atua como contraparte central de ambas as
partes da operagcdo. Essa modalidade contempla as operacfes do
mercado de renda variavel (ag6es, Brazilian Depositary Receipts (BDRS),
bdnus de subscrigao, direitos de subscri¢ao, recibos de subscri¢ao, cotas de
fundos de investimentos), de opgBes sobre agbes, do mercado de renda
fixa privada (debéntures), contratos de derivativos financeiros e de
commodities (futuro, opcao e termo) e operagdes a vista de ouro ativo

financeiro; e

2. semgarantia comliquidacdo bruta: a camara ndo atua como contraparte

central de nenhuma das partes da operacéo, mas permite 0s mecanismos
de identificacdo do comitente final e operacionaliza o processo de entrega
de ativos contra pagamento. Essa modalidade contempla as operac8es
de leildo do mercado de renda variavel, do mercado de renda fixa
privada (debéntures, certificados de recebiveis imobilidrios (CRIs),
certificados de recebiveis do agronegécio (CRAs), cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
(FIC-FIDCs), cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
(FIDCs), letras financeiras (LFs) e notas promissorias (NPs), ofertas publicas
de aquisicdo (OPAs), ofertas de distribui¢céo de ativos e outras operagdes,

a critério da camara.
No caso de ativos que sejam negociados nas duas modalidades mencionadas acima,

como debéntures, a camara diferencia a modalidade de acordo com as caracteristicas

do cadastro de instrumentos.

3.3. Modalidade do ambiente de contratacdo de empréstimo

A modalidade no ambiente de contratacdo de empréstimo administrado pela
BM&FBOVESPA é:
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1. com garantia total: a cAmara atua como contraparte central de ambas as
partes da operacdo. Essa modalidade contempla contratos de empréstimo
de ativos;

4, CONTRATACAO DE OPERACOES NA CAMARA
4.1. Contratacdo de empréstimo de ativos
A contratacdo de empréstimo de ativos é o conjunto de procedimentos por meio dos

quais os participantes de negociagao plenos, os participantes de liquidacéo, e os

agentes de custodiae os comitentes autorizados por seus participantes, diretamente

ou por intermédio de seus gestores, realizam a insergao, a autoriza¢ado, o cancelamento

e a consulta de ofertas de empréstimo de ativos;-cenferme-deserito-a-seguir.

As formas de contratacdo de empréstimo de ativos séo:

1. registro de empréstimo de ativos;

2. negociacao eletronica de empréstimo de ativos com liquidacdo em D+0;

€

3. negociacao eletronica de empréstimo de ativos com liquidacdo em D+1.

<

A contratacdo de empréstimo de ativos esta sujeita a analise de limite de concentracao

de posicao em aberto, conforme procedimentos descritos no manual de administracao

de risco da camara. Para a contratacdo na forma de registro de empréstimo de ativos,

em caso de rejeicdo da analise de risco, o pré-contrato é cancelado.
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4.1.1. Registro de empréstimo de ativos

Os participantes de negociacao plenos e os participantes de liguidacdo podem

reqistrar operac6es de empréstimo de ativos.

O participante de negociacdo pleno ou o participante de liguidacdo, nessa forma

de contratacdo, inicia o registro por meio da_insercdo de oferta doadora direta ou

privada.

1. oferta doadora direta. O participante de negociacdo pleno insere uma

oferta com as informacées do comitente tomador e do comitente doador,

ambos sob sua responsabilidade;

2. oferta doadora privada. Sdo divulgadas somente para o participante de

negociacado pleno ou para o participante de liquidacéo indicado na oferta.

No_segundo_caso, o participante de negociacdo pleno, responsavel pelo tomador,

deve confirmar a operacao.

Na_abertura do contrato, gerado por_registro, a entrega de ativos do doador _ao

tomador ocorre pelo médulo de liguidacdo bruta, em D+0. A liguidacdo do contrato,

no vencimento ou quando da solicitacdo de liquidacdo antecipada, ocorre por meio do

modulo de liquidacdo pelo saldo liquido multilateral. As regras e procedimentos de

liguidacado dos contratos de empréstimo de ativos estdo descritos no item 7.1.2 deste

manual.

4.1.1.1. Caracteristicas especificas de oferta doadora

29/234 Minuta em aprovagéo pelos orgdos reguladores




MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BM&FBOVESPA jy
CAMARA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA BM&FBOVESPA — ANOWaBOE =

Nas ofertas doadoras, o comitente doador disponibiliza ativos de sua titularidade para
empréstimo, em troca de uma remuneracéo-_e-A_a oferta deadorapede-seré sempre
certificada-eu-nrae-certificada.

oferta-certificada-Na inser¢éo de oferta doadora certificada, deve-se indicar uma conta
normal, a qual pode ter vinculo de repasse, vinculo de custodiante opcional ou vinculo
por conta e ordem. Na inser¢do da oferta doadora_certificada, é permitido indicar a

carteira livre (2101-6) ou a carteira de garantias (2390-6), como carteira objeto do

débito dos ativos. Para aindicagdo da carteira de garantias (2390-6), a oferta doadora

certificada deve ser reversivel ao doador.

No momento em que a oferta é aceita, apds a autorizagdo do agente de custddia
direcionado, se for o caso, a cAmara transfere os ativos da carteira indicada na oferta
para a carteira de empréstimo de ativos (2801-0), ndo sendo permitido movimentar

0s ativos nessa carteira.

Caso nédo haja saldo suficiente na carteira indicada no momento da aceita¢éo da oferta,

a camara rejeita automaticamente sua insergdo da oferta.

4.1.1.2. Caracteristicas especificas da confirmacéo oferta-tomadora

Ao _confirmar-Nas-efertas-tomaderas, o comitente tomador, por meio do participante

por ele responséavel, sua-registra sua inten¢éo de tomar emprestado determinado ativo,

remunerando o doador, e -A-oferta-tomadera-pode-ser-certificada-ou-nao-certificada:
1eferta—certificada—Patnseredo-deofertatomadora—cerificada—deve-se indicar uma

conta normal, a qual pode ter vinculo de custodiante opcional, vinculo por conta e

ordem ou vinculo de repasse, conta erro ou conta erro operacional. Na insercdo-da

oferta—tomaderaconfirmacdo do registro, € permitido indicar as seguintes carteiras:

carteira livre (2101-6) ou carteira de cobertura de empréstimo de ativos (2201-2).
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4.1.1.3. 4312-Indicacdo de participante carrying

A indicacdo de participante carrying participante—de—negociacao—pleno—ou—de
participante-de-liguidacdo-€ 0 processo por meio do qual o participante responséavel

pela insercdo da oferta ou confirmacéo do reqgistro transfere para outro

participante de negociacdo pleno ou participante de liguidacdo a responsabilidade,

perante a cadmara, pela liquidagdo e pelo gerenciamento de risco da posi¢cédo de

empréstimo.

A indicacéo é operacionalizada por meio da insercéo de eferta-certificada-doadera—ou
certificada—tomadeora—utilizando—uma conta normal, com vinculo de repasse. O
participante executor € o participante de negociagao pleno, que insere a oferta
doadora ou confirma o registroagride-tma—oferta—de-natureza—oposta,—dispenivelne
sistema—de—contratacdo—de—empréstimo—de—atives. O participante carrying é o

participante de negocia¢éo pleno ou o participante de liquidagdo indicado como

participante-destino no vinculo de repasse.

O participante carrying possui 40 (quarenta) minutos, a partir do fechamento da oferta,
para aceita-la—ou—rejeita-taaceitar ou rejeitar o repasse. Caso ocorra a rejei¢do, oa
processo de contratagédo é cancelado-e-a-oferta-selecionadaretorna-ao-livio-de-ofertas.
Caso ndo haja manifestacdo por parte do participante carrying indicado durante o

referido prazo de 40 (quarenta) minutos, a camara considera a aceitagdo automatica
como comportamento padrdo. Nesse momento, caso exista vinculo de custodiante
opcional, o agente de custdédia e a conta de custédia cadastrados no vinculo de
custodiante opcional sdoerde atribuidos automaticamente. Caso néo exista tal vinculo
cadastrado, a cdmara considera o proprio participante carrying como agente de
custodia.

4.1.1.4. 443-Direcionamento de custodia
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O participante de negociagdo pleno ou o participante de liquidagao, responsavel
pela inser¢d@o da oferta doadora certificada ou pela confirmacéo reqgistroselegde
de-uma-oferta-tomadeora-certificada, com as informacdes do comitente tomador e do
comitente doador, ambes-seb-sua+esponsabilidade-pode direcionar a entrega ou o

recebimento de ativos a outro agente de custédia que ndo o participante de

negociagdo pleno ou o participante de liquidagdo em questdo, observando as

seguintes regras:

1. caso o participante de negociagao pleno ou o participante de liquidagéo
(participante responséavel pelo registro da oferta quando ndo houver
repasse ou o participante carrying quando houver repasse) nao direcione
a entrega ou o recebimento de ativos a outro agente de custddia no
momento do registro da oferta, a camara verifica, na conta do comitente,
a existéncia do vinculo de custodiante opcional. Se houver, o agente de
custodia e a conta de depdsito, atribuidos ao vinculo, sdo registrados na
oferta. Caso contrério, o agente de custddia do proprio participante de
negociagdo pleno ou do participante de liquidagdo e a conta do
comitente séo registrados na oferta para fins de entrega ou de recebimento

de ativos; e

2. caso o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacéo
(participante responsavel pelo registro da oferta quando ndo houver
repasse ou o participante carrying quando houver repasse) direcione a
entrega de ativos a outro agente de custddia no momento da insergdo da
oferta doadora-certificada, da selecao-de-uma-ofertatomaderaconfirmacado
do registro ou da geracdo de um pré-contrato direto, as
informacgdes do agente de custddia e da conta de depdsito do comitente
sdo registradas na oferta e ficam sujeitas a aprovagdo do agente de
custddia direcionado. Se houver rejeicao por parte do agente de custodia

direcionado, a oferta é cancelada.

4.1.1.5. 4314-Geragao de pré-contrato de empréstimo de ativos
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O pré-contrato é o instrumento por meio do qual os participantes doadores e
tomadores registram suas inten¢des de abrir posicdo de empréstimo de ativos. A

geragao do pré-contrato ocorre nas seguintes situagoes:

1. quando o participante de negociagdo pleno tomador seleciena-uma-eferta
doadora—certificada—dispenivel-para—ser—agredida 0 reqgistro no

sistema de contratagdo de empréstimo de ativos;

3.2. quando o participante de negociagdo pleno insere uma oferta com as
informacdes do comitente tomador e do comitente doador, ambos sob

sua responsabilidade; e

4-3. quando o participante registra um contrato de empréstimo diferenciado, para
fins de estabilizacdo de—_ofertas publicas de distribuicdo de valores

mobiliarioseferta-inicial-de-acbesre.
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Apb6s a analise do limite de concentragdo de posi¢cdo em aberto, é gerada a posicao

de empréstimo de ativos, quando ocorre a transformagao do pré-contrato em contrato.

Caso o comitente tomador ndo possua saldo de margem suficiente para manter a
posigao, conforme procedimentos descritos no manual de administragcao de risco da
camara, o contrato é gerado e os ativos sdo mantidos na carteira de cobertura de

empréstimo de ativos.

4,1.1.6. 446-Atributos das oferta doadoras

As ofertas doadoras teém os seguintes atributos:

e participante de negociagéo pleno doador ou participante de liquidagéo

doador: participante responsavel pelo comitente doador;

e conta de depodsito do comitente doador, quando for o caso: conta de
depdsito do comitente doador seb-o-participante-de-negociagcdo-plene

ou—sob—o—participante—detiguidacio—doador—na central
depositaria da BM&FBOVESPA,

e quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser doada;
e carteira, quando for o caso: carteira da conta de depdésito do comitente

na qual estd depositado o ativo a ser doado;

e identificacdo do instrumento de empréstimo: codigo que representa o

instrumento genérico utilizado nos contratos de empréstimo de ativos;

e ISIN e distribuicdo do ativo: cédigo ISIN e distribuicdo do ativo-objeto do

empréstimo;

e cobdigo de negociacdo: cédigo de negociacdo do ativo-objeto do

empréstimo;

34/234 Minuta em aprovagéo pelos orgdos reguladores



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BumarBoveses =
CAMARA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA BM&FBOVESPA ARG

ANovaBolsa — —

e taxa do deaderempréstimo: taxa de remuneracédo comitente doador

devida pelo comitente tomador em fungdo do empréstimo;

e data de caréncia: data apds ae qual € possivel solicitar a renovagéo ou a

liquidagao antecipada;

e data de vencimento: data em que o contrato é liquidado, caso ndo seja

solicitada sua liquidagéo antecipada;

e participante doador carrying: participante de negociacdo pleno ou

participante de liquidagcao responséavel pela posicéo;

e conta de posicdo do comitente doador sob o participante doador

carrying;

e agente de custdédia doador responséavel pela entrega/recebimento do
ativo, quando for o caso: agente de custédia indicado, se houver

direcionamento de custodia;

e conta de depdsito sob o agente de custddia doador, quando for o caso:
conta de depdsito do comitente doador sob o agente de custddia
direcionado;

¢ indicador de reversibilidade ao doador: indicador que possibilita ao doador

solicitar a liquidagao antecipada;
e indicador de reversibilidade ao doador em caso de Ofertas Publicas de
Aquisicao (OPAs): indicador que possibilita ao doador solicitar a liquidagéo

antecipada somente se ocorrer uma OPA do ativo-objeto do empréstimo;

e indicador de contrato diferenciado: indicador que diferencia o contrato,

utilizado pelos agentes estabilizadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobilidrios. A indicacdo de contrato diferenciado esta sujeita a

analise da camara e requer o envio de documentacao especifica;_e
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+—co0digo de participante autorizado a contratagdo, no caso de oferta privada:

cédigo do participante de negociacdo pleno autorizado a ser o

participante tomador;-caso-a-oferta-sejaprivadae

4.1.1.743-6-2- Atributos da confirmacdo do registro

Oferta-tomadora

As confirmacéo do registroefertas-tomadoras teém os seguintes atributos:

e participante tomador executor: participante de negociacdo pleno

responséavel pela insercao-da-oferta-temaderaconfirmacao do reqistro;

e conta de depdsito do comitente tomador sob o participante tomador
executor: conta de depdésito do comitente tomador-seb-e-participante
tomader-exeeutor na central depositaria da BM&FBOVESPA,;

e quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser tomada;

e carteira: carteira da conta de depdsito na qual sera creditado o ativo a
ser tomado. Na geracao do contrato, em fungdo da analise de risco, essa

carteira pode ser alterada automaticamente pela camara;

e identificacdo do instrumento de empréstimo: codigo que representa o

instrumento genérico utilizado nos contratos de empréstimo de ativos;

e ISIN e distribuicdo do ativo: cédigo ISIN e distribuicdo do ativo-objeto do

empréstimo;

e coOdigo de negociacdo: cédigo de negociacdo do ativo-objeto do
empréstimo;

e taxa do temaderempréstimo: taxa de remuneragdo devida—pelo
comitente doador devida pelo comitente tomador em fungcdo do

empréstimo;
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data de caréncia: data ap6s a qual é possivel solicitar a renovacao ou a

liquidagao antecipada do contrato;

data de vencimento: data em que o contrato é liquidado, caso ndo seja

solicitada sua liquidac&o antecipada;

participante tomador carrying: participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacao responséavel pela posigao;

conta de posicdo do comitente tomador sob o participante tomador

carrying;

agente de custddia tomador responsavel pela entrega/recebimento do
ativo, quando for o caso: agente de custddia indicado, se houver

direcionamento de custédia;

conta de depdsito sob o agente de custédia tomador, quando for o caso:
conta de depdésito do comitente tomador sob o agente de custddia

direcionado;

indicador de reversibilidade ao doador: indicador que possibilita ao doador

solicitar a liquidag&o antecipada;

indicador de reversibilidade ao doador em caso de Oferta Publica de

Aguisicdo (OPA): indicador que possibilita ao doador solicitar a liquidac&o

antecipada somente se ocorrer uma OPA do ativo-objeto de empréstimo;

+—indicador de contrato diferenciado: indicador que diferencia o contrato para

0s agentes estabilizadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios. Esse tipo de contrato esta sujeito a analise da camara e requer

0 envio de documentagao especifica;
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4.1.2. Negociacdo eletrénica de empréstimo de ativos

Na contratacdo de empréstimo _de ativos por meio_de negociacdo eletrdnica, os

participantes de negociacao plenos e seus comitentes, diretamente ou por meio de

seus _gestores, estdo autorizados a inserir_ofertas doadoras e ofertas tomadoras de

ativos. Os participantes de liguidacdo e seus comitentes, diretamente ou por meio

de seus gestores, estédo autorizados a inserir ofertas doadoras.

As ofertas doadoras e tomadoras sdo publicas, ou seja, s&o divulgadas publicamente,

podendo ser consultadas e selecionadas pelos demais participantes autorizados nessa

forma de negociacao.

Na abertura do contrato, gerado por_negociacéo eletrdnica, a liquidacdo ocorre pelo

modulo de liqguidacdo pelo saldo liguido multilateral, em D+0 ou em D+1, conforme

a forma de contratacdo. A liguidacdo do contrato no vencimento ou quando da

solicitacdo de liguidacdo antecipada ocorre pelo mdédulo de liguidacdo pelo saldo

liguido _multilateral. As regras e procedimentos de liquidacdo dos contratos de

empréstimo de ativos estédo descritos no item 7.1.2 deste manual.

Os contratos gerados por_negociacao eletronica tém as caracteristicas de caréncia,

vencimento e reversibilidade padronizadas, nos termos_das especificacdes dos

contratos de empréstimo de ativos.

4.1.2.1. Permissao para acesso de comitente ou gestor

O comitente, diretamente ou por meio de seu gestor, pode ter acesso ao ambiente de

negociacao eletrénica mediante a_permissdo concedida pelo respectivo participante

de negociacdo pleno ou participante de liguidacdo por ele responsavel.

Para tanto, 0 comitente ou seu gestor deve estar cadastrado no sistema de cadastro

da BM&FBOVESPA e o participante por ele responsavel deve indicar no sistema de

contratacdo de empréstimo de ativos as contas com permissdo para insercéo ou

consulta de ofertas.
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4.1.2.2. Caracteristicas especificas da oferta doadora

Na oferta doadora, o comitente doador disponibiliza ativos de sua titularidade para

empréstimo, em troca de uma remuneracado. A oferta doadora pode ser certificada ou

nao certificada.

Na insercao de oferta doadora certificada, é preciso indicar:

e uma conta normal, a qual pode ter vinculo de repasse, vinculo de custodiante

opcional ou vinculo por conta e ordem; e

e a carteira livre (2101-6) ou a_carteira de garantias (2390-6). Para a indicacédo

da carteira de garantias (2390-6), (i) o sistema de contratacdo de empréstimo

de ativos verifica se ha saldo de ativos suficiente nesta carteira no_ momento

da aceitacdo e (ii) a oferta deve ser reversivel ao doador. A oferta doadora com

indicacdo da carteira de garantias (2390-6) gue nao for agredida na mesma

data_de sua insercdo serd automaticamente canceladas pelo sistema de

contratacdo de empréstimo de ativos.

No momento em que a oferta é aceita, apés a autorizacdo do agente de custddia

direcionado, se for 0 caso, a camara transfere os ativos da carteira indicada na oferta

para a carteira de empréstimo _de ativos (2801-0), ndo sendo permitido movimentar

0s_ativos nessa carteira. Caso ndo haja saldo suficiente na carteira_indicada no

momento da aceitacdo da oferta, a camara rejeita_automaticamente a respectiva

insercao.

Na insercdo de oferta doadora ndo certificada, € preciso indicar uma conta normal, a

qual pode ter vinculo de repasse ou vinculo de por conta e ordem, ou uma conta

master,_a qual pode ter vinculo de repasse, ou uma conta captura. No caso da

contratacdo por meio de negociacdo eletrénica com liquidacdo em D+0, ndo é

permitida a indicacdo de conta master ou de _conta captura. Na insercdo de_oferta

doadora néo certificada, ndo ha direcionamento de custddia, ou seja, a camara nao

consulta a disponibilidade de saldo e nao transfere os ativos.
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4.1.2.3. _Caracteristicas especificas de oferta tomadora

Na insercdo de oferta tomadora, é permitido indicar uma conta normal, a qual pode ter

vinculo de repasse ou vinculo de por conta e ordem, ou uma_conta master, a qual

pode ter vinculo de repasse, ou uma_conta captura, ou uma_conta erro ou a_conta

erro operacional. No caso da forma de contratacdo por meio de negociacéo eletrdnica

com liquidacdo em D+0, ndo é permitida a indicacdo de conta master ou de_conta

captura.

4.1.2.4. Caracteristicas especificas de oferta doadora para o tratamento

de falhas de entrega de ativos

As ofertas doadoras elegiveis ao_tratamento _de falhas de entrega de ativos pela

camara devem ser ofertas certificadas, na forma de contratacéo por meio de negociacéo

eletrénica_com liguidacdo em D+0 e estar disponiveis para selecéo, ou seja, sem

pendéncias de aprovacao.

4.1.2.5. Indicacao de participante doador carrying

A indicacdo de participante doador carrying é o processo por meio do qual o

participante responsavel pela insercdo da oferta doadora certificada transfere a um

participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacdo a responsabilidade,

perante_a camara, pela liquidacdo e pelo gerenciamento de risco da posicdo de

empréstimo.

A indicacdo participante doador carrying é operacionalizada por meio da insercéo de

oferta_doadora certificada, utilizando uma conta normal, com vinculo de repasse. O

participante executor & o participante de negociacdo pleno, gue insere a oferta

doadora certificada. O participante carrying é o participante de negociacdo pleno ou

0 _participante de liquidacdo indicado como participante-destino_no _vinculo de

repasse.

O participante carrying possui 40 (quarenta) minutos, a partir da indicacdo de repasse,

para aceitd-la ou rejeitd-la. Caso ocorra rejeicdo, o_processo é cancelado. Caso ndo

haja manifestacdo por parte do participante carrying durante o referido prazo de 40
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(quarenta) minutos, a camara considera a aceitacdo automatica como comportamento

padrdo. Nesse momento, caso exista vinculo de custodiante opcional, 0 agente de

custddia e a conta de custddia cadastrados no vinculo de custodiante opcional serdo

atribuidos _automaticamente. Caso ndo_exista tal vinculo cadastrado, a camara

considera o préprio participante carrying como agente de custédia.

4.1.2.6. Geracdo de operacdo de empréstimo de ativos

A geracao de uma operacdo de empréstimo de ativos ocorre nas sequintes situacdes:

1. quando o participante de negociacdo pleno tomador ou o comitente

tomador, diretamente ou por meio de seu gestor, seleciona uma oferta

doadora_disponivel para ser agredida no sistema de contratacdo de

empréstimo de ativos;

2. _quando o participante de negociacao pleno doador, o participante de

liguidacao doador ou o comitente doador, diretamente ou por meio de

seu gestor, seleciona uma oferta tomadora disponivel para ser agredida no
sistema de contratacdo de empréstimo de ativos;

3. quando o participante de negociacdo pleno insere uma oferta com as

informacdes do comitente tomador e do comitente doador, ambos sob

sua responsabilidade; e

4. no caso de empréstimo compulsoério, decorrente de uma falha de entrega

de ativos durante o processo de liquidacdo pelo saldo liguido

multilateral, sendo gue o comitente que falhou na entrega de ativos

assume a posicao de tomador do empréstimo compulsério. Essa posicao

pode ser de responsabilidade de um participante de negociacao pleno ou

de um participante de liquidacao.

No caso de negociacéo eletrénica com liquidacdo em D+0, o fechamento da operacao

poderd ocorrer somente até as 10h45.
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4.1.2.7. Atributos das ofertas

4.1.2.7.1. Ofertadoadora

A oferta doadora tem o0s seguintes atributos:

e participante de negociacdo pleno doador ou participante de liquidacéo

doador: participante responsavel pelo comitente doador;

e conta de depodsito do comitente doador, quando for o caso: conta de

depdsito do comitente doador sob o participante de negociacdo pleno

doador ou sob o participante _de liguidacdo doador na central
depositaria da BM&FBOVESPA;

e quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser doada;

e carteira, quando for o caso: carteira da conta de depdsito do comitente

na qual estd depositado o ativo a ser doado;

e ISIN e distribuicdo do ativo: cédigo ISIN e distribuicao do ativo-objeto do
empréstimo;

e codigo de negociacdo: cddigo de negociacdo do ativo-objeto do

empréstimo;

e taxa do empréstimo: taxa de remuneracdo ao comitente doador em

funcédo do empréstimo;

e data de validade: data até a qual a oferta fica disponivel no livro de ofertas,

limitada a 34 dias a partir da data de insercao da oferta;

e contade posicdo do comitente doador;

e agente de custddia doador responsavel pela entrega/recebimento do

ativo, quando for o caso: agente de custédia indicado, se houver

direcionamento de custddia;

e conta de depdsito sob o agente de custddia doador, quando for o caso:

conta de depésito do comitente doador sob o agente de custddia

direcionado;

e forma de negociacdo eletrénica: indicador gue caracteriza 0 prazo da

liguidacao, conforme a forma de contratacdo (D+0 ou D+1); e
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e indicador de oferta certificada.

4.1.2.7.2. Ofertatomadora

A oferta tomadora tem 0s seguintes atributos:

e participante tomador executor: participante de negociacdo pleno

responsavel pela insercao da oferta tomadora;

e conta de depdsito do comitente tomador _sob o participante tomador

executor: _conta de depésito _do comitente tomador na central
depositaria da BM&FBOVESPA;

e quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser tomada;

e carteira: carteira da conta de depdsito na qual sera creditado o ativo a

ser tomado;

e ISIN e distribuicdo do ativo: cédigo ISIN e distribuicdo do ativo-objeto do
empréstimo;

e co6digo de negociacdo: cédigo de negociacdo do ativo-objeto do
empréstimo;

e taxadoempréstimo: taxa de remuneracdo devida pelo comitente tomador

em funcdo do empréstimo;

e data de validade: data até a qual a oferta fica disponivel no livro de ofertas,

limitada a 34 dias a partir da data de insercao da oferta; e

e forma de negociacdo eletrénica: indicador que caracteriza 0 prazo da

liguidacao, conforme a forma de contratacéo (D+0 ou D+1).

4.1.2.8. Cancelamento de operacdo de empréstimo de ativos

A solicitacdo de cancelamento de operacdo de empréstimo de ativos oriunda de

negociacdo eletrénica é permitida somente na data de fechamento da operacdo de

empréstimo e esta sujeita a analise e a autorizacao da camara.
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4.1.3. Contratacdo de empréstimo de ativos com utilizacdo da conta de

intermediacéo

A conta de intermediacdo de empréstimo de ativos tem como objetivo facilitar os

procedimentos operacionais para tratamento de contratos entre comitentes doadores

nao institucionais_do participante de negociacdo pleno e comitentes tomadores.

Trata-se de_uma conta do tipo normal, de titularidade do participante de negociacao

pleno, para contratacdo, exclusivamente, de operacdes de intermediacdo de

empréstimo de ativos.

A intermediacdo de empréstimo de ativos, por meio de registro ou de negociacao

eletrénica com liquidacdo em D+1, implica na criacdo de um ou mais contratos entre (i)

o comitente doador e o participante de negociacdo pleno atuando como comitente

tomador; e (ii) o participante de negociacdo pleno atuando como comitente doador

e 0 comitente tomador.

4.1.3.1. Intermediacdo por meio do reqgistro de empréstimo de ativos

No registro, a contratacdo de empréstimo de ativos com utilizacdo da conta de

intermediacdo ocorre conforme seque:

e O participante de negociacdo pleno fecha um pré-contrato direto,

indicando (i) a conta de intermediacdo de sua titularidade para o registro

da operacdo de comitente tomador e (ii) o comitente doador, que deve

ser_do tipo pessoa fisica, clube de investimentos ou instituicio nao

financeira. Este pré-contrato ndo admite (i) a indicacdo de participante

carrying e (ii) o direcionamento de custddia; e

e O participante de negociacdo pleno fecha outro pré-contrato, indicando

(a conta de intermediacéo e sua titularidade para o reqistro da operacao

na_qualidade de comitente doador e (i) o participante do _comitente

tomador, ou 0 comitente tomador, no caso de pré-contrato direto. Para o

comitente doador, ndo é permitido o direcionamento de custddia.
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y

4.1.3.2. Intermediacdo por meio de negociacao eletrébnica com liguidacao

em D+1

Na negociacdo eletrénica com liguidacdo em D+1, a contratacdo de empréstimo de

ativos com utilizacao da conta de intermediacdo ocorre conforme da sequinte forma:

e O participante de negociacdo pleno insere oferta doadora indicando a

conta de intermediacdo de sua titularidade, na qualidade de comitente

doador;

e A cadafechamento parcial da oferta doadora, o sistema de contratacao de

empréstimo de ativos gera duas operacfes com _as _mesmas

caracteristicas, sendo:

i. uma operacado entre 0 participante que inseriu a oferta doadora, na

qualidade de comitente doador (registrada na sua conta de

intermediacao), e o participante tomador que fechou a oferta doadora;

e

ii. umaoperacéo direta do participante que inseriu a oferta doadora, com

a ponta tomadora registrada na sua conta de intermediacdo e a ponta

doadora registrada na_sua conta captura. A identificacdo dos

comitentes doadores ocorre sequindo as prazos e regras da alocacao

da operacéo.

4.1.4. 41.5. Cancelamento de oferta < Formatado: Recuo: A esquerda: 0 cm, Primeira linha: 0
cm, Varios niveis + Nivel: 3 + Estilo da numeragéo: 1, 2, 3,
... * Iniciar em: 1 + Alinhamento: Esquerda + Alinhado em:

. . . .. 10,5 cm + Recuar em: 11,77 cm
O cancelamento de oferta € o mecanismo por meio doele qual o participante de

negociacdo pleno ou o participante de liquidacdo pede—cancelar suas proprias
ofertas registradas no sistema, por meio de tela do sistema de registro de empréstimo
de ativos ou de mensagens eletrénicas, conforme formato estabelecido no catalogo de
mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

No momento do cancelamento de oferta doadora certificada, o saldo previamente
transferido para a carteira de empréstimo de ativos retorna 2 carteira indicada na

insercdo da oferta.
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4.1.5. 41+ Tratamento de eventos corporativos “ Formatado: Recuo: A esquerda: 0 cm, Primeira linha: 0
cm, Vrios niveis + Nivel: 3 + Estilo da numeragéo: 1, 2, 3,
...+ Iniciar em: 1 + Alinhamento: Esquerda + Alinhado em:

. < L. . . 10,5 cm + Recuar em:; 11,77 cm
O tratamento a ser aplicado as ofertas de empréstimo de ativos depende do tipo do

evento corporativo, conforme segue:

1. Eventos corporativos em ativos sem alteracéo do ativo-objeto

Ha alteracao da quantidade de ativos disponiveis na oferta, seguindo as
regras e 0s percentuais estabelecidos pelo emissor, somente quando a nova
guantidade de ativos for inferior & quantidade inserida na oferta. Caso
contrario, ndo ocorrera atualizagdo da quantidade e a oferta permanecera

disponivel no sistema; e

2. Eventos corporativos em ativos com alteracéo do ativo-objeto

Para os eventos com alteragdo do ativo-objeto, a oferta é cancelada, exceto
no caso de bonificagdo, quando a oferta permanece com as caracteristicas

originais.

A atualizacéo das ofertas de empréstimo de ativos ocorre no processamento noturno
da data de atualizac&o do ativo na central depositaria da BM&FBOVESPA.

Para os demais tipos de eventos corporativos, ndo ha alteragdo na oferta.

O tratamento de eventos corporativos aplicado as posicdes de empréstimo de

ativos é descrito na subsec¢édo 6.8.3.

4.1.6. 418-Grade horaria para contratacdo de empréstimo de ativos “« Formatado: Recuo: A esquerda: 0 cm, Primeira linha: 0
cm, Vérios niveis + Nivel: 3 + Estilo da numeragéo: 1, 2, 3,
... * Iniciar em: 1 + Alinhamento: Esquerda + Alinhado em:
~ Lo . L. . 10,5 cm + Recuar em: 11,77 cm

A contratagdo de empréstimo de ativos segue os horarios estabelecidos na tabela a

seguir:
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Processo

Insercéo de oferta

Grades e horérios limites

Até 19h15 do dia da insercéo

BM&FBOVESPA /a/

A Nova Bolsa

Observagdes

O fechamento de operacdes
oriundas de negociacao eletrénica

da oferta

com liquidacdo em D+0 pode ser
realizado até as 10h45.——

Aprovacéao de oferta
doadora certificada,
com direcionamento de
custédia

Até as 19h30 do dia da
insercao da oferta

Caso ocorra a rejei¢ao ou a ndo
manifestacéo, a oferta é
cancelada.

Aprovacédo de oferta
doadora certificada,
pelo participante
doador carrying

Até as 19h15 do dia da
insercado da oferta

Caso nado ocorra manifestagédo, a
oferta sera aceita tacitamente pela
camara.

Cancelamento de oferta

Até as 19h15 do dia util anterior
ao vencimento do empréstimo
para operacdes oriundas do

reqgistro

Até 19h15 da data de validade
da oferta para operacdes
oriundas da negociacéo
eletronica

Geracdo de pré-
contrato

Até as 19h15 do dia da selecéo
da oferta para operacdes
oriundas do registro

Geragao de pré-
contrato com indicagéo
de participante
carrying

Até as 18h35 do dia da selecéo
da oferta para operacdes

oriundas do registro

O participante carrying tem 40
(quarenta) minutos a partir da
selegdo da oferta para aceita-la ou
rejeit-la. Caso ocorra a rejei¢éo, o
processo de contratagdo é
cancelado. Como comportamento
padréo, a aceitagdo é automatica.
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Processo Grades e horérios limites Observagdes

O agente de custédia doador
tem até as 19h30 para aceitar ou

CIREE 0 Bl P rejeitar a oferta doadora com

contra~to SHPERRES Até as 19h15 do dia da selecdo direcionamento de custodia;

selegac de-oferts da oferta tomadora ou-da originada a partir do-fechamento

tomadora ou de B S T . ~

. ~ . insercdo de pré-contrato direto | de-oferta-doaderaou-dainsercido
para operacdes oriundas do himrse e

eontrato-direto, com
direcionamento de
custoddia da oferta

registro Caso ocorra a rejeigao ou a nao
manifestacéo, o processo de
i S contratacdo é cancelado-e-a-oferta
e e e

B e

Aprovacéo de pré- ~ . =
p G P Caso ndo ocorra manifestacgéo, o

contrato, pelo Até as 19h15 para operacdes . . :
articipante tomador oriundas do registro e U ?Ce'to
[PEIRX tacitamente pela camara.
carrying
Tabela 1

44.2.4.1.7. 439. Suspensdo do ativo

Caso o0 ativo-objeto da oferta de empréstimo seja suspenso no ambiente de
negociagéo, conforme as situagbes previstas nos normativos da BM&FBOVESPA, a
camara suspende a inser¢cdo de novas ofertas para esse ativo no sistema de
contratagdo de empréstimo de ativos, exceto para as ofertas inseridas pela camara

com a finalidade de tratamento de falha de entrega de ativo.

O participante de negociacdo pleno e o participante de liguidac&o podem realizar
0s procedimentos descritos 4.1 inserirofertas-por meio de tela do sistema de
contratacdo de empréstimo de ativos ou de mensagens eletrfnicas, conforme
formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.
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BM&FBOVESPA - //

A Nova Bolsa

5. CAPTURA, ALOCAGAO E REPASSE DE OPERACOES

5.1. Captura de operagdes

Observadas as regras e as caracteristicas operacionais de cada ambiente de

negociacdo e ambiente de registro, sdo capturadas pela camara as operacdes

realizadas/registradas em conformidade com as praticas, as regras e os limites de

negociagdo e de registro para cada um desses ambientes.

5.1.1. Valida¢Bes na captura de operacdes

Dentre os requisitos a serem verificados no processo de captura, consideram-se:

1. Asituagdo e a habilitac&o dos participantes envolvidos na operacgéo;

2. Adata e o horério da operacéao;

3. O instrumento-objeto da operacéo; e

4. A conta informada pelo participante de negociag¢ao pleno, quando for o

caso, que deve atender aos seguintes critérios:

Estar devidamente cadastrada nos sistemas de cadastro da

BM&FBOVESPA e ndo estar em situacao “inativa” ou “suspensa”;

Estar na situagado “ativa” ou “suspensa parcialmente”. No segundo
caso, somente seréo aceitas operac¢des que ndo causem aumento de

posigdes registradas na conta;

O instrumento-objeto da operacdo deve ser compativel com os

mercados habilitados para a conta;

Nas operagfes oriundas de acesso direto ao mercado, a conta
indicada deve ser do tipo normal ou master;

No caso de a conta indicada ser a origem de um vinculo de repasse,
a conta destino deve atender aos mesmos critérios observados nos
itens anteriores;
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vi. No caso de operag6es no mercado de opgles, com repasse para
conta normal sob participante de liquidagéo, a conta destino deve

ter vinculo de exercicio de opg6es habilitado;

vii. Nas operagdes de integralizac@o e resgate de cotas de fundos de
investimento listados, na modalidade “com garantia total”’, a conta do
comitente deve ser do tipo normal e a conta do fundo emissor das

cotas deve ser do tipo normal e sem vinculo de repasse; e

viii. Nas operagdes do mercado de renda fixa privada e nas ofertas

publicas de aquisicdo (OPA), na modalidade “sem garantia e com

liguidacao bruta”, as contas devem ser do tipo normal

viikix. Nas ofertas de distribui¢éo de ativos e nas ofertas de integralizacéo e
resgate de cotas de fundos de investimento listados, na modalidade
“sem garantia e com liquidag&o bruta”, as contas devem ser do tipo

normal sem vinculo de repasse.

Na inobservancia dos itens anterioresde i a vi, a operacao é alocada automaticamente

para a conta erro do participante de negociacao pleno. Na inobservancia dos demais

itens as operagdes ndo sdo capturadas pela camara.

Caso nao seja informada nenhuma conta quando da transmisséo da oferta no ambiente
de negociacdo, a operacdo é alocada automaticamente para a conta captura do

participante de negociagao pleno.

As operagbes que atenderem aos requisitos estabelecidos terdo seus detalhes
informados aos participantes de negociagao plenos, por meio de tela do sistema da
camara, ou de mensagens e arquivos eletrénicos, conforme formatos estabelecidos no

catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

O participante de negociag¢édo pleno pode ainda solicitar arquivo com os detalhes das
operacgOes capturadas, conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e
arquivos da BM&FBOVESPA.
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5.1.2. Cancelamento de operagdes

Tanto para uma operagdo cancelada no ambiente de negocia¢éo, ed-no ambiente de

registro_ou no _ambiente de contratacdo de empréstimo _de ativos na forma de

negociacéo eletrénica, de acordo com os regulamentos e os procedimentos desses

ambientes, quanto para uma operagao cancelada no ambiente de pés-negociagédo, a
camara envia aos participantes de negociagdo plenos ou aos participantes de

liquidacao responsaveis pela operacéo as informacdes do cancelamento.

Caso a operacdo tenha sido alocada ou repassada, as alocagdes e 0s repasses
relacionados com tal operagcdo sdo automaticamente cancelados e todos os

participantes envolvidos sé@o informados.

A camara informa os participantes envolvidos sobre o cancelamento das operagdes
por meio de tela de seu sistema destinado & alocacéo de operagdes, de mensagens
e de arquivos eletronicos, conforme formatos estabelecidos no catalogo de mensagens
e arquivos da BM&FBOVESPA.

5.2. Alocacgéo de operagdes

A alocacéo é o procedimento por meio do qual se identifica o comitente da operagéo,
mediante a insercao de sua conta e de informag8es necessarias a liquidagao, quando
aplicavel, como (i) o direcionamento da entrega de ativos, (ii) a carteira de depésito e

(iii) a quantidade negociada pelo comitente.

No caso em que o participante de negociacédo pleno ou o participante de liquidagéo,
responsavel pelo processo de alocagdo da operacdo, também seja o agente de
custddia responsavel pela entrega ou pelo recebimento de ativos, a alocagdo da
operacdo implica sua autorizacdo a camara para movimentar ativos na central

depositaria da BM&FBOVESPA para fins de liquidag&@o da operagéo.

5.2.1. Procedimentos relativos a alocacdo de operagdes

O participante de negociagdo pleno e o participante de liquidagdo, este ultimo

quando recebedor de repasse, sdo os participantes responsaveis pelo processo de
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alocacdo na camara.

O processo de alocacgao é realizado operagdo a operagdo, de maneira incremental,

sendo composto de duas etapas:

1.

Fornecimento de informag8es a camara, com destaque para:

A conta de titularidade do comitente, previamente cadastrada na
camara pelo participante de negociagdo pleno, pelo participante

de liquidagao ou pelo participante de negociagao, observado que:

a. Uma conta sob o participante de liquidacéo, sem vinculo de
exercicio de op¢des, ndo pode receber alocagéo de operagéo de

opcao; e

b. A conta alocada deve estar habilitada para o mercado e para o

ativo/mercadoria do instrumento-objeto da operagao;
Quantidade de cada alocagao;

Demais informagdes para liquidagdo, quando necessarias, como
direcionamento de entrega de ativos a outro agente de custddia e

carteira de custédia.

a. Direcionamento de entrega de ativos. O participante de
negociacao pleno ou o participante de liquidagao deve indicar
a conta de depdsito do comitente sob sua responsabilidade, ou
uma conta do mesmo comitente em outro agente de custddia
gque ndo o referido participante de negociagcdo pleno ou
participante de liquidagéo, para a entrega ou o recebimento de
ativos. Essa Ultima indicagdo € denominada procedimento de
direcionamento de entrega de ativos. O direcionamento pode ser
realizado de duas maneiras: (i) na alocagéao de operacdes ou (i)
por meio da indicagcdo de conta sob o participante de
negociagdo pleno ou sob o participante de liquidagdo com

vinculo (custodiante opcional) preestabelecido no cadastro.

b. Carteira de depésito. O participante de negociagéo pleno ou o
participante de liquidagédo, responsavel pela operagéo, pode

indicar uma carteira, sob a conta de depdésito do comitente,
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para fins de entrega ou de recebimento de ativos. Para tal
indicagcdo, ndo sdo permitidas: (i) carteiras de cobertura de
opcoes, de contrato a termo e de empréstimo de ativos, no caso
de operacdo de venda no mercado a vista, e (ii) carteira de
cobertura de venda a vista e de garantias, no caso de operagéo

de compra no mercado a vista.

2. Confirmacéo ou do direcionamento de entrega de ativos a outro

agente de custédia e carteira_de custédia para operacdes de

empréstimo de ativos contratadas na forma de negociacéo eletrénica. O

participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacéo,

responsavel pela operacdo doadora ou operacdo tomadora, com as

informacdes do comitente tomador ou do comitente doador, pode

direcionar_a _entrega ou o recebimento de ativos a outro agente de

custddia que ndo o participante de negociacdo pleno ou o participante

de liquidacdo em questao, observando as sequintes regras:

a. aso_o participante de negociacdo pleno ou o participante de

liguidacdo (participante responsavel pela operacdo quando né&o

houver repasse ou o participante carrying quando_houver repasse)

nao direcione a entrega ou o recebimento de ativos a outro agente de

custédia no momento da captura ou alocacdo da operacdo, a

camara verifica, na conta do comitente, a existéncia do vinculo de

custodiante opcional. Se houver, o agente de custédia e a conta de

depdsito _atribuidos _ao _vinculo da conta do _comitente,

preestabelecido no cadastro, sdo indicados para a entrega ou o0

recebimento de ativo . Caso contrario, o0 agente de custddia do préprio

participante de negociacao pleno ou do participante de liguidacao

e a conta do comitente sdo indicados para fins de entrega ou de

recebimento de ativos;

b. aso 0 participante de negociacdo pleno ou o participante de

liguidacao (participante responsavel pela operacdo quando n&o

houver repasse ou o participante carrying quando houver repasse)

direcione a entrega de ativos a outro agente de custdédia no momento

da captura ou da alocacao da operacéo, as informacdes do agente de
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y

custddia e da conta de depésito do comitente sdo direcionados e

ficam sujeitas a aprovacéo do agente de custddia direcionado

c. O agente de custddia direcionado pelo responsavel operacao

tem 40 (quarenta) minutos, a partir do direcionamento da entrega de

ativos a outro agente de custddia, para aceitd-la ou rejeitd-la. Se

houver rejeicdo por parte do agente de custddia direcionado, o

direcionamento é cancelado e o agente de custdédia _do préprio

participante de negociacdo pleno ou do participante de liguidacdo

e a conta do comitente sdo indicados para fins de entrega ou de

recebimento de ativos. Caso o participante de negociacéo pleno ou

0 participante de liguidacdo ndo seja agente de custddia, a conta

erro do proprio participante é atribuida 2 operacéo; e

e-d. Caso _ndo_ocorra_manifestacdo por parte do agente de custddia

direcionado, o direcionamento de custddia é aceito tacitamente pela

camara para _operacdes tomadoras e rejeitado para operacdes

doadoras.

2.3. Confirmagéo da alocacdo. Realizada a primeira etapa do processo de
alocacéo, por meio do fornecimento de informacdes pelo participante de
negociacgao pleno ou pelo participante de liquidag&o, a camara confirma,
para os participantes envolvidos, (i) a efetiva¢éo do processo de alocagéo

ou (ii) a ocorréncia de erros ou violagoes.

As operac6es alocadas em contas consideradas transitérias (conta brokerage, conta
captura, conta intermediaria, conta fintermo, conta admincon, conta formador de
mercado e conta master) ou na conta erro admitem nova inclusdo de conta, sem a
necessidade prévia de cancelamento de alocagao, conforme disposto na subsec¢do
5.2.2.

No caso de conta master, é permitida a inclusdo somente de contas vinculadas a conta

méster previamente indicada.

No caso de operacdes de empréstimo de ativos que compdem a intermediacdo, a

operacdo originalmente registrada na conta captura admite alocacdo apenas para
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contas de comitentes do tipo pessoa fisica, clube de investimentos ou instituicdo ndo

financeira, sem vinculo de repasse e direcionamento de custddia.

O participante de negociagdo pleno ou o participante de liquidag&o, este Ultimo
guando recebedor de repasse, podem realizar a alocagado por meio de tela do sistema
da camara destinado a alocagdo ou do envio de mensagens eletrbnicas a camara,
conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da
BM&FBOVESPA.

5.2.2. Cancelamento de alocagéo de operacéo

O cancelamento de alocagao de uma operagao € o processo pelo qual o participante
de negociagdo pleno ou o participante de liquidagao solicita & camara a exclusao do

comitente anteriormente alocado para tal operacéo.

Apbs o cancelamento da alocagéo pelo participante de negociagdo pleno ou pelo
participante de liguidacdo, a camara aloca a operagdo, automaticamente, para a
conta erro do participante requisitante do cancelamento, salvo quando do
cancelamento de alocagdo de uma conta vinculada a conta master, caso em que a

operacéo é alocada para a conta master previamente indicada.

Em casos excepcionais para tratamento de erros como, por exemplo, cadastramento
incorreto de conta de comitente final, operagdes oriundas de acesso direto ao mercado
também sdo passiveis de cancelamento da alocagdo e, adicionalmente, quando

necessario, de inclusdo de conta do tipo erro operacional.

O participante de negociagédo pleno ou o participante de liquidag&o, este Ultimo
quando recebedor de repasse, pode realizar o cancelamento da alocac¢do por meio de
tela do sistema da cdmara ou do envio de mensagens eletrbnicas ou arquivos,
conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da
BM&FBOVESPA.

N&o é permitido 0 cancelamento de alocacao de:

= operacdes de empréstimo de ativos (i) registradas em conta de intermediacéo;

(i) contratadas por meio de negociacdo eletronica de oferta doadora e
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certificada; e (iii) contratadas por meio eletrbnica_de oferta

tomadora na carteira cobertura (2201-2); e

= operacdes de empréstimo compulsorio.

Os prazos para cancelamento de alocacdo seguem a grade de horéarios estabelecida

na subsecao 5.2.5.

A solicitacdo de cancelamento de alocagao esta sujeita a analise e a autorizagdo da
camara, que contemplando a verificagédo dos critérios de risco das operagdes e das

posi¢des, conforme descrito em seu manual de administracéo de risco.

5.2.3. Alteracédo de alocacao de operagéao

Os procedimentos operacionais para solicitagdo de alteracdo de alocagao contemplam
0 cancelamento da alocacéo realizada anteriormente e a solicitagdo da inclusédo de

nova alocagdo, como segue:

1. Cancelamento de alocacgdo: o participante de negociagédo pleno ou o
participante de liquidacao realiza a exclusdo da conta alocada, conforme

processo mencionado no item 5.2.2; e

2. Inclusédo de nova alocagdo: o participante de negociagdo pleno ou o
participante de liquidacdo realiza a solicitagdo da alocagdao de nova

conta.

As operacgdes de integralizacéo e resgate de cotas de fundos de investimento listados,
bem como de oferta de distribuicdo de ativos, na modalidade “sem garantia com

liquidagao bruta”, ndo estdo sujeitas a alteracéo de alocagao.

Em qualquer hipétese, alteragfes de alocagdo envolvendo contas de diferentes
comitentes somente sdo admitidas em fungdo de erro operacional. Tais alteragbes
devem ser justificadas pelo participante de negociagéo pleno ou pelo participante de
liquidagao, independentemente da grade de horarios de alocagdo de comitentes.
Excepcionalmente, apenas na mesma data da operacdo, ndo precisam ser justificadas

as alteracdes de alocagao entre comitentes vinculados a mesma conta master.
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A justificativa para a solicitagdo de alteracdo de alocagdo devera ser realizada no

processo de inclusdo da nova conta.

A solicitagdo de alteragdo de alocagao pode ser realizada pelos mesmos mecanismos
utilizados na situacdo de alocagdo regular, ou seja, tela do sistema da camara
destinado a alocagdo ou envio de mensagens ou arquivos eletrdnicos a camara,
conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da
BM&FBOVESPA.

Quando se tratar de uma solicitagdo fora da grade horaria, conforme estabelecido no
item 5.2.5, na propria solicitagdo de alteragdo de alocacdo deve haver a indicagédo de
que se trata de solicitacdo de alocagdo fora da grade, bem como a respectiva

justificativa.

Todas as alteracdes de titularidade e todas as alocac¢des fora dos prazos estabelecidos
sdo violagbes das regras de identificagdo de comitentes. Além das justificativas
enviadas no processo de inclusdo de conta, o participante deve enviar a camara,
eletronicamente, no dia da ocorréncia da violacao, carta contendo as informacgdes das
operag6es envolvidas e a declaragdo de que a violagdo decorreu de erro operacional,

a qual devera ser assinada:

1. Pelos procuradores do participante, com anuéncia do Diretor de Controles
Internos ou do Diretor de Relagbes com o Mercado do participante,
devendo aquele que ndo a assinou constar entre os destinatarios da

mensagem eletrdnica de envio da carta; ou

2. Apenas pelos procuradores do participante, desde que a carta seja
substituida por outra, no prazo maximo de 7 (sete) dias corridos, de igual

conteldo assinada por um dos diretores referidos acima.

Se houver arquivo eletrénico anexado a mensagem eletrénica, contendo as informagdes

das operagdes envolvidas, a carta deve fazer mencao ao nome do arquivo eletrénico.

Sempre que julgar necesséario, a camara notificard o participante e solicitara a
regularizagdo imediata dos processos operacionais, com o intuito de eliminar as

situagbes em desacordo com as regras de alocagao.
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Adicionalmente, nos termos de seu Estatuto Social, a BSM é responsével por realizar a
supervisdo direta, a qualquer tempo, no participante com a finalidade de verificar o

cumprimento de suas obrigagdes em relagao as regras estabelecidas neste manual.

5.2.4. Procedimentos adotados para opera¢cfes alocadas em contas

transitérias no encerramento do prazo-limite de alocagao

As operagdes que permanecerem alocadas em contas transitérias no encerramento
do prazo-limite de alocagdo serdo automaticamente alocadas para a conta erro do

participante de negociagao pleno ou do participante de liquidagao.

A cémara e a BSM mantém controles sobre os resultados e as movimentagdes da conta

erro.

5.2.5. Grade de horarios para alocacédo de comitentes

As operagdes dos mercados a vista de renda variavel, de ouro ativo financeiro, de renda
fixa privada, de derivativos de renda variavel, de derivativos financeiros e de

commodities e _de empréstimo de ativos contratadas na forma de negociacédo

eletrénica com liquidacdo em D+1, devem ser alocadas para os comitentes em até 30

(trinta) minutos apés a realizacdo da operagdo no ambiente de negociacdo ou a
aprovacao do repasse, conforme o caso, exceto nas situa¢gdes em que 0s prazos para

alocagao sejam os indicados nas tabelas a seguir.

i Mercado de derivativos financeiros e de commodities e de ouro ativo

financeiro

SIUERET Grades e horérios-limites Observacoes

Operacdes que ndo tenham sido
indicadas para conta master no
prazo definido neste manual ndo

Conta master sob
participante de Até 1 hora apds a realizacéo da

negociagéo pleno ou operagao ou aprovacéo do x

o oderdo ser alocadas ara
participante de repasse pode h P
S ~ comitentes vinculados a qualquer
liquidacao

conta master.
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SIUERET Grades e horarios-limites Observacoes

Operagdes originalmente
indicadas para determinada conta
Comitentes vinculados | Até 19h30 do dia da realizacéo | master nao poderao ser
a conta master da operacéo posteriormente  alocadas para
comitente ndo vinculado a conta
master previamente indicada.

Comitentes nédo

residentes, exceto Até 19h30 do dia da realizacdo
aqueles sob a da operacédo e

Resolugdo CMN 2.687

Conta intermediaria Até 19h30 do dia da realizagdo Identificacdo somente de
da operacéo comitentes nao residentes.
Tabela 2

O horario-limite para alocagado de operagdes dos mercados derivativos financeiros e
de commodities e do mercado de ouro ativo financeiro é 19h30 do dia da realiza¢do da

operacao, com excegao para:

1. Comitentes ndo residentes nos termos da Resolugdo CMN 2.687: até as
17h30 do dia da realizacdo da operagdo quando realizada em sessdo

regular de negociagéo; e

2. Operagdes de commodities em periodo de entrega fisica: até as 18h00 do
dia da realizagdo da operagéao.

ii. Mercado de renda variavel
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Grades e horarios-limites para alocagéo - Renda variavel

Grades e horarios-limites

Observagdes

Situacédo
Conta  master sob
participante de

negociacdo pleno ou
participante de
liquidacao

Até 1 hora apds a realizacédo da
operagao ou aprovacéo do
repasse

Operagdes que ndo tenham sido
indicadas para uma conta master
no prazo definido neste manual ndo
poderdo ser alocadas para
comitentes vinculados a qualquer
conta master.

Comitentes vinculados
a conta master

Até as 20h30 do dia da
realizacdo da operacéao, para
derivativos e mercado a vista,
quando o comitente for
residente

Até as 15h00 do dia seguinte
da realizagdo da operacéo,
para mercado a vista, quando o
comitente for ndo residente

Operagdes originalmente
indicadas para determinada conta
master néo poderéo ser
posteriormente  alocadas para
comitente nédo vinculado a conta
master previamente indicada.

Até as 20h30 do dia do registro
da realizagdo da operacéao,
para derivativos

Comitentes néo
residentes Até as 15h00 do dia seguinte
da realizacdo da operacéo,
para mercado a vista
Ordem administrada | Até 30 minutos da realizagdo
concorrente (conta| daoperacédo, para indicacdo
admincon) da conta admincon

A partir de uma conta
admincon, até as 20h30 do dia
da realizagdo da operacao
para indicacédo de conta
master e para identificacdo de
comitentes para derivativos e
mercado a vista, quando o
comitente for residente

A partir de uma conta
admincon, até as 15h00 do dia
seguinte da realiza¢do da
operacéo para identificacéo de
comitentes do mercado a vista
quando o comitente for ndo
residente

Conta intermediaria

Até 30 minutos da realizacdo
da operacdo, para indicacéo
da conta intermediéria

A partir de uma conta
intermedidria, até as 20h30 do
dia da realizagdo da operagéo

para indicacdo de conta

Identificacéo
comitentes nao residentes.

somente de
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Grades e horarios-limites para alocagéo - Renda variavel

Situacédo

Grades e horarios-limites

Observagdes

master e para identificagédo de

comitentes para derivativos

Até as 15h00 do dia seguinte
da realizacdo da operacao
para identificagdo de
comitentes do mercado a
vista, quando o comitente for
nao residente

Financiamento a termo
(conta fintermo)

Até 30 minutos da realizagdo
da operacéo para indicacéo da
conta fintermo

A partir de uma conta fintermo,
até as 20h30 do dia da
realizacéo da operacao para
indicac&o de conta master e
para identificacdo de
comitentes para derivativos e
mercado a vista quando o
comitente for residente

A partir de uma conta fintermo,
até as 15h00 do dia seguinte
da realizacdo da operacéo
para identificacdo de
comitentes do mercado a vista
quando o comitente for ndo
residente

Conta exclusiva para alocagédo de
operagOes de venda no mercado a
termo e de compra do mercado a
vista do mesmo ativo-objeto da
operacado de venda a termo, desde
que com finalidade de cobertura
do financiamento a termo.

Tabela 3

O horario-limite para alocacéo de operagdes do mercado de renda variavel € 15h00

do dia util seguinte da realizagao da operagao, com excecao de:

1. Comitentes residentes: até as 20h30 do dia da realizagdo da operacéo;

2. Operagbes de contrato futuro sobre ativos negociados no mercado de

renda variavel: até as 19h30 do dia da realizagao da operacéo; e

3. Demais operacfes de derivativos: até as 20h30 do dia da realizagédo da

operacgao.

A indicacéo de carteira de cobertura de venda a vista (carteira 2409-0) pode ser feita

até o dia seguinte ao da realiza¢éo da operagéo, com os seguintes limites de horario (i)
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20h00, se a indicagéo for feita no mesmo dia da realizagéo da operagéao e (ii) 15h00,

se a indicacao for feita no dia seguinte ao da realiza¢do da operagéo.

iii.  Mercado de renda fixa privada, modalidade “com garantia total”

Grades e horarios-limites para alocacéo - Renda fixa privada, para o médulo liquido

Situacéo

Grades e horarios-limites

Observacoes

Conta méster sob
participante de
negociagéo pleno ou
participante de
liquidacao

Até 1 hora ap6s a realizagéo da
operagado ou aprovagao do
repasse

Operagdes que ndo tenham sido
indicadas para conta master no
prazo definido neste manual néo
poderdo ser alocadas para
comitentes vinculados a qualquer
conta master.

Comitentes vinculados
a conta master

Até as 12h30 do dia da
realizacdo da operacgao, para
operagdo com liquidagéo no
dia da sua realizagdo. Até as
20h30 do dia da realizacdo da

operacéo, para operagao com
liguidac&o no dia seguinte da
sua realizacéo

Operagdes originalmente
indicadas para uma determinada
conta master ndo poderdo ser
posteriormente  alocadas para
comitente ndo vinculado a conta
méster previamente indicada.

Comitentes ndo
residentes

Até as 12h30 do dia da
realizacdo da operacgéo, para
operacado com liquidagéo no

dia da sua realizacéo

Até as 20h30 do dia da
realizacdo da operacéao, para
operacado com liquidagéo no
dia seguinte da sua realizacdo

Ordem administrada
concorrente

Até 30 minutos da realizacdo
da operacao para indicacéo da
conta admincon

A partir de uma conta
admincon, até as 12h30 do dia
da realizacdo da operacéo,
para operagao com liquidacéo
no dia da sua realizagdo. A
partir de uma conta admincon
até as 20h30 do dia da
realizacdo da operacgao, para
operagdo com liquidagéo no
dia seguinte ao da sua
realizacédo

Ordem administrada concorrente
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Grades e horérios-limites para alocacéo - Renda fixa privada, para o médulo liquido

Situacédo Grades e horarios-limites Observagdes

Até 30 minutos da realizacdo
da operacgao para indicacédo da
conta intermedidria

Até as 12h30 do dia da
realizacdo da operacéao, para
Conta intermediaria operacédo com liquidagéo no
dia da sua realizagéo

Identificagéo somente de
comitentes ndo residentes.

Até as 20h30 do dia da
realizacdo da operacéao, para
operagdo com liquidagéo no
dia seguinte da sua realizacdo

Tabela 4

Os horérios-limites para alocagéo de opera¢c8es do mercado de renda fixa privada,

na modalidade “com garantia total”, conforme a data de liquidagao, sdo:

e 12h30 da data da realizagdo da operag¢édo, no caso de operagdes com

liquidagdo na mesma data; e

e 20h30 da data da realizagdo da operacdo, no caso de operagdes com

liquidagao no dia util seguinte.

As operacfes do mercado de renda fixa privada, na modalidade “sem garantia com
liquidagao bruta”’, devem ser alocadas em até 60 (sessenta) minutos apés a realizagao
da operacdo no ambiente de negociagao e o horario-limite para alocagéo € 17h00 do

dia da realizagdo da operacao.

iv.  Mercado de empréstimo de ativos, na forma de negociacao eletrénica

Operacdes que ndo tenham sido

Conta master sob
participante de
negociacdo pleno ou
participante de
liguidacéo

indicadas para _conta_master no
Até 1 hora apo6s a realizacédo da | prazo definido neste manual néo
operacéo poderdo ser alocadas para
comitentes vinculados a qualquer

conta master.
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Operacdes originalmente
indicadas para determinada conta

Comitentes vinculados Até as 19h15 do dia da master ndo poderdo ser
aconta master realizacéo da operacéo posteriormente alocadas para

comitente ndo vinculado a conta
master previamente indicada.

Comitentes néo Até as 19h15 do dia da
residentes realizacéo da operacao
Tabela 5

Os horarios-limites para o0 agente de custédia aceitar ou rejeitar o direcionamento de

custddia para operacées de empréstimo de ativos contratadas na forma de negociacdo

eletrdnica, conforme a data de liquidac&o, sao:

e 10h45 da data realizacdo da operacao, no caso de operacfes com

liguidacdo em D+0; e

e 19h30 da data realizacdo da operacdo, no caso de operacdes com

liguidacao em D+1.

Caso nao ocorra manifestacdo por parte do agente de custédia para qual a operacao

tenha sido direcionada, o direcionamento de custédia sera aceito tacitamente pela

camarano caso de operacdes tomadoras, e rejeitado tacitamente pela cAmara no caso

operacoes doadoras.

A camara pode, a qualquer momento, para qualquer tipo de comitente e a seu critério,
determinar a antecipacdo ou exigir a alocagao imediata da operacdo, por razdes

prudenciais e de administracdo de risco.

5.3. Repasse de operagdes

O repasse de operacdes € o procedimento por meio do qual o participante-origem de
uma operagdo e o respectivo membro de compensagdo, transferem a

responsabilidade pela administragdo de risco, pela administragdo de posicéo e pela
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liquidagao, derivadas da operagao, ao participante-destino e ao respectivo membro
de compensagdo, mediante a confirmagdo, explicita ou tacita, do participante-
destino.

O repasse de operagBes € operacionalizado por meio do processo de alocagéo
descrito no item 5.2.1 admitindo-se, inclusive, a possibilidade de repasse parcial da

operacgao.

O participante-origem é o participante de negociacédo pleno que realiza a operacdo
nos ambientes de negociagao, por conta e ordem de comitente, de outro participante

de negociagao pleno, participante de liquidagao ou participante de negociagao.

O participante-origem € responsavel pelas seguintes atividades:

1. Registro da ordem no sistema do participante e execugao da ordem no

ambiente de negociacgao; e

2. Alocacdo da operagcdo em conta que possua vinculo de repasse

previamente estabelecido.

O participante-destino é o participante de negociagdo pleno ou o participante de

liguidagao que recebe a operacgdo via repasse realizado pelo participante-origem.

O participante-destino é responsavel pelas seguintes atividades:

1. Alocacédo da operagdo quando a conta destino do repasse for uma conta

master ou uma conta brokerage;

2. Controle da posigao, inclusive no que diz respeito a administra¢éo de risco;

e

3. Compensacdo e liquidagdo da operagéao.

O participante-origem permite que a camara utilize e transmita ao participante-
destino as informagbes do ambiente de negociagdo relacionadas a operacdo
repassada.
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5.3.1. Tipos de repasse

Os tipos de repasse sao:

1. Brokerage: Este tipo de repasse ocorre por ordem do participante-destino,
que emite a ordem diretamente para o participante-origem, para
cumprimento e subsequente devolugdo das operac¢fes. O participante-
origem e o participante-destino envolvidos no repasse do tipo brokerage
devem estar vinculados por contrato, que estabeleca os direitos e o0s
deveres de cada parte. Tal contrato envolve apenas os referidos
participantes, sendo dever do participante-destino manter seu comitente
informado de que as ordens por ele emitidas podem ser cumpridas, nos
ambientes de negociagéo, por outros participantes; e

2. Tripartite: Este tipo de repasse € realizado por ordem emitida pelo
comitente ou pelo intermediario que o represente diretamente para o
participante-origem, para posterior repasse da operagao ao participante-
destino, no qual devem ser mantidas as posi¢cOes e efetuadas as
correspondentes liquidagdes. Os participantes envolvidos no repasse do
tipo tripartite (comitente ou intermediario que o represente, participante-
origem e participante-destino) devem estar vinculados por contrato que
estabeleca os direitos e os deveres de cada parte. No caso de ndo haver a
estrutura de por conta e ordem, conforme descrito no item 2.2.1, o
comitente deve manter contrato de intermediacdo com o0s dois
participantes (podendo-se adotar um Unico instrumento com tal finalidade,
envolvendo as trés partes), e também ser regularmente cadastrado em

ambos.
5.3.2. Procedimentos de repasse
A efetivagéo do repasse esta condicionada a existéncia de vinculo de repasse entre
contas dos participantes-origem e do participante-destino no sistema de cadastro

da BM&FBOVESPA.

O processo de repasse contempla trés etapas:
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1. Indicacdo de conta com vinculo de repasse. A indicagdo do repasse pode

ocorrer:

i No ambiente de negociacdo. nesse caso, 0 participante-origem

indica, na oferta, o codigo da conta com vinculo de repasse para uma

conta do participante-destino; e

ii. No ambiente de pés-negociacdo. por meio de alocagdo da operagao
para uma conta com vinculo de repasse para uma conta no
participante-destino, nos prazos estabelecidos pela cAmara no item

5.2.6 deste manual, utilizando-se de um dos seguintes meios:
a. tela do sistema da camara destinado a alocagao; ou

b. envio de mensagens eletrbnicas, ou arquivos, a camara,
conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e

arquivos da camara.

2. Confirmacao/rejeicio do repasse. Compete ao participante-destino

confirmar ou rejeitar a operacdo repassada, nos prazos e nos horarios
estabelecidos neste manual, via tela do sistema da cAmara destinado a

alocacdo ou do envio de mensagens eletrdnicas a camara, conforme

formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da camara.

Caso ndo ocorra a manifestagcéo da aceitacdo nem da rejei¢éo da operacéo
repassada até o término do referido prazo, considera-se, automaticamente,
confirmado o repasse e o sistema da camara atribui a operagdo ao

participante-destino (confirmagéo tacita).

No caso de repasse rejeitado pelo participante-destino, a operacédo
retorna para a conta erro do participante-origem do repasse. Nesse caso,

o0 participante-origem sera responséavel pela liquidacéo da operagéao.

3. Alocacéo. Apos a confirmacéo do repasse pelo participante-destino, este
pode proceder a alocacao da operacado, caso a conta-destino do repasse
ndo corresponda a um comitente final da operacéo, observando os

procedimentos e os prazos determinados neste manual.
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5.3.3. Grade de horéarios para repasse e confirmacdo ou rejeicao de

repasse

A camara determina prazos especificos para o participante-origem solicitar o repasse

e para o participante-destino confirmar ou rejeitar tal solicitagdo, conforme os horarios
apresentados a seguir:

O participante-origem do repasse podera solicita-lo em até 20 (vinte) minutos a

partir do registro da operacdo no ambiente de negociagao, exceto nos casos
dispostos nas tabelas-5¢ 6, 7 e 8:

i Mercado de renda variavel

Grades e horarios de indicacdo de repasse - Renda variavel

Situagéo Grades e horérios-limites Observagdes

Até 1 hora apds a realizacdo da
operagdo, até o limite de
18h50, para mercado a vista e
derivativos, exceto contrato
futuro sobre ativos negociados

Conta master sob no mercado de renda variavel

participante de
negociagao pleno Até 1 hora apds a realizacédo da
operagdo, até o limite de
19h00, para contrato futuro
sobre ativos negociados no
mercado de renda variavel
Até as 18h50 do dia da
realizacdo da operacéao, para
mercado a vista, quando o
comitente for residente, e para
derivativos, exceto contrato
futuro sobre ativos negociados
no mercado de renda variavel

Comitentes vinculados Até as 19h00 do dia da

a conta master realizacdo da operacéao, para

contrato futuro sobre ativos

negociados no mercado de
renda variavel

Até as 13h20 do dia seguinte
da realizagdo da operacéao,
para mercado a vista, quando o
comitente for ndo residente
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Grades e rios de indicacéo de repasse nda variavel

Situacédo Observagdes
Até as 18h50 do dia do registro
da realizagdo da operacéo,
para derivativos, exceto
contrato futuro sobre ativos
negociados no mercado de
renda variavel

Comitentes ndo Até as 19h00 do dia da
residentes realizacdo da operagdao, para

contrato futuro sobre ativos
negociados no mercado de
renda variavel

Até as 13h20 do dia seguinte
da realizagdo da operacéo,
para mercado a vista
Até as 18h50 do dia da

realizacdo da operagdao, para

mercado a vista, quando o

comitente for residente, e
derivativos, exceto contrato
futuro sobre ativos negociados
no mercado de renda variavel

Comitentes com

vincul r . .
arfirud(()e da?ocee’l)aés;?j: Até as 19h00 do dia da
p cac realizacao da operacéao, para
ordem administrada .
contrato futuro sobre ativos
concorrente )
negociados no mercado de

renda variavel

Até as 13h20 do dia seguinte
da realizacdo da operacéo,
para mercado a vista, quando o
comitente for ndo residente
Até as 18h50 do dia do registro
da realizacdo da operacéo,
para derivativos, exceto
contrato futuro sobre ativos
negociados no mercado de
renda variavel

Comitentes com
vinculo de repasse a Até as 19h00 do dia da Identificagao somente de

partir de uma alocagéo | realizac@o da operacgao, para |comitentes néo residentes.

de conta intermediaria contrato futuro sobre ativos

negociados no mercado de
renda variavel

Até as 13h20 do dia seguinte
da realizagéo da operacéao,
para mercado a vista
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Grades e rios de indicagéo de repasse - Renda variavel

Situacédo Observagdes

Até as 18h50 do dia da
realizacdo da operacdao, para
mercado a vista, quando o
comitente for residente, e
derivativos, exceto contrato
futuro sobre ativos negociados .
no mercado de renda variavel | Conta exclusiva para alocagéo de
operagdes de venda no mercado a

termo e de compra no mercado a

Comitentes com

vinculo de repasse a Até as 19h00 do dia da vista do mesmo ativo-obieto da
partir de alocagéo de realizacdo da operacgdao, para = !

- . operacdo de venda a termo, desde
conta fintermo contrato futuro sobre ativos

que com a finalidade de cobertura

negociados no mercado de ) )
do financiamento a termo.

renda variavel

Até as 13h20 do dia seguinte
da realizagdo da operacao,
para mercado a vista, quando o
comitente for ndo residente

Tabela 56

ii. Mercado de derivativos financeiros e de commodities e de ouro ativo

financeiro

O horério-limite para repasse de operac8es dos mercados derivativos financeiros e
de commodities e do mercado de ouro ativo financeiro é 19h00 do dia da realizagéo da

operagdo, com excecao de:

1. Comitentes nédo residentes nos termos da Resolugdo CMN 2.687: até
17h10 do dia da realizag&o da operagdo quando realizada em sesséo
regular de negociacgédo; e

2. Operagdes de commodities em periodo de entrega fisica: até 17h40 do

dia da realizacdo da operacéo.

iii.  Mercado de renda fixa privada, modalidade “com garantia total”
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Grades e horérios-limites para indicagcéo de repasse - Renda fixa privada, modalidade

Situacédo

com garantia total

ios-limites

Observacgoes

Conta master sob
participante de
negociagao pleno ou
participante de
liguidacao

Até 1 hora apds a realizacédo

da operacéo, sendo limitado
a 11h50, para operagdes
com liquidacao no dia da sua
realizacéo

Até as 18h50 para operagdes
com liquidacé&o no dia
seguinte da sua realizagdo

Operacdes que ndo tenham sido
indicadas para uma conta master no
prazo definido neste manual n&o
poderdo  ser alocadas para
comitentes vinculados a qualquer
conta master.

Comitentes vinculados
a conta master

Até as 11h50 do dia da
realizacdo da operacdao, para
nego6cios com liquidagdo no

dia da sua realizagéo

Até as 18h50 do dia da
realizacédo da operacdao, para
negocios com liquidacéo no

dia seguinte da sua
realizacéo

Operagdes originalmente indicadas
para uma determinada conta master

ndo poderdo ser posteriormente
alocados para comitente nédo
vinculado a conta méster

previamente indicada.

Comitentes nédo
residentes

Até as 11h50 do dia da
realizacédo da operacao, para
negoécios com liquidacdo no

dia da realizagdo da
operacéao

Até as 18h50 do dia da
realizacdo da operacgdao, para
negoécios com liquidagdo no
dia seguinte da realizacdo da

operacéo

Comitentes com
vinculo de repasse a
partir de alocacéo da
conta intermediaria

Até as 11h50 do dia da
realizacdo da operacgdao, para
negoécios com liquidagdo no

dia da realizagdo da
operacdo

Até as 18h50 do dia da
realizacdo da operacao, para
negocios com liquidagdo no

dia seguinte da sua
realizacéo

Identificacdo somente de
comitentes ndo residentes.

Tabela 67

iv.  Mercado de empréstimo de ativos, na forma de negociacédo eletrdnica

Os horarios-limites para repasse de operacées de empréstimo de ativos, na forma

de negociacéo eletrdnica, conforme a data de liguidacao, séo:
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e 10h05 da data realizacdo da operacdo, no caso de operacdes com

liguidacao em D+0; e

e 18h35 da data realizacdo da operacdo, no caso de operacdes com

liguidacdo em D+1.

2. O participante-destino poderd confirmar ou rejeitar o repasse em até 40

(quarenta) minutos a partir da realizagdo da operagcdo no ambiente de

negociagao, caso a indicacao de repasse ocorra em até 20 (vinte) minutos a partir

do registro da operacdo e ndo seja caracterizada nenhuma das excecgfes
mencionadas nas tabelas 6 . A ndo manifestacdo do participante-destino

em até 40 (quarenta) minutos a partir da realizacdo da operagao no ambiente de

negociagéo implica a confirmagao automatica do repasse.

3. O participante-destino poderd confirmar ou rejeitar o repasse em até 40
(quarenta) minutos a partir da indicagcao do repasse, caso esta seja caracterizada
como uma das excegdes apontadas nas tabelas 6 e 7. A ndo manifestagéo do

participante-destino em até 40 (quarenta) minutos a partir da indicagcdo do

repasse implica sua confirmacao automatica.

4. O participante-destino podera confirmar ou rejeitar o repasse em até 40

(quarenta) minutos a partir da indicagdo do repasse, caso esta ocorra fora dos

prazos constantes no topico 1 acima. A ndo manifestagéo do participante-destino

em até 40 (quarenta) minutos a partir da indicagao do repasse implica sua rejei¢céo

automatica.

No caso de indicagdo de repasse ja aprovada pelo participante-destino, a rejeicéo

podera ser efetuada da seguinte forma:

1. se aoperacéo estiver dentro do prazo de 40 (quarenta) minutos, contados
da realizagdo da operagao ou da indicacdo do repasse, conforme o caso,
0 participante-destino podera efetuar a rejeicdo pelos meios usuais de

repasse; e

2. seaoperacao estiver fora do prazo de 40 (quarenta) minutos, contados da
realizagdo da operagdo ou da indicagédo do repasse, conforme o caso, o
participante-destino deverd adotar os procedimentos operacionais de

rejeicéo de repasse fora da grade horaria, conforme descrito no item 5.3.4.
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A camara pode, a seu critério, alterar tais horarios, bem como determinar a antecipagao

do repasse ou exigir o repasse imediato da operagéo.
5.3.4. Repasse e rejeicdo de repasse fora do horario

Sao considerados processos de repasse e de rejeicdo de repasse fora do horéario

estabelecido pela cAmara os seguintes eventos:

1. Indicagdo do repasse ap6s o prazo de 20 (vinte) minutos a partir da
realizacdo da operacdo, caso ndo seja caracterizada nenhuma das

excegbes mencionadas nas tabelas do item 1 da subsec¢édo 5.3.3;

2. Paraomercado derenda variavel, indicagdo do repasse ap6s o prazo de
1 (uma) hora a partir da realizac@o da operacéo, quando o repasse ocorrer

em conta master;

3. Solicitagdo de rejeicao apds o prazo de 40 (quarenta) minutos a partir da
realizacdo da operacdo, caso a indicagdo do repasse ocorra em até 20
(vinte) minutos da realizacdo da operacdo e ndo seja caracterizada
nenhuma das exce¢des mencionadas nas tabelas do topico 1 da subsec¢do
5.3.3;

4. Paraomercado derenda variavel, solicitagdo de rejei¢cdo apos o prazo de
40 (quarenta) minutos a partir da indicagao do repasse, caso esta ocorra

em conta master e em até 1 (uma) hora da realizacdo da operagéo;

5. Solicitagdo de rejeicdo apds o prazo de 40 (quarenta) minutos a partir da
indicacdo de repasse, caso esta ocorra ap6s o prazo de 20 (vinte) minutos
a partir da realizacdo da operagao e nao seja caracterizada nenhuma das

exceg¢des mencionadas nas tabelas do topico 1 da subsecgéo 5.3.3; e

6. Paraomercado de renda variavel, solicitacdo de rejei¢céo apds o prazo de
40 (quarenta) minutos a partir da indicacdo do repasse, caso esta ocorra

em conta master e apds 1 (uma) hora da realizagdo da operagao.

Nas situagbes 3, 4, 5 e 6 acima, como a solicitagdo original havia sido tacitamente

aprovada pelo participante-destino do repasse, o participante-origem tem o prazo
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de 40 (quarenta) minutos, a partir da solicitacdo de rejei¢cdo do repasse, para aceitar ou
recusar a solicitagdo de rejeigdo do participante-destino. Ao término desse prazo, caso
0 participante-origem nao se manifeste, a solicitacdo de rejeicdo sera
automaticamente recusada, o que significa que a operagdo permanecerd no

participante-destino.

As indicacdes e as confirmacdes ou as rejeicdes de repasse fora da grade horaria
poderdo ocorrer pelos mesmos mecanismos utilizados em situag8es regulares, ou seja,
via tela do sistema da camara destinado a alocagdo ou envio de mensagens eletronicas

a camara conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens da camara.

Os participantes devem justificar a solicitagcdo fora da grade e identificar o faltante

(origem ou destino). Essas informacdes sédo monitoradas pela camara.
5.3.5. Vedacgdes

S&o vedadas as seguintes operagées:

1. realizacdo de repasse de operacdes realizadas em mercado de balcdo

organizado de derivativos financeiros e de commodities;

2. rejeicdo do repasse de operacdo cuja alocacdo tenha sido alterada ou

cancelada pelo participante-destino;

3. repasse parcial de operagao estruturada que tenha critério de arredondamento

na quebra nos contratos subjacentes; e

4. realizacao de repasse de operag6es com liquidagao bruta.
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6. CONTROLE DE POSICOES

O controle de posigdes é o processo que permite aos participantes de negociagéo

plenos, aos participantes de liquidagdo e aos membros de compensacéo, além da

propria BM&FBOVESPA, acompanhar e gerenciar os direitos e as obrigacdes dos

participantes, relativos a:

1.

2.

Operagdes aceitas e ainda néo liquidadas; e

Estoque de posi¢gdes em aberto.

Os tipos de posigao abrangidos pelo controle de posi¢cdes sdo:

Posicdo de mercado a vista: posi¢des de ouro ativo financeiro, de renda
variavel e de renda fixa privada, com liquidagdo pelo saldo liquido

multilateral e em processo de liquidagédo junto a contraparte central;

Posicéo de falha de entrega: posi¢cdes de falha de entrega de ativos no

mercado de renda variavel,

Posicdo de recompra de ativos: posi¢ces oriundas de posic¢8es de falha
de entrega ndo liquidadas do mercado de renda variavel e de falhas de
entrega de ativos dos mercados a vista de ouro ativo financeiro e de renda
fixa privada. A posicao de recompra garante os direitos do credor em ativos
que deixou de recebé-los em fungéo de falhas de entrega do devedor em

ativos;

Posicdo de derivativos fungiveis: posi¢cdes de derivativos financeiros, de

derivativos de commodities e de opcdes sobre acdes;

Posigdo de derivativos ndo fungiveis: posi¢cdes em (i) contratos a termo
de ouro registrados no ambiente de negociacdo administrado pela
BM&FBOVESPA e em (ii) contratos a termo de ativos do mercado a vista,
termo de moedas, contratos de empréstimo de ativos, contratos de swap
e de opcdes flexiveis registrados nos ambientes de registro administrados
pela BM&FBOVESPA, na modalidade com garantia total” ou “com garantia

parcial”’; e
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6. Posicdo de entrega fisica de commodities: posi¢cdes de commodities em

processo de liquidagdo fisica junto a contraparte central.

As operagfes do mercado a vista com liquidagdo bruta ndo geram posi¢cSes na

camara e, portanto, ndo séo disponibilizadas no sistema de controle de posic¢des.

As posi¢des sao atualizadas a cada evento que afete os direitos e as obrigacdes dos

participantes, como:

1. Novas operagfes aceitas pela camara;

2. Cancelamento de operacdes aceitas pela camara;

2.3. Repasse e alocacéo de operacoes;

3-4. Quebra de operac8es estruturadas;

4.5. Transferéncia de posicoes;

5.6. Atualizagdo de precos;

6.7. Vencimento de posigdes;

#.8. Encerramento de posic¢des por entrega fisica;
8.9. Exercicio de opgdes;

9.10. Liquidacéo de operagdes por entrega do ativo;

10.11. Liquidagdo antecipada de contratos a termo, de swap, de opg¢des

flexiveis e de empréstimo de ativos;
11.12. Renovagéo de contratos de empréstimo de ativo;
12.13. Alteracao de contratos de empréstimo de ativo;

13.14. Solicitagdo de cobertura ou de retirada de cobertura de posi¢cdes em

aberto;

14.15. Cancelamento, execuc¢do e reversao de posi¢gdes de recompra,;
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15.16. Eventos corporativos aplicaveis as posi¢cdes de derivativos de renda
variavel, de empréstimo de ativo, de falhas de entrega e de recompra de
ativos;

16.17. Falhas no cumprimento de obrigacdes, inclusive decorrentes de

liquidagéo; e
47.18. Outros eventos definidos pela cAmara.

O sistema de controle de posic¢8es é responséavel por realizar o desmembramento das
operagfes estruturadas, realizadas no mercado de derivativos financeiros e de

commodities, nos contratos-base de tais operacgdes.

O resultado do desmembramento das operagdes estruturadas pode ser alterado, até a
data em que estas operac8es gerarem posicdes finais, pelas alocacdes realizadas e

por novas informagdes de pregos.

As posicfes nos contratos-base das operagdes estruturadas sdo atualizadas de

acordo com o resultado do processo de desmembramento de tais operacdes.

Os itens a seguir descrevem os processos de consulta de posicdo, de exercicio de
opgoes, de transferéncia de posi¢des, de liquidagdo de posi¢cdes em contratos a
termo, de cobertura de posi¢cdes, de manutencdo de posi¢c6es de empréstimo de

ativos e de tratamento de eventos corporativos.

6.1. Consulta de posicéo

A consulta de posigao é o processo de fornecimento de informacdes aos participantes,

incluindo:

1. Composigao das posi¢des dos participantes e dos comitentes; e

2. Prévia do resultado financeiro a ser liquidado no préximo ciclo de
liquidagado, quando aplicavel aos instrumentos. Os resultados calculados
podem ser alterados até o final do dia devido a eventos que afetem as

posigoes.
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As posicOes geradas por operacOes realizadas no mercado de derivativos
agropecuarios em sessao after-hours sdo demonstradas com data de posi¢ao para o
dia util seguinte.

As posi¢des no mercado de derivativos geradas por registro primario de contratos
originados de leildes do BCB sdo demonstradas com data de posic¢édo igual & data de

inicio de valorizacgao estabelecida no leildo para o contrato respectivo.

As posi¢cbes no mercado a vista de renda variavel sao demonstradas com as
informacdes de agente de custodia, conta de depésito e carteira, quando houver
direcionamento de custddia, até o término do periodo de alocagdo de operacdes. A
partir do dia Util seguinte, as posi¢des séo consolidadas, de forma que as informagdes
de agente de custddia, conta de dep0sito e carteira somente serdo demonstradas

no médulo de liquidag&o do sistema da camara.

As posi¢cBes em contrato a termo s&o demonstradas durante o dia da negocia¢éo sem
0 nimero do contrato. A geragao do codigo dos contratos a termo é realizada ao término

do dia da operagéo e é disponibilizada a partir do dia Gtil seguinte.

As posicBes de empréstimo de ativos tém o nimero de contrato gerado no momento

de criacdo da posi¢do, caso contratadas por meio reqgistro. Para as

operacdes contratadas por meio de negociacdo eletrénica, o nimero do contrato é

gerado apos o término do prazo de alocacéo.

6.1.1. Informac0Oes gerais

Os participantes de negociacdo plenos, os participantes de liquidagdo, os
membros de compensacdo e os agentes de custddia sdo os participantes que

podem realizar consulta de posi¢céo detalhada por conta.

1. Os agentes de custddia tém acesso as informacdes de posi¢des no
mercado a vista (durante o periodo de alocagcdo de operagdes), de
posi¢cdes de falha de entrega, de posi¢des de recompra, de posi¢cdes a

termo e de posi¢des de empréstimo de ativos as quais foram indicados
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por participante de negociagdo pleno ou por participante de liquidagao;
e

2. Os membros de compensacdo ndo tém acesso aos dados cadastrais de

comitentes.

A consulta de posigao pode ocorrer de trés formas, apresentadas a seguir.

1. Consulta por mensagem:

i Solicitacdo de consulta por mensagem. O participante efetua a

solicitagcao de consulta de posi¢ao por meio do envio de mensagens
eletronicas a camara conforme formato estabelecido no catélogo de

mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA,; e

ii. Recebimento de arquivo unificado de posicao. Gerado pela camara,

por participante de negociacdo pleno, participante de liquidacéo,
membro de compensacao e agente de custddia, conforme formato
estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da
BM&FBOVESPA.

2. Envio automético de arguivo. Ap6és o processamento ao final do dia, o

arquivo unificado de posigéo é gerado automaticamente pela camara para

todos os participantes que possuam posigdes.

3. Consulta em tela. Alternativamente, as posi¢des podem ser consultadas
pelo participante de negociacgéo pleno, pelo participante de liquidagéao,
membro de compensacgao e pelo agente de custodia por meio de tela do

sistema da camara destinado ao controle de posigdes.

6.1.2. Consulta de operagdes estruturadas
A consulta do desmembramento de operagfes estruturadas € disponibilizada ao
participante de negociagéo pleno e ao participante de liquidagdo que mantiver a

operacao estruturada no momento da consulta.

A consulta de posicéo pode ocorrer de trés formas, demonstradas a seqguir:
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1. Consulta por mensagem:

i Solicitacdo de consulta. O participante efetua a solicitacdo de

consulta de posi¢do por meio do envio de mensagens eletronicas a
camara conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e
arquivos da BM&FBOVESPA,; e

ii. Recebimento de arquivo de guebra de operacfes estruturadas.

Gerado pela cémara, por participante de negociagdo pleno e
participante de liquidagdo, conforme formato estabelecido no

catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

2. Envio automéatico de arguivo. Apés o processamento ao final do dia, o

arquivo de quebra de operagdes estruturadas é gerado automaticamente
pela camara para todos os participantes de negociagcdo plenos e

participantes de liquidagéo que possuam operagdes estruturadas.

3. Consulta em tela. Alternativamente, as posi¢des podem ser consultadas
pelo participante de negociagdo pleno e pelo participante de liquidagéo

por meio de tela do sistema da cAmara destinado ao controle de posicdes.

6.1.3. Horarios-limites para consulta de posicéo

O participante de negociagdo pleno, o participante de liquidagdo, o membro de
compensacdo ou o agente de custédia podem solicitar a consulta de posicéo até as
20h30.

6.2. Exercicio de opc¢0es listadas

O exercicio de opgbes € operacionalizado pelo registro, no sistema de exercicio do
ambiente de negociacdo, de operagdo de exercicio em instrumento especifico para
esse fim. No caso de exercicio de op¢éo sobre futuro ou sobre indices de a¢des, além

da operacao de exercicio, é gerada operacdo complementar no ativo-objeto da opcao.

Apenas as posi¢des de abertura do dia sdo passiveis de exercicio.
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A operacgdo de exercicio e a operagdo complementar, esta Ultima somente quando se
tratar de exercicio de opgao sobre futuro ou sobre indices de agdes, sdo capturadas

pelo sistema de p6s-negociagao e sdo utilizadas para:
1. Encerramento da posi¢éo de opgao na quantidade exercida;

2. Abertura de posicao no mercado a vista, no caso de opg¢éo sobre ativos do

mercado a vista;

3. Abertura de posi¢cao no derivativo-objeto da opg&o, no caso de opcéo

sobre futuro; e

4. Célculo de direitos e obrigagbes relacionados ao exercicio, quando

aplicavel.

A operacéo de exercicio e a operagao complementar séo divulgadas aos participantes

envolvidos pelos mesmos mecanismos das demais operacgdes realizadas.

O exercicio de opgdes listadas pode ser efetuado de forma automatica ou por solicitagéo
do titular da posigcdo, de acordo com as regras estabelecidas para o ambiente de

negociagao em que o exercicio é realizado:
1. Para a situagdo em que o exercicio € solicitado pelo titular da posicéo:

i Caso a posicdo de opgdo esteja sob participante de negociagao
pleno, o exercicio pode ser realizado por esse participante de
negociagado pleno, que mantém a posi¢cao de opgdo, ou por outro
participante de negociagao pleno que tenha conta com vinculo de
exercicio com a conta sob o participante de negociagéo pleno que
mantém a posi¢do. Nessa situacdo, o repasse da operacdo de
exercicio é automaticamente aceito, nao podendo ser rejeitado pelo
participante de negociagdo pleno detentor da posicéo; e

ii. Caso a posicdo de opgéo esteja sob participante de liquidagéo, o
exercicio pode ser realizado por qualquer participante de
negociagao pleno que tenha conta com vinculo de exercicio com a

conta sob o participante de liquidagdo que mantém a posicéo.
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Nessa situagdo, o repasse da operagdo de exercicio é
automaticamente aceito pelo participante de liquidagéao.

Para posi¢do lancadora de opcdo que esteja sob participante de
liquidacdo ou sob participante de negociagéo pleno que tenha optado
para que a posicdo seja exercida por outro participante de negociagao
pleno, o vinculo de exercicio principal estabelece a conta sob o
participante de negociagao pleno que recebera a operagao de exercicio.
Essa mesma conta possui vinculo de repasse para a conta sob o
participante de liquidagao ou sob o participante de negociagdo pleno
detentor da posi¢céo. Nesse caso, o repasse da operacéo de exercicio €

automaticamente aceito pelo participante-destino.

2. Para a situagdo em que o exercicio é automatico:

i Caso a posigcdo de opgdo esteja sob participante de negociagdo
pleno, a conta que mantém a posicdo de opcdo é atribuida na
operacdo de exercicio ou, caso exista, o vinculo de exercicio
principal estabelece a conta sob outro participante de negocia¢éo
pleno que receberd a operacdo de exercicio. Essa mesma conta
possui vinculo de repasse para a conta sob o participante de
negociacdo pleno detentor da posi¢do. Nessa situagdo, o repasse

da operagdo de exercicio é automaticamente aceito pelo
participante-destino; e

ii. Caso a posi¢cao de opgao esteja sob participante de liquidagao, o
vinculo de exercicio principal estabelece a conta sob o participante
de negociagao pleno que recebera a operagado de exercicio. Essa
mesma conta possui vinculo de repasse para a conta sob o
participante de liquidagdo. Nessa situacéo, o repasse da operagao

de exercicio € automaticamente aceito pelo participante de

liquidagéao.

O exercicio tem prioridade de tratamento em relagao aos outros eventos de atualizagédo
de posigcdes, como transferéncias e operagdes realizadas na data de exercicio, ou

seja, em caso de solicitagao de transferéncia de uma posi¢do exercida naguele dia, o
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exercicio é efetivado e a solicitagdo de transferéncia é rejeitada automaticamente ao
final do dia. Da mesma maneira, no caso de operacgdes realizadas na data de exercicio,

o0 exercicio é efetivado e as opera¢fes geram novas posicoes.

Para o exercicio de opgbes de agBes com cobertura, o sistema da camara
automaticamente adiciona as informacdes da operacdo de exercicio os dados do
agente de custédia, da conta de depdésito e da carteira de cobertura para fins de

liquidagao. Essas informacdes ndo podem ser alteradas pelo participante.

6.2.1. Bloqueio de exercicio

O bloqueio de exercicio permite que o participante de negociagdo pleno ou o
participante de liquidacdo responséavel por posigdo titular de opgdo restrinja o
exercicio desta opcao. No caso em que o participante de negociagao pleno seja o
responsavel pela posicdo, a restricdo para solicitar o exercicio no ambiente de
negociagao aplica-se ao proprio participante ou a outro participante de negociagao
pleno que tenha conta com vinculo de exercicio com conta sob o participante que
mantém a posicdo. No caso em que a posicdo seja de responsabilidade do
participante de liquidagao, a restri¢cdo aplica-se ao participante de negociacéo pleno
que tenha conta com vinculo de exercicio com conta sob o participante de

liquidagao.

O participante de negociacéo pleno ou o participante de liquidagao pode solicitar o

bloqueio de exercicio de posi¢do de op¢do nas contas sob sua responsabilidade.

Para realizar o blogueio de exercicio, o participante deve acessar o sistema da camara
e informar:

1. Acontado comitente;

2. O instrumento de opg¢éo; e

3. A quantidade a ser bloqueada no exercicio.

O bloqueio de exercicio é valido até que o participante efetue a alteracéo ou a sua

exclusdo, ou até o vencimento do instrumento de opgao.
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O bloqueio de exercicio pode ser solicitado mesmo que ndo haja posi¢éo da referida
opcéo no momento da solicitagdo. Apds o processamento ao final do dia, o sistema da
camara aplica as posi¢c6es em aberto de opgdes as solicitagdes de bloqueio efetuadas,

sendo que o bloqueio passa a ser valido para o dia Util seguinte.

A verificacdo do bloqueio de exercicio é efetuada no momento da solicitacdo de

exercicio no ambiente de negociacéo.

Nao é possivel realizar o bloqueio de exercicio na data de vencimento da opgéo.

6.3. Transferéncia de posicdes

A transferéncia de posicao é o procedimento por meio do qual se transferem os direitos
e as obrigacdes entre contas sob o mesmo participante de negociagéo pleno ou sob
0 mesmo participante de liquidag&@o ou entre participantes de negocia¢do plenos

ou entre participantes de liquidag&o.

O procedimento de transferéncia de posicdo é aplicado somente as posi¢des de

derivativos e contratos de empréstimo de ativos.

6.3.1. Procedimentos de transferéncia de posi¢cdes

O participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidagdo sdo os
participantes que podem solicitar a transferéncia de posic8es, a pedido do comitente

detentor das posicoes.

Sao denominados: (i) “participante-destino” o participante de negociacdo pleno ou o
participante de liquidag&o recebedor das posi¢8es transferidas e (ii) “participante-
origem” o participante de negociagdo pleno ou o participante de liquidagdo
responséavel pela posi¢ao a ser transferida, solicitante da transferéncia. O participante-
origem e o participante-destino da transferéncia podem ser o mesmo participante de

negociagdo pleno ou o mesmo participante de liquidagéo.

Sao realizados dois tipos de transferéncia de posi¢cdes, conforme discriminados a

seguir.
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1. Com alteracao de comitente. Transferéncias de posi¢cdo envolvendo
alteragdo de comitente somente sdo efetivadas, a critério da camara,

mediante documentagdo comprobatdria de:

i Reorganizagdo societaria (cisdo, fusdo, incorporagdo ou

transformacao); e

ii. Correcdo de registro indevido decorrente de alocagéo incorreta.

2. Sem alteragdo de comitente. Nesse caso, a posi¢éo é transferida:

i Para outra conta de mesma titularidade sob o mesmo participante de

negociagao pleno ou sob o mesmo participante de liquidagao; ou

ii. De uma conta sob um participante de negociagdo pleno ou sob um
participante de liquidacdo para conta de mesma titularidade sob
outro participante de negociagdo pleno ou sob outro participante

de liquidacao.

A critério da camara, também sao admitidas transferéncias de posi¢cao com alteracao

de comitente nos processos de tratamento de comitentes inadimplentes.

A transferéncia de garantias pode ser realizada em conjunto com o processo de

transferéncia de posic6es, atendidos os critérios de andlise de risco.

No momento da solicitagdo de transferéncia de posi¢cdo de empréstimo de ativos, o
participante-origem (participante de negociacdo pleno ou participante de
liguidagao) pode solicitar a transferéncia de posigdo com a alteragdo do agente de

custodia e da conta de depdsito da posigéo.
Para transferéncia de posi¢c6es de empréstimo de ativos em que ha troca de
titularidade, o agente de custddia e a conta de depdsito destinos sdo alterados sem

a necessidade de solicitagdo do participante.

O agente de custddia e a conta de depdsito destinos sédo derivados da conta destino:
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1. Se a conta no participante-destino for também uma conta de depésito,
esta sera utilizada como nova conta de deposito;

2. Se a conta no participante-destino ndo for também conta de depdsito,
mas tiver vinculo de custodiante opcional, sera utilizado esse vinculo para

definicdo do novo agente de custddia e da nova conta de depdsito; e

3. Se aconta no participante-destino néo for conta de depdsito e nao tiver
vinculo de custodiante opcional, a recepgdo da transferéncia no

participante-destino ndo é aceita.

O processo de transferéncia de posi¢c8es é composto das etapas a seguir:

1. Solicitacdo de transferéncia. O participante-origem (participante de

negociagdo pleno ou participante de liquidacédo) solicita a transferéncia
de posicdes via tela do sistema da camara ou por meio do envio de

mensagens eletrbnicas a camara, conforme formato estabelecido no
catélogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

As informagdes necessérias para efetuar a transferéncia de posi¢c8es sdo:

Conta origem;
ii. Posicbes-objeto de transferéncia;

iii. Quantidade a ser transferida. As posi¢c6es podem ser transferidas em
quantidades parciais, porém, para posicdes de swap cambial, de
contratos a termo e de empréstimo de ativo, a transferéncia somente
pode ser realizada pela quantidade total. Para posi¢cdes de opcdes
sobre ativos do mercado a vista, a quantidade a ser transferida deve

ser multipla do lote-padrao de negociagdo;

iv.  Indicacdo de que, se for o caso, a transferéncia sera realizada em

conjunto com a transferéncia de garantias; e

V. Indicacédo de que, se for o caso, a transferéncia sera realizada com
alteracdo do agente de custodia e da conta de depdsito das

posicOes de empréstimo de ativos.
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Por meio do sistema da camara, é gerado o cédigo da transferéncia.

2. Recepcdo da transferéncia. O participante-destino (participante de

negociagéo pleno ou participante de liquidagéo) recebe a transferéncia

no sistema da camara e informa:
i A conta de destino; e

ii. O cbdigo da transferéncia.

3. Avaliacdo de risco. A avaliagao de risco considera as posi¢des das contas
de origem e de destino conforme os critérios estabelecidos no manual de

administracdo de risco da camara.

i Para transferéncia conjunta de garantias: a avaliagdo de risco ocorre
em conjunto com a disponibilizagdo da informacao, pelo participante-

origem, das garantias a serem transferidas.

4. Aprovacéo.

i O membro de compensacao do participante-destino deve aprovar

a transferéncia.

ii. Se a transferéncia envolver alteracdo do comitente, a camara
também deve aprovar a transferéncia, mediante recebimento e analise
da documentacdo comprobatéria enviada pelos participantes,

conforme descrito no item 6.3.1 deste manual.

ii.,a. Acéamara analisa a documentagao comprobatoria enviada pelos
participantes e, caso ndo seja satisfatoria, pode exigir
documentagdo adicional ou recusar a solicitagcdo de

transferéncia de posigdes.

ii.b. Os critérios para aprovacéo de transferéncia de posigdes com
alteracdo de comitente sdo periodicamente revisados,

incluindo, mas nao se limitando a (i) legislagéo e regulamentacao
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aplicaveis; e (i) regras e procedimentos internos da
BM&FBOVESPA.

ii.c. Adicionalmente, para os casos em que julgar necessario, a
camara encaminha os documentos da transferéncia de
posi¢cGes a BSM, no intuito de que esta, a qualquer tempo,
possa verificar o cumprimento das obrigagdes do participante

em relacao as regras estabelecidas neste manual.

iii.  Paratransferéncia conjunta de posigdes e garantias, a camara deve

aprovar a transferéncia.

iv. A camara pode, por motivos prudenciais, rejeitar uma solicitagdo de

transferéncia ou cancelar uma transferéncia ja efetivada.

v. Caso a solicitagdo de transferéncia de posi¢cdes nao seja aprovada
no mesmo dia da solicitagao, por qualquer parte envolvida no processo
de aprovagao, a transferéncia de posicdo nédo sera efetivada.

5. Efetivacdo da transferéncia. Nao havendo inconsisténcia ou pendéncia, a

transferéncia de posicdes é efetivada pela camara.

i Seré revertida toda e qualquer transferéncia de posi¢des que tenham
sido liquidadas por entrega fisica ou exercidas no dia de sua

solicitacao.

ii. Para transferéncia conjunta de posi¢cbes e garantias, 0s
participantes devem, com o c6digo gerado pelo sistema de controle
de posigOes, solicitar as devidas transferéncias no sistema de
garantias da camara. Apés confirmagdo pelo sistema de garantias,

o processo de transferéncia das posi¢des é concluido.

Para posi¢des cobertas no mercado de renda variavel, sdo adotados os seguintes

procedimentos em caso de transferéncia, sujeitos a andlise de risco:

1. Posicdo em contrato a termo de agdo: caso a posi¢ao esteja coberta, 0

contrato permanece coberto apés a transferéncia;
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2. Posicdo de opcdo sobre acdo: em caso de transferéncia, as coberturas
ndo sao transferidas automaticamente e a posi¢cdo € considerada sem

cobertura no destino da transferéncia; e

3. Posicao de empréstimo de ativo com cobertura: no caso de transferéncia
de posicdo para mesma titularidade, o contrato permanece com a
cobertura inalterada; no caso de transferéncia com mudanca de
titularidade, o contrato fica automaticamente sem cobertura apés a

transferéncia da posicéo.

N&o séo passiveis de transferéncia:
e As posi¢des na data de vencimento; e

e As posi¢des em contrato a termo e de empréstimo de ativos que estejam
em processo de liquidagao, ou de renovacao ou de alteragdo da posicéo;

e-

e As posicées em contrato de empréstimo de ativos que:

o ___estejam em processo de liquidacdo, de renovacdo ou de alteracdo da

posicdo; ou

o ___componham uma intermediacdo, exceto em situacdes especiais

conforme descrito 6.6.7.7 deste manual.

Para as posi¢cGes em derivativos de balcéo, o processo para transferéncia é descrito

nos documentos especificos de registro.

A cémara monitora diariamente as transferéncias realizadas e fornece as
correspondentes informagBes aos participantes de negociagdo plenos, aos
participantes de liquidagcao e aos membros de compensacé&o envolvidos por meio
de tela do sistema da camara e do envio de mensagens eletrénicas, conforme formato
estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

6.3.2. Cancelamento de transferéncia de posicdes

O processo de cancelamento de transferéncia de posigdes é distinto, conforme o caso:
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1. Se a transferéncia nao tiver sido concluida, o participante-origem ou o
participante-destino pode solicitar o cancelamento por meio de tela do
sistema da camara ou do envio de mensagens eletronicas, conforme
formato estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da
BM&FBOVESPA; e

2. Se a transferéncia ja tiver sido efetuada, deve ser encaminhada a camara
solicitagdo por escrito, juntamente com os detalhes das transferéncias a
serem canceladas e com a aprovagdo dos participantes e dos membros
de compensagédo envolvidos. A efetivagdo do cancelamento esté sujeita a

andlise da camara.
6.3.3. Horarios-limites para transferéncia de posi¢cdes

O participante de negociacédo pleno ou o participante de liquidagao pode solicitar a

transferéncia de posic¢6es até as 19h00, observando o seguinte:

1. As transferéncias envolvendo troca de titularidade devem ter seus

documentos comprobatdrios enviados a camara até as 12h00; e

2. As transferéncias envolvendo comitentes nédo residentes, nos termos da
Resolugdo CMN 2687, devem ser finalizadas até o horario-limite de 17h30.

6.3.4. Transferéncia de obrigacbes e direitos por substituicdo de

membro de compensagao

O participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacdo pode solicitar a
substituicdo de seu membro de compensacdo a BM&FBOVESPA, por meio de
comunicacdo formal a central de cadastro de participantes da BM&FBOVESPA. O
membro de compensacao indicado como substituto assume todos os direitos e todas
as obrigacdes resultantes das operagdes sob responsabilidade do participante de
negociagdo pleno ou do participante de liquidacdo em questdo, mesmo que
contratadas previamente a existéncia de seu vinculo contratual com este participante,
sendo responséavel por sua liquidagéo a partir do primeiro dia do estabelecimento do
vinculo entre as partes no sistema da central de cadastro de participantes da
BM&FBOVESPA, inclusive.
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O membro de compensagéo indicado como substituto deve aceitar formalmente a

indicagao, por meio do envio de carta a camara.

6.4. Liguidagdo antecipada de contrato a termo

A liquidacgdo de contratos a termo pode ocorrer na data de vencimento do contrato ou
antecipadamente, mediante pedido, da parte compradora, de antecipagdo da

liquidagao.
6.4.1. Liquidacdo antecipada

O participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidagdo sdo os
participantes que podem solicitar a liquidagdo antecipada de contratos a termo, a
pedido do comitente comprador, via tela do sistema da camara ou por meio do envio
de mensagens eletronicas, conforme formato estabelecido no catédlogo de mensagens
e arquivos da BM&FBOVESPA.

Os procedimentos para a liqguidacdo antecipada de swaps, de termos de moeda e de
opcdes flexiveis estdo dispostos no Manual do Usuério do Sistema de Registro de

Derivativos de Balcéao.

6.4.1.1. Ligquidacdo antecipada de contrato a termo de ouro

Aliquidagédo antecipada de contrato a termo de ouro ativo financeiro pode ser solicitada
a partir do dia atil seguinte a abertura do contrato, até o dia Gtil anterior a data de

vencimento.

Para efetuar a solicitagéo de liquidagao antecipada, o participante deve informar:

i A conta detentora da posigéo;
ii. O contrato; e

iii. A quantidade a ser liquidada antecipadamente.

Por meio do sistema da camara, é gerado o cédigo de solicitacéo.
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A liquidagéo antecipada de contrato a termo de ouro é sempre agendada para o dia Gtil

seguinte a data da solicitagcao. O valor a ser liquidado é calculado pela seguinte formula:

VL = P x 249,75

onde:

VL= valor de liquidag&o por contrato; e

P = pre¢co do compromisso a termo por grama de ouro.

A liquidacao fisica pelo vendedor sera realizada no dia em que o comprador liquidar
financeiramente seu compromisso, com a entrega de 249,75 gramas de ouro fino,
contido em lingotes de 250 ou 1.000g, com teor de pureza de, no minimo, 999,0 partes
de ouro fino para cada 1.000 partes de metal, ou em lingotes de 100 ou 400 onc¢as, com

teor de pureza de, no minimo, 995,0 partes de ouro fino para cada 1.000 partes de metal.

6.4.1.2. Liquidacé&o antecipada de contrato atermo de ativos do mercado

a vista de renda variavel

A liquidacéo antecipada de contrato a termo de ativos do mercado a vista de renda
varidvel pode ser solicitada pelo participante de negociagdo pleno ou pelo
participante de liquidagé@o responséavel pela posi¢cdo comprada, a partir do dia util
seguinte a abertura do contrato, se o contrato estiver totalmente coberto, e até o dia Gtil

anterior a data de vencimento do contrato, dependendo do tipo de liquidagao solicitado.

A cobertura do contrato a termo de ativos do mercado a vista de renda variavel é de
responsabilidade exclusiva do comitente vendedor. Se o contrato ndo estiver
totalmente coberto, a liquidagdo antecipada somente pode ser solicitada apés 79
(setereve) dias Uteis decorridos da data da abertura do contrato e, nesse caso, 0

contrato deve ser integralmente liquidado.

Caso ocorra falha de entrega de ativos na data de liquidagdo do contrato, os

procedimentos para tratamento de falha sdo adotados, conforme descritos no item 8.1.5.
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Para solicitar a liquidag&o antecipada o participante deve informar:

A conta detentora da posicao;
ii. O contrato;
iii. A quantidade a ser liquidada antecipadamente; e

iv.  Otipodaliquidacéo.

Ha& doistrés tipos de liquidacao antecipada, conforme a data de liquidag&o:

i Liquidacao antecipada para o dia Gtil seguinte, a qual pode ser solicitada

até o dia util anterior ao vencimento do contrato; e

#——Liquidacao antecipada para 2 (dois) dias Uteis ap6s a solicitagéo, a qual

pode ser solicitada até 2 (dois) dias Uteis antes do vencimento do contrato;

No momento da solicitacdo de liquidagao antecipada, o participante responséavel pelo
comitente comprador pode informar a conta de depdsito sob outro agente de
custddia, que ndo este participante, para recebimento dos ativos oriundos do
processo de liquidagcdo. A conta de depoésito informada deve ser de mesma

titularidade da conta do comitente comprador na camara.

Em caso de direcionamento de custddia para outro agente de custddia no pedido de
liguidagao antecipada, este agente de custddia deve aprovar o direcionamento da
totalidade da quantidade no préprio dia da solicitagdo. As solicitagdes de liquidagéao
antecipada nao aprovadas até o final do dia pelo agente de custddia indicado para o

direcionamento sdo descartadas no encerramento do sistema.

O valor financeiro da liquidacéo é calculado conforme preco estabelecido pela seguinte

féormula:

PT=PAX (1+1)

onde:
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PT = pre¢o do ativo-objeto a termo, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PA = prego a vista do ativo-objeto, informado pelo participante, com até 8 (oito) casas
decimais; e

i = taxa de juros acordada entre as partes e informada no momento do registro, com até
6 (seis) casas decimais.

6.4.1.3. Cancelamento de liquidacdo antecipada

Se a solicitagdo de liquidacdo antecipada ndo for direcionada para outro agente de
custodia ou se o for mas ndo houver aprovagéo do agente de custédia direcionado, a

solicitagio de cancelamento da liquidagdo antecipada é atendida.

Se houver direcionamento de custddia e este tiver sido aprovado pelo agente de
custddia direcionado, o cancelamento da liquidagcdo antecipada esti sujeito a
aprovagdo do agente de custddia direcionado. Caso ndo ocorra a aprovagdo da
solicitagdo de cancelamento da liquidagdo antecipada pelo agente de custddia

direcionado, a solicitagéo de liquidagao antecipada continua valida.

Para contrato a termo de ativos do mercado a vista, o cancelamento de liquidagdo
antecipada para 2 (dois) dias Uteis pode ser solicitado pelo participante até o dia Gtil
seguinte a data do pedido de liquidacdo antecipada. Nesse caso, deve haver
aprovacao do participante responsavel pela posicdo vendedora e do agente de
custodia, se houver direcionamento de custédia. Nao havendo as duas aprovacdes até

o final do dia da solicitacdo do cancelamento, o pedido de liquidagdo antecipada

continua valido.
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6.4.1.4. Horério-limite para liquidagéo antecipada

A solicitacéo de liquidag&o antecipada, com ou sem direcionamento de custddia, e a
solicitacdo de cancelamento de liquidagdo antecipada podem ser solicitadas e

aprovadas até as 19h00.

6.4.2. Direcionamento de custédia para a liquidagdo no vencimento do

contrato a termo de ativos do mercado a vista

O participante de negociagéo pleno ou o participante de liquidagéo é o participante
que pode solicitar o direcionamento de custddia para a liquidagdo no vencimento do
contrato a termo de agdes, a pedido do comitente comprador, via tela do sistema da
camara ou por meio do envio de mensagens eletronicas a camara, conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

O direcionamento de custédia para a liquidagdo no vencimento do contrato pode ser
realizado a partir do dia Util seguinte a abertura do contrato e até o dia Util anterior ao

vencimento do contrato, devendo abranger a quantidade total.

Para solicitar o direcionamento de custddia, o participante deve informar:

i A conta detentora da posigéo;
ii. O contrato;
ii. O agentede custddia; e

iv.  Acontade depésito sob o agente de custddia indicado no item anterior.
A conta de deposito indicada deve ter a mesma titularidade da conta na camara.

O agente de custddia indicado deve efetuar a aprovagdo da indicagdo no mesmo dia

da solicitagdo do direcionamento de custédia.

As solicitagbes ndo aprovadas até o final do dia da solicitacdo sdo descartadas.
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6.4.2.1. Cancelamento de direcionamento de custddia para a liquidacdo

no vencimento do contrato atermo de ativos do mercado a vista

Se a solicitagdo de direcionamento de custddia nao tiver sido aprovada pelo agente de
custddia, a solicitagdo de cancelamento do direcionamento de custddia € prontamente

atendida.

Se a solicitacdo de direcionamento de custddia tiver sido aprovada pelo agente de
custodia, a solicitagdo de cancelamento fica sujeita a sua aprovagdo. Caso o agente
de custodia ndo aprove a solicitagdo de cancelamento, o direcionamento de custddia

continua valido.

6.4.2.2. Horério-limite para direcionamento de custédia em contrato a

termo de ativos do mercado a vista

As solicitagdes de direcionamento de custddia e de cancelamento de direcionamento de

custddia de contrato a termo de agGes podem ser realizadas e aprovadas até as 19h00.
6.5. Cobertura

Os tipos de posigcdes passiveis de cobertura séo:

i Posicao vendida no mercado a vista de renda variavel.
ii. Posicédo vendida em opcao de compra de ativos do mercado a vista;
iii. Posicdo vendida em contrato a termo de ativos do mercado a vista; e

iv.  Posicdo tomadora em contrato de empréstimo de ativos.

A cobertura de posi¢cdes vendidas em contrato a termo é obrigatéria. As posi¢cdes
vendidas em contrato a termo sem cobertura estdo sujeitas a aplicagdo de multas,
cobradas por meio de langcamento a débito no saldo liquido multilateral do membro

de compensagao responsavel pelo comitente vendedor.
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Dependendo do tipo de posigcdo, a cobertura pode ser constituida por meio do
processo de alocagdo e/ou por meio de requisigdo diretamente no sistema de controle

de posi¢cdes da camara.

6.5.1. Cobertura de venda a vista

Por meio do mecanismo de cobertura de operagdo de venda do mercado a vista, o
participante de negociacao pleno ou o participante de liquidac&o blogueia o ativo-

objeto da venda para fins de entrega na liquidagao.

Para operacionalizar a constituicdo da cobertura, o agente de custédia deve transferir
0 ativo-objeto da venda para a carteira de cobertura de venda a vista. Em seguida, o
participante de negociagdo pleno ou o participante de liquidacéo deve alocar a
operacdo de venda na carteira de cobertura de venda a vista, seguindo as regras e
0s prazos de alocacgao.

No momento da alocagdo, a camara verifica a existéncia de saldo na carteira de
cobertura de venda a vista para cobrir a operagdo. Se houver saldo maior ou igual &
quantidade-objeto de alocagéo, a camara aceita a alocacao e considera a operagao
de venda coberta, garantindo o cumprimento da obrigagdo de entrega dos ativos no
processo de liquidagdo. Se o saldo de ativos for insuficiente, a camara recusa a
alocacdo para a carteira de cobertura e a operacdo de venda permanece sem

cobertura.

Uma vez finalizado o processo de cobertura, ndo sdo permitidas a realocacdo da
operacdo de venda e a movimentagdo dos ativos depositados na carteira de

cobertura de venda a vista.

6.5.2. Cobertura de posi¢6es por meio de operagdes com o ativo-objeto

Para posi¢gGes em contratos de opcao e a termo de ativos, a requisigdo de cobertura
pode ser realizada por meio da venda do contrato derivativo e da compra do seu ativo-
objeto, realizadas na mesma sessdo de negociacdo. Esse processo é chamado de
“cobertura por compra vinculada”. Nessa modalidade de cobertura, a posicdo

somente é considerada coberta ap6s a liquidag&o da operagdo do mercado a vista.
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6.5.2.1. Cobertura de posigdes em contratos de opgao

O processo de cobertura por compra vinculada é realizado no processo de alocagéo

de operacdes.

Para que o sistema da camara identifique tratar-se de uma requisicao de cobertura por
compra vinculada, o participante deve alocar a venda da op¢éo de compra e a compra
do ativo-objeto na carteira de cobertura de opg¢des, respeitando as regras e 0s prazos
de alocagado de cada mercado. Ambas as operagdes podem ser direcionadas para
outro agente de custédia ou para outra conta de depdsito, utilizando a carteira de

cobertura de opc¢oes.

No caso em que houver requisicdo de “cobertura por compra vinculada” para a
operacao de venda de opgéo de compra, mas nao houver requisigao de “cobertura por
compra vinculada” para a operagdo de compra do ativo-objeto, a cAmara verifica se ha
saldo suficiente na carteira de cobertura de opcdes e na conta de depdsito. Esse
procedimento é aplicavel somente quando a conta na camara for igual a conta de

depdsito.

O sistema da camara automaticamente verifica o saldo na carteira de cobertura e
determina as posi¢cdes em contratos de opgdo com compra vinculada, priorizando as

opgdes com menor prazo e, posteriormente, aquelas com menor prego de exercicio.

A quantidade considerada como compra vinculada segue o lote-padréo de negocia¢ao

do instrumento de opgéo.

Se houver alterag6es de alocacgdao, rejeicdo do agente de custddia na compra a vista
ou falha de entrega na liquidagao da operacéo a vista, a requisicao de cobertura por

compra vinculada é descartada e a posi¢do permanece sem cobertura.

Se o participante efetuar uma requisicdo de cobertura diretamente por meio do
sistema de controle de posigdes, conforme descrito na subse¢do 6.5.4, para uma
posigcao que ja possua uma requisi¢cao por meio de alocagao de uma compra vinculada,
0 sistema da camara acata a requisicdo por sistema de controle de posicles e
descarta a requisi¢céo por meio de aloca¢&o de uma compra vinculada.
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6.5.2.2. Cobertura de posi¢cdes a termo

O processo de cobertura por compra vinculada é realizado no processo de alocagéo

de operacdes.

Para que o sistema da camara identifique tratar-se de uma requisicao de cobertura por
compra vinculada, o participante deve alocar a compra do ativo-objeto no mercado a
vista na carteira de cobertura de termo e a operacéo a termo, na carteira livre. A
operacdo no mercado a vista também pode ser indicada para outro agente de
custddia ou para outra conta de depdsito, respeitando a carteira necessaria para que

o sistema da camara identifique a compra vinculada.

O sistema da camara automaticamente verifica o saldo alocado na carteira de
cobertura e determina as posi¢des a termo que tém compra vinculada, priorizando os
contratos a termo com menor prazo e, posteriormente, aqueles com maior preco

negociado.

Se houver alteragbes de alocacgdo ou rejeicdo do agente de custddia na compra a

vista, a compra vinculada é descartada e a posicdo permanece sem cobertura.

Em caso de falha de entrega na liguidag&o da operagéo de compra a vista, a cAmara
acompanha o tratamento da falha até a etapa de registro de posi¢édo de recompra. Se
a recompra for revertida, a posicdo permanece sem cobertura e sem compra

vinculada.

Caso a posigdo nado tenha sua cobertura efetivada, o0 comitente vendedor esta sujeito

a aplicagdo de multas, conforme estabelecido na subse¢&o 6.5.2011.

6.5.3. Coberturade posicoes de empréstimo de ativos por especificacao

da carteira de cobertura na alocacao

tipo_de cobertura, o participante deve alocar a operacdo tomadora de

empréstimo de ativos na carteira de cobertura de empréstimo de ativos, conforme

as regras e os prazos de alocacéo.
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Em caso de falha de entrega na liquidacdo da contratacdo do empréstimo de ativos,

acamara executa o tratamento da falha de entrega até a etapa de reqistro da posicao

de recompra. Se a recompra for revertida, a posicao tornar-se-a descoberta.

6.5:3.6.5.4. Cobertura de posicdes por requisi¢do via sistema

O processo de cobertura diretamente por requisicao ao sistema da camara é aplicavel
as posicdes em contratos de opgéo sobre agdes, a termo de ativos e de empréstimo
de ativos. O participante de negociacdo pleno e o participante de liquidagao séo
0s participantes que podem requisitar a cobertura de posi¢ao, a pedido do comitente
vendedor ou do comitente tomador, via tela do sistema da camara ou por meio do envio
de mensagens eletrbnicas a camara, conforme formato estabelecido no catalogo de
mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

Para efetuar a cobertura da posicéo o participante deve informar:

i A conta na camara;
ii. O tipo de posicao (opgao, termo ou empréstimo de ativos);

iii. O ativo-objeto da posigao;

Adicionalmente, o participante pode informar outro agente de custddia e outra conta
de depdsito onde o saldo necessério para cobertura sera verificado. Para contratos de
empréstimo de ativos, 0 agente de custddia e a conta de dep6sito somente podem

ser aqueles estabelecidos no contrato de empréstimo.

O participante pode informar a carteira onde o saldo necessério para cobertura sera
verificado, podendo ser a carteira livre, a carteira de garantias ou a propria carteira
de cobertura aplicavel a cada tipo de posi¢do. Se nenhuma carteira for informada, o
sistema verifica o saldo de custédia na carteira de cobertura aplicavel a cada tipo de

posigao.

Ao informar os dados basicos, o sistema da cdmara exibe as posi¢8es passiveis de
cobertura e o participante seleciona as posigdes e as quantidades a serem cobertas,

efetuando a requisigéo.
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Para cobertura de diferentes tipos de posi¢ao, o participante deve efetuar diferentes

requisicoes.

Se o participante solicitante ndo for o agente de custddia dos ativos, o agente de

custddia direcionado deve aprovar o direcionamento no mesmo dia da solicitacao.

No caso da cobertura ser constituida por ativos alocados na carteira de garantias, a
requisicdo de cobertura esta sujeita aos critérios de liberagdo de garantias, conforme

descrito no manual de administragdo de risco da camara.

Caso todas as aprovagfes tenham sido efetuadas, o sistema da camara verifica no
sistema da central depositéaria, se existe saldo livre para atender a requisi¢cdo de

cobertura.

Caso haja saldo suficiente, o sistema da camara efetua as devidas movimentacoes de
custodia para os contratos e carteiras de cobertura, bloqueando o saldo para utilizagéo

como cobertura de posigdes.

As posicdes sdo atualizadas imediatamente apds a efetivagdo da requisicéo.
A requisicé@o é automaticamente cancelada caso:

e Haja rejeic@o por qualquer parte envolvida;
e Na&o seja aprovada no mesmo dia da solicitagéo; ou

e Na&o haja saldo na central depositaria da BM&FBOVESPA.

6.5:4.6.5.5. Retirada de cobertura de posi¢cdes por requisicdo via sistema

O processo de retirada de cobertura de posig¢ao por requisicdo no sistema da camara
é aplicavel as posi¢des em contratos de opgao sobre agéo e de empréstimo de ativos.
O participante de negociacdo pleno e o participante de liquidagdo sdo os
participantes que podem requisitar a retirada de cobertura de posicéao, a pedido do
comitente vendedor, via tela do sistema da camara ou por meio do envio de

mensagens eletronicas a camara, conforme formato estabelecido no catalogo de
mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.
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Para efetuar a retirada de cobertura de posic¢do, o participante deve informar:

i A conta na camara,;
ii. O tipo de posicao (opgdo ou empréstimo de ativos); e

iii. O ativo-objeto.

O participante deve informar o agente de custédia e a conta de depdsito onde o
saldo utilizado para cobertura esta depositado e bloqueado. Para contratos de
empréstimo de ativos, 0 agente de custddia e a conta de dep6sito somente podem

ser aqueles vigentes no contrato.

Adicionalmente, o participante pode informar a carteira de custddia onde o saldo
gerado pela retirada de cobertura sera depositado, podendo ser a carteira livre, a
carteira de garantias ou a prépria carteira de cobertura aplicavel a cada tipo de
posi¢ao. Se ndo houver carteira informada, o sistema considera que o saldo de

custodia ficard na propria carteira de cobertura.

Ao informar os dados basicos, o sistema da camara exibe as posi¢fes passiveis de
retirada de cobertura, considerando o agente de custddia e a conta de depdésito
informados. O participante seleciona as posi¢cdes e informa as quantidades a serem
retiradas.

Para retirada de cobertura de diferentes tipos de posic¢do, o participante deve efetuar

diferentes requisicdes.

Se houver troca de carteira de custodia, o agente de custodia indicado deve aprovar

a requisi¢do no proéprio dia da solicitagdo.
Todo o pedido de retirada de cobertura de posi¢cao esta sujeito a analise de risco.

Caso todas as aprovacdes tenham sido efetuadas, as devidas movimentagBes de
custddia sdo realizadas e as posi¢des sdo atualizadas imediatamente apoés a efetivacao
da requisicéao.

Caso a requisigcdo seja rejeitada por qualquer parte envolvida ou ndo seja aprovada no

proprio dia, a requisigdo é cancelada.

As posicgdes de termo de ativos do mercado a vista ndo podem ter a coberturaretirada.
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6.5:5.6.5.6. Retirada de cobertura e cobertura na mesma requisicdo via

sistema

Para opcao sobre agdo e para empréstimo de ativos, o participante pode solicitar em
uma mesma requisicao (i) a retirada de cobertura de uma determinada posic¢ao e (ii) a
cobertura de outra posi¢ao, desde que as duas posi¢ces sejam do mesmo tipo,
estejam sob a mesma conta de posi¢ao e os ativos, sob o mesmo agente de custodia
e mesma conta de depdsito. Esse procedimento pode ser utilizado, por exemplo, nas
seguintes situagdes: (i) para evitar a necessidade de depdsito de garantias para dois
contratos de empréstimo envolvidos no processo de encerramento de um contrato e
de abertura de um novo contrato, e (ii) para retirar a cobertura de uma opcéao e cobrir

outra opgdo com precos de exercicio diferentes.
Para efetuar essa requisi¢éo, o participante deve informar:

i A conta de posicéo;
ii. O tipo de posicao (opgdo ou empréstimo de ativos); e

iii. O ativo-objeto

O participante deve informar o agente de custddia e a conta de depdsito onde o
saldo utilizado para cobertura esta depositado. Para contratos de empréstimo de
ativos, o agente de custddia e a conta de dep6sito somente podem ser aqueles

estabelecidos no contrato.

Ao informar os dados bésicos, o sistema da camara exibe as posi¢8es, considerando
0 agente de custédia e a conta de depdsito informados, o participante seleciona as

posi¢des e informa as quantidades a serem retiradas ou cobertas.

Se houver necessidade de mais ativos para cobertura, o agente de custddia indicado

deve aprovar a requisi¢do no proprio dia da solicitagéo.

Todo pedido de retirada de cobertura de posicdo esta sujeito a andlise de risco,

conforme disposto no manual de administragdo de risco da camara.
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Caso todas as aprovacdes tenham sido efetuadas, as devidas movimentacdes de
custddia sdo realizadas e as posi¢gdes sdo atualizadas imediatamente apés a efetivacéo

da requisigéo.
A requisi¢éo é automaticamente cancelada caso:

e Haja rejeicdo por qualquer parte envolvida;
e N&o seja aprovada no préprio dia da solicitagéo; ou

e Na&o haja saldo na central depositaria da BM&FBOVESPA.

6:5:6:6.5.7. Transferéncia de ativos entre carteiras de cobertura

Sob o mesmo participante, conta de posi¢cao, agente de custédia e conta de
depdsito, pode ser efetuada a retirada de cobertura de um tipo de posigédo e a

cobertura de outro tipo de posi¢cdo em uma Unica requisigao.
Para efetuar essa requisi¢do, o participante deve informar:

i A conta de posicao;
ii. O tipo de posi¢ao origem (opgao ou empréstimo de ativos); e

iii. O ativo-objeto.

O participante deve informar o agente de custddia e a conta de depdsito em que o
saldo utilizado para cobertura esta depositado. Para contratos de empréstimo de
ativos, o agente de custddia e a conta de depdsito somente podem ser aqueles

estabelecidos no contrato.

Ao informar os dados bésicos, o sistema da camara exibe as posi¢8es, considerando
0 agente de custddia e a conta de depdsito informados, o participante seleciona as
posigdes e informa as quantidades a serem retiradas ou cobertas em cada posi¢éo. O
saldo de coberturas ou de retiradas de diferentes posi¢des do mesmo tipo deve gerar

uma retirada de ativos utilizados para cobertura.

Nesse momento, o0 participante solicita que o destino dessa retirada de ativos de
cobertura de determinado tipo de posi¢cdo seja utilizado para cobertura de outro tipo

de posigcao e, consequentemente, em outra carteira de cobertura. O sistema da
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camaradisponibiliza ao participante as posi¢gdes que podem ser cobertas ou retiradas,
considerando o tipo de posi¢éao destino informado, sob o mesmo participante, conta

de posicao, agente de custddia e conta de depdsito.

O participante seleciona as posi¢des e informa as quantidades a serem retiradas ou
cobertas no tipo de posigao destino. As posi¢cdes de termo de agbes ndo podem ter a
cobertura retirada. O saldo de coberturas ou de retiradas de diferentes posi¢des do

mesmo tipo deve gerar uma cobertura de ativos no total.

O saldo de ativos retirados no tipo de posicdo de origem deve ser maior ou igual ao
saldo de ativos utilizados para cobertura no tipo de posic¢ao de destino. Eventual saldo

remanescente continuara disponivel na carteira de cobertura origem.
O sistema da cdmara gera um nimero de requisicdo, com seu respectivo status.

Se o participante solicitante for diferente do agente de custddia dos ativos, o agente

de custddia indicado deve aprovar a indicagdo no proprio dia da solicitagao.

Todo pedido de retirada de cobertura de posicdo estd sujeito a analise de risco,

conforme disposto no manual de administragdo de risco da camara.

Caso todas as aprovagfes tenham sido efetuadas, as devidas movimentacOes de
custddia sao realizadas e as posi¢cdes sado atualizadas imediatamente apods a efetivagao

da requisicéao.

Caso a requisi¢do seja rejeitada por qualquer parte envolvida ou ndo seja aprovada no

proprio dia, a requisi¢do é cancelada.

6.5:7.6.5.8. Cancelamento de requisicao de cobertura via sistema

Se a requisicdo de cobertura ndo estiver efetivada com todas as aprovagbes
necessérias, o participante de negociagdo pleno ou o participante de liquidagéo
pode requisitar o cancelamento da requisigdo de cobertura de posi¢éo e o pedido €
imediatamente efetivado. O pedido pode ser solicitado via telas do sistema da camara
ou por meio do envio de mensagens eletrbnicas a camara, conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

105/234 Minuta em aprovagdo pelos orgdos reguladores



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BM&FBOVESPA =¥
CAMARA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA BM&FBOVESPA  ANGWiBAEG = "/}/

A Nova Bolsa =

Se a requisi¢do de cobertura ja estiver efetivada, o cancelamento ndo é mais possivel.

6:5:8.6.5.9. Liquidagéo de posicao coberta de empréstimo de ativos

No caso de liquidagdo de posicdo coberta de empréstimo de ativos, seja ela
antecipada, ou no vencimento, a camara adota os seguintes procedimentos para gerar

as instrugdes de liquidagao do comitente tomador:

i Primeiro, gera instrugdo de liquidagdo de débito com a carteira de
cobertura. A quantidade dessa instrucao é limitada a quantidade coberta

informada na posigao; e

ii. Segundo, para a quantidade remanescente, se houver, ou seja, para a
quantidade ndo coberta, a camara verifica a carteira informada na
posicdo de empréstimo. Se a carteira informada for a carteira de
cobertura de empréstimo de ativos, a camara gera instrucao de
liquidagao de débito com a carteira livre. Se a carteira informada néo for
a carteira de cobertura de empréstimo de ativos, a cdmara gera
instrucéo de liquidacdo de débito com a carteira informada na posi¢éo

de empréstimo.

6:5:9.6.5.10. Movimentacdo de ativos na central depositaria da
BM&FBOVESPA em carteiras de cobertura

A partir do momento em que a posicao é considerada coberta, os ativos depositados
na central depositaria da BM&FBOVESPA para cobertura da posicdo ficam

bloqueados para movimentacao.

Caso 0 agente de custddia solicite a movimentagdo do ativo, o sistema da central
depositaria da BM&FBOVESPA verifica, no sistema da camara, se a quantidade

solicitada para movimentagdo néo esta sendo utilizada para cobertura de posic¢ées.

Se a quantidade solicitada estiver sendo utilizada como cobertura, o agente de
custodia, para movimentar o saldo, deve, inicialmente, solicitar ao participante que
esta utilizando o saldo para cobertura que efetue a retirada de cobertura da posicao

no sistema da camara.
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6-5-10-6.5.11. Multa por ndo cobertura de contrato a termo de ativos

do mercado a vista

O contrato a termo de ativos do mercado a vista deve ser obrigatoriamente coberto pelo
comitente vendedor, com a disponibilizagdo a camara dos ativos-objetos do contrato.

O ndo cumprimento desse requisito gera multa para o comitente vendedor.

A partir do terceiro dia Util da data de negociac¢&o do contrato, para o contrato que nédo
estiver coberto com ativos depositados na central depositaria da BM&FBOVESPA ou
por meio de compras vinculadas, o comitente sofre multa de 0,5% (meio por cento) ao
dia, aplicavel sobre o volume néo coberto. Tal multa sera aplicada diariamente, até a
cobertura do contrato, e possui valor diario limitado a R$ 200.000,00 (duzentos mil

reais), ndo cumulativos.

A partir do nono dia Gtil da data de negociacdo do contrato, para o contrato que néo
estiver coberto com ativos depositados na central depositaria da BM&FBOVESPA,
em decorréncia de falha de entrega da compra vinculada e ndo execugéo de recompra
emitida em favor do vendedor a termo, o comitente sofre multa de 0,5% (meio por
cento) ao dia, aplicavel sobre o volume ndo coberto. Tal multa sera aplicada
diariamente, até a cobertura do contrato, e possui valor diario limitado a R$ 200.000,00

(duzentos mil reais), ndo cumulativos.

A cobranga da multa ocorre no dia Util seguinte a sua apuracao, por meio do saldo

liquido multilateral.

6-5-11.6.5.12. Horério-limite para manutencdo de cobertura de

posicdes

Todas as solicitagbes, aprovagbes e cancelamentos relativos & manutengédo de

cobertura de posi¢gdes podem ser efetuadas até as 19h00.
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6.6. Manutenc¢ao das posi¢gdes de empréstimo

As posicdes de empréstimo de ativos sdo mantidas pela camara até o seu
encerramento e sdo passiveis de cancelamento, alteragdo, renovacéo e liquidagédo

antecipada, conforme as regras dispostas nos itens a seguir.

6.6.1. Cancelamento de contrato

O cancelamento de contratos de empréstimo de ativos é o processo por meio do qual
0 contrato gerado € cancelado, de forma que a quantidade de ativos do contrato de
empréstimo retorna a conta de depdsito do comitente doador, sem efeitos para a

liguidagao financeira.

A solicitacdo de cancelamento € permitida somente na data de contratacdo do
empréstimo. O participante responsavel pelo comitente tomador, o participante
responsavel pelo comitente doador e os agentes de custodia direcionados, se houver
direcionamento, devem enviar solicitagao formal e documentagdo comprobatdria de que
houve erro operacional. No caso de posi¢cao doadora que esteja sendo utilizada para
crédito de margem, a solicitacdo de cancelamento esta sujeita aos critérios de risco,

conforme disposto no manual de administrag¢éo de risco da cAmara.

A solicitacéo formal de cancelamento de contrato dever ser assinada:

1. Pelos procuradores do participante, com anuéncia do Diretor de Controles
Internos ou do Diretor de Relagbes com o Mercado do participante,
devendo aquele que ndo a assinou constar entre os destinatarios da
mensagem eletronica de envio da carta; ou

2. Pelos procuradores do participante, somente, desde que a carta seja
substituida por outra de igual conteido assinada por um dos diretores

referidos acima.

A solicitagdo esta sujeita a analise da camara que, a seu critério, pode exigir

documentacgéo adicional.
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6.6.2. Alterac&o de contrato

A alteragdo de contratos de empréstimo de ativos é o processo por meio do qual o
participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidag&o responsavel pela
posicado pode solicitar alteracdes de alguns parametros do contrato, mediante
aprovacdo do participante detentor da posi¢cdo de natureza oposta e, se forem
alteragOes de custodia, mediante aprovacao do agente de custddia responsavel pela

conta de depdsito objeto da alteragédo.

Para os contratos oriundos registro, 0© participante de negociag¢ao pleno ou o

participante de liquidagdo, tomador ou doador do contrato de empréstimo, pode
solicitar alterag6es nos parédmetros listados abaixo, com efetivacdo somente apds a
aprovacao do participante de negociagado pleno ou do participante de liquidacdo
detentor de posi¢cado de natureza oposta a do contrato, e sujeita a avaliacéo de risco
pela camara:

e Data de caréncia;

e Reversibilidade ao doador; e

e Reversibilidade ao doador em caso de oferta publica de aquisicdo (OPA).
O participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidagao, tomador ou
doador do contrato de empréstimo, pode solicitar alteragcdes nas informagdes de
custodia, listadas abaixo, com efetivagdo somente apds a aprovacdo do agente de
custddia responsavel pela conta de depdsito objeto da alteragdo:

e Agente de custodia;

e Contade depésito; e

e Carteira
Em relag&o a trocas de carteiras:

e Para um contrato doador é permitida a troca entre as carteiras livre (2101-
6) e de garantias (2390-6); e

e Para o tomador é permitida a troca entre as carteiras livre (2101-6) e de
cobertura (2201-2).
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No caso de alteragdo do agente de custddia estabelecido no contrato, 0 novo agente

de custddia deve aprovar a alteracgao, até as 19h15, e o anterior é informado.

Caso o0 participante de negociagdo pleno ou o participante de liquidagao,
responsavel pelo carregamento da posi¢cdo de empréstimo de ativos, tenha codigo
operacional igual ao do agente de custddia do contrato, ndo ha a necessidade de

aprovacgdo deste agente para as alteragdes que envolvem dados de custédia.

Nao é permitida a alteracao do agente de custddia estabelecido no contrato, caso a
posigao esteja coberta.

As alteragdes de contrato podem ser solicitadas a partir do dia uatil seguinte a
contratacdo (D+1), até dois dias Uteis anteriores (Dv-2) ao vencimento do contrato, até
as 19h00. No caso em que a aprovagéo ndo for efetivada até o término do mesmo dia

da solicitagdo, a camara descarta a solicitagdo de alteracao.

Os participantes podem solicitar e aprovar as solicitagdes por meio de telas do sistema
da camara ou do envio de mensagens eletrbnicas a camara conforme formato
estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

6.6.3. Renovacdo de contrato

A renovacgéo de contratos de empréstimo de ativos é o processo por meio do qual o
participante de negociagao pleno que registrou a operacao original pode solicitar a
renovacao do contrato, mediante as aprovag@es (i) do participante responsavel pela
posicao, no caso de indicagdo de participante carrying na contratacao, (i) do
participante de negociacao pleno ou do participante de liquidagdo detentor da
posicdo de natureza oposta e (iii) do agente de custédia tomador e doador. A

efetivacdo da renovagao esta sujeita a avaliagao de risco pela camara.

Os contratos de empréstimo de ativos tomados compulsoriamente por participante
de liquidagao durante o processo de tratamento de falhas de entrega ndo sao

passiveis de renovagao.

No processo de renovagao, es. parametros-abaixe podem ser repactuados entre

as partes do contrato, conforme a forma de contratacao:
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a. Contratacdo por meio do registro:

e Quantidade menor ou igual a do contrato original;

+—Taxa do empréstimo;deader:

o oomdoomnders

e Data de vencimento;

e Data de caréncia;

e Reversibilidade ao doador; e

e Reversibilidade ao doador em caso de oferta publica de aquisi¢cdo

(OPA).

b. Contratacdo por meio de negociacao eletrdnica:

e Quantidade menor do contrato original; e

e Taxa do empréstimo.

No caso de contratos oriundos de negociacao eletronica, a nova data de vencimento é

definida conforme o padréo do contrato.

Se o contrato possuir direcionamento de entrega ou de recebimento de ativos a um

agente de custodia, este também deve aprovar a solicitagdo de renovacao.

Caso o0 participante de negociagdo pleno ou o participante de liquidagao,
responsavel pelo carregamento da posi¢do de empréstimo de ativos, tenha cédigo
operacional igual ao do agente de custddia do contrato, ndo ha a necessidade de

aprovacao deste agente para o processo de renovagao.

As renovagbes podem ser solicitadas até as 14h00, a partir da data de caréncia do
contrato, até guatro-trés dias Uteis anteriores (Dv-43) do vencimento do contrato. No
caso de indicagdo, na contratagdo da operagdo, de participante carrying, este
participante-(i) ndo pode solicitar a renovacao do contrato e (ii) deve aprovar ou rejeitar

a solicitagdo de renovacdo até as 14h30 da data de solicitagdo. Caso ndo haja
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aprovagdo ou rejeicdo do participante carrying até o horério-limite, a solicitacdo de

renovacao é aprovada automaticamente.

O participante executor da posicdo de natureza oposta, ap6s ser notificado da
solicitacdo de renovacao, deve aprovar ou rejeitar a solicitacdo de renovagéo até as
16h00, informando a sua taxa de comissdo no contrato. O participante carrying da
posicado desta natureza, se houver, deve aprovar ou rejeitar a solicitagéo, até as 16h30.
Caso nao haja aprovagéo ou rejeicdo do participante carrying até o horario-limite, a

solicitagcao de renovagdo é aprovada automaticamente.

Apos as aprovagfes dos participantes executores e carrying, os agentes de custédia
devem aprovar ou rejeitar a solicitacdo de renovacao, até as 17h30. Caso ndo haja
aprovagao ou rejeicdo dos agentes de custddia até o horério-limite, a solicitacéo de

renovacao € rejeitada automaticamente.

No terceiro dia (til anterior ao vencimento (Dv-3), 0s contratos oriundos de negociacdo

eletrbnica com quantidade em aberto e que ndo estiverem em processo de liguidacao

serdo renovados automaticamente, mantendo as caracteristicas do contrato original e

com nova data de vencimento, conforme padrdo do contrato.

Na data de renovacao, o preco de referéncia do contrato € estabelecido com base no

preco médio do ativo verificado no dia Gtil anterior.

Os participantes podem solicitar e aprovar as solicitagées por meio de telas do sistema
da camara ou do envio de mensagens eletronicas a camara, conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

6.6.4. Liquidagdo antecipada de contrato

A liquidagdo antecipada de contratos de empréstimo de ativos € o processo por meio
do qual o participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacdo
responsavel pelo carregamento da posi¢ao pode solicitar a liquidag&o do contrato em

data anterior ao vencimento, desde que previsto no contrato.

Quando solicitada pelo participante de negociagdo pleno ou pelo participante de
liquidagdo tomador do contrato, a liquidagdo é agendada para o dia util seguinte

(Ds+1) da solicitagdo. Se houver direcionamento de entrega de ativos por um agente
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de custddia, este também deve aprovar a solicitagdo de liquidagdo antecipada. O
tomador pode solicitar aliquidag&o antecipada a partir da data de caréncia do contrato,

até dois dias Uteis anteriores (Dv-2) ao vencimento do contrato.

Caso o participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidagdo tomador,
responsavel pelo carregamento da posi¢cdo de empréstimo de ativos, tenha codigo
operacional igual ao do agente de custédia do contrato, ndo ha a necessidade de

aprovacao deste agente para o processo de liquidagéo antecipada pelo tomador.

Quando solicitada pelo participante de negociagdo pleno ou pelo participante de
liquidagao doador do contrato, a liquidagéo é agendada para o tereeiro-sequndo dia
Gtil seguinte (Ds+32) da solicitagéo, se solicitada até as 9h30, ou para o guarte-terceiro
dia Gtil seguinte (Ds+43) da solicitacao, se solicitada apds 9h30. O doador pode solicitar
a liquidagdo antecipada a partir da data de caréncia do contrato, até o dia em que o

agendamento da liquidag&o néo for para uma data posterior ou igual ao vencimento.

No dia da liquidagao, seja no vencimento ou por liquidagao antecipada, os ativos,
a taxa do empréstimo—as—cemissdes e 0s emolumentos sdo liquidados pelo saldo

liguido multilateral. Para os negdcios contratados na forma de registro ou

negociacéo eletrénica com liguidacdo em D+0, os ©s-valores financeiros sao apurados

de forma pro rata ao periodo da contratacdo, até o dia Util anterior & liquidagdo do
contrato, exceto para os emolumentos da BM&FBOVESPA, que sao considerados até

a data de liquidag&o._Para os negdécios contratados na forma de negociacédo eletrénica

com liguidacdo em D+1, os valores financeiros sdo apurados de forma pro rata a partir

do dia util sequinte a data da contratacédo até o dia da liquidacdo do contrato.

A excecgao as regras mencionadas acima ocorre quando o participante de negociagao
pleno ou o participante de liquidagdo tomador solicita a liquidagédo antecipada no
mesmo dia do registro da operagdo (D+0). Nesse caso, a solicitacdo ndo considera a
data de caréncia e a liquidacao é efetivada no dia Util seguinte (D+1) a solicitagdo. O

valor financeiro considera as taxas referentes a um dia.

As liquidagdes antecipadas podem ser solicitadas e aprovadas até as 19h00 e, no caso
em que as aprovagdes nado forem efetivadas até o término do mesmo dia da solicitacao,

a camara descarta a solicitagdo de liquidagao antecipada.
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Os participantes podem solicitar e aprovar as solicitagées por meio de telas do sistema
da cémara ou envio de mensagens eletrbnicas a camara conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

6.6.5. Cancelamento de solicitagdo de alteragdo ou renovagao

Se a solicitagdo de alteracdo ou de renovagdo ndo apresentar todas as aprovagées
necessarias, o participante de negociagdo pleno ou o participante de liquidagao
pode requisitar o cancelamento da solicitagéo e o pedido é imediatamente efetivado. O
pedido pode ser solicitado via telas do sistema da camara ou envio de mensagens
eletrbnicas a camara conforme formato estabelecido no catédlogo de mensagens e
arquivos da BM&FBOVESPA.

Se a solicitacdo de alteragcao ou de renovacao ja estiver efetivada, o cancelamento nédo

€ mais possivel.

6.6.6. Cancelamento de solicitacdo de liguidagdo antecipada

Caso a solicitacdo de liquidagdo antecipada pelo tomador estiver pendente de
aprovacdo do agente de custédia, o participante de negociacdo pleno ou o
participante de liquidagdo pode requisitar o cancelamento da solicitagdo de

liquidagao antecipada e, nesse caso, o pedido é imediatamente efetivado.

Caso a solicitagdo de liquidagdo antecipada pelo tomador ndo esteja pendente de
aprovacdo do agente de custddia, o participante de negociacdo pleno ou o
participante de liquidagao pode requisitar o cancelamento da solicitagdo, somente no
proprio dia em que a solicitagdo foi realizada. A solicitagdo de cancelamento deve ser
aprovada pelo agente de custddia. Apds a aprovacdo do agente de custddia, o
cancelamento da liquidacdo antecipada deve ser aprovado pelo participante de
negociagdo pleno ou pelo participante de liquidagdo detentor de posi¢cédo de

natureza oposta do contrato de empréstimo de ativos.

O participante de negociacéo pleno ou o participante de liquidagédo pode requisitar
0 cancelamento da solicitagcdo de liquidagdo antecipada pelo doador até o dia util

anterior a data de liquidagdo. O cancelamento da liquidagdo antecipada deve ser
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aprovado pelo participante de negociagdo pleno ou pelo participante de liquidagéo

detentor de posicédo de natureza oposta do contrato de empréstimo de ativos.

O pedido pode ser solicitado via telas do sistema da camara ou envio de mensagens
eletrdnicas a camara, conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e
arquivos da BM&FBOVESPA.

6.6.7. Manutencdo de operacdes oriundas de intermediacdo de

empréstimo de ativos

No caso de operacdes contratadas por meio da negociacéo eletrénica com liquidacdo

em D+1 e apés o encerramento da grade de aceitacdo de indicacdo de custodiante, a

camara_vincula automaticamente todos 0s contratos registrados na conta de

intermediacdo, utilizando identificador numérico Unico, gerado pelo sistema de controle

de posicdes, para cada intermediacao.

No caso de operacfes contratadas por meio registro, o participante de

negociacao pleno deve informar, no sistema de controle de posicdes, 0s contratos

doadores e tomadores registrados com a utilizacdo da conta de intermediacao e que

devem compor nova intermediacdo de operacdes de empréstimo de ativos.

momento, sdo efetuadas as sequintes validacGes acerca dos contratos a compor a
intermediacédo:

e Os contratos informados devem ter os_mesmos_ativo-objeto, taxa de

remuneracao, data de negociacao, data de vencimento e caréncia minima

ser reversiveis aos doadores;

e Os contratos entre o comitente tomador titular de conta de intermediacdo

e _os _comitentes doadores devem ter como participante executor,

participante carrying e agente de custddia o préprio participante de

negociacao pleno. Os comitentes doadores devem ser do tipo pessoa

fisica, clube de investimentos ou pessoa juridica ndo financeira;

e Os contratos com o comitente doador titular da conta de intermediacao

devem ter como participante executor, participante carrying e agente de

custddia o proprio participante de negociacao pleno;
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e Os contratos realizados por intermedio_da conta de intermediacdo, como

comitente doador ou comitente tomador, ndo podem utilizar a carteira de
garantias (2390-6);

e Um mesmo contrato ndo pode integrar, simultaneamente, mais de uma

intermediacéo;

e A soma das guantidades dos contratos em que o titular da conta de

intermediacao figura como comitente doador _deve ser igual a soma dos

contratos em que o titular da conta de intermediacao figura como comitente

tomador; e

e Os contratos ndo podem estar pendentes de alteracdo, renovacéo,

liguidacao antecipada ou transferéncia.

Apd6s a validacdo, se cumpridas todas as condicfes necessarias para criacdo da

intermediacao, o sistema de controle de posicdes vincula os contratos informados pelo

participante de negociacdo pleno, gerando um numero de identificacdo Unico para a
intermediacéao.

Em caso de erro operacional, a camara pode, a seu critério e mediante solicitacdo do

participante negociacdo pleno, realizar a vinculacdo, como componentes de uma

mesma intermediacao, de contratos com datas de negociacao ou taxas de remuneracao

diferentes.

6.6.7.1. Alteracado de doador

A alteracao do doador é o processo por meio do qual o participante de negociacdo

pleno solicita @ cAmara a substituicdo, em uma intermediacéo ja reqgistrada no sistema

de controle de posicdes, de um ou mais contratos em gue ele figura como comitente

tomador.

Para solicitar_alteracdo de doador, o participante de negociacdo pleno _deve, no

sistema de contratacdo de empréstimo de ativos, realizar uma nova contratacdo com

um comitente doador do tipo pessoa fisica, clube de investimentos ou instituicdo ndo

financeira, registrando-a na conta intermediacao.
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Apos a contratacdo, o participante de negociacéo pleno deve, no sistema de controle

de posicles, realizar a substituicdo, informando o numero da intermediacdo, 0s

contratos a serem substituidos e 0s novos contratos a compor_a_intermediacdo. Os

contratos _substituidos tém a liguidacdo antecipada pelo tomador, solicitada

automaticamente pelo sistema.

Para a efetivacdo do processo de alteracdo de doador, o sistema de controle de

posicdes realiza as seguintes validacdes:

e Os contratos informados devem ter os_mesmos_ativo-objeto, data de

vencimento e caréncia minima, bem como serem reversiveis aos doadores;

e Os contratos devem ter como participante executor, participante carrying

e o agente de custddia, o proprio participante de negociacéo pleno.

e Os comitentes doadores devem ser do tipo pessoa fisica, clube de

investimento ou pessoa juridica ndo financeira;

e Os contratos realizados por intermédio_da conta de intermediacdo nédo

podem utilizar a carteira de garantias (2390-6);

° Um mesmo_contrato _ndo pode integrar, simultaneamente, a mesma

intermediacéo;

e A soma das quantidades dos contratos substituidos deve ser igual 2 soma

das quantidades dos novos contratos a compor a intermediacdo; e

e Os contratos ndo podem estar pendentes de alteracdo, renovacéo,

liguidacao antecipada ou transferéncia.

A alteracdo de doador pode ser solicitada para um empréstimo _contratado por meio

da_negociacdo eletrébnica _com liguidacdo em D+1, a ser substituido por um

empréstimo contratado por meio do registro de empréstimo de ativos, desde que as

restricoes acima elencadas sejam cumpridas.

6.6.7.2. Alteracdo de contrato
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Os contratos de empréstimo de ativos que compdem uma intermediacdo registrada no

sistema de controle de posicfes ndo podem ter seus atributos alterados pelo

participante de negociacao pleno titular da conta de intermediacao.

6.6.7.3. Renovacao do contrato

Os contratos de empréstimo de ativos gue compdem uma intermediacdo registrada no

sistema_de controle de posicbes podem ser renovados mediante solicitacdo e

aprovacao de todos os participantes envolvidos.

O processo de renovacao de contratos que compdem uma intermediacao funciona da

sequinte forma:

e Sequindo as mesmas regras e 0s mesmos_horarios estabelecidos na

subsecdo 6.6.3, os contratos em que o titular da conta de intermediacéo

figura como comitente doador podem ser renovados total ou parcialmente;

e Apds a efetivacdo do processo de renovacao, o sistema de controle de

posicdes identifica, por meio_ do numero da intermediacdo, 0s contratos em

que o titular da conta de intermediacdo figura como comitente tomador e

realiza a renovacdo automaticamente, utilizando os mesmos_atributos da

renovacao estabelecidos na subsecéo 6.6.3;

e Em caso de renovacdo parcial, ou seja, em que a renovacao nao abrange

a quantidade total da intermediacdo, o participante de negociacao pleno

deve informar no sistema de controle de posicdes quais contratos, e

respectivas_quantidades, devem ser renovados. Caso o participante de

negociacdo pleno ndo informe os contratos a serem renovados até o

horério limite para manutencao de contratos em conta de intermediacao, 0

sistema de controle de posicdes efetua a renovacdo automatica na
sequinte ordem:

= Contratos com as maiores guantidades; e

= Contratos com numeracdes mais antigas.
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Caso, durante o processo de renovacdo, algum contrato ndo seja renovado devido a

violacdo de alguma regra, o sistema de controle de posi¢cdes informa o fato ao

participante de negociacao pleno titular da conta de intermediacéo

6.6.7.4. Transferéncia de posicdes

Os contratos de empréstimo de ativos que compdem uma intermediacdo ndo podem

ser transferidos, exceto para 0s casos descritos na subsecao 6.6.7.7.

6.6.7.5. Liguidacdo antecipada de contrato

Os contratos de empréstimo de ativos gue compdem uma intermediacao registrada no

sistema de controle de posicées podem ser liquidados antecipadamente, mediante

solicitacao dos participantes envolvidos.

No caso de liquidacdo antecipada pelo doador, o participante de negociacdo pleno

solicita a liquidac&do antecipada dos contratos que tenham a conta de intermediacédo

como _comitente tomador, e os comitentes doadores. O sistema de controle de

posicdes realiza automaticamente a_solicitacdo de liquidacdo antecipada nos

contratos realizados entre a conta de intermediacdo, como comitente doador, e 0s

comitentes tomadores

No caso de liquidacdo antecipada pelo tomador, o participante de negociacdo pleno

responsavel pelo comitente tomador solicita a liquidacdo antecipada dos_contratos

que tenham a conta de intermediacdo como comitente doador, € o _comitente

tomador. O sistema de controle de posicdes realiza automaticamente a liquidacdo

antecipada dos contratos que compdem a mesma_intermediacdo, nos quais o

participante de negociacao pleno figura como comitente tomador.

Em caso de liguidacdo antecipada pelo tomador parcial, ou seja, que nao abrange a

gquantidade total da intermediacao, o participante de negociacéo pleno deve informar,

no sistema de controle de posicdes, quais contratos da intermediacdo, dentre agueles

em gue o participante de negociacdo pleno figura como comitente tomador devem

ser_liguidados, e as respectivas gquantidades. Caso o participante de negociacdo

pleno ndo informe os contratos a serem liquidados até o horario limite para manutencéo
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de contratos em conta de intermediacao, o sistema de controle de posicfes efetua a

liguidacao na sequinte ordem

o__Contratos com as menores guantidades; e

o__Contratos com as numeracdes mais antigas.

Caso, durante o processo de liguidacao antecipada, algum contrato ndo seja liquidado

devido a violacdo de alguma regra, o sistema de controle de posicdes informa o fato

ao participante de negociacao pleno titular da conta de intermediacéo

6.6.7.6. Assuncdo__das operacdes oriundas de intermediacdo de

empréstimo de ativos

Em caso de inadimpléncia ou liguidacdo extrajudicial do participante de negociacao

pleno detentor da conta de intermediacdo, de acordo com o requlamento e o manual

de administracdo de risco da camara, 0s contratos de empréstimo de ativos que

compéem uma _intermediacdo podem, a critério da camara ou do liguidante,

respectivamente, ser transferidos a um outro participante de negociacao pleno.

Caso nao seja possivel realizar a transferéncia utilizando conta de intermediacdo do

participante destino, ocorre a assuncdo dos contratos, onde 0s contratos originais

serdo substituidos por novos contratos, sem a utilizacdo da conta de intermediacédo,

diretamente entre comitente doador e o comitente tomador.

A manutencdo de operacdes oriundas de intermediacdo de empréstimo de ativos

pode ser efetuada até as 20h00 da data da solicitacéo.

Os participantes podem efetuar os procedimentos descritos na subsecao_6.6.7 por

meio de telas do sistema da camara ou do envio de mensagens eletrénicas a camara,

conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e arguivos da
BM&FBOVESPA.
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6.7. Informativos sobre as posicdes de empréstimo de ativos

A BM&FBOVESPA envia o Informe de Rendimentos e o Informe de Reembolsos, em
relagdo as posi¢c8es de empréstimo diretamente aos comitentes, tanto para pessoas

juridicas quanto para pessoas fisicas, conforme periodicidade a seguir:

e Informe de Reembolso para pessoa juridica: contém informagdes referentes
aos valores financeiros de eventos corporativos reembolsados para
doadores e é gerado e enviado trimestralmente para os comitentes do tipo

pessoa juridica que tiveram informagdes no periodo;

e Informe de Reembolso para pessoa fisica: contém informacdes referentes
aos valores financeiros de eventos corporativos reembolsados para
doadores e é gerado e enviado anualmente para os comitentes do tipo

pessoa fisica que tiveram informag6es durante o ano anterior;

e Informe de Rendimentos para pessoa juridica: contém informagdes
referentes aos rendimentos gerados pelas operagdes de empréstimo e é
gerado e enviado trimestralmente para comitentes do tipo pessoa juridica

que tiveram informag6es durante o periodo; e

e Informe de Rendimentos para pessoa fisica: contém informacdes referentes
aos rendimentos gerados pelas operagdes de empréstimo e é gerado e
enviado anualmente para comitentes do tipo pessoa fisica que tiveram

informacdes durante o ano anterior.

Os informativos s@o enviados em formato eletrénico, com criptografia e senha pessoal,
em formato impresso ou em ambos os formatos, de acordo com a opgéo escolhida pelo

comitente.
6.8. Tratamento de eventos corporativos

O sistema de controle de posigdes é responsavel por ajustar as posigdes em aberto
de acordo com cada evento corporativo aplicado ao ativo-objeto das posi¢cOes
mantidas nesse sistema, bem como pela identificacdo, pelo registro e pela atualizagéo

dos direitos e das obrigacdes dos participantes.
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O tratamento a ser aplicado depende de cada tipo de posicao e dos correspondentes

eventos corporativos, os quais podem ser classificados da seguinte forma:

1. Eventos corporativos em recursos financeiros: sdo considerados eventos
corporativos em recursos financeiros as delibera¢des do emissor relativas
aos ativos por ele emitidos e depositados na central depositaria da
BM&FBOVESPA que resultam em pagamento em recursos financeiros.
Exemplos: dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagdes em recursos

financeiros, restituicdo de capital, juros e amortizagoes;

2. Eventos corporativos em ativos sem alteracdo do ativo-objeto: séo
considerados eventos corporativos em ativos sem alteragdo do ativo-
objeto as deliberagfes do emissor relativas aos ativos por ele emitidos e
depositados na central depositaria da BM&FBOVESPA que resultem em
crédito de novos ativos, de mesmo tipo, espécie ou classe. Exemplos:

grupamento, desdobramento e bonificagdo em ativos;

3. Eventos corporativos em ativos com alteragdo do ativo-objeto: séo
considerados eventos corporativos em ativos com alteragdo do ativo-
objeto as deliberag6es do emissor relativas aos ativos por ele emitidos e
depositados na central depositaria da BM&FBOVESPA que resultem em
crédito de ativos, de tipo, espécie ou classe diferente do ativo anterior ao

evento corporativo. Exemplos: fusdes, cisdes e incorporacdes;

4. Eventos corporativos com geragdo automética de direitos na central
depositaria da BM&FBOVESPA - Direitos de Subscrigdo; e

5. Eventos corporativos voluntarios: sdo considerados eventos
corporativos voluntérios as deliberagdes do emissor relativas aos ativos
por ele emitidos e depositados na central depositaria da BM&FBOVESPA
que proporcionam ao comitente titular do ativo ou da posi¢céo a opgédo de
escolher se deseja exercer o evento corporativo. Exemplos: direito de
preferéncia, oferta prioritaria, oferta subsequente (follow-on), oferta publica

de aquisi¢éo (OPA), e converséo voluntaria.

Para as OPAs, o tratamento descrito nesta sec¢ao aplica-se quando a liquidez do ativo

ndo é alterada de forma significativa.
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Quando a liquidez do ativo for alterada de forma significativa ou em casos de resgate
do ativo pelo emissor, a BM&FBOVESPA podera realizar a liquidagao financeira de
posicdes em aberto ou acelerar o vencimento das posi¢des, sendo o tratamento

aplicado de acordo com o tipo de posigao.

Caso haja alteragdes nas caracteristicas originais do evento corporativo e ndo seja
possivel reverter o tratamento j& realizado, a exclusivo critério da BM&FBOVESPA, os
efeitos produzidos nas posi¢des serdo mantidos. Demais eventos corporativos que
ndo estejam contemplados nesta secdo ou que estejam contemplados, porém o
tratamento descrito neste manual ndo preserve o valor econémico negociado
originalmente, terdo tratamento informado previamente por oficio circular emitido pela
BM&FBOVESPA.

6.8.1. Tratamento de eventos corporativos para op¢des sobre ativos do

mercado a vista

A atualizac@o das posi¢cdes de opcdo, em caso de evento corporativo, ocorre no
processamento noturno da Ultima data antes da aplicagdo do evento corporativo no
ambiente de negociacéo, sendo que as posi¢cdes de abertura no dia Util seguinte a
abertura de sua negociacéo ja refletirdo a aplicacéo do evento corporativo.
1. Eventos corporativos em recursos financeiros
Né&o hé alteracédo da quantidade da posicéo. H& a atualizac&o do preco de exercicio,
conforme a seguinte férmula:
PE, = PE—EV

onde:

PE 4 = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PE = preco de exercicio original; e

EV = valor liquido do evento corporativo, calculado conforme o evento corporativo a
seguir:
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Evento Corporativo EV Variaveis

Juros sobre capital préprio 0,85 X Jur Jur é o juro por acdo pago pelo
emissor

Rendimento 0,775 X Rend Rend é o rendimento por acdo
pago pelo emissor

Dividendos Div Div é o dividendo por agdo pago
pelo emissor

Demais eventos em reais R R é o valor em reais por agdo
pago pelo emissor

Dividendos extraordinarios poderao ter tratamento distinto do descrito neste manual.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteragao do ativo-objeto

H& alteracdo da quantidade da posicao, seguindo os percentuais estabelecidos pelo
emissor, conforme a seguinte formula:

QTD 4 = QTD x F

onde:

QTD ,; = quantidade ajustada inteira, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo
emissor. Caso o emissor nao divulgue o critério, a camara assume o truncamento;

QTD = quantidade original da posi¢éo; e

F = fator de agregacgéo, conforme o evento corporativo a seguir:

Evento Corporativo F Variaveis

Bonificagdo/Desdobramento 1+B B ¢é o percentual de
bonificacdo/desdobramento
divulgado pelo emissor

Grupamento 1/RL RL é a relagdo de troca
divulgada pelo emissor

Apb6s a aplicacdo do tratamento do evento corporativo, caso a quantidade total das
posicdes compradas seja diferente da quantidade total das posi¢cGes vendidas, a

camara ajusta as posi¢c8es seguindo os critérios abaixo:
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i A posigcdo, comprada ou vendida, com a menor quantidade total &
inalterada;

ii. Calcula-se o fator de ajuste dividindo-se a quantidade total da posicéo
com a menor quantidade pela quantidade total da posi¢gdo de natureza

oposta;

iii. Todas as posi¢gdes da natureza com a maior quantidade sao corrigidas
pela multiplicacao da quantidade ajustada apds o evento corporativo pelo

fator de ajuste calculado no item (ii) anterior; e

iv.  Considerando-se apenas a parte inteira do resultado apurado no item (iii)
anterior, as quantidades totais compradas e vendidas sdo novamente
comparadas. Caso ainda haja discrepancia, ordena-se de forma
decrescente as partes decimais do resultado apurado no item (iii) anterior

e acrescenta-se uma quantidade na posi¢cdo com a maior decimal. Este

procedimento é realizado para as posi¢cGes seguintes, até que as

quantidades totais estejam equalizadas.

Hé& a atualizacédo do preco de exercicio, conforme a seguinte formula:

1
PEA1= PEXE

onde:

PE »; = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PE = preco de exercicio original; e
F = fator de agregacao conforme detalhado no ajuste das quantidades.
Para bonificagdo em outras agdes do mesmo emissor, ndo ha alteracédo na quantidade
da posicdo e o preco de exercicio é atualizado conforme a seguinte formula:
PE 5j = PE—VRB o7
onde:

PE ;. = prego de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PE = preco de exercicio original; e
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VRB ot = valor de referéncia da bonificagdo em outro tipo de agdo do mesmo emissor,
calculado conforme a seguinte formula.

Pcom,OT

VRB oT — BOT Xm

onde:

Bot = percentual de bonificagdo em outro tipo de a¢gdo do mesmo emissor, divulgado
pelo emissor; e

P.omor = Preco com da acgéo na qual a bonificagéo foi feita, ou pre¢o de fechamento da
acao na qual a bonificacéo foi feita antes da data ex-provento.

3. Eventos corporativos em ativos com alteragdo do ativo-objeto

O tratamento descrito nesta sec¢d@o aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto

resultante(s) do evento:

(i)  For(rem) listado(s) e negociado(s) em ambiente de negociagdo
administrado pela BM&FBOVESPA;

(i) For(em) passivel(is) de deposito na central depositaria da
BM&FBOVESPA;

(iii)  Possuir(irem) volatilidade suficientemente semelhante a do ativo original,
a exclusivo critério da BM&FBOVESPA; e

(iv) Possuir(irem) liquidez suficientemente semelhante & do ativo original, a
exclusivo critério da BM&FBOVESPA.

Hé& alteracdo do instrumento de opgéo e de seu ativo-objeto, conforme detalhado a
seguir.

Caso a aplicacao do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova

posicédo é gerada com quantidade calculada pela seguinte formula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade da nova posic¢éo, arredondada ou truncada, conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;

QTD = quantidade da posicéo original; e
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F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

Para célculo do novo preco de exercicio, a camara aplica a seguinte formula:
PE 5 = PEXEV

onde:

PE ,; = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PE = preco de exercicio original; e

EV = valor de ajuste do evento corporativo, conforme parametros divulgados pelo
emissor.

Caso a aplicagdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo, é criada uma
cesta composta pelos ativos estabelecidos pelo emissor, para operacionalizacéo do
tratamento do evento corporativo. Essa cesta de ativos passa a ser o ativo-objeto dos

novos instrumentos de opgao.

Com a criagdo das opcdes sobre a cesta de ativos, ndo ha alteragédo da quantidade de
posicGes e nem do prego de exercicio original, preservando, assim, o equilibrio

econdmico para os detentores de tais posigdes.

A cobertura dessas opgOes passa a ser realizada por meio da cesta de ativos
depositados na carteira de cobertura de opg8es no sistema da central depositaria da
BM&FBOVESPA. Como nado h& negociacéo da cesta de ativos, a montagem da cesta
para cobertura € realizada por meio do sistema da central depositaria da
BM&FBOVESPA.

O exercicio da opgdo gera negocios com a cesta de ativos e esses negécios sdo
substituidos por neg6cios nos ativos que compdem a cesta na data de exercicio da

opcéo.

Apés a aplicacdo do tratamento do evento corporativo, caso a quantidade total
comprada da opcao seja diferente da quantidade total vendida da opgdo, a camara

ajusta as posic¢Oes seguindo o critério abaixo:

i A natureza da posigao, comprada ou vendida, com a menor quantidade

total é considerada a correta;
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ii. Calcula-se o fator de ajuste dividindo-se a quantidade total da natureza da
posicdo com a menor quantidade pela quantidade total da natureza

oposta;

iii. Todas as posi¢des da natureza com a maior quantidade séo corrigidas
pela multiplicagdo da quantidade ajustada apds o evento corporativo pelo

fator de ajuste calculado no item (ii) anterior; e

iv.  Considerando-se apenas a parte inteira do resultado apurado no item (iii)
anterior, as quantidades totais compradas e vendidas sdo novamente
comparadas. Caso ainda haja discrepancia, ordena-se de forma
decrescente as partes decimais do resultado apurado no item (iii) anterior
e acrescenta-se uma quantidade na posi¢cdo com maior decimal. Esse
procedimento é realizado para as posi¢cOes seguintes, até que as

quantidades totais estejam equalizadas.

Os parametros para o tratamento do evento corporativo mencionado neste item séo

informados previamente por oficio circular emitido pela BM&FBOVESPA.

4. Eventos corporativos com geracdo automatica de direitos na central
depositaria da BM&FBOVESPA - direitos de subscricdo

N&do ha alteragdo da quantidade da posi¢cdo, mas apenas a atualizagcao do preco de

exercicio, conforme a seguinte férmula:

PE ,; = PE—VRD

onde:

PE 4 = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PE = preco de exercicio original; e

VRD = valor de referéncia do direito, calculado conforme o ativo subjacente do direito.

(i)  Subscri¢do na mesma agéo
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S .
VRD = m X Max1mo[Pcom — Pouns 0]

onde:

P.om = preco com da acéo ou prego de fechamento da ag&o antes da data ex-
provento;

Psup = preco de subscri¢do da acao divulgado pelo emissor; e

S = percentual de subscri¢éo divulgado pelo emissor.

(i)  Subscrigcdo em outro tipo de agcdo do mesmo emissor

VRD X Maximo|Pcomor — Psubot; 0]

~ (1 +Sor)
onde:

P.omot = Preco com da agéo-objeto da subscri¢éo, ou preco de fechamento da
acdo antes da data ex-provento;

Psubor = preco de subscricdo da agdo-objeto da subscricdo divulgado pelo
emissor;

S = percentual de subscricao da agdo ao qual o evento de se aplica, divulgado
pelo emissor; e

Sot = percentual de subscri¢éo do outro tipo de a¢&o na qual a subscricao sera
feita, divulgado pelo emissor.

(iii) Subscri¢géo em outros ativos

O valor de referéncia é calculado pela BM&FBOVESPA considerando as caracteristicas

do ativo divulgadas pelo emissor.

5. Eventos corporativos voluntéarios

N&o ha tratamento especifico para esse tipo de evento corporativo para posi¢gao de
opcéo. Dependendo das caracteristicas do evento corporativo, a BM&FBOVESPA
pode determinar o tratamento a ser aplicado a posi¢cdo de op¢do por meio de oficio

circular.
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6.8.2. Tratamento de eventos corporativos para contrato a termo de ativos

A atualizacdo das posi¢6es de contrato a termo de ativos ocorre no processamento
noturno da Ultima data antes da aplicagdo do evento corporativo no ambiente de
negociagéo, sendo que as posi¢cdes de abertura no dia Util seguinte a abertura de sua

negociacgao ja refletirdo a aplicagcao do evento corporativo.

A partir da realizacéo da operacéo de termo de ativos do mercado a vista, todos os
eventos corporativos deliberados pelo emissor sédo de titularidade do comprador a
termo e o resultado de tais eventos corporativos € recebido por meio da central
depositaria da BM&FBOVESPA.

A atualizagao das posi¢cdes de termo de ativos é realizada contrato a contrato.

1. Eventos corporativos em recursos financeiros
Ha atualizagdo da identificacdo do ativo-objeto no instrumento de termo.

Se o contrato a termo néo tiver sido coberto pelo comitente vendedor até a data de
atualizacao do ativo na central depositaria da BM&FBOVESPA, independentemente
da data de pagamento agendada pelo emissor e da sua efetivacdo, o sistema de
controle de posicdes calcula o valor do evento corporativo sobre a quantidade
descoberta do contrato a termo correspondente e, no dia Util seguinte, credita o
comprador e debita o vendedor desse contrato a termo na janela de liquidagao

multilateral.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteragao do ativo-objeto

Ha alteracdo da quantidade da posicdo, seguindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte férmula:
QTD 4; = QTD X F

onde:

QTD ,; = quantidade ajustada, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo

emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a camara assume o truncamento;
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QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume do contrato permanece inalterado, porém como a quantidade é alterada, um

novo prego a termo é calculado, conforme a seguinte férmula:
PRECO 5 = VOL/QTD

onde:

PRECO ,; = novo preco a termo;
VOL = volume do contrato (quantidade original multiplicada pelo prego original); e

QTD ,; = quantidade ajustada.

3. Eventos corporativos em ativos com alteragdo do ativo-objeto

O tratamento descrito nesta secéo aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto

resultante(s) do evento:

(i)  For(em) listado(s) e negociado(s) em ambiente de negociagao
administrado pela BM&FBOVESPA;

(i) For(em) passivel(is) de deposito na central depositaria da
BM&FBOVESPA; e

(iiiy  Possuir(irem) liquidez suficientemente semelhante a do ativo original, a
exclusivo critério da BM&FBOVESPA.

Ha a alteragdo do instrumento do termo e de seu ativo-objeto, conforme detalhado a

seqguir.

Caso a aplicagdo do evento corporativo resulte em apenas um ativo e este seja
negociado no mercado a termo da BM&FBOVESPA, uma nova posigéo é gerada com

a quantidade calculada pela seguinte formula:

QTDy = QTD X F
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onde:

QTD y = quantidade do novo contrato, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, acamara assume o truncamento;
QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

Como a quantidade é alterada e o volume do contrato permanece inalterado, um novo

preco a termo é calculado, conforme a seguinte formula:
PRECO 4; = VOL/QTD y
onde:
PRECO ,; = novo preco a termo;
VOL = volume do contrato (quantidade original multiplicada pelo preco original); e
QTD y = quantidade do novo contrato.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo e esses sejam
negociados no mercado a termo, sdo criados tantos contratos a termo quantos forem os

ativos gerados, com suas respectivas quantidades, conforme a seguinte formula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade do novo contrato, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume de cada novo contrato a termo gerado € calculado conforme a seguinte

féormula:
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VOLy = VOL XK

onde:

VOL y = volume do novo contrato;
VOL = volume do contrato original; e

K = fator de ajuste, calculado de forma a manter o volume original e os critérios

divulgados pelo emissor.

A soma dos volumes dos contratos a termo gerados deve ser igual ao volume do

contrato original.

Os pregos dos contratos s&o ajustados para refletir a nova proporgéo de quantidade e

volume da posigao, conforme a seguinte férmula:
PRECO 4 = VOL /QTD y

onde:

PRECO ,; = novo prego a termo;
VOL y = volume do novo contrato; e
QTD y = quantidade do novo contrato.

Caso a aplicagéo do evento corporativo contemple ativos que ndo sejam negociados
no mercado a termo, o contrato ndo € alterado e o comprador do contrato a termo recebe
o tratamento referente ao ativo ndo negociado por meio da central depositéria da
BM&FBOVESPA.

Os parametros para o tratamento do evento corporativo mencionado neste item sédo

informados previamente por oficio circular emitido pela BM&FBOVESPA.

4. Eventos corporativos com geragdo automatica de direitos na central
depositaria da BM&FBOVESPA — direitos de subscricao
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Ha atualizagdo da identificacédo do ativo-objeto no instrumento de termo de ativos.

Se o contrato a termo nao tiver sido coberto pelo comitente vendedor até a data de
atualizagdo do ativo na central depositaria da BM&FBOVESPA, independentemente
da data de pagamento agendada pelo emissor e de sua efetivagdo, o sistema de
controle de posig¢fes calcula o valor do evento corporativo sobre a quantidade
descoberta do contrato a termo e, no dia Util seguinte, credita o comprador e debita o

vendedor do termo na janela de liquidagao multilateral.

5. Eventos corporativos voluntarios

i Oferta publica de aquisicdo (OPA)

Em caso de oferta publica de aquisicdo (OPA) de ativos, o comprador a termo que
desejar participar da oferta devera realizar a liqguidagao antecipada de seu contrato, em
tempo habil para receber o ativo e depositéd-lo na carteira especifica na central
depositaria da BM&FBOVESPA. O comprador a termo deve considerar nesse processo

os prazos de liquidagao e possiveis falhas de entrega do ativo.

ii. Oferta subsequente (follow-on)

Em caso de follow-on, o comprador a termo que desejar participar da oferta devera
realizar a liquidagéo antecipada de seu contrato a termo em tempo habil para receber
0 ativo e participar do processo de distribuicdo. O comprador a termo deve considerar
nesse processo 0s prazos de liquidagédo e possiveis falhas de entrega do ativo.

iii. Conversao voluntéaria de ativos

Em caso de converséo voluntaria de ativos, o comprador a termo que desejar participar
da oferta devera realizar a liquidagdo antecipada de seu contrato a termo, em tempo
habil para receber o ativo e efetuar a solicitacao de conversao na central depositaria
da BM&FBOVESPA. O comprador a termo deve considerar nesse processo 0s prazos

de liquidacao e possiveis falhas de entrega do ativo.

Dependendo das caracteristicas do evento corporativo, a BM&FBOVESPA pode
determinar o tratamento a ser aplicado para as posi¢des de termo, por meio de oficio

circular.
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6.8.3. Tratamento de eventos corporativos para posi¢c8es de empréstimo

de ativos

A atualizacdo das posi¢cOes de contrato de empréstimo de ativos ocorre no
processamento noturno da data de atualizagdo do ativo-objeto na central depositéaria
da BM&FBOVESPA.

1. Eventos corporativos em recursos financeiros

Os eventos corporativos em recursos financeiros ndo alteram o preco nem a
quantidade da posic¢éo. O valor financeiro referente ao evento corporativo é calculado
pela camara, considerando as informagdes cadastrais do comitente doador, como por
exemplo, tipo de investidor para fins de tributagdo. O langcamento financeiro é
provisionado para a mesma data de pagamento pelo emissor e, caso este néo liquide
0 evento corporativo, o langamento financeiro é estornado. Na data de pagamento do
evento corporativo, apés o recebimento dos recursos financeiros do emissor, o
comitente tomador é debitado pelo valor bruto de imposto de renda e o comitente
doador é creditado pelo valor liquido de imposto de renda na janela de liquidagéo

multilateral.

Os contratos realizados por meio negociacdo eletrénica com liquidacdo em D+1

somente sao elegiveis aos eventos corporativos em recursos financeiros a partir do

dia util sequinte 2 data de contratacéo.

Os valores financeiros referentes aos proventos provisionados sdo elegiveis ao
processo de cessdo. A cesséo de proventos é o processo por meio do qual um provento

provisionando é transferido da conta do cedente para conta do cessionario.

A solicitagdo de cessdo de proventos é permitida até dois dias Uteis antes da data de

pagamento do provento.

Os participantes responsaveis pelos comitentes cedente e cessionario devem enviar
solicitagdo formal, com o de acordo dos comitentes envolvidos. A solicitagédo estara

sujeita a analise da camara que, a seu critério, pode exigir documentacdo adicional.

2. Eventos corporativos em ativos sem altera¢do do ativo-objeto
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Ha alteracédo da quantidade da posicao, seguindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte formula:
QTD 4; = QTD X F

onde:

QTD ,; = quantidade ajustada, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo

emissor. Caso o emissor nao divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume do contrato permanece inalterado, porém, como a quantidade € alterada, um

novo prego de referéncia do empréstimo é calculado, conforme a seguinte férmula:
PRECO 5 = VOL/QTD y;

onde:

PRECO ,; = novo preco de referéncia do empréstimo;
VOL = volume do contrato; e
QTD ,; = quantidade ajustada.

Os eventos corporativos em ativos que geram fragdes na posi¢ao séo tratados de
acordo com as regras definidas pelo emissor. O tratamento pode ser: (i) leildo das
fracdes realizado pelo emissor; (ii) compra das fracdes pelo emissor; (iii) doagéo pelo
emissor da quantidade de ativos necesséarios para compor um ativo; ou (iv)
cancelamento das fragBes sem pagamento. Para os itens (i) e (ii), o sistema de controle
de posicdes realiza o débito no comitente tomador e o crédito no comitente doador.
Para os itens (iii) e (iv), ndo h& tratamento pelo sistema de controle de posic¢6es e as

fracdes séo canceladas.

3. Eventos corporativos em ativos com alteragdo do ativo-objeto
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O tratamento descrito nesta sec¢@o aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto
resultante(s) do evento:

(i) For(em) listado(s) e negociado(s) em ambiente de negociagao
administrado pela BM&FBOVESPA;

(i) For(em) passivel(is) de depésito na central depositaria da
BM&FBOVESPA,;

(iii)  Possuir(irem) volatilidade suficientemente semelhante a do ativo original,
a exclusivo critério da BM&FBOVESPA; e

(iv) Possuir(irem) liquidez suficientemente semelhante & do ativo original, a
exclusivo critério da BM&FBOVESPA.

Caso o(s) novo(s) ativo(s)-objeto resultante(s) do evento ndo se enquadrem no disposto
acima, a BM&FBOVESPA pode determinar o tratamento a ser aplicado as posi¢fes de

empréstimo de ativos por meio de oficio circular.

Caso a aplicacao do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova

posicéo é gerada com quantidade calculada pela seguinte férmula:
QTDy = QTD XF

onde:

QTD y = quantidade do novo contrato, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

Como a quantidade é alterada e o volume do contrato permanece inalterado, um novo

preco de referéncia do empréstimo é calculado, conforme a seguinte formula:
PRECO 4 = VOL/QTD y

onde:

PRECO ,; = novo preco de referéncia do empréstimo;
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VOL = volume do contrato; e
QTD y = quantidade do novo contrato.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo e esses sejam
passiveis de contratagdo no sistema de contratagcdo empréstimo, séo criados tantos
contratos quantos forem os ativos gerados, com suas respectivas quantidades,

conforme a seguinte férmula:
QTDy = QTD XF

onde:

QTD y = quantidade do novo contrato, arredondada ou truncada conforme divulgado
pelo emissor. Caso o emissor nao divulgue o critério, a camara assume o truncamento

e efetua o tratamento das fragdes;

QTD = quantidade do contrato original; e

F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume de cada novo contrato gerado é calculado conforme a seguinte formula:
VOLy = VOL XK

onde:

VOL y = volume do novo contrato;
VOL = volume do contrato original; e
K = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

A soma dos volumes dos contratos gerados deve ser igual ao volume do contrato

original.

Os pregos dos contratos s&o ajustados para refletir a nova proporgéo de quantidade e

volume da posicao, conforme a seguinte formula:
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onde:

PRECO 4; = novo prego de referéncia do empréstimo;
VOL y = volume do novo contrato; e
QTD y = quantidade do novo contrato.

Caso o0 emissor estabeleca parcela em dinheiro, a camara operacionaliza a liquidagéo
dessa parcela pelo saldo liquido multilateral na data de pagamento do evento

corporativo pelo emissor._Os contratos realizados por meio de_negociacéo eletronica

com liguidacdo em D+1 somente sado eleqgiveis 2 parcela em dinheiro a partir do dia Gtil

sequinte a data de contratacao.

Os eventos corporativos em ativos que geram fragBes na posi¢éo sdo tratados de
acordo com as regras definidas pelo emissor. O tratamento pode ser: (i) leildo das
fragBes realizado pelo emissor; (i) compra das fragBes pelo emissor; (iii) doacéo pelo
emissor da quantidade de ativos necessarios para compor um ativo; ou (iv)
cancelamento das fragcdes sem pagamento. Para os itens (i) e (ii), o sistema de controle
de posicdes realiza o débito no comitente tomador e o crédito no comitente doador.
Para os itens (iii) e (iv), ndo ha tratamento pelo sistema de controle de posi¢cdes e as

fracBes s&o canceladas.

Os parametros para o tratamento desse tipo de evento corporativo sédo informados

previamente por oficio circular emitido pela BM&FBOVESPA.

4. Eventos corporativos com geracdo automatica de direitos na central
depositaria da BM&FBOVESPA — direitos de subscricdo

O evento corporativo de subscrigdo ndo altera o pre¢o nem a quantidade do contrato

de empréstimo de ativos original.

O processo de tratamento de subscricdo para as posi¢des de empréstimo de ativos

é realizado da seguinte forma:

i A partir da data de atualizagdo do ativo na central depositaria da
BM&FBOVESPA, o comitente doador tem 5 (cinco) dias Uteis para
solicitar a devolugéo do direito no sistema da camara, por meio de seu
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participante de negociacéo pleno ou de seu participante de liquidagéo.
Caso o comitente doador ndo se manifeste nesse periodo, ndo podera

participar do processo de subscri¢do via sistema de controle de posigdes.

ii. No sexto dia util apés a data de atualizacdo do ativo na central
depositaria da BM&FBOVESPA, é realizado call de fechamento para a
precificagdo do direito de subscricdo. Caso o prego ndo seja definido no
call de fechamento, a BM&FBOVESPA calcularé e divulgara o prego do

direito, que observara as caracteristicas da subscrigao.

E vedada a venda a descoberto do direito de subscricdo durante o periodo

em que esteja sendo negociado, inclusive no call de fechamento.

iii. No nene-oitavo dia Gtil apés a data de atualizagdo do ativo na central
depositaria da BM&FBOVESPA, é efetuada a liquidagdo das operagdes
realizadas no call de fechamento. Também nessa data ocorrerq a
devolucdo do direito de subscricdo pelo tomador para o doador que a

solicitou, conforme item (i) acima.

iv. No déeime-nono dia Util apds a data de atualizagdo do ativo na central
depositaria da BM&FBOVESPA, é permitido ao comitente doador, que
solicitou a devolugao do direito de subscrigdo e que ndo o recebeu no dia
util anterior optar, por meio de seu participante de negociagéo pleno ou
de seu participante de liquidagcado, entre (a) o recebimento do valor
financeiro referente ao direito de subscrigdo, conforme o item (ii) acima, e
(b) o registro de contrato em recibo de subscri¢éo, sendo a alternativa (b)
admitida somente quando o ativo-objeto da subscricdo for um ativo
passivel de contratacdo no sistema de contratacdo de empréstimo de
ativos. Nesse caso, o comitente doador deve informar também se deseja
participar de eventuais rodadas de sobras de subscricdo e a opcao de
retratacdo, podendo ser ndo retratavel, parcialmente retratdvel ou
totalmente retratavel. Caso o doador opte pelo registro do contrato em
recibo de subscri¢do, tal registro ocorrerd na data de efetivacdo da
subscricdo informada pelo emissor. Se o comitente doador ndo se
manifestar ou a subscri¢éo resultar em um ativo que ndo seja passivel de
contratacdo no sistema de contratagcdo de empréstimo de ativos, o

tratamento serd o de recebimento do valor financeiro, a ser efetivado no
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décimo-primeire dia Util. Caso a subscricdo tenha a liquidacéo financeira,
0 comitente doador ndo poderd participar de eventuais sobras de

subscricao e ndo havera possibilidade de retratacao.

V. Na data de efetivagcdo da subscricdo, o sistema da camara registra o
contrato em recibo de subscrigcdo com prazo de 180 (cento e oitenta) dias
para os casos em que o comitente doador tiver efetuado essa opcao,
descrita no item (iv), op¢do (b) acima, realizando os lancamentos
financeiros referentes ao valor da subscricdo, debitando o comitente
doador e creditando o comitente tomador. Tal contrato ndo pode ser
alterado, liquidado antecipadamente ou renovado até a homologagdo da

subscrigao.

Vi. Caso o emissor homologue parcialmente a subscricdo e esta possua
clausula de retratagdo, o sistema da camara adota o seguinte

procedimento para os contratos em recibo:

a. No caso da opcao pela retratacdo total pelo comitente doador
referida no item (iv), o contrato é cancelado e o langamento financeiro

efetuado no item (v) é revertido totalmente;

b. No caso da opcao pela retratagdo parcial pelo comitente doador
referida no item (iv), o contrato é reduzido proporcionalmente de
acordo com o fator divulgado pelo emissor, e o langcamento financeiro

efetuado no item (v) é revertido parcialmente; e

c. No caso da opcao pela ndo retratacao pelo comitente doador referida

no item (iv), ndo h& nenhuma alteragé@o no contrato em recibo.

Vil Na data de homologacéo da subscricdo, os contratos em recibo s&o
convertidos em contratos no préprio ativo-objeto da subscri¢do. Esses
contratos vencem em 34 (trésguatre) dias Uteis apds a homologagdo da

subscrigao.

Em caso de subscriges que dao direito a bonus de subscrigéo, se esse bonus néo for
passivel de contratagdo no sistema de contratacdo de empréstimo de ativos, ocorre
a liguidacdo financeira por valor a ser apurado e divulgado pela BM&FBOVESPA. Se
esse bdnus for passivel de contrata¢éo no sistema de contratacdo de empréstimo de

ativos, sera criado contrato em bdnus de subscricdo na data de homologagdo da
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subscrigdo, tendo tal contrato vencimento de 34 (trésquatre) dias Uteis apés a
homologacgé&o da subscri¢ao.

Em caso de sobras de subscricbes, os comitentes doadores que optaram pela
participagdo nas rodadas de sobras terdao a oportunidade, a cada rodada, de aumentar
a quantidade de ativos subscritos proporcionalmente a sua participacdo na rodada
anterior. Novos langamentos financeiros, debitando o comitente doador e creditando o
comitente tomador, sdo efetivados. A nova quantidade de ativos subscritos é

acrescentada ao contrato em recibo original.

Caso o0 ativo-objeto do contrato de empréstimo de ativos ndo esteja sujeito ao
processo de subscricdo na central depositaria da BM&FBOVESPA, o processo de

tratamento acima descrito néo se aplica.

Os contratos realizados por meio negociacao eletrénica com liqguidacao em D+1

somente sdo elegiveis aos eventos corporativos com geracdo automatica de direitos

a partir do dia Util sequinte 2 data de contratacao.

5. Eventos corporativos voluntarios

i Oferta publica de aquisicdo (OPA) de ativos

Em caso de oferta publica de aquisicdo de ativos, o comitente doador do empréstimo
de ativos que desejar participar da oferta deve realizar a liquidagao antecipada de seu
contrato, respeitada a caracteristica de reversibilidade do contrato, em tempo habil para
receber o ativo e deposita-lo na carteira especifica na central depositaria da
BM&FBOVESPA. O comitente doador deve considerar nesse processo 0s prazos de

liquidacao e possiveis falhas de entrega do ativo.

ii.  Ofertaprioritaria de distribui¢do de ativos

O emissor dos ativos determina, via comunicagdo ao mercado, qual o critério de
elegibilidade para participacao na oferta. Esse critério estabelece no minimo uma data
de corte para determinar a posi¢ao dos acionistas que podem participar da oferta. Caso
haja apenas uma data de corte, as posicdes de empréstimo de ativos em aberto ao
final dessa data sdo considerados elegiveis para participacdo na oferta por meio do
sistema de controle de posi¢gdes. Caso haja mais de uma data de corte, as posi¢cées

de empréstimo de ativos em aberto ao final da primeira data de corte, e que
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permanecerem em aberto, ou que tenham sido renovados até a Ultima data de corte,
sdo considerados elegiveis para participacédo na oferta por meio do sistema de controle

de posicoes.

Os contratos realizados por meio negociacdo eletrénica com liquidacdo em D+1

somente sao eleqgiveis a participar de oferta prioritaria a partir do dia Util sequinte 2 data

de contratacao.

Para os contratos de empréstimo de ativos elegiveis ao tratamento de ofertas
prioritarias de distribuicdo de ativos, o comitente doador que desejar participar da
oferta prioritaria deve manifestar seu interesse no sistema de controle de posicdes,
por meio de seu participante de negociagdo pleno ou de seu participante de
liquidacao. O participante deve realizar a solicitagdo no periodo definido para a oferta
e pode informar a camara um preco maximo ou uma taxa minima em caso de oferta

publica de distribuicdo de debéntures com oferta prioritaria.

Quando o ativo-objeto da oferta for um ativo passivel de contratacdo no sistema de
contratagdo de empréstimo de ativos, na data de liquidagdo da oferta, a camara
gera o contrato na quantidade solicitada e realiza os langamentos financeiros, debitando
o comitente doador e creditando o comitente tomador, em valor equivalente ao
produto da quantidade do contrato pelo prego da oferta. Tal contrato tem vencimento de
34 (trésquatre) dias Uteis, contados da data de liquidagcao da oferta.

Quando o ativo-objeto da oferta ndo for um ativo passivel de contratagdo no sistema
de contratagcdo de empréstimo de ativos, o tratamento a ser dado aos doadores
elegiveis serd exclusivamente financeiro. Na data de liquidacao da oferta, a camara
gera crédito no comitente doador e débito no comitente tomador, em valor
equivalente ao produto da quantidade solicitada pelo comitente doador pela diferenca,
se positiva, entre os pregos (i) de referéncia calculado pela BM&FBOVESPA, a partir

das caracteristicas do instrumento, e (ii) de liquidagao da oferta prioritaria.

As datas de tratamento do evento corporativo e a metodologia de calculo do prego de

referéncia sao divulgadas por meio de oficio circular emitido pela BM&FBOVESPA.
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iii. Conversao voluntaria de ativos

O comitente doador que desejar participar de conversao voluntaria de ativos pode
solicitar, por meio de seu participante de negociagao pleno ou de seu participante
de liguidacdo, a liquidagdo antecipada do contrato, desde que o contrato seja
reversivel ao doador, em tempo habil para participar da conversdo de ativos via
sistema da central depositaria da BM&FBOVESPA. O comitente doador deve
considerar nesse processo 0s prazos de liquidacdo e possiveis falhas de entrega do

ativo.

Alternativamente, caso 0 ativo resultante da conversdo seja um ativo passivel de
contratacdo no sistema de contratacdo de empréstimo de ativos, o comitente
doador poderé solicitar, por meio do seu participante de negociac¢édo pleno ou do seu
participante de liquidagao, a conversdo de seus contratos no sistema de controle de
posic8es, desde que esses contratos atendam aos critérios de elegibilidade divulgados
pelo emissor. Os participantes responsaveis pelos comitentes tomadores séo

avisados dessa solicitacao.

Os contratos realizados por meio negociacdo eletronica com liguidacdo em D+1

somente sdo elegiveis a conversdo voluntaria a partir do dia util sequinte 2 _data de

contratacéo.

Na data de homologagdo da conversdo, os contratos que foram solicitados para
conversdo e continuarem ativos sdo convertidos utilizando os fatores de conversao

divulgados pelo emissor.

Os eventos corporativos em ativos que geram fragcdes na posi¢cdo séo tratados de
acordo com as regras definidas pelo emissor. O tratamento pode ser: (i) leildo das
fragBes realizado pelo emissor; (i) compra das fragBes pelo emissor; (iii) doacéo pelo
emissor da quantidade de ativos necessdarios para compor um ativo; ou (iv)
cancelamento das fracdes sem pagamento. Para os itens (i) e (ii), o sistema de controle
de posicdes realiza o débito no comitente tomador e o crédito no comitente doador.
Para os itens (iii) e (iv), ndo ha tratamento pelo sistema de controle de posi¢cdes e as

fragBes séo canceladas.

Os parametros para o tratamento desse tipo de evento corporativo sédo informados

previamente, por oficio circular emitido pela BM&FBOVESPA.
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6.8.4. Tratamento de eventos corporativos para posi¢cdes de falha de

entrega

A atualizagdo das posi¢cdes de falha de entrega ocorre no processamento noturno da
data de atualizagcdo do ativo na central depositaria da BM&FBOVESPA e também

produz efeito sobre as instrucdes de liquidag&o do dia util subsequente.

1. Eventos corporativos em recursos financeiros

O sistema de controle de posigdes calcula o valor do evento corporativo sobre a
guantidade da posigao de falha de entrega e langa, no dia Util seguinte, crédito para o

comprador e débito para o vendedor, na janela de liquidagao multilateral.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteracao do ativo-objeto

Ha alteracdo da quantidade da posicdo, seguindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte formula:
QTD 4; = QTD X F

onde:

QTD ,; = quantidade ajustada, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo

emissor. Caso o emissor nao divulgue o critério, a camara assume o truncamento;
QTD = quantidade da posicéao de falha; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume da posi¢do permanece inalterado, porém como a quantidade é alterada, um

novo prego médio é calculado, conforme a seguinte féormula:
PRECO MEDIO aj = VOL/QTD ,;

onde:

PRECO MEDIO ,; = novo prego médio;
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VOL = volume da posicéo; e

QTD ,j = quantidade ajustada.

3. Eventos corporativos em ativos com alteragao do ativo-objeto

O tratamento descrito nesta sec¢do aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto

resultante(s) do evento:

(i) For(em) listado(s) e negociado(s) em ambiente de negociagao
administrado pela BM&FBOVESPA,;

(i) For(em) passivel(is) de depésito na central depositaria da
BM&FBOVESPA,;

(i)  Possuir(irem) volatilidade suficientemente semelhante ao ativo original, a
exclusivo critério da BM&FBOVESPA; e

(iv) Possuir(irem) liquidez suficientemente semelhante a do ativo original, a
exclusivo critério da BM&FBOVESPA.

Caso a aplicacao do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova

posicéo é gerada com quantidade calculada pela seguinte férmula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD \ = quantidade da nova posi¢éo, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade da posig&o original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

Como a quantidade é alterada e o volume da posigdo permanece inalterado, um novo

preco médio é calculado, conforme a seguinte férmula:
PRECO MEDIO »; = VOL/QTD y

onde:

PRECO MEDIO ,; = novo prego médio;
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VOL = volume da posicéo; e
QTD y = quantidade da nova posic¢ao.

Caso a aplicagdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo, sao criadas
tantas posi¢cdes quantos forem os ativos gerados, com suas respectivas quantidades,

conforme a seguinte férmula:
QTDy = QTD XF

onde:

QTD § = quantidade da nova posigdo, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;

QTD = quantidade da posi¢ao original; e

F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume de cada novo contrato gerado é calculado conforme a seguinte formula:
VOLy = VOL xK

onde:

VOL y = volume da nova posicao;
VOL = volume da posigéo original; e

K = fator de ajuste estabelecido em fun¢ao da proporgao dos precos tedricos de abertura

dos ativos gerados no dia Util da aplicagdo do evento corporativo na negociagdo.
A soma dos volumes das posi¢ces geradas deve refletir o volume da posigao original.

Os pregos médios sdo ajustados para refletir a nova proporcéo de quantidade e volume

da posigdo, conforme a seguinte férmula:
PRECO MEDIO 4; = VOL y/QTD y

onde:

147/234 Minuta em aprovagdo pelos orgdos reguladores



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BM&FBOVESPA =¥
CAMARA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA BM&FBOVESPA = ANERGNE = "/}/

PRECO MEDIO 4; = novo prego médio;
VOL y = volume da nova posicao; e
QTD y = quantidade da nova posigao.

Caso o0 emissor estabeleca parcela de pagamento em dinheiro, a céamara

operacionaliza a liquidagao dessa parcela pelo saldo liquido multilateral.

Os parametros para o tratamento desse tipo de evento corporativo sdo informados
previamente por oficio circular emitido pela BM&FBOVESPA.

4. Eventos corporativos com geragdo de direitos

Na data de atualizacédo do ativo na central depositaria da BM&FBOVESPA, é criada
uma posic¢éo adicional com o direito de subscricdo, na propor¢édo determinada pelo
emissor do ativo. A soma dos volumes das posi¢cdes sera igual ao volume da posicao
original, sendo que a proporcao dos volumes de cada posic¢éo é estabelecida em fungéo
da proporgéao dos precos teoricos de abertura do ativo e do direito de subscri¢cao no dia
da aplicagdo do evento corporativo no ambiente de negociacdo. Os precos médios

de cada posicao correspondem a razao do volume pela quantidade de cada posicao.

5. Eventos corporativos voluntarios

N&o ha tratamento para esse tipo de evento para posicao de falha de entrega.

6.8.5. Tratamento de eventos corporativos para posi¢cdes de recompra

de ativos

A atualizagao das posi¢cdes de recompra ocorre no processamento noturno da data de
atualizacdo do ativo na central depositaria da BM&FBOVESPA e também produz
efeito sobre as instru¢gdes de liquidagcdo de cancelamento de recompra a serem
liquidadas no dia subsequente. Para a referida atualiza¢éo, ndo sdo consideradas as

guantidades ja executadas ou canceladas da recompra.
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A Nova Bolsa =

1. Eventos corporativos em recursos financeiros

O sistema de controle de posigdes calcula o valor do evento corporativo sobre a
guantidade da posi¢ao de recompra de ativos e langa no dia Gtil seguinte, crédito para

o comprador e de débito para o vendedor, na janela de liquidagdo multilateral.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteragao do ativo-objeto

Ha alteracdo da quantidade da posicédo, seguindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte formula:
QTD 4= QTD X F

onde:

QTD ,; = quantidade ajustada, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo

emissor. Caso o emissor nao divulgue o critério, a camara assume o truncamento;
QTD = quantidade da posicéo de falha; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume da posi¢cado permanece inalterado, porém, como a quantidade é alterada, um

novo prego médio é calculado, conforme a seguinte formula:
PRECO MEDIO aj = VOL/QTD

onde:

PRECO MEDIO 4; = novo prego médio;
VOL = volume da posicéo; e
QTD ,; = quantidade ajustada.
3. Eventos corporativos em ativos com alteragdo do ativo-objeto

O tratamento descrito nesta secdo aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto
resultante(s) do evento:
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(i) For(em) listado(s) e negociado(s) em ambiente de negociagao
administrado pela BM&FBOVESPA,;

(i) For(em) passivel(is) de depésito na central depositaria da
BM&FBOVESPA,;

(iii)  Possuir(irem) volatilidade suficientemente semelhante a do ativo original,
a exclusivo critério da BM&FBOVESPA; e

(iv) Possuir(irem) liquidez suficientemente semelhante & do ativo original, a
exclusivo critério da BM&FBOVESPA.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova

posicao é gerada com quantidade calculada pela seguinte formula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade da nova posi¢do, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor néo divulgue o critério, a camara assume o truncamento;
QTD = quantidade da posig&o original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

Como a quantidade € alterada e o volume da posi¢do permanece inalterado, um novo

preco médio é calculado, conforme a seguinte formula:
PRECO MEDIO aj= VOL/QTD y

onde:

PRECO MEDIO 4; = novo prego médio;
VOL = volume da posicgéo; e
QTD y = quantidade da nova posic¢ao.

Caso a aplicagdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo, sao criadas
tantas posi¢des quantos forem os ativos gerados, com suas respectivas quantidades,

conforme a seguinte férmula:
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A Nova Bolsa =

QTDy = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade da nova posi¢éo, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;

QTD = quantidade da posig&o original; e

F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume de cada novo contrato gerado é calculado conforme a seguinte férmula:
VOLy = VOL XK

onde:

VOL y = volume da nova posic¢ao;
VOL = volume da posig&o original; e

K =fator de ajuste estabelecido em func¢éo da proporgéo dos pregos teéricos de abertura

dos ativos gerados no dia Util da aplicagdo do evento corporativo na negociagdo.
A soma dos volumes das posi¢des geradas deve refletir o volume da posigao original.

Os pregos médios sdo ajustados para refletir a nova proporcéo de quantidade e volume

da posigdo, conforme a seguinte férmula:
PRECO MEDIO Aj = VOLy/QTD y

onde:

PRECO MEDIO 4; = novo prego médio;
VOL y = volume da nova posicéo; e

QTD y = quantidade da nova posigao.
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Caso o emissor estabeleca parcela em dinheiro, a cAmara operacionaliza a liquidagao

dessa parcela pelo saldo liquido multilateral.

Os parametros para o tratamento desse tipo de evento corporativo sédo informados

previamente, por oficio circular emitido pela BM&FBOVESPA.

4. Eventos corporativos com geragdo de direitos

Na data de atualizagé@o do ativo na central depositaria da BM&FBOVESPA, é criada
posigao adicional com o direito de subscrigcao, na proporcao determinada pelo emissor
do ativo. A soma do volume das posi¢cdes sera igual ao volume da posicéao original,
sendo que a proporcao dos volumes de cada posi¢ao sera estabelecida em fungdo da
proporcao dos precgos tedricos de abertura do ativo e do direito de subscri¢cdo na data
ex-direito. Os precos médios de cada posi¢ao correspondem a razéo do volume pela

quantidade de cada posicéo.

5. Eventos corporativos voluntarios

N&o héa tratamento para esse tipo de evento para posi¢éo de recompra.
6.8.6. Tratamento de eventos corporativos para contrato futuro sobre
ativos negociados no mercado de renda variavel

A atualizacéo das posi¢des em contratos futuros sobre ativos negociados no mercado
de renda variavel, em caso de evento corporativo, ocorre no processamento noturno
da ultima data que antecede a aplicagdo do evento corporativo no ambiente de
negociagao, sendo que as posi¢cdes de abertura no dia Util seguinte a abertura de sua

negociacgao ja refletirdo a aplicagdo do evento corporativo.

1. Eventos corporativos em recursos financeiros

N&o ha alteracdo da quantidade da posi¢ao. H& atualizacé@o do precgo de ajuste de cada

vencimento em aberto, conforme a seguinte férmula:
PA 5= PA-EV

onde:

152/234 Minuta em aprovagdo pelos orgdos reguladores



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BM&FBOVESPA //
CAMARA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA BM&FBOVESPA T ANovaBola =3

ANova Bolsa =

PA 4 = preco de ajuste ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PA = prego de ajuste original; e

EV = valor liquido do evento corporativo, calculado conforme o tipo de evento
corporativo:

Evento corporativo EV Variaveis

Juros sobre capital proprio 0,85 X Jur Jur é o juro por acdo pago pelo
emissor

Rendimento 0,775 x Rend Rend é o rendimento por agao
pago pelo emissor

Dividendos Div Div é o dividendo por acéo pago
pelo emissor

Demais eventos em reais R R é o valor em reais por agdo
pago pelo emissor

Dividendos extraordinarios poderao ter tratamento distinto do descrito neste manual.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteracéo do ativo-objeto

Ha alteracdo da quantidade da posicdo, seguindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte férmula:
QTD 4; = QTD X F

onde:

QTD ,; = quantidade ajustada inteira, arredondada ou truncada conforme divulgado
pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a camara adota o
truncamento;

QTD = quantidade original da posicao; e

F = fator de agregacéao, conforme o tipo de evento corporativo:

Evento corporativo F Variaveis

Bonificag@o/desdobramento 1+B B ¢é o percentual de
bonificacdo/desdobramento
divulgado pelo emissor
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Grupamento 1/RL RL é a relacdo de troca
divulgada pelo emissor

Apb6s a aplicagdo do tratamento do evento corporativo, caso a quantidade total das
posic6es compradas seja diferente da quantidade total das posi¢des vendidas, a

camara ajustara as posi¢8es seguindo os critérios abaixo:

i A posigdo, comprada ou vendida, com a menor quantidade total &

inalterada;

ii. Calcula-se o fator de ajuste dividindo-se a quantidade total da posi¢éo
com a menor quantidade pela quantidade total da posicéo de natureza

oposta;

iii. Todas as posi¢cGes da natureza com a maior quantidade s&o corrigidas
pela multiplicacao da quantidade ajustada apds o evento corporativo pelo

fator de ajuste calculado no item (ii) anterior; e

iv.  Considerando-se apenas a parte inteira do resultado apurado no item (iii)
anterior, as quantidades totais compradas e vendidas sdo novamente
comparadas. Caso ainda haja discrepancia, ordenam-se de forma
decrescente as partes decimais do resultado apurado no item (iii) anterior

e acrescenta-se uma quantidade na posi¢cdo com a maior decimal. Esse

procedimento é realizado para as posi¢cGes seguintes, até que as

guantidades totais estejam equalizadas.

Ha atualizagdo do preco de ajuste, conforme a seguinte formula:

1
PAA]: PAXE

onde:

PA ,; = preco de ajuste ajustado, expresso em reais;

PA = prego de ajuste original; e

F = fator de agregacéo, conforme detalhado no ajuste das quantidades.

No caso de bonificagdo em outras agbes do mesmo emissor, ndo ha alteragdo na

guantidade da posicao e o preco de ajuste é atualizado pela seguinte formula:
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PA 4j= PA—VRBor
onde:
PA 4. = preco de ajuste ajustado, expresso em reais;
PA = prego de ajuste original; e

VRB o1 = valor de referéncia da bonificacdo em outro tipo de agdo do mesmo emissor,
calculado conforme a seguinte formula:

P(:om,OT

VRBgr = Bor X 57—
oT oT (1 + BOT)

onde:

Bor = percentual de bonificagdo em outro tipo de acdo do mesmo emissor, divulgado
pelo emissor; e

P.omor = Preco com da acgéo na qual a bonificacao foi feita ou preco de fechamento da
acao na qual a bonificagdo foi feita antes da data ex-provento.

3. Eventos corporativos em ativos com alteragcdo do ativo-objeto

O tratamento descrito neste item aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto

resultante(s) do evento:

(i) For(rem) listado(s) e negociado(s) em ambiente de negociagao
administrado pela BM&FBOVESPA,

(i) For(em) passivel(is) de depdsito na central depositaria da
BM&FBOVESPA,;

(iii)  Possuir(irem) volatilidade suficientemente semelhante a do ativo original,
a exclusivo critério da BM&FBOVESPA; e

(iv) Possuir(irem) liquidez suficientemente semelhante a do ativo original, a
exclusivo critério da BM&FBOVESPA.

H& alteragcdo do instrumento de futuro e de seu ativo-objeto, conforme detalhado a

seguir.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova

posicao é gerada, com quantidade calculada pela seguinte formula:
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QTDy = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade da nova posicéo, arredondada ou truncada, conforme divulgado
pelo emissor. Caso o emissor nao divulgue o critério, a camara adota o

truncamento;
QTD = quantidade da posicéo original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O novo preco de ajuste é dado pela seguinte férmula:
PA ;= PAXEV

onde:

PA ,; = preco de ajuste ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PA = prego de ajuste original; e

EV = valor de ajuste do evento corporativo, conforme parametros divulgados pelo
emissor.

Caso a aplicacao do evento corporativo resulte em mais de um ativo, € criada uma

cesta composta pelos ativos estabelecidos pelo emissor, para operacionalizagdo do

tratamento do evento corporativo, a qual passa a ser o ativo-objeto dos novos

instrumentos de futuros.

Com a criagdo dos futuros sobre a cesta de ativos, ndo ha alteracéo da quantidade de
posicOes, preservando-se, assim, o equilibrio econdmico para os detentores de tais

posigoes.

Apés a aplicacdo do tratamento do evento corporativo, caso a quantidade total
comprada de futuros seja diferente da quantidade total vendida de futuros, a camara

ajusta as posic¢des seguindo o critério abaixo:
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1. A natureza da posic¢éo, comprada ou vendida, com a menor quantidade total é
considerada a correta;

2. Calcula-se o fator de ajuste dividindo-se a quantidade total da natureza da

posi¢ao com a menor quantidade pela quantidade total da natureza oposta;

3. Todas as posigdes da natureza com a maior quantidade sdo corrigidas pela
multiplicagdo da quantidade ajustada ap6s o evento corporativo pelo fator de

ajuste calculado no item (i) anterior; e

4. Considerando-se apenas a parte inteira do resultado apurado no item (iii)
anterior, as quantidades totais compradas e vendidas sdo novamente
comparadas. Caso ainda haja discrepancia, ordenam-se de forma decrescente
as partes decimais do resultado apurado no item (iii) anterior e acrescenta-se
uma quantidade na posi¢gdo com maior decimal. Esse procedimento € realizado

para as posig¢fes seguintes, até que as quantidades totais estejam equalizadas.

Os parametros para o tratamento do evento corporativo mencionado neste item séo

informados previamente, por oficio circular emitido pela BM&FBOVESPA.

4. Eventos corporativos com geracdo automatica de direitos na central
depositaria da BM&FBOVESPA — direitos de subscri¢cdo

Nao ha alteracdo da quantidade da posi¢do, mas apenas atualizagdo do preco de

ajuste, conforme a seguinte férmula:
PA ,; = PA-VRD

onde:

PA ;= preco de ajuste ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PA = preco de ajuste original; e

VRD = valor de referéncia do direito, calculado conforme o ativo subjacente do direito.
(i)  Subscrigcdo na mesma acao

S .
VRD = ars X Maximo|[P.om — Psup; 0]
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onde:

P.om = preco com da agéo ou preco de fechamento da acéo antes da data ex-
provento;

Psup = preco de subscrigdo da acdo divulgado pelo emissor; e

S = percentual de subscri¢do divulgado pelo emissor.

(i)  Subscricdo em outro tipo de a¢&o do mesmo emissor

VRD X M&ximo[Pcom o1 — Psub,or; 0]

_ S
(1 +So1)
onde:

Pcomot = Preco com da acdo-objeto da subscrigéo ou prego de fechamento da
acao antes da data ex-provento;

Psubor = preco de subscricdo da ac&o-objeto da subscrigéo, divulgado pelo
emissor;

S = percentual de subscri¢cdo da acdo a qual o evento de se aplica, divulgado
pelo emissor; e

Sor = percentual de subscri¢édo do outro tipo de a¢édo na qual a subscricdo sera
feita, divulgado pelo emissor.

(i)  Subscrigdo em outros ativos

O valor de referéncia é calculado pela BM&FBOVESPA considerando as

caracteristicas do ativo divulgadas pelo emissor.

5. Eventos corporativos voluntéarios

N&o hé tratamento especifico para esse tipo de evento corporativo para posi¢cdo em
futuros. Dependendo das caracteristicas do evento corporativo, a BM&FBOVESPA
pode determinar o tratamento a ser aplicado a posi¢cao em futuros por meio de oficio

circular.

Os demais eventos corporativos que ndo estejam contemplados nesta secao terdo

tratamento informado previamente, por oficio circular emitido pela BM&FBOVESPA.
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7. COMPENSAGAO MULTILATERAL

A presente se¢do descreve os processos de compensacdo realizados pela camara.

A compensacdo consiste na apuragdo dos direitos e das obrigacdes liquidos dos
participantes. A compensag&o multilateral € o procedimento destinado a apuracéo da
soma dos resultados devedores e credores de cada participante em relacdo aos
demais. O procedimento de compensacao multilateral gera um Unico resultado liquido
entre os membros de compensagdo e a camara, que é liquidado na forma
estabelecida pela BM&FBOVESPA.

7.1 Procedimentos de compensacgao

A camara atua como contraparte, perante os membros de compensacao, para fins de
liquidagao das operagdes realizadas nos ambientes de negociagao e registradas nos
ambientes de registro, nas modalidades com garantia e com garantia parcial,
administrados pela BM&FBOVESPA.

Os membros de compensacgdo, os participantes de negociagdo plenos e o0s
participantes de liquidagé&o tém acesso aos respectivos saldos liquidos multilaterais
utilizando-se dos sistemas da BM&FBOVESPA e de mensagens eletrnicas e arquivos,
conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da
BM&FBOVESPA.

7.1.1. Apuracéo do saldo liquido multilateral em moeda nacional

O saldo liquido multilateral definitivo de um participante é o valor financeiro a liquidar,

oriundo de suas posi¢6es mantidas na camara, apurado por seus sistemas.

Além dos direitos e das obrigagGes oriundos das posi¢Oes, também compdem os
valores de liquidagdo as chamadas de margem em recursos financeiros em moeda

nacional, os custos e 0s encargos.
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7.1.1.1. Saldo liquido multilateral do comitente

O saldo liquido multilateral do comitente considera as posigdes mantidas por ele
sob cada estrutura de participantes, ou seja: (i) participante de negociagéo,
participante de negociacéo pleno e membro de compensagao; (ii) participante de
negociacgao pleno e membro de compensacgao; ou (iii) participante de liquidacéo e

membro de compensacao.

Compdem o saldo liquido multilateral do comitente os lancamentos a seguir
descritos, referentes aos mercados de bolsa e de balcao organizado, com garantia
total ou parcial:

1. Ajustes periddicos oriundos das posi¢cdes em derivativos;
2. Prémios de opgdes;

3. Taxas e comissdes de empréstimo de ativos;

4. Resultados de exercicios de opcéao;

5. Eventos corporativos em dinheiro sobre posi¢cfes de empréstimo de

ativos;
6. Valor de liquidac&o no vencimento de posi¢cfes em derivativos;

7. Valor de liguidagao resultante da liquidagado antecipada de posi¢cSes em

derivativos;
8. Pagamentos e recebimentos referentes a operagdes no mercado a vista,;
9. Pagamentos referentes a liquidagao por entrega fisica;
10. Movimentagdes de garantia em recursos financeiros;
11. Valores referentes a eventos de ativos depositados em garantia; e

12. Custos, encargos e multas.

As operagdes do mercado de balcao organizado na modalidade com garantia parcial
da camara comp8em o saldo liquido multilateral do comitente caso haja valor credor
para a parte que requereu a garantia. Caso contrario, ou seja, se representar valor

credor para a parte que nao requereu a garantia, a liquidagdo financeira ocorre
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diretamente entre as partes, permanecendo a camara isenta de qualquer

responsabilidade pela liquidagdo desses valores.

O valor correspondente a chamada de margem de garantia representa valor devedor,
sendo excluido do saldo liquido caso se efetue o depdsito de valor equivalente, para
cobertura da margem, em outros ativos, a exclusivo critério da camara conforme

disposto em seu manual de administra¢éo de risco.

Os valores correspondentes a derivativos cotados em moeda estrangeira e que
compdem o saldo liquido multilateral a ser liquidado em moeda nacional sao

convertidos para a moeda nacional, conforme as definicdes de cada contrato.

O valor de liquidacao convertido em reais do comitente ndo residente do mercado
agropecuario, que opera nos termos da Resolugdo CMN 2.687, € incluido no saldo
liquido multilateral do membro de compensacgéao e do participante de negociagéo
pleno ou participante de liquidacao, responsaveis pelo comitente, caso ndo haja
confirmacéo do pagamento em ddlares até o prazo estipulado pela camara. Havendo
tal confirmagao, a liquidagao segue por meio da modalidade de liquidagao especifica

para esse tipo de comitente.

Para a conta CEL, o valor de liquidagdo do comitente titular dessa conta é incluido
no saldo liquido multilateral provisério do membro de compensacdo e do
participante de negociagao pleno, ou participante de liquidag&o, que mantém suas
posicdes até o momento da confirmagdo do pagamento por ele devido a camara, por
meio do Banco BM&FBOVESPA. N&o havendo tal confirmacéo, a liquidag@o ocorre
pela modalidade de liquidacdo dos membros de compensacdo por meio de

mensagens LDL.

7.1.1.2. Saldo liguido multilateral do participante de negociacéo pleno e

do participante de liquidacao

O saldo liquido multilateral do participante de negociagéo pleno ou do participante

de liquidagédo é o somatorio de:

1. Saldo liquido multilateral dos comitentes que liquidam por seu intermédio;
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2. Valor das movimentagbes de garantias em recursos financeiros do
participante de negociacdo pleno ou participante de liquidagdo, nos
termos do regulamento da camara e do manual de administragao de risco

da camara; e

3. Custos, encargos e multas, nos termos do regulamento da camara, do
presente manual de procedimentos operacionais e do manual de

administracdo de risco da camara.

Conforme estabelecido no manual de acesso da BM&FBOVESPA, um
participante de negociacado pleno ou participante de liquidagao pode possuir
vinculo com mais de um membro de compensagéo, porém para cada grupo de
mercado, o participante de negociagdo pleno ou o participante de liquidagao
deve utilizar apenas um membro de compensacdo. Portanto, o mesmo
participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacao pode possuir
mais de um saldo liquido multilateral, um para cada membro de compensacéao

ao qual esteja vinculado.

7.1.1.3. Saldo liquido multilateral dos membros de compensacéo
O saldo liquido multilateral do membro de compensacao € o somatorio:

1. Dos saldos liquidos multilaterais dos (i) participantes de negociacao

plenos e (ii) participantes de liquidagéo, que liquidem por seu intermédio;

2. Do valor das movimentacdes de garantia em recursos financeiros do
membro de compensacdo, nos termos do regulamento da camara

integrada e do manual de administragdo de risco da camara; e

3. Dos custos, encargos e multas, nos termos do regulamento da camara
integrada, do presente manual de procedimentos operacionais e do manual

de administragdo de risco da camara.

E credor da camara o membro de compensacéo cujo saldo liquido multilateral é

positivo e devedor aquele cujo saldo liquido multilateral é negativo.

Os saldos liquidos multilaterais dos membros de compensagdo sdo objeto da
liquidagao destes com a camara.
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7.1.1.4. Valor de liquidagao atribuido ao liquidante

Diferentemente dos membros de compensacéo, dos participantes de negociacdo
plenos e dos participantes de liquidagao, é vedado ao liquidante compensar os
saldos liquidos multilaterais dos membros de compensagéo contratantes de seus

SEervigos.

Desse modo, cada liquidante pode possuir um conjunto de participantes com valores

devedores e outro com valores credores, sempre que for o caso.

7.1.2. Apuracédo do saldo liguido multilateral em ativos custodiados na
central depositaria da BM&FBOVESPA

A camara calcula o resultado liquido em ativos, compensando posi¢des do mercado
a vista e posigdes oriundas de exercicio de opgao, liquidagéo antecipada de contratos

a termo, vencimento de contratos a termo, contratacdo de empréstimo _por meio de

negociacdo com liquidacdo em D+0 ou em D+1, liquidag&o antecipada de contratos de

empréstimo e vencimento de contratos de empréstimo, com a mesma data de
liquidagdo, mesmo participante de negociacgéo pleno ou participante de liquidagéao,

mesmo comitente, mesmo agente de custédia e mesma conta de depdsito.

No caso de contratacéo de empréstimo de ativos por meio de registro, a Aliquidagéo

da contratacdo de-emp
temader-€ realizada pelo médulo de liquidagao bruta_ e, rde-cempende;-portanto, ndo

compde o saldo liquido multilateral em ativos.

Ja—=aA liquidagao do contrato de empréstimo de ativos, no vencimento ou por

liquidagdo antecipadamente, quando o ativo retorna ao doador, independentemente

da forma de contratacdo, ocorre pelo saldo liquido multilateral.

Cada uma das posi¢ces que compdem o resultado liquido possui sua respectiva
instrucdo de liquidagd@o. A instrucdo de liquidagdo é o conjunto de informagbes
necessarias para fins de liquidacdo de ativos na central depositaria da
BM&FBOVESPA, contendo informacdes do participante de negociacéo pleno ou do
participante de liquidacao, do agente de custddia responsavel pela entrega ou pelo
recebimento de ativos, do ativo, da conta de depdsito do comitente e da carteira.
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O processo de apuracdo do saldo liquido multilateral em ativos compensa as
instrucdes de liquidagao e gera instru¢des de liquidagao liquidas. Para os mercados
de renda variavel e de renda fixa privada, tal compensagdo preserva as
caracteristicas das carteiras da central depositaria da BM&FBOVESPA e, para
preservar o intuito do comitente de realizar cobertura de posi¢c8es perante a camara,

considera as restricdes da tabela a seguir:

Compensa Compensa
débito com | crédito com
demais demais
instrugdes? | instrugdes?

Instrucao de liquidagéo na carteira:

2101-6: carteira livre Sim Sim

2105-9: carteira utilizada para fins de
informacéao de financiamento de conta
margem Sim Sim

2201-2: carteira utilizada para fins de
cobertura de empréstimo de ativos N&o N&o

2390-6: carteira utilizada para depésito de
garantias de participantes a favor da camara Sim Né&o

2409-0: carteira utilizada para fins de
cobertura de venda a vista Nao Nao

2601-8: carteira utilizada para fins de
cobertura de termo Nao N&o

2701-4: carteira utilizada para fins de
cobertura de opcdes N&o Né&o

Para cada carteira que ndo possua a caracteristica de compensacao, € gerada uma
instrucdo de liquidacdo independente, apenas agrupando as posi¢des daquela

natureza (débito ou crédito) e carteira.

Para as carteiras relacionadas acima que possuem a caracteristica de compensagéao,
o sistema de liquidagao calcula uma quantidade liquida a ser entregue ou recebida e
gera uma ou mais instrugdes de liquidagédo, respeitando-se as quantidades liquidas
alocadas por carteira como limite. Esta distribuigdo é feita prioritariamente na carteira

livre (2101-6), tanto para instrucdes de liquidac@o de crédito quanto de débito.
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BM&FBOVESPA - /~/

A Nova Bolsa

Considere as seguintes operac¢des cursadas para a mesma data de liquidacao:

Participante

Custodiante

T|p0~ / Conta / Conta Ativo Carteira|Natureza | Quantidade
Operacéao . L
Investidor custédia

Venda a vista |ABCD/100 |DEF/200 BRWXYZACNOR9| 21016 |Débito 1.000
Compra a
vista ABCD/100 DEF/200 BRWXYZACNOR9 21016 | Crédito 1.500
Venda a vista |ABCD/100 |DEF/200 BRWXYZACNOR9 | 23906 | Débito 200
Exercicio de
opgéo ABCD/100 |DEF/200 BRWXYZACNOR9| 27014 |Débito 600
langadora
Compra a
vista ABCD/100 |DEF/200 BRWXYZACNOR9| 27014 |Crédito |600

E considerando as caracteristicas de compensacdo das carteiras, as seguintes

instrugcBes de liquidagao seriam criadas:

Participante

Custodiante

/ Conta / Conta Ativo Carteira| Natureza | Quantidade
Instrucéo Investidor custodia
Instrucdo #1 |ABCD/100 |DEF/200 BRWXYZACNOR9 | 21016 |Crédito |300
Instrucdo #2 |ABCD/100 |DEF/200 BRWXYZACNOR9 | 27014 | Débito 600
Instrugéo #3 ABCD/100 DEF/200 BRWXYZACNOR9|27014 |Crédito |600

7.1.2.1.

Para os negdcios alocados para a conta erro, ndo ha compensacédo entre créditos e
débitos. Assim, mesmo para as carteiras que possuam a caracteristica de

compensacédo, haverd uma instrucéo de débito e outra de crédito.

Instru¢des de liquidagdo de ativos em conta erro
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7.1.2.24. Autorizacdo de entrega ou de recebimento de ativos

A entrega ou o recebimento de ativos deve ser efetuado_diretamente em uma conta
de depésito na central depositaria da BM&FBOVESPA, sob a responsabilidade de
um agente de custddia. Caso ndo haja indicacdo de outro agente de custddia,
considera-se o agente de custédia do participante de negociacdo pleno ou do

participante de liguidac&o como o responsavel pela entrega ou pelo recebimento dos
ativos.

No-entanto—aA entrega ou o recebimento de ativos pode ser efetuadae_diretamente
em uma conta de depésito na central depositaria da BM&FBOVESPA, sob a
responsabilidade de um agente de custddia diferente do participante de negociacédo
pleno ou do participante de liquidac&o responsével pela liquidacdo da operacéo
desde que:

1. A devida indicacao tenha sido realizada pelo participante de negociacdo
pleno ou pelo participante de liquidac&o no processo de alocacdo de
operacdes; ou

2. A conta na qual a operacdo tenha sido_alocada pelo participante de
negociacdo pleno ou pelo participante de liquidacdo possua vinculo de
fcustodiante opcional,} preestabelecido no cadastro com conta do

mitente sob o n ia.

A efetiva entrega para a conta de depdsito indicada fica condicionada a expressa
autorizacdo de entrega ou de recebimento a ser concedida exclusivamente pelo agente
de custddia responséavel.

O agente de custddia pode autorizar ou rejeitar a entrega ou o recebimento do saldo

de ativos a ele direcionado, a partir de sua indicacdo, até 20h30 de D+1, observando o

sequinte:

1. Casooparticipante de negociacéo pleno ou o participante de liquidacéo

realize realocacao de operacfes que impacte uma instrucéo de liguidacdo

previamente autorizada pelo agente de custddia direcionado:
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a.  Quando as realocacdes resultarem em uma instrucéo de liquidacédo de

ativos de natureza devedora, as instrucdes de liguidacdo previamente

aprovadas serdo desautorizadas em sua quantidade total, ainda gue,

em virtude da realocacdo de operacdes, haja acréscimo ou decréscimo

da_guantidade previamente autorizada pelo agente de custédia; ou

b. Quando as realocacdes resultarem em uma instrucéo de liguidacao de

ativos de natureza credora, as instrucdes de liguidacdo seréo

automaticamente aprovadas nas novas quantidades alocadas;

2. Os participantes de negociacdo plenos, os participantes de liquidacéo

e _os agentes de custddia poderdo obter as informacdes sobre a

autorizacdo ou a rejeicdo da entrega ou do recebimento do saldo de

posicdes, em tempo de alocacado, por meio de arquivo fornecido pela

camara, conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens da

camara.

Em casos excepcionais, mediante solicitacdo a camara, o agente de custédia pode

autorizar ou rejeitar a _entrega ou o recebimento do saldo de posicdes gue |he foi

direcionado em D+2 do registro da operacéo, a partir das 07h00 até as 09h30.

A autorizacdo de entrega ou de recebimento € o consentimento expresso dado pelo
agente de custédia para gue determinada guantidade de ativos seja debitada ou
creditada em uma conta de depésito do comitente sob sua responsabilidade, pela
camara, durante o processo de liguidacéo.

O agente de custddia pode autorizar ou rejeitar a entrega ou o recebimento do saldo
de posicBes a ele direcionado, utilizando os sistemas da BM&FBOVESPA ou
mensagens eletrdnicas, conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e
arguivos da BM&FBOVESPA.

O participante de negociacdo pleno e o participante de liquidacdo recebem a
confirmacdo da atuacdo do agente de custédia por meio dos sistemas da
BM&FBOVESPA e de arquivos eletrénicos, conforme formato estabelecido no catalogo
de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.
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de liquidacdo sdo sempre responsaveis pela liguidacdo da operacdo, ainda que a
entrega ou o recebimento dos_ativos correspondentes esteja_sujeito_a autorizacdo de
um agente de custddia.

No caso de ocorrer rejeicéio pelo agente de custédiaindicado, o seguinte procedimento
€ adotado:

responsavel pela liquidacdo seja autorizado também como agente de
custédia na central depositaria da BM&FBOVESPA, a entrega ou o
recebimento ocorrerd na conta de depésito do comitente sob 0 agente de
custédia do participante de negociacdo pleno ou do participante de

liquidacéo; ou

responséavel pela liquidacdo néo seja autorizado como agente de custédia
na central depositaria da BM&FBOVESPA, a posicao é assinalada para a
conta erro sob o participante de negociacdo pleno ou sob o participante
de liguidacdo responséavel pela liguidacdo. Essa conta erro, por meio do
vinculo de custodiante mandatério, indicard a conta de depésito para a
entrega ou para o recebimento de ativos. O agente de custédia indicado

no vinculo de custodiante mandatério ndo pode rejeitar a entrega ou o
recebimento de ativos.

Caso o agente de custddia ndo se manifeste até o final do periodo de autorizac&o, seu
consentimento para a_entrega ou para o_recebimento que lhe foi direcionado serd
registrado da sequinte forma:

1. O crédito total de ativos é considerado autorizado; e

2. O débito total de ativos é considerado recusado.

Para as operacBes do mercado a vista a serem liquidadas a partir da carteira de
cobertura de operac8es, a autorizacdo de entrega é concedida pelo agente de

custédia no momento em que este efetua a transferéncia dos ativos para a carteira de
cobertura de venda a vista.
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7.1.2.32. Alteracdo da conta de depésito

O participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidagdo pode solicitar a
alteragdo da conta de depdsito indicada na alocagao, de operag6es do mercado de
renda variavel, em D+21 do registro da operagdo, a partir das 16h00_até o horario-
limite de 2017h300, desde que a instru¢éo de liquidacdo nao esteja autorizada pelo

agente de custodia.

A nova conta de depdsito deve ser de mesma titularidade da conta de depoésito

previamente indicada no periodo de alocacéo.

A solicitacdo de alteragdo de conta de depésito podera ser realizada por meio de
sistemas da BM&FBOVESPA ou de mensagens eletrénicas, conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

7.1.2.43 Alteracao da carteira na instrucao de liquidagéo

Conforme disposto no item 7.1.2, no processo de compensac¢do de ativos, a camara
calcula o resultado liquido em ativos e gera a respectiva instru¢cdo de liquidagdo
liquida. Para as instrugdes de liquidacao liquidas oriundas de posi¢cdes do mercado de
renda varidvel, o agente de custddia responsavel pela entrega ou pelo recebimento
dos ativos pode alterar a carteira assinalada na instrugdo.

No caso em que o agente de custddia responsavel pela entrega ou pelo recebimento
dos ativos ndo seja o participante de negociacdo pleno ou o participante de
liquidagao responsavel pela liquidacéo da operacéo, a alteracao podera ser realizada
somente se a instru¢cdo de liquidagdo liquida estiver autorizada pelo agente de

custddia direcionado.

As alteracdes de carteiras, em quantidade total ou parcial da instrugdo de liquidagéo
liquida, podem ser realizadas em D+12 do registro da operagdo, a partir das 16h00 até
as 20h300, ou em D+23 do registro da operacdo, até as 10Sh450, apenas entre

carteiras que aceitarem compensacéao, conforme disposto na subsegéo 7.1.2.
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A solicitacdo de alteracdo de carteira pode ser realizada por meio de sistemas da
BM&FBOVESPA ou de mensagens eletrdnicas, conforme formato estabelecido no

catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.
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8. LIQUIDACAO PELO SALDO LiQUIDO MULTILATERAL

8.1. Procedimentos de liquidagdao multilateral

A liquidagao consiste no processo de extingao de obrigacdes remanescentes apés o

processo de compensacdo multilateral, sendo composta das seguintes etapas:

1. Entrega de ativos dos comitentes devedores em ativos a camara;
2. Pagamento dos devedores liquidos em recursos financeiros a camara; e

3. Entrega de ativos aos credores em ativos e pagamento aos credores

liquidos em recursos financeiros.

A liguidacdo multilateral entre a cAmara e seus membros de compensacdo ocorre

diariamente, se dia (til, observada a grade de horérios especifica.

Para efeito de liquidag&o multilateral, considera-se dia Util o dia em que ha negociacédo
na BM&FBOVESPA nos mercados de derivativos, de renda variavel e de renda fixa
privada. Os dias ndo Uteis sdo aqueles em que néo ha negociagdo na BM&FBOVESPA,
guais sejam: sabados, domingos, feriados de ambito nacional, feriados bancérios na

praca de Sao Paulo e outros que venham a ser instituidos.

Para efeito de liquidagcdo multilateral decorrente de derivativos agropecuérios,
considera-se dia (til o dia em que ha negociagdo na BM&FBOVESPA para operacdes
com derivativos e que néo é feriado bancéario na praca de Nova lorque ou na praga de

Sao Paulo.

A primeira liquidacao multilateral apds a ocorréncia de feriados — em S&o Paulo e/ou

em Nova lorque — abrange os resultados acumulados e néo liquidados.

8.1.1. Entregade ativos dos comitentes devedores em ativos a camara

8.1.1.1. Entrega de ativos custodiados na central depositaria da
BM&FBOVESPA
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O processo de transferéncia de ativos da conta de depésito do comitente devedor
para a conta de liquidag&o de ativos da cAmara mantida na central depositaria da
BM&FBOVESPA compreende as seguintes etapas:

1. Para cada conta de deposito, caso haja instru¢cdes de liquidagdo de
naturezas opostas no mesmo ativo, na mesma conta sob o mesmo
participante de negociagdo pleno ou sob o mesmo participante de
liqguidagdo e na mesma data de negociagdo, a menor quantidade entre as
duas instru¢cdes é considerada liquidada nas instrucdes de débito e de
crédito, apenas para carteiras que aceitam compensagdo conforme

disposto no item 7.1.2.

2. A seguir, a camara procede com a entrega de ativos que estejam
depositados na conta de depdsito e na carteira assinaladas nas instrugdes
de liquidagdo de débito, até a quantidade apontada nas instrugdes de
liquidagéo;

3. Se houver entregas parciais ou falhas totais de entrega, a camara identifica
as instrucdes de liquidagdo credoras que deixardo de receber ativos,

seguindo os critérios dispostos no item 8.1.1.1.1;

4. Para aliquidagdo de um débito por meio de um crédito gerado por falha de
entrega ocorrida no dia Util anterior, a cAmara otimiza a compensagéao de
instrucbes de liquidagdo credoras com instru¢gdes de liquidagéo
devedoras, independentemente da data de negociagdo que originou a
instrucéo de liquidagéo, a fim de minimizar falhas de entrega, seguindo os

critérios dispostos no item 8.1.1.1.2;

5. Para as instrugbes de liquidacdo devedoras que permanecerem nao
liquidadas ou parcialmente liquidadas apds as etapas anteriores, a camara

aciona o mecanismo de empréstimo compulsério de ativos;

6. Se houver entregas parciais ou falhas totais de entrega remanescentes, a
camara identifica as instrugdes de liquidacdo credoras que deixardo de

receber ativos, seguindo os critérios dispostos no item 8.1.1.1.1;

7. A camara otimiza a compensagéo de instru¢des de liquidac&o credoras
com instrucdes de liquidagdo devedoras, a fim de minimizar falhas de

entrega, seguindo os critérios dispostos no item 8.1.1.1.2;
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8. A camara finaliza o processo de entrega de ativos para a conta de
liguidagcdo de ativos da camara mantida na central depositaria da
BM&FBOVESPA, caracterizando as instru¢des de liquidagao conforme o

resultado final deste processo, ou seja:

a. Liquidada: instru¢des devedoras que foram liquidadas em alguma das
etapas do processo de entrega de ativos ou instru¢des credoras que
foram liquidadas no processo de otimizacao de instru¢des, conforme
item 8.1.1.1.2, e que, portanto, receberao os ativos no horario de crédito

dos ativos;

b. A serliquidada: instrugdes credoras que receberéo ativos no horario de
crédito dos ativos (15h2550);

c. Parcialmente liquidada: instru¢gdes devedoras ou credoras que foram
liquidadas parcialmente ao término do processo de entrega de ativos;

e

d. Nao liquidada: instrugcées devedoras ou credoras que ndo foram

liquidadas ao término do processo de entrega de ativos.

9. A gquantidade néo liquidada ao término do processo de entrega de ativos

gera as posicdes de falha ou de recompra, conforme o item 7.1.5.2.

8.1.1.1.1. Processo de identificagdo de instru¢8es credoras néo liquidadas

O algoritmo de identificacdo de instru¢cdes credoras néo liquidadas, utilizado em dois
momentos durante o processo de entrega de ativos, conforme disposto no item 8.1.1.1,
tem o objetivo de definir quais instrugdes de liquidagdo credoras deixardo de receber
ativos em funcao de falhas de entrega de instru¢des de liquidagdo devedoras, de

acordo com os seguintes critérios:

1. Somente sdo consideradas as instrucdes de liquidacdo credoras que
possuem o mesmo ativo e a mesma data de liquidagdo da instrugcao de

liquidagao devedora;

2. O primeiro critério é buscar instrugdes de liquidagéo credoras do mesmo
participante de negociagdo pleno ou do mesmo participante de

liqguidagao e do mesmo agente de custodia da instrucao de liquidagao
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devedora com falha de entrega de ativos, em ordem decrescente de
quantidade;

3. O segundo critério é buscar instru¢des de liquidagdo credoras do mesmo
participante de negociagdo pleno ou do mesmo participante de
liguidagao da instrucdo de liquidagao devedora com falha de entrega de

ativos, em ordem decrescente de quantidade;

4. O terceiro critério é buscar instru¢des de liquidacédo credoras do mesmo
membro de compensagédo e do mesmo agente de custddia da instrugdo
de liquidagdo devedora com falha de entrega de ativos, em ordem
decrescente de quantidade; e

5. O quarto critério é buscar instru¢cdes de liquidacdo credoras do mesmo
membro de compensacgao da instrucao de liquidagdo devedora com falha

de entrega de ativos, em ordem decrescente de quantidade.

Caso os critérios acima nao sejam suficientes para determinar as instru¢des credoras
gue deixardo de receber ativos, a camara determinard, em ordem decrescente de

quantidade, as instru¢des credoras que nao serao liquidadas.
8.1.1.1.2. Processo de otimizac8do de compensacéao de ativos

A otimizac&o de compensagao de ativos é o processo de liquidag&o de uma instrucéo
de débito por meio da verificacdo de instrugdes credoras de mesmas caracteristicas,

considerando os seguintes critérios:

1. Somente sdo consideradas as instru¢des de liquidacdo devedoras
caracterizadas, até o inicio do processo de otimiza¢cdo, como nao liquidadas

ou como parcialmente liquidadas;

2. Somente sdo consideradas as instrugfes de liquidagcdo credoras que
possuam, até o inicio do processo de otimizagdo, quantidade a ser liquidada

superior a 0 (zero);

3. Osistema busca instrugdes de liquidagéo credoras para liquidar instruges
de liguidag&o devedoras, desde que ambas as instrugdes sejam do mesmo
ativo, mesmo participante de negociag¢ao pleno ou mesmo participante

de liquidagdo, mesmo agente de custddia, mesma conta de depdésito e
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que as carteiras sejam permitidas para compensacgéo, de acordo com o
disposto no item 7.1.2, independentemente da data de negociacdo que

originou a instrucao de liquidacéo; e

4. A quantidade das instrugbes de liquidagdo devedoras considerada
liguidada é a quantidade minima entre a quantidade a ser liquidada da
instrugdo de liquidagao credora e a quantidade nédo liquidada da instrugédo

de liquidagéo devedora.

8.1.1.2. Entrega de mercadorias

Os derivativos de commodities agricolas negociados no ambiente de negociacéo da
BM&FBOVESPA podem ser elegiveis a liquidagao por entrega, conforme os prazos e

as condicdes especificos de cada contrato.

Na liguidacdo por entrega de commodities agropecuérias considera-se habilitado a

entrega/recebimento:

1. O lote de mercadoria que esteja em conformidade com os padrdes
estabelecidos no respectivo contrato, devidamente classificado por
empresa(s) credenciada(s) ou pela BM&FBOVESPA e devidamente
depositado em unidades armazenadoras credenciadas, conforme a

mercadoria;

2. O comitente vendedor que comprove, por meio de documentagdo

especifica, a titularidade dos lotes da mercadoria a serem entregues;

3. O comitente vendedor que, além dos itens anteriores, possua posi¢ao

vendida no contrato futuro elegivel a liquidagao por entrega; e

4. O comitente comprador, com posi¢cdo comprada no contrato futuro elegivel
a liquidagdo por entrega, que nao tenha restricbes, nos termos da
legislacdo e da regulamentacdo em vigor, ao recebimento fisico da
mercadoria-objeto do contrato futuro.

O processo de liquidagdo por entrega de contratos referenciados em commodities

agropecuarias é composto de oito etapas, descritas na tabela a seguir.
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Etapa

Data

D+0 do
cadastro da
solicitagao de
entrega (de
acordo com a
data
estipulada em
cada contrato)

Horario

Até as 18h00

e Participante de

A Nova Bolsa

Evento

negociacdo pleno ou
participante de liquidacdo responsavel pelo
comitente vendedor cadastra a solicitacdo de
entrega através do aviso de entrega ou aviso da
intencdo de entrega, conforme o contrato,
mediante: (i) envio da documentag&o requerida,
conforme determinado em contrato; e (i) registro
eletrdbnico da solicitagdo, no sistema de
classificacdo e liquidacao fisica da camara. O
envio da documentacdo e a liberacdo da
solicitagcdo podem, conforme o contrato, serem
efetuados pelo estabelecimento depositario onde a
mercadoria encontra-se armazenada.

D+0 do
cadastro da
solicitagdo de
entrega (de
acordo com a
data
estipulada em
cada contrato)

Até as 20h00

Camara aprova ou reprova a solicitacdo de
entrega cadastrada, apés a conferéncia da
documentagdo recebida e das informacdes
registradas no sistema.

D+n (prazo de
acordo com
cada contrato)

10h00 as
18h00

Camara disponibiliza aos participantes de
negociacdo plenos ou aos participantes de
liguidacdo responsaveis pelos comitentes
compradores a informagéo acerca da solicitacao
de entrega aprovada por meio dos sistemas da
BM&FBOVESPA.

4

D+n (prazo de
acordo com
cada contrato)

Até as 18h00

No caso de solicitagdo de entrega por meio de
aviso de entrega: comitentes compradores,
através de seus participantes de negociacéo
plenos ou seus participantes de liquidagéo,
escolnem a mercadoria a ser recebida, dentre
todos os avisos de entrega disponiveis e
seguindo a ordem de antiguidade das posicées.
Nao havendo interessados pelo recebimento da
mercadoria, no todo ou em parte, a
BM&FBOVESPA efetua, apés as 18h00, a
determinacdo de compradores para os lotes de
mercadoria designados nos avisos de entrega
disponiveis, de forma automética e seguindo a
ordem de antiguidade das posic¢des.

No caso de solicitagdo de entrega por meio de
aviso de entrega, a BM&FBOVESPA efetua, apos
as 18h00, a determinacdo de compradores para 0s
lotes de mercadoria designados nos avisos de
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entrega disponiveis, de forma automatica e
seguindo a ordem de antiguidade das posic¢des.

D+n, em data
posterior a
etapa 4
(prazo de
acordo com
cada contrato)

e Participante de

negociacdo pleno ou
participante de liquidacdo responsavel pelo
comitente comprador que tenha escolhido o aviso
de entrega ou que tenha sido indicado pela
BM&FBOVESPA efetua o registro, no sistema de
classificagcdo e liquidacéo fisica da camara, dos
dados para faturamento da mercadoria, conforme
o contrato.

Participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidagdo responsavel pelo
comitente vendedor deve encaminhar a nota fiscal
a camara, que entdo a envia ao participante de
negociacdo pleno ou ao participante de
liquidacao responsavel pelo comitente
comprador. O prazo para envio da nota fiscal a
camara é estabelecido em contrato.

D+n, em data
posterior a
etapa 5
(prazo de
acordo com
cada contrato)

Até as 14h50

Pagamento a camara do valor financeiro da
liquidacao devido pelo comitente comprador, por
meio do saldo liquido multilateral do membro de
compensagao responsavel.

D+n, apés a
efetivacdo da
liguidacao do

comitente
comprador
(prazo de
acordo com
cada contrato)

Camara encaminha vias impressas da ordem de
entrega por liquidacéo fisica ao participante de
negociagdo pleno ou ao participante de
liquidacao responsavel pelo  comitente
comprador e ao estabelecimento depositario onde
a mercadoria encontra-se armazenada.

e A partir de entdo, o comitente comprador pode

retirar a mercadoria no estabelecimento
depositario indicado pelo comitente vendedor.
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D+n, em data

posterior a e Pagamento da camara do valor financeiro da
8 etapa 7 ) liquidacdo devido ao comitente vendedor, por
(prazo de meio do saldo liquido multilateral do membro de

acordo com compensacao responsavel.

cada contrato)

Tabela 78

Para os contratos que preveem o termo de qualidade e recebimento (TQR), a

BM&FBOVESPA considera como entregues os lotes:

1. No recebimento do TQR enviado a camara pelo comitente comprador, ou

por seu substituto, atestando a conformidade da mercadoria recebida; ou

2. Ao término do prazo estabelecido para envio do TQR, definido conforme o

contrato.

Para os derivativos que ndo preveem o envio do termo de qualidade e recebimento
(TQR) a camara, esta considera como entregue a mercadoria que tiver sido (i) paga
pelo comitente comprador, (ii) ndo questionada pelo comitente comprador com relagéo
a qualidade ou armazenagem da referida mercadoria no prazo estabelecido em cada
contrato, e (iii) faturada pelo comitente vendedor até o término do prazo estabelecido

em cada contrato.

Determinados contratos preveem entrega/recebimento da mercadoria conforme
cadéncia prevista em programacéo definida pelo comitente comprador ou pelo
comitente vendedor. Para tanto, tal programagédo deve ser comunicada a camara

através do envio da programagéo de entrega.

Determinados contratos estabelecem procedimentos especificos para o caso de
mercadorias destinadas a exportagdo, como a exigéncia de documentagéo declaratéria
e comprobatoria de tal destinagdo, para as devidas providéncias, especialmente no se

refere aos tributos.

O comitente vendedor que decidir ndo efetuar a entrega da mercadoria ou o
comitente comprador que decidir ndo receber a mercadoria deve, obrigatoriamente,

encerrar sua posi¢ao até o final do periodo de negociagao do contrato.
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Sem prejuizo das sangdes previstas no regulamento da camara, de acordo com
0 estabelecido em cada contrato, a camara pode aplicar multas ou outras
penalidades aos comitentes compradores ou vendedores, no caso de atrasos
no envio das documentagdes relacionadas a entrega de mercadoria ou notas
fiscais.

8.1.1.2.1. Indicacdo de terceiros para recebimento e para entrega de

mercadorias

A camara faculta aos comitentes comprador e vendedor residentes indicar terceiros,

respectivamente, para recebimento e para a entrega da mercadoria.

E obrigatério aos comitentes comprador e vendedor néo residentes, nos termos da
Resolugao CMN 2.687, indicar terceiros, respectivamente, para o recebimento e para a

entrega da mercadoria, sendo que:

1. O comitente vendedor nao residente deve indicar um terceiro, residente no

Brasil, a quem séo cedidos os direitos e as obrigacdes da entrega; e

2. O comitente comprador ndo residente deve indicar um terceiro, residente
no Brasil, a quem sé&o cedidos os direitos e as obriga¢des da entrega. Caso
0 comitente comprador ndo residente tenha a intencdo de receber a
mercadoria, o terceiro indicado devera ser constituido seu representante
legal, para, em seu nome, providenciar o transporte e o embarque da
mercadoria para exportagdo e atender as eventuais exigéncias dos 6rgédos

publicos competentes.

O terceiro indicado deve fornecer todas as informagdes para faturamento, assumindo
toda e qualquer obrigagdo de ordem financeira, comercial ou tributaria, dentre outras,
decorrente ou relacionada ao respectivo contrato, até sua liquidagé&o final. Conforme o
contrato, o terceiro indicado deve estar devidamente cadastrado como cliente do
participante de negociagao pleno intermediador da entrega e, conforme o caso, do

participante de liquidacao e/ou do participante de negociagéao.

182/234 Minuta em aprovagdo pelos orgdos reguladores



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BM&FBOVESPA =¥
CAMARA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA BM&FBOVESPA = ANERGNE = /

A indicacdo de terceiros deve ocorrer, no caso do comitente vendedor, quando do
registro da solicitacéo de entrega e, no caso do comitente comprador, até 0 momento

de envio das informag6es para faturamento.

Os comitentes comprador e vendedor originais permanecem responsaveis por todas
as obrigagfes dos terceiros por eles indicados até a liquidacdo final do contrato,
inclusive com a possibilidade de execucdo de garantias desses comitentes para

cumprimento das obrigacdes de terceiros por eles indicados.

8.1.2. Pagamento dos devedores liquidos em recursos financeiros a

camara

Essa etapa € realizada por meio da:

1. Liquidagao dos membros de compensacéao por meio de transferéncias no
sistema STR do BCB;

2. Liquidacdo dos comitentes detentores de conta CEL no Banco
BM&FBOVESPA; ou

3. Liquidagdo de comitentes ndo residentes, nos termos da Resolugdo CMN
2.687, por meio da instituicdo financeira contratada pela camara para

prestacdo desse servigo no exterior.

8.1.2.1. Liquidacdo dos membros de compensacao

A liquidagdo multilateral entre a cAmara e seus membros de compensag&do ocorre
por meio da movimentagao de reservas entre a conta de liquidagdo da camara e as
contas Reservas Bancérias ou as contas de Liquidagéo dos liquidantes, via sistema
STR do BCB. A comunicagao sobre tais movimentagdes entre a camara, os liquidantes

e 0 BCB é feita por meio de mensagens LDL.

A liquidacdo dos saldos liquidos multilaterais dos membros de compensacao

envolve o pagamento dos devedores a camara e o pagamento da camara aos

credores.
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1. Pagamentos a camara. Periodo que se estende da abertura ao término da

etapa de créditos em favor da camara, das 14h10 as 14h50. Para tanto:

i Os membros de compensacdo devem depositar, junto aos
respectivos liquidantes, os recursos correspondentes a seus saldos

devedores; e

ii. Os liguidantes devem enviar as correspondentes ordens de crédito

em favor da camara.

Sem prejuizo da obrigagdo assumida pelos membros de compensacdo em liquidar
seus saldos liquidos multilaterais perante a camara, a liquidagéo financeira entre os
participantes deve ocorrer antes da janela de liguidacdo da camara, na seguinte
ordem: (i) até as 13h30, os comitentes devedores liguidam com os respectivos
participantes de negociacéo plenos, participantes de liquidagdo ou participantes
de negociagao, conforme o caso; (i) até as 13h40, os participantes de negociacao
liquidam com os respectivos participantes de negociacado plenos; e (iii) até as 14h00,
os participantes de negociacdo plenos e os participantes de liquidag&o liquidam

com seus respectivos membros de compensagao.

8.1.2.2. Liquidacéo via conta especial de liquidacéo (conta CEL)

A liquidagdo por meio da conta CEL é um mecanismo de liquidag&o pelo saldo

liguido multilateral diretamente entre os comitentes e a camara.

A conta CEL é uma conta especial mantida e administrada pelo Banco
BM&FBOVESPA de Liquidagéo e Custddia S.A. com caracteristicas de conta corrente,
de titularidade do comitente, por meio da qual ocorre a liquidagéo financeira de suas
obrigagGes com a camara, de forma segregada dos fluxos financeiros do participante
de negociagdo pleno, do participante de liquidagao e do membro de compensacgao
responsaveis. Essa conta deve ser utilizada exclusivamente para a movimentacéo de
recursos inerentes ao processo de liquidacéo e ao depdsito e a retirada de garantias

em recursos financeiros em moeda nacional.
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8.1.2.2.1. Habilitacdo aliquidacé&o via conta especial de liquidag&o (conta CEL)

Podem habilitar-se a liquidagdo via conta CEL: as instituicdes financeiras nao
detentoras de conta Reservas Bancarias ou de conta de Liquidagdo; os fundos de
investimento; os comitentes nao residentes nos termos da Resolugdo CMN 4.373; e
outras entidades, a critério da BM&FBOVESPA.

A concesséao da condigdo de titular da conta CEL ao comitente é realizada por meio

do seguinte processo:

1. Solicitagdo da condicdo de titular da conta CEL pelo participante de
negociagdo pleno ou pelo participante de liquidacéo responsavel pelo
comitente;

2. Avaliagdo, pela BM&FBOVESPA, da adequacdo do comitente a niveis

minimos de volume de negociagao por ela determinados;

3. Aprovacao da concessdo a condicao de titular da conta CEL; e

185/234 Minuta em aprovagdo pelos orgdos reguladores



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BM&FBOVESPA =¥
CAMARA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA BM&FBOVESPA  ANGWiBAEG = "//

A Nova Bolsa =

4. Solicitagdo de abertura da conta CEL no Banco BM&FBOVESPA pelo
participante de negociacdo pleno ou pelo participante de liquidagéo a
area responsavel pelo cadastro de participantes da BM&FBOVESPA.

Pode ser cancelada a autorizag@o para liquidagdo via conta CEL concedida ao

comitente, e, por conseguinte, encerrada a conta CEL, nas seguintes situacdes:

1. Se aconta CEL nao for movimentada por periodo superior a 90 (noventa)

dias;

2. Se evidenciado o ndo atendimento, pelo comitente, pelo participante de
negociagdo pleno ou pelo participante de liquidagéo responsavel, dos
requisitos para a concessao, bem como das condi¢Oes e dos procedimentos
estabelecidos no regulamento da camara, neste manual de procedimentos

operacionais e nos demais normativos editados pela BM&FBOVESPA,;

3. A pedido do participante de negociac&do pleno ou do participante de
liguidagado responsavel, mediante correspondéncia encaminhada a
BM&FBOVESPA com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis;

4. Se encerrado o relacionamento comercial entre o comitente e o

participante de negociagéo pleno ou o participante de liquidagao; e

5. Em outras situacdes, a critério da BM&FBOVESPA.

8.1.2.2.2. Responsabilidades na liquidagao via conta especial de liquidacao
(conta CEL)

Apesar da segregacéo entre o valor de liquidagao do comitente e os fluxos financeiros
do participante de negociacdo pleno, ou do participante de liquidagéo, e do
membro de compensagdo, a utilizagdo da conta CEL ndo altera os direitos e as
obrigag6es entre os participantes e o comitente. O participante de negociagéo pleno
ou o participante de liquidagao, conforme o caso, permanece responsavel perante 0s
membros de compensagédo, pela liquidagdo das operagdes proprias e de seus
comitentes, e os membros de compensagéo figuram como responsaveis por todos os
pagamentos perante a camara. Assim, caso o saldo da conta CEL do comitente seja,
por qualquer razéo, insuficiente para o pagamento de suas obrigagdes, os valores por

ele devidos devem ser pagos pelo participante de negociagcdo pleno ou pelo
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participante de liquidagao responsavel ao seu membro de compensacao e, por este,

a camara.

Os horérios para a liquidagado via conta CEL estdo contidos na janela de liquidagdo
pelo saldo liquido multilateral dos membros de compensacao por meio do sistema
STR, uma vez que, havendo falha na liquidagao via conta CEL, séo transferidas aos
membros de compensagao e ao participante de negociagdo pleno ou participante

de liquidacao responséaveis as obrigacdes do comitente.

8.1.2.2.3. Procedimentos de liquidacdo via conta especial de liquidacao (conta
CEL)

O processo de liquidagéo por meio da conta CEL é efetivado através da transferéncia
de recursos entre e a conta Reservas Bancérias do Banco BM&FBOVESPA e a conta
de liguidacdo da camara. O participante de negociagao pleno ou o participante de
liquidagao, conforme o caso, com base em informagdes disponibilizadas pela camara

por meio de arquivos e telas, informa ao comitente o valor a liquidar no dia.

Mediante a confirmacao da transferéncia dos valores devedores depositados em conta
CEL para a conta de liquidagdo da camara, pelo Banco BM&FBOVESPA, fica
impedido aos membros de compensacéo, os participantes de negociagéo pleno ou
os participantes de liquidagdo vinculados ao comitente, o acionamento do
mecanismo de restrico de entrega da posi¢éo da conta CEL, uma vez que foi honrado

0 pagamento da obrigacéo financeira.

8.1.2.3. Liquidacédo de comitentes néo residentes — RResolu¢cdo CMN 2.687

O comitente ndo residente nos termos da Resolugdo CMN 2.687 é o investidor ndo
residente que negocia contratos agropecudrios da BM&FBOVESPA e liquida suas
operacBes em doélares dos Estados Unidos da América.
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8.1.2.3.1. Processo de liguidagcdo de comitentes ndo residentes — Resolugéo
CMN 2.687

As obrigacdes e os direitos dos comitentes néo residentes nos termos da Resolu¢éo
CMN 2.687 sao liquidados em dolares dos Estados Unidos da América, diretamente
com a camara, na praga de Nova lorque, EUA, por meio de instituicdo financeira

contratada pela cAmara para prestagdo deste servigo.

Alternativamente a liquidagé&o direta com o comitente nédo residente, a camara pode,
a seu critério, autorizar que a liquidagéo seja efetuada com a instituicdo responsavel
no exterior pelo comitente nao residente, desde que devidamente comprovada a
relagdo com o comitente e com a anuéncia do participante de negociagéo pleno ou

do participante de liquidac&o.

Na eventualidade do comitente ndo residente ndo honrar a liquidagdo de suas
obrigagfes junto a camara, o participante de negociagao pleno ou o participante de
liquidagdo responsavel pela operagdo assume a responsabilidade perante seu
membro de compensagao e este Ultimo, perante a camara, para liquidagcdo no
mesmo dia, em moeda nacional. Desse modo, os horarios para a liquidagdo do
comitente ndo residente nos termos da Resolucdo CMN 2.687 estéo contidos na janela

da liquidagdo dos membros de compensacao.

Em caso do ndo pagamento do comitente nado residente até o horario-limite
estabelecido neste manual e caso haja solicitagdo do participante de negociacdo
pleno ou do participante de liquidagdo para que o valor ndo depositado ndo seja
incorporado ao saldo liquido multilateral definitivo, a camara podera, a seu exclusivo

critério:

1. Bloquear as garantias disponiveis do participante de negociagéo pleno
ou do participante de liquidagdo responsavel, em montante no minimo

equivalente ao valor devido; e

2. Estender o horario para a efetivagdo do pagamento do valor devido até as
16h00 do mesmo dia. Nao ocorrendo tal pagamento até as 16h00 do
mesmo dia, a cAmara exigira do membro de compensacéao responsavel
que efetue o pagamento no mesmo dia e, confirmado o recebimento,

desbloqueara as garantias do participante de negociacao pleno ou do
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participante de liquidagédo. A informacéo do valor a ser liquidado é enviada
ao liquidante do membro de compensacgé&o pela mensagem LDL0013.

8.1.3. Entrega de ativos aos credores em ativos e pagamento aos

credores liguidos em recursos financeiros

Nessa etapa, a cAmara coordena a entrega dos ativos contra o pagamento do

valor financeiro de forma simultanea, final e irrevogavel, instruindo:

e O débito de sua conta de liquidacdo de ativos mantida na central
depositaria da BM&FBOVESPA e o crédito na conta de depdsito credora

liquida de ativos; e

e O débito de sua conta de Liquidagdo de recursos financeiros mantida no
STR e o crédito aos membros de compensagao credores liquidos por meio

de seus liguidantes.

8.1.4. Grade de horéarios

As atividades de liquidacao seguem a seguinte grade de horérios:

Al Mensagem
Etapa Horério Evento no STR
1 06h30 as 06h45 © Camarainforma a abertura para liquidagé&o. LDL0028
e Camara comunica aos liquidantes os valores
2 07h00 &s 07h30 Camar muni Bpn ((.;‘, nér | do Brasil
L]
amara comunica ao Banco Central do Brasilos | . /o1,

valores provisorios a serem liquidados pelos
liquidantes.

e Para os mercados de ouro ativo financeiro e de
renda fixa privada com liquidacdo em D+1 da
operagcdo, a camara informa o agente de
custédia responsavel pela conta de depésito
alocada e solicita autorizacdo ou rejeicdo de
entrega, quando aplicavel.

3 07h30
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e Membros de compensagdo, participantes de
negociagao plenos, participantes de
liquidacdo e comitentes indicam/depositam

07h30 as garantias para atendimento de chamada de
4 margem, de acordo com o disposto no manual -
13h360 L N . A
de administracéo de risco da camara.

e Horario-limite para o depdsito da parcela de
margem a ser atendida em recursos financeiros
em moeda nacional na conta CEL.

e Para o mercado de renda variavel, a camara
processa a transferéncia de ativos da conta de
5 110h00 deposito do comitente devedor para a conta de
liquidacdo de ativos da camara mantida na
central depositaria da BM&FBOVESPA.

Paraliquidacdo de comitentes néo residentes nos
termos da Resolu¢do CMN 2.687:

6 até as 10h30  ° Participantes de negociacdo plenos e
participantes de liquidagao informam a camara
os valores de corretagem para incorporagdo no
saldo liqguido multilateral do comitente.

Para liquidacao por meio da conta CEL:

o Horério-limite para: (i) a transferéncia para a
conta CEL do valor devido pelo comitente
devedor; e (ii) que o participante de negociacéo
pleno ou participante de liquidacéo
responsavel pelo comitente credor determine o
ndo pagamento via conta CEL.

7 13h15 e Camara exclui dos saldos liquidos
multilaterais  provisérios dos respectivos
participantes de negociacdo plenos ou
participantes de liquidacdo e membros de
compensacdo: (i) os valores devedores
depositados em contas CEL; e (ii) os valores
credores autorizados para liquidacao via conta
CEL.

Paraliquidacao de comitentes néo residentes nos
termos da Resolu¢éo CMN 2.687:

e Horério-limite para a transferéncia dos valores
8 12h00 devedores dos comitentes nao residentes para
a conta da camara na instituicdo financeira
contratada pela BM&FBOVESPA no exterior,
para a liqguidag&o das operacdes.
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y

Até as 12h30

e Para o mercado de renda fixa privada com

liquidacado em D+0 da operacéo, o participante
de negociagdo pleno ou o participante de
liquidacdo efetua a alocac&o da operacéo,
informando, quando aplicavel, o agente de
custddia, a conta de depdsito do comitente
sob o agente de custddia e a carteira.

10

12h30

Para o mercado de renda fixa privada com
liquidacdo em D+0 da operagdo, a camara
informa o agente de custddia responsavel pela
conta de depésito alocada e solicita autorizagéo
ou rejeicdo de entrega, quando aplicavel.

11

Até as 13h00

Para o mercado de renda fixa privada com
liquidacdo em D+0 da operagdo, agente de
custédia deve aceitar ou recusar, total ou
parcialmente, a entrega de titulos que lhe foi
direcionada, quando aplicavel.

Para os mercados de ouro ativo financeiro e de
renda fixa privada com liquidacdo em D+1 da
operacao, o agente de custddia deve aceitar ou
recusar, total ou parcialmente, a entrega de
ativos que lhe foi direcionada, quando aplicavel.

12

13h00

Para o mercado de renda fixa privada com
liquidacdo em D+0 da operagdo, a camara
processa a entrega de ativos, transferindo o
titulo de renda fixa privada da conta de depdsito
do comitente devedor para a conta de
liquidacdo de ativos da camara mantida na
central depositaria da BM&FBOVESPA.

Para os mercados de ouro ativo financeiro e de
renda fixa privada com liquidacdo em D+1 da
operagdo, a camara processa a entrega de
ativos, transferindo o titulo da conta de
depdsito do comitente devedor para a conta de
liquidacdo de ativos da camara mantida na
central depositaria da BM&FBOVESPA.

13

Até as 13h30

Liquidacéo dos comitentes devedores a favor
dos participantes de negociagéo plenos, dos
participantes de liquidagdo ou dos
participantes de negociagéo, conforme o caso.
Liquidagdo dos participantes de negociacéo
de comitentes devedores a favor dos
participantes de negociagéo plenos.
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y

14

Até as 14h00

Liquidacd@o dos participantes de negociacéo
plenos ou dos participantes de liquidacéo
devedores a favor dos membros de
compensagao.

15

14h10 as 14h15

Camara comunica aos liquidantes os valores
definitivos dos saldos liquidos multilaterais dos
membros de compensacéo.

e Camara comunica ao Banco Central do Brasil os

valores definitivos a serem liquidados pelos
liquidantes.

LDLO001

LDL0002

16

14h10 as 14h30

Liquidantes confirmam a disponibilidade de
recursos dos membros de compensacéo para
liquidagcdo das obrigacdes, discriminando as
parcelas disponiveis dos saldos liquidos
multilaterais de cada membro de
compensagéao.

LDLO003

17

Até as 14h50

Liquidacdo dos membros de compensagao
devedores: créditos a favor da camara
(pagamentos a camara).

Liquidantes enviam solicitacdo de transferéncia
de recursos de suas contas Reservas
Bancéarias ou contas de Liquidagdo para a
conta de liquidagdo da camara, liquidando os
saldos liquidos multilaterais dos membros de
compensacéao devedores.

LDLO004

18

14h50 as 15h49

e Verificagdo de falhas e execucdo de

procedimentos para solugdo de falhas

19

15h50

Camara envia solicitacdo de transferéncia de
recursos de sua conta de Liquidagdo para as
contas Reservas Bancérias ou para as contas
de Liquidacdo dos liquidantes, liquidando os
saldos liquidos multilaterais dos membros de
compensagéao credores.

LDLO005

Camara efetua os pagamentos devidos aos
comitentes ndo residentes credores.

Camara coordena a entrega dos ativos contra o
pagamento do valor financeiro de forma
simultanea, final e irrevogavel, instruindo o débito
de sua conta de liquidacdo de ativos mantida
na central depositaria da BM&FBOVESPA e o
crédito na conta de depdsito credora liquida de
ativos.
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Para liquidacao por meio da conta CEL:

20 15h55 e Horério-limite para o Banco BM&FBOVESPA
transferir os recursos recebidos da camara para
as devidas contas CEL.

e Camara e liquidantes realizam a devolugdo de

21 06h30 as 18h29 P - o LDLO006
créditos indevidos, quando aplicavel.
22 18h30 e Camara informa o fechamento para liquidagdo. LDL0029
Tabela 89
8.1.4.1. Alteracdo do horéario de funcionamento do Sistema de

Transferéncia de Reservas (STR)

Quando fatos extraordinarios o justificarem, o BCB podera realizar a declaragédo
excepcional de alteracdo do horario de funcionamento do STR. A camara podera
determinar a mudanca de seus horarios de liquidagao e dos processos relacionados,

caso a alterag&o do horéario de funcionamento do STR impacte tais processos.

Caso haja postergacao do horario de fechamento do STR para ap6s as 23h59 da sessédo
especifica, os liquidantes deverao estar aptos a realizar o processamento de liquidagéo

referente a data de liquidagéo ainda vigente.

8.1.5. Tratamento de falha

8.1.5.1. Falha de pagamento do saldo liquido multilateral

Na inobservancia dos prazos estabelecidos para os procedimentos da liquidagéo dos
membros de compensagao, a camara aciona os mecanismos de tratamento de falhas
em recursos financeiros, de acordo com os procedimentos estabelecidos no manual de

administracao de risco da camara.

Falhas em recursos financeiros acarretam a aplicacao de multas. O valor da multa por
atraso no pagamento do saldo liquido multilateral € um percentual do valor financeiro

do atraso e varia conforme o tempo de regularizacéo, sendo limitado por valores

193/234 Minuta em aprovagdo pelos orgdos reguladores



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BM&FBOVESPA //
CAMARA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA BM&FBOVESPA — ANERE =35

minimos e maximos.

A tabela a seguir descreve os percentuais e os valores aplicados.

Tempo de regularizagao
. . De 15 minutos A partir de
Até 15 minutos a 3 horas 3 horas
Percentual de multa 0,5% 0,75% 1%
Valor minimo de multa R$5.000,00 R$7.500,00 R$10.000,00
Valor maximo de multa R$50.000,00 R$100.000,00 R$200.000,00

Tabela 910

Os percentuais previstos na tabela 9 sdo dobrados a cada reincidéncia de atraso de
pagamento pelo membro de compensacgao. Apos 12 (doze) meses consecutivos sem
a observagdo de ocorréncia de atrasos, 0s percentuais retornam para os valores

originais da tabela.

O horério considerado para determinacdo do tempo de regularizagdo do membro de
compensagdo perante a camara é o horario em que os recursos financeiros forem
creditados na conta de liquidacdo da camara no sistema STR, constante na

mensagem de resposta do BCB.

As multas por atraso de pagamento serdo cobradas por meio de langamento no saldo
liguido multilateral do membro de compensagao responsavel no dia seguinte da

falha e destinadas as atividades de supervisao, regulacéo e de educacéo financeira.

8.1.5.1.1. Mecanismo de restricdo

O mecanismo de restricdo permite:

1. A camara restringir a entrega do ativo para os comitentes vinculados ao
membro de compensagao que nao tenha honrado com a totalidade de seu

pagamento;
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2. Ao membro de compensagéo solicitar restricdo a entrega da posigdo do ativo
para os comitentes vinculados ao participante de negociacdo pleno ou ao

participante de liquidagao que néo tenha honrado o seu pagamento; e

3. Ao participante de negociagao pleno e ao participante de liquidagé&o solicitar

restricdo a entrega da posigéo do ativo para o comitente que néo tenha honrado

0 seu pagamento; —ou

3-4. Ao agente de custodia solicitar restricdo a entrega da posicado do ativo para o

comitente que ndo tenha honrado seu pagamento.

Os membros de compensacdo, os participantes de negociacdo plenos, e os

participantes de liquidacdo e os agentes de custédia podem solicitar a restricdo a

entrega da posicdo do ativo até as 14h45 da data de liquidagao da operagao, bem
como solicitar o cancelamento da restricdo & entrega do ativo até as 18h30 do mesmo
dia.

Caso ocorra a solicitagdo de cancelamento a restricdo da entrega, o ativo € entregue
na conta de depdsito definida no processo de alocagéo.

Caso ndo ocorra a solicitagdo de cancelamento a restricdo da entrega, o ativo é
entregue em conta de titularidade do membro de compensacgéo, do participante de

negociagd@o pleno , eu-do participante de liquidacdo_ou do agente de custddia,

conforme o caso.

A camara fornece o mecanismo de restricdo para as operacgOes realizadas nos
mercados de:

— ouro ativo financeiro;

— renda variavel; e

— renda fixa privada.
As solicitagbes de restricdo da entrega e de cancelamento da restricdo da entrega
podem ser realizadas por meio de acesso ao sistema da camara ou por meio do envio

de mensagem eletrdnica para a camara, conforme formato estabelecido no catalogo

de mensagens da camara.
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8.1.5.2. Falhade entrega de ativos

8.1.5.2.1. Falha de entrega de ativos no mercado de renda variavel

Em caso de falha de entrega da quantidade Q do ativo pelo comitente detentor de

saldo liquido multilateral devedor de ativo, a cAmara toma, na ordem apresentada,

as seguintes providéncias.

(i) Contratagdo compulséria de operacdo de empréstimo do ativo pelo comitente
devedor, sob a responsabilidade do participante de negociagao, do participante
de negociacdo pleno ou do participante de liquidagdo e do membro de
compensagdo responsaveis pela falha de entrega, junto ao sistema de
contratagdo de empréstimo de ativos mantido pela BM&FBOVESPA, cumprindo-

se a obrigacdo de entrega da quantidade Q; do ativo (@, <£Q) obtida por meio

dessa operagao.

Caso Q1 =Q, o tratamento de falha é dado por encerrado. Caso contrario, procede-

se as proximas etapas.

(i) Cobranca de multa do comitente faltoso, conforme critério estabelecido no item
8.1.5.

(iiiy Denotando-se por Q, a quantidade ainda nao liquidada (@, =Q—Q,), ocorrem em
D:

1. A selecé@o dos comitentes credores de ativo que serdo impactados pela ndo

entrega da quantidade Q2 do ativo (ou seja, que nao receberdo a quantidade

esperada do ativo) e da quantidade que ndo seré entregue a cada um.

Essa selecdo é definida por meio de algoritmo da BM&FBOVESPA, que busca
preservar a entrega do ativo para aqueles que ndo estejam sob a
responsabilidade dos participantes responsaveis pela falha de entrega e que

sejam credores das menores quantidades do ativo;

2. O registro de posicdo de falha para cada comitente credor selecionado na

etapa (iii)(1), tendo como efeito:
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a. A transferéncia, para D+1, da sua obrigacdo de pagamento, se houver,
correspondente ao preco médio das operagfes com o ativo e a

quantidade do ativo ainda nao recebida;

b. Atransferéncia, para D+1, do seu direito de recebimento da quantidade do

ativo ainda néo recebida; e

c. Caso aquantidade ainda ndo recebida pelo comitente credor corresponda
a liqguidacdo de posicédo doadora em contrato de empréstimo do ativo:
o langamento a crédito, no seu saldo liquido multilateral em moeda

nacional, a liquidar em D+0, do valor dado pelo produto gXp, onde q é
a quantidade-objeto do contrato de empréstimo ainda ndo recebidae p

€ o preco de fechamento de D-1 do ativo.

A posicgdao de falha do comitente credor é considerada no célculo de risco para
fins de atualizacéo da margem requerida desse comitente ou de seu
participante de negociagao pleno ou de seu participante de liquidagao,
conforme a modalidade de colateralizacéo de opera¢c6es do mercado a vista
sob a qual o comitente atue; e

3. Oregistro de posic¢éo de falha para o comitente devedor faltoso, tendo como
efeito:
a. Atransferéncia, para D+1, da sua obrigacé@o de entrega da quantidade Qz
do ativo;

b. A transferéncia, para D+1, do seu direito de recebimento do pagamento,

se houver, correspondente & quantidade Q, do ativo; e

c. Caso a quantidade Q2 corresponda a liquidagéo de posigdo tomadora

em contrato de empréstimo do ativo: o langcamento a débito, no seu saldo
liquido multilateral em moeda nacional, a liquidar em D+0, do valor dado

pelo produto g'xp, onde g’ é a quantidade-objeto do contrato de
empréstimo ainda ndo entregue e P é o prego de fechamento de D-1 do

ativo.

A posicéo de falha do comitente devedor é considerada no calculo de risco, para

fins de atualizagdo da margem requerida do comitente, sendo vedada a
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colateralizagdo dessa posicdo sob a modalidade de colateralizagdo pelo

participante de negociagao pleno ou pelo participante de liquidacéo.

(iv) Caso o comitente devedor faltoso cumpra integralmente a obrigagéo de entrega da

quantidade Q2 do ativo em D+1, estabelecida pela posi¢cdo de falha, entdo em

D+1:

1.

A quantidade Q, é distribuida entre os comitentes credores, conforme a

selegdo da etapa (iii)(1), langando-se como crédito no saldo liquido
multilateral em ativo de cada um, a liquidar em D+1, a correspondente

quantidade;

Para cada comitente credor selecionado na etapa (iii)(1), o valor financeiro
correspondente a quantidade do ativo a ele creditada € langado como débito

no seu saldo liquido multilateral em moeda nacional a liquidar em D+1;

O valor financeiro correspondente a quantidade Q, do ativo é langado como

crédito no saldo liquido multilateral em moeda nacional do comitente

devedor, a liquidar em D+1; e

Todas as obrigacdes e todos os direitos associados as posi¢cfes de falha
registradas em D sé&o considerados liqguidados em D+1 e as posi¢8es de falha
sé&o extintas, encerrando-se o tratamento da falha de entrega.

(v) Caso o comitente devedor faltoso cumpra parcialmente a obrigagdo de entrega da

quantidade Qz do ativo em D+1, restando a quantidade Q3 do ativo a entregar (

Q, £Q,), entdo ocorrem em D+1:

1.

A contratacdo compulsoria de operagdo de empréstimo do ativo pelo
comitente devedor, sob a responsabilidade do participante de negociagéo,
do participante de negociacao pleno ou do participante de liquidagéo e do
membro de compensagdo responsaveis pela falha de entrega, junto ao

sistema de contratacdo de empréstimo de ativos mantido pela

BM&FBOVESPA, cumprindo-se a obrigacdo de entrega da quantidade @Q, do

ativo obtida por meio dessa operacdo. Caso Q, for igual a &Q;, o tratamento

de falha é dado por encerrado. Caso contrario, procede-se as préximas etapas;
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2. A cobranga de multa do comitente faltoso, conforme critério estabelecido no
item 8.1.5,;

3. Aextingdo das posic8es de falha;

4. O lancamento a débito, no saldo liquido multilateral do comitente devedor
de ativo, do valor financeiro correspondente a sua falha de entrega, dado pelo
produto da quantidade do ativo nao entregue pelo preco médio do ativo que
se previa ser entregue, considerando-se todas as posi¢c6es e negocios que
implicavam tal entrega. Esse langcamento tem o objetivo de estornar o

langcamento de crédito provisoério originalmente efetivado;

5. O langamento a crédito, no saldo liquido multilateral do comitente credor de
ativo, do valor financeiro dado pelo produto da quantidade de ativo a ele ndo
entregue pelo preco médio do ativo que se previa receber em decorréncia de
todas as suas posi¢gdes. Esse langamento tem o objetivo de estornar o

langamento de débito provisério originalmente efetivado;

6. O registro de posicdo de recompra para cada comitente credor que ainda ndo
tenha recebido a quantidade total a ele devida, tendo como efeito a emissédo
pela camara, para o comitente credor, de ordem de recompra da quantidade
do ativo ainda ndo recebida por ele, cujas caracteristicas e efeitos sdo

descritos nas proximas secoes.

A posicéo de recompra do comitente credor é considerada no célculo de risco
para fins de atualizagdo da margem requerida do comitente ou do seu
participante de negociagdo pleno ou de seu participante de liquidagéo,
conforme a modalidade de colateralizagdo de operac6es do mercado a vista

sob a qual o comitente atue; e

7. O registro de posi¢do de recompra para 0 comitente devedor, tendo como

efeito a obrigacao de pagamento dos valores indicados nas préximas segoes.

A posicéo de recompra do comitente devedor é considerada no célculo de
risco, para fins de atualizagdo da margem requerida do comitente, sendo
vedada a colateraliza¢@o dessa posi¢cado sob a modalidade de colateralizagdo

pelo participante de negociacao pleno ou pelo participante de liquidagao.
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8.1.5.2.1.1. Execucédo de ordem de recompra
O procedimento para execugdo da ordem de recompra é descrito a seguir.

Etapa Data Horario Evento

Emissdo da ordem de recompra

A ordem de recompra é emitida pela
D+l dadatada Atéas camara, por meio de registro em sistema,
falha de entrega 4112h00 em favor do participante de negociagéo
pleno ou do participante de liquidagao

responsavel pelo comitente credor.

Execucéo da ordem de recompra

A ordem de recompra deve ser
executada pelo participante de

Até D+3 da data  Horario negociacdo pleno; caso a ordem de

2 da falha de de

entrega, inclusive pregdo

recompra tenha sido emitida a favor de
participante de liquidagdo, as
operacoes correspondentes a
execucao da ordem devem ser a ele
repassadas pelo participante de

negociacgao pleno.

Notificagdo da execucdo da ordem de

recompra

Até D+4 da data A execucdo deve ser notificada a

3 da falha de

entrega, inclusive

Até as camara, por meio de registro em
h0o sistema, pelo  participante  de
negociagao pleno ou pelo
participante de liquidagédo a favor do

qual foi emitida a ordem de recompra.

Tabela 2611

A exclusivo critério da cAmara, a execugado da ordem de recompra podera ser por ela

executada ou por corretora indicada, e ndo pelo participante de negociacéo pleno.
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As operagdes realizadas como parte da execu¢do da ordem de recompra sao
liquidadas conforme os procedimentos usuais da liquidagdo pelo saldo liquido
multilateral em ativos e da liquidacdo pelo saldo liquido multilateral em moeda
nacional dos membros de compensacédo das partes compradora e vendedora de tais
operac8es. Adicionalmente, as despesas da parte compradora, decorrentes de tais
operacgdes, e os valores especificados a seguir séo creditados e debitados dos saldos
liquidos multilaterais em moeda nacional, respectivamente do comitente credor
prejudicado pela falha de entrega e do comitente devedor faltoso, para liquidagao em
D+1 da data da execucdo da ordem de recompra. Eventual diferenga entre o valor
debitado e o valor creditado que nao for utilizada pela camara no cumprimento de suas

atividades sera destinada as atividades de supervisao, regulagéo e educagéo financeira.

VCredor = Q X maX(PExer 4 PCredor ’ O)
VDevedar = Q xmax (PExec - PDevedor ’ PCredor - PDevedor 7 0)

onde:

Viewor:  Vvalor creditado ao saldo liquido multilateral em moeda nacional do

comitente credor prejudicado;

Vpevedor :~ Valor debitado do saldo liquido multilateral em moeda nacional do

comitente devedor faltoso;

Q: quantidade do ativo-objeto das operacfes realizadas pela parte credora

como parte da execugao da ordem de recompra;

Prec: preco médio de aquisicao do ativo-objeto das operagdes realizadas como

parte da execugéo da ordem de recompra, indicadas pela parte credora;

Prevedor : Preco médio do ativo, constante na ordem de recompra emitida pela

camara, obtido a partir de todos o0s negdécios e posigdes, referenciados no
ativo, do comitente devedor faltoso, com previsdo de liquidagcdo por
entrega na ocasido dafalha de entrega. Para as posi¢gdes de empréstimo
de ativos, a camara assume o preco de fechamento do dia anterior a

liquidagao do contrato para composi¢ao do preco médio; e
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preco médio do ativo, constante na ordem de recompra emitida pela

camara, obtido a partir de todos os negdcios e posi¢des, do comitente

credor prejudicado, com previsdo de liquidagao fisica quando da falha de

entrega. Para as posi¢gdes de empréstimo de ativos, a cAmara assume o

preco de fechamento do dia anterior & liqguidagdo do contrato para

composicao do preco médio.

8.1.5.2.1.2. Cancelamento da ordem de recompra

A ordem de recompra pode ser cancelada se:

(i) As partes envolvidas — a parte responsavel pela falha de entrega e a parte

credora prejudicada — concordarem com o cancelamento; e

(i) O ativo devido estiver disponivel para entrega.

O cancelamento da ordem de recompra envolve os procedimentos descritos na tabela

a seguir, os quais devem ser realizados no mesmo dia.

Etapa Data Horario

Até D+3 da data

Evento

Registro de solicitacdo de

cancelamento da ordem de recompra

A solicitacdo de cancelamento, total

entrega, inclusive

1 da falha de te as ou parcial, deve ser registrada em
. _18h00 sistema da camara pelo participante
entrega, inclusive

de negociacdo pleno ou pelo
participante de liquidacéo

responsavel pela falha de entrega.

Entrega do ativo
Até D+3 da data A quantidade de ativo-objeto da
2 da falha de teas entrega corresponde ao saldo do
18h00

ativo indicado na solicitacdo de
cancelamento da  ordem de

recompra. Para efetivagdo da
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Etapa Data Horério Evento
entrega, é requerido que esse saldo

esteja disponivel para o agente de
custdédia do comitente devedor

faltoso.

Confirmacdo da  solicitagdo de

cancelamento da ordem de recompra

O participante de negociagao

Até D+3 da data pleno ou o participante de

Até as iaui 5
3 da falha de liquidagao comprador deve
. . hoo formalizar, por meio de registro em
entrega, inclusive
sistema da camara, seu
consentimento quanto ao

cancelamento da ordem de

recompra.

Andlise da solicitagdo de cancelamento

de recompra.

A cémara analisa a solicitagdo e
decide sobre seu deferimento ou

indeferimento.

Em caso de deferimento, que requer

o cumprimento de todas as etapas

Até D+3 da data anteriores, a céamara cancela a
4 da falha de Ateas ordem de recompra e apura 0S
entrega, inclusive 18h00 valores a creditar e a debitar dos

saldos liquidos multilaterais em
moeda nacional, respectivamente,
dos  comitentes credores e

devedores.

Em caso de indeferimento, a ordem
de recompra permanece valida para
execugdo no prazo regulamentar e a

camaradevolve a conta de depdsito
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Etapa Data Horério Evento
de origem o ativo entregue, conforme

a etapa 2, pelo comitente devedor.

Tabela $112

A entrega do ativo indicada na etapa 2 e a liquidagao financeira dos valores indicada

na etapa 4 da tabela 11 ocorrem:

(i) No mesmo dia do registro da solicitagdo de cancelamento da ordem de

recompra, caso a solicitagcao seja feita até as 10h00; ou

(i) No dia util seguinte a data do registro da solicitagdo de cancelamento da

ordem de recompra, caso contrario.

8.1.5.2.1.3. Reversdo darecompra

A camara procede a reversdo da recompra na auséncia de (a) registro de execucao ou
(b) cancelamento da ordem de recompra, ou seja, quando o participante responséavel

pelo comitente credor prejudicado:

(i) Executar a ordem de recompra e ndo notificar tal execucdo a camara na

forma e nos prazos estabelecidos; ou

(i) N&o executar e também néo cancelar a ordem de recompra na forma e nos

prazos estabelecidos.

Nos dois casos, a ordem de recompra é cancelada e a operagdo é liquidada
financeiramente. No caso (i), as operacdes realizadas sdo liquidadas usualmente,

como as demais operacdes.

A reversao é realizada pela camara em D+56 da data da falha de entrega, e resulta no
ressarcimento, ao credor em favor do qual foi emitida a correspondente ordem de
recompra, de eventuais custos e prejuizos correspondentes ao ativo ndo entregue.
Adicionalmente ao valor dos custos incorridos pela parte credora, 0s seguintes valores
sdo creditados e debitados dos saldos liquidos multilaterais, respectivamente, dos

comitentes credores e devedores. Eventual diferenca entre o valor debitado e o valor
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creditado que néo for utilizada pela camara no cumprimento de suas atividades sera

destinada as atividades de superviséo, regulagdo e educagao financeira.

Vv

Credor

=Qxmax(h,

Fechamento _PCredor ’ O)

V,

Devedor

p

Devedor ’

P

Cre

=Qxmax(h,

Fechamento

dor _PDevedor ’ o)

onde:

Vievedor .~ Valor debitado do saldo liquido multilateral do comitente devedor faltoso;

Viewor . Vvalor creditado ao saldo liquido multilateral do comitente credor

prejudicado pela falha de entrega;

Q: quantidade do ativo pendente de entrega quando da reversdo da recompra;

Pr.chomento : COtacd0 de fechamento do ativo ao final de D+45 da falha de entrega.

. @ R - - . P
Caso, a critério da camara, tal cotagdo ndo seja representativa, o = Fechamento

pode ser por ela arbitrado;

Prevedor - Preco médio do ativo, constante na ordem de recompra objeto da reverséo,

obtido a partir de todos os negdécios e posi¢des, referenciados no ativo, do
comitente devedor faltoso, com previsdo de liquidagdo por entrega na
ocasido da falha de entrega. Para as posi¢g8es de empréstimo de ativos,
a camara assume o prego de fechamento do dia anterior a liquidag&o do

contrato para a composic¢ao do prego médio; e

Credor preco médio do ativo, constante na ordem de recompra objeto da reverséo,
obtido a partir de todos os negécios e posigdes, referenciados no ativo, do
comitente credor prejudicado, com previsdo de liquidagdo por entrega
quando da falha de entrega. Para as posi¢des de empréstimo de ativos,
a camara assume o prego de fechamento do dia anterior a liquidag&o do

contrato para a composicao do prego médio.
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8.1.5.2.1.4. Caracterizagdo das falhas de entrega

A camara caracteriza as falhas de entrega como:

e Causadas por falhas anteriores cometidas por terceiros;
e De natureza operacional; e

e De natureza ndo operacional.

8.1.5.2.1.4.1. Falhas causadas por falhas anteriores cometidas por terceiros

As falhas causadas por falhas anteriores cometidas por terceiros sao caracterizadas
guando o devedor em ativos faltante na entrega possui um direito de recebimento do
ativo cuja liquidagao no tempo regulamentar viabilizaria a liquidagcéo do débito. Tais

falhas néo séo sujeitas a cobranca de multa pela camara.

8.1.5.2.1.4.2. Falhas de natureza operacional

As falhas de entrega relacionadas a seguir serdo caracterizadas como de natureza

operacional mediante a apresentacéo das informagdes e evidéncias cabiveis:

i Falhas de entrega regularizadas por meio da entrega dos ativos na manha

de D+4, durante a janela de entrega de ativos da camara,

ii. Falhas de entrega decorrentes de erro de alocagdo de comitente (por
exemplo, quando um gestor vende ativos para o fundo A e, por falha
operacional, a operacao é alocada para o fundo B do mesmo gestor, sendo
o fundo A, comprovadamente, detentor dos ativos vendidos e né&o

entregues);

iii. Falhas de entrega decorrentes de erro de alocagao de conta de depdésito
de mesma titularidade (por exemplo, quando um comitente possui mais de
uma conta de depdsito e a alocagdo da operacao é feita para a conta de
depdsito incorreta, sendo que o comitente, comprovadamente, possui 0
ativo vendido em outra conta de depdésito de mesma titularidade);

iv. Falhas de entrega decorrentes de operagdes de arbitragem entre futuros

de indices de agbes e a carteira de acdes subjacente, com compra do
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contrato futuro e venda da carteira de agdes subjacente no mesmo instante,
ocorrendo falha de entrega em virtude de auséncia de ofertas doadoras

para empréstimo de ativos;

V. Falhas de entrega decorrentes de operagdes de arbitragem entre ETFs
(nacionais e estrangeiros) e a carteira de a¢des subjacente, com compra do
ETF e venda da carteira de agBes no mesmo instante, ocorrendo falha de
entrega de uma ou mais agbes em virtude de auséncia de ofertas doadoras

para empréstimo de ativos;

Vi. Falhas de entrega decorrentes de operac8es de arbitragem entre agdes e
American Depositary Receipts (ADRs), com compra de ADRs no exterior e
venda de ag6es no Brasil no mesmo instante, ocorrendo falha de entrega
em virtude de descasamento da liquidacdo da operagao a vista com o
processo de conversdo dos ADRs em agfes ou em virtude de auséncia de

ofertas doadoras para empréstimo de ativos;

Vii. Falhas de entrega decorrentes de operacdes de arbitragem entre agdes e
BDRs, com compra ou contratagdo de empréstimo de agdes no exterior e
venda de BDRs no Brasil no mesmo instante, ocorrendo falha de entrega
em virtude de descasamento da liquidagdo da operagdo a vista com BDRs

com o processo de conversdo de ac¢des internacionais em BDRs;

viii. Falhas de entrega decorrentes de operag6es de formadores de mercado
de agdes credenciados pela BM&FBOVESPA, exclusivamente no que diz
respeito as operagdes alocadas para a conta destinada a atividade de

formador de mercado;

iX. Falhas de entrega decorrentes de operag¢fes de formadores de mercado
de opgdes de agdes credenciados pela BM&FBOVESPA, exclusivamente
no que diz respeito as operagdes alocadas para a conta destinada a
atividade de formador de mercado e exclusivamente no que diz respeito ao

delta-hedge das opcdes;

X. Falhas de entrega decorrentes de vendas no mercado a vista em D+0
combinadas com reversdo de posi¢cdo doadora de empréstimo de ativos
em D+0 ou em D+1 até as 9h30, ocorrendo falha de entrega em virtude do
descasamento da liquidagao da operagdo a vista e da liquidagédo da

reversdo do empréstimo de ativos;
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Xi. Falhas de entrega decorrentes de exercicio de opgdo de compra
descoberta em D+0 seguido de compra do ativo subjacente da opg&o no
mercado a vista em D+1 por intermédio do mesmo participante de

negociagdo pleno; e

Xii. Falhas de entrega decorrentes de evento corporativo do tipo grupamento
em que a data da realiza¢éo da operagdo coincida com a data da aplicacao
do evento na negociacdo e quando o emissor tenha comunicado o evento

com menos de 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia.

No que diz respeito aos itens (viii) e (ix) acima, que tratam, respectivamente, da atuagéo
de formadores de mercado de acdes e de opgbes sobre agoes, as falhas de entrega
decorrentes de operacfes de venda de blocos de agbes ou de blocos de opgbes de
acoes (operagdes de “facilitation”), alocadas para a conta de formador de mercado, ndo
serdo consideradas como de natureza operacional. A camara definird, para cada ativo,

os critérios para classificagdo de operag6es como blocos.

8.1.5.2.1.4.3. Falhas de natureza nao operacional

Todas as falhas que nao forem caracterizadas como de natureza operacional serao
automaticamente associadas a operacdes de venda descoberta e os pedidos de

reconsideracéo de multa, se houver, ndo serdo aceitos pela camara.

Em relacéo as falhas ndo caracterizadas como de natureza operacional, séo destacadas

as seguintes situacoes e regras:

i As falhas em D+32 regularizadas em D+34, por meio da compra do ativo
em D+1 por intermédio do mesmo participante de negociagao pleno ou
do mesmo participante de liquidagao, que nédo forem caracterizadas como
de natureza operacional, sofrem multa de 1% (um por cento) em D+23,
(sendo 0,5% (meio por cento) referente a aplicagdo de multa minima e 0,5%

(meio por cento) referente a aplicagcdo de multa adicional);

ii. As falhas em D+34 que ndo forem caracterizadas como de natureza
operacional, em que o comitente tenha comprado o ativo em D+1 por

intermédio de outro participante de negociacdo pleno ou de outro
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participante de liquidag&o, sofrem multa de 1% (um por cento) em D+23
(sendo 0,5% (meio por cento) referente a aplicagdo de multa minima e 0,5%
(meio por cento) referente a aplicagdo de multa adicional) e de 0,5% (meio

por cento) em D+34; e

iii. Falhas de entrega de ativos que decorrerem de operagédo de venda no
pregdo anterior a data de inicio de negociacdo do follow-on e que forem
regularizadas em D+34 por meio da entrega do ativo adquirido no follow-
on. Nesse caso, a camara aplicara multa de 5% (cinco por cento) sobre o
valor da falha de entrega, sendo 0,5% (meio por cento) referente & multa
minima aplicada em D+3 e o restante referente a multa adicional aplicada
em D+6+.

8.1.5.2.1.5. Multas por falha de entrega de ativos

As multas por falhas de entrega de ativos séo classificadas como multa minima ou
multa adicional e séo destinadas as atividades de supervisdo, regulacéo e educagéo

financeira.

8.1.5.2.1.5.1. Multa minima

Nas falhas de entrega de natureza operacional e nao operacional, sera aplicada multa
minima de 0,5% (meio por cento) sobre falhas de entrega em D+3 e multa minima de
0,5% (meio por cento) sobre falhas de entrega em D+4, independentemente da

existéncia de pedido de reconsideragdo e de sua avaliagao por parte da camara.

Data da Caracterizacao Valor da multa minima
falha (% do valor da falha)
Falhas em D+23 néo
D423 vincyladas a falhas 0,5%, I?mitado a R$ 50._000,00
= anteriores cometidas (cinquenta mil reais)
por terceiros
Falhas em D+34 néo
D+34 vinculadas a falhas 0,5%, limitado a R$ 50.000,00
= anteriores cometidas (cinquenta mil reais)

por terceiros

Tabela £213
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As multas serdo cobradas por meio de langamento no saldo liquido multilateral do
membro de compensacéo responsavel. As multas minimas referentes a falhas de
entrega em D+23 e em D+34 serdo cobradas nas janelas de liquidagao de D+23 e

D+34, respectivamente.

8.1.5.2.1.5.2. Multa adicional

Nas falhas caracterizadas como de natureza ndo operacional, além da multa minima

prevista, sdo aplicadas multas adicionais as falhas de entrega de ativos.

Os valores das multas adicionais aplicados em caso de falha de entrega de ativos sé@o
apresentados na tabela a seguir:

PEIENEREIE Caracterizacao Valor da multa adicional

(% do valor da falha)
Falhas em D+23 néo

D+23 caracterizadas como falha 0,5%
operacional
Falhas em D+23 regularizadas em
D+23 D+34, associadas a operacao de 4,5%

compra em follow-on
Falhas em D+34 néo
D+34 caracterizadas como falha 4,5%
operacional

Tabela 1413

As multas adicionais incidentes sobre falhas de entrega de D+43 terdo o percentual
aumentado de 4,5% (quatro e meio por cento) para 9,5% (nove e meio por cento), caso
o investidor que tenha falhado no cumprimento da obrigac&o tenha incorrido em falha
de entrega nao operacional nos 6 (seis) meses anteriores, ainda que por intermédio de

participantes de negociacéo pleno diferentes.

8.1.5.2.1.6. Pedido de reconsideracdo de multa

Os pedidos de reconsideracdo das multas das falhas de entrega de ativos séo

aplicaveis somente para as multas adicionais que porventura incidam sobre as falhas
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de D+23 e D+34. As multas minimas incidentes sobre as falhas de entrega de ativos
néo séo suscetiveis a pedidos de reconsideragdo perante a camara.

O pedido de reconsideragdo da multa e de caracterizagdo da falha como sendo de
natureza operacional deve ser requerido por declaracdo do participante de

negociagao pleno ou do participante de liquidacdo responsavel pelo comitente.

Para cada comitente e para cada falha, o participante de negociagéo pleno ou o
participante de liquidagdo devera indicar, por meio do acesso aos sistemas da
camara, até D+65, inclusive, o tipo de situagdo que motivou a falha operacional, sempre

que for o caso.

Todas as falhas ocorridas em D+23 e regularizadas por meio da entrega dos ativos na
manhad de D+34 serdo automaticamente caracterizadas como sendo de natureza
operacional, exceto quando a regularizagdo ocorrer por meio da entrega do ativo

adquirido em operacao de follow-on.

Na auséncia de declaragéo, ou caso a declaracéo apresentada nédo seja deferida pela
camara, afalha de entrega seréa considerada como nao sendo de natureza operacional,
e as multas adicionais serdo cobradas em D+67, descontando-se dessa cobranca a
multa minima de 0,5% (meio por cento) paga em D+23 e, quando for o caso, a multa

minima de 0,5% (meio por cento) paga em D+34.

A declaragéo devera ser acompanhada de informag¢des complementares e evidéncias

sobre as operac0es realizadas, segundo lista de informacdes solicitadas pela camara.

A camara analisara as declaragbes registradas em seus sistemas e as respectivas
evidéncias. Declarag8es incorretas ou incompletas seréo desconsideradas e informadas
aos participantes de negociacdo plenos e aos participantes de liquidagao até
D+10%.

Nesse caso, a falha de entrega sera considerada como ndo sendo de natureza
operacional e as multas adicionais previstas descontadas os valores ja pagos, serdo

cobradas na janela de liquidagdo de D+112.
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Os participantes de negociagdo plenos e os participantes de liquidagc&do poderdo
obter os valores das multas adicionais previstas, bem como as justificativas registradas,

no sistema da camara, por meio dos seguintes mecanismos:

1. acesso ao sistema da camara; e

2. arquivo fornecido pela cAmara, conforme formato estabelecido no catalogo

de mensagens da camara.

8.1.5.2.2. Falhadeentregade ouro e de ativos negociados no mercado derenda

fixa privada

A camara toma as seguintes providéncias em caso de falha de entrega de ouro
(relativa a contratos referenciados nesse ativo) ou de ativo negociado no mercado de

renda fixa privada, ambos referenciados nesta secdo como ativo.

(i) O langamento a débito, no saldo liquido multilateral do comitente
devedor de ativo, do valor financeiro correspondente a sua falha de
entrega, dado pelo produto da quantidade do ativo ndo entregue pelo
preco médio do ativo que se previa ser entregue, considerando-se todas
as posic¢des e negécios que implicavam tal entrega. Esse lancamento tem
o objetivo de estornar o langamento de crédito provisoério originalmente

efetivado.

(i) A selecdo dos comitentes credores do ativo que serdo impactados pela
falha de entrega, ou seja, que ndo receberdo a quantidade esperada do
ativo. Essa selegdo é definida por meio de algoritmo da BM&FBOVESPA
que busca preservar a entrega do ativo para aqueles que nédo estejam sob
responsabilidade dos participantes responsaveis pela falha e que sejam

credores das menores quantidades do ativo.

(i) Para cada comitente credor selecionado na etapa anterior, o langamento
a crédito, no seu saldo liquido multilateral, do valor financeiro dado pelo
produto da quantidade de ativo a ele ndo entregue pelo preco médio do
ativo que se previa receber em decorréncia de todas as suas posigdes.
Esse langamento tem o objetivo de estornar o lancamento de débito

provisorio originalmente efetivado.
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(iv) A cobranca de multa pela falha de entrega do comitente faltoso,
correspondente a 0,5% (meio por cento) do valor da falha de entrega.

(v) O registro de posicdo de recompra para cada comitente credor
selecionado na etapa (ii), tendo como efeito a emissdo pela camara, para
0 comitente credor, de ordem de recompra da quantidade do ativo ndo
recebida por ele. A ordem de recompra tem prazo definido de execugéo e

suas caracteristicas sédo descritas nas préximas segoes.

A posicédo de recompra do comitente credor é considerada no célculo de

risco para fins de atualizacdo da margem dele requerida.

(vi) Orregistro de posi¢ao de recompra para o comitente devedor, tendo como
efeito a obrigagdo de pagamento dos valores indicados nas préximas

secoes.

A posicao de recompra do comitente devedor é considerada no calculo

de risco, para fins de atualizagdo da margem dele requerida.

8.1.5.2.2.1. Ordem de recompra

A ordem de recompra € o instrumento por meio do qual o participante de negociacéo
pleno ou o participante de liquidagao responsavel pelo comitente credor do ouro ou
do ativo € autorizado a executar, a preco de mercado, operagdes de compra de
contrato disponivel de ouro ou do ativo do mercado de renda fixa privada, conforme
0 caso, totalizando a quantidade ndo recebida, com ressarcimento dos custos de tais

operacd8es e de eventual prejuizo. O prejuizo a ser ressarcido é apurado considerando:

(i) O prego de aquisi¢éo do ouro adquirido por meio de tais operac¢des, ou do
ativo adquirido no mercado de renda fixa privada por meio de tais

operacbes; e

(i)  Os precos de aquisigdo do ouro ou do ativo do mercado de renda fixa
privada, conforme o caso, associados aos negécios e as posi¢cdes, do
comitente credor, com previsdo de entrega no ciclo de liquidagcdo em

que se deu a falha do devedor.
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8.1.5.2.2.2. Execucao de ordem de recompra

O procedimento para execugdo da ordem de recompra é descrito a seguir.

Etapa Data Horario Evento
Emissao da ordem de recompra

A ordem de recompra é emitida

pela camara, por meio de registro

Datadafalhade Até as em sistema, em favor do
entrega 13h00 participante de negociacéo
pleno ou do participante de

liguidagdo  responsavel pelo
comitente credor do ouro ou do

ativo.

Execucéo da ordem de recompra

A ordem de recompra deve ser
executada pelo participante de

negociagdo pleno; caso a ordem
Até D+1 da data

té as de recompra tenha sido emitida a
2 da falha de .
18h00 favor de  participante de
entrega, inclusive - - ~
liquidagao, as operagoes

correspondentes a execugdo da
ordem devem ser-lhe repassadas
pelo participante de negociacéo

pleno.

Notificacdo da execugdo da ordem
de recompra

A execucgdo deve ser notificada a

Até D+1 da data At camara, por meio de registro em
é as
3 da falha de sistema, pelo participante de
) ) 18h00 oL
entrega, inclusive negociagcdo pleno ou pelo

participante de liquidacéo a favor

do qual foi emitida a ordem de

recompra.
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A Nova Bolsa
Tabela £415

A exclusivo critério da cAmara, a execugao da ordem de recompra podera ser executada

por ela ou por corretora indicada e ndo pelo participante de negociagéo pleno.

As operagdes realizadas como parte da execu¢cdo da ordem de recompra sao
liquidadas conforme os procedimentos usuais da liquidacdo pelo saldo liquido
multilateral dos membros de compensagao das partes compradora e vendedora de
tais operagdes. Adicionalmente, as despesas da parte compradora, decorrentes de tais
operacoes, e os valores especificados a seguir sdo creditados e debitados dos saldos
liquidos multilaterais, respectivamente do comitente credor prejudicado pela falha de
entrega e do comitente devedor faltoso, para liquidagdo em D+1 da data da execugdo
da ordem de recompra. Eventual diferenca entre o valor debitado e o valor creditado
gue nao for utilizada pela camara no cumprimento de suas atividades sera destinada

as atividades de supervisao, regulacao e educacao financeira.

VDevedor = Q x max(e:'xec - PDevedor ’ P Credor _P Devedor ? O)
VCredal = Q X maX(PExec _PCrednr ’ 0)

onde:

Vievedor :  valor debitado do saldo liquido multilateral do comitente devedor faltoso;

V,esor:  valor creditado ao saldo liquido multilateral do comitente credor

prejudicado;

Q: guantidade do ativo-objeto das operacdes realizadas como parte da

execucao da ordem de recompra;

Pfxec: preco médio de aquisicao do ativo-objeto das operagdes realizadas como

parte da execugdo da ordem de recompra, indicadas pela parte credora;

Poesedor: Preco médio do ativo, constante na ordem de recompra emitida pela

camara, obtido a partir de todos os negdcios e posi¢des, do comitente

215/234 Minuta em aprovagdo pelos orgéos reguladores



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BM&FBOVESPA
CAMARA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA BM&FBOVESPA A Nova Bolsa

devedor faltoso, com previsdo de liquidagdo fisica na ocasido da falha de
entrega; e

P...or: preco médio do ativo, constante na ordem de recompra emitida pela

camara, obtido a partir de todos os negdcios e posi¢des, do comitente
credor prejudicado, com previsdo de liquidagao fisica quando da falha de
entrega.

8.1.5.2.2.3. Cancelamento da ordem de recompra

A ordem de recompra de contrato disponivel de ouro ou do ativo do mercado de renda

fixa privada, conforme o caso, pode ser cancelada se:

(i) Todas as partes envolvidas — a parte responsavel pela falha de entrega e

a parte credora prejudicada — concordarem com o cancelamento; e

(i) O ativo devido estiver disponivel para entrega.

O cancelamento da ordem de recompra envolve os procedimentos descritos na tabela

a seguir, os quais devem ser realizados no mesmo dia:

Etapa Data Horério Evento

Registro de solicitacao de

cancelamento da ordem de recompra

A solicitacdo de cancelamento deve

Até D+1 da data ser reglstrada em sistema da camara

1 da falha de

entrega, inclusive

Até as pelo participante de negociacido
18h00 pleno ou pelo participante de
liquidagao responsavel pela falha de
entrega, sendo permitido solicitar
cancelamento total ou parcial da

ordem de recompra.

Até D+1 da data i
Até as

2 da falha de Entrega do ativo
18h00
entrega, inclusive

216/234 Minuta em aprovagdo pelos orgéos reguladores




MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BM&FBOVESPA —
CAMARA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA BM&FBOVESPA AN =

Etapa Data Horério Evento
A quantidade do ativo-objeto da

entrega corresponde ao saldo do
ativo indicado na solicitagao de
cancelamento da ordem de
recompra. Para efetivagdo da
entrega, € requerido que tal saldo
esteja disponivel para o agente de
custédia do comitente devedor

faltoso.

Confirmacdao da  solicitagdo de

cancelamento da ordem de recompra

O participante de negociagao

Até D+1 da data pleno ou o participante de

Até as iquidaca
3 da falha de liquidagao comprador deve
. . hoo formalizar, por meio de registro em
entrega, inclusive
sistema da camara, seu
consentimento quanto ao

cancelamento da ordem de

recompra.

Andlise da solicitagdo de cancelamento

de recompra.

A camara analisa a solicitagdo e
decide sobre seu deferimento ou

) indeferimento.
Ate D+1 da data

4 da falha de Até 18h Em caso de deferimento, que requer
entrega, inclusive 0 cumprimento de todas as etapas
anteriores, a camara cancela a

ordem e apura os valores a creditar e

debitar dos saldos liquidos

multilaterais, respectivamente, dos

comitentes credores e devedores.
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Etapa Data Horério Evento
Em caso de indeferimento, a ordem

de recompra permanece valida para
execucdo no prazo regulamentar e a
camara devolve a contade depdésito
de origem o ouro entregue, conforme

etapa 2, pelo devedor.

Tabela $516

A entrega do ativo indicada na etapa 2 e a liquidag&o financeira dos valores indicada

na etapa 4 da tabela 15 ocorrem:

(i) No mesmo dia do registro da solicitagdo de cancelamento da ordem de

recompra, caso a solicitagdo seja feita até as 10h00; ou

(i)  No dia dtil seguinte & data do registro da solicitagdo de cancelamento da

ordem de recompra, caso contrario.

8.1.5.2.2.4. Reverséo da recompra

A camara procede a reversé@o da recompra ha auséncia de registro de execug¢do ou de
cancelamento da ordem de recompra, ou seja, quando o participante de negociagao

pleno responsavel pelo comitente credor prejudicado:

(i) Executar a ordem de recompra e ndo notificar tal execu¢gdo a camara na

forma e nos prazos estabelecidos; ou

(i) N&o executar e também n&o cancelar a ordem de recompra na forma e nos

prazos estabelecidos.

Nos dois casos, a ordem de recompra é cancelada e a operagdo € liquidada
financeiramente. No caso (i), as operagdes realizadas sdo liquidadas usualmente,

como as demais operacgdes.

A reversao é realizada pela camara em D+2 da data da liquidagdo em que se deu a
falha de entrega, e resulta no ressarcimento, ao credor do ouro ou do ativo em favor

do qual foi emitida a correspondente ordem de recompra, de eventuais custos e
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prejuizos correspondentes ao ativo ndo entregue. Adicionalmente ao valor dos custos
incorridos pela parte credora, os seguintes valores sdo creditados e debitados dos
saldos liquidos multilaterais, respectivamente, dos comitentes credores e
devedores. Eventual diferenca entre o valor debitado e o valor creditado que néo for
utilizada pela camara no cumprimento de suas atividades sera destinada as atividades

de supervisao, regulacao e educacao financeira.

Veoredor = QXmaX(PFechamento ~Prredor 1 O)
Voevedor = Qx maX(PFechumenm ~Prevedor + Peredor ~Poevedor 7 O)
onde
Vievedor . valor debitado do saldo liquido multilateral do comitente devedor faltoso;

Viewor:  valor creditado ao saldo liquido multilateral do comitente credor

prejudicado pela falha de entrega;

Q: quantidade do ativo pendente de entrega quando da reverséo da recompra;

P..chomento : Preco de fechamento do ativo em D+1 da data da liquidagado em que se

deu a falha de entrega. Caso, a critério da cAmara, esse preco nao seja

. P .
representativo, o fechamento pode ser por ela arbitrado;

Prevedor . Preco médio do ativo, constante na ordem de recompra objeto da reverséo,

obtido a partir de todos os negoécios e posi¢6es, do comitente devedor
faltoso, com previséo de liquidagéo fisica na ocasido da falha de entrega;

e

Pc,eda,: preco médio do ativo, constante na ordem de recompra objeto da reverséo,

obtidos a partir de todos os negécios e posi¢des, do comitente credor

prejudicado, com previséo de liquidagdo fisica quando da falha de entrega.
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8.1.5.3. Daentregade mercadoria

Em caso de impossibilidade de se realizar a entrega de contratos referenciados em
commodities agropecudrias por falha de entrega pelo vendedor ou pela impossibilidade

de recebimento pelo comprador, nos termos da legislacdo em vigor, a camara podera:

1. Estender os prazos e as datas de liquidagéo;

2. Indicar vendedor ou comprador substituto para a efetivacdo da liquidagao;

e

3. Determinar a liquidagao financeira da operacdo por meio de pregco que

reflita a condigcdo de mercado da commoditie.

Para qualquer um dos casos, a cAmara pode estabelecer multas e outras sangdes para

a parte faltosa.

O membro de compensacgdo responsavel pela parte faltosa devera arcar com
eventuais multas e diferencas de valores na liquidagao financeira da operagéo, sem

prejuizo a camara.
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9. LIQUIDACAO BRUTA E LIQUIDAGCAO PELO SALDO LIQUIDO BILATERAL

A camara oferece servigos de liquidagao bruta e de liquidagéo pelo saldo liquido
bilateral para operagdes realizadas nos ambientes de negociagdo ou registradas em
ambientes de registro administrados pela BM&FBOVESPA, ndo atuando como

contraparte central garantidora de tais operacdes.

A camara atua como facilitadora da liquidagao, fornecendo a infraestrutura necessaria
para eficiente preparacdo e liquidagéo das operacgfes realizadas nos ambientes de
negociagao e dos direitos e das obrigagbes em recursos financeiros decorrentes do

registro dos ativos e das operacdes em sistema de registro.

As operagdes objeto de liquidagdo bruta ou de liquidagdo pelo saldo liquido
bilateral séo liquidadas pelos valores brutos ou bilaterais, conforme o caso, ndo sendo
objeto de compensacdo multilateral em recursos financeiros dos membros de

compensagao.

Sé&o passiveis de liquidac&o bruta e de liquidacdo pelo saldo liquido bilateral pela
camara as operagdes:

i do mercado de renda variavel;

ii. do mercado de renda fixa privada;

iii. de derivativos de balcéo;

iv.  de registro de titulos de renda fixa privada;

V. de registro de ETFs;

vi.  oriundas de distribui¢cdes e de aquisigbes publicas de ativos;

vii. determinadas pela CVM, pelo BCB ou pelo poder judiciario; e

viii. especiais, previamente autorizadas pela camara.
A liquidagao bruta ou bilateral entre a camara e o liquidante ocorre diariamente, se
dia util, observando-se grade de horarios especifica.

Para efeito de liquidagdo bruta ou de liquidacdo pelo saldo liquido bilateral,
considera-se dia Util o dia em que ha negociagdo ou registro na BM&FBOVESPA para

0s ativos passiveis desse tipo de liquidacgéo.
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9.1. Processo deliquidagéo bruta

A liquidacdo bruta é operacionalizada pela camara por meio da coordenagéao entre as
transferéncias de ativos na correspondente central depositéaria do ativo, quando

aplicavel, e dos recursos financeiros no STR.

Aliguidagé&o bruta segue as etapas abaixo:

1. Os sistemas de negociagdo informam aos os sistemas da camara a
operacao realizada ou o sistema de registro informa aos sistemas da
camara o ativo ou a operacdo registrada a serem liquidados, de forma
automatica e por meio da integracdo eletrOnica existente entre esses

sistemas;

2. O participante vendedor entrega os ativos para a conta de liquidagao de
ativos na central depositaria da BM&FBOVESPA, quando aplicavel;

3. Pela mensagem LTRO001, a cAmara informa ao liquidante do agente de
custddia ou do participante de registro devedor em recursos financeiros

o valor financeiro a liquidar;

4. O liquidante do agente de custddia_ou do participante de negociacéo

pleno ou do participante de liguidacdo ou do participante de registro

devedor em recursos financeiros confirma, por meio de acesso aos sistemas
da camara ou do envio da mensagem LTRO0002, o valor financeiro a

liquidar;

5. O liquidante do agente de custddia_ou do participante de negociacéo

pleno ou do participante de liguidacdo ou do participante de registro

devedor em recursos financeiros transfere, via LTR0004, os recursos

financeiros para a conta de liquidacdo da camara no STR;

6. Para o caso das operagdes realizadas nos ambientes de negociagao,
apos verificar a transferéncia dos ativos da conta de depdsito do agente

de custddia_ou do participante de negociacdo pleno ou do participante

de liguidacéo vendedor para a conta de liquidacao de ativos na central
depositaria da BM&FBOVESPA ou em outras depositarias, a camara
transfere os recursos financeiros, pela LTR0005, para o liquidante do

agente de custddia ou do participante de negociacdo pleno ou do
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participante de liguidacado vendedor. Concomitante com a transferéncia de

recursos financeiros no STR, a cAmara transfere os ativos para a conta de

depdsito do agente de custddia ou do participante de negociacédo pleno

ou do participante de liguidacdo comprador na central depositaria da

BM&FBOVESPA ou em outras depositarias, coordenando a entrega contra

pagamento;

7. Paraos casos de liquidacéo de operagdes e ativos registrados no sistema
de registro, a LTR0O005 e, eventualmente, a LTR0O006 serdo enviadas
imediatamente ap6s o recebimento e o processamento da mensagem
LTRO004R2 pelos sistemas da camara. Os sistemas da camara informam
0 sistema de registro a anotagdo da liquidacdo para o adequado
tratamento conforme os termos das regras e dos procedimentos do sistema

de registro;

8. Para os casos em que o liquidante do credor e do devedor em recursos
financeiros seja 0 mesmo, em substituicdo as mensagens do fluxo descrito
acima, serdo utilizadas as mensagens LTRO007, para comunicagdo ao
liguidante do resultado a ser liquidado entre os participantes, e LTR0008
para que o liquidante comunique & camara que a transferéncia entre os

participantes foi processada; e

9. Caso a entrega de ativos ou 0os pagamentos ndo se realizem, ou o

liguidante do agente de custédia ou do participante de negociacdo

pleno ou do participante de liguidacdo ou do participante de registro

devedor ndo cumpra os prazos estabelecidos, a camara considera, e
informa, que a operagdo ou os direitos e as obrigacdes em recursos
financeiros decorrentes do registro dos ativos e das operagdes, conforme
0 caso, nao foram liquidados. Nesse caso, a camara devolve os ativos ou
os recursos financeiros ao agente de custddia ou ao participante de

registro, ou do participante de negociacdo pleno ou do participante de

liguidacdo que cumpriu sua obrigacdo. Nessa situacdo, para cancelar o
valor financeiro a liquidar informado pelas mensagens LTR0001 e LTR0007,

a camara utilizard a mensagem LTR0012.

A camara ndo utiliza em seus processos e sistemas, em qualquer hip6tese, a
mensagem LTRO003.
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9.1.1. Prazos e horérios do ciclo de liquidagao bruta

BM&FBOVESPA = /

A Nova Bolsa

Os prazos e os horarios do ciclo de liquidagdo bruta seguem a tabela abaixo:

1 08h00 e Horario de inicio de recebimento de =
ordens para liquidacéao bruta
e Horario-limite para informagé&o do saldo LTR0O001
2 17h30 devedor de recursos financeiros aos
liquidantes LTR0O007
3 18h00 . Horarlo—llmltg pe_ira confirmacao do LTR0002
liquidante
e Horario-limite para pagamento pelo LTR0O004
4 18h00 liquidante devedor do saldo de recursos
financeiros LTR0O008
e Horario de cancelamento, pela camara,
5 18h00 do valor financeiro a liquidar dos LTR0012
resultados liquidos n&o liquidados

A mensagem LTRO0OO0O05

Tabela 3617

e, eventualmente, a LTRO006

serdo enviadas

automaticamente, via sistema da camara, assim que verificado o recebimento pela

camara do recurso financeiro referente a obrigacdo, por meio da mensagem

LTRO004R2, em sua conta de liquidagdo da cAmara no STR.

9.2. Processo de liquidacéao bilateral

As operagdes objeto de liquidacdo pelo saldo liquido bilateral séo liquidadas pelos
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valores bilaterais, ndo sendo objeto de compensagdo multilateral em recursos

financeiros dos membros de compensacéo e sdo efetivadas pelas mensagens LTR.

Aliquidacao pelo saldo liquido bilateral é operacionalizada pela camara por meio do
recebimento e do pagamento dos recursos financeiros no STR resultantes do calculo
de compensagao de direitos e de obriga¢cdes em recursos financeiros decorrentes de
registro de ativos e de operag8es no sistema de registro, entre dois participantes

de registro_ou participantes de negociacdo plenos ou

participantes de liqguidacao.

A camara estabelece prazos e horarios, definidos como ciclo de liquidacdo, para o
cumprimento de obrigacdes decorrentes de liquidagao bilateral de direitos e obrigacdes
em recursos financeiros decorrentes do registro de ativos e de operagdes no sistema

de registro.

O ciclo de liquidagao obedece aos seguintes prazos e horarios:

1. O sistema de registro informa aos sistemas da cdmara a operagdao, o ativo
ou o evento a serem liquidados pelo médulo de liquidag&o pelo saldo liquido
bilateral, de forma automatica e por meio de integracao eletrénica existente

entre esses sistemas;

2. A céamara processa a compensacdo dos valores informados em cada
operagao, ativo ou evento gerado no sistema de registro, criando um
resultado liquido para cada combinagdo de dois participantes de registro_ou

participantes de negociacdo plenos ou participantes de

liguidacao, ou seja, para o caso de dois participantes de registro_ou

participantes de negociacdo plenos ou participantes de liguidacéo

que (i) utilizem o mesmo liquidante e (ii) cujas contrapartes sejam diferentes,
o0 sistema enviard duas mensagens LTR0001, uma para cada participante de

registro_ou participante de negociacdo pleno ou

participante de liguidacao devedor;

3. A cémara informa o liqguidante do participante de registro_ou

participante de negociacao pleno ou do participante de liquidacao devedor,

por meio da mensagem LTR0001 o valor financeiro a liquidar;
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4. O liquidante do participante de registro_ou do participante de negociacéo

pleno ou do participante de liquidacdo devedor de recursos pode confirmar

ou divergir o saldo devedor, por meio dos sistemas da cAmara ou do envio da
mensagem LTR0002, a ser efetuado para a camara até o horario-limite para

confirmacéo do liquidante, estabelecido na tabela de prazos e horarios;

5. O ndo recebimento da mensagem LTR0002 ou a ndo confirmagdo por meio
dos sistemas da camara implica a assungéo, por parte da camara, de que o

liquidante do participante de registro_ou participante de negociacdo

pleno ou participante de liquidacdo devedor confirma o débito, conforme

0 caso, da totalidade dos recursos financeiros que compdem seu saldo;

6. O participante de registro_ou o_participante de negociacdo pleno ou

participante de liguidacdo devedor em recursos financeiros deve instruir,

através de seu liquidante, o pagamento relativo ao saldo devedor, pela
mensagem LTRO004, para a conta de liquidagdo. Para considerar o
pagamento efetivado, a cémara tem que receber a confirmagdo do
pagamento do STR, através da mensagem LTR0004R2, até o horario-limite
para pagamento do saldo liquido de recursos, estabelecido na tabela de

prazos e horarios;

7. Em caso de recebimento de valor parcial, a cAmara devolve os recursos
financeiros para o liquidante do participante de registro_ou do_participante

de negociacéo pleno ou participante de liguidacédo, por meio da

mensagem LTRO006, e ndo considera liquidado o resultado liquido;

8. Em caso de recebimento de valor excedente ao valor do resultado liquido, a
camara utiliza o valor devido para liquidagao do resultado liquido e devolve o

excedente ao participante de registro_ou participante de negociacéo

pleno ou a0 _participante de liquidacéo, por meio de mensagem LTR0006;

9. A camara transfere os recursos financeiros, pela mensagem LTRO0005,
imediatamente ap0s 0 recebimento e processamento da mensagem
LTRO004R2 pelos sistemas da camara, para o liquidante do participante de

registro ou participante de negociacdo pleno ou participante de

liguidacao credor. Os sistemas da camara informam o sistema de registro a
anotacgdo da liquidagao para o adequado tratamento conforme os termos das
regras e dos procedimentos do sistema de registro;
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10. Para os casos em que o liquidante do credor e do devedor em recursos

11.

financeiros seja 0 mesmo, em substituicdo as mensagens do fluxo descrito
acima, serdo utilizadas as mensagens LTRO0007, para comunicagdo ao
liguidante do resultado a ser liquidado entre os participantes, e LTR0008,

para que o liquidante comunique a camara que a transferéncia entre os

participantes de registro_ou participantes_de negociacado pleno

ou participantes de liquidacéao foi processada; e

Ao final do ciclo de liquidagdo, para cancelar o valor financeiro a liquidar dos
resultados liquidos néo liquidados (informados pelas mensagens LTR0001 e
LTR0007), acamara utilizard a mensagem LTR0012. Nesses casos, a camara
considera que o resultado bilateral ndo foi liquidado e procede a liquidagao

bruta de cada componente do resultado bilateral original.

9.2.1. Prazos e horarios do ciclo de liquidagao bilateral

Os prazos e os horarios do ciclo de liquidagao bilateral seguem a tabela abaixo:

1 0shoo | ® Horgno Eie |ln|C|o de recebimento de ordens para )
liquidacao bilateral
2 11h10 |e Apuracao dos resultados liquidos bilaterais -
LTRO001
3 11h15 | °® Horarlo-llmlte pgra |nforn?a(;e‘m do saldo devedor de ou
recursos financeiros aos liquidantes
LTRO007
4 12h00 |e Horario-limite para confirmacéo do liquidante LTR0002
LTRO004
5 12h15 | °® Horério-limite para pagame.nto pelo liquidante -
devedor do saldo de recursos financeiros
LTRO008
e Horario de cancelamento, pela camara, do valor
6 12h15 financeiro a liquidar dos resultados liquidos n&o LTR0O012
liquidados
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A Nova Bolsa

LTR0OO01

7 12h15 |° Horéario de inicio da liquidacdo bruta de cada

. . ou
componente do resultado bilateral néo liquidado

LTR0O007

Tabela +718

As mensagens LTR0005 e, eventualmente, a LTRO006 serdo enviadas
automaticamente, via sistema da camara, assim que verificado o recebimento pela

camara do recurso financeiro referente a obrigacdo, por meio da mensagem
LTRO004R2, em sua conta de liquidagdo da camara no STR.
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10. OFERTAS DE DISTRIBUIGAO E DE AQUISIGAO DE ATIVOS

10.1. Ofertas publicas de distribuicédo de ativos

O processo de distribuicdo publica ocorre sempre que um emissor ou um detentor de
ativos decide realizar uma oferta ao mercado. A cAmara atua como facilitadora desse
processo desde que os ativos-objeto da oferta sejam passiveis de depésito na central
depositaria da BM&FBOVESPA e a distribuigdo ocorra aos comitentes por intermédio
dos participantes da BM&FBOVESPA.

As ofertas de distribuicdo podem ser de ativos de renda varidvel ou de renda fixa

privada. Também podem ser ofertas iniciais ou subsequentes (follow-on).

Cada oferta de distribuicdo de ativos possui sua documentagdo especifica que
estabelece as caracteristicas e 0os prazos de cada etapa da oferta. A camara é
responsavel por parametrizar seus sistemas conforme tais condi¢cdes e acompanhar as
etapas da oferta de sua competéncia, tais como:

e Formagcéo do consorcio de distribuicéo, se aplicavel;

e Intencdes de investimento (reservas);

e Alocacao da oferta; e

e liquidagéo da oferta.

A parametrizagdo efetuada pela caAmara tem por objetivo:

e Inserir nos sistemas as caracteristicas definidas nos documentos da oferta;

e Definir as modalidades que serdo utilizadas em atendimento as condi¢des

da oferta; e

e Autorizar o acesso dos participantes do esforco de distribuicao aos sistemas
da BM&FBOVESPA, para incluséo de inten¢des de investimento (reservas),

consultas e emisséao de relatérios.
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10.1.1. Consoércio de distribuicao

A formacgédo do consorcio (pool) de distribuicdo é de responsabilidade do coordenador
lider. No caso do consoércio ser aberto para todos os participantes da BM&FBOVESPA,

a camara é responsavel por:
e Enviar convite para os participantes da BM&FBOVESPA;

e Disponibilizar a carta-convite do emissor em pagina especifica da oferta; e

e Assinar o Termo de Adeséo e do Contrato de Distribuicdo, mediante clausula

mandato constante da carta-convite.

Para compor o consorcio de distribuicdo, € necessario que o participante seja um

agente de custodia.

10.1.2. Intencdes de investimento (reservas)

A coleta de intencdes de investimento (reservas) € o processo por meio do qual os
agentes de custddia enviam a cdmara as intencdes de seus comitentes em adquirir
ativos distribuidos no a@mbito de cada oferta, por meio de registro eletrénico ou em tela,

informando:
e Identificagdo do comitente (conta de depdsito e documento de identificagao);

e Valor financeiro ou quantidade em ativos; e

e Preco maximo ou a taxa minima de remuneragao.

Ao receber as intencdes, a camara efetua as validacdes e informa o resultado aos
agentes de custodia. Até o término do periodo de registro de intengdes, a camara
informa diariamente aos agentes de custddia o acumulado das intengfes e, caso

necessario, as informagdes também podem ser enviadas sob demanda.

As intengBes de investimento, assim como eventuais corregdes, podem ser realizadas
por meio de telas do sistema da camara ou envio de arquivos a camara, conforme

formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da camara.
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O horério para o registro das intencdes de investimento é das 08h00 as 20h15, durante
os dias Uteis do periodo de coleta de intengBes de investimento, respeitando as

condigdes especificas estabelecidas nos documentos da oferta.

Para distribuicdes publicas (tanto de renda variavel quanto de renda fixa) que oferecam
direito de prioridade, a BM&FBOVESPA utiliza a base de acionistas completa, sendo

necessaria para tanto, inclusive, a composicao acionaria do livro do escriturador.

10.1.3. Alocacéo da oferta

A alocagéo da oferta é o processo por meio do qual séo definidos os comitentes e as
quantidades do ativo-objeto da oferta a serem distribuidas a cada um destes. Esse
processo, administrado pela camara, é baseado nas caracteristicas da oferta, nas

intengdes de investimento e no preco definido para a oferta.

O resultado da alocacgao da oferta é informado aos agentes de custddia participantes
da distribuicdo por meio de telas do sistema da camara ou arquivos eletrénicos,

conforme formato estabelecido no catélogo de mensagens e arquivos da camara.

10.1.4. Liquidagao da oferta

Para distribuig6es nas quais a alocagao de parcela dos ativos a serem ofertados é de
responsabilidade exclusiva dos coordenadores, o processo ocorre no ambito dos
coordenadores da oferta, sendo repassada por estes a camara, que efetua as

validacdes e informa o resultado para os coordenadores.

A liquidagdo da oferta segue os prazos estabelecidos em documentagao especifica e
ocorre pelo médulo de liquidag&o bruta, na qual a camara nédo atua como contraparte
central garantidora. Nessa modalidade de liquidagao, a camara atua como facilitadora

do processo de entrega de ativos contra pagamento.
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10.1.5. Tratamento de falhas de entrega de ativos

Para ofertas ndo garantidas, os ativos que ndo forem pagos pelos agentes de custddia
ndo serdo entregues, sendo os mesmos devolvidos ao(s) vendedor(es), sejam esse(s)

um emissor ou detentor(es) de ativos.

Para ofertas garantidas, qualquer parcela institucional que n&o for paga pelo agente de
custddia sera direcionada para o coordenador responsavel por tal parcela, sendo que
0 mesmo fica obrigado a pagar por tal falha, recebendo em contrapartida os ativos (na
conta de restricdo apontada pelo coordenador). No caso da oferta de varejo, em caso
de falha, a camara executara as garantias depositadas pelos agentes de custddia,

para realizar a liquidagao financeira do participante devedor.

10.2. Oferta publica de aquisi¢cdo de ativos

A BM&FBOVESPA atua como facilitadora do processo de liquidagdo das ofertas
publicas de aquisicdo de ativos, coordenando a entrega dos ativos contra o
pagamento do valor financeiro de forma simultanea, final e irrevogavel. Os prazos de
liquidagdo bem como os detalhes operacionais de cada oferta séo publicados por meio

de edital e podem variar a cada oferta.

Para ades&o a oferta publica de aquisicéo de ativos, os investidores devem instruir seus
agentes de custddia a transferir os ativos para a carteira mantida pela central
depositaria BM&FBOVESPA para esse fim.

As informacdes das contas sob o participante de negociacdo pleno, do agente de
custodia, da conta de deposito e da carteira, que serdo debitadas na liquidagéo da
oferta, séo recebidas quando da captura das operagdes do sistema de negociagéo e

ndo sdo passiveis de alteracéo.

Caso o agente de custédia indicado seja diferente do participante de negociagao
pleno que representou o comitente no leildo, a BM&FBOVESPA considera a
transferéncia do saldo para a carteira de bloqueio de ofertas como a autoriza¢do do

agente de custddia para a liquidagdo da operagéo.
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11. LEILAO DE FUNDOS SETORIAIS

Esta secdo descreve os procedimentos relativos a liquidagdo de leilbes especiais,
ocorridos no ambiente de negociagcao da BM&FBOVESPA, de a¢bes de empresas
beneficiadas por fundos setoriais ou regionais cujas cotas estejam depositadas na
central depositéria da BM&FBOVESPA, tais como: Fundo de Investimentos da

Amazonia (Finam) e Fundo de Investimentos do Nordeste (Finor).

Conforme estabelecido em edital ou em documentagdo especifica de cada leildo, os
comitentes participantes do leildo podem optar em liquidar as operagdes (i) por meio
de transferéncia de recursos financeiros no STR, (ii) mediante transferéncia, na central
depositaria da BM&FBOVESPA, de cotas do fundo ou (iii) uma combinacéo entre as
alternativas (i) e (ii). Qualquer que seja a alternativa, aliquida¢do deve ocorrer em D+23

da realizagédo do leildo.
A liquidacdo ocorre em duas etapas:

1. Transferéncia de recursos financeiros ou de cotas do fundo:

(i)  Para a parcela com liquidacao financeira

Em D+23 da realizagao do leildo, o participante responsavel pelo
comitente transfere os recursos financeiros a camara por meio de
mensagens LTR no STR e a cAmara repassa 0s recursos financeiros

ao banco administrador do fundo.

(i)  Para a parcela com transferéncia de cotas

Até D+23 da realizagéo do leildo, o agente de custddia do comitente
transfere as cotas do fundo para conta especifica na central
depositaria da BM&FBOVESPA.

2. Transferéncia de a¢des-objeto do leildo: até D+15 da realizacao do leildo, a
empresa emissora transfere as agbes adquiridas no leildo, no livro de

acOes, ao comitente.
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12. CUSTOS E ENCARGOS

Esta secdo descreve os procedimentos relativos a divulgacéo, pela camara, dos custos

e dos encargos decorrentes de operacdes e de posi¢cdes de seus participantes.

Os custos e os encargos cobrados pela BM&FBOVESPA estdo descritos em sua

politica de tarifacao, divulgada por meio de oficio circular.

A seu critério, a BM&FBOVESPA pode conceder, a categorias de participantes,

descontos ou incentivos na cobranga de custos e encargos.

Os custos e os encargos sdo cobrados no mesmo participante em que as operacdes

sdo liquidadas, ou seja, no participante-destino em caso de repasse de operagdes.

A BM&FBOVESPA pode, a seu critério e a qualquer momento, diferenciar a tarifacao
para operagdes caracterizados como estratégias, day trade, rolagem e brokerage, bem
como restringir os fatos geradores das tarifas para grupos de produtos especificos ou

para volume de contratos e volume financeiro.

A camara considera day trade as operagdes de compra e de venda de um mesmo
ativo, realizadas em uma mesma data de negociagdo, por um mesmo participante e

em uma mesma conta de posigao.

As operagdes do mercado de balcdo organizado sem garantia, ainda que nao
liquidadas por meio dos servigos de liqguidacdo da camara, estao sujeitas a tarifagdo
da BM&FBOVESPA.

12.1. Divulgacédo dos resultados de custos e encargos

O processo de divulgacdo dos resultados dos custos e dos encargos para cada
participante de negociacdo pleno e participante de liquidagdo € realizado,
diariamente, ao final do processamento noturno, por meio de envio de arquivos pela
camara conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da
BM&FBOVESPA.
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