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CONTRATO FUTURO DE BOI GORDO

BGI

Objeto de negociacgéo:

= bovinos machos, com 16 arrobas liquidas ou mais de carcaca.
Tamanho do contrato:

= 330 arrobas liquidas (1 arroba = 15 kg). Equivale a 20 cabecas.
Cotacao:

» Reais por arroba liquida.

Meses de vencimento:

= todos 0s meses.

Formacéao de Preco:

» Estado de S&o Paulo.

Ultimo dia de negociac&o:

= Ultimo dia util do més do vencimento.

Liquidacéo do contrato:

= financeira, pela média dos ultimos 5 dias Uteis de indice de precos.

BASE E RISCO DE BASE

e O preco do Boi Gordo na Bolsa, por exemplo, refere-se ao Estado de Séo
Paulo, mas o produto negociado pode estar fora desse Estado. Nesse caso,
conhecer a base é relevante para saber o resultado do hedge.

e Um comprador ou vendedor de uma commodity, ao negociar o preco futuro
na Bolsa, deve considerar que ha uma diferenca entre o pre¢co na sua regido
e 0 preco da praca de referéncia da Bolsa (Base). Essa diferenca pode
ocorrer em funcao das seguintes variaveis:

¢ Um vendedor de commodity, quando esta fora do ponto de entrega da bolsa,
ao fazer o hedge de venda, néo vai receber o preco negociado na bolsa. Ele
irA receber o preco da bolsa mais ou menos a base. (veja a explicacdo
abaixo)
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e Como a base raramente é constante, ela pode enfraquecer ou fortalecer. No
primeiro caso, o0 vendedor recebe menos pelo produto. No segundo, o
vendedor recebe mais pelo produto.

e O vendedor so recebe o preco integral da bolsa se ele estiver com o produto
no mesmo ponto de entrega da bolsa e néo tiver nenhuma diferenca de
qualidade em relacdo ao contrato futuro.

BASE E RISCO DE BASE

Qualidade do produto do contrato e da entrega

i Oferta e demanda

Frete

‘\

/
’ Problemas de logistica
/ Safra e entressafra

VENDA DE BOI GORDO E A BASE

= Um pecuarista em Dourados (MS) decide fazer um hedge do preg¢o do Boi
Gordo, para o vencimento futuro D+90, a R$160,00/@ na B3.

A base (diferenca entre o preco em Dourados e o indicador ESALQ é em média
—R$3,88/@ e o risco de base (desvio-padréo da base) foi de R$0,88/@.

Base = - R$3,88/@
Risco de base = + ou - R$0,88/@

= Quando o pecuarista de Dourados faz o hedge do boi gordo, ele ira receber o
preco da bolsa menos a base, e mais ou menos o risco de base.

= O produtor calcula que ir4 obter no seu hedge o seguinte resultado:

Preco futuro (R$160,00/@) — base (R$3,88/@) + ou — risco de base (R$0,88/@),
ou seja:

R$160,00 — R$3,88 + R$0,88 = R$157,00/@ ou R$160,00 — R$3,88 — R$0,88 =
R$155,24/@



