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MANUAL DE NORMAS

ESTRATEGIA DE RENDA FIXA COM OPGOES FLEXIVEIS SOBRE TAXA DE

CAMBIO

CAPITULO | - DO OBJETIVO

Artigo 1°

O presente Manual de Normas tem por objetivo definir as regras e os aspectos
especificos relativos:

a—ao Custodia—EletrénicaDepodsito Centralizado de Contrato de
Estratégia de Renda Fixa com Opg¢des Flexiveis referenciadas em
taxa de cambio, passivel de registro em mercado de balcéo
organizado, na forma da regulamentagdo em vigor (“Estratégia de
Renda Fixa”), observado o disposto no paragrafo unico deste Artigo;

ao registro de operacado que tenha Estratégia de Renda Fixa por
objeto, no Sistema de-Registrodo Balcao B3; e

as correspondentes liquidagdes financeiras, processadas no
Subsistema de Compensacéo e Liquidagao.

Paragrafo unico — As taxas de cambio referidas no Inciso | deste Artigo devem ter
séries regularmente calculadas, bem como ser objeto de divulgagao publica.

CAPITULO Il - DAS DEFINIGOES

Artigo 2°

Para os efeitos do presente Manual de Normas entende-se por, na sua forma singular

ou plural:

Antecipacdo — procedimento através do qual parte ou a totalidade da
Operacdo com Derivativo € voluntariamente encerrada pelos
Participantes envolvidos, antes da data de vencimentoa—eperacade

Cliente — a pessoa natural ou juridica, residente ou ndo residente no

Pais, que ndo mantém relacdo direta com a B3 e que, na forma
descrita em Norma do Balcdo B3, opera por meio de Participantee
S (am, ~i > (dois)_definid e o 4
Foorlemonte,
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I - Conta de Cliente — a Conta mantida no Subsistema de Reqistro e a
Conta mantida no Subsistema de Depdsito Centralizado destinada,
respectivamente:

a) ao reqistro, dentre outras informacdes, das relativas aos
Ativos Reqgistrados de titularidade de Cliente no Sistema do
Balcdo B3, das relativas as operacdes com Ativos Registrados
das quais o Cliente seja parte e aos débitos e créditos
resultantes dessas operacoes; e

b) @ manutencdo dos Ativos Depositados de titularidade de
Cliente no Sistema do Balcdo B3 e das informacdes relativas as
operacdes com Ativos Depositados das quais o Cliente seja
parte e aos débitos e créditos resultantes dessas operacdes.

T e O um - e Ol > (dois)_definid
no-Artigo-2°-de-Regulamento.

Vv - Conta Propria — a Conta destinada:

a) ao reqistro, dentre outras informacoes, das relativas aos
Ativos Reqistrados de titularidade de Participante, das relativas
as operacdes com Ativos Registrados das quais seja parte e aos
débitos e créditos resultantes dessas operacoes; e

b) @ manutencdo dos Ativos Depositados de titularidade do
Participante e das informacdes relativas as operacdes com
Ativos Depositados das quais seja parte e aos débitos e créditos
resultantes dessas operacdes.

V-V - Data de Vencimento — a data estabelecida para o Exercicio das

Opcodes Flexiveis de Compra e de Venda integrantes da Estratégia
de Renda Fixa.

MH—-VI - DiretorGeralPresidente — o DiretorGeraldaCETIPPresidente da B3.

VH-VII - Duplo Comando — os Lancamentos efetuados no Subsistema de
Registro ou no Subsistema de Depdsito Centralizado pelos dois

Participantes envolvidos na operacio, representando a inequivoca

—VIII - Exercicio — a operagao, automaticamente efetuada pelo Subsistema
de Registro, na Data de Vencimento, através da qual as Opgobes
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Flexiveis sobre Taxa de Cambio, de Compra e de Venda, integrantes
da Estratégia de Renda Fixa, sao exercidas.

X—IX - Forma de Exercicio Europecia — aquela em que o Exercicio somente
pode ser efetuado na Data de Vencimento.

XX - Inadimpléncia Regulamentar — o descumprimento, pelo Participante,

de regra estabelecida no Regulamento ou nas Normas da Balcao
CETPB3.

XH—XI - Lancador — o vendedor das Opcdes Flexiveis de compra e de venda.

XH—-XII - Langamento — registro efetuado por Participante em um Sistema,
para efeito de inclusdo de dados, ou manifestagao sobre confirmacgao
ou rejeicao de liquidagao financeira, entre outros.

XXl - LBTR — Liquidagao Bruta em Tempo Real.

XM—XIV - Limitador de Alta — a taxa de cambio, previamente pactuada pelo
Titular e pelo Langador de Opcao Flexivel de Compra, a ser utilizada
no calculo do Valor de Exercicio, quando o Prego a Vista a
ultrapassar, de valor idéntico ao Preco de Exercicio da Opc¢ao
Flexivel de Venda.

XM-XV - Limitador de Baixa — a taxa de cambio, previamente pactuada pelo
Titular e pelo Lancador de Opcao Flexivel de Venda, a ser utilizada
no calculo do Valor de Exercicio quando o Preco a Vista for inferior a
ela, de valor idéntico ao Preco de Exercicio da Opgao Flexivel de
Compra.

XMH—XVI - Liquidagao Bilateral por Participante— o periodo de tempo alocado
a Liquidacdo Diferida pelo Liquido, de obrigacdes objeto de
Compensacido Bilateral, operacionalizada pela B3ecompensacao
il I Partici .

XMH-XVII - Moedas de Referéncia — as moedas cuja taxa de cambio é o
Objeto da Opcéo Flexivel.

ServigoRegulamento, Manual de Normas, Manual de Operacdes,

Codigo de Conduta, Comunicado ou Oficio Circular do Balcdo B3.

XX—XIX - Objeto da Opcgao Flexivel — a taxa de cambio entre as Moedas de
Referéncia-.

XX—XX - Opcao Flexivel —a Opcéao Flexivel de Compra ou a Opcao Flexivel
de Venda.
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XXH—-XXI - Opcgéo Flexivel de Compra — o instrumento financeiro que confere
ao Titular, mediante o pagamento de um Prémio, o direito de comprar
do Langador o Objeto da Opc¢ao Flexivel pelo Prego de Exercicio, nas
condicdes e nos termos por eles pactuados.

XX XXl - Opgéao Flexivel de Venda — o instrumento financeiro que confere
ao Titular, mediante o pagamento de um Prémio, o direito de vender
ao Lancador o Objeto da Opcao Flexivel pelo Prego de Exercicio, nas
condicdes e nos termos por eles pactuados.

XXIA,L~XXIII- Part|C|pante apesseaa&en%adapela@#i—'ﬂ@aepe#apem
O roy

Regﬁlamente—e—das—NeFmas—da—GEHpo detentor de Dlrelto(s) de

Acesso.

XXM—XXIV - Preco a Vista — a taxa de cambio entre as Moedas de
Referéncia, apurada na Data de Vencimento, aplicavel ao calculo do
Valor do Exercicio.

XXM—XXV - Preco de Exercicio — a taxa de cambio entre as Moedas de
Referéncia, previamente pactuada pelo Titular e pelo Langador para
efeito de Exercicio.

XXMH—XXVI - Prémio — o valor pago pelo Titular ao Langador, para
adquirir o direito de exercer Opgao Flexivel, ou o valor pago pelo
Lancgador ao Titular, para realizar a Antecipagao, cujo calculo deve
observar as condicbes aplicaveis, respectivamente, na data de
registro da operacao e na data de registro da Antecipacgao.

XHXMH—XXVII - RegistraderAgente de Registro — o Participante que presta

servicos relacionados a Ativos Reqistrados, com as atribuicoes
especificas estabelecidas no Regulamento do Balcdo B3com—as

XXPX—XXVIII - Regulamento — o Regulamento da-CETHPdo Balcao B3.
XXX—XXIX - Servigo — o servigo prestado pela CETRPB3.
XXX XXX - Sistema_do Balcdo B3 — o sistema que compreende o

Subsistema de Reqistro, o Subsistema de Depdsito Centralizado, o
Subsistema de Compensacdo e Liquidacdo, os subsistemas
integrantes da Plataforma de Negociacdo do Balcdo B3, o servico
computacional para ativos ndo submetidos a Reqistro ou a Depdsito
Centralizado e o Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDASistema-de
I;Lsglstls ou6 Sl's. te'."la elﬂe.;usteella Eletronica—ou-o-Sistema-de

HXXH—XXXI - Subsistema de Compensacéo e Liquidagado — o subsistema
operacionalizado pela B3, no Balcido B3, destinado a prestacido dos

serwcos de compensaoao e de |IQUId8C80€9HjH—F\¥G—de—M9dH-|GS—
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: . . : -
elllesltulnaeles. S—prestagao—dos—servigos—de—compensagao—e—de

XXXH—XXXII - Sistema—de—Custddia—EletrénicaSubsistema de Depdsito
Centralizado — o subsistema operacionalizado pela B3, no Balcdo B3,
destinado ao Depdsito Centralizado de Ativos Depositados e, quando
for o caso, ao calculo e processamento dos Eventos e das demais
obrlqacoes pecunlarlas relatlvos aos Atlvos Deposnadoseenjﬁnie&de

KN XXXII - Subsistema de Registro — o subsistema operacionalizado
pela B3, no Balcido B3, destinado ao reqistro de ativos e de

Qeragoes een*un%e—de—Medes—mtegraﬂ!ées—ée—sstema

KN XXXV - Titular — o comprador das Opgdes Flexiveis de compra e
de venda.

KM - XXXV - Valor do Exercicio — o valor financeiro resultante do
Exercicio das Opgodes Flexiveis de Compra e de Venda integrantes
de Estratégia de Renda Fixa.

CAPITULO lll - DOS PARTICIPANTES
Artigo 3°

Os Participantes envolvidos nas operacgdes reguladas por este Manual de Normas
atuam através de sua Conta Prdpria e, quando titulares de Conta de Cliente, por meio
dessa conta, assumindo, quando admitido em Norma da-CEFRPdo Balcao B3, a
atribuicdo de Banco Liquidante ou de RegistradoerAgente de Reqistro.

Paragrafo unico — O Registrader-Agente de Registro de Estratégia de Renda Fixa é o
Participante Langador, ou, se o Langador for um Cliente, o detentor da Conta de
Cliente.

CAPITULO IV — DA ESTRATEGIA DE RENDA FIXA
Artigo 4°

A Estratégia de Renda Fixa € a operagao através da qual o Titular adquire
simultaneamente do Lancador quantidades idénticas de Opc¢des Flexiveis de Compra
e de Venda que tenham:

| - Precos de Exercicios distintos;
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- cotacdes de Prémios distintas;

Il - Forma de Exercicio Europecia;

IV - mesma Data de Vencimento; e
V- previsao de Limitadores de Alta e de Baixa do Prego a Vista.
Artigo 5°

Na auséncia do Preco a Vista, seja por falta de negdcio entre as Moedas de
Referéncia ou de divulgagéo, € responsabilidade dos Participantes envolvidos na
Estratégia de Renda Fixa registrarem, mediante Duplo Comando, o Prego a Vista a
ser utilizado no calculo do Valor do Exercicio.

Artigo 6°

As informacgdes, a documentagao e a metodologia relativas as operagdes praticadas
nos termos deste Manual de Normas devem permanecer arquivados no Participante,
a disposicao da CETRPB3, CVM e do Banco Central do Brasil.

Paragrafo unico — A CETPB3, no exercicio de suas fung¢des de fiscalizagdo das
operagoes, podera, através do Departamento de Aute-RegulacdeAutorreqgulacao,
solicitar ao Participante esclarecimentos e/ou a comprovacdo das informacgdes,
documentagao e metodologia de que trata o caput deste Artigo.

Artigo 7°

Presumem-se inexistentes, nao produzindo qualquer efeito junto a CETIPB3, qualquer
clausula ou condicéo contratada entre o Titular e o Langador que contrarie ou altere
as disposi¢des do Regulamento, deste Manual de Normas e das demais Normas da
CETRPdo Balcao B3 que disponham sobre Estratégia de Renda Fixa.

CAPITULO V - DOS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS
Artigo 8°

O procedimento para registro de Estratégia de Renda Fixa é divulgado no Manual de
Operagdes, observado o disposto no Regulamento.

Artigo 9°

A Antecipagao pode ser efetuada no intervalo entre o primeiro dia util subsequiente
ao da entrada da Estratégia de Renda Fixa em Custddia Eletrénica e o dia util anterior
a Data de Vencimento.

Paragrafo unico — Na auséncia da liquidagdo financeira do Prémio relativo a

Antecipacado, os termos e as condigdes originalmente pactuados na operagao
permanecem inalterados.
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Artigo 10

A Estratégia de Renda Fixa, assim como as Opc¢des Flexiveis de Compra e de Venda
que a compdem, nao sao passiveis de cessao.

Artigo 11

As demais operagdes e funcionalidades relativas a Estratégia de Renda Fixa estédo
descritas no correspondente Manual de Operagdes.

CAPITULO VI - DA LIQUIDAGAO FINANCEIRA
Artigo 12

As situagcbes em que o0 Registrador-Agente de Registro esta obrigado a efetuar o
Lancamento de prego unitario, ou de valor, para efeito de processamento de
liquidagao financeira de obrigacdo relativa as Opcgbes Flexiveis integrantes de
Estratégia de Renda Fixa, sdo divulgadas em Norma da CETPB3.

Paragrafo unico — A auséncia do Langamento referido no caput deste Artigo, na forma
e no prazo estabelecidos pela CEFPB3, pode caracterizar a Inadimpléncia
Regulamentar do RegistraderAgente de Registro, sujeitando-o as penalidades
previstas no Regulamento.

Artigo 13
O Valor do Exercicio € liquidado através da modalidade Bilateral por Participante.
Artigo 14

Os seguintes valores sao liquidados na modalidade LBTR:

| - os Prémios das Opcodes Flexiveis de Compra e de Venda que
compdem a Estratégia de Renda Fixa; e

- o Prémio relativo a Antecipacao.
Artigo 15

A liquidacao financeira relativa a Estratégia de Renda Fixa que tenha como partes um
Participante e seu Cliente ndo sado efetuadas através da CETIPB3, sendo sua
execucgao de integral responsabilidade do Participante titular da Conta de Cliente.

CAPITULO VIl - DOS PROCEDIMENTOS VEDADOS AO PARTICIPANTE
Artigo 16

E vedado ao Participante praticar qualquer ato que esteja em desacordo com o
Regulamento, o presente Manual de Normas e as demais Normas da CEFPB3, assim
como em desacordo com quaisquer disposigdes legais e regulamentares.
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CAPITULO VIl - DAS DISPOSICOES GERAIS
Artigo 17

O-Diretor GeralA Diretoria Colegiada € competente para dirimir eventuais duvidas ou
omissbes-deste-instrumento;-através-de-Norma-da-CETIP;decorrentes do disposto
neste Manual de Normas ou de casos omissos, por meio de Oficio Circular ou outros
instrumentos cujo conteudo, para todos os efeitos, complementando-complementara
o disposto neste Manual de Normas.

Artigo 18

O presente Manual de Normas cancela e substitui o Manual de Normas Estratégia
de Renda Fixa com opcdes flexiveis sobre taxa de cambio emitido em 28-01 de

marce-julho de 2008.

Artigo 19
Este Manual de Normas entra em vigor na data de 64-31 de julho de 26082023.
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