BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

Critérios para a Apuracao dos Precos de Ajuste e Prémios das
Opcoes de Compra e de Venda — Abril 2013

Informamos os procedimentos a serem aplicados durante o més de abril de
2013 para a apuracdo dos precos de ajustes didrios e dos prémios das
opgdes de compra e de venda dos contratos derivativos financeiros e
agropecudrios, conforme segue.

Ressaltamos ainda que, a despeito dos critérios a seguir, a Bolsa podera
ainda arbitrar, a seu critério, precos de ajuste que considere incompativeis
ou ndo reflitam o comportamento dos precos praticados no mercado,
mesmo que estes precos sejam oriundos do ambiente de negociacao.

CONTRATOS FUTUROS SOBRE ATIVOS FINANCEIROS

1. Contrato futuro de DI

* Todos os vencimentos
Precos de ajuste apurados no call eletronico de fechamento, onde a
prioridade € a maximizacdo da quantidade de contratos fechados.
Assim, embora as ofertas possam ter sido realizadas por precos
diferentes, todos os negdcios realizados no call para o mesmo
vencimento serdo fechados por um unico preco (fixing).

Se ndo houver negécios no call, mas houver registro de ofertas, as
mesmas, serdo aceitas, para efeito de apuracao do preco de ajuste, se,
e somente se, atenderem o disposto abaixo:

a) Tempo minimo de exposi¢cdo da oferta de 30 segundos; e

b) Quantidade minima de 100 contratos.

Se ndo houver negociacdo e nem ofertas no call de fechamento, os

precos de ajuste serdo arbitrados empregando modelos e

metodologias definidos pela Bolsa, e serdo considerados os seguintes

métodos de andlise:

a) Interpolacdo exponencial entre as taxas de juros verificadas nos
precos de ajuste dos vencimentos imediatamente anterior e
posterior, nos quais tenham sido verificados negdcios realizados;

b) Alteracdo de nivel da curva de juros, em relagdo ao dia anterior

(t-1);
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¢) Alteracdo de inclinacdo da curva de juros, em relagdo ao dia
anterior (t-1);

d) Alteracdo da convexidade da curva de juros, em relagdo ao dia
anterior (t-1);

e) FRA de taxa de juros (negociagdo entre vencimentos futuros); e

f) A curva de juro serd analisada no curto e longo prazo
separadamente  (levando-se em consideragdo o0 cendrio
econdmico).

2. Contrato futuro de OC1

* Todos os vencimentos
Precos de ajuste apurados no call eletrénico de fechamento, onde a
prioridade € a maximizacdo da quantidade de contratos fechados.
Assim, embora as ofertas possam ter sido realizadas por precos
diferentes, todos os negdcios realizados no call para o mesmo
vencimento serdo fechados por um tnico preco (fixing).

Se ndo houver negdcios no call, mas houver registro de ofertas, as
mesmas, serao aceitas, para efeito de apuracio do preco de ajuste, se,
e somente se, atenderem o disposto abaixo:

a) Tempo minimo de exposi¢cdo da oferta de 30 segundos; e

b) Quantidade minima de 100 contratos.

Se ndo houver negociacdo e nem ofertas no call de fechamento, os

precos de ajuste serdo arbitrados empregando modelos e

metodologias definidos pela Bolsa, e serdo considerados os seguintes

métodos de andlise:

¢) Interpolacdo exponencial entre as taxas de juros verificadas nos
precos de ajuste dos vencimentos imediatamente anterior e
posterior, nos quais tenham sido verificados negdcios realizados;

d) Alteracdo de nivel da curva de juros, em relacio ao dia anterior (t-
1);

e) Alteracdo de inclinacdo da curva de juros, em relacdo ao dia
anterior (t-1);

f) Alteracdo da convexidade da curva de juros, em relagdo ao dia
anterior (t-1);

g) FRA de taxa de juros (negocia¢do entre vencimentos futuros); e

h) A curva de juro serd analisada no curto e longo prazo
separadamente  (levando-se em consideracdo o cendrio
econdmico).
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3. Contrato futuro de Délar

Vencimento com preco de ajuste apurado pelo cdlculo da média
aritmética ponderada dos negécios realizados no intervalo de
negociacao entre 15:50 e 16:00:

Demais vencimentos

Os precos de ajuste serao arbitrados a partir dos precos de ajuste dos
contratos futuros de DI e de DDI, empregando a metodologia
conforme descrito a seguir.

Premissa: serd considerada a condicdo de ndo-arbitragem entre os
contratos futuros de DI, DDI e de ddlar. O preco de ajuste do futuro

de délar sera:
100.000
PAppn

onde:

PAjo1 ¢ = preco de ajuste do contrato futuro de ddlar para o e-nésimo
vencimento, na data “t” (arredondado na 3%casa decimal);

PApp = preco de ajuste do contrato futuro de DI, expresso em PU,

para o e-nésimo vencimento, na data “t” (arredondado na
2%asa decimal);

PAppp =preco de ajuste do contrato futuro de DDI, expresso em

PU, para o e-nésimo vencimento, na data “t” (arredondado
na 2%casa decimal);

Ptax,_; =Ptax800 cota¢do de venda, divulgada pelo BACEN, do dia
anterior a data de calculo (com até 4 casas decimais).

Quando houver vencimento no contrato futuro de délar e ndo existir
posicdo em aberto no futuro de DI e/ou DDI, serd empregado o
processo de interpolacao nas taxas de juro desses contratos.
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4. Contrato futuro de Ibovespa

Vencimento com preco de ajuste apurado pelo cdlculo da média
aritmética ponderada dos negdcios realizados em 15 minutos de
negociacao, no intervalo das 17:30 as 17:45, exceto no dia do
vencimento.

Na data de vencimento o preco de ajuste serd o indice de liquidagdo
(média aritmética dos valores do Indice Bovespa divulgados pela
Bolsa, a cada 30 (trinta) segundos, nas ultimas 3 horas de negociagcdo
do mercado a vista na BM&FBOVESPA, até o final do call de
fechamento inclusive):

| Abril/13, até 16/04/2013*, inclusive |

| Junho/13, a partir de 17/04/2013, inclusive |

(*) Na data de vencimento do contrato futuro, a negociacdo deste
vencimento ocorrerd até as 17:30.

Demais vencimentos

Os precos de ajuste serao arbitrados a partir dos precos de ajuste dos
contratos futuros de DI e do custo de aluguel médio das acdes da
carteira tedrica do Ibovespa, no BTC. Adicionalmente, poderd ser
utilizado o valor da rolagem, quando houver, a critério da Bolsa.

O preco de ajuste do futuro de Ibovespa sera:

Préy, v/ 252
(1 I D11,t>
X

100
PAjy = PAilg{z‘,,t 1+ alug?
onde:
PAlLyt = preco de ajuste do contrato futuro de Ibovespa para o e-

nésimo vencimento, na data “t” (ndmero inteiro, sem
casas decimais);

PAilg",‘,’t = preco de ajuste do contrato futuro de Ibovespa para o
primeiro vencimento, na data “t” (nimero inteiro, sem
casas decimais);

Pré};; = taxa pré-interpolada, referente ao preco de ajuste do
contrato futuro de DI para o prazo entre o primeiro
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vencimento € a data de encerramento do contrato, na
data “t” (ponto flutuante);

du = numero de dias uteis compreendidos entre a data de
término do primeiro vencimento e a data de
encerramento de e-nésimo vencimento;

alug = custo médio de aluguel da carteira tedrica do Ibovespa

para o periodo compreendido entre a data de cdlculo “t”
e a data do e-nésimo vencimento do contrato futuro de
Ibovespa (ponto flutuante).

Vale ressaltar que serdo avaliadas, a critério da bolsa, as ofertas de
compra e de venda verificadas no intervalo de negociacdo de
apuracdo do preco de ajuste.

5. Contrato futuro de IBRX-50
Os precos de ajuste serdo arbitrados a partir do IBRX-50 spot de

fechamento, dos precos de ajuste dos contratos futuros de DI e do
custo de aluguel médio das acdes da carteira tedrica do IBRX-50, no
BTC, exceto no ultimo dia de negociagao.

Na data de vencimento o preco de ajuste serd resultado do calculo da
média aritmética do Indice IBRX-50 apurado nas tdltimas 3 horas de
negociacdo no mercado a vista na BM&FBOVESPA. Neste dia, a
negociagao deste vencimento ocorrerd até as 17:30.

Assim, o preco de ajuste serd fun¢do das seguintes varidveis:
PAfggr = f(IBR{; DI%, i ALUGzR ., T)

O preco de ajuste do futuro de IBRX-50 sera:

— d n -
( pin. \(“Vzs2) |
1+ aju,t
i, . 100
PAIBR,t = < IBRt X du, ’
ALUGH o\ /252)
(1+=500")
L i 100 1)
onde:
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PAlgr¢ =  Preco de ajuste do contrato futuro de IBRX-50 para o e-
nésimo vencimento, na data “t” (ndmero inteiro, sem
casas decimais);

IBR; = Preco de fechamento do indice IBRX-50, somente os
numeros inteiros, na data “t”;
DI;f"]-u,t = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano, base 252 dias tteis, com até trés casas
decimais, na data “t”’;

du, = Numero de dias uteis compreendidos entre a data de
calculo, inclusive, e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento, exclusive, na data “t”;

ALUG{gr; = Custo médio de aluguel da carteira teérica do IBRX-50
compreendidos entre a data de cdlculo, inclusive, e a
data de encerramento do n-ésimo vencimento, exclusive,
na data “t” (ponto flutuante).

Quando houver negociacdo ou posicdo em aberto com o contrato
futuro de IBRX-50 e ndo existir contrato em aberto no futuro de DI de
mesmo vencimento, para apurar a respectiva taxa de juro serd
empregado o processo de interpolacdo na taxa desse contrato,
respeitando a respectiva metodologia.

Vale ressaltar que serdo avaliadas, a critério da bolsa, as ofertas de
compra e de venda verificadas no intervalo de negociagao de apuracao
do preco de ajuste.

6. Contrato futuro de Indice BM&FBOVESPA com Liquidacao
Financeira Referenciada no Indice SENSEX da Bombay Stock
Exchange

» Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo apurados no call eletronico de fechamento,
onde a prioridade € a maximizacdo da quantidade de contratos
fechados. Assim, embora as ofertas possam ter sido realizadas por
precos diferentes, todos os negdcios realizados no call para o0 mesmo
vencimento serdo fechados por um tnico preco (fixing).
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Se ndo houver negociacdo e nem ofertas em volume superior a 5
contratos, no call de fechamento, os precos de ajuste serdo arbitrados
empregando  modelos e  metodologias  definidos  pela
BM&FBOVESPA, utilizando-se como referéncia os precos de ajuste
dos respectivos vencimentos do Indice SENSEX divulgados pela
Bombay Stock.

7. Contrato futuro de Indice BM&FBOVESPA com Liquidacao
Financeira Referenciada no Indice FTSE/JSE Top40 da
Johannesburg Stock Exchange

» Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo apurados no call eletronico de fechamento,
onde a prioridade € a maximizacdo da quantidade de contratos
fechados. Assim, embora as ofertas possam ter sido realizadas por
precos diferentes, todos os negdcios realizados no call para o mesmo
vencimento serdo fechados por um unico prego (fixing).

Se ndo houver negociacdo e nem ofertas em volume superior a 5
contratos, no call de fechamento, os precos de ajuste serdo arbitrados
empregando  modelos e  metodologias  definidos  pela
BM&FBOVESPA, utilizando-se como referéncia os precos de ajuste
dos respectivos vencimentos do Indice FTSE/JSE Top40
divulgados pela Johannesburg Stock Exchange.

8. Contrato futuro de Indice BM&FBOVESPA com Liquidacio
Financeira Referenciada no Indice Hang Seng da Hong Kong
Exchange

* Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo apurados no call eletronico de fechamento,
onde a prioridade é a maximizacdo da quantidade de contratos
fechados. Assim, embora as ofertas possam ter sido realizadas por
precos diferentes, todos os negdcios realizados no call para 0 mesmo
vencimento serdo fechados por um tnico preco (fixing).

Se ndo houver negociacdo e nem ofertas em volume superior a 5
contratos, no call de fechamento, os precos de ajuste serdo arbitrados
empregando  modelos e  metodologias  definidos  pela
BM&FBOVESPA, utilizando-se como referéncia os precos de ajuste
dos respectivos vencimentos do Indice Hang Seng divulgados pela
Hong Kong Exchange.
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9. Contrato futuro de Indice BM&FBOVESPA com Liquidacao
Financeira Referenciada no Indice MICEX da MICEX-RTS

* Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo apurados no call eletronico de fechamento,
onde a prioridade € a maximizacdo da quantidade de contratos
fechados. Assim, embora as ofertas possam ter sido realizadas por
precos diferentes, todos os negdcios realizados no call para o mesmo
vencimento serdo fechados por um unico prego (fixing).

Se ndo houver negociacdo e nem ofertas em volume superior a 5
contratos, no call de fechamento, os precos de ajuste serdo arbitrados
empregando  modelos e  metodologias  definidos  pela
BM&FBOVESPA, utilizando-se como referéncia os precos de ajuste
dos respectivos vencimentos do Indice MICEX divulgados pela
MICEX-RTS.

10.Contrato futuro de S&P 500 com Liquidacdo Financeira
Referenciada no Preco do S&P 500 do CME Group.

» Todos os vencimentos
Precos de ajuste apurados no call eletronico de fechamento, em que a
prioridade € a maximizacdo da quantidade de contratos fechados.
Assim, embora as ofertas possam ter sido realizadas por precos
diferentes, todos os negocios realizados no call para o mesmo
vencimento serdo fechados por um tnico preco (fixing).

Se ndo houver negociacdo nem ofertas em volume superior a 10
contratos, no call de fechamento os precos de ajuste serdo arbitrados
de acordo com modelos e metodologias definidos pela
BM&FBOVESPA, utilizando-se como referéncia os precos de ajuste
dos respectivos vencimentos do Indice Standard & Poor’s 500
divulgados pela CME Group ou — quando estes ndao estiverem
disponiveis devido a diferenca de fuso hordrio — os precos de
negociagao observados na plataforma da CME Group.

Na data de liquidacdo, o valor serd o mesmo utilizado pela CME
Group para liquidagdo dos respectivos contratos.

No dia do vencimento do contrato futuro, a negociacdo normal
encerra-se as 14:00 para o contrato vincendo, ndo havendo call para
esse vencimento.
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11.FRC - FRA de Cupom Cambial

Todos os vencimentos

Precos de ajuste apurados no call eletrébnico de fechamento, onde a
prioridade € a maximizacdo da quantidade de contratos fechados.
Assim, embora as ofertas possam ter sido realizadas por precos
diferentes, todos os negoécios realizados no call para o mesmo
vencimento serdo fechados por um tnico preco (fixing).

Se ndo houver negdcios no call, mas houver registro de ofertas, as
mesmas, serao aceitas, para efeito de apuracio do preco de ajuste, se,
e somente se, atenderem o disposto abaixo:

a) Tempo minimo de exposi¢ao da oferta de 30 segundos; e

b) Quantidade minima de 100 contratos.

Se ndo houver negociacdo e nem ofertas no call de fechamento, os
precos de ajuste serdo arbitrados empregando modelos e
metodologias definidos pela Bolsa, e serdo considerados os seguintes
métodos de andlise:

a) Interpolacdo linear entre as taxas de juros verificadas nos precos
de ajuste dos vencimentos imediatamente anterior e posterior,
nos quais tenham sido verificados negdcios realizados;

b) Alteracdo de nivel da curva de juros, em relacdo ao dia anterior
(t-1);

¢) Alteracdo de inclinacdo da curva de juros, em relagdo ao dia
anterior (t-1);

d) Alteracdo da convexidade da curva de juros, em relagdo ao dia
anterior (t-1);

e) FRA de taxa de juros (negociacdo entre vencimentos futuros); e

f) A curva de juro serd analisada no curto e longo prazo
separadamente  (levando-se em consideragdo o0 cendrio
econdmico).

12.Contrato futuro de Cupom Cambial (DDI)

Todos os vencimentos

Os precos de ajuste serdo arbitrados a partir dos precos de ajuste dos
contratos futuros de DI e de ddlar para o primeiro vencimento. A
partir do segundo vencimento, inclusive, o preco de ajuste ¢é
resultado da multiplicacdo entre o cupom de DDI apurado para o
primeiro vencimento € a taxa de ajuste do FRC, conforme
metodologia descrita a seguir.
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Primeiro vencimento em aberto:

pALOY = 100.000
[/100.000)]
| <W>I
l( Ptax;_4 )J
onde:

PAllﬁj‘I’,t =  preco de ajuste do contrato futuro de DDI, expresso em
taxa linear ao ano, para o primeiro vencimento, na data
“t” (arredondado na 2* casa decimal);

PApjov = preco de ajuste do contrato futuro de DI, expresso em
PU, para o primeiro vencimento, na data “t”
(arredondado na 2* casa decimal);

PADOltlo.V = preco de ajuste do contrato futuro de ddlar para o

primeiro vencimento, na data “t” (arredondado na 3*
casa decimal).

Demais vencimentos:

pan = _ 100.000

e (et < gt ¢ [1+ (ot x St - 1) g,
onde:
PADpi¢ = prego de ajuste do contrato futuro de DDI, expresso em

taxa linear ao ano, para o e-nésimo vencimento, na data
“t” (arredondado na 2% casa decimal);

by = preco de ajuste do contrato futuro de DDI para o
primeiro vencimento, expresso em taxa linear ao ano, na
data “t” (arredondado na 2* casa decimal);

CFRC = preco de ajuste do FRC para o e-nésimo vencimento,
expresso em taxa linear ao ano, na data “t” (arredondado
na 2% casa decimal);
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dc, = numero de dias corridos compreendidos entre a data de
cidlculo e a data de encerramento de e-nésimo
vencimento, na data “t”;

dc, = nimero de dias corridos compreendidos entre a data de
cilculo e a data de encerramento do primeiro
vencimento do contrato futuro de DDI, na data “t”.

13.Contrato futuro de Reais por Euro
Todos os Vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de ddlares dos Estados Unidos da América por euro, cotagao
spot; precos de ajuste do contrato futuro de DI; cupom cambial limpo
de ddlar; spread entre as taxas de juros libor denominadas em dolar
americano e em euro, taxa de cambio de reais por dolar dos Estados
Unidos da América, cotagdo spot, exceto no ultimo dia de negociacgdo.
Assim, o preco de ajuste serd fun¢do das seguintes varidveis:

PARyr: = f(US$/€%; DI%;, i CLkg/uss,; SDEE yss,; R$/US$ ; T)

e conforme metodologia descrita a seguir:

( _ DI (M47/355)] )
| 14 opt |
100
PAR jn e = { US$/€5 X |~—— x R$/USS$S,, p X 1000
' CLRg/ec y dc, 41 '
k 100 360 J
onde:
PAEyr: = Prego de ajuste do contrato futuro de a taxa de cambio de

reais por euro para o n-€simo vencimento, eXpresso em
reais por mil euros, com até trés casas decimais, na data
“p.

US$/€; = Taxa de cAmbio de doélares dos Estados Unidos da
América por euro, cotacdo spot, apurada pela
BM&FBOVESPA as 16:00 hs, com até quatro casas
decimais, na data “t”;
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DI} =

aju,t

du, =

R$/US$(S:]’t =

dc, =

CLIII{$/€,t =

onde:

Cerl{$/US$,t =

CLIE{$/US$,t = [(1 + 36000 X dc

Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato
futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano base 252 dias util, com até quatro casas
decimais, na data “t”;

Numero de dias uteis compreendidos entre a data de
célculo inclusive e a data de encerramento do n-€simo
vencimento exclusive, na data “t”;

Taxa de cambio de reais por d6lar dos Estados Unidos da
América, cotagao spot, apurada pela BM&FBOVESPA as
16:00 hs, com até quatro casas decimais, na data “t”;
Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
célculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;

Taxa de cupom cambial limpo de euro para o n-€simo

vencimento, (ponto flutuante), na data “t”, calculada
conforme metodologia a seguir:

CLRrs/er = CLRg/usst X SDE/uss e

Taxa de cupom cambial limpo de ddlar para o n-ésimo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base
360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a férmula
abaixo:

DDI,, R$/USS?, 36000
o n) X (—C L) — 1] X

Ptax;_; dc,

onde:

DDIqu’t = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do

contrato futuro de Cupom Cambial (DDI)
para o n-ésimo prazo, expressa em
percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, com até duas casas decimais;
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BM&FBOVESPAjd/

dc, =

Ptax;_, =

SDEg/US$,t =

onde:

leOI‘€,t =

LibOI'US$’t =

Numero de dias corridos compreendidos
entre a data de célculo inclusive e a data de
encerramento  do n-ésimo  vencimento
exclusive, na data “t”;

Taxa de cambio de reais por dolar dos
Estados Unidos da América, cotacdo de
venda, apurada e divulgada pelo Banco
Central, transacdo PTAX800 com até quatro
casas decimais, verificada na data “t-1";
Spread de taxas de juros libor denominadas

em dolar dos Estados Unidos da América e
em euro, para o n-ésimo prazo, expresso em
percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, na data “t”, com até duas casas
decimais, conforme metodologia a seguir:

Taxa de juro libor denominada em euro,
expresso em percentual ao ano, linear, base
360 dias corridos, na data “t”’;

Taxa de juro libor denominada em dolar dos
Estados Unidos da América, expresso em
percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos apurado na data “t”.

Quando houver negociacdo ou posicdo em aberto com o contrato
futuro de reais por euro e ndo existir contrato em aberto nos futuros de

DI e/ou DDI de mesmo vencimento, para apurar as respectivas taxas
de juro serda empregado o processo de interpolacdo nas taxas desses
contratos, respeitando as respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no altimo dia de negociacao

No udltimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste serd
calculado conforme segue:
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EUR};q¢ = TP, X TD, X 1.000

onde:

EURjjqt = Prego de liquidagdo do contrato futuro de reais por euro,
expresso em reais por mil euros, com até trés casas
decimais, na data “t”;

TP, = Taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da
América da América por euro, cotagdo spot, calculada e
divulgada pelo Banco Central Europeu (BCE), a ser
utilizada com, no maximo, sete casas decimais;

TD; = Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da

América, cotagio de venda, divulgada pelo Banco Central
do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transagcdo
PTAXS800, opcdo “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidacdo em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais;

14.Contrato futuro de Reais por Euro (EBR)

» Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente mediante a
multiplicacdo do preco de ajuste do euro futures (contrato futuro de
euro) ', negociado no CME Group, pela com a taxa de cAmbio de
reais por dolar, para a mesma data de vencimento, conforme
metodologia descrita a seguir:

Euro PA} = PA%5$/et X PI?$/US$t
onde:

Euro PAY = preco de ajuste, expresso em reais por mil euros, para
o n-ésimo vencimento do contrato, na data “t”,
(arredondado na 3* casa decimal);

PAjss /e, = breco de ajuste, do euro future (contrato futuro de

euro) do CME Group, de expresso em ddlares por

! A metodologia de calculo do prego de ajuste deste contrato, utilizada pelo CME Group, esté descrita no
anexo L.
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euro, para o n-ésimo vencimento do contrato, na data
.

Prs Juss, =  taxa de cambio forward, expressa em reais por mil
dolares, apurada pelo processo de interpolagdo a partir
dos precos de ajuste do contrato futuro de reais por
dolar da BM&FBOVESPA, na data “t” (truncado na
7* casa decimal);

A taxa de cambio forward, expressa em reais por mil dolares,
interpolada, serd apurada conforme segue:

e Se a taxa se referir a uma data entre dois vencimentos de
contrato futuro de dolar

(nup—nuant)

post _
pn _ ppant PARs/uss, | ("!post™ant)
R$/US$, — LAR$/US$, X PA:E[&t/US$
t

onde:

PA?{%;US& = pre¢o de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de

Cambio de Reais por Ddlar, referente a0 vencimento
imediatamente anterior ao vencimento que estd
sendo calculado na data “t” (arredondado na 3* casa
decimal);

PAI;{E%%t = preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de

Cambio de Reais por Ddlar, referente ao vencimento
imediatamente posterior ao vencimento que estd
sendo calculado na data “t” (arredondado na 3* casa
decimal);

nu, = nimero de dias tuteis compreendidos entre a data de
célculo e a data de término do vencimento que estd
sendo calculado na data “t”’;

NUgpt = numero de dias uteis compreendidos entre a data de
célculo e a data de encerramento do vencimento
imediatamente anterior ao que estd sendo calculado
na data “t”;

NUpese =  nUmero de dias uteis compreendidos entre a data de

calculo e a data de encerramento do vencimento
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imediatamente posterior ao que estd sendo calculado
na data “t”;

Se a taxa se referir a uma data anterior ao primeiro
vencimento em aberto de futuro de délar

nullsf,‘;’&t
PA:IL;%I/USSS nu]]{ﬂ‘il/USfE
PRsvuss, = (PTAX X 1.000) x . ‘
Rsyuss, = (PTAXRg/uss .t ) (PTAXR$/US$I><1.000
onde:
PR;‘}U%t = taxa de cambio, expressa em reais por mil

dolares, apurada pelo processo de interpolagdo a
partir da PTAX de reais por ddlar, cotacdo de
venda, e do preco de ajuste do contrato futuro de
reais por dolar da BM&FBOVESPA do 1°.
vencimento em aberto, na data “t” (truncado na 7°
casa decimal);

PTAXRg,/usst = taxa de cambio forward de reais por dolar dos
Estados Unidos da América, cotacdo de venda,
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil
(BACEN), por intermédio do Sisbacen, transacdo
PTAXS800, na data “t”;

PA}:%’ suss, =  preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de
Cambio de Reais por Ddlar, referente ao primeiro
vencimento em aberto e imediatamente posterior
ao vencimento que estd sendo calculado na data
“t” (arredondado na 3* casa decimal);

nu%ﬁ’/€t = numero de dias uteis compreendidos entre a data
de célculo e a data de término do vencimento que
esta sendo calculado na data “t”;

1°v _ 2 . Ly s .

NURg/yss, =  Nhumero de dias uteis compreendidos entre a data
de calculo e a data de encerramento do primeiro
vencimento imediatamente posterior ao que esta
sendo calculado na data “t”.
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Condicoes Especiais:

I. Na hipotese de uma determinada data “t” ser dia util na

BM&FBOVESPA, e feriado na praga de Chicago, o preco de ajuste
serd calculado mediante a multiplicacdo do preco de ajuste
verificado no CME Group® no pregdo imediatamente anterior a data
de calculo pela taxa de cambio forward da data “t”, exceto no
ultimo dia de negociacdo quando obrigatoriamente devera ser dia
util nas duas pracas de negociacao;

. Quando a data de apuracdo do preco de ajuste for um dia anterior

ao feriado na praga de Chicago e for sexta feira, o preco de ajuste
no CME Group serd apurado as 12 horas local;

. Nos demais dias o preco de ajuste no CME Group € apurado as 14

horas local.

15.Contrato futuro de Reais por Peso Mexicano (MXN)

Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de pesos mexicanos por dolar dos Estados Unidos da América,
cotacdo spot; precos de ajuste do contrato futuro de DI; cupom
cambial limpo de ddlar; spread entre as taxas de juros libor
denominadas em ddlar americano € em peso mexicano; taxa de
cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotagao
spot, exceto no ultimo dia de negociacao.

Assim, o preco de ajuste serd fun¢do das seguintes varidveis:

PAIﬁ/IXN,t = f(MXN/ US$E; DIy CL%$/US$,t; SMX&XN/USSB,t; R$/ US$il,t)

aj ut

e conforme metodologia descrita a seguir:

_ d n —_
|( 1 N Dlgju,t ( " /252) \l
PAR R$/USSqs 100 10.000
= — X X .
MxN.E MXN/US$¢ CLIPI{$/MXN,t % dc, 41
| 100 360 )

? Os dias em que o pregdo do CME GROUP néo ocorre podem ser encontrados em:
http://www.cmegroup.com/tools-information/holiday-calendar/index.html
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onde:

n —
l:)AMXN,t -

MXN /US$$=

DI} =

aju,t

du, =

R$/US$§1‘t =

dc, =

Cerl{$/MXN,t =

onde:

CLrP1{$/US$,t=

Preco de ajuste do contrato futuro de taxa de cambio de
reais por peso mexicano para o n-€simo vencimento,
expresso em reais por dez mil pesos mexicanos, com até
trés casas decimais, na data “t”’;

Taxa de cambio de pesos mexicanos por doélar dos
Estados Unidos da América, cotagdo spot, apurada pela
BM&FBOVESPA as 16:00 hs, com até quatro casas
decimais, na data “t”;

Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano, base 252 dias uteis, com até trés casas
decimais, na data “t”;

Numero de dias tuteis compreendidos entre a data de
calculo, inclusive, e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento, exclusive, na data “t”;

Taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos da
América, cotacao spot, apurada pela BM&FBOVESPA as
16:00 hs, com até quatro casas decimais, na data “t”;
Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo, inclusive, e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento, exclusive, na data “t”;

Taxa de cupom cambial limpo de peso mexicano para o

n-€simo vencimento, (ponto flutuante), na data “t”,
calculada conforme metodologia a seguir:

CLRs/mxnt = CLRg/uss,e X SMXMxn,uss.t

Taxa de cupom cambial limpo de dolar para o n-€simo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base
360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a férmula
abaixo:
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DDIGjy ¢ n) y <R$/US$§Lt> ~ 1] , 36000

Cerll$/US$,t = [(1 + m X dc

Ptax;_; dc,
onde:

DDI3;,: = Taxa de juro referente ao prego de ajuste do contrato
futuro de Cupom Cambial (DDI) para o n-€simo
vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base
360 dias corridos, com até duas casas decimais, na data
“tn;

dc, = Numero de dias corridos compreendidos entre a data de

calculo, inclusive, e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento, exclusive, na data “t”;

Ptax;_; = Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos
da América, cotacdo de venda, apurada e divulgada pelo
Banco Central, transacdo PTAX800 com até quatro
casas decimais, na data “t-1"’;

SMXyxn, uss=Spread de taxas de juros libor denominadas em ddlar
dos Estados Unidos da América e em peso mexicano,
para o n-ésimo prazo, expresso em percentual ao ano,
linear, base 360 dias corridos, com até duas casas
decimais, na data “t”, conforme metodologia a seguir:

SMXwmxn/usst = Liboryxn,e — Liborysg
onde:

Liboryxnt=Taxa de juro libor denominada em peso mexicano,
expresso em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, na data “‘t”;

Liborysg¢=Taxa de juro libor denominada em ddlar dos Estados

Unidos da América, expresso em percentual ao ano,
linear, base 360 dias corridos, na data “t”.

Quando houver negociacdo ou posicdo em aberto com o contrato
futuro de reais por peso mexicano e ndo existir contrato em aberto nos
futuros de DI e/ou DDI de mesmo vencimento, para apurar as
respectivas taxas de juro serd empregado o processo de interpolacao
nas taxas desses contratos, respeitando as respectivas metodologias.
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Calculo do preco de ajuste no altimo dia de negociacao

No ultimo dia de negocia¢cdo do vencimento, o preco de ajuste sera
calculado conforme segue:

TD,
MXNjjq¢ = (—) x 10.000

TP,
onde:
MXNjjqt = Prego de liquidag@o do contrato futuro de reais por peso
mexicano, expresso em reais por dez mil pesos
mexicanos, com até trés casas decimais, na data “t”’;
TP, = Taxa de cambio de pesos mexicanos por doélar dos

Estados Unidos da América da América, calculada pela
The World Markets Company PLC (“WM?”) e divulgada
pela  Reuters  Limited (“Reuters”), na pagina
WMRSPOTO02, cotacio WM/Reuters Closing Spot Rate, a
ser utilizada com, no maximo, sete casas decimais;

TD, = Taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos da
América, cotacao de venda, divulgada pelo Banco Central
do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transagao
PTAXS800, opcdo “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidag¢do em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais;

16.Contrato futuro de Reais por Délar Canadense (CAD)
» Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de ddlares canadenses por dolar dos Estados Unidos da
América, cotacdo spot; precos de ajuste do contrato futuro de DI;
cupom cambial limpo de dodlar; spread entre as taxas de juros libor
denominadas em doélar americano e em dolar canadense; taxa de
cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotagao
spot, exceto no ultimo dia de negociacao.
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Assim, o pre¢o de ajuste serd func¢ao das seguintes varidveis:

PAI(llAD,t = f(CAD/ USS$E; Dlgju,t; CLII-}{$/US$,t; SCAI(IIAD/US$,t; R$/ US$§1,t)

e conforme metodologia descrita a seguir:

— d n -
( Dlgjut ( ) /252) \
1 4 —ut
I ( " 100 > 1000
= < = X r X
WP | CAD/USS: | (CLks/cane | dey | 4
100 360
\ i U
onde:
PAGap: = Prego de ajuste do contrato futuro de a taxa de cambio de

reais por ddlar canadense para o n-ésimo vencimento,
expresso em reais por mil dolares canadenses, com até
trés casas decimais, na data “t”’;

CAD/US$; = Taxa de cimbio de ddlares canadenses por ddlar dos

DI}

aju,t

du,

Estados Unidos da América, cotacdo spot, apurada pela
BM&FBOVESPA, na data “t”, as 16:00 hs, com até
quatro casas decimais;

= Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano base 252 dias util, com até trés casas
decimais;

= Numero de dias uteis compreendidos entre a data de

calculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;

R$/USS$ . = Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da

dc,

América, cotagdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as
16:00 hs, com até quatro casas decimais, na data “t”;

= Numero de dias corridos compreendidos entre a data de

calculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;
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CLRg /cap,e = Taxa de cupom limpo de dolar canadense para o n-€simo

vencimento, na data “t”; (ponto flutuante), calculada
conforme metodologia a seguir:

CLRs/capt = CLRg/usst X SCACap uss,t
onde:

CLRs susse = Taxa de cupom cambial limpo de dolar para o n-€simo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base
360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a férmula
abaixo:

DDI% R$/US$S 36000
CLA =1 UL dey | x [—2) — 1] x
R$/USSt K T 36000 * 4Cvn Ptax,_; dc,,

onde:

DDIqu’t Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

futuro de Cupom Cambial (DDI) para o n-ésimo prazo,
expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, com até duas casas decimais, na data “t”’;

dc, = Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
célculo inclusive e a data de encerramento do n-€simo
vencimento exclusive, na data “t”;

Ptax,_; = Taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos
da América, cotacdo de venda, apurada e divulgada pelo
Banco Central, transacdo PTAX800 com até quatro
casas decimais, na data “t-1"’;

SCA¢Ap Juss,= Spread de taxas de juros libor denominadas em dolar
dos Estados Unidos da América e em dodlar canadense,
para o n-ésimo prazo, expresso em percentual ao ano,
linear, base 360 dias corridos, com até duas casas
decimais, data “t”, conforme metodologia a seguir:

SCAZap, usst = Liborcap — Liborysg
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onde:

Liborcapy = Taxa de juro libor denominada em délar canadense,
expresso em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, na data “‘t”’;

Liborysse = Taxa de juro libor denominada em délar dos Estados
Unidos da América, expresso em percentual ao ano,
linear, base 360 dias corridos, na data “t”.

Quando houver negociacdo ou posicdo em aberto com o contrato
futuro de reais por ddlar canadense e ndo existir contrato em aberto
nos futuros de DI e/ou DDI de mesmo vencimento, para apurar as
respectivas taxas de juro serd empregado o processo de interpolacao
nas taxas desses contratos, respeitando as respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no altimo dia de negociacao

No ultimo dia de negocia¢gdo do vencimento, o preco de ajuste serd
calculado conforme segue:

D,
CADliq,t = (ﬁ) X 1.000
t

onde:

CADjjqr = Precgo de liquidagdo do contrato futuro de reais por dolar
canadense, expresso em reais por mil ddlares canadenses,
com até trés casas decimais, na data “t”;

TP, = Taxa de cambio de ddlares canadenses por dolar dos
Estados Unidos da América da América, calculada pela
The World Markets Company PLC (“WM”) e divulgada
pela  Reuters  Limited  (“Reuters”), na  pégina
WMRSPOTO02, cotacdo WM/Reuters Closing Spot Rate, a
ser utilizada com, no maximo, sete casas decimais;

TD, = Taxa de cambio de reais por d6lar dos Estados Unidos da
América, cotagdo de venda, divulgada pelo Banco Central
do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transagdo
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PTAX800, opcao “5”, cotagdo de fechamento, para
liquidacdo em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais;

17.Contrato futuro de Reais por Iene (JPY)
* Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de ienes por ddlar dos Estados Unidos da América, cotacao
spot; precos de ajuste do contrato futuro de DI; cupom cambial limpo
de ddlar; spread entre as taxas de juros libor denominadas em dolar
americano e em iene; taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados
Unidos da América, cotagcdo spot, exceto no ultimo dia de negociacgao.
Assim, o preco de ajuste serd fun¢do das seguintes varidveis:

PAI]lPY,t = f(]PY/ USS$; Dlgju,t; CLrP1{$/US$,t; SYD}IPY/US$,t; R$/ U5$§1,t)

e conforme metodologia descrita a seguir:

-

| | (1 N DI;‘ju,t>(duv'n/ 252) |

PATLy = 4 o/ USSi 0 100.000
= — X r X .
PR IPY/USS: | (Clisppye | devn) |
100 360
\ i 1
onde:
PAjpy: = Prego de ajuste do contrato futuro de a taxa de cAmbio

de reais por iene para o n-ésimo vencimento, eXpresso
em reais por cem mil ienes, com até trés casas decimais,
na data “t”;

JPY/US$; = Taxa de cAmbio de ienes por délar dos Estados Unidos
da  América, cotacdo  spot, apurada  pela
BM&FBOVESPA as 16:00 hs, com até quatro casas
decimais, na data “t”;
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DI;’]-U,t = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato
futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano base 252 dias util, com até trés casas
decimais, na data “t”’;

du, = Numero de dias tuteis compreendidos entre a data de
célculo inclusive e a data de encerramento do n-€simo
vencimento exclusive, na data “t”;

R$/US$y, = Taxa de cAmbio de reais por délar dos Estados Unidos
da  América, cotagdo  spot, apurada  pela
BM&FBOVESPA as 16:00 hs, com até quatro casas
decimais, na data “t”’;

dc, = Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
célculo inclusive e a data de encerramento do n-€simo
vencimento exclusive, na data “t”;

CLRg npy,e = Taxa de cupom cambial limpo de iene para o n-€simo

vencimento, (ponto flutuante), na data “t”, calculada
conforme metodologia a seguir:

CLRs/jpy.t = CLRs/usst X SYDjpy uss
onde:

CLRg suss, = Taxa de cupom cambial limpo de dolar para o n-€simo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base
360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a férmula
abaixo:

DDIZ, R$/USS$S, 36000
CLY =1 UL o dey g | X | ——E ) — 1] x
R$/USSE K T 36000 < 4Cvn Ptax,_, dc,

onde:

DDI3;,: = Taxa de juro referente ao prego de ajuste do contrato
futuro de Cupom Cambial (DDI) para o n-ésimo prazo,
expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, com até duas casas decimais, na data “t”;
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dc, = Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo inclusive e a data de encerramento do n-€simo
vencimento exclusive, na data “t”;

Ptax,_; = Taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos
da América, cotacdo de venda, apurada e divulgada pelo
Banco Central, transacio PTAX800 com até quatro
casas decimais, na data “t-1"’;

SYDjpy uss,= Spread de taxas de juros libor denominadas em dolar

dos Estados Unidos da América e em iene, para 0 n-
€simo prazo, expresso em percentual ao ano, linear, base
360 dias corridos, com até duas casas decimais, na data
“t”, conforme metodologia a seguir:

SYD?PY/US&t = Libor]py’t — LibOl"US$'t

onde:

Liborjpy; = Taxa de juro libor denominada em iene, expresso em
percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, na data
.

Liborysgy = Taxa de juro libor denominada em délar dos Estados
Unidos da América, expresso em percentual ao ano,
linear, base 360 dias corridos, na data “t”.

Quando houver negociacdo ou posicdo em aberto com o contrato
futuro de reais por iene e ndo existir contrato em aberto nos futuros de
DI e/ou DDI de mesmo vencimento, para apurar as respectivas taxas
de juro serda empregado o processo de interpolacdo nas taxas desses
contratos, respeitando as respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no altimo dia de negociacao

No ultimo dia de negocia¢cdo do vencimento, o preco de ajuste sera
calculado conforme segue:

D,
]PYliq,t = (ﬁ) x 100.000

t
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onde:

] PY1iq,t

TP,

TD,

L4

= Preco de liquidacdo do contrato futuro de reais por iene,

expresso em reais por cem mil ienes, com até trés casas
decimais, na data “t”;

Taxa de cambio de ienes por dolar dos Estados Unidos da
América da América, calculada pela The World Markets
Company PLC (“WM?”) e divulgada pela Reuters Limited
(“Reuters”), na pigina WMRSPOTO02, cotacdo
WM/Reuters Closing Spot Rate, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais;

Taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos da
América, cotacao de venda, divulgada pelo Banco Central
do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transagao
PTAXS800, opcdo “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidacdo em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais;

18.Contrato futuro de Reais por Délar Australiano (AUD)
Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de dolares dos Estados Unidos da América por dolar
australiano, cotacdo spot; precos de ajuste do contrato futuro de DI;
cupom cambial limpo de délar; spread entre as taxas de juros libor
denominadas em doélar americano e em dolar australiano, taxa de
cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotagcdo
spot, exceto no ultimo dia de negociacao.

Assim, o preco de ajuste serd fun¢do das seguintes varidveis:

PARup, = f(US$/AUDS; DIZ, i CLig/ussw SAUAuD, usse R$/US$S )

e conforme metodologia descrita a seguir:
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Ajupt = $U5$/AUD§ X

onde:

n —
l:)AAUD,t -

US$/AUDS =

DI, =

aju,t

du, =

R$/US$S) =

dc, =

CLR$/AUD t=

onde:

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa
(
I

100

CL%
( R$/AUDL dcn> 41

_ d n -
<1 + DIg]ut>( ’ /252)

)
I
X R$/USS$E ¢ ? x 1.000

100 360

Preco de ajuste do contrato futuro de a taxa de cambio de
reais por dolar australiano para o n-ésimo vencimento,
expresso em reais por mil ddlares australianos, com até
trés casas decimais, na data “t”’;

Taxa de cambio de ddlares dos Estados Unidos da
América por ddlar australiano, cotacdo spot, apurada pela
BM&FBOVESPA, as 16:00 hs, com até quatro casas
decimais na data “t”’;

Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato
futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano base 252 dias util, com até trés casas
decimais na data “t”’;

Numero de dias uteis compreendidos entre a data de
cédlculo inclusive e a data de encerramento do n-€simo
vencimento exclusive, na data “t”;

Taxa de cambio de reais por d6lar dos Estados Unidos da
América, cotagao spot, apurada pela BM&FBOVESPA as
16:00 hs, com até quatro casas decimais, na data “t”;
Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
célculo inclusive e a data de encerramento do n-€simo
vencimento exclusive, na data “t”;

Taxa de cupom cambial limpo de dolar australiano para o

n-ésimo vencimento, (ponto flutuante), na data “t”,
calculada conforme metodologia a seguir:

CLRs/aup,t = CLRg/uss X SAURup,usst
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CLRg /uss,= Taxa de cupom cambial limpo de ddlar para o n-ésimo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base
360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a férmula
abaixo:

DDIZ R$/US$S, 36000
. = [ 1+ == x deyy | X [ ——2 ) - 1| x
CLrs/uss: K T 36000 < “Cvn Ptax,_, dc,

onde:

DDI3;,: = Taxa de juro referente ao prego de ajuste do contrato
futuro de Cupom Cambial (DDI) para o n-ésimo prazo,
expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, com até duas casas decimais, na data “t”;

dc, = Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
célculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;

Ptax;_; = Taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos da
América, cotacdo de venda, apurada e divulgada pelo
Banco Central, transagdo PTAX800 com até quatro casas
decimais, na data “t-1"";

SAURyp,uss«=Spread de taxas de juros libor denominadas em délar
dos Estados Unidos da América e em dodlar australiano,
para o n-ésimo prazo, expresso em percentual ao ano,
linear, base 360 dias corridos, com até duas casas
decimais, na data “t”, conforme metodologia a seguir:

SAUyp usst = Liborayp ¢ — Liborygg,
onde:

Liboraypt = Taxa de juro libor denominada em délar australiano,

expresso em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, na data “t”;
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Liboryssy = Taxa de juro libor denominada em délar dos Estados
Unidos da América, expresso em percentual ao ano,
linear, base 360 dias corridos, na data “t”.

Quando houver negociacdo ou posicdo em aberto com o contrato
futuro de reais por ddlar australiano e ndo existir contrato em aberto
nos futuros de DI e/ou DDI de mesmo vencimento, para apurar as
respectivas taxas de juro serd empregado o processo de interpolacao
nas taxas desses contratos, respeitando as respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no altimo dia de negociacao

No ultimo dia de negocia¢do do vencimento, o preco de ajuste serd
calculado conforme segue:

AUDliq,t = TP, X TD; x 1.000
onde:

AUDjjq = Preco de liquidag@o do contrato futuro de reais por ddlar
australiano, expresso em reais por mil ddlares australianos,
com até trés casas decimais, na data “t’”;

TP, = Taxa de cambio de ddlares dos Estados Unidos da América
da América por dodlar australiano calculada pela The World
Markets Company PLC (“WM”) e divulgada pela Reuters
Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotacdo
WM/Reuters Closing Spot Rate, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais;

TD; = Taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos da
América, cotagdo de venda, divulgada pelo Banco Central
do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transagao
PTAX800, opcao 57, cotagdo de fechamento, para
liquidacdo em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais;
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19. Contrato futuro de Reais por Libra Esterlina (GBP)
» Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de dolares dos Estados Unidos da América por libra
esterlina, cotacdo spot; precos de ajuste do contrato futuro de DI;
cupom cambial limpo de dodlar; spread entre as taxas de juros libor
denominadas em ddlar americano e em libra esterlina, taxa de
cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotacao
spot, exceto no ultimo dia de negociacao.

Assim, o pre¢o de ajuste serd funcao das seguintes varidveis:

PAr]_l.ib,t = f(US$/ £¢; Dlgju,t; Cerl{$/US$,t; SGP£n/U8$,t; R$/ US$(S:1,t;)

e conforme metodologia descrita a seguir:

( - dun/ R
" Dlgju,t ( 252)
100
PAL, = | USS/ES

x R$/USS$S, . ¢ X 1000

CLRg/er  dcy,
( 100 *360) "1
\ i | J
onde:
PATj,: = Preco de ajuste do contrato futuro de a taxa de cambio de

reais por libra para o n-€simo vencimento, eXpresso em
reais por mil libras esterlinas, com até tr€s casas
decimais, na data “t”;

US$/£f = Taxa de cAmbio de ddlares dos Estados Unidos da
América por libra esterlina, cotacdo spot, apurada pela
BM&FBOVESPA as 16:00 hs, com até quatro casas
decimais, na data “t”;

DIjj,+ = Taxa de juro referente ao prego de ajuste do contrato
futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano base 252 dias util, com até quatro casas

decimais, na data “t”;
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du, = Numero de dias uteis compreendidos entre a data de
célculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;

R$/US$;, = Taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da
América, cotagao spot, apurada pela BM&FBOVESPA as
16:00 hs, com até quatro casas decimais, na data “t”;

dc, = Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
célculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;

CLRg /e = Taxa de cupom cambial limpo de libra esterlina para o n-
ésimo vencimento, (ponto flutuante), na data “t”,
calculada conforme metodologia a seguir:

CLRg/et = CLRg uss X SGPguss,e
onde:

CLRs uss,= Taxa de cupom cambial limpo de délar para o n-€simo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base
360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a férmula

abaixo:
n S
CLRB = 1+%Xdc X w -1 X36000
R$/US$E 36000 v Ptax;_; dc,
onde:

DDIqu’t = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato
futuro de Cupom Cambial (DDI) para o n-ésimo prazo,
expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, com até duas casas decimais;

dc, = Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
célculo inclusive e a data de encerramento do n-€simo
vencimento exclusive, na data “t”;

Ptax,_; = Taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos

da América, cotacdo de venda, apurada e divulgada pelo
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SGP£n/U8$,t=

onde:

L1b0r£‘t =

LibOI‘US$’t:

Banco Central, transacdo PTAX800 com até quatro
casas decimais, verificada na data “t-1";
Spread de taxas de juros libor denominadas em ddlar

dos Estados Unidos da América e em libra esterlina,
para o n-ésimo prazo, expresso em percentual ao ano,
linear, base 360 dias corridos, na data “t”, com até duas
casas decimais, conforme metodologia a seguir:

SGPEH/US&t = Liborg — Liborysg

Taxa de juro libor denominada em libra esterlina,
expresso em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, na data “t”;

Taxa de juro libor denominada em dolar dos Estados
Unidos da América, expresso em percentual ao ano,
linear, base 360 dias corridos apurado na data “t”.

Quando houver negociacdo ou posicdo em aberto com o contrato
futuro de reais por libra esterlina e ndo existir contrato em aberto nos
futuros de DI e/ou DDI de mesmo vencimento, para apurar as

respectivas taxas de juro serd empregado o processo de interpolacio

nas taxas desses contratos, respeitando as respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no altimo dia de negociacao

No ultimo dia de negocia¢cdo do vencimento, o preco de ajuste sera
calculado conforme segue:

onde:

GBPBjiq, = TP, X TD; x 1.000

GBBjq = Prego de liquida¢do do contrato futuro de reais por libra

esterlina, expresso em reais por mil libras esterlinas, com

até trés casas decimais, na data “t”;

TP, = Taxa de cambio de dodlares dos Estados Unidos da América

da América por libra esterlina, calculada pela The World
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Markets Company PLC (“WM?”) e divulgada pela Reuters
Limited (“Reuters”), na sua pagina WMRSPOTO02, cotacao
WM/Reuters Closing Spot Rate, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais;

TD; = Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da
América, cotagdo de venda, divulgada pelo Banco Central
do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transagdo
PTAXS800, opcao “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidagdo em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais;

20.Contrato futuro de Reais por Délar Neozelandés (NZD)
= Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de dolares dos Estados Unidos da América por dolar
neozeland€s, cotacdo spot; taxa de cambio de doélares dos Estados
Unidos da América por ddlar neozelandés, cotacao forward; precos de
ajuste do contrato futuro de DI; cupom cambial limpo de délar; taxa
de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotagao
spot, exceto no ultimo dia de negociacao.

Assim, o pre¢o de ajuste serd func¢ao das seguintes varidveis:

n — . . n . n .
PARzp+ = f(Susp/nzp,t; Fusp/Nzp,ui DLGju CLBRL/usD,U) SBRL/USD.t)

e conforme metodologia descrita a seguir:

du

n/

1+_Dlgiu.t (F/as2)
100

PAIKIZD,t = { Susp/NzD,t X CLD X Sgri usp,t ¢ X 1.000
BRL/NZD;t dc, 1
l 100 360 J
onde:
PAXNzp: = Prego de ajuste do contrato futuro de taxa de cdmbio de

reais por dolar neozeland€s para o n-€simo vencimento,
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expresso em reais por mil dolares neozelandeses, com até
trés casas decimais;

Susp/nzpt = Taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos por dolar
neozelandgs, cotacdo spot, apurada pela
BM&FBOVESPA, na data “t”, as 16:00 hs, com até
quatro casas decimais;

DI;’]-U,t = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato
futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano com base em 252 dias uteis, com até
trés casas decimais;

du, Numero de dias uteis compreendidos entre a data de

calculo e a data de encerramento do n-€simo vencimento,

na data “t”’;

Spri/usp, = Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos,
cotacgdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA 4s 16:00 hs,

com até quatro casas decimais, na data “t”;

dc, Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-€simo vencimento,
na data “t”’;

CLpR1/Nzp,= Taxa de cupom cambial limpo de délar neozelandés para

o n-ésimo vencimento, na data “t’; (ponto flutuante),
calculada conforme metodologia a seguir:

CLBRrL/NzDt = CLBRL/UsD,t X VCUsD/NzD,t
onde:
CLgRy uspt= Taxa de cupom cambial limpo de délar para o n-ésimo
vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, com
base em 360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a
formula abaixo:

DDI; SBRL/USD,t 36.000
CLY =[(1+—22%x4q x(#)—l X
BRL/USDt l( 36.000 von Ptax,_, dc,

onde:
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DDIqu’t = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do

contrato futuro de Cupom Cambial (DDI)
para o n-ésimo prazo, expressa em
percentual ao ano, linear, com base em 360
dias corridos, com até duas casas decimais,
na data “t”;

dc, = Numero de dias corridos compreendidos
entre a data de cdalculo e a data de
encerramento do n-ésimo vencimento, na
data “t”;

Ptax;_; = Taxa de cambio de reais por ddélar dos
Estados Unidos, cotacdo de venda, apurada e
divulgada pelo Banco Central, transagao
PTAXS800 com até quatro casas decimais, na
data “t-17;

VC{sp/nzp,= Variagdo cambial dada através da relagdo entre a taxa de
cambio de ddlares dos Estados Unidos por dolar
neozeland€s, cotacdo forward, e a taxa de cambio de
dolares dos Estados Unidos por dolar neozelandés,
cotacdo spot, apuradas pela BM&FBOVESPA, na data
“t”, as 16:00 hs, conforme metodologia a seguir:

n _ Sysp/NzDt
VCysp/nzpt = From o
USD/NZD,t
onde:
Fysp/nzpy = Taxa de cimbio de dolares dos Estados

Unidos por dolar neozeland€s, cotagdo
forward, apurada pela BM&FBOVESPA, na
data “t”, as 16:00 hs, com até quatro casas
decimais;

Caso a taxa de cambio forward ndo seja verificada para 0 mesmo
prazo ao do preco de ajuste do n-€simo vencimento calculado na data
“t”, este serd interpolado.
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Quando houver negociacdo no contrato futuro de reais por dolar
neozeland€s e nao existir posicdo em aberto no contrato futuro de DI
e/ou DDI para o respectivo vencimento, serd empregado o processo de
interpolacdo nas taxas de juro desses contratos, respeitando as
respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no altimo dia de negociacao

No ultimo dia de negociagdo, o preco de ajuste sera calculado
conforme segue:

onde:

NZDjjq ¢

TP,

TD,

NZDjjq; = (TD; X TP,) X 1.000

= Preco de ajuste de liquidacdo do contrato futuro de reais

por ddlar neozeland€s, expresso em reais por mil dolares
neozelandeses, no ultimo dia de negociacdo do contrato,
com até trés casas decimais;

Taxa de cambio de ddlares dos Estados Unidos da
América por dolar neozelandés, calculada pela The World
Markets Company PLC (“WM?”) e divulgada pela Reuters
Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotacio
WM/Reuters Closing Spot Rate, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais;

Taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos,
cotacao de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil
(Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacdo
PTAXS800, opcdo “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidag¢do em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais.

21.Contrato futuro de Reais por Franco Suico (CHF)
* Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de francos suicos por dolar dos Estados Unidos da América,
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cotagdo spot; taxa de cambio de francos suicos por dolar dos Estados
Unidos da América, cotagdo forward; precos de ajuste do contrato
futuro de DI; cupom cambial limpo de ddlar; taxa de cambio de reais
por dodlar dos Estados Unidos da América, cotagdo spot, exceto no
ultimo dia de negociagao.

Assim, o preco de ajuste serd fun¢do das seguintes varidveis:

n — . . n . n .
PARyr: = f(Scur/usp.u Fenr/usp.o DIGju,e; CLBRrL/USD,O) SBRL/USD,t)

e conforme metodologia descrita a seguir:

— d n -
( Dlgjut ( ) /252) \
SBRL/USD,t T 100
PACHE: = < — X = > % 1.000
' SCHF/USD,t CLERL/cHF ¢ y dc, 41
100 360

\ i 1
onde:
PAGyrt = Prego de ajuste do contrato futuro de taxa de cambio de

reais por franco suico para o n-ésimo vencimento,
expresso em reais por mil francos suicos, com até trés
casas decimais;

Scur/usp, = Taxa de cambio de francos suigos por ddlar dos Estados
Unidos, cotagao spot, apurada pela BM&FBOVESPA, na
data “t”, as 16:00 hs, com até quatro casas decimais;

DI = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano com base em 252 dias uteis, com até
trés casas decimais;

du, = Numero de dias uteis compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-€simo vencimento,
na data “t”;
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Spri/usp, = Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos,

cotacgdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA 4s 16:00 hs,
com até quatro casas decimais, na data “t”;

dc, Numero de dias corridos compreendidos entre a data de

calculo e a data de encerramento do n-€simo vencimento,

na data “t”’;

CLBRL/cur= Taxa de cupom cambial limpo de franco sui¢o para o n-
€simo vencimento, na data “t’; (ponto flutuante),

calculada conforme metodologia a seguir:

n — n n
CLBRL/CHF,t = CLBRL/USD,t X VCCHF/USD,t
onde:

CLgR1 uspt= Taxa de cupom cambial limpo de délar para o n-ésimo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, com
base em 360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a
férmula abaixo:

n

DDIZ SBRL/USD.t 36.000
CLA =[[1+—x4d x(—')—lx
BRL/USD,t l( T 36000 < 90 Ptax,_, dc,

onde:

DD, ¢ = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do

contrato futuro de Cupom Cambial (DDI)
para o n-€simo prazo, expressa em
percentual ao ano, linear, com base em 360
dias corridos, com até duas casas decimais,
na data “t”;

dc, = Numero de dias corridos compreendidos
entre a data de cdlculo e a data de
encerramento do n-ésimo vencimento, na
data “t”;

Ptax;_, = Taxa de cambio de reais por dolar dos
Estados Unidos, cota¢do de venda, apurada e
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divulgada pelo Banco Central, transagao
PTAX800 com até quatro casas decimais, na
data “t-17;

VCCur,usp= Variagdo cambial dada através da relagdo entre a taxa de

cambio de francos suicos por dolar dos Estados Unidos,
cotacdo spot, e a taxa de cambio de francos suigcos por
dolar dos Estados Unidos, cota¢do forward, apuradas pela

BM&FBOVESPA, na data “t”, as 16:00 hs, conforme
metodologia a seguir:

ven _ Fenrjusp
CHF/US$t =g
CHF/USD,t
onde:
Fcuruspry = Taxa de cambio de francos suigos por dolar

dos Estados Unidos, cotacdo forward,
apurada pela BM&FBOVESPA, na data “t”,
as 16:00 hs, com até quatro casas decimais;

Caso a taxa de cambio forward ndo seja verificada para o mesmo
prazo ao do preco de ajuste do n-ésimo vencimento calculado na data
“t”, este serd interpolado.

Quando houver negociacdo no contrato futuro de reais por franco

suico e ndo existir posicdo em aberto no contrato futuro de DI e/ou
DDI para o respectivo vencimento, serd empregado o processo de
interpolagdo nas taxas de juro desses contratos, respeitando as
respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no altimo dia de negociacao

No ultimo dia de negociagado, o preco de ajuste sera calculado
conforme segue:

D,
CHFliq,t = (ﬁ) x 1.000
t
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onde:

CHFyjqt

TP,

TD,

= Preco de ajuste de liquidacdo do contrato futuro de reais

por franco suico, expresso em reais por mil francos
suicos, no ultimo dia de negociacdo do contrato, com até
trés casas decimais;

Taxa de cambio de francos suicos por dolar dos Estados
Unidos da América, calculada pela The World Markets
Company PLC (“WM?”) e divulgada pela Reuters Limited
(“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagdo
WM/Reuters Closing Spot Rate, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais;

Taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos,
cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil
(Bacen), por intermédio do Sisbacen, transagao
PTAXS800, opcdo “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidag¢do em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais.

22.Contrato futuro de Reais por Iuan (CNY)
* Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de iuans por ddlar dos Estados Unidos da América, cotacao
spot; taxa de cambio de iuans por ddlar dos Estados Unidos da
América, cotagdo forward; precos de ajuste do contrato futuro de DI;
cupom cambial limpo de ddlar; taxa de cambio de reais por dolar dos
Estados Unidos da América, cotagdo spot, exceto no ultimo dia de

negociagao.

Assim, o pre¢o de ajuste serd funcao das seguintes varidveis:

n — . . n . n .
PARny: = f(Scny/usp.e Fony/uspits DIGju, CLBRL/usD,U) SBRL/USD.t)

e conforme metodologia descrita a seguir:
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n —_
PACNyt = 9

onde:

n
l:)ACNY,t

ScNY/UsSD, =

DI} =

aju,t

du, =

SBRL/USD,t =

dc, =

n _
CLBRL/cNY, =

onde:

-

duy, -
(1 + Dlgju,t>( ’ /252)

S 100
BRL/USDt _ > X 10.000
SCNY/USD,t CLERL/CNY t y dc, 41
100 360
\ i 1),

Preco de ajuste do contrato futuro de taxa de cambio de
reais por iuan para o n-ésimo vencimento, €Xpresso em
reais por dez mil iuans, com até trés casas decimais;

Taxa de cambio de iuans por ddlar dos Estados Unidos,
cotagao spot, apurada pela BM&FBOVESPA, na data “t”,
as 16:00 hs, com até quatro casas decimais;

Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano com base em 252 dias uteis, com até
trés casas decimais;

Numero de dias tuteis compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-€simo vencimento,
na data “t”;

Taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos,
cotacgdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA 4s 16:00 hs,
com até quatro casas decimais, na data “t”;

Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-€simo vencimento,
na data “t”;

Taxa de cupom cambial limpo de iuan para o n-ésimo

vencimento, na data “t”; (ponto flutuante), calculada
conforme metodologia a seguir:

n — n n
CLBrr/cny,e = CLBri uspt X VCeny/usp e

Diretoria de Administragdo de Risco - Geréncia de Apregcamento 42

Elaborado em 30/03/11



BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

CLgRr1 uspt= Taxa de cupom cambial limpo de ddlar para o n-ésimo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, com
base em 360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a

féormula abaixo:

CLBRL/USDt = l(l +

onde:

DDI},

aju,t

dc,

Ptax;_4

DDIG, ¢ SBRL/USD t 36.000
xdecy, | X (——=)-1]| x
36.000 ’ Ptax;_, dc,

Taxa de juro referente ao preco de ajuste do

contrato futuro de Cupom Cambial (DDI)
para o n-ésimo prazo, expressa em
percentual ao ano, linear, com base em 360
dias corridos, com até duas casas decimais,
na data “t”;

Numero de dias corridos compreendidos
entre a data de calculo e a data de
encerramento do n-ésimo vencimento, na
data “t”;

Taxa de cambio de reais por dolar dos
Estados Unidos, cota¢do de venda, apurada e
divulgada pelo Banco Central, transagdo
PTAXS800 com até quatro casas decimais, na
data “t-17;

VCny, usp,= Variagdo cambial dada através da relagdo entre a taxa de

cambio de iuans por ddlar dos Estados Unidos, cotacdo
spot, e a taxa de cambio de iuans por ddlar dos Estados

Unidos,

cotagao forward, apuradas pela

BM&FBOVESPA, na data “t”, as 16:00 hs, conforme
metodologia a seguir:

onde:

Feny/uspit

VCenvyuss = ScNY/USD,t
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Fenyyuspe = Taxa de cambio de iuans por dolar dos
Estados Unidos, cotacdo forward, apurada
pela BM&FBOVESPA, na data “t”, as 16:00
hs, com até quatro casas decimais;

Caso a taxa de cambio forward ndo seja verificada para o mesmo
prazo ao do preco de ajuste do n-ésimo vencimento calculado na data
“t”, este serd interpolado.

Quando houver negociacdo no contrato futuro de reais por iuan € nao

existir posi¢do em aberto no contrato futuro de DI e/ou DDI para o
respectivo vencimento, serd empregado o processo de interpolagcdo nas
taxas de juro desses contratos, respeitando as respectivas
metodologias.

Calculo do preco de ajuste no altimo dia de negociacao

No ultimo dia de negociagdo, o preco de ajuste sera calculado
conforme segue:

D,
CNYliq,t = (ﬁ) x 10.000

t

onde:

CNYjjq: = Prego de ajuste de liquidagdo do contrato futuro de reais
por 1uan, expresso em reais por dez mil iuans, no ultimo
dia de negociacdo do contrato, com até trés casas
decimais;

TP, = Taxa de cambio de iuans por dolar dos Estados Unidos da
América, calculada pela The World Markets Company
PLC (“WM”) e divulgada pela Reuters Limited
(“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagdo
WM/Reuters Closing Spot Rate, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais;

TD; = Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos,
cotacao de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil
(Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacdo
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PTAXS800, opcdo “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidacdo em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais.

23.Contrato futuro de Reais por Lira Turca (TRY)
* Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de liras turcas por dolar dos Estados Unidos da América,
cotacdo spot; taxa de cambio de liras turcas por dolar dos Estados
Unidos da América, cotacdo forward; precos de ajuste do contrato
futuro de DI; cupom cambial limpo de ddlar; taxa de cambio de reais
por ddlar dos Estados Unidos da América, cotacdo spot, exceto no
ultimo dia de negociacao.

Assim, o pre¢o de ajuste serd funcao das seguintes varidveis:

PATRYt = f(STRY/USD,t; FTRY/USD,t; Dlgju,t; CLIIISRL/USD,t; SBRL/USD,t)

e conforme metodologia descrita a seguir:

( _ prn. A (“2s2) )
(1+708)
S
PAR gy ¢ = { ol 25D _ L % 1.000
STRY/USD,t CLBRL/TRY,t 9 dc, +1
100 360

\ i 1

onde:

PATry: = Prego de ajuste do contrato futuro de a taxa de cambio de

reais por lira turca para o n-ésimo vencimento, €Xpresso
em reais por mil liras turcas, com até tr€s casas decimais;
Stry,usp,t = Taxa de cdmbio de liras turcas por dolar dos Estados
Unidos, cotagdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA, na
data “t”, as 16:00 hs, com até quatro casas decimais;
DIa]ut = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
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percentual ao ano com base em 252 dias uteis, com até
trés casas decimais;

du, Numero de dias tuteis compreendidos entre a data de

calculo e a data de encerramento do n-€simo vencimento,

na data “t”;

Seri/usp, = Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos,
cotacgdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA 4s 16:00 hs,
com até quatro casas decimais, na data “t”;

dc,

Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-€simo vencimento,
na data “t”’;

CLgRry/TrRY+= Taxa de cupom cambial limpo de lira turca para o n-
ésimo vencimento, na data “t’; (ponto flutuante),
calculada conforme metodologia a seguir:

n — n n
CLBRL/TRY,t = CLBRL/USD,t X VCTRY/USD,t
onde:

CLpR1 uspt= Taxa de cupom cambial limpo de ddlar para o n-ésimo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, com
base em 360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a
férmula abaixo:

n

DDIZ SBRL/USD.t 36.000
CLA =[[1+—"x4d x(—')—lx
BRL/USD,t l( T 36000 < 90 Ptax,_, dc,

onde:

DDIqu’t = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do

contrato futuro de Cupom Cambial (DDI)
para o n-ésimo prazo, expressa em
percentual ao ano, linear, com base em 360
dias corridos, com até duas casas decimais,
na data “t”’;
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dc,

Ptax;_,

Numero de dias corridos compreendidos
entre a data de cdlculo e a data de
encerramento do n-ésimo vencimento, na
data “t”;

Taxa de cambio de reais por dolar dos
Estados Unidos, cota¢do de venda, apurada e
divulgada pelo Banco Central, transagao
PTAX800 com até quatro casas decimais, na
data “t-17;

VCTry,usp= Variagdo cambial dada através da relagdo entre a taxa de

onde:

cambio de liras turcas por dolar dos Estados Unidos,

cotacao spot, e a taxa de cambio de liras turcas por dolar

dos Estados Unidos, cotacdo forward, apuradas pela
BM&FBOVESPA, na data “t”, as 16:00 hs, conforme
metodologia a seguir:

n _ Frryyuspit
VCTry,uspt = oo
TRY/USD,t
Frry,uspe = Taxa de cambio de liras turcas por dolar dos

Estados Unidos, cotagdo forward, apurada
pela BM&FBOVESPA, na data “t”, as 16:00
hs, com até quatro casas decimais;

Caso a taxa de cambio forward ndo seja verificada para 0 mesmo
prazo ao do preco de ajuste do n-ésimo vencimento calculado na data

“t”, este serd interpolado.

Quando houver negociac¢ao no contrato futuro de reais por lira turca e

nao existir posicao em aberto no contrato futuro de DI e/ou DDI para

0 respectivo vencimento, serd empregado o processo de interpolacao

nas taxas de juro desses contratos, respeitando as respectivas

metodologias.

Calculo do preco de ajuste no altimo dia de negociacao
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No ultimo dia de negociagdo, o preco de ajuste sera calculado
conforme segue:

onde:

TRYjiq,¢

TP,

TD,

TD,
TRYjiqc = (ﬁ) x 1.000

t

= Preco de ajuste de liquidacdo do contrato futuro de reais

por lira turca, expresso em reais por mil liras turcas, no
ultimo dia de negociacdo do contrato, com até trés casas
decimais;

Taxa de cambio de liras turcas por dolar dos Estados
Unidos da América, calculada pela The World Markets
Company PLC (“WM?”) e divulgada pela Reuters Limited
(“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagdo
WM/Reuters Closing Spot Rate, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais;

Taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos,
cotacao de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil
(Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacdo
PTAXS800, opcdo “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidag¢do em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais.

24.Contrato futuro de Reais por Peso Chileno (CLP)
= Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de pesos chilenos por dolar dos Estados Unidos da América,
cotacdo spot; taxa de cambio de pesos chilenos por dolar dos Estados
Unidos da América, cotacdo forward; precos de ajuste do contrato

futuro de DI; cupom cambial limpo de ddlar; taxa de cambio de reais
por dolar dos Estados Unidos da América, cotacdo spot, exceto no

ultimo dia de negociacao.
Assim, o preco de ajuste serd fun¢do das seguintes varidveis:

Diretoria de Administragdo de Risco - Geréncia de Apregcamento 48

Elaborado em 30/03/11



BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

n — . . n . n .
PARLp: = f(ScLp/usp.e; FeLp/uspi DIGjuc CLBRrL/USD,US SBRL/USD,t)

e conforme metodologia descrita a seguir:

n —
PACLP,t

onde:

n
l:)ACLP,t

SCLP/USD ¢

DI

aju,t

du,

SBRL/USD,t

dc,

-

100

du §
n/
(1 + Dlgiu,t>( 252)
< SBRL/USD,t
S CL}
CLP/USDt < BRL/CLPt . an> +1

r X 1.000.000

100 360
\ i 1

= Preco de ajuste do contrato futuro de taxa de cambio de

reais por peso chileno para o n-ésimo vencimento,
expresso em reais por 1.000.000 de pesos chilenos, com
até trés casas decimais;

= Taxa de cambio de pesos chilenos por délar dos Estados

Unidos, cotagdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA, na
data “t”, as 16:00 hs, com até quatro casas decimais;

= Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano com base em 252 dias uteis, com até
trés casas decimais;

Numero de dias tuteis compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-€simo vencimento,
na data “t”’;

= Taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos,

cotagao spot, apurada pela BM&FBOVESPA 4s 16:00 hs,
com até quatro casas decimais, na data “t”;

Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-€simo vencimento,
na data “t”;
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CLgRy/cLp= Taxa de cupom cambial limpo de peso chileno para o n-

ésimo vencimento, na data “t”; (ponto flutuante),
calculada conforme metodologia a seguir:

n — n n
CLgrr/cLp,c = CLBri usp,t X VCcLp/usp,e

onde:

CLpR1/uspt= Taxa de cupom cambial limpo de ddlar para o n-ésimo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, com
base em 360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a
féormula abaixo:

CLBRL/UsDt = Kl +

onde:

DDI}

aju,t

dc,

Ptax;_4

DDIgiu.t % (SBRL/USD,t) 1l x 36.000
36.000 n Ptax_; dc,,

Taxa de juro referente ao preco de ajuste do

contrato futuro de Cupom Cambial (DDI)
para o n-ésimo prazo, expressa em
percentual ao ano, linear, com base em 360
dias corridos, com até duas casas decimais,
na data “t”’;

Numero de dias corridos compreendidos
entre a data de cdalculo e a data de
encerramento do n-ésimo vencimento, na
data “t”;

Taxa de cambio de reais por dolar dos
Estados Unidos, cotacdo de venda, apurada e
divulgada pelo Banco Central, transagao
PTAXS800 com até quatro casas decimais, na
data “t-17;

VCCLp,uspe= Variagdo cambial dada através da relagdo entre a taxa de

cambio de pesos chilenos por ddlar dos Estados Unidos,

cotacdo spot, e a taxa de cambio de pesos chilenos por
dolar dos Estados Unidos, cotagao forward, apuradas pela
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BM&FBOVESPA, na data “t”, as 16:00 hs, conforme
metodologia a seguir:

ven _ Feupjuspit
CLP/USDt =~ g —
CLP/USD,t
onde:
Fcrp/uspe = Taxa de cambio de pesos chilenos por dolar

dos Estados Unidos, cotagdo forward,
apurada pela BM&FBOVESPA, na data “t”,
as 16:00 hs, com até quatro casas decimais;

Caso a taxa de cambio forward ndo seja verificada para o mesmo
prazo ao do preco de ajuste do n-€simo vencimento calculado na data
“t”, este serd interpolado.

Quando houver negociacdo no contrato futuro de reais por peso

chileno e ndo existir posicao em aberto no contrato futuro de DI e/ou
DDI para o respectivo vencimento, serd empregado o processo de
interpolacdo nas taxas de juro desses contratos, respeitando as
respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no altimo dia de negociacao

No ultimo dia de negociagdo, o preco de ajuste serd calculado
conforme segue:

D,
CLPliq,t = (ﬁ) x 1.000.000

t

onde:

CLRjq¢ = Preco de ajuste de liquidacdo do contrato futuro de reais
por peso chileno, expresso em reais por um milhdo de
pesos chilenos, no ultimo dia de negociagdo do contrato,
com até trés casas decimais;

TP, = Taxa de cambio de pesos chilenos por délar dos Estados

Unidos da América, calculada pela The World Markets
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TD,

Company PLC (“WM?”) e divulgada pela Reuters Limited
(“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagdo
WM/Reuters Closing Spot Rate, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais;

Taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos,
cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil
(Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacdo
PTAXS800, opcdo “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidag¢do em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais.

25.Contrato futuro de Reais por Rande da Africa do Sul (ZAR)
= Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de randes da Africa do Sul por délar dos Estados Unidos da
América, cotacio spot; taxa de cAmbio de randes da Africa do Sul por
dolar dos Estados Unidos da América, cotagdo forward; precos de
ajuste do contrato futuro de DI; cupom cambial limpo de ddlar; taxa
de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotagao
spot, exceto no ultimo dia de negociacao.

Assim, o preco de ajuste serd fun¢do das seguintes varidveis:

n — . . n . n .
PAYar+ = f(Szar/uspt Fzar/usp.e DLy, CLBRL/USD,US SBRL/USD.t)

e conforme metodologia descrita a seguir:

: i A() ]
aju,t
SBRL/USD,t (1 * 7100 >
P = {5 | o s X 10.000
ZAR/USD,t BRL/ZARt ey | 4
100 360
L 1y,

onde:
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PA7ar: = Prego de ajuste do contrato futuro de a taxa de cambio de
reais por rande da Africa do Sul para o n-ésimo
vencimento, expresso em reais por dez mil randes da
Africa do Sul, com até trés casas decimais;

Szar/usp, = Taxa de cdmbio de randes da Africa do Sul por délar dos
Estados  Unidos, cotagdo spot, apurada pela
BM&FBOVESPA, na data “t”, as 16:00 hs, com até
quatro casas decimais;

DI;’]-U,t = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato
futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano com base em 252 dias uteis, com até
trés casas decimais;

du, = Numero de dias uteis compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-€simo vencimento,
na data “t”;

Seri/usp, = Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos,
cotacgdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA 4s 16:00 hs,
com até quatro casas decimais, na data “t”;

dc, = Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-€simo vencimento,
na data “t”;

CLBR1/zar = Taxa de cupom cambial limpo de rande da Africa do Sul

para o n-ésimo vencimento, na data “t”’; (ponto flutuante),
calculada conforme metodologia a seguir:

n — n n
CLBRL/ZAR,t = CLBRL/USD,t X VCZAR/USD,t
onde:

CLgRr1 uspt= Taxa de cupom cambial limpo de délar para o n-ésimo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, com
base em 360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a
féormula abaixo:

DDI® SERL/USD 36.000
CLD =1+ % de, | x (+> —1| %
BRL/USD,t K 36.000 ™ Ptax,_, dc,,
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onde:

DDI},

aju,t

dc,

Ptax;_4

Taxa de juro referente ao preco de ajuste do

contrato futuro de Cupom Cambial (DDI)
para o n-ésimo prazo, expressa em
percentual ao ano, linear, com base em 360
dias corridos, com até duas casas decimais,
na data “t”;

Numero de dias corridos compreendidos
entre a data de cdalculo e a data de
encerramento do n-ésimo vencimento, na
data “t”;

Taxa de cambio de reais por dolar dos
Estados Unidos, cotacdo de venda, apurada e
divulgada pelo Banco Central, transagdo
PTAXS800 com até quatro casas decimais, na
data “t-17;

VCZar,usp= Variagdo cambial dada através da relagdo entre a taxa de

onde:

cambio de randes da Africa do Sul por délar dos Estados
Unidos, cotagdo spot, e a taxa de cambio de randes da

Africa do Sul por délar dos Estados Unidos, cotacio
forward, apuradas pela BM&FBOVESPA, na data “t”, as
16:00 hs, conforme metodologia a seguir:

Fzar/usD .t
VCIZ1AR/US$,t = S
ZAR/USD,t
Fzar/uspy = Taxa de cambio de randes da Africa do Sul

por dolar dos Estados Unidos, cotagdo
forward, apurada pela BM&FBOVESPA, na
data “t”, as 16:00 hs, com até quatro casas
decimais;
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Caso a taxa de cambio forward ndo seja verificada para o mesmo
prazo ao do preco de ajuste do n-ésimo vencimento calculado na data
“t”, este serd interpolado.

Quando houver negocia¢do no contrato futuro de reais por rande sul

africano e ndo existir posicao em aberto no contrato futuro de DI e/ou
DDI para o respectivo vencimento, serd empregado o processo de
interpolagdo nas taxas de juro desses contratos, respeitando as
respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no altimo dia de negociacao

No ultimo dia de negociagdo, o preco de ajuste serd calculado
conforme segue:

TD,
ZARjjq = (ﬁ> x 10.000

t

onde:

ZARjjq: = Preco de ajuste de liquidagdo do contrato futuro de reais

por rande da Africa do Sul, expresso em reais por dez mil
randes da Africa do Sul, no dltimo dia de negociac¢io do
contrato, com até trés casas decimais;

TP, = Taxa de cAmbio de randes da Africa do Sul por délar dos
Estados Unidos da América, calculada pela The World
Markets Company PLC (“WM?”) e divulgada pela Reuters
Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotacao
WM/Reuters Closing Spot Rate, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais;

TD; = Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos,
cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil
(Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacdo
PTAXS800, opcdo “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidag¢do em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais.
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Contratos Futuros de Swap de Crédito sobre a Divida Soberana —

BC3; BC5; BC7

» Todos os vencimentos
Os precos de ajuste dos contratos futuros de Swap de Crédito de 3, 5
e 7 anos sobre a Divida Soberana do Brasil, BC3, BC5 ¢ BC7
respectivamente, dependem fundamentalmente da estrutura de
probabilidade de ocorréncia de default do emissor, neste caso
Republica Federativa do Brasil. Com base nesta estrutura de
probabilidade, calcula-se a taxa de protecdo a vista do Swap de
Crédito S(T) para qualquer vencimento T conforme indicado no
contrato Futuro de Swap de Crédito.

- Preco de Ajuste em taxa de protecio’
Dado que o contrato futuro de CDS € um forward start de CDS com
inicio na data de vencimento do contrato futuro Ty, o preco de ajuste
na data de calculo serd fun¢do de F(T4, T, ty), sendo:
ty a data de célculo do preco de ajuste do contrato futuro;
T, a data de vencimento do contrato futuro; e
T, a data de vencimento do CDS objeto do contrato futuro.
Posto isto para calcular o valor da taxa de protecdo serdo necessarios
os precos de spot S(T) de dois CDS, com vencimentos distintos; um
CDS curto S(T;) iniciando em t, ¢ vencimento em T; e outro CDS
longo S(T5) que tera inicio em ty e vencimento em T).

Além disso, sdo calculados os valores dos prémios unitarios (DVO01)
que representa a variacao potencial do valor presente dos fluxos de
pagamento das pontas dos Swaps de Crédito A(T;) e A(T,)
referentes aos vencimentos T; e T,, respectivamente.

Assim, a taxa de protecdo forward do Swap de Crédito, em basis
point € calculada conforme a seguinte expressao:

A(Ty) }
A(T,) — A(Ty)

See = S(T,) +{[S(T) = S(T)] X

onde:

3 Ver Choudhry, M. - The Credit Default Swap Basis, Bloomberg Press.
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SF,t =

S(T2) =

S(T1) =

A(T1) =

A(T2) =

preco de ajuste forward do contrato futuro de
CDS,expresso em “basis point” com duas casas decimais;
taxa de protecdo (CDS) spot, com data de encerramento
equivalente a data de vencimento do objeto de negociacdo
do Contrato futuro de CDS;

taxa de protecdo (CDS) spot, com data de encerramento
equivalente a data de vencimento do Contrato futuro de
CDS;

prémio unitario (DVO1) referente a taxa de protecao (CDS)
spot, com data de encerramento equivalente a data de
vencimento do Contrato futuro de CDS;

prémio unitario (DVO01) referente a taxa de protecao (CDS)
spot, com data de encerramento equivalente a data de

vencimento do objeto de negociacdo do Contrato futuro de
CDS;

e Preco de Ajuste em PU
Com base na taxa forward de ajuste, o preco de ajuste, em PU é
calculado através da seguinte expressao:

SF DG
PAY, = Z L x100.000 x

onde:

vn
l:)ASF,t -

SF =

X X P
10.000 360 L,- dC,- J

=1 141+ 5

100 * 360

valor presente da operacdo expresso em PU para o n-€simo

vencimento, (truncado na segunda casa decimal);

taxa de protecdo, expressa em basis point, (arredondado na
segunda casa decimal);

nimero de dias corridos compreendidos entre a data do j-
ésimo fluxo, inclusive, e a data do fluxo imediatamente
anterior, exclusive;

taxa de juro libor, referente ao prazo entre s data de
vencimento do contrato futuro, inclusive e o j-ésimo fluxo
do CDS, exclusive;
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dcj = numero de dias corridos compreendidos entre a data de
vencimento do contrato futuro, inclusive, e a data do j-
ésimo fluxo, exclusive;

Pj = probabilidade de NAO ocorréncia de default no periodo até
0 j-ésimo fluxo.

Demais contratos com os precos de ajuste arbitrados empregando
modelos e metodologias definidos pela Bolsa

= Contrato Futuro de A-Bond 2018.

= Contrato Futuro de IGP-M.

» Contrato Futuro de IPCA.

» Contrato Futuro de Cupom IGPM.

» Contrato Futuro de Cupom de IPCA.

» Contrato Futuro de Ouro.

» Contrato Futuro de T-Note de 10 anos.

» Contrato Futuro de DI Longo.

= Contratos Futuros de Global Bond: B13; B14; B15; B19; B20;
B24; B25; B27; B30; B34; B37; e B40.

CONTRATOS FUTUROS SOBRE AGROPECUARIOS

1.

Contrato futuro de Boi Gordo com Liquidacao Financeira
Vencimentos com precos de ajuste apurados pela média aritmética
ponderada dos negdcios realizados nos udltimos 10 minutos de
negociacao, excluindo os negdcios diretos.

| Abril/13 | Maio/13 |

Demais vencimentos

Precos de ajuste apurados no call eletrobnico de fechamento, onde a
prioridade € a maximizacdo da quantidade de contratos fechados.
Assim, embora as ofertas possam ter sido realizadas por precos
diferentes, todos os negocios realizados no call para o mesmo
vencimento serdo fechados por um unico precgo (fixing).

Se ndo houver negociacdo e nem ofertas com exposi¢ao minima de
30 segundos e em volume igual ou superior a 5 contratos, no call de
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fechamento, os precos de ajuste serdo arbitrados empregando
modelos e metodologias definidos pela Bolsa.

2. Contrato futuro de Café Arabica

» Vencimentos com precos de ajuste apurados pelo calculo da média
aritmética ponderada dos negocios realizados no intervalo de
negociacao entre 15:25 e 15:35, excluindo os negdcios diretos.

A partir do dia 11/03/2013, inclusive, devido a mudancga de horério
de negociagdo o intervalo serd entre 14:25 e 14:35.

| Setembro/13 |

* Demais vencimentos

Precos de ajuste apurados no call eletronico de fechamento, onde a
prioridade € a maximizacdo da quantidade de contratos fechados.
Assim, embora as ofertas possam ter sido realizadas por precos
diferentes, todos os negoécios realizados no call para o mesmo
vencimento serdo fechados por um tnico preco (fixing).

Se ndo houver negociacdo e nem ofertas com exposi¢ao minima de
30 segundos e em volume igual ou superior a 5 contratos, no call de
fechamento, os precos de ajuste serdo arbitrados empregando
modelos e metodologias definidos pela Bolsa.

3. Contrato futuro de Milho com Liquidac¢ao Financeira

» Vencimentos com precos de ajuste apurados pela média aritmética
ponderada dos negdcios realizados nos udltimos 10 minutos de
negociacao, excluindo os negdcios diretos.

| Maio/13 | Setembro/13 |

* Demais vencimentos

Precos de ajuste apurados no call eletrobnico de fechamento, onde a
prioridade € a maximizacdo da quantidade de contratos fechados.
Assim, embora as ofertas possam ter sido realizadas por precos
diferentes, todos os negocios realizados no call para o mesmo
vencimento serdo fechados por um unico preco (fixing).

Se ndo houver negociacdo e nem ofertas com exposi¢ao minima de
30 segundos e em volume igual ou superior a 5 contratos, no call de
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fechamento, os precos de ajuste serdo arbitrados empregando
modelos e metodologias definidos pela Bolsa.

4. Contrato futuro de Soja com Liquidacao Financeira pelo Preco
do Contrato futuro Mini de Soja do CME Group

* Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo apurados utilizando os precos de ajuste ou
precos arbitrados, do contrato Mini-Sized Soybean Futures do CME
Group, para cada um dos vencimentos autorizados, expresso em
cents de dolar por bushel (US$¢/bu).

Para a transformacdo de cents de délar por bushel (US$¢/bu) para
dodlares por saca de 60kg (US$/sc), sera considerado que 1 (um)
bushel de soja pesa 27,216kg.

Para o célculo dos valores de liquidagdo sera considerado o preco de
ajuste didrio em doélares por saca de 60kg (US$/sc) com quatro casas
decimais.

5. Contrato futuro de Soja com Liquidacao Financeira

» Vencimentos com precos de ajuste apurados pela média aritmética
ponderada dos negocios realizados nos dltimos 10 minutos de
negociacao, excluindo os negdécios diretos.

| Maio/13 |

* Demais vencimentos

Precos de ajuste apurados no call eletrobnico de fechamento, onde a
prioridade € a maximizacdo da quantidade de contratos fechados.
Assim, embora as ofertas possam ter sido realizadas por precos
diferentes, todos os negoécios realizados no call para o mesmo
vencimento serdo fechados por um unico preco (fixing).

Se ndo houver negociacdo e nem ofertas com exposi¢ao minima de
30 segundos e em volume igual ou superior a 5 contratos, no call de
fechamento, os precos de ajuste serdo arbitrados empregando
modelos e metodologias definidos pela Bolsa.
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Contratos futuros agropecuarios cujo preco de ajuste é apurado no
call de fechamento

» Contrato Futuro de Acucar Cristal com Liquidagdo Financeira

» Contrato Futuro de Etanol Hidratado com Liquida¢do Financeira
» Contrato Futuro de Etanol Anidro Carburante

» Contrato Futuro de Milho Base de Preco Triangulo Mineiro

» Contrato Futuro de Milho Base de Preco Cascavel

» Contrato Futuro de Milho Base de Preco Rio Verde

» Contrato Futuro de Milho Base de Preco Paranagua

Para a apuracido dos precos de ajuste dos contratos agropecudrios
relacionados acima, serdo considerados no periodo do call de
fechamento os precos e/ou ofertas, conforme o critério definido a
seguir:

e Se a soma dos contratos negociados em cada vencimento for
igual ou superior a 5 contratos, o preco serd apurado com
base na maximiza¢do da quantidade de contratos fechados;

e Para os vencimentos em que a soma dos contratos
negociados for inferior a 5 contratos ou existir apenas oferta
(de compra e/ou venda), serdo observados os precos de
ofertas em que o volume de contratos for igual ou superior a
5 contratos e o tempo minimo de exposicdo de 30 segundos.

Para os vencimentos cujas quantidades negociadas e ofertas ndo
estiverem enquadradas nos critérios acima, os precos de ajuste serao
arbitrados empregando modelos e metodologias definidos pela
BM&FBOVESPA.
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OPCOES DE COMPRA E DE VENDA - MODELOS DE CALCULO

DOS VALORES DOS PREMIOS

OPCOES SOBRE ATIVOS FINANCEIROS

1.

Opcao sobre Contrato Futuro de Délar Comercial

Tipo de exercicio - americano

Os valores dos prémios das op¢des de compra e de venda sdo calculados
utilizando o modelo binomial. O modelo binomial € um método
numérico de anélise, sendo a arvore construida com 50 passos.

O preco forward utilizado para o cédlculo do prémio € o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Délar de mesma data de vencimento da opcao.

Opcao sobre Disponivel de Dolar Comercial

Tipo de exercicio - europeu

Os valores de prémios das op¢des de compra e de venda sdo calculados
utilizando o modelo de Garman e Kohlhagen.

O preco forward utilizado para o cdlculo do prémio é o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Délar de mesma data de vencimento da opcao.

Opcio com Ajuste sobre Disponivel de Délar Comercial®

Tipo de exercicio - europeu

Os valores de prémios das opc¢des de compra e de venda sao calculados
utilizando o modelo Black Modificado.

O preco forward utilizado para o cédlculo do prémio € o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Délar de mesma data de vencimento da opcao.

Opcao sobre Disponivel de Ouro

Tipo de exercicio - europeu

Os valores de prémios das op¢des de compra e de venda sdo calculados
utilizando o modelo Black & Scholes.

O preco forward utilizado para o cdlculo do prémio é o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Ouro de mesma data de vencimento da op¢ao.

Opcao sobre Contrato Futuro de Ibovespa

Tipo de exercicio - americano

Os valores de prémios das opc¢des de compra e de venda sao calculados
utilizando o modelo binomial. O modelo binomial € um método
numérico de anélise, sendo a arvore construida com 50 passos.

* Ver Dario, A. D. G. Op¢des com ajuste didrio: caracteristicas e aprecamento; Resenha BM&F

Diretoria de Administragdo de Risco - Geréncia de Apregcamento 62
Elaborado em 30/03/11



BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

O preco forward utilizado para o cédlculo do prémio € o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Ibovespa de mesma data de vencimento da
opc¢ao.

6. Opcao sobre Contrato Futuro de Ibovespa
Tipo de exercicio - europeu
Os valores de prémios das op¢des de compra e de venda sdo calculados
utilizando o modelo Black.
O preco forward utilizado para o cdlculo do prémio é o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Ibovespa de mesma data de vencimento da
opgao.

7. Opcao sobre Disponivel de IDI
Tipo de exercicio - europeu
Os valores de prémios das opc¢des de compra e de venda sao calculados
utilizando o modelo Black & Scholes.
O preco forward utilizado para o célculo do prémio é o Indice IDI
forward construido com a taxa de juro implicita no PU de ajuste do
Contrato Futuro de DI de mesma data de vencimento da opg¢ao.

8. Opcao sobre Disponivel de ITC
Tipo de exercicio - europeu
Os valores de prémios das op¢des de compra e de venda sdo calculados
utilizando o modelo Black & Scholes.
O preco forward utilizado para o cédlculo do prémio é o Indice ITC
forward construido com a taxa de juro implicita no PU de ajuste do
Contrato Futuro de OC1 de mesma data de vencimento da op¢ao.

9. Opcao sobre Contrato Futuro de DI — D11; D12; D13; D14’
Tipo de exercicio — europeu
Os valores de prémios das op¢des de compra e de venda sdo calculados
utilizando o modelo Black.
Os precos forward utilizados para o calculo do prémio sdo os precos de
ajuste do Contrato Futuro de DI de mesma data de vencimento da
opc¢ao.

5 Lins, L. F. Aprecamento de opcdes sobre contratos futuros de DI; Resenha BM&F
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OPCOES SOBRE COMMODITIES AGROPECUARIAS

1. Opcao sobre Contrato Futuro de Acdcar Cristal com Liquidacao
Financeira
Tipo de exercicio - americano
Os valores dos prémios das op¢des de compra e de venda sdo calculados
utilizando o modelo binomial. O modelo binomial € um método
numérico de andlise, sendo a drvore construida com 50 passos.
O preco forward utilizado para o cdlculo do prémio é o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Acucar Cristal de mesma data de vencimento da
opc¢ao.

2. Opcao sobre Contrato Futuro de Boi Gordo Denominado em Reais
Tipo de exercicio - americano
Os valores dos prémios das opcdes de compra e de venda sdo calculados
utilizando o modelo binomial. O modelo binomial é um método
numérico de andlise, sendo a drvore construida com 50 passos.
O preco forward utilizado para o cdlculo do prémio é o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Boi Gordo de mesma data de vencimento da
op¢ao.

3. Opcao sobre Contrato Futuro de Café Arabica
Tipo de exercicio - americano
Os valores dos prémios das opcdes de compra e de venda sdo calculados
utilizando o modelo binomial. O modelo binomial € um método
numérico de anélise, sendo a arvore construida com 50 passos.
O preco forward utilizado para o cédlculo do prémio € o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Café Ardbica de mesma data de vencimento da
op¢ao.

4. Opcao sobre Contrato Futuro de Milho com Liquidacao Financeira
Tipo de exercicio - americano
Os valores dos prémios das op¢des de compra e de venda sdo calculados
utilizando o modelo binomial. O modelo binomial € um método
numérico de andlise, sendo a drvore construida com 50 passos.
O preco forward utilizado para o cédlculo do prémio € o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Milho de mesma data de vencimento da opcao.

5. Opcao sobre Contrato Futuro de Soja em Grao a Granel
Tipo de exercicio - americano
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Os valores dos prémios das opcdes de compra e de venda sdo calculados
utilizando o modelo binomial. O modelo binomial € um método
numérico de anélise, sendo a arvore construida com 50 passos.

O preco forward utilizado para o cdlculo do prémio é o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Soja de mesma data de vencimento da op¢ao.

6. Opcao sobre Contrato Futuro de Etanol Hidratado com Liquidacao
Financeira
Tipo de exercicio - americano
Os valores dos prémios das op¢des de compra e de venda sdo calculados
utilizando o modelo binomial. O modelo binomial € um método
numérico de anélise, sendo a arvore construida com 50 passos.
O preco forward utilizado para o cédlculo do prémio € o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Etanol Hidratado com Liquida¢do Financeira de
mesma data de vencimento da op¢ao.

Referéncia Bibliografica:

e Haug, E. G. The Complete Guide to Option Pricing Formulas;
McGraw-Hill.

¢ Dario, A. D. G. Op¢des com ajuste diario: caracteristicas e
aprecamento; Resenha BM&F.

e Lins, L. F. Aprecamento de op¢des sobre contratos futuros de DI;
Resenha BM&F

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de
Derivativos de Administracdo de Risco pelo telefone (+11) 2565-
7101/7708.
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ANEXO1

Contrato Futuro de Euro negociado no CME Group
Procedimentos de Calculo dos Precos de Ajuste e de
Liquidacao no Ultimo Dia de Negociacao

Este documento tem como objetivo apresentar os procedimentos de calculo
adotados pelo CME Group para a apuragdo do preco de ajuste, do Contrato
futuro de Euro negociado no CMEG, durante sua vigéncia, bem como o
preco de liquidacdo na data considerada como Termination Date.

Termination Date € a data que coincide com o ultimo dia de negociacao do
Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Euro da
BM&FBOVESPA, quando ocorre a formacao do seu preco de liquidacao.

1. Procedimento Diario de Calculo do Preco de Ajuste

1.1. Calculo diario do preco de ajuste, até o dia anterior a data
considerada ‘“‘rollover date’’:

e Alternativa 1: Se Houver liquidez no vencimento para o calculo
do preco de ajuste
O preco de ajuste € resultado do calculo da média aritmética
ponderada pelo volume de contratos negociados, apurado as 2:00
p.m., horario de Chicago, com base nas operagcdes realizadas no
CME Globex, no intervalo entre as 1:59:30 e 1:59:59 p.m. CT
(central time).

O calculo da média aritmética ponderada pelo volume de contratos
negociados serd aplicado se houver no minimo 3 negdécios durante o
referido intervalo de 30 (trinta) segundos.

e Alternativa 2: Se forem realizados MENOS do que 3 (trés)
negocios, mas houver liquidez no vencimento para o calculo do
preco de ajuste
Se menos de 3 negdcios (inclusive 2; 1 ou 0) forem realizados no
intervalo de 30 segundos de fechamento de mercado, o preco de
ajuste serd resultado do cdlculo do preco médio das ofertas de
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1.2.

compra e de venda, apurado as 2:00 p.m., horario de Chicago, com
base nas ofertas verificadas no CME Globex, no intervalo entre as
1:59:30 € 1:59:59 p.m. CT (central time).

Alternativa 3: Se NAO houver negociacio e nem ofertas para o
calculo do preco de ajuste

Se ndo houver negociacdo e nem ofertas de compra e de venda, o
preco de ajuste serd apurado por modelo (preco sintético), ou seja,
este vencimento terd seu preco de ajuste apurado com base nas
informacoes no cash market (mercado a vista), tomadas em forward
rate.

Assim, o CMEG coletard em uma agéncia vendors a cotacao spot (a
vista) e o forward points de mercado, e a partir destas informacoes
calculard o preco de ajuste Para encontrar a maturidade correta do
forward points serd utilizado o processo de interpolagdo, com base
no calendéario IMM.

Os data vendors poderdo ser, por exemplo, a Reuters (codigo
“EURF="), ou a Bloomberg (cddigo “EUR Curncy Go and FRD
Go).

Calculo diario _do preco de ajuste, no periodo considerado
“rollover _date” até o dia anterior ao ultimo dia de negociacio
(Termination Trading Day):

O periodo definido como “Rollover date” vai da segunda-feira que
antecede a segunda-feira equivalente ao dia util (business day)
anterior ao ultimo dia de negociacdo. Neste periodo o preco de ajuste
¢ apurado as 2:00 p.m., hordrio de Chicago, no intervalo entre as
1:59:30 e 1:59:59 p.m. CT (central time).

O preco de ajuste do primeiro vencimento € calculado partir das
operagOes/precos realizados no vencimento seguinte mais liquido, e
com no minimo trés negdcios realizados no periodo de apuragdo. A
cotacdo, do proximo vencimento mais liquido, é apurada com base
na média aritmética ponderada pelo volume de contratos negociados,
no intervalo entre as 1:59:30 e 1:59:59 p.m. CT.

Sobre este preco € aplicado o spread de precos entre os dois
vencimentos (0 primeiro vencimento € o considerado mais liquido)
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apurado na CME Globex, para encontrar o preco de ajuste do
primeiro vencimento.
Assim o prec¢o de ajuste sera:

Ajustef Ven¢ = Ajuste?Venc — pto fwd

onde:

Ajustef V"¢ = preco de ajuste do primeiro vencimento apurado
na data “t”’;

Ajuste?Ve"® = preco de ajuste do vencimento mais liquido
imediatamente posterior a0 primeiro vencimento
apurado na data “t”;

ptofwd = diferencial de preco (spread) entre o primeiro

vencimento e o considerado mais liquido apurado
na CME Globex.

Este procedimento é adotado porque no periodo de “rollerover date”
o proximo vencimento, no qual o preco de ajuste serd referenciado €
substancialmente mais liquido do que o vencimento que estd para
encerrar.

2. Procedimento Diario de Calculo do Preco de Ajuste no iltimo dia
de negociacao (Termination of Trading Day)

e Alternativa 1: Se houver liquidez no vencimento que esta em

Termination Date (primeiro vencimento em formacao de preco
de ajuste para o altimo dia de negociacao no CME Group)
No dltimo dia de negociagdo o prego de ajuste € apurado as 9:16
a.m., hordrio de Chicago, com base na média aritmética ponderada
pelo volume de contratos negociados nas operacdes realizadas no
intervalo entre as 9:15:30 € 9:15:59 a.m. CT (central time).

Se, neste dia, ndo houver liquidez suficiente para apurar o preco a
partir das operagdes realizadas com o proprio vencimento no horario
das 9:15:30 as 9:15:59 a.m. CT, assim entendido como a inexisténcia
de um minimo de trés negdcios realizados nos periodo de apuragdo da
média, serd adotado o procedimento descrito a seguir como
Alternativa 2:
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e Alternativa 2: Se NAO houver liquidez no vencimento em
Termination Date, mas houver liquidez no préximo vencimento
em aberto
O preco de ajuste do vencimento que estd encerrando serd calculado
partir do vencimento seguinte, considerado o mais liquido. O
vencimento seguinte serd o proximo vencimento em aberto com o
minimo de trés negdcios realizados no periodo de apuragdo da média
para o célculo do preco de ajuste.

Neste caso a apuragdo do preco de ajuste serd composta por duas
informacoes:

1. Média aritmética ponderada pelo volume de contratos negociados
nas operacgoes realizadas no intervalo entre as 9:15:30 e 9:15:59
a.m. CT (central time);

2. Numero de pontos forward médio ponderado, apurado na CME

Globex entre os dois vencimentos, negécio a negocio,
considerando as operacOes realizadas no intervalo entre as
9:15:30 € 9:15:59 a.m. CT (central time).
O numero de pontos forward serd apurado referente a data de
célculo e considerando a diferenca entre os dois precos de ajuste
no pregao imediatamente anterior. Serd utilizando o menor
numero de pontos entre as duas datas.

3. O ajuste serd dado por:

1°venc _ 2°venc

Ajuste; = Ajuste; — pto fwd

Exemplo do calculo do ajuste em Termination Date — Alternativa 2

Suponha que, no ultimo dia de negociacdo do vencimento junho de
2009, os dados apurados para o célculo do preco de ajuste sejam:

® Preco médio ponderado do vencimento setembro/2009 no intervalo
das 9:15:30 to 9:15:59 a.m. CT, US$1.3588/€;
e Forward points apurado na CME Globex (o spread entre os
vencimentos junho/09 e setembro/09), no mesmo horario
Data do Termination Date (t,) = -9 pontos
Dia anterior ao Termination Date (t.;) = -8 pontos
¢ Preco de ajuste do vencimento junho/09.

Ajuste!*"*™ = 1.3588 — (—0.0008)
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Ajuste; "™ = US$1.3596/€1.00

e Alternativa 3: Se NAO houver negociaciio no vencimento que
esta encerrando e nem ofertas com qualquer dos outros
vencimentos para ser considerado como o mais liquido
Se nao houver ofertas de compra e de venda para qualquer um dos
vencimentos do Contrato Futuro para que este possa ser considerado
como o mais liquido, a CMEG coletara as informagdes de cotacao
spot (a vista) e o forward points de mercado numa agéncia vendors.
Para encontrar a maturidade correta do forward points sera utilizado
o processo de interpolagdo, com base no calendario IMM.

Os data vendors poderdo ser, por exemplo, a Reuters (codigo
“EURF="), ou a Bloomberg (cédigo “EUR Curncy Go and FRD
Go).

3. Ultimo dia de Negociacao (Termination of Trading Day) — Regras
de Referéncia

26101. A. Trading Schedule

Contratos futuros serdo liberados a negociacdo e a entrega durante em
determinadas horas e em determinados meses, conforme decisao do
Conselho Diretor.

26101. G. Termination of Trading — Ultimo dia de Negociacao
Segundo dia util anterior a terceira quarta-feira do més de vencimento.
Se o ultimo dia de negociagcdo ndo estiver a, no minimo, 1 dia da data de
entrega, o ultimo dia de negociacdo serd o proximo dia imediatamente
anterior. Se o ultimo dia de negocia¢do for feriado em Chicago ou em
Nova lorque, o ultimo dia de negociacdo serd o dia util (business day)
anterior comum as duas pracas (Chicago e Nova lorque).

Mais detalhes sobre defini¢cdes podem ser encontrados no website do CME
Group, nos links conforme segue:

a. In Rulebook, chapter 261, about Euro Futures:
See Rule 26101.A; and
See Rule 26101.G
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http://www.cmegroup.com/rulebook/CME/II1/250/261/261.pdf
b. Rules and Documentation about Settlement Price Procedures

http://www.cmegroup.com/company/membership/membernet/files/20
080303S-4681.pdf

http://www.cmegroup.com/company/membership/membernet/files/20
080303S-4683xpdf.pdf

http://www.cmegroup.com/market-
data/files/fCME_Group_Settlement_Procedures.pdf

c¢. Documentation about Last Trade Time
http://www.cmegroup.com/trading/fx/fx/euro-
fx contract specifications.html
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