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INTRODUCAO

Nessa nota técnica é apresentada a metodologia de calculo e coleta de dados
para definicdo da taxa referencial diaria de cambio de reais por dolares de
Estados Unidos.

1 Délar cupom limpo

O dolar cupom limpo representa a taxa de cambio a vista para liquidacdo
pronta em dois dias, relativa ao horario de calculo do preco de ajuste do
contrato futuro de dolar. A taxa de délar de cupom limpo para a data t é obtida
a partir da coleta do casado de ddlar do dia (casado coletado,) e do ajuste do
primeiro vencimento do contrato futuro de délar (PA}p,r.). Sendo o ddlar
casado o diferencial de operacédo casada entre o preco de ajuste do primeiro
vencimento e a taxa de cambio a vista para liquidagdo pronta em dois dias.
Mais especificamente

PA}G, pe — casado coletado,
1.000

Taxa dblar cupom limpo, =

sendo arredondado na quarta casa decimal. No dltimo dia do més, tanto o
casado quanto o dolar cupom limpo utilizam o segundo vencimento do futuro

de délar como referéncia.

O ddlar casado é obtido por coleta de informantes, na secdo 4 sdao
apresentadas as carateristicas do conjunto de informantes. A partir das taxas
de dolar casado coletadas é realizado um filtro de outliers no qual os dados

fora do intervalo a seguir sdo descartados da coleta
m(a) — dp(a) * No759 < ¢; < m(a) + dp(a) * No7 59
sendo

a: amostra de contribuintes
3
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m( - ): média aritmética
dp( - ): desvio padréo

Ng7 504: percentil da distribuicdo normal padrdo com duas casas decimais, ou

seja, Ngy 590 = 1,96.

A média aritmética simples das taxas dentro do intervalo, arredondada na
segunda casa decimal, define o dolar casado do dia.

2 Taxa referencial de dois dias

Na mesma coleta do délar casado é coletada a taxa de cambio para dois dias
de compra e de venda. Para cada informante é calculada a taxa média entre a
compra e a venda. Da amostra sédo excluidas as duas taxas maiores e as duas
menores e com 0s dados restantes é calculada a média aritmética simples para
obter a taxa referencial de dois dias, sendo arredondada na quarta casa

decimal.

3 Taxa referencial de um dia

A partir da taxa referencial de dois dias € obtida a taxa referencial de um dia
aplicando um ajuste de juros conforme a férmula a seguir, sendo arredondada

na quarta casa decimal.

Taxareferencial de dois dias;

Taxareferencial de um dia, =
(14 CDI,)1/?52

dc

sendo
e (DI;: CDI da data de calculo t.
e SOFR;: taxa Secured Overnight Financing Rate divulgada pelo Federal

Reserve Bank de Nova York na data t. Em caso de auséncia da taxa por
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causa de feriado em Nova York, sera usada a Ultima taxa SOFR

divulgada.

e dc: quantidade de dias corridos entre a data de calculo t e o proximo dia

atil.

4 Informantes da coleta

E realizada uma coleta da taxa de cambio para liquidacdo pronta em dois dias
junto a um conjunto de bancos informantes no periodo de 30 minutos que
antecede o encerramento da negociacdo do contrato futuro de dolar. O
conjunto de bancos informantes € composto por bancos que atuam como
membros de compensacdo da Camara de Cambio e que figuram entre os 20
membros de compensacdo com maior volume financeiro acumulado no
quadrimestre. O periodo de apuragdo dos bancos e o periodo de vigéncia dos

bancos como informantes podem ser consultados em www.b3.com.br, Market

data e indices, Servicos de dados, Market data, Consultas, Mercado de

Derivativos, Indicadores, Indicadores financeiros.

Caso na data de calculo tiver menos de 12 informantes e mais de 7, a amostra
sera considerada valida caso existam, pelos menos oito contribuicées validas,

sendo uma contribui¢cdo considerada vélida caso esteja contida no intervalo
m(a) — dp(a) * Ty 59, < ¢; < m(a) + dp(a) * Toy 59,

sendo

a: amostra de contribuintes

m( - ): média aritmética

dp( -): desvio padrao
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Ty7 59 percentil da distribuicéo t-student com grau de liberdade o tamanho da

amostra menos 1.

Caso na data de calculo, a coleta tiver menos de 8 informantes, sera usado o
casado da ultima coleta valida, corrigido conforme formula a seguir, para

arbitrar a taxa cambio de dois dias.

casado coletado;_;

casado arbitrado, =
(14 CDI,)1/252

dc

PA}b, e — casado arbitrado,

Taxareferencial de dois dias, = T000

Sendo dc a quantidade de dias corridos entre a data de célculo t e o dia util

anterior.

A presente nota técnica esta disponivel em www.b3.com.br, Market data e

indices, Servicos de dados, Market data, Consultas, Mercado de Derivativos,

Metodologia, Metodologia do indicador da taxa de cambio de délar referencial.
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Registro de alteracdes
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Versdo original -

Secao 3e4

Substituicdo da Libor pela SOFR
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