Esta oferta publica é exclusivamente direcionada aos acionistas da Multiplus S.A. ("Companhia”) aptos a
participar do leildo na B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO ("B3”). Essa oferta ndo foi nem serd registrada

de acordo com a regulamentacéo de valores mobilidrios dos Estados Unidos da América ("EUA”).

Acionistas da Companhia que residam fora do Brasil devem estar cientes de que esta oferta publica é
direcionada a valores mobilidrios de uma companhia brasileira. Esta oferta é sujeita a regras de
divulgacdo previstas na legislacdo brasileira diferentes das regras dos EUA. Demonstracbes financeiras
incluidas ou referidas neste instrumento foram preparadas de acordo com as praticas contabeis

brasileiras e podem n&do ser comparaveis as demonstragoes financeiras de companhias estrangeiras.

Acionistas residentes no exterior podem enfrentar dificuldades em exercer direitos ou reclamacdes que
possam ter em decorréncia da legislagdo estrangeira de valores mobilidrios, tendo em vista que a
Companhia é localizada no Brasil. Acionistas residentes no exterior podem ndo conseguir demandar
Jjudicialmente a companhia brasileira ou seus diretores e conselheiros no Brasil por violagbes a legislagdo
estrangeira de valores mobilidrios, bem como podem enfrentar dificuldades em compelir uma companhia

brasileira e suas afiliadas a se sujeitarem ao juizo de tribunais estrangeiros.

Acionistas residentes no exterior devem estar cientes de que a Companhia e o ofertante podem adquirir
valores mobiliarios de outra forma além de unicamente por meio desta oferta, como no mercado ou por
meio de aquisicdo privadas, respeitado o disposto no art. 15-B da Instru¢do CVM n© 361, de 5 de margo
de 2002.

EDITAL DE OFERTA PUBLICA UNIFICADA PARA
AQUISICAO DE ACOES ORDINARIAS DE EMISSAO DA

MULTIPLUS S.A.

NIRE 35.300.371.658
CNPJ/MF n° 11.094.546/0001-75
Companhia Aberta - CVM n° 02194-6
Cddigo ISIN Agbes Ordinarias: BRMPLUACNOR3
AcOes Ordinarias: MPLU3

por ordem e conta da

TAM LINHAS AEREAS S.A.
CNPJ/MF n° 02.012.862/0001-60

Intermediada por

CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
CNPJ/MF No. 42.584.318/0001-07
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CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILII'\RIOS, instituicdo financeira, com endereco na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes
Jr., 700, 10° andar (parte) e 12° a 149 andares (partes), Itaim Bibi, Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, CEP 04542-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“"CNPJ/MF”") sob o n° 42.584.318/0001-07 (“Instituicdo
Intermediaria”), vem, por ordem e conta da TAM LINHAS AEREAS S.A., sociedade por
acdes, com sede na Rua Verbo Divino, 2001, 3° ao 6° andares, Chacara Santo Antdnio,
Cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04.719-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.012.862/0001-60 ("TAM" ou “Ofertante”), controlada pela TAM S.A., sociedade por agoes,
com sede na Rua Verbo Divino, 2001, 4° andar, Chacara Santo Ant6nio, Cidade de Sé&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP 04.719-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
01.832.635/0001-18, acionista controlador da MULTIPLUS S.A., sociedade por acdes com
sede na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, na Alameda Xingu, n°® 350, conjuntos 1501
a 1504, 1701 e 1702, Condominio iTower Iguatemi, Alphaville, CEP 06455-911, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 11.094.546/0001-75 ("Multiplus" ou "Companhia"), e com registro na
categoria A de emissor de valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercados

regulamentados de valores mobilidrios, nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de
1976 ("Lei 6.385"), da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei
das Sociedades por Acgdes"), e da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM")
n.° 480, de 7 de dezembro de 2009 ("Instrugcdo CVM 480"), apresentar aos acionistas da
Companhia a presente oferta publica unificada para aquisicdo de até a totalidade das agGes

ordindrias de emissdao da Companhia, excluidas aquelas de titularidade do Ofertante, de
pessoas a ele vinculadas e aquelas mantidas em tesouraria, para fins (i) de cancelamento de
registro de companhia aberta na CVM como emissora de valores mobilidrios, nos termos da
Instrugdo CVM 480 ("Cancelamento de Registro" e "OPA para Cancelamento de Registro",

respectivamente), que resultard na saida da Companhia do segmento especial de negociacao
de valores mobiliarios denominado Novo Mercado da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("Novo
Mercado", "B3" e “Saida do Novo Mercado”, respectivamente); ou (ii) de Saida do Novo
Mercado, com a consequente migragdo para o Segmento Basico de listagem de agGes da B3,
independentemente da verificagdo da Condicdo para Cancelamento de Registro (conforme
definido no item 3.3 deste Edital) e, desde que, observada a Condicdo para Saida do Novo
Mercado (conforme definido no item 3.4 deste Edital), nos termos deste Edital de Oferta
Publica Unificada ("Edital" e “OPA para Saida do Novo Mercado”, respectivamente, e OPA
para Cancelamento de Registro, em conjunto com OPA para Saida do Novo Mercado, a
"OPA") e em conformidade com o disposto (a) na Lei 6.385; (b) na Lei das Sociedades por
AcOes; (c) no estatuto social da Companhia (“Estatuto Social”); e (d) no Regulamento do
Novo Mercado ("Regulamento do Novo Mercado"), observadas as regras estabelecidas pela
Instrugdao da CVM n° 361, de 05 de marco de 2002 ("Instrucdao CVM 361"), nos termos e
condigbes abaixo dispostos.

1 Definigbes

“AgOes Habilitadas Em conjunto, (A) as Agdes em Circulagdo de titularidade de
para Cancelamento Acionistas Concordantes com o Cancelamento de Registro, os
de Registro” quais se manifestardo na forma dos itens 5.12.1 e 5.12.2 deste
Edital; e (B) as Agdes em Circulagdo cujos titulares discordem do
Cancelamento de Registro, na forma dos itens 5.12.3 e 5.12.4
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deste Edital (definicdo constante do item 5.1.1 deste Edital).

"Agoes Habilitadas Em conjunto, (A) as Agdes em Circulacdo de titularidade de

para Saida do Novo Acionistas Concordantes com o Cancelamento de Registro, os

Mercado" quais se manifestardo na forma dos itens 5.12.1 e 5.12.2 abaixo;
(B) as Agbes em Circulagdo de titularidade de Acionistas
Habilitados que (a) concordem expressamente com a Saida do
Novo Mercado, (b) discordem expressamente do Cancelamento de
Registro e (c) ndo alienem suas Acdes em Circulagao no Leildo, na
forma do item 5.12.3 abaixo; e (C) as Agdes em Circulacdo cujos
titulares discordem do Cancelamento de Registro e da Saida do
Novo Mercado, na forma do item 5.12.4.

“Acionista O acionista que tenha cumprido com os procedimentos de
Habilitado” habilitacdo previstos nos itens 5.1 a 5.8 deste Edital (definicdo
constante do item 5.9.1 deste Edital).

"Acionistas Os Acionistas Concordantes com o Cancelamento de Registro, ou
Concordantes com a o0s Acionistas Habilitados que (a) concordem expressamente com a
Saida do Novo Saida do Novo Mercado, (b) discordem expressamente do
Mercado"” Cancelamento de Registro, e (c) ndo alienem suas Agdes em

Circulagdo no Leildo, na forma do item 5.12.3 abaixo (definicdo
constante do item 5.13 deste Edital).

“Acionistas Os Acionistas Habilitados titulares das Acgdes em Circulagao
Concordantes com o (conforme definido no item 5.1.1 deste Edital) que alienarem suas
Cancelamento de AgOes em Circulacdo no Leildo ou concordarem expressamente
Registro” com o Cancelamento de Registro, sem a alienagdo de suas Agdes

em Circulacdo no Leildo, na forma do item 5.12.2 abaixo (definicdo
constante do item 5.1 deste Edital).

“AgOes em Todas as acdes ordinarias de emissdo da Companhia com excegdo

Circulagao” daquelas acOes (i) de titularidade do seu acionista controlador e
pessoas a ele vinculadas; (ii) de titularidade dos administradores
da Companhia; e (iii) aquelas mantidas em tesouraria (definicdo
constante do item 5.1.1 deste Edital).

“"AcOoes Objeto da Tem o significado atribuido no item 4.3 deste Edital.
OPA"

“Aquisicoes Aquisicoes que o Ofertante vier a realizar, conforme aplicavel, no

Adicionais por Saida prazo de 1 (um) més contado da Data do Leildo, nos termos do

do Novo Mercado” item 6.12 deste Edital (definicGdo constante do item 6.6 deste
Edital).

“"AquisicOes Aquisicoes que o Ofertante vier a realizar no prazo de 3 (trés)

Supervenientes” meses contados da Data do Leildo, nos termos do item 6.11 deste

Edital (definicdo constante do item 6.6 deste Edital).
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“Avaliador”

“Aviso aos
Acionistas sobre
Distribuicao de
Proventos”

\\B3II

“Cancelamento de
Registro”

“Central Depositaria
B3II

“CNPJ/MF”

“Companhia”

“Condigdo para
Cancelamento de
Registro”

“Condigao para
Saida do Novo
Mercado”

“Contrato de
Intermediacao”

“Contrato
Operacional”

“'Cotacao de
Lancamento”

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Tem o significado atribuido no item 2.2 deste Edital.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (definicdo constante do Predmbulo
deste Edital).

Cancelamento de registro de companhia aberta na CVM como
emissora de valores mobilidrios, nos termos da Instrugao CVM 480
(defini¢do constante do PreAmbulo deste Edital).

Central Depositaria de Ativos da B3.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(definicdo constante do Preambulo deste Edital).

Multiplus S.A. (definicdo constante do Predmbulo deste Edital).

Tem o significado atribuido no item 3.3 deste Edital.

Tem o significado atribuido no item 3.4 deste Edital.

Contrato de celebrado entre a
Intermediaria e o Ofertante (definicdo constante do item 6.8 deste

Edital).

intermediacéo Instituicéo

Contrato Operacional, celebrado em 10 de dezembro de 2009
entre a Companhia e o Ofertante, que regula o relacionamento
entre tais partes, no que se refere a: (i) continuidade do gozo,
pelos clientes da LATAM que participam do Programa LATAM
Fidelidade, dos beneficios do Programa LATAM Fidelidade mediante
0 uso de pontos a ele concedidos; e (ii) resgate dos pontos pelos
membros do Programa LATAM Fidelidade através da rede
Multiplus. Estabeleceu-se, também, as condices para a
comercializacdo de direitos de resgate de pontos, a compra e a
venda de passagens aéreas, a utilizagdo da base de dados, a
gestdo do Programa LATAM Fidelidade e as suas respectivas
remuneragoes.

Cotacdo de fechamento verificada em f=}-28 de fevereiro de 2019
(dia util antecedente a data de publicacdo deste Edital) (definicdo
constante do item 4.7 “i” deste Edital).
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“CPF/MF"”

“CVM ”

“Data do Leilao”

“Data de Liquidagao”

“Edital”

\\EUA"

“Fato Relevante da
OPA"”

“Formulario de
Manifestacao

“Instituicdo
Escrituradora”

“Instituicdo
Intermediaria”

“Instrucdao CVM 361"

“Instrugdo CVM 480"

“Investidor via Lei
n° 4.131"

“Investidor via
Resolucao CMN
4.373"

“Laudo de
Avaliacao”

“LATAM”

Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (definicdo
constante do item 5.3 "“i” deste Edital).

Comissdo de Valores Mobiliarios (definicdo constante do Predmbulo
deste Edital).

fe},-01 de abril de 2019, data em que serd realizado o leildo da
OPA na B3 (definicdo constante do item 6.1 deste Edital).

3 (trés) dias Uteis apds a Data do Leildo (definicdo constante do
item 6.6 deste Edital).

Este Edital de Oferta Publica Unificada (definicdo constante do
Predmbulo deste Edital).

Estados Unidos da América (definicdo constante da capa deste
Edital).

Tem o significado atribuido no item 2.2 deste Edital.

Formulario préprio de manifestacdo que podera ser obtido nos
websites da B3, da Instituicdo Intermediaria ou da Companhia,
indicados no item 12.11 deste Edital (definicdo constante do item
5.12.2 deste Edital).

Itau Corretora de Valores S.A.

Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores
Mobiliadrios (definicdo constante do Preambulo deste Edital).

Instrucdo da CVM n° 361, de 05 de marco de 2002 (definicdo
constante do Predmbulo deste Edital).

Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009 (definicdo
constante do PreAmbulo deste Edital).

O acionista que tenha investido nas Acoes Objeto da OPA por meio
do mecanismo estabelecido pela Lei n° 4.131, de 3 de setembro
de 1962 (definicdo constante do item 5.3 “iv” deste Edital).

O acionista que tenha investido nas Acdes Objeto da OPA por meio
do mecanismo estabelecido pela Resolugdao CMN n° 4.373, de 29

de setembro de 2014 (definicdo constante do item 5.3 ”jii” deste
Edital).

Laudo de avaliacdo das agbes ordinarias de emissdo da Companhia
preparado pelo Avaliador, datado de 24 de outubro de 2018.

LATAM Airlines Group S.A.
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“Lei 6.385"

“Lei das Sociedades
por Agcoes"”

“Leilao”
“Multiplus”

“Novo Mercado”

“Ofertante”

\\o PA"

“OPA para
Cancelamento de
Registro”

"OPA para Saida do
Novo Mercado"

“Preco da OPA"”

“"Regulamento do
Novo Mercado”

“Saida do Novo
Mercado”

“SE P"

“Sociedades
Corretoras”

\\SRE"
IITAM "

“Taxa SELIC”

Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976 (definicdo constante do
Predmbulo deste Edital).

Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (definicdo constante do
Preambulo deste Edital).

Leildo da OPA na B3 (definicdo constante do item 4.2 deste Edital).
Multiplus S.A. (definicdo constante do Predmbulo deste Edital).

Segmento valores mobiliarios
denominado Novo Mercado da B3 (definicdo constante do

Preambulo deste Edital).

especial de negociagdo de

TAM Linhas Aéreas S.A.

Em conjunto, a OPA para Cancelamento de Registro e a OPA para
Saida do Novo Mercado (definicdo constante do Predmbulo deste
Edital).

Tem o significado atribuido no preambulo deste Edital.

Tem o significado atribuido no preambulo deste Edital.

Tem o significado atribuido no item 4.4 deste Edital.

Regulamento do Novo Mercado (definicdo constante do Predmbulo
deste Edital).

Saida da Companhia do Novo Mercado da B3 (definicdo constante
do Predmbulo deste Edital).

Superintendéncia de Relagdes com Empresas — SEP da CVM.

Tem o significado atribuido no item 5.2 deste Edital.

Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios - SRE da CVM.
TAM Linhas Aéreas S.A.

Taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia do Banco
Central do Brasil, publicada pela ANBIMA - Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (definicdo
constante do item 6.11 deste Edital).
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2 Informacgdes Preliminares

2.1 InformacOoes do Edital: Este Edital foi preparado com base em informagdes
prestadas pelo Ofertante com o objetivo de atender as disposicGes previstas na Lei
das Sociedades por Agdes, na Instrucao CVM 361, no Regulamento do Novo Mercado
e no Estatuto Social da Companhia para a realizacdo da presente OPA, dotando os
acionistas da Companhia dos elementos necessarios a tomada de uma decisdo
refletida e independente quanto a aceitacdo da OPA.

2.2 Historico: Em 4 de setembro de 2018, a Companhia divulgou fato relevante
anunciando ao mercado que havia sido informada pelo Ofertante, entre outros temas,
da sua intengdo de realizar uma oferta publica de aquisicdo de agGes com o objetivo
de (i) cancelamento do registro de companhia aberta da Companhia perante a CVM;
e (ii) saida do segmento de listagem do Novo Mercado, nos termos e condigbes
previstos na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis (“"Fato Relevante da OPA"). Em
26 de setembro de 2018, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia
gue aprovou a reformulacdo do estatuto social da Companhia para adequa-lo as
novas regras do Regulamento do Novo Mercado. Em 04 de outubro de 2018, a
Companhia divulgou novo Fato Relevante informando ao mercado que o Ofertante
havia realizado o protocolo do pedido de registro da presente OPA perante a CVM. Em
25 de outubro de 2018, a Companhia (i) divulgou novo Fato Relevante anunciando ao
mercado que havia sido informada pelo Ofertante de que o Laudo de Avaliagao
elaborado pelo Avaliador, datado de 24 de outubro de 2018, apurou como intervalo
adequado para o valor econdmico e justo das agdes ordinarias de emissdo da
Companhia o intervalo entre R$15,23 (quinze reais e vinte e trés centavos) a
R$16,75 (dezesseis reais e setenta e cinco centavos) por acao; e (ii) disponibilizou ao
mercado o Laudo de Avaliagdo. Em 7 de novembro de 2018, a Companhia divulgou
aviso aos acionistas avisando a seus acionistas e ao mercado em geral que, em
reunido do seu Conselho de Administracdo realizada em tal data, foi aprovada “ad
referendum” da préxima Assembleia Geral Ordinaria, proceder com a distribuicdo de
(i) R$ 58.281.539,59 (cinquenta e oito milhdes, duzentos e oitenta e um mil,
quinhentos e trinta e nove reais e cinquenta e nove centavos), correspondente a
R$ 0,35971635318 por acao (arredondado, para fins de definicdo do novo Preco da
OPA (conforme definido abaixo), para R$0,36, nos termos da Clausula 4.3.2 abaixo);
e (ii) juros sobre o capital préprio no valor de R$ 3.380.727,43 (trés milhdes,
trezentos e oitenta mil, setecentos e vinte e sete reais e quarenta e trés centavos),
correspondente a R$0,02086600576 por acao (arredondado, para fins de definicao do
novo Preco da OPA (conforme definido abaixo), para R$0,02, nos termos da Clausula
4.3.2 abaixo) (“Aviso aos Acionistas sobre Distribuicdo de Proventos”). Em 14 de
dezembro de 2018, a Companhia (i) divulgou novo Fato Relevante anunciando ao
mercado que havia sido informada pelo Ofertante de que o Laudo de Avaliagao
elaborado pelo Avaliador havia sido ajustado de acordo com as exigéncias
formuladas, nos termos do Oficio n® 321/2018/CVM/SRE/GER-1, da CVM, e do Oficio
15/2018-SRE, da B3, respectivamente; e (ii) disponibilizou ao mercado o Laudo de
Avaliacdo. Em 29 de janeiro de 2019, a Companhia (i) divulgou novo Fato Relevante
anunciando ao mercado que havia sido informada pelo Ofertante de que o Laudo de
Avaliacdo elaborado pelo Avaliador havia sido novamente ajustado de acordo com as
exigéncias formuladas nos termos do Oficio n® 11/2019/CVM/SRE/GER-1 da CVM; e
(ii) disponibilizou ao mercado o Laudo de Avaliacao.

2.3 Registro de Companhia Aberta: O registro da Multiplus como emissora de valores
mobilidrios categoria “A” foi concedido pela CVM em 3 de fevereiro de 2010, sob o
n°® 02194-6.
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24 Base Legal e Regulamentar: A realizagdo da OPA observara o disposto no § 4°, do
artigo 4°, da Lei das Sociedades por Agbes, no artigo 21, § 6°, da Lei 6.385, nos
artigos 16 e seguintes da Instrugdo CVM 361, nos artigos 41 a 44 do Regulamento do
Novo Mercado, além do disposto nos artigos 40 e 41 do Estatuto Social da
Companhia.

3 A Oferta

3.1 OPA para Cancelamento de Registro e OPA para Saida do Novo Mercado: O
Ofertante estd realizando esta OPA para fins (i) de Cancelamento de Registro da
Companhia como emissora de valores mobilidrios categoria “A”, com a consequente
Saida do Novo Mercado, ou (ii) da Saida do Novo Mercado, com a consequente
migracdo para o Segmento Basico de listagem de acdes da B3, caso a Condicao de
Cancelamento de Registro (conforme definido no item 3.3) ndo seja verificada, nos
termos da legislacdo e regulamentacdo indicadas no item 2.4 supra.

3.2 Intencdo do Ofertante: O Ofertante observa que, nos ultimos tempos, o mercado
de programas de fidelidade no qual a Companhia desempenha suas atividades vem
enfrentando desafios constantes, que, por sua vez, demandam esforcos crescentes
para manter a competitividade da Companhia perante seus concorrentes. Neste
contexto, o Ofertante, em conjunto com a Companhia, vem realizando esforgos
coordenados para estabilizar e aumentar a atratividade do programa de fidelidade da
Companhia no mercado brasileiro. No entanto, limitacdes oriundas ndo sé do
relacionamento contratual entre as duas companhias, mas também de suas
estruturas operacionais e societdrias segregadas se mostraram como um obstaculo
para a capacidade da Companhia de reagir rapida e eficientemente as mudancas do
mercado, bem como contribuiram para sua perda de market share. Neste sentido,
mesmo apods o Contrato Operacional, em vigor desde 1° de janeiro de 2010, ter sido
objeto de diversos aditamentos com a finalidade de conferir mais competitividade
para a Companhia, incluindo os aditamentos mais recentes que reduziram, em
média, 5% dos precos de passagens aéreas domésticas, e 2% dos precos de
passagens aéreas internacionais oferecidas pelo Ofertante, a Companhia continuou a
perder market share. Além disso, é importante mencionar que nao existem motivos
para concluir que o atual cenario mudara significativamente no futuro ou que a
Companhia ndo continuard a ser negativamente afetada pelos fatores aqui
mencionados. Em vista disso, o Ofertante entende que sera necessario fazer algumas
mudangas no atual modelo de negdcios da Companhia e, portanto, pretende (i) ndo
renovar o Contrato Operacional apdés o término de sua atual vigéncia, como
mencionado acima, em decorréncia das limitacbes estruturais existentes, e (ii)
promover o cancelamento de Registro e Saida do Novo Mercado da Companhia, a fim
de, em seguida, combinar os negdcios da Companhia e do Ofertante; o que permitira
a aceleragdo na mudanca do modelo de negdcios da Companhia e a minimizagdo de
impactos aos acionistas minoritdrios da Companhia, como mencionado
anteriormente.

3.2.1 O Ofertante entende ainda que o Cancelamento de Registro e a Saida do Novo
Mercado resultardo em beneficios a Companhia e aos seus acionistas
minoritarios, conforme exposto abaixo. A OPA representa uma oportunidade
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de liquidez aos acionistas minoritarios apds a divulgacdo pelo Ofertante de
sua intencao de nao prorrogar ou renovar o Contrato Operacional. A OPA
minimiza o impacto de tal decisdo para os acionistas da Companhia e se
apresenta como a solucdo mais adequada para os atuais desafios da
Companhia, que, de outra forma, incrementariam sem um contrato
operacional com o Ofertante apdés 1° de janeiro de 2025. Nos termos
previstos na Lei das Sociedades por Acdes, na Instrugdo CVM 361 e do
Regulamento do Novo Mercado, uma companhia aberta sé pode ter o seu
registro cancelado se o ofertante realizar uma oferta publica de aquisicdo de
acOes por preco justo, conforme apurado em laudo de avaliagdo a ser
elaborado por empresa especializada. Ademais, cumpre ressaltar que o grupo
econ6mico do Ofertante tem a intencdo de consolidar a sua posicdo acionaria
detida na Companhia. Assim, considerando o percentual de acdes atualmente
detido por afiliadas do Ofertante, bem como o percentual de acles
atualmente em circulagdo (“Free Float”) da Companhia (bem préximo aos
25%), o requisito de 25% minimo de Free Float exigido no Regulamento do
Novo Mercado poderia deixar de ser mantido apés um aumento da
participacdo do Ofertante e ndo ser recomposto nos 18 (dezoito) meses
subsequentes, o que exigiria a realizagdo de uma oferta publica de aquisigdo
de acgles para saida do Novo Mercado. Quanto ao Cancelamento de Registro,
o Ofertante entende que tal medida atende aos interesses da Companhia,
uma vez que, na visdo do Ofertante, a Companhia ndo pretende, em um
futuro proximo, acessar o mercado de bolsa de valores para emissdo de acoes
para financiar suas atividades e a manutengdo do registro de emissor de
valores mobilidrios implica uma série de custos, de ordens diversas, que
poderdo ser assim alocados na consecucdo dos objetivos sociais. Em relagao
as atividades da Companhia, conforme detalhado no item 3.5 abaixo, caso a
OPA para Cancelamento de Registro seja bem-sucedida, o Ofertante tem a
intencdo de, na sequéncia, realizar a incorporacdo da Companhia pelo
Ofertante, a fim de combinar os negdcios desenvolvidos por ambos. Os
termos e condigdes, bem como o momento de realizagao, desta incorporagao
ainda nao foram definidos entre Ofertante e Companhia. Considerando os
fundamentos apresentados acima, o Ofertante entende que a presente OPA
representa evento de liquidez a valor justo aos acionistas minoritarios, bem
como possibilidade de reducao de custos para a Companhia.

3.3 Condigbes para o Cancelamento de Registro de Companhia Aberta: A
Instrucdo CVM 361 e a Instrugdo CVM 480 estabelecem, como requisito para o
cancelamento de registro de companhia aberta da Companhia, que o referido
cancelamento seja precedido de uma oferta publica de aquisicdo de acoes ordinarias
por preco justo formulada pelo acionista controlador ou pela propria companhia
aberta, tendo por objeto todas as acbes ordinarias de emissao da companhia cujo
registro se pretende cancelar, sendo necessario que acionistas titulares de mais de
2/3 (dois tercos) das Acgdes Habilitadas para Cancelamento de Registro (conforme
definido no item 5.1.1) (i) aceitem vender referidas Acdoes em Circulagdo na OPA; ou
(ii) concordem expressamente com a proposta de Cancelamento de Registro
(“Condicdo para Cancelamento de Registro”).
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3.4

3.5

3.3.1 Sem prejuizo do disposto no item 4.7 deste Edital, caso a OPA para
Cancelamento de Registro ndo seja aceita por acionistas titulares de mais de
2/3 (dois tergcos) das Acgdes Habilitadas para Cancelamento de Registro
(conforme definido no item 5.1.1), o Ofertante desistira da OPA para
Cancelamento de Registro, cuja conclusdo estd condicionada ao atingimento
do guérum minimo de aceitacdo para permitir o Cancelamento de Registro.
Nesta hipotese, o Ofertante prosseguird com a OPA para Saida do Novo
Mercado, observada a Condicdo para Saida do Novo Mercado, conforme
prevista no item 3.4 abaixo.

Condigdo para a Saida do Novo Mercado: Ainda que o Ofertante desista da OPA
para Cancelamento de Registro, nos termos do item 3.3.1 acima, ou ndo tenha sido
atendida a Condigdo para Cancelamento de Registro, o Ofertante promovera a Saida
do Novo Mercado caso os acionistas titulares de mais de 1/3 (um terco) das AcOes
Habilitadas para Saida do Novo Mercado aceitarem vender suas Agdes em Circulagdo
na OPA ou concordarem expressamente com a Saida do Novo Mercado sem efetuar a
venda de suas Agdes em Circulacdo no ambito da OPA, conforme estabelece o artigo
43, inciso II, do Regulamento do Novo Mercado (“Condicdo para Saida do Novo

Mercado”).

3.4.1 Para fins da OPA para Saida do Novo Mercado, atingido o quérum minimo de
1/3 (um tergo) das Agdes Habilitadas previsto no item 3.4 acima, conforme
dispensa concedida pela CVM nos termos do item 4.1.1 abaixo, ndo havera
limite minimo ou maximo de acGes a serem adquiridas na OPA e, portanto, o
Ofertante adquirirad todas as agdes ofertadas no Leildo.

3.4.2 Sem prejuizo aos termos e condicGes da OPA para Saida do Novo Mercado,
conforme previstos no presente Edital, a assembleia geral da Companhia
podera, a qualquer tempo apds a publicagdo do presente Edital, ser
convocada para deliberar sobre a Saida do Novo Mercado, o que ensejara a
modificacdo dos termos desta OPA e dependera de prévia aprovacdo da CVM,
nos termos do artigo 5° da Instrucdo CVM 361, e, caso aprovado pela CVM,
dispensara a realizacdo da OPA para Saida do Novo Mercado, conforme
disposto no artigo 44 do Regulamento do Novo Mercado e no artigo 41, §2°
do Estatuto Social da Companhia. Nesta hipdtese, assim como disposto no
item 3.1 deste Edital, apds a Saida do Novo Mercado havera a consequente
migragdao da Companhia para o Segmento Basico de listagem de agGes da B3,
caso ndo tenha sido aprovado o Cancelamento de Registro.

Razdes para Unificagdo da OPA para Cancelamento de Registro e da OPA
para Saida do Novo Mercado: Na opinido do Ofertante, a OPA unificada alinha-se
com os interesses dos acionistas minoritarios, uma vez que ocorrera a um so tempo e
abrangera necessariamente o mesmo publico alvo. Além disso, nos termos do art. 42
do Regulamento do Novo Mercado, a Saida do Novo Mercado deve ser precedida de
OPA que observe os procedimentos previstos na regulamentacao editada pela CVM
sobre ofertas publicas de aquisicdo de agdes para cancelamento de registro de
companhia aberta, ou seja, os mesmos procedimentos da OPA para Cancelamento de
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Registro. Portanto, os procedimentos e requisitos das ofertas ora cumuladas sao
compativeis entre si e estdo sendo cumpridos integralmente. Ainda, na medida em
gue a OPA para Cancelamento de Registro e a OPA para Saida do Novo Mercado sdo
destinadas ao mesmo publico alvo - os titulares das AgGes Objeto da OPA -, a ndo
unificacdo da OPA implicaria custos adicionais e desnecesséarios, incluindo os
decorrentes da realizacdo de procedimentos independentes para a OPA para
Cancelamento de Registro e a OPA para Saida do Novo Mercado, com a publicacdo
de editais distintos, a realizacdo de mais de um leildo e a contratagdo de
instituicGes intermediarias, assessores juridicos e avaliadores.

3.6 Incorporacdao da Companhia pelo Ofertante: O Ofertante informa, desde ja,
que, caso a OPA para Cancelamento de Registro seja bem-sucedida, o Ofertante tem
a intencdo de, na sequéncia, realizar a incorporagdo da Companhia. Os termos e
condicdes, bem como o momento de realizagdo, desta incorporacao ainda nao foram
definidos entre Ofertante e Companhia. Nos termos do artigo 10, I, b), da Instrugao
CVM 361, caso a referida incorporagao seja aprovada dentro do prazo de 1 (um) ano
a contar da data da realizacdo do Leildo desta OPA, o Ofertante declara que pagara
aos acionistas que alienarem suas acdes nesta OPA a diferenca a maior, se houver,
entre o prego que estes receberem pela venda de suas agdes nesta OPA, atualizado
nos termos da legislacdo em vigor, e ajustado pelas alteragdes no nimero de agdes
decorrentes de Dbonificagdes, desdobramentos, grupamentos e conversdes
eventualmente ocorridos, e o valor de recesso a que teriam direito caso ainda fossem
acionistas da Companhia e dissentissem da deliberacdo de aprovagdo da
incorporacao.

4 Caracteristicas da OPA

4.1 Aprovagao da OPA pela CVM: A CVM, em_27 de fevereiro de 2019-fe}, concedeu o
registro de n® CVM/SRE/OPA/CAN/2019/01 fe}para a formulacdo desta OPA.

4.1.1 A CVM, por meio da Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios -
SRE, autorizou, em 27 de fevereiro de 2019f#}, a unificacdo da OPA e a

dispensa da exigéncia prevista no artigo 15 da Instrucdo CVM 361, de acordo
com a Deliberagao da CVM n.° 756, de 4 de novembro de 2016, em razdo de
os procedimentos da OPA de Saida do Novo Mercado e da OPA para
Cancelamento de Registro serem compativeis entre si e serem integralmente
atendidos por meio da OPA, e a realizagdo da OPA, de maneira unificada, nao
resultar em qualquer prejuizo aos titulares das AcBes Objeto da OPA, nos
termos do artigo 34, § 29, da Instrucdo CVM 361.

4.2 Validade da OPA: A presente OPA permanecera valida pelo periodo de 368-32 (trinta
e dois) dias contados da data de publicacdo deste Edital, ou seja, sua vigéncia inicia-
se em fe}-1 de marco de 2019 e encerra-se em feo},-1 de abril de 2019, data em que
sera realizado o leildo da OPA na B3 ("Leildo"). O periodo da OPA ndo sera estendido,

ressalvado o disposto no item 4.6 deste Edital, nem haverd um periodo subsequente
de OPA, ressalvado o disposto nos itens 6.11 e 6.12 deste Edital.
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4.3

4.4

AcOes Objeto da OPA: O Ofertante dispde-se a adquirir, com a intermediagdo da
Instituicdo Intermediaria, até a totalidade das Agdes em Circulacdo, atualmente
correspondentes a 44.03008.136827 (quarenta e quatro milhdes eoitecentes—e
vintetrinta mil cento e trinta e seis—e—sete) acbes ordindrias (posicdo de 726 de
fevereiro de 2019-de—dezembro—de20618), representativas de 27,124% do capital
total da Companhia; e (ii) +-26.552 (umavinte e seis mil quinhentas e cinquenta e
duas) agbesde— ordinarias (posicdo de 26 de fevereiro de 2019pesicae—de—7—¢de
dezembro—de2618) de emissao da Companhia de titularidade dos administradores
(em conjunto, "Acdes Objeto da OPA"). Nao serdo adquiridas no ambito da OPA
acoes ordinarias (i) de titularidade do Ofertante e pessoas a ele vinculadas;
e (ii) aquelas mantidas em tesouraria. O Acionista Habilitado (conforme definido
no item 5.9.1 abaixo) que desejar alienar suas Agbes Objeto da OPA devera, por
meio de seu agente de custddia na Central Depositaria B3, transferir as Agdes Objeto

da OPA (i) nos casos de Acionistas Habilitados titulares de Acdes em Circulagdo, para
a carteira 7105-6 mantida pela Central Depositaria B3 exclusivamente para este fim;
e (ii) nos casos de Acionistas Habilitados nao titulares de Agdes em Circulagdao (os
administradores da Companhia), para a carteira 7104-8, mantida pela Central
Depositaria B3 exclusivamente para este fim, até as 12:00 horas (horario de Brasilia)
do dia da realizacdo do Leildo. As AgOes Objeto da OPA mantidas na carteira 7104-8
nao serdo, de qualquer forma, computadas para fins dos quéruns de Cancelamento
de Registro e de Saida do Novo Mercado mencionados, respectivamente, nos itens
5.1 e 5.13 abaixo.

4.3.1 Auséncia de Restricoes ao Exercicio do Direito de Propriedade sobre
as Agoes Objeto da OPA: Ao alienar as Agdes Objeto da OPA nos termos
desta OPA, seus titulares declaram que tais Agdes Objeto da OPA estdo livres
e desembaragadas de quaisquer O6nus, direitos de garantia, preferéncia,
prioridade, usufruto ou outras formas de gravame que impegam o0 exercicio
imediato pelo Ofertante da sua propriedade plena, bem como declaram o
pleno atendimento as regras para negociacdo de acgles constantes do
Regulamento de Operacdes do Segmento Bovespa da B3.

4.3.2 Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio: Caso a Companhia venha a
declarar dividendos e/ou juros sobre o capital proprio até a Data do Leildo
(conforme definido no item 6.1 abaixo), os respectivos pagamentos serao
efetuados na forma do artigo 205 da Lei das Sociedades por Acdes para o
titular das agGes ordinarias em cada data informada no ato de declaracdo de
dividendos e/ou juros sobre o capital proprio. Quaisquer dividendos ou juros
sobre o capital préprio que vierem a ser declarados pela Companhia e que
sejam relativos a posicdo acionaria anterior a Data do Leildo serdo deduzidos
do Preco da OPA (conforme definido no item 4.4 abaixo), se as Agdes Objeto
da OPA ficarem "ex - dividendos" ou "ex - juros sobre o capital proprio" até a
Data do Leilao.

Preco da OPA: O Ofertante realiza esta OPA para aquisicdo de até a totalidade das
AcOes Objeto da OPA, ao preco de R$ 26,84 (vinte e seis reais e oitenta e quatro
centavos) ("Preco da OPA"), considerando que o valor de R$ 27,22 (vinte e sete reais
e vinte e dois centavos) por acdo divulgado no Fato Relevante da OPA foi ajustado (i)
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4.5

pelo pagamento de dividendos no valor de R$ 0,36 por acao; e (ii) pelo pagamento
de juros sobre o capital proprio no valor de R$ 0,02 por agdo; conforme divulgado no
Aviso aos Acionistas sobre Distribuicdo de Proventos. O Preco da OPA é superior ao
piso da faixa do preco por acao da Companhia indicado no Laudo de Avaliacao,
elaborado na forma do artigo 4°, § 4°, da Lei das Sociedades por Agdes, artigo 89 e
Anexo III da Instrucdo CVM 361 e artigo 43, inciso I do Regulamento do Novo
Mercado, em cumprimento as exigéncias aplicaveis a OPA.

4.4.1 Preco Justo: No julgamento do Ofertante, conforme previsto no artigo 16,
inciso I da Instrucdao CVM 361, o Preco da OPA é justo, pois 0 preco por agao
€ superior ao piso da faixa do prego por acdo da Companhia indicado pelo
Avaliador no Laudo de Avaliagdo.

4.4.2 Escolha do Avaliador: Nos termos da Lei das Sociedades por Acdes e do
Regulamento do Novo Mercado, o Ofertante escolheu o Banco de
Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. como Avaliador.

4.4.3 Ajuste por Grupamentos ou Desdobramentos: Na hipétese do capital
social da Companhia ser alterado a partir da data deste Edital e até a Data do
Leildo, em virtude de grupamentos ou desdobramentos de agdes ordinarias, o
Preco da OPA sera ajustado de acordo com o numero resultante de acdes
ordinarias apds a alteracdo no capital social.

4.4.4 Nas hipoteses dos itens 4.3.2 e 4.4.3 acima, o Ofertante fara a Companhia
divulgar Fato Relevante sobre eventuais ajustes no Preco da OPA, informando
0 novo Preco da OPA ao mercado e ao Diretor de Negociagdo Eletronica da B3
com duas casas decimais, até um dia (til antes da Data do Leildo.

4.4.5 Representacdo do Ofertante pela Instituicdo Intermediaria; Garantia
de Liquidacao Financeira. O Ofertante, com a intermediacdo da Instituicao
Intermediaria, compromete-se a adquirir, na OPA, até a totalidade das AcgGes
Objeto da OPA. Observada a regulamentagdo aplicavel e o disposto no
Contrato de Intermediacdo, a Instituicdo Intermediaria garantird a liquidagdo
financeira da OPA, assim como o pagamento do Preco da OPA para os
acionistas que exercerem o direito de alienar suas Agdes na forma prevista no
artigo 10, §2°, da Instrucdao CVM 361, nos termos do artigo 7°, §4°, da
Instrucdo CVM 361 e do item 6.9 deste Edital, bem como nos termos do
artigo 43, §2°, II, do Regulamento do Novo Mercado (“Garantia de Liquidacao

Financeira”). A Garantia de Liquidagdo Financeira ndao se estende ao
pagamento do preco de resgate que sera devido aos acionistas da Companhia
se, apos a Data de Liquidacdo, remanescerem em circulacdo menos que 5%
(cinco por cento) do total de agdes de emissdao da Companhia e a assembleia
geral de acionistas da Companhia eventualmente deliberar sobre o resgate
dessas agdes, conforme disposto no artigo 4°, paragrafo 5°, da Lei das
Sociedades por Agoes.

Condig6es de Pagamento: Os Acionistas Habilitados que resolverem alienar suas
acoes ordinadrias na OPA receberdo, por cada Acdo Objeto da OPA efetivamente
adquirida pelo Ofertante, o Preco da OPA, em moeda corrente nacional, na Data de
Liguidagdo (conforme definido no item 6.6), de acordo com o Regulamento de

JUR SP - 31848771v17 - 2172010.4228973UR-_SP—31848771v12—2172616-422897




4.6

4.7

Operacdes do Segmento Bovespa, com o Regulamento e Manual de Procedimentos
Operacionais da Camara de Compensacao e Liquidacdo da BM&FBOVESPA (“Camara
BM&FBOVESPA"”) e, ainda, o Regulamento e Manual de Procedimentos Operacionais
da Central Depositaria BM&FBOVESPA gerida pela B3 (“Central Depositaria B3").

Mudanga ou Revogacao da OPA: Observado o disposto no inciso IX do artigo 4° da
Instrucdo CVM 361 e as condicdes descritas no item 4.7 deste Edital, a presente OPA
€ imutavel e irrevogavel apds a publicacdo deste Edital, exceto, nos termos do artigo
5° da Instrugdo CVM 361, se (a) houver alteragcdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do lancamento da OPA, que
acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pelo Ofertante inerentes a propria
OPA e (b) o Ofertante comprovar que os atos e negdcios juridicos que tenham
determinado a realizagdo da OPA ficardo sem efeito se deferida a revogagdo. Neste
caso, o Ofertante podera modificar ou revogar a OPA, desde que tenha sido prévia e
expressamente autorizado pela CVM, devendo publicar (i) aditamento ao Edital, nos
termos da Instrucdo CVM 361, tdo logo obtenha referida autorizacdo; e (ii) fato
relevante, de forma imediata, por meio do qual serdo destacadas as modificacbes
autorizadas e, se for o caso, o prazo remanescente do Edital e a nova data do Leildo,
a qual devera observar os seguintes prazos: (I) prazo minimo de 10 (dez) dias, nos
casos de aumento do preco da oferta ou rendncia a condicdo para efetivacdo da OPA,
ou 20 (vinte) dias, nos demais casos, contados da publicacdo do aditamento; e (II)
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da publicacdo do aditamento ou 45
(quarenta e cinco) dias contados da publicacdo do edital, o que for maior. Nao
obstante qualquer disposicdo contraria, qualquer modificacdo da OPA apds a
publicacdo deste Edital sera admitida, independentemente de autorizagdo da CVM e
das formalidades descritas acima, quando se tratar de modificagdo para melhoria da
OPA em favor dos titulares de Agbes Objeto da OPA ou de renuncia, pelo Ofertante, a
condicao por ele estabelecida para efetivagdo da OPA.

Condicoes da OPA: Nao obstante o disposto no item 4.6 supra, a realizagdo e
conclusdo desta OPA estd condicionada a ndo ocorréncia até as 18h (horario de
Brasilia), do dia util antecedente (fdata}29 de marco de 2019) a Data do Leildo, de
qualquer dos seguintes eventos, a ser divulgada na forma do item 4.7.2 abaixo e

comunicada pelo Ofertante, por meio da Instituicdo Intermediaria, ao Diretor de
Negociacdo Eletronica da B3 e ao Diretor de Relagbes com Investidores da
Companhia:

(M uma queda de 10% (dez por cento) ou mais na cotacdo da acdo ordinaria de
emissao da Multiplus na B3, tomando como base a cotacdo de fechamento
verificada em f}-28 de fevereiro de 2019 (dia Gtil antecedente a data de
publicacdo deste Edital) ("Cotacdo de Lancamento") verificada diariamente,
sendo certo que, para fins de apuracao de tal percentual, serdo considerados

apenas valores de cotagdo de fechamento, ndo sendo consideradas quaisquer
variagoes intradiarias;

(i) uma queda de 10% (dez por cento) ou mais no indice da B3 (conhecido por
IBOVESPA), tomando como base a cotagdo do IBOVESPA verificada em 28 de
fevereiro de 2019f+} (dia util antecedente a data de publicacdo deste Edital),
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verificada diariamente, sendo certo que para fins de apuragao de tal
percentual serdo considerados apenas valores de cotagdo de fechamento, ndao
sendo consideradas quaisquer variagGes intradiarias;

(iii) uma variacdo de 20% (vinte por cento) ou mais, do valor do Real em relagdo
ao Dolar Norte-Americano, tomando por base a cotacdo da moeda divulgada
pelo Banco Central do Brasil em 28 de fevereiro de 2019 fe}—(dia dutil
antecedente a data de publicacdo deste Edital), sendo certo que para fins de
apuracgao de tal percentual serdo considerados apenas valores de cotagao de
fechamento, ndo sendo consideradas quaisquer variagoes intradiarias;

(iv) uma variacdo de 10% (dez por cento) ou mais no indice da Bolsa de Nova
York (Dow Jones) e/ou no indice da Bolsa de Santiago (IPSA - Indice de
Precios Selectivo de Acciones), tomando como base os respectivos indices
verificados em 28 de fevereiro de 2019 fe}-(dia Util antecedente a data de
publicacdo deste Edital), verificados de forma cumulativa desde tal data, bem
como diariamente, sendo certo que para fins de apuracdo de tal percentual
serdo considerados apenas valores de cotacao de fechamento, ndo sendo
consideradas quaisquer variagoes intradiarias;

(v) declaracdo de moratdria bancaria ou qualquer suspensdo de pagamentos em
relacao aos bancos no Brasil;

(vi) inicio de guerra ou conflitos armados no Brasil;

(vii)  a criacdo de novos tributos ou o aumento de aliquota em 1% (um por cento)
ou mais de tributos incidentes diretamente sobre a OPA ou sobre o Ofertante,
que onerem o custo total da OPA para o Ofertante (considerando os novos
tributos e/ou o aumento de aliquota);

(viii) suspensdo geral ou limitagdo de negociagdao de valores mobiliarios, na B3, por
mais de 24 horas ininterruptas.

4.7.1 Consequéncias da Ocorréncia de Qualquer das Condicoes: Caso, a
gualguer momento entre a data da publicacdo deste Edital e as 18h (horario
de Brasilia) do dia util imediatamente anterior a Data do Leildo, verifique-se a
ocorréncia de qualquer das condigdes descritas no item 4.7 acima, o Ofertante
devera enviar, na mesma data da verificagdo da ocorréncia, notificacdo ao
Diretor de Negociacdo Eletrénica da B3 e ao Diretor de Relacbes com
Investidores da Companhia, informando sobre a verificacdo de tal ocorréncia.
Neste caso, o Ofertante tera o direito de, a seu exclusivo critério e observado
o item 4.7.2 a seguir:

(i) renunciar a quaisquer das condigOes previstas no item 4.7 acima, devendo
nesta hipdtese ser retomado o curso da OPA sem nenhuma alteragdo dos
termos originalmente previstos, exceto por eventual adiamento da Data do
Leildo nos termos do inciso I do §3° do artigo 5° da Instrugdao CVM 361; ou

(i) revogar a OPA, que imediatamente deixara de produzir qualquer efeito.
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4.8

4.9

5.1

4.7.2 Divulgacdo de Fato Relevante: Nos casos mencionados no item 4.7.1
acima, o Ofertante solicitard a Companhia que divulgue, imediatamente, fato
relevante esclarecendo que:

(i) ficam mantidos os termos originais da OPA, sem qualquer alteracao; ou
(ii) a OPA sera revogada.

Manifestacdo do Conselho de Administracdao da Companhia: Nos termos do
artigo 21 do Regulamento do Novo Mercado e do inciso xxvii do artigo 23 do Estatuto
Social da Companhia, o Conselho de Administracdo da Companhia elaborard e
tornara publico, em até 15 (quinze) dias contados da publicacdo deste Edital, parecer
prévio fundamentado favoravel ou contrario a aceitagdo da OPA.

Rescisdo Automatica do Contrato de Intermediacao: Na forma do Contrato de
Intermediagdo, em garantia a todas as obrigacdes assumidas pela Ofertante perante
a Instituicdo Intermediaria na forma do referido instrumento, incluindo a obrigagdo
de transferéncia do montante necessario a aquisicao da totalidade das Acbes Objeto
da OPA nos termos e condigGes nele previstos ("Obrigacdes Garantidas"), a Ofertante
obrigou-se a constituir ou fazer com que fossem constituidas garantias em favor da
Instituicdo Intermediaria, até as 11:00 horas do segundo dia util anterior a data de
publicacdo deste Edital, em termos e condicdes satisfatérios a Instituicdo

Intermediaria, observado que referidas garantias devem possuir, a todo o momento,
até a satisfacdo integral de todas as ObrigacGes Garantidas, (i) valor equivalente, no
minimo, a 100% (cem por cento) das ObrigacGes Garantidas; e (ii) liquidez imediata.
O eventual inadimplemento pela Ofertante da obrigacao de constituicdo de garantias
descrita acima enseja a rescisdo automatica do Contrato de Intermediagdo, deixando,
assim, a Instituicdo Intermediaria de figurar, para todos os efeitos, como instituicdo
intermediaria da OPA.

Procedimentos da OPA

O Cancelamento de Registro serd obtido se, e somente se, as Agdes em Circulagdo
(conforme definido no item 5.1.1) de titularidade dos Acionistas Habilitados
(conforme definido no item 5.9.1) que (i) alienarem suas Acdes em Circulagdo no
Leildo, ou (ii) concordarem expressamente com o Cancelamento de Registro, sem a
alienacao de suas Agdes em Circulacdo no Leildo ("Acionistas Concordantes com o
Cancelamento de Registro"), representarem mais de 2/3 (dois tercos) das Acgles
Habilitadas para Cancelamento de Registro (conforme definido no item 5.1.1).

5.1.1 Consideram-se agGes em circulacdo todas as acdes ordinarias de emissdo da
Companhia com excecao daquelas acgdes (i) de titularidade do seu acionista
controlador e pessoas a ele vinculadas; (ii) de titularidade dos
administradores da Companhia; e (iii) aquelas mantidas em tesouraria
("Acbes em Circulacdo"). Sdo consideradas acgbes habilitadas para
Cancelamento de Registro apenas: (A) as Agdes em Circulacdo de titularidade
de Acionistas Concordantes com o Cancelamento de Registro, os quais se
manifestardo na forma dos itens 5.12.1 e 5.12.2 abaixo e (B) as Agdes em
Circulagdo cujos titulares discordem do Cancelamento de Registro, na forma
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5.2

5.3

dos itens 5.12.3 e 5.12.4 abaixo (sendo (A) e (B), em conjunto, as "Acdes
Habilitadas para Cancelamento de Registro").

Habilitacao para o Leildo: Os titulares de Acdes Objeto da OPA deverao habilitar-se
para o Leildo a partir de f*}-01 de marco de 2019 (data de publicagdo do presente
edital) até as 18h (horario de Brasilia) do dia f#}-29 de marco de 2019 (ultimo dia util
anterior a Data do Leildo), e deverdo credenciar-se perante qualquer sociedade
corretora autorizada a operar no Segmento BM&FBOVESPA da B3 ("Sociedades

Corretoras") para representa-los no Leildo, respeitando os prazos e procedimentos
previstos nos itens abaixo. A fim de proceder a sua habilitacdo para o Leildo, os
titulares de Agdes Objeto da OPA devem observar os prazos e procedimentos exigidos
pelas Sociedades Corretoras para seu cadastramento, bem como o Regulamento e o
Manual de Procedimentos Operacionais da Camara BM&FBOVESPA e o Regulamento e
Manual de Procedimentos Operacionais da Central Depositdria da B3, além das
exigéncias previstas neste Edital.

5.2.1 Procedimentos Prévios: O titular de Ac¢des Objeto da OPA que desejar se
habilitar para o Leildo credenciando uma das Sociedades Corretoras devera
ter conta previamente aberta na respectiva Sociedade Corretora, a fim de que
0 prazo previsto no item 5.2 acima possa ser cumprido. Caso ndo possua
conta aberta em uma das Sociedades Corretoras, o titular de Acdes Objeto da
OPA devera providenciar sua abertura em prazo suficiente para atender o
disposto no item 5.2 acima, observando procedimentos especificos das
Sociedades Corretoras.

Documentos Necessarios a Habilitagcdo: Para habilitar-se para o Leildo, o titular
de AcGes Objeto da OPA devera (i) ter conta previamente aberta em Sociedade
Corretora ou providenciar a abertura de referida conta, observados os procedimentos
especificos de cada Sociedade Corretora e (ii) consultar a Sociedade Corretora sobre
os documentos necessarios para habilitacdo na Oferta. Ndo obstante, os titulares de
AcOes Objeto da OPA deverdo se apresentar, pessoalmente ou por procurador
devidamente constituido, junto as Sociedades Corretoras de sua escolha, com seu
respectivo cadastro atualizado ou munido de coépia autenticada dos documentos
indicados abaixo, conforme o caso, ficando ressalvado que, para fins cadastrais,
poderdo ser solicitadas informagdes e/ou documentos adicionais a critério das
Sociedades Corretoras:

(i) Pessoa Fisica: copia autenticada do Cadastro de Pessoas Fisicas do
Ministério da Fazenda ("CPF/MF"), da Cédula de Identidade e de comprovante
de residéncia. Representantes de menores, interditos e acionistas que se
fizerem representar por procurador deverdo apresentar, além dos documentos
indicados acima dos representados, documentagdo comprobatéria da outorga
de poderes de representacdo e copias autenticadas do CPF/MF e Cédula de
Identidade dos representantes. Os representantes de espodlios e incapazes
deverdao apresentar, ainda, a respectiva autorizacdo judicial, quando
aplicavel;

(ii) Pessoa Juridica, fundos de investimento e demais entes sem
personalidade juridica: copia autenticada do Ultimo estatuto ou contrato
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social consolidado, regulamento do fundo de investimento, ou documento
equivalente, copia simples do cartdao de inscricdo no CNPJ/MF, documentacdo
societaria outorgando poderes de representagdo, se a Ultima versdo do
estatuto ou contrato social consolidado, regulamento do fundo de
investimento, ou documento equivalente, ndo for suficiente para tanto, e
copias autenticadas do CPF/MF, da Cédula de Identidade e do comprovante de
residéncia de seus representantes; investidores residentes no exterior podem
ser obrigados a apresentar outros documentos de representacao;

(iii) Investidor via Resolugdao CMN 4.373: o acionista que tenha investido nas
AcOes Objeto da OPA por meio do mecanismo estabelecido pela Resolugao
CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 ("Investidor via Resolucdao CMN
4.373"), devera fornecer as Sociedades Corretoras por ele credenciadas,
antes da Data do Leildo, além dos documentos descritos no item 5.3 (i) ou (ii)
acima, conforme aplicavel, documento atestando o seu numero de registro
perante a CVM e perante o Banco Central do Brasil (neste Ultimo caso, o
numero de RDE-Portfélio), bem como seu extrato de custddia atestando o
numero de Acbes Objeto da OPA de que é titular e que habilitard a fim de
participar do Leildo. Caso o Investidor via Resolugdo CMN 4.373 seja uma

pessoa fisica estrangeira, devera apresentar, além dos documentos aqui
indicados, uma copia autenticada de seu nimero de inscricdo no CPF/MF; e

(iv) Investidor via Lei n° 4.131: o acionista que tenha investido nas Acdes
Objeto da OPA por meio do mecanismo estabelecido pela Lei n® 4.131, de 3
de setembro de 1962 ("Investidor via Lei n® 4.131"), devera fornecer as
Sociedades Corretoras por ele credenciadas, antes da Data do Leildo, além

dos documentos descritos no item 5.3 (i) ou (ii) acima, (a) uma declaracdao
contendo o nimero de Agdes Objeto da OPA de que é titular e que habilitara a
fim de participar do Leildo; (b) autorizacdo para a Companhia registrar a
transferéncia de Agdes Objeto da Oferta de sua titularidade alienadas ao
Ofertante no sistema de Registro Declaratério Eletrénico - Investimento
Estrangeiro Direto (RDE-IED) do Banco Central do Brasil, apds a Data de
Liguidagdo, incluindo-se, em tal autorizacdo, a informagdo e os dados
necessarios a realizagdo de tal registro; (c) procuragdo conferindo poderes
para a Companhia assinar todos os documentos e praticar todos os atos
necessarios a realizagdo das operagdes cambiais; e (d) o numero do
Investimento Estrangeiro Direto (IED) do Banco Central do Brasil e
comprovante do investimento na Companhia através da tela do Investimento
Estrangeiro Direto (IED) do Banco Central do Brasil. Podera ser requerido dos
Investidores via Lei n® 4.131 a apresentacao de documentos que comprovem
os poderes de representacdo dos seus representantes legais

5.3.1 O Ofertante avisa aos titulares de Acdes Objeto da OPA que desejarem
habilitar-se para participar do Leildo que o procedimento relativo a verificacdo
de documentos e transferéncia das Acdes Objeto da OPA descrito acima esta
sujeito a normas e procedimentos internos das respectivas Sociedades
Corretoras, custodiantes, representantes de investidores ndo residentes e da
B3. Os titulares de AcOes Objeto da OPA que desejarem habilitar-se para
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5.4

5.5

5.6

participar do Leildo deverdao tomar oportunamente todas as medidas a fim de
efetivamente habilitarem-se para participar do Leildo.

AcOes Objeto da OPA mantidas em custédia na Instituicdo Escrituradora: Os
titulares de AcGes Objeto da OPA que estiverem escrituradas junto a Instituicdo
Escrituradora (ambiente escritural) e desejarem habilitar-se para participar do Leildo
deverdo tomar todas as medidas necessarias para que, na Data do Leildo, estejam
habilitados para o Leildo credenciando-se perante uma das Sociedades Corretoras
que os representara, nos termos do item 5.3 acima, a fim de viabilizar a
transferéncia de suas Acdes Objeto da OPA da custddia da Instituicdo Escrituradora
para a Central Depositaria B3.

Observancia dos Prazos: Ficard a cargo de cada titular de Agdoes Objeto da OPA
tomar as medidas cabiveis para que: (a) o depodsito das Agdes Objeto da OPA na
Central Depositaria B3 seja efetuado em tempo habil para permitir sua respectiva
habilitacdo no Leildo, observados os procedimentos das Sociedades Corretoras e o
disposto nos itens 5.6 e 6.5.1 abaixo; e (b) a transferéncia de suas Acdes Objeto da
OPA, para a custddia da Central Depositaria B3, ocorra e seja finalizada até as 18:00
horas (horario de Brasilia) do dia util imediatamente anterior ao Leildo. Os titulares
de AgbGes Objeto da OPA deverdo atender a todas as exigéncias para negociagdo de
acOes constantes do Regulamento de Negociagao da B3.

Empréstimo/Aluguel de Ativos. Os acionistas detentores de AgSes Objeto da OPA
com posicoes doadoras em contratos de empréstimo/aluguel de ativos, que
desejarem se habilitar para participar do Leildo da presente OPA deverdo observar os
seguintes procedimentos:

(i) Contratos com clausula de liquidacdo antecipada: o acionista doador
devera solicitar a liquidagdo, via sistema RTC, das Acdes Objeto da OPA pelo
tomador, qual seja: (a) até as 19h (horario de Brasilia) do terceiro dia util
(D+3) da data da solicitagdo, para solicitagGes feitas até 09h30; ou (b) até as
19h (horario de Brasilia) do quarto dia util (D+4) da data de solicitagcdo, para
solicitacGes feitas apdés 09h30 (horario de Brasilia), sempre considerando o
horario da devolucdo dos ativos em D+3 ou D+4 do pedido de liquidacgdo,
conforme o caso, com a data e horario limite para transferéncia dos ativos
nas carteiras 7105-6 ou 7104-8;.

(i) Contratos com clausula de liquidagcdo antecipada “sim” pelo doador
em caso de OPA: as liquidagdes poderdo ser realizadas pelo doador em D-4
até 09h30 (horario de Brasilia) ou D-5 da Data do Leildo; e

(iii) Contratos sem clausula de liquidacdao antecipada: o acionista doador
devera solicitar a alteragdo do contrato, via sistema RTC, para que o campo
“Reversivel Doador” seja alterado de “NAO” para “SIM”. A alteracdo para a
liguidagdo antecipada do contrato de empréstimo/aluguel esta condicionada a
aceitacdo pelo tomador. Em caso de alteracdo do contrato, devera ser
obedecido o mesmo procedimento estabelecido para os contratos com
clausula de liqguidagdo antecipada (vide item (i) acima).
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5.7

5.8

5.9

5.10

5.11

Nestes casos, o acionista doador devera receber as Agdes Objeto da OPA em sua
conta de custddia em tempo habil para transferi-las para a carteira 7105-6 ou 7104-
8, nos termos dos itens 4.3 e 5.11.1 deste Edital, e providenciar todas as demais
exigéncias estabelecidas neste Edital para que ocorra a sua habilitacdo e passe a ser
um Acionista Habilitado. Em caso de falha do tomador na devolugdo das Agdes Objeto
da OPA no prazo estabelecido, serdo adotados os procedimentos usuais da B3 para
tratamento de falhas no empréstimo/aluguel de ativos.

Contratos a Termo de Agdes Objeto da OPA: Os investidores com posicdes
compradoras a termo devidamente cobertas e que desejarem se habilitar na OPA
deverdo adotar um dos seguintes procedimentos:

(i) solicitar a Liquidacao por Diferenca (LPD) dos contratos 4 (quatro) dias Uteis
antes da data limite da transferéncia das acGes para as carteiras descritas no
item 4.3 acima, conforme aplicavel;

(i) solicitar a Liquidagdo por Diferenca Especial (LPDE) dos contratos 3 (trés)
dias Uteis antes da data limite da transferéncia das acgbes para as carteiras
descritas no item 4.3 acima, conforme aplicavel; e

(iii) solicitar a Liquidagdo Antecipada (LA) dos contratos 2 (dois) dias Uteis antes
da data limite da transferéncia das agoes para as carteiras descritas no item
4.3 acima, conforme aplicidvel. Somente os titulares dos contratos que
estiverem cobertos com as respectivas agdes objeto poderdo solicitar as
liquidagOes.

Titulares de Acdoes Objeto da OPA que nao apresentarem os Documentos
Solicitados para Habilitacdao: O titular de Acdes Objeto da OPA que ndo entregar
tempestivamente todos os documentos solicitados pelas Sociedades Corretoras para
habilitacdo no Leildo ou ndo diligenciar em tempo habil para o depdsito das Agbes
Objeto da OPA na Central Depositaria B3, de acordo com o disposto neste Edital, ndo
estara habilitado a participar no Leildo.

5.9.1 Acionista Habilitado: O acionista que cumprir com os procedimentos de
habilitacdo previstos nos itens 5.1 a 5.8 acima sera denominado "Acionista
Habilitado" e, em conjunto, "Acionistas Habilitados".

Cancelamento de Ordens: E de responsabilidade das Sociedades Corretoras
registrar ordens de venda que tenham as correspondentes Acdes Objeto da OPA
depositadas nas carteiras mencionadas no item 4.3 acima. As ordens de venda
registradas e que ndo tiverem as correspondentes Acdes Objeto da OPA depositadas
nas carteiras mencionadas em conformidade com o item 4.3 acima serdo canceladas
pela B3, anteriormente ao inicio do Leildo.

Aceitacdao da OPA: A aceitacdo da OPA serd efetuada pelas Sociedades Corretoras,
por ordem de cada Acionista Habilitado que desejar aceitar a OPA, mediante o
registro de oferta de venda no Leildo, ou pelo Acionista Habilitado que ndo desejar
vender, mas que concordar com o Cancelamento de Registro ou com a Saida do Novo
Mercado, conforme itens 5.12.2 ou 5.12.3 abaixo. Ao aceitar a OPA e desejar vender
as acOes, cada Acionista Habilitado concorda em dispor e efetivamente transferir a
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propriedade de suas Agdes Objeto da OPA, de acordo com os termos e condigbes
previstos neste Edital, incluindo todos os direitos inerentes as mesmas, livres e
desembaracadas de quaisquer Onus ou gravames, judiciais ou extrajudiciais,
incluindo direitos de preferéncia ou prioridade de aquisicdo das Acdes Objeto da OPA
por quaisquer terceiros, contra o pagamento do Preco da OPA, de acordo com o
disposto no Regulamento de Negociacdao da B3, no Regulamento e no Manual de
Procedimentos Operacionais da Camara da BM&FBOVESPA e, ainda, no Regulamento
e no Manual de Procedimentos Operacionais da Central Depositaria B3.

5.11.1 Acoes Objeto da OPA Depositadas na Central Depositaria B3: O
Acionista Habilitado que desejar vender suas Agdes Objeto da OPA no Leildo
devera providenciar, por meio de seu agente de custédia na Central
Depositaria B3, a transferéncia das AcGes Objeto da OPA de sua titularidade
para a carteira 7105-6 ou 7104-8, nos termos do item 4.3 deste Edital,
mantida pela Central Depositaria B3 exclusivamente para este fim, até as 12h
(horario de Brasilia) da Data do Leildo.

5.12 Manifestacdo sobre o Cancelamento de Registro e sobre a Saida do Novo
Mercado da Companhia: Os titulares de Agdes em Circulagdao poderao manifestar
sua concordancia ou discordancia com o Cancelamento de Registro ou com a Saida
do Novo Mercado, conforme previsto a seguir.

5.12.1 Acionistas Concordantes que desejarem vender suas AcOes em
Circulagcao: Os Acionistas Habilitados titulares de Agdes em Circulagao que
desejarem vender suas Agdes em Circulacao no Leildo, conforme descrito no
item 5.1, e se habilitarem junto a uma Sociedade Corretora para venda de
suas Agles, estardo automaticamente manifestando sua concordancia com o
Cancelamento de Registro (e com a consequente Saida do Novo Mercado),
ndo havendo necessidade de nenhum procedimento adicional.

5.12.2 Acionistas Concordantes com o Cancelamento de Registro que nao
desejarem vender suas A¢oes em Circulagao: Os Acionistas Habilitados
titulares de Acdes em Circulagdo que estiverem de acordo com o
Cancelamento de Registro (e com a consequente Saida do Novo Mercado),
mas que nao desejarem vender as suas Agoes em Circulacdo deverdo indicar
a sua concordancia através de formulario préprio de manifestacao que podera
ser obtido nos websites da B3, da Instituicdo Intermediaria ou da Companhia,
indicados no item 12.11 ("Formuldrio de Manifestacdo"). Para tanto, o

Acionista Habilitado devera preencher o Formulario de Manifestagdo indicando
expressamente que (a) concorda com o Cancelamento de Registro da
Companhia, com a consequente saida do Novo Mercado; e (b) ndo deseja
vender ao Ofertante as AcOes em Circulagcao de sua titularidade, declarando,
ainda, ter conhecimento de que suas Acgbes em Circulagdo estardo
indisponiveis para alienacdo até a Data de Liquidacdo (conforme definida no
item 6.6 abaixo) e que, apds o Cancelamento de Registro, ndo sera possivel
negociar as AcgOes Objeto da OPA de sua titularidade na B3. Referido
Formulario de Manifestacdo devera, apods preenchido, ser entregue na
respectiva Sociedade Corretora, até as 12h (horario de Brasilia) do dia (util
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anterior a Data do Leildo, que, por sua vez, devera entrega-lo ao Diretor de
Negociacdo Eletronica da B3 até as 12h (horario de Brasilia) da Data do
Leildo.

5.12.3 Acionistas Concordantes com a Saida do Novo Mercado e Discordantes
do Cancelamento de Registro, que nao desejarem vender suas Acoes
em Circulacdo: Os Acionistas Habilitados titulares de Agdes em Circulagdo
qgue (i) estiverem de acordo com a Saida do Novo Mercado, porém
(ii) discordarem do Cancelamento de Registro, e (iii) ndo desejarem vender as
suas Acbes em Circulagdo, deverdo indicar tal posicionamento através do
Formulario de Manifestagcdo. Para tanto, o Acionista Habilitado devera
preencher o Formulario de Manifestacdo indicando expressamente que (a)
concorda com a Saida do Novo Mercado; (b) discorda do Cancelamento de
Registro; e (c) ndo deseja vender ao Ofertante as Agdes em Circulagao de sua
titularidade, declarando, ainda, ter conhecimento de que suas Agbes em
Circulacdo estardo indisponiveis para alienacdo até a Data de Liquidacao
(conforme definida no item 6.6 abaixo) e que, apds a Saida do Novo Mercado,
a Companhia permanecera registrada perante a CVM como emissora de
valores mobiliarios categoria "A", nos termos da Instrucdo CVM 480, com as
acoes ordindrias de sua emissdao negociadas no Segmento Basico da B3, e
deixara, a partir do dia atil seguinte ao da realizagdo do Leildo, de estar
sujeita as regras do Regulamento do Novo Mercado, com excecdo do disposto
nos itens 82 e 83 do Regulamento do Novo Mercado. Referido Formulario de
Manifestacdo devera, apds preenchido, ser entregue na respectiva Sociedade
Corretora, até as 12h (horario de Brasilia) do dia util anterior a Data do
Leildo, que, por sua vez, deverd entrega-lo ao Diretor de Negociacdo
Eletronica da B3 até as 12h (horario de Brasilia) da Data do Leildo.

5.12.4 Acionistas Discordantes: Serdo considerados  discordantes do
Cancelamento de Registro e da Saida do Novo Mercado os Acionistas titulares
de AcOes em Circulagdo que, devidamente habilitados para participar do
Leildo, transferiram suas agdes ordinarias para a carteira especifica conforme
item 4.3 acima, ndo venderem suas Agdes em Circulagdo no Leildo e que nao
tenham manifestado sua concordancia com o Cancelamento de Registro (com
a consequente Saida do Novo Mercado) ou apenas com a Saida do Novo
Mercado, respectivamente, nos termos dos itens 5.12.2 e 5.12.3 acima, nao
havendo necessidade, em ambos os casos, de nenhum procedimento
adicional.

5.13 OPA para Saida do Novo Mercado: Ainda que o Ofertante desista da OPA para
Cancelamento de Registro, nos termos do item 3.3.1 acima, e ndo seja obtido o
Cancelamento de Registro, o Ofertante promovera a Saida do Novo Mercado,
cumprindo a presente OPA com a finalidade prevista no artigo 42 do Regulamento do
Novo Mercado, caso as Agdes em Circulagdo de titularidade (i) dos Acionistas
Concordantes com o Cancelamento de Registro, e (ii) de Acionistas Habilitados que
(a) concordem expressamente com a Saida do Novo Mercado, (b) discordem
expressamente do Cancelamento de Registro, e (c) ndo alienem suas Agles em
Circulacdo no Leildo (acionistas dos itens (i) e (ii), em conjunto, "Acionistas
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Concordantes com a Saida do Novo Mercado"), representem, em conjunto, mais de
1/3 (um terco) das Acbes Habilitadas para Saida do Novo Mercado (conforme definido
no item 5.13.1 abaixo). Nesta hipdtese, a partir do dia (til seguinte ao da realizagdo

do Leildo, a Companhia permanecera registrada perante a CVM como emissora de
valores mobiliarios categoria "A", nos termos da Instrugdo CVM 480, sendo que as
acoes ordinarias de sua emissdo passardo a ser negociadas no Segmento Basico da
B3, deixando de estar sujeita as regras do Regulamento do Novo Mercado, com
excecdo do disposto nos itens 82 e 83 do Regulamento do Novo Mercado.

5.13.1 S3o consideradas acgbes habilitadas para Saida do Novo Mercado apenas:
(A) as Agdes em Circulagdo de titularidade de Acionistas Concordantes com o
Cancelamento de Registro, os quais manifestar-se-do na forma dos itens
5.12.1 e 5.12.2 acima; (B) as AcgbGes em Circulagdo de titularidade de
Acionistas Habilitados que (a) concordem expressamente com a Saida do
Novo Mercado, (b) discordem expressamente do Cancelamento de Registro,
na forma do item 5.12.3 acima e (c) ndo alienem suas Agdes em Circulagado
no Leildo; e (C)as Acgdes em Circulagdo cujos titulares discordem do
Cancelamento de Registro e da Saida do Novo Mercado, na forma do item
5.12.4 (sendo (A), (B) e (C) em conjunto as "AgGes Habilitadas para Saida do
Novo Mercado").

5.13.2 Sem prejuizo aos termos e condigdes da OPA para Saida do Novo Mercado,
conforme previstos no presente Edital, a assembleia geral da Companhia
podera, a qualquer tempo apds a publicagdo do presente Edital, ser
convocada para deliberar sobre a Saida do Novo Mercado, dispensando-se a
realizacdo da OPA para Saida do Novo Mercado, conforme disposto no
artigo 44 do Regulamento do Novo Mercado.

6 Procedimentos do Leildao

6.1 Leildo: O Leildo sera realizado na B3 em f2},-01 de abril de 2019, as 15h (horério de
Brasilia) ("Data do Leildo"), por meio do Sistema Eletrénico de Negociacdo do
Segmento BM&FBOVESPA da B3. O Leildo obedecera as regras estabelecidas pela B3,

devendo os Acionistas Habilitados que desejarem aceitar a OPA e vender suas Agdes
Objeto da OPA no Leildo atender as exigéncias para a negociacdo de acdes na B3. A
B3 divulgara, antes do inicio do Leildo, a quantidade de acGes objeto da OPA detidas
pelos acionistas concordantes com o Cancelamento de Registro. Em atengdo ao
disposto no artigo 22 da Instrucdo CVM 361, o andamento e resultado do Leildo
poderdao ser acompanhados por meio dos mecanismos de disseminagao de dados da
B3 (market-data), sob o cédigo MPLU3L.

6.2 Interferéncia e OPA Concorrente: Sera permitida a interferéncia de terceiros
compradores interessados em adquirir o lote total de Agdes Objeto da OPA no Leildo,
desde que, cumulativamente, (i) o valor da interferéncia ou OPA Concorrente seja
pelo menos 5% (cinco por cento) superior ao preco pago por cada Acao Objeto da
OPA; e (ii) desde que o interessado em interferir divulgue sua intengdo ao mercado
com 10 (dez) dias de antecedéncia, nos termos do artigo 12, §4° da Instrucdo CVM
361 ou solicite o registro de OPA Concorrente perante a CVM, conforme o caso, até
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10 (dez) dias antes da Data do Leildo, nos termos do artigo 13, §1° da Instrugdo
CVM 361; e (iii) sejam observadas integralmente as normas legais, regulatérias e
autorregulatdrias aplicaveis. A parte interessada em concorrer mediante formulagdo
de OPA concorrente deverda observar as regras aplicaveis a ofertas concorrentes,
conforme previstas na Instrugdo CVM 361. Uma vez que a oferta concorrente seja
lancada, o Ofertante e/ou o terceiro comprador interessado poderao aumentar o
prego de suas respectivas ofertas em qualquer montante e quantas vezes acharem
conveniente, como previsto nos artigos 5° e 13 da Instrugdo CVM 361.

6.2.1 Atuacdo da CVM em caso de OPA Concorrente. Havendo publicagdo de
edital de OPA Concorrente, nos jornais de grande circulacdo habitualmente
utilizados pela Companhia, bem como do envio do edital de OPA Concorrente
a Diretoria de RelagGes com Investidores da Companhia, para sua divulgagdo
imediata ao mercado por meio do Sistema Empresas.Net, além da sua
disponibilizacdo nos enderecos da Companhia (incluindo website), da
Instituicdo Intermediaria, da Ofertante, da CVM e da B3, em atendimento ao
disposto no artigo 11, caput e § 2°, da Instrugdao CVM 361, ou solicitagao de
registro de oferta publica de aquisicdo de agGes concorrente, a CVM podera
(1) adiar a Data do Leildo, (2) estabelecer um prazo maximo para
apresentacao de propostas finais de todos os ofertantes, ou (3) determinar a
realizagdo de um leildo conjunto, fixando a data, hora e regras para sua
realizagdao, nos termos do artigo 13-A, da Instrugdo CVM 361.

6.3 Alteracao do Preco da OPA. Observada a regulamentacdo aplicavel e o disposto no
Contrato de Intermediacdo, a Instituicdo Intermediaria garantira a liquidagdo
financeira da OPA inclusive na hipétese de o Ofertante decidir, na Data do Leildo,
aumentar o prego da OPA, conforme previsto no item 4.4.5 deste Edital. A Garantia
de Liquidacdo Financeira ndo se estende ao pagamento do preco de resgate que sera
devido aos acionistas da Companhia se, apds a Data de Liquidagdo, remanescerem
em circulagdo menos que 5% (cinco por cento) do total de acdes de emissdo da
Companhia e a assembleia geral de acionistas da Companhia eventualmente deliberar
sobre o resgate dessas acbes, conforme disposto no artigo 4°, paragrafo 5°, da Lei
das Sociedades por Agdes.

6.4 Procedimento de Aceitacdo das Sociedades Corretoras: Até as 12h (horario de
Brasilia) da Data do Leildo, as Sociedades Corretoras deverdo registrar no Sistema
Eletronico de Negociacdo do Segmento BM&FBOVESPA da B3 por meio do codigo
MPLU3L as ofertas de venda contendo a quantidade de Agdes Objeto da OPA detidas
pelos Acionistas Habilitados que serdo por elas representados no Leildo.

6.4.1 Outras informacoes obrigatérias nas Ofertas de Venda: No envio das
ofertas de venda também devera ser informado o Cddigo da Carteira, o
Agente de Custddia e a Conta de Custddia das agdes ordinarias do Acionista
Habilitado. As contas informadas pelos executores, deverdao obrigatoriamente
ser contas finais, ativas e sem vinculos de repasse. Na auséncia de qualquer
uma das informagGes acima, a oferta serd cancelada pela B3 anteriormente
ao inicio do Leildo.

6.5 Prazo para Alteragdo, Cancelamento e Confirmagdo da OPA: Até as 12:00
horas (horario de Brasilia) da Data do Leildo, as Sociedades Corretoras
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6.6

6.7

representantes dos Acionistas Habilitados poderdo registrar, alterar ou cancelar as
ofertas registradas por meio do Sistema Eletrénico de Negociagdo. A partir das 12:00
horas (horario de Brasilia) da Data do Leildo até o inicio do Leildo as 15:00 horas
(horario de Brasilia), sera permitido, somente, cancelar, reduzir a quantidade, alterar
o preco, codigo do cliente, codigo da carteira, agente de custddia ou a conta de
custddia das ofertas de venda. A partir do inicio do Leildo, as ofertas de venda serao
consideradas, para todos e quaisquer fins, irrevogaveis e irretrataveis, sendo
permitido apenas aos Acionistas Habilitados reduzir preco.

6.5.1 E de responsabilidade das Sociedades Corretoras registrar ofertas de venda
gue tenham as correspondentes Agdes Objeto da OPA depositadas na carteira
mencionada no item 5.11.1 deste Edital. As ofertas de venda serdo aceitas
até as 12h (horario de Brasilia) da Data do Leildo. Caso as AgGes Objeto da
OPA ndo estejam depositadas na carteira mencionada no item 5.11.1, as
ofertas de venda serdo canceladas pela B3 anteriormente ao inicio do Leildo.

6.5.2 O horario das 12h (horario de Brasilia) referente ao prazo para alteracdo,
cancelamento e confirmagdo da oferta conforme item 6.5 acima, podera ser
estendido caso seja necessario, em funcdo de ajustes operacionais nos
sistemas da B3.

Liquidacdao da OPA: A liquidacdo da OPA sera realizada em 3 (trés) dias Uteis apds
a Data do Leildo, ou seja, em f=}-04 de abril de 2019 ("Data de Liguidacao").
Ademais, em caso de exercicio da faculdade a que se refere o §2° do artigo 10 da
Instrugdo CVM 361, a liquidacao financeira das aquisicdes que o Ofertante vier a
realizar no prazo de 3 (trés) meses contados da Data do Leildo serd realizada nos
termos do item 6.11 deste Edital (“Aquisicdes Supervenientes”). Caso,
alternativamente, nos termos do item 3.3.1 acima, haja a desisténcia da OPA para
Cancelamento de Registro, seguindo-se com a OPA para Saida do Novo Mercado,
caso haja o exercicio da faculdade a que se refere o artigo 43, §2°, II, do

Regulamento do Novo Mercado, a liquidacdo financeira das aquisicdes que o
Ofertante vier a realizar no prazo de 1 (um) més contado da Data do Leildo sera
realizada nos termos do item 6.12 deste Edital (“AquisicGes Adicionais por Saida Novo
Mercado”).

6.6.1 Conforme o Manual de Procedimentos Operacionais da Camara de
Compensacao e Liquidagao da B3 (item 10.2), em situagdes onde o agente de
custddia indicado na oferta seja diferente do participante de negociacao pleno
que representou o comitente no Leildo, a B3 considera a transferéncia do
saldo para a carteira de bloqueio de ofertas como a autorizacdao do agente de
custddia para liquidacdo da operagdo.

Forma de Liquidacao: A liquidacdo financeira da Oferta Publica devera ser
conduzida com estrita observancia das regras emitidas pela B3, em especial as regras
constantes no Capitulo 9 - Liquidacdo bruta e liquidacdo pelo saldo liquido bilateral,
item 9.1 - Processo de liquidagao bruta, do Manual de Procedimentos Operacionais da
Camara BM&FBOVESPA. A Camara BM&FBOVESPA ndo atuarad como contraparte
central garantidora do Leildo, atuando somente como facilitadora da liquidagdao do
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Leildo em consonadncia com a Oferta Publica, incluindo o recebimento das AcgGes
Objeto detidas pelos Acionistas Habilitados.

6.8 Obrigacao do Ofertante. Nos termos do contrato de intermediacao celebrado entre
a Instituicdo Intermedidria e o Ofertante (“Contrato de Intermediacdo”), as

obrigacdes de liquidacao do Ofertante estabelecidas neste Edital serdo cumpridas
diretamente pelo Ofertante e, em qualquer caso, o Ofertante permanecera
integralmente responsavel pelo cumprimento de todas as obrigacdes a ele atribuidas
relativas a OPA e estabelecidas neste Edital, sem prejuizo da responsabilidade da
Instituicdo Intermediaria atinente a Garantia de Liquidagdo Financeira, conforme
previsto no item 4.4.5 deste Edital.

6.9 Garantia de Liquidacao das Aquisicoes Supervenientes. Nos termos do §4°, do
artigo 7° da Instrugdo CVM 361 e do Contrato de Intermediagdo, e observado o
disposto no item 4.4.5 deste Edital, em caso de exercicio da faculdade a que se
refere o §2° do artigo 10 da Instrugdo CVM 361, a Instituicdo Intermediaria garantira
a liquidacédo financeira das Aquisicdes Supervenientes, que sera realizada conforme
item 6.11 deste Edital.

6.10 Custos, Comissoes de Corretagem e Emolumentos: Todos os custos, comissdes
de corretagem, emolumentos e taxas de liquidacdo da Camara BM&FBOVESPA
relativos a venda das AcOes Objeto da OPA correrdo por conta dos respectivos
Acionistas Habilitados e aqueles relativos a compra correrdo por conta do Ofertante.
As despesas com a realizagdo do Leildo, tais como corretagem, emolumentos e taxas
instituidas pela B3, pela Camara BM&FBOVESPA e/ou pela Central Depositaria B3
obedecerdo as tabelas vigentes a época da realizacdo do Leildo e as demais
disposicodes legais em vigor.

6.11 Término da Negociagcdao e Venda nos 3 Meses Seguintes ao Leilao: Conforme o
disposto no §2° do artigo 10 da Instrucdao CVM 361, caso, em decorréncia da OPA, o
Ofertante vier a adquirir mais de 2/3 (dois tergcos) das AcgOes Habilitadas para
Cancelamento de Registro, qualquer titular que deseje vender suas Acgdes em
Circulagdo ao Ofertante podera apresentar um pedido ao Ofertante para tal efeito
durante o periodo de 3 (trés) meses seguintes ao Leildo, ou seja, de f+}-02 de abril
de 2019 a f#}-02 de julho de 2019. O Ofertante adquirira tais Agées em Circulagdo e
pagara aos respectivos titulares o Preco da OPA, em moeda corrente nacional,

ajustado pela variacdo da Taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia do
Banco Central do Brasil, publicada pela ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ("Taxa SELIC") desde a Data de Liquidacao da
OPA até a data do efetivo pagamento, o qual devera acontecer no maximo até 15
(quinze) dias apos a solicitacdo do titular para vender suas AgGes em Circulagdo.

6.12 Aquisicoes Adicionais por Saida do Novo Mercado. Caso o Ofertante desista da
OPA para Cancelamento de Registro, mas deseje seguir com a OPA para Saida do
Novo Mercado e, neste contexto, acionistas titulares de mais de 1/3 (um tergo) das
AcGes Habilitadas para Saida do Novo Mercado vendam as suas Agdes em Circulagdo
na OPA ou concordem expressamente com a Saida do Novo Mercado sem efetuar a
venda das acgGes no ambito da OPA, qualquer acionista da Companhia que deseje
vender suas Acdes em Circulagdo ao Ofertante poderd apresentar um pedido ao
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6.13

7.1

8.1

Ofertante para tal efeito durante o periodo de 1 (um) més seguinte ao Leildo, ou
seja, de f#}-02 de abril de 2019 a f=},-02 de maio de 2019, conforme disposto no
artigo 43, §2°, II, do Regulamento do Novo Mercado. O Ofertante adquirird tais

AcOes em Circulacdo e pagara aos respectivos titulares o Preco da OPA, em moeda
corrente nacional, ajustado pela variacdo da Taxa SELIC desde a Data de Liquidacao
da OPA até a data do efetivo pagamento, o qual devera acontecer no maximo até 15
(quinze) dias apos a solicitacdo do titular para vender suas Agées em Circulagdo.

Extincdo da Taxa SELIC: Na hipdtese de extingdo ou ndo divulgagdo da Taxa SELIC
por mais de 30 dias, incidird o indice que vier a substitui-la. Na falta deste indice,
sera aplicada a meédia da Taxa SELIC dos Uultimos 12 meses anteriormente
divulgados.

Obrigacdes Adicionais

Obrigacao Superveniente: Exceto conforme disposto no artigo 10, §1°, da
Instrucdo CVM 361, o Ofertante pagara, nos termos do artigo 10, inciso I, da
Instrucdo CVM 361, aqueles que venderem suas AcSes em Circulacdo da OPA, a
diferenga a maior, se houver, entre o Preco da OPA que estes receberem pela venda
de suas Agbes em Circulacdo, atualizado pela variacdao da Taxa SELIC, desde a Data
de Liquidacdo da OPA até a data do efetivo pagamento do valor que seria devido, e
ajustado pelas alteragées no numero de acGes ordinarias decorrentes de bonificacGes,
desdobramentos, grupamentos e conversdes eventualmente ocorridos, e (i) o valor
por acao que seria devido, ou venha a ser devido, caso venha a se verificar, no prazo
de 1 (um) ano contado da data de realizagdo do Leildo, fato que impusesse, ou venha
a impor, a realizagdo de oferta publica de aquisicdo de acGes ordinarias obrigatdria,
nos termos do artigo 2°, incisos I a III, da Instrucao CVM 361, e (ii) o valor a que
teriam direito, caso ainda fossem acionistas da Companhia e dissentissem de
deliberacdo da Companhia que venha a aprovar a realizagdo de qualquer evento
societario que permita o exercicio do direito de recesso, quando esse evento se
verificar dentro do prazo de 1 (um) ano, contado da data da realizagdo do Leildo.

7.1.1 Na data deste Edital, o Ofertante ndo prevé a ocorréncia de fato que venha a
impor a realizagdo de nova oferta publica de aquisicdo obrigatéria de agGes
ordinarias da Companhia. Exceto pelo disposto no item 3.6, na data deste
Edital, o Ofertante ndo prevé ocorréncia de qualquer outro evento societario
que permita o direito de recesso aos acionistas titulares das Agdes em
Circulagdo.

Cancelamento de Registro e/ou Saida do Novo Mercado

Cancelamento de Registro pela CVM: Desde que (a) obtida a concordancia de
titulares de Agdes em Circulacdo representantes de mais de 2/3 (dois tergos) das
AcOes Habilitadas para Cancelamento de Registro e (b) observadas as demais
condicGes deste Edital, a SRE tera 15 (quinze) dias Uteis, contados do recebimento
dos demonstrativos sobre o Leildo, para a verificagdo de atendimento dos requisitos
estabelecidos nos artigos 47 e 48 da Instrugdo CVM 480. Encerrado referido prazo, a
SEP, em até 15 (quinze) dias Uteis, manifestar-se-2 sobre o deferimento do
Cancelamento de Registro. Caso as condigdes para a OPA de Cancelamento de

JUR SP - 31848771v17 - 2172010.4228973UR-_SP—31848771v12—2172616-422897




8.2

8.3

Registro sejam satisfeitas, as Agdes deixardo de ser negociadas no Novo Mercado no
dia util imediatamente apds a realizacdo do Leildo, passando a ser negociadas no
segmento basico da B3 até a manifestacdo da CVM quanto ao Cancelamento de
Registro. Efetivado o cancelamento do registro de companhia aberta da Companhia,
as acles que ndo tenham sido ofertadas a venda na OPA ndo poderdo mais ser
alienadas na B3. O prazo para manifestacdo da SRE podera ser interrompido uma
Unica vez, caso esta solicite informacGes ou documentos adicionais, passando a fluir
novo prazo de 15 (quinze) dias Uteis a partir da data do cumprimento das exigéncias.
Na hipotese de a SEP ndo se manifestar no prazo de 15 (quinze) dias Uteis, o pedido
de cancelamento do registro do emissor da Companhia sera deferido
automaticamente.

8.1.1 Para os fins do disposto nos artigos 47 e 48 da Instrugdo CVM 480, o
Ofertante declara que, além das acoOes ordinarias de emissao da Companhia,
ndo ha qualquer outro valor mobilidrio de emissdo da Companhia em
circulacao.

Saida do Novo Mercado: Desde que obtida a concordancia de titulares de Agdes em
Circulacdo representantes de mais de 1/3 (um tergo) das Agbes Habilitadas para
Saida do Novo Mercado, as acBes de emissdo da Companhia deixardo de ser
negociadas no Novo Mercado no dia Gtil imediatamente apds a realizacdo do Leildo,
passando a ser negociadas no segmento Basico do mercado de agdes da B3.

Resgate das AcgbGes em Circulagdao: Apds a conclusdo da OPA, verificado o
cumprimento das condigGes para o Cancelamento de Registro, nos termos do artigo
4°, §5°, da Lei das Sociedades por Acdes, poderd ser convocada uma assembleia
geral extraordinaria da Companhia para aprovar o resgate das Agdes em Circulacdo,
caso essas representem menos que 5% (cinco por cento) do total de acbes ordinarias
emitidas. O preco do resgate sera equivalente ao valor pago na Data de Liquidagdo
da OPA, ajustado pela Taxa SELIC acumulada, pro rata temporis, desde a Data de
Liquidacdo da OPA até a data do efetivo pagamento do preco do resgate, o qual
devera ocorrer em até 15 (quinze) dias apdés a data da assembleia geral
extraordinaria em que tal aprovacdo for obtida.

8.3.1 Todas as informacgdes relativas ao resgate serao oportunamente divulgadas
pela Companhia por meio de Fato Relevante, conforme informacdes recebidas
do Ofertante. Conforme previsto no item 4.4.5 deste Edital, a Garantia de
Liguidagdo Financeira ndo se estende ao pagamento do preco de resgate que
sera devido aos acionistas da Companhia se, apdés a Data de Liquidacdo,
remanescerem em circulagdo menos que 5% (cinco por cento) do total de
acoes de emissdo da Companhia e a assembleia geral de acionistas da
Companhia que eventualmente o Ofertante venha a convocar delibere sobre o
resgate dessas acgOes, conforme disposto no artigo 4°, §5°, da Lei das
Sociedades por Agoes.

8.3.2 Acionistas Que Ndo Tenham Atualizado os Dados Cadastrais: Os
recursos relativos ao resgate das Agdes Objeto da OPA que ndo tenham seu
cadastro atualizado junto a Companhia ou a instituigdo responsavel pelo
servico de agdes ordinarias escriturais da Companhia serdo depositados e
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ficardo a disposicdo de tais acionistas em instituigdo financeira que mantenha
agéncias aptas a realizar o pagamento aos acionistas, no minimo, na cidade
de Sdo Paulo e nas demais capitais de todos os estados do Pais. As demais
informagdes sobre a instituicdo financeira em que os referidos recursos serao
depositados, os locais de atendimento aos acionistas e a documentacdo
necessaria para proceder ao resgate do valor depositado serdo divulgadas por
meio de fato relevante.

9 Laudo de Avaliagao

9.1 Avaliacao: O Avaliador preparou um Laudo de Avaliagdo da Companhia, datado de
24 de outubro de 2018, em observancia ao disposto no Anexo III da Instrucdo CVM
361. O quadro abaixo apresenta as metodologias utilizadas no Laudo de Avaliacao e
os respectivos valores por Agdo.

Critérios Valor por Agéao

(R$)

Entre R$15,23 e

Fluxo de Dividendos Descontados ("DDM")
R$16,75

Entre R$13,83 e

Mdltiplos de mercado em 24.10.2018!
R$14,98

Entre R$20,36 e

Mdltiplos de mercado em 11.10.2018
R$22,05

Entre R$20,11 e
Mdltiplos de mercado em 4.9.20183

R$21,72
VWAP* - 12 meses antes do Fato Relevante R$30,99
VWAP* — desde o Fato Relevante R$24,73
Valor Patrimonial R$1,22

O Avaliador considerou a metodologia de Fluxo de Dividendos Descontados — DDM
como a metodologia mais adequada para capturar os fundamentos e especificidades
da Companhia, pois essa metodologia captura detalhes da perspectiva de
performance futura da Companhia no curto, médio e longo prazo, como, por
exemplo, mudancas no cenario competitivo, crescimento, mudanca no mix de
produtos e outros fatores. Ao contrario das outras metodologias, que sdo mais
focadas na performance de curto prazo e/ou ndao conseguem capturar tdo bem as
especificidades da Companhia, o DDM reflete tais pontos na projecdao dos fluxos de
dividendos. Ainda, é esta metodologia que melhor captura os efeitos da dinamica

Y Em 24 de outubro de 2018 (atual - ap6s o anuncio ao mercado pela Gol Linhas Aéreas Inteligentes
S.A., em 14 de outubro de 2018, referente a potencial reorganizacdo societaria envolvendo a Smiles
Fidelidade S.A.).

2 Em 11 de outubro de 2018 (imediatamente antes do anuncio ao mercado pela Gol Linhas Aéreas
Inteligentes S.A., em 14 de outubro de 2018, referente a potencial reorganizacdo societaria
envolvendo a Smiles Fidelidade S.A.).

3 Em 4 de setembro de 2018 (imediatamente antes do Fato Relevante da Multiplus).

4 Volume Weighted Average Price (preco médio ponderado pelo volume de negociagdo).
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peculiar de venda de pontos e recebimento de caixa antecipado, assuncdao de
passivos relacionados ao resgate futuro de pontos e posterior reconhecimento de
receita, que acabam por gerar uma dindmica de restricdo da distribuicdo do caixa
gerado pela Companhia. Por capturar os efeitos destas peculiaridades, o DDM é a
metodologia geralmente utilizada pelo mercado para fins da analise de companhias
do ramo de atividade da Multiplus.

9.2 Premissas e Informacoes Utilizadas para a Avaliagao: Os trabalhos de avaliagdo
econOmico-financeira realizados para o Laudo de Avaliagdo consideraram, dentre
outras informagdes, as seguintes premissas:

Metodologia Descricdo / Premissas Gerais

. Analise com base em projecdes econdomico-financeiras de longo
prazo para a Companhia
. Calculo baseado no fluxo de dividendos futuros descontados ao

valor presente

. Além de capturar as perspectivas de curto, médio e longo prazo
Fluxo de do setor e da Companhia, captura também os efeitos da
Dividendos dindmica peculiar de venda de pontos e recebimento de caixa
Descontados antecipado, assungdo de passivos relacionados ao resgate
(*DDM") futuro de pontos e posterior reconhecimento de receita, que

acabam por gerar uma dinamica de restrigdo da distribuicdo do
caixa gerado pela Companhia Fluxo de dividendos baseado em
premissas da Companhia.

. Taxa de desconto (Ke) de 10,7% e crescimento de longo prazo

("g”) de 3,2%, ambos em ddlares nominais

. Mdltiplo de preco por lucro liquido de 2018 e 2019 com base
nos multiplos de negociagao da Smiles Fidelidade S.A.

. Reflete o valor da Companhia baseando-se em avaliagdo
] relativa de empresa comparavel, sem levar em consideragdo
Mlltiplos de
especificidades da Companhia
mercado
. Mdltiplo de prego por lucro liquido de 2018 e 2019 com base
nos multiplos de negociacdo de Smiles Fidelidade S.A. em 24
de outubro de 2018, 11 de outubro de 2018 ou 4 de setembro
de 2018
VWAP - Preco médio ponderado por volume de transacdo calculado
Volume entre (a) 05.09.2017 e 04.09.2018 e (b) 05.09.2018 a
Weighted 24.10.2018
Average Reflete o valor do mercado para a Companhia no periodo em
Price analise

Valor Patrimonial

Posicdo de patrimonio liquido por agdo em 30.06.2018

Reflete o valor da Companhia por critérios contabeis
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9.3

9.4

9.5

10

10.1

10.2

10.3

Disponibilidade do Laudo de Avaliagdao: O Laudo de Avaliagdo mencionado no
item 9.1, contendo todas as premissas e informagOes utilizadas na sua elaboracao,
estd disponivel para anadlise das partes interessadas nas sedes do Ofertante, da
Companhia, da Instituicdo Intermediaria e da CVM, bem como acessivel nos websites
da Companhia, da Instituicdo Intermediaria, da B3 e da CVM nos enderecos indicados
no item 12.11.

Avaliacdo Independente: N3o obstante a existéncia do Laudo de Avaliacdo, cada
Acionista deve fazer uma avaliacdao independente das informagdes contidas no Laudo
de Avaliacdo e neste Edital e decidir, conforme seu préprio julgamento, sobre a
conveniéncia e o interesse em alienar suas respectivas Agdes nos termos da presente
Oferta.

Encerramento do Prazo para Solicitacdo de Nova Avaliacao: O prazo de 15
(quinze) dias da divulgacdo do valor da oferta publica para os detentores de Acgdes
Objeto da OPA requererem aos administradores da Companhia a convocacao de
Assembleia Geral especial dos Acionistas para deliberar sobre a elaboracao de novo
laudo de avaliacao, de acordo com o artigo 4°-A da Lei das Sociedades por Agdes, foi
iniciado em 26 de outubro de 2018, conforme fato relevante divulgado pela
Companhia em 25 de outubro de 2018, sem que a Companhia tivesse recebido
qualquer solicitagdo de convocacao de Assembleia Geral especial de acionistas.

Informagdes Sobre a Companhia

Sede e Objeto Social: A Companhia é uma sociedade por acGes de capital aberto
com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo. O objeto social da Companhia é
(i) o desenvolvimento e gerenciamento do programa de fidelizagdo de clientes em
razao do consumo de bens e servicos oferecidos por parceiros da Companhia; (ii) a
comercializacdo de direitos de resgate de prémios no ambito do programa de
fidelizacdo de clientes; (iii) a criacdo de banco de dados de pessoas fisicas e
juridicas; (iv) a obtencdo e processamento de informacdes transacionais referentes a
habitos de consumo; (v) a representacdo de outras sociedades, brasileiras ou
estrangeiras; e (vi) prestacdo de servigos auxiliares ao comércio de bens e produtos,
incluindo, porém ndo se limitando, a sua importacdo e a exportacdo, além da
aquisicao de itens e produtos relacionados, direta e indiretamente, a consecugao das
atividades acima descritas.

Histérico da Companhia e do Desenvolvimento de suas Atividades: E uma
rede de fidelizacdo composta por diversas empresas e programas de fidelidade.
Criada em junho de 2009 como uma unidade de negdcios do Grupo TAM, em outubro
de 2009, foi constituida legalmente como uma operacdao independente e, em
fevereiro de 2010, passou a ser listada na B3 (MPLU3), no segmento do Novo
Mercado. Hoje, a Multiplus é uma empresa controlada pela TAM S.A., que detém
72,74% de suas acoes ordinarias.

Capital Social: O capital social da Multiplus, totalmente subscrito e integralizado, na
data deste Edital, é de R$107.299.730,60 (cento e sete milhdes, duzentos e noventa
e nove mil, setecentos e trinta reais e sessenta centavos), dividido em 162.246.573
(cento e sessenta e dois milhdes, duzentas e quarenta e seis mil, quinhentas e
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setenta e trés) agles ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal e
indivisiveis em relagcdo a Companhia.

10.4 Composicdao de Participacdao Acionaria: Atualmente, a composicdo da participacao
acionaria na Companhia é a seguinte:

Numero de Agoes Participacao

Acionistas L, S
Ordinarias Acionaria

Controlador

TAM S.A. 118.019.995 72,74%

Pessoas Vinculadas ao Ofertante/Controlador 10 0,00%

Administradores

Administradores (Conselheiros e Diretores ndo
126.552 0,6602%

signatarios de Acordos de Acionistas)

Tesouraria

AgOes em Tesouraria 225-756169.890 0,1410%

Acoes Ordinarias em Circulacdo

(discriminados os acionistas que detém 5% ou mais das agcées ordinarias em

circulacao)

Outros 44-666-82744.030.136 27,124%

Total de agdes de titularidade dos Acionistas

Controladores, Pessoas Vinculadas,
118.245-746216.437 72,868%
Administradores e Agées Ordinarias em

Tesouraria

Total de Agbes Ordinarias em Circulagao 44.860-827030.136 27,4214%

10.5 Indicadores Financeiros selecionados, consolidados, da Companhia:

(Em milhares de reais) 9M2018° 3T2018°
Ativo Total 1.751.446 1.721.500 1.959.355 1.959.355

5 A partir de 1° de janeiro de 2018, a Companhia adotou a norma IFRS 15 - Receita de Contratos com
Clientes, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB).

6 A partir de 1° de janeiro de 2018, a Companhia adotou a norma IFRS 15 - Receita de Contratos com
Clientes, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB).
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Receita Liquida 2.199.284 2.309.768 418.737 123.335
Resultado Bruto 738.4237 747.285 395.957 113.085
Margem Bruta (0/0) 33,60/0 32,40/0 94,60/0 91,70/0
Resultado Liquido 513.803 517.196 236.864 64.908
Margem Liquida (%) 23,4% 22,4% 56,6% 52,6%
Passivo Total 1.495.347 1.481.743 1.767.247 1.767.247
Endividamento liquido® (1.461.009) (1.323.154) (1.362.008) (1.362.008)
Patrimonio liquido 256.099 239.757 192.108 192.108
Ndmero de Agdes (ex-
tesouraria)
B N 162.002.273 162.132.599 162.020.823 162.020.823
(em numero de agoes)
Patrimonio Liquido por
Acdo
. 1,58 1,48 1,19 1,19
(em Reais)
Resultado Liquido por
. ) 3,17 3,19 1,46 0,40
Acao (em Reais)
Total do Passivo /
o 583,89% 618,02% 919,20% 919,20%
Patrimonio Liquido (%)
indices 2016 2017 9M2018° 3T2018%°
(i) Indices de Liquidez
Capital Circulante
Liquido (em milhares de
Reais) 168.541 149.810 34.523 34.523
indice Liquidez
Corrente 1,11 1,10 1,02 1,02
(ii) indices de Endividamento
Indice de 0,85 0,86 0,90 0,90
Endividamento Geral'!

7 O motivo pelo qual o “Resultado Bruto” do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016 esta
diferente daquele apresentado nas Demonstragdes Financeiras decorre do fato de a Companhia ter
reclassificado determinadas rubricas para melhor comparabilidade e visando aprimorar a qualidade
das informagdes contdbeis. Tal reclassificacdo estd descrita na Nota Explicativa n® 5 das
Demonstracdes Financeiras Padronizadas de 31 de dezembro de 2017.

8 Calculado como Endividamento financeiro bruto menos Caixa e equivalente de caixa menos Aplicagdes
financeiras.

° A partir de 1° de janeiro de 2018, a Companhia adotou a norma IFRS 15 - Receita de Contratos com

Clientes, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB).

10 A partir de 1° de janeiro de 2018, a Companhia adotou a norma IFRS 15 - Receita de Contratos com

Clientes, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB).

1 Calculado como Passivo Total dividido por Ativo Total.
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(iii) Indices de Lucratividade

Margem Bruta (%) 33,6% 32,4% 94,6% 91,7%

Margem Operacional
(%) 25,5% 25,2% 61,9% 56,8%

Margem Liquida (%) 23,4% 22,4% 56,6% 52,6%

Retorno sobre o Ativo
Total*?(%) 29,3% 30,0% 16,1% 13,3%

Retorno sobre o

PL'3(%) 200,6% 215,7% 164,4% 135,1%
Lucro/Acao (em Reais) 3,17 3,19 1,46 0,40
2016 2017 9T20184 3T2018°

Posicao de Caixa

Caixa e Equivalentes 1.196 969 1.343 1.343

Aplicagdes financeiras 1.459.813 1.322.185 1.360.665 1.360.665

10.6 Informacodes Historicas sobre Negociacdao de Agdes: A tabela a seguir indica os
volumes negociados, as quantidades e os precos médios ponderados praticados nas
negociacdes no mercado a vista na B3 com as acbes ordinarias de emissdo da
Companhia nos ultimos 12 (doze) meses até a data do presente Edital.

; Quantidade Volume ; Preco médio
Periodo . : i Preco médio
negociada? financeiro (R$)? ponderado

12 Calculado como Lucro Liquido dividido pelo Ativo Total. Para o calculo do 3T18, o valor foi multiplicado
por 4 para anualizar o retorno.

13 Calculado como Lucro Liquido dividido pelo Patrimdnio Liquido. Para o calculo do 3T18, o valor foi
multiplicado por 4 para anualizar o retorno.

4 A partir de 1° de janeiro de 2018, a Companhia adotou a norma IFRS 15 - Receita de Contratos com
Clientes, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB).

15 A partir de 1° de janeiro de 2018, a Companhia adotou a norma IFRS 15 - Receita de Contratos com
Clientes, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB).
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(R$ por agdo)? (R$ por agdo)*
el 338.722fs} 11.700.477fe} 32,22} 32,14}
2018fe} : — = =
LD Clo 400.390fs} 12.769.726fe} 30,05f«} 30,04fe}
Abril de
251.414fe} 7.426.556fs} 28,06} 28,09f«}
2018fe}
el i 320.424fe} 8.708.783f«} 26,16f+} 26,15f}
2018fe} : — . D
Ll Gl 306.610fe} 8.382.761fe} 26,90f«} 26,52f«}
2018fe} ' =
Julho de
209.714fe} 5.954.546fe} 27,52f«} 27,54f}
2018fe}
Agosto de
359.957 9.986.853 27,57 27.16
2018fe} 3299574+ 2986853 g ted
M 554.005fs} 13.732.442fe} 24,30f«} 24,415}
de 2018fe} ' T E—
Outubro de
256.259fe} 6.320.595fs} 24,31f«} 24,29f«}
2018fe}
Lt 476.842fs} 11.867.170fe} 24,89f«} 24,77f+}
de 2018fs} ' = = =
DEE 338.917fe} 8.385.191fe} 24,84} 24,745}
de 2018fe} ' = E—
Janeiro de
230.181fe} 5.829.783fe} 25,36fe} 25,32f«}
2019fe}

Fonte: Economaticafe}

1 Refere-se a média didria das quantidades de agGes negociadas
2 Refere-se a média diaria dos volumes financeiros negociados

3 Refere-se a média do preco de fechamento didrio

4 Refere-se a média ponderada do prego médio diario

10.6.1 De acordo com os valores apresentados na tabela acima, o preco médio ponderado
(preco médio mensal ponderado pelo respectivo volume mensal) de cotacdo das
acoes ordindrias de emissdo da Companhia na B3, nos Uultimos 12 meses,
corresponde a R$_26,67 fo}-por acdo ordinaria.

10.7 Informacoes histdricas sobre dividendos:

10.7.1 Durante o exercicio de 2018, a Companhia realizou os seguintes pagamentos de
dividendos e juros sobre capital préprio:

JUR SP - 31848771v17 - 2172010.4228973UR-_SP—31848771v12—2172616-422897




(i) Distribuicdo de dividendos intermedidrios no valor R$58.281.539,59 (cinquenta e
oito milhdes, duzentos e oitenta e um mil, quinhentos e trinta e nove reais e
cinquenta e nove centavos), correspondente a R$0,35971635318 por agao, e juros
sobre o capital préprio no valor de R$3.380.727,43 (trés milhdes, trezentos e oitenta
mil, setecentos e vinte e sete reais e quarenta e trés centavos), correspondente a
R$0,02086600576 por acdo, ou de R$2.872.659,06 (dois milhdes, oitocentos e
setenta e dois mil, seiscentos e cinquenta e nove reais e seis centavos), liquido de
imposto de renda na fonte, correspondente a R$0,01773018437 por agao.

(ii) Distribuicdo de dividendos intermediarios no valor de R$ R$66.670.002,35
(sessenta e seis milhdes e seiscentos e setenta mil, dois reais e trinta e cinco
centavos), correspondente a R$0,41149033264 por acdo, e juros sobre o capital
proprio no valor de R$3.565.510,28 (trés milhdes, quinhentos e sessenta e cinco mil,
quinhentos e dez reais e vinte e oito centavos), correspondente a R$0,02200649410
por acdo, ou de R$3.029.672,06 (trés milhdes, vinte e nove mil, seiscentos e setenta
e dois reais e seis centavos), liquido de imposto de renda na fonte, correspondente a
R$0,01869927585 por acao.

10.7.2 Durante o exercicio de 2017, a Companhia realizou os seguintes pagamentos de
dividendos e juros sobre capital proprio, distribuindo 100% do lucro liquido do
periodo:

(i) Distribuicdo de dividendos intermediarios no valor de R$121.415.627,96 (cento e
vinte e um milhdes, quatrocentos e quinze mil, seiscentos e vinte e sete reais, e
noventa e seis centavos), correspondente a R$0,74893103 por agao, e juros sobre o
capital préprio no valor de R$6.434.474,24 (seis milhdes, quatrocentos e trinta e
quatro mil, quatrocentos e setenta e quatro reais, e vinte e quatro centavos),
correspondente a R$0,03968993 por acdao, ou de R$ 5.306.238,65 (cinco milhdes,
trezentos e seis mil, duzentos e trinta e oito reais, e sessenta e cinco centavos),
liquido de imposto de renda na fonte, correspondente a R$0,03273060 por acao.

(i) Distribuicdo de dividendos intermediarios no valor de R$113.532.524,01 (cento e
treze milhdes, quinhentos e trinta e dois mil, quinhentos e vinte e quatro reais, e um
centavo), correspondente a R$0,70024489034738 por acdo, e juros sobre o capital
proprio no valor de R$5.978.102,01 (cinco milhdes, novecentos e setenta e oito mil,
cento e dois reais, e um centavo), correspondente a R$0,03687168432740 por agao,
ou de R$5.079.690,48 (cinco milhdes, setenta e nove mil, seiscentos e noventa reais,
e quarenta e oito centavos), liquido de imposto de renda na fonte, correspondente a
R$0,03133046969345 por agao.

(iii) Distribuicdo de dividendos intermediarios, no valor de R$148.155.907,01 (cento
e quarenta e oito milhdes, cento e cinquenta e cinco mil e novecentos e sete reais, e
um centavo), correspondente a R$0,91379468361 por acao, e juros sobre o capital
proprio no valor de R$6.083.743,50 (seis milhGes, oitenta e trés mil, setecentos e
guarenta e trés reais, e cinquenta centavos), correspondente a 0,03752325894616
por acao, ou de R$5.169.456,77 (cinco milhdes, cento e sessenta e nove mil,
guatrocentos e cinquenta e seis reais, e setenta e sete centavos), liquido de imposto
de renda na fonte, correspondente a R$0,03188412324136 por acao.
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(iv) Distribuigdo de dividendos no valor de R$109.207.988,95 (cento e nove milhdes,
duzentos e sete mil, novecentos e oitenta e oito reais, e noventa e cinco centavos),
correspondente a R$0,67357081517 por acdo, e juros sobre o capital proprio no valor
de R$6.390.083,24 (seis milhdes, trezentos e noventa mil e oitenta e trés reais, e
vinte e quatro centavos), correspondente a R$0,03941262557 por acdo, ou de R$
5.429.757,63 (cinco milhdes, quatrocentos e vinte e nove mil, setecentos e cinquenta
e sete reais, e sessenta e trés centavos), liquido de imposto de renda na fonte,
correspondente a R$0,03348954879 por agao.

10.7.3 Durante o exercicio de 2016, a Companhia realizou os seguintes pagamentos de
dividendos e juros sobre capital proprio, distribuindo 100% do lucro liquido do
periodo:

(i) Distribuicdo de dividendos intermediarios, no valor de R$114.180.367,36 (cento e
quatorze milhdes, cento e oitenta mil, trezentos e sessenta e sete reais e trinta e seis
centavos), correspondente a R$0,70488835 por acdo, e juros sobre o capital proprio
no valor de R$6.510.482,45 (seis milhdes, quinhentos e dez mil, quatrocentos e
oitenta e dois reais e quarenta e cinco centavos), correspondente a R$0,04019223
por acdo, ou de R$5.533.910,08 (cinco milhdes, quinhentos e trinta e trés mil,
novecentos e dez reais e oito centavos), liquido de imposto de renda na fonte,
correspondente a R$0,03416339 por agao.

(ii) Distribuicdo de dividendos intermediarios, no valor de R$123.387.496,68 (cento e
vinte e trés milhdes, trezentos e oitenta e sete mil, quatrocentos e noventa e seis
reais e sessenta e oito centavos), correspondente a R$0,76165388 por acao, e juros
sobre o capital préoprio no valor de R$6.246.304,00 (seis milhdes, duzentos e
quarenta e seis mil e trezentos e quatro reais), correspondente a R$0,03855757 por
acao, ou de R$ 5.309.358,45 (cinco milhdes, trezentos e nove mil, trezentos e
cinquenta e oito reais e quarenta e cinco centavos) liquido de imposto de renda na
fonte, correspondente a R$0,03277393 por acgao.

(iii) Distribuicdo de dividendos intermediarios, no valor de R$120.736.954,65 (cento
e vinte milhdes, setecentos e trinta e seis mil, novecentos e cinquenta e quatro reais
e sessenta e cinco centavos), correspondente a R$0,74518739 por acdo, e juros
sobre o capital proprio no valor de R$6.643.992,10 (seis milhGes, seiscentos e
guarenta e trés mil, novecentos e noventa e dois reais e dez centavos),
correspondente a R$0,04100666 por acao, ou de R$5.647.393,29 (cinco milhdes,
seiscentos e quarenta e sete mil, trezentos e noventa e trés reais e vinte e nove
centavos), liquido de imposto de renda na fonte, correspondente a R$0,03485566 por
agao.

(iv) Distribuigdo integral do saldo de reserva de lucro retido do exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2016, depois de efetuadas as retengoes legais e dedugdes dos
dividendos e juros sobre capital proprio pagos antecipadamente, sendo distribuidos
como dividendos o valor de R$129.542.118,74 (cento e vinte e nove milhdes,
quinhentos e quarenta e dois mil, cento e dezoito reais e setenta e quatro centavos),
correspondente a R$ 0,79905787 por acdo, e juros sobre capital préprio no valor de
R$ 6.556.693,78 (seis milhdes, quinhentos e cinquenta e seis mil, seiscentos e
noventa e trés reais e setenta e oito centavos), correspondente a R$ 0,04044382 por
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acao, ou de R$ 5.410.717,12 (cinco milhdes, quatrocentos e dez mil, setecentos e
dezessete reais e doze centavos), liquido de imposto de renda na fonte,
correspondente a R$ 0,03337506 por agao.

10.7.4 Durante o exercicio de 2015, a Companhia realizou os seguintes pagamentos de
dividendos e juros sobre capital préprio:

(i) Em 4 de Maio de 2015, o Conselho de Administracdo aprovou a distribuicdo de
dividendos intermediarios no valor de R$91.020, correspondente a R$ 0,56129 por
acdo, e juros sobre o capital proprio no valor de R$ 3.992, correspondente a R$
0,02461 por acdao, ou de R$3.392, liquido de imposto de renda na fonte,
correspondente a R$0,02092 por agdo.

(ii) Em 3 de Agosto de 2015, o Conselho de Administracdao aprovou a distribuicdo de
dividendos intermediarios no valor de R$99.319, correspondente a R$0,6126 por
acdo, e juros sobre o capital proprio no valor de R$4.442, correspondente a
R$0,0273 por acdo, ou de R$3.776 liquido de imposto de renda na fonte,
correspondente a R$ 0,0232 por agao.

(iii) Em 3 de Novembro de 2015, o Conselho de Administragao aprovou a distribuicao
de dividendos intermediarios, no valor de R$132.056, correspondente a R$0,815492
por acdo, e juros sobre o capital préprio no valor de R$5.490, correspondente a R$
0,0339 por acdo, ou de R$4.667, liquido de imposto de renda na fonte,
correspondente a R$ 0,0288 por acgao.

(iv) Em 27 de fevereiro de 2016, o Conselho de Administracdao aprovou a proposicao
de distribuicdo integral, sujeita a ratificacdo da Assembleia Geral Ordinaria, do saldo
de reserva de lucro retido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, apos
efetuadas as retencoes legais e dedugdes dos dividendos e juros sobre capital proprio
pagos antecipadamente, sendo distribuidos como dividendos o valor de R$137.183,
correspondente a R$ 0,84689 por acdo, e juros sobre capital proprio no valor de R$
6.239, correspondente a R$0,03851 por agdo, ou de R$5.303 liquido de imposto de
renda na fonte, correspondente a R$0,03274 por acdo. Os dividendos e os juros
sobre capital proprio ora aprovados serdo pagos a partir de 24 de marco de 2016.

10.8 Direitos das Agoes Ordinarias: Nos termos do Estatuto Social da Companhia, além
dos direitos assegurados pela Lei das Sociedades por Acgdes, cada acdo confere ao
seu titular o direito de alienar suas agdes em iguais condicbes ao acionista
controlador alienante na hipétese de alienagdo de controle da Companhia (tag along).

10.9 Consulta a Demonstragdes Financeiras: As demonstragdes financeiras anuais e
periddicas da Companhia estdo disponiveis no website da CVM: www.cvm.gov.br
(neste website, no canto esquerdo, em "Central de Sistemas”, acessar o item
“"Informacbes sobre Companhias”, em seguida, clicar em “Informacbes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros”. Na

nova pagina, digitar "Multiplus”, selecionar "“Multiplus S.A.”, e clicar em "Dados
Econbémicos Financeiros”)
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11 Informacgdes Sobre o Ofertante

11.1 Sede Social: A sede social do Ofertante se localiza na Rua Verbo Divino, 2001, 3° ao
6° andares, Chacara Santo Antonio, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

11.2 Objeto Social e Atividades: O objeto social do Ofertante consiste em (a)
Exploracdo dos servicos de transporte aéreo regular de passageiros, cargas ou malas
postais, na conformidade da legislacdo vigente; (b) Exploracdo de atividades
complementares de servicos de transporte aéreo por frete de passageiros, cargas e
malas postais; (c) Prestacdo de servicos de manutencdo, reparagao de aeronaves,
proprias ou de terceiros, motores, partes e pecas; (d) Prestacdo de servicos de
hangaragem de aeronaves; (e) prestacdo de servigos de atendimento de patio e
pista, abastecimento de comissaria de bordo e limpeza de aeronaves; (f) Prestacdo
de servicos de engenharia, assisténcia técnica e demais atividades relacionadas a
industria aeronautica; (g) Realizacdo de instrucdo e treinamento, relacionados as
atividades aeronauticas; (h) Analise e desenvolvimento de programas e sistemas; (i)
Compra e venda de pecas, acessorios e equipamentos aeronauticos; e (j)
Desenvolvimento e execucdo de outras atividades conexas, correlatas ou
complementares ao transporte aéreo, além das acima expressamente
elencadas; (k) Importacgdo e exportagdo de dleo lubrificante  acabado;
e (1) Exploracdo dos servicos de correspondente bancario, nesse sentido, as principais
atividades por ele desenvolvidas sdo: os servicos de transporte aéreo regular de
passageiros, cargas ou malas postais, na conformidade da legislacdo vigente; a
prestacdo de servicos de manutengdo, reparacdo de aeronaves, proprias ou de
terceiros, motores, partes e pecas; a prestacdo de servicos de hangaragem de
aeronaves; a prestacdo de servicos de atendimento de patio e pista, abastecimento
de comissaria de bordo e limpeza de aeronaves; e a prestacdao de servicos de
engenharia, assisténcia técnica e demais atividades relacionadas a industria
aeronautica.

11.3 Historico: O Ofertante foi constituido em 18 de fevereiro de 1988 e é controlado
pela TAM S.A. A TAM S.A., por sua vez, tem como acionista a LATAM, antiga LAN
Airlines S.A. ("LAN"), que nasceu da trajetéria de sucesso de TAM S.A. e LAN, o
primeiro grupo de companhias aéreas genuinamente latino-americano e o Unico do
mundo que atua em seis mercados domésticos de uma mesma regido (Brasil,
Argentina, Chile, Coldmbia, Equador e Peru) os quais representam 90% do trafego
aéreo do continente. Além da operagdo doméstica nesses paises, 0 grupo opera voos
regionais entre essas localidades e conecta a regidao com o resto do mundo, operando
na Europa, nos Estados Unidos, no Caribe, na Oceania e na Africa. Os clientes
acessam cerca de 143 destinos, em 26 paises, usufruindo, em todo o percurso, de
uma experiéncia Unica, com aeronaves, equipe e servico da LATAM. Por ano, as
companhias do grupo operam mais de 1.300 voos didrios e transportam quase 68
milhdes de passageiros.
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JUR SP -

Outras Informacoes

Responsabilidade do Ofertante: O Ofertante é responsavel pela veracidade,
gualidade e suficiéncia das informacbes fornecidas a CVM e ao mercado, bem como
por eventuais danos causados a Companhia, aos seus acionistas e a terceiros, por
culpa ou dolo, em razdo da falsidade, imprecisdo ou omissdao de tais informacodes,
conforme disposto no §1° do artigo 7° da Instrugao CVM 361.

Declaracao da Instituicdo Intermediaria: A Instituicdo Intermediaria declara que
cumpriu com as obrigacdes previstas no §2° do artigo 7° da Instrugcdo CVM 361.

Atualizacdao do Registro de Companhia Aberta: O Ofertante declara neste ato
que o registro como companhia aberta da Companhia estd devidamente atualizado
em conformidade com o artigo 21 da Lei 6.385.

Outros Valores Mobiliarios em Circulagdo: O Ofertante declara que ndo ha
qualquer outro valor mobilidario de emissdo da Companhia no Brasil que tenha sido
ofertado e que esteja atualmente em circulagdo.

Negociacdes Privadas: O Ofertante declara, nos termos do artigo 10, inciso IV, da
Instrucgdo CVM 361, que ndo houve negociacdes privadas relevantes com acgles
ordinarias da Companhia, entre o Ofertante, ou pessoas a ele vinculadas, e partes
independentes nos ultimos 12 meses.

Inexisténcia de Fatos ou Circunstancias Relevantes N&o Divulgados: A
Instituicdo Intermediaria e o Ofertante declaram que ndo tém conhecimento da
existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias relevantes ndo divulgados ao publico
gue possam ter uma influéncia relevante nos resultados da Companhia ou nas
cotacGes das acgdes ordinarias de sua emissao.

Empréstimos de Valores Mobiliarios da Companhia: O Ofertante e pessoas
vinculadas ndo eram, na data deste Edital, parte de quaisquer empréstimos, como
tomadoras ou credoras, de valores mobiliarios de emissdo da Companhia.

Derivativos Referenciados em Valores Mobiliarios da Companhia: O Ofertante
e pessoas vinculadas ndo estavam, na data deste Edital, expostas a quaisquer
derivativos referenciados em valores mobilidrios de emissdao da Companhia.

Contratos e Demais Atos Juridicos Relativos a Valores Mobiliarios da
Companhia: (i) O Ofertante ou pessoas vinculadas ndo sdo, na data de publicagdo
deste Edital, beneficidrias ou partes de contratos, pré-contratos, opgdes, cartas de
intengdo ou quaisquer outros atos juridicos dispondo sobre a aquisicdo ou alienacgao
de valores mobiliarios da Companhia; e (ii) ndo foram celebrados, nos ultimos 6
(seis) meses, qualquer contrato, pré-contrato, opgoes, cartas de intencdo ou
quaisquer outros atos juridicos similares entre: (a) o Ofertante ou pessoas a eles
vinculadas; e (b) a Companhia, seus administradores ou acionistas titulares de agoes
ordindrias de emissdo da Companhia representando mais de 5% (cinco por cento)
das Acgbes Objeto da OPA ou qualquer pessoa vinculada as pessoas mencionadas.

Transacoes com Partes Relacionadas: As transagdes com partes relacionadas
que, segundo as normas contabeis, devam ser divulgadas nas demonstrages
financeiras individuais ou consolidadas da Companhia estdo descritas no item 16 do
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Formulario de Referéncia da Companhia arquivado na CVM (www.cvm.gov.br - neste
website, em "Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacbes sobre
Companhias”, em seguida, clicar em "“"Informacdées periddicas e eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros”, apds digitar "Multiplus”,
selecionar "Multiplus S.A.”, em seguida acessar "Formuldrio de Referéncia” e clicar
em "Consulta” da ultima versdo disponivel. Na nova pagina que abrird, selecionar nos
quadros "Vocé esta vendo" os itens "16. Transacées com partes relacionadas" e "16.2

- Informacdes sobre as transacées com partes relacionadas”, respectivamente).

12.11 Acesso ao Laudo de Avaliacdo, ao Edital de OPA, a Lista de Acionistas e ao
Formulario de Manifestagcdo: O Laudo de Avaliacdo, este Edital, a lista de
acionistas da Companhia e o Formuldrio de Manifestacdo estdo a disposicao de
qualquer pessoa interessada (sendo que a lista de acionistas da Companhia somente
sera disponibilizada aos interessados que comparecerem aos enderecos mencionados
abaixo e apenas mediante identificacdo e recibo assinados pela parte interessada,
conforme estabelecido na alinea "o0", do Anexo II, da Instrucdo CVM 361, ressaltando
que a lista de acionistas da Companhia ndo estara disponivel no website do
Ofertante, da Companhia, da Instituicdo Intermediaria, da B3 ou da CVM) nos
enderegos mencionados abaixo.

MULTIPLUS S.A.

Alameda Xingu, n° 350, conjuntos 1501 a 1504, 1701 e 1702
Condominio iTower Iguatemi
CEP 06455-911, Barueri — Sao Paulo

http://ri.pontosmultiplus.com.br (neste website acessar, na lista de “Divulgagdo e
Resultados” em "Documentos CVM”, o Edital, a lista de acionistas da Companhia, o
Formulario de Manifestagdo e o Laudo de Avaliacdo referente a OPA).

INSTITUICAO INTERMEDIARIA

CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Rua Leopoldo Couto Magalhdes 700, 10° andar (parte) e 12° a 149 andares (partes)

https://br.credit-suisse.com/site/publico/investment/ofertas.seam (neste website,

acessar Multiplus S.A. - Oferta Publica para Aquisicdo de Acgdes Ordinarias de
Emissdo da Multiplus S.A.)

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2° andar, Centro - Sdo Paulo, SP, Brasil

Rua Sete de Setembro, n°® 111, 2° andar - "Centro de Consultas" - Rio de Janeiro, RJ,
Brasil.

www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, clicar em “Central de Sistemas”,
em seguida no item “Informagdes sobre Companhias” clicar em "“Acessar”, e
posteriormente clicar em “Informacgles periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)”. Na nova pagina, digitar
"Multiplus”, posteriormente acessar o link "OPA - Edital de Oferta Publica de Acbes”)

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antonio Prado, n°® 48, 2° andar - Diretoria de Negociagdo Eletrénica — Sao
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Paulo, SP, Brasil.
www.B3.com.br (neste website clique em "Produtos e Servicos”, "Leilbes”, "Bolsa de
Valores” e, finalmente, acessar no primeiro quadro da pagina o link "Consulta").

12.12 Identificagdo dos Assessores Juridicos:

Ofertante

Pinheiro Neto Advogados

Rua Hungria 1.100, Itaim Bibi - Sdo Paulo, SP
www.pn.com.br

Companhia

Barbosa Miissnich Aragao

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.455, 10° andar, Vila Olimpia - Sdo Paulo, SP
www.bmalaw.com.br

Instituicao Intermediaria
Pinheiro Guimaraes
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3064, 14° andar, Jardim Paulistano - Sdo Paulo, SP

WWwWw.pinheiroguimaraes.com.br

12.13 Relacionamento entre a Instituicdo Intermediaria e o Ofertante: Como parte
de uma linha crediticia mais ampla de US$600.000.000,00 concedida por um
sindicato de instituicdes financeiras, em junho de 2018, o Credit Suisse AG, acionista
controlador indireto da Instituicdo Intermediaria, renovou uma linha crediticia de
revolving facility no valor de US$50.000.000,00 a LATAM (sociedade do mesmo grupo
econdémico do Ofertante), a qual, observadas determinadas condicGes precedentes,
pode ser sacada pela LATAM até marco de 2022, observado que ainda ndo havia
ocorrido quaisquer saques até 10 de dezembro de 2018. Ainda, em 04 de setembro
de 2018, o Ofertante contratou o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.,
acionista controlador da Instituicdo Intermediaria, como Avaliador e assessor
financeiro do Ofertante no contexto da OPA. O Ofertante podera, no futuro, contratar
a Instituicdo Intermediaria ou sociedades de seu conglomerado econémico para a
realizacdo de operagdes financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobilidrios, prestagdo de servicos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes
financeiras necessarias a conducdo das suas atividades.

12.14 Propriedade de acoes ordinarias de emissao da Companhia pela Instituicao
Intermediaria: A Instituicdo Intermedidria, seus controladores e respectivas
pessoas vinculadas, em 10 de dezembro de 2018, (i) eram titulares de 4.500 acdes
ordindrias de emissao da Companhia, em razdo do papel da Instituicdo Intermediaria
como formadora de mercado de indices referenciados, inclusive, em acbes de
emissdo da Multiplus; (ii) eram devedores em 12.200 agGes ordindrias de emissdo da
Companhia, considerando a posicdo liquida detida em empréstimo das referidas
agoes ordinarias de emissdo da Companhia; (iii) ndo estavam expostos a qualquer
derivativo referenciado em valores mobilidrios de emissdo da Companhia; e (iv) ndo
eram beneficidrios ou partes de qualquer contrato, pré-contrato, opcdo, carta de
intengdo ou qualquer instrumento similar regulando a aquisicdo ou a alienagao de
valores mobilidrios de emissdo da Companhia.
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12.15 Servigos aos Acionistas: Os titulares das Acdes Objeto da OPA poderdo entrar em
contato com o departamento de relagbes com investidores da Companhia no telefone
(+55) (11) 5105-1871 ou por meio de e-mail para invest@pontosmultiplus.com.br.

12.16 Registro perante a CVM: Esta OPA foi previamente submetida a andlise da CVM e
foi registrada no dia fe}—27 de fevereiro de 2019, sob o numero
CVM/SRE/OPA/CAN/2019/01f=}. A B3 autorizou a realizagao do Leildo em seu sistema
eletrénico de negociacdao do Segmento BM&FBOVESPA.

12.17 Tributos: Todos e quaisquer tributos incidentes sobre a venda das Agdes Objeto da
OPA, incluindo o Imposto sobre Operacoes de Crédito, CAmbio e Seguros ou relativas
a Titulos e Valores Mobilidrios - IOF, serdo suportados exclusivamente pelos
acionistas que venderem suas Agdes Objeto da OPA na OPA ou em decorréncia da
OPA, incluindo residentes e ndo residentes no Brasil. O Ofertante ndo respondera por
nenhum tributo incidente sobre a venda das Acdes Objeto da OPA no ambito da OPA
ou em decorréncia da OPA.

12.18 Recomendacao aos Acionistas/Investidores: A regulamentacdo e legislacdao
tributdria em vigor ndo preveem o tratamento aplicavel aos ganhos auferidos em
transacOes objeto da OPA de forma especifica, e a respectiva tributacdo aplicavel aos
acionistas/investidores (inclusive e principalmente aos Investidores via Resolugdo
CMN 4.373 que optam por essa modalidade de investimento no Pais) pode estar
sujeita a interpretacdo da Secretaria da Receita Federal do Brasil. Tendo em vista que
cabe exclusivamente aos acionistas/investidores a responsabilidade pelo pagamento
do tributo porventura oriundo da participagdo e aceitacdo da presente OPA,
recomenda-se que antes de decidirem aderir a OPA e participarem do Leildo,
consultem seus assessores juridicos e tributarios para verificar as implicagdes legais e
fiscais de tal participacdo, sendo certo que o Ofertante e a Instituicdo Intermediaria
ndo se responsabilizam por quaisquer impactos legais ou fiscais dai decorrentes que
afetem negativamente os acionistas/investidores.

12.19 Negociacoes vedadas ao Ofertante e pessoas vinculadas no periodo da OPA.
O Ofertante esclarece que nao realizou as operagdes determinadas nos incisos I a III
do art. 15-A da Instrugcdo CVM 361 no periodo da OPA, considerando-se esse iniciado
em 4 de setembro de 2018, data de publicacdo do Fato Relevante da OPA,
obedecendo ao preceituado no artigo 15-A da Instrugdo CVM 361. Também ndo
houve negociagées nos termos dos incisos acima referidos por quaisquer partes
vinculadas ao Ofertante.

12.20 Negocios envolvendo agdes ordinarias de emissao da Companhia, realizadas
pelo Ofertante ou pessoas e ela vinculadas durante o periodo da OPA: Desde
a data em que a OPA foi divulgada, por meio do Fato Relevante da OPA, em 4 de
setembro de 2018, até a presente data, o Ofertante ndo adquiriu acdes ordinarias de
emissdo da Companhia. Caso o Ofertante ou pessoas vinculadas adquiram, até a
Data do Leildo, acdes ordinarias de emissdao da Companhia a um preco superior ao
Preco da OPA, o Ofertante devera, dentro de 24 (vinte e quatro) horas, aumentar o
Preco da OPA, mediante modificacdo do presente Edital nos termos dos artigos 5° e
15-B da Instrugdao CVM 361.
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12.21 Ultima Subscricdo Publica ou Privada Antes da OPA: O preco ofertado na OPA
obedece ao disposto no artigo 19 de Instrugao CVM 361, considerando que ndo houve
a homologacdo de subscricdo publica de agGes com ingresso de novos acionistas na
Companhia no periodo de 1 (um) ano que antecedeu a data de publicagdo do
presente Edital.

12.22 Certas afirmagdes contidas neste Edital podem constituir estimativas e declaragdes
prospectivas. O uso de quaisquer das seguintes expressOes "acredita", "espera",
"pode", "podera", "pretende" e "estima" e expressdes similares tém por objetivo
identificar declaracdes prospectivas. No entanto, estimativas e declaragdes
prospectivas podem ndo ser identificadas por tais expressdes. Em particular, este
Edital contém estimativas e declaracbes prospectivas relacionadas, mas nao
limitadas, ao procedimento a ser seguido para a conclusdo da OPA, aos prazos de
diversos passos a serem seguidos no contexto da OPA e as acgbes esperadas do
Ofertante, da Companhia e de certas terceiras partes, incluindo as Sociedades
Corretoras, no contexto da OPA. Estimativas e declaracdes prospectivas estdo
sujeitas a riscos e incertezas, incluindo, mas nao se limitando, ao risco de que as
partes envolvidas na OPA ndo promovam o0s requisitos necessarios a conclusdo da
OPA. Estimativas e declaragdes prospectivas sdo também baseadas em presungdes
gue, na medida considerada razoavel pelo Ofertante, estdo sujeitas a incertezas
relativas a negdcios, aspectos econdmicos e concorrenciais relevantes. As presungoes
do Ofertante contidas neste Edital, as quais podem ser provadas serem incorretas,
incluem, mas nao se limitam a, presuncbes de que as leis e regras do mercado de
capitais aplicaveis a OPA ndo serdo alteradas antes da conclusdo da OPA. Exceto na
medida requerida pela lei, o Ofertante ndo assume qualquer obrigacdo de atualizar as
estimativas e declaragdes prospectivas contidas neste Edital.

S3o Paulo, 01 de marco de 2019

TAM LINHAS AEREAS S.A.
Ofertante

Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
Instituicdo Intermediaria

"O DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE AQUISICAO
DE ACOES PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM OBJETIVA SOMENTE
GARANTIR O ACESSO AS INFORMAGOES PRESTADAS, NAO IMPLICANDO, POR PARTE DA
CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAQUELAS INFORMAGCOES, NEM JULGAMENTO QUANTO A
QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA OU O PRECO OFERTADO PELAS ACOES OBJETO DA
OFERTA".

LEIA ATENTAMENTE ESTE EDITAL E O LAUDO DE AVALIAGAO ANTES DE ACEITAR A
OPA.

Autorregulagao

ANBIMA
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