Esta oferta publica é exclusivamente direcionada aos detentores de acdes ordinarias da Companhia de
Gas de Séo Paulo - Comgas S.A. ("Companhia”) aptos a participar do leildo na B3 S.A. — BRASIL,
BOLSA, BALCAO ("B3”). Essa oferta ndo foi nem sera registrada de acordo com a regulamentacdo de
valores mobilidrios dos Estados Unidos da América ("EUA”). Acionistas da Companhia que residam fora
do Brasil devem estar cientes de que esta oferta publica é direcionada a valores mobilidrios de uma
companhia brasileira. Essa oferta é sujeita a regras de divulgacdo previstas na legislacdo brasileira
diferentes das regras dos EUA. Demonstragles financeiras incluidas ou referidas neste instrumento
foram preparadas de acordo com as praticas contabeis brasileiras e podem ndo ser comparaveis as
demonstragbes financeiras de companhias estrangeiras. Acionistas residentes no exterior podem
enfrentar dificuldades em exercer direitos ou reclamagbes que possam ter em decorréncia da legislacédo
estrangeira de valores mobilidrios, tendo em vista que a Companhia é localizada no Brasil. Acionistas
residentes no exterior podem ndo conseguir demandar judicialmente a companhia brasileira ou seus
diretores e conselheiros no Brasil por violacbes a legislacdo estrangeira de valores mobilidrios, bem
como podem enfrentar dificuldades em compelir uma companhia brasileira e suas afiliadas a se
sujeitarem ao juizo de tribunais estrangeiros. Acionistas residentes no exterior devem estar cientes de
gue a Companhia e a ofertante podem adquirir valores mobilidrios de outra forma além de unicamente
por meio desta oferta, como no mercado ou por meijo de aquisigbes privadas, respeitado o disposto no
art. 15-B da Instrucdo CVM n© 361, de 5 de margo de 2002.

EDITAL DE OFERTA PUBLICA PARA
AQUISIGAO DE AGOES ORDINARIAS DE EMISSAO DA

omgos

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

NIRE 35.300.045.611
CNPJ/ME n° 61.856.571/0001-17
Companhia Aberta - CVM n° 15636
Cddigo ISIN: BRCGASACNORO
Cddigo de Negociagdo na B3: CGAS3

por ordem e conta de

COSAN S.A.
CNPJ/ME n° 50.746.577/0001-15

Intermediada por

BANCO BTG PACTUAL S.A.
CNPJ/ME n© 30.306.294/0002-26

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com escritério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 30.306.294/0002-26 (“Instituicdo Intermediaria”), vem pelo presente Edital de Oferta
Pablica de Aquisicao (“Edital”), por ordem e conta da COSAN S.A., companhia aberta, com
sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.100, 16°
andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 50.746.577/0001-
15 (“Cosan” ou “Ofertante”), submeter oferta publica voluntaria para aquisicbes de agdes de
emissio da COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS, companhia aberta, com
sede na Cidade e Estado de Sado Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 14°
andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 61.856.571/0001-17
("Comgas” ou “Companhia”), tendo por objeto até a totalidade das agbes ordinarias de
emissdo da Companhia e negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), excluidas as
acoes de titularidade do acionista controlador e de pessoas vinculadas, bem como aquelas
mantidas em tesouraria, com a finalidade e de acordo com as condigdes dispostas neste
Edital (“Oferta” ou “OPA"), observadas, ainda, as regras estabelecidas na Instrucdo da
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Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) n® 361, de 5 de marco de 2002 (“Instrucdo CVM
361/02").

1. INFORMAGCOES PRELIMINARES

1.1. Informacbes do Edital. Este Edital foi preparado com base em informagbes prestadas
pela Ofertante com o objetivo de atender as disposicdes previstas na Instrucdo CVM 361
para a realizagdo da presente Oferta, dotando os acionistas da Companhia dos elementos
necessarios a tomada de uma decisdo refletida e independente quanto a aceitacdo da OPA.

1.2. Histdrico. Em 8 de margo foi realizado o leildo da Oferta Publica para Aquisicdo de agoes
preferenciais classe A de emissdo da Companhia pela Ofertante, apos o qual a Ofertante
passou a ser titular de 94,88% do capital social da Companhia (*OPA de Acdes PN"). Apds a
ocorréncia do leildo da OPA de AcBes PN e apds interacbes com determinados acionistas
titulares de agdes ordinarias em circulagcdo, a Ofertante, de forma a assegurar liquidez aos
acionistas detentores de agbes ordinarias em circulagdo, decidiu langar a presente OPA.

1.3. Registro de Companhia Aberta. O registro da Comgas como emissora de valores
mobilidrios categoria “A” foi concedido pela CVM em 3 de julho de 1996, sob o n® 01563-6. A
Oferta ndo implicard o cancelamento de registro da Companhia como emissora de valores
mobilidrios categoria “A”, nem a sua conversdo em categoria “B”.

1.4. Base Legal e Regulamentar. A realizacdo da Oferta observara o disposto na Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei n°® 6.404/76") e na Instrugao CVM 361/02.

1.5. Participacdo da Ofertante. Na data da publicacdo deste Edital, a Ofertante é titular de
100.789.147 (cem milhdOes, setecentas e oitenta e nove mil, cento e quarenta e sete) acgoes
ordinarias, equivalentes a 97,41% do total de acbes ordinarias, e 24.911.722 (vinte e quatro
milhOes, novecentos e onze mil, setecentos e vinte e duas) acoes preferenciais classe A,
equivalentes a 87,26% do total de acdes preferenciais classe A, ambas de emissdo da
Companhia.

1.6. Dia Util. Para fins deste Edital, considera-se “Dia Util” o dia em que houver sessdo de
negociagdo no Segmento BM&FBOVESPA da B3.

2. OFERTA

2.1. Oferta. A Ofertante, por meio da Instituicdo Intermediaria, voluntariamente, nos termos
do artigo 31, combinado com os artigos 4° a 8°-A e 10 a 15-B, da Instrugdo CVM 361/02,
oferece-se para comprar e adquirir até a totalidade das AgGes Objeto da Oferta (conforme
definido abaixo), observados os termos e condicdes do presente Edital.

2.2. Auséncia de Registro da Oferta. A Oferta objeto deste Edital ndo esta sujeita a registro
perante a CVM, nos termos do artigo 2°, § 1° da Instrucdo CVM 361/02. A Oferta observara,
no que for aplicavel, o procedimento estabelecido na Instrugdao CVM 361/02.

2.3. Aprovagles Societarias. A realizagdo da Oferta foi aprovada em reunido do Conselho de
Administracdao da Ofertante, realizada em 30 de abril de 2019.

2.4. Acbes Objeto da Oferta. A Ofertante dispOe-se a adquirir, com a intermediacdo da
Instituicdo Intermediaria, até a totalidade das agdes ordinarias de emissdo da Companhia,
exceto as acoOes ordinarias (i) de titularidade da Ofertante e de suas pessoas vinculadas; e
(i) aquelas mantidas em tesouraria. Nao sao objeto da OPA as acgdes preferenciais classe A
de emissdao da Companhia. Assim, das 103.472.982 (cento e trés milhdes, quatrocentos e
setenta e duas mil, novecentos e oitenta e dois) acoes ordinarias, representativas de 78,73%
do capital total da Companhia, a Ofertante poderd adquirir até 2.683.835 (dois milhdes,
seiscentos e oitenta e trés mil, oitocentos e trinta e cinco) agdes ordinarias, representativas
de 2,03% do capital social total da Companhia (“Acbes Objeto da Oferta”). O numero de
AcOes Objeto da Oferta podera ser aumentado, sem alteracdes ao presente Edital, em até
10.111 (dez mil, cento e onze) agdes ordinarias, relativas ao aumento de capital com a
emissdo de 389.786 (trezentos e oitenta e nove mil setecentos e oitenta e seis) novas agdes
ordindrias, em razdo direito do preferéncia assegurado aos acionistas da Companhia em
decorréncia do aumento de capital social ja subscrito e aprovado em sede da Assembleia
Geral Ordindria e Extraordindria da Companhia datada de 25 de abril de 2019, por meio do
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qual foi realizada a capitalizacdo do beneficio auferido mediante a amortizacdo parcial da
reserva de agio resultante da operacdo de incorporacdo da Provence Participacdes S.A. pela
Companhia, conforme aprovada pela Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia
realizada em 19 de dezembro de 2012, nos termos da Instrucdo CVM n° 319/99. Na hipotese
de sucesso da Oferta, mesmo que tais acGes ordindrias sejam entregues aos acionistas da
Companhia apenas apos a Data do Leildo, poderdo tais acionistas exercer o direito descrito
no item 6.4. deste Edital. Para maiores informacdes a respeito de tal aumento de capital e de
como exercer o direito de preferéncia, os acionistas da Companhia deverdo acessar o link:
http://ri.comgas.com.br/ptb/2616/682056.pdf.

2.4.1. Acbes em Circulacdo. De acordo com o Formuldrio de Referéncia da
Companhia disponibilizado no website da CVM em 22 de marco de 2019 (versao 12), as
acOes em circulagdo correspondem a (i) 2.683.834 (dois milhdes, seiscentas e oitenta e trés
mil, oitocentas e trinta e quatro) acdes ordinarias, representativas de, aproximadamente,
2,59% do total de agdes ordinarias de emissdo da Companhia e 2,03% do capital social total
da Companhia; e (ii) 4.069.930 (quatro milhdes, sessenta e nove mil, novecentos e trinta)
acOes preferenciais classe A, representativas de 14,25% do total de agles preferenciais
classe A de emissao da Companhia e, aproximadamente, 3,08% do capital social total da
Companhia ("Agbes em Circulagdo”), sendo que tais agOes preferenciais ndao sao objeto da
Oferta.

2.4.2. Compromisso de Venda. Em 30 de abril de 2019, a Ofertante celebrou acordo
privado com BC Gestdo de Recursos Ltda., que, na qualidade de gestor de determinados
fundos de investimentos em acgdes, gere discricionariamente 1.700.795 (um milhdo,
setecentas mil, setecentas e noventa e cinco) acbes ordinarias de emissao da Companhia,
por meio do qual a Ofertante se compromete a langar a OPA, com as principais condigles
conforme definidas neste Edital, ao Preco por Acdo, conforme abaixo definido, e tal gestor se
comprometeu a alienar todas as referidas 1.700.795 (um milhdo, setecentas mil, setecentas
e noventa e cinco) agdes ordinarias no Leildo da OPA, conforme abaixo definido, ao mesmo
Preco por Acdo oferecido a todos os demais acionistas detentores de acbes ordinarias em
circulacdo. As acOes ordinarias objeto desse acordo privado representam, aproximadamente,
63,37% das agoes ordinarias de emissdao da Companhia em circulagdo. O acordo privado
contempla ainda o compromisso de venda, pela BC Gestdo de Recursos Ltda., e de compra,
pela Ofertante, das acdes ordinarias que venham a ser adquiridas em bolsa pelo tal acionista
apos a divulgacdo deste Edital, observado o cumprimento de determinadas condigdes de
eficacia, incluindo aquelas previstas nas Clausulas 2.6 e 2.7 deste Edital. ("Compromisso de
Venda”).

2.5. Forma. Esta Oferta sera efetivada por meio de leildo realizado na B3 (“Leildo”).

2.6. Condicdo de Aquisicdo de Quantidade Minima de Acbes. A presente Oferta estd
condicionada a adesdo dos titulares de AgGes Objeto da Oferta que representem, no minimo,
2/3 (dois tercos) das acgdes ordinarias de emissao da Companhia em circulagdo no mercado
(free float), ou seja, no minimo 1.789.224 (um milhdo, setecentas e oitenta e nove mil,
duzentas e vinte e quatro) acdes ordinarias de emissdao da Companhia (*Quantidade Minima
de Acdes”). As agles ordinarias de emissdao da Companhia que a Ofertante se comprometeu
a adquirir conforme o Compromisso de Venda mencionado no item 2.4.2 acima serao
computadas para fins do atingimento da presente condicdo de aquisicdao da Quantidade
Minima de Agses.

2.6.1. Consequéncia do Ndo Atingimento da Quantidade Minima de Acbes. Caso nao
seja verificada a aceitacao da Oferta por titulares de Agbes Objeto da Oferta da Quantidade
Minima de Acgdes, a Ofertante desistird da Oferta e ndo adquirird qualquer Acao Objeto da
Oferta, inclusive as agdes ordinarias de emissdo da Companhia sujeitas ao Compromisso de
Venda.

2.7. Condicbes Adicionais da Oferta. Adicionalmente ao disposto no item 2.6. acima, salvo
em caso de renuncia expressa pela Ofertante, manifestada na forma do item 2.7.2 abaixo, a
eficacia, efetivacdo e consumacdo da Oferta estdo condicionadas, nos termos dos artigos 127
e 128 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“*Cddigo Civil”) e no inciso VIII do artigo
40 da Instrugdo CVM 361, a ndo ocorréncia das condicdes listadas a seguir, a serem
observadas até as 18h (horario de Brasilia) do Dia Util imediatamente anterior a Data do
Leildo, conforme definido abaixo ("Data Limite” e as “Condigdes”):
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()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

2.7.1.

uma queda de 10% (dez por cento) ou mais na cotagdo da agdo ordinaria de
emissdo da Comgas na B3, tomando como base a cotagdo de fechamento
(CGAS3: R$79,11 verificada em 26 de abril de 2019 verificada diariamente,
sendo certo que, para fins de apuracao de tal percentual, serdo considerados
apenas valores de cotacdao de fechamento, ndo sendo consideradas quaisquer
variagoes intradiarias;

uma queda de 10% (dez por cento) ou mais no indice da B3 (IBOVESPA),
tomando como base a cotacdao de fechamento (IBOV: 96.236,04 verificada em
26 de abril de 2019, verificada diariamente, sendo certo que para fins de
apuracao de tal percentual serdo considerados apenas valores de cotacdo de
fechamento, ndo sendo consideradas quaisquer variagdes intradiarias;

uma queda ou aumento de 10% (dez por cento) ou mais, do valor do Real em
relacdo ao Ddlar Norte-Americano, tomando por base a cotagdo da moeda
(PTAX: 3,9353) divulgada pelo Banco Central do Brasil em 26 de abril de
2019, sendo certo que para fins de apuracao de tal percentual serdo
considerados apenas valores de cotacdo de fechamento, ndo sendo
consideradas quaisquer variagdes intradiarias;

uma queda de 10% (dez por cento) ou mais no indice da Bolsa de Nova York
(New York Stock Exchange — NYSE), tomando como base o respectivo indice
(NYSE Composite Index) (NYSE: 12.991,2) verificados em 26 de abril de
2019, sendo certo que para fins de apuragdao de tal percentual serao
considerados apenas valores de cotacdo de fechamento, ndo sendo
consideradas quaisquer variagdes intradiarias;

ocorréncia de guerra, hostilidades armadas ou grave perturbacao civil,
econémica ou politica no Brasil ou no exterior, que impacte de forma
relevante a negociacdo de valores mobilidrios no Brasil;

a criacdo de novos tributos ou o aumento de aliquota em 1% (um por cento)
ou mais de tributos incidentes diretamente sobre a OPA ou sobre a Ofertante,
que onerem o custo total da OPA para a Ofertante (considerando os novos
tributos e/ou 0 aumento de aliquota);

suspensao geral ou limitagdo de negociagdo de valores mobiliarios na B3 por
mais de 24 horas ininterruptas;

revogacao de qualquer autorizacdo governamental necessaria para a
implementacdo da OPA ou a expedicao de qualquer ato de autoridade que
impeca a realizagdo da OPA;

pedido de autofaléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou
dissolugao da Companhia; declaracao de faléncia da Companhia, interdicdo ou
suspensdo, proibicdo ou impedimento por autoridade governamental para
operar ou desenvolver a totalidade das atividades da Companhia; ou

declaracdo de interdicdo ou suspensdo, proibicdo ou impedimento por
autoridade governamental para a Companhia operar ou desenvolver parte ou
a totalidade das suas atividades.

Renuncia a Condicdo. A Ofertante terd o direito de, caso seja verificada a

ocorréncia de qualquer das CondicGes a qualquer momento entre a data de publicacdo deste
Edital e a Data Limite, decidir entre:

(1)

renunciar @ Condicdo verificada, prosseguindo com a Oferta sem nenhuma
alteragdo dos demais termos originalmente previstos, observado que,
consoante o disposto no artigo 5° da Instrugdo CVM 361, a renuncia da
respectiva Condicdo sera considerada uma modificacdo da Oferta e exigira
publicagdo de aditamento ao Edital, com destaque para as modificagdes
efetuadas e a indicagdo da nova data para realizagdo do Leildo, conforme
aplicavel; ou
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(i) ndo renunciar a Condicdo, o que implicara, imediatamente, a perda de
eficacia da Oferta, que deixara de ser vinculativa e podera ser revogada pela
Ofertante.

2.7.2. Divulgacdo de Fato Relevante. Caso, a qualquer momento entre a data de
publicacdo deste Edital e a Data Limite, verifique-se a ocorréncia de qualquer das Condigoes,
a Ofertante devera enviar, na mesma data que tomar ciéncia do implemento da Condigao,
notificagdo ao Diretor de Negociacdo Eletronica da B3 e ao Diretor de Relagdes com
Investidores da Companhia (que, por sua vez, divulgara imediatamente fato relevante
comunicando tal fato ao mercado), comunicando (a) a verificacdo de qualquer das
Condicoes; e (b) a decisdo da Ofertante de (i) renunciar a Condicdo, mantendo a Oferta
vigente; ou (ii) ndo renunciar a Condigdo, cancelando a Oferta, que perdera, assim, sua
eficacia.

2.8. Aditamento ao Edital. Eventual modificacdo dos termos da Oferta ensejara publicacdo de
aditamento a este Edital (“"Aditamento”), com destaque para as modificacbes efetuadas e
com a indicacdo da nova data para realizacdo do Leildo, a qual devera observar os seguintes
prazos:

(i) prazo minimo contado da publicagdo do Aditamento de (a) 10 (dez) dias, nos
casos de aumento do Preco por Acdo (conforme abaixo definido) ou renuncia
a Condicdo para efetivacdo da Oferta, ou (b) 20 (vinte) dias, nos demais

casos; ou

(i) prazo maximo de (a) 30 (trinta) dias contados da publicacdo do Aditamento;
ou (b) 45 (quarenta e cinco) dias contados da publicagao deste Edital, o que
for maior.

2.9. Consequéncia da Aceitacdo da Oferta. Ao aceitarem esta Oferta, os acionistas da
Companhia concordam em dispor da propriedade de suas Agdes Objeto da Oferta, incluindo
todos os direitos inerentes as referidas Agdes Objeto da Oferta, de acordo com os termos e
condicOes previstos neste Edital.

2.9.1. Proventos. Se a Companhia declarar proventos até a Data do Leildo (conforme
abaixo definida) e as agGes de sua emissdo passarem a ser negociadas “ex-proventos” até a
Data do Leildo, as Acdes Objeto da Oferta serao adquiridas “ex-proventos”. Desse modo, em
caso de declaracdo de dividendos e/ou juros sobre capital préprio, os respectivos
pagamentos serao efetuados, na forma do artigo 205 da Lei n® 6.404/76, para o titular das
aco0es em cada data informada no ato de declaracao de dividendos e/ou juros sobre o capital
proprio e o Preco por Acdao (conforme abaixo definido) sera ajustado nos termos do item
3.1.1 abaixo.

2.10. Auséncia de Restricbes ao Exercicio do Direito de Propriedade sobre as Acées Objeto da
Oferta. Ao aceitarem alienar as AgOes Objeto da Oferta nos termos desta Oferta, seus
titulares declaram que tais Agdes Objeto da Oferta se encontram livres e desembaracadas de
qualquer direito real de garantia, 6nus, encargo, usufruto, gravames ou qualquer outra
forma de restricdo a livre circulagdo ou transferéncia que possa impedir o exercicio pleno e
imediato, pela Ofertante, dos direitos patrimoniais, politicos ou de qualquer outra natureza
decorrentes da titularidade das agdes, o pleno atendimento ao disposto na Instrugao CVM n©°
505, de 27 de setembro de 2011, e as regras para negociacdao de acles constantes do
Regulamento de Negociagdo da B3, e, ainda, as regras constantes do Regulamento da
Central Depositaria da BM&FBOVESPA e do Manual de Procedimentos Operacionais da
Central Depositaria da BM&FBOVESPA, gerida pela B3.

2.11. Autorizacdo para o Agente de Custédia. Ficard a exclusivo encargo do acionista tomar
as medidas cabiveis para garantir que o seu agente de custddia autorize a transferéncia das
AcOes Objeto da Oferta para a liquidacdo da Oferta na data estabelecida. A ndo autorizacao
pelo agente de custddia da entrega dos ativos para a B3, durante o processo de liquidagdo,
implicard a ndo liquidacdo da parcela vendida por esse acionista. Caso ocorra falha no
processo de liquidacao por falta de autorizacdo ao agente de custddia para a transferéncia
das Agbes Objeto da Oferta para a liquidagdo tempestiva da operagao, quaisquer custos ou
onus decorrentes dessa falha ficardo sob integral responsabilidade do acionista.
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2.12. Vigéncia. A presente Oferta permanecera vigente pelo periodo de 35 (trinta e cinco)
dias contados da data da publicacdo deste Edital, ou seja, sua fluéncia inicia-se em 1° de
maio de 2019 e encerra-se na Data do Leildo. O periodo da Oferta ndo sera estendido,
ressalvado o disposto nos itens 2.7.1. 2.8 ou 11.7 deste Edital, ressalvado o disposto no item
6.1.

3. PRECO

3.1. Preco por Acdo. Observado o disposto nos itens 3.1.1 e 3.1.2 abaixo, a Ofertante pagara
para cada Agao Objeto da Oferta o valor equivalente ao prego por acao definido no edital da
OPA de Acdes PN, de R$82,00 (oitenta e dois reais), ajustado pela variacdao da Taxa SELIC
desde a data de liquidacdo da OPA de Agdes PN (i.e. 13 de marco de 2019) até a Data do
Leildo estabelecida para a presente Oferta (nos termos do item 5.1. abaixo, a data de 04 de
junho de 2019) (“Preco por Acdo”). Para referéncia, na presente data (30/04/2019), o preco
de cada Acdo Objeto da Oferta é de R$82,67 (oitenta e dois reais e sessenta e sete
centavos) (“Preco de Referéncia”). A Ofertante divulgard 3 (trés) dias antes da Data do
Leildo um comunicado a fim de informar ao mercado o Preco por Acdo final. Para o periodo
entre até 3 (trés) dias Uteis antes da Data do Leildo e a Data de Liquidacdo, a atualizagao
serd calculada com base na Taxa Selic mais recente disponivel, de modo que o prego
informado a B3 sera definitivo.

3.1.1. Ajustes por Dividendos e Juros sobre Capital Proprio. Quaisquer dividendos ou
juros sobre capital préprio que vierem a ser declarados pela Companhia entre a data de
publicagdo deste Edital e a Data do Leildo, ou até a data da consumacdo da Aquisicdo
Superveniente, exclusivamente no caso de AgOes Objeto da Oferta adquiridas dessa forma,
serao deduzidos do Prego por Agdo se as Agoes Objeto da Oferta passarem a ser negociadas
“ex-dividendos” ou “ex-juros sobre o capital préprio” no referido periodo.

3.1.2. Ajustes por Grupamentos ou Desdobramentos. Na hipotese de o capital social
da Companhia ser alterado entre a data de publicacdo deste Edital e a Data do Leildo, ou até
a data da consumacao da Aquisicdo Superveniente, exclusivamente no caso de Agdes Objeto
da Oferta adquiridas dessa forma, conforme aplicavel, em virtude de grupamentos ou
desdobramentos de acbGes, o Preco por Acdo serda ajustado de acordo com o numero
resultante de agOes apds a alteracdo no capital social e serd amplamente divulgado por meio
de fato relevante.

3.1.3. Ajustes de Preco. No caso de ajuste do Prego por Agdo nas hipoteses previstas
nos itens 3.1.1 e 3.1.2 acima, a Ofertante enviara carta acerca de eventuais ajustes ao
Diretor de Negociacdo Eletronica da B3 e ao Diretor de Relagbes com Investidores da
Companhia (que, por sua vez, divulgara imediatamente fato relevante comunicando tal fato
ao mercado), informando o Preco por Acdo ajustado com duas casas decimais, até o Dia Util
imediatamente anterior a Data do Leildo.

3.1.4. Elevacdo de Preco. Em cumprimento da regulamentacdo aplicavel e, em
especial, do inciso I do paragrafo 2° do artigo 12 da Instrugcdo CVM 361, poderdo ser
adotados no Leildo procedimentos que permitirdo a Ofertante, eventualmente, elevar o Preco
de Aquisigao durante o Leildo, estendendo-se o novo preco a todos os respectivos acionistas
aceitantes dos lances anteriores.

3.2. Comparacbes do Preco por Acdo com o Laudo de Avaliacdo. O Preco da Oferta é superior
ao piso da faixa do prego por agao da Companhia indicado no Laudo de Avaliagdo, elaborado
na forma do artigo 8° e Anexo III da Instrugdo CVM 361, em cumprimento as exigéncias
aplicaveis a Oferta.

3.3. Comparacées do Preco por Acdo com o Valor de Mercado. Para fins de comparacao,
considerando o Prego de Referéncia, a Ofertante projeta que o Prego por Agdo representara
um prémio de aproximadamente 34,44% sobre o preco médio ponderado de cotacdo das
AgOes Objeto da Oferta na B3 no fechamento dos 5 (cinco) pregdes anteriores a 18 de
janeiro de 2019 (i.e. pregdo anterior ao anuncio de intencdo firme de realizacdo da OPA de
AcgOes PN).

3.4. Data de pagamento do Preco por Acdo. O pagamento do Prego por Agdo no ambito da
Oferta sera efetuado em 3 (trés) Dias Uteis apds a Data do Leildo (“Data de Liguidagdo do
Leildo").
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3.5. Forma de pagamento do Preco por Acdo. O pagamento do Prego por Agao, ou do Prego
por Acdo ajustado, como contraprestacdao pela aquisicdo das Acdes Objeto da Oferta no
Leildo sera efetuado a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com o Regulamento e o
Manual de Procedimentos Operacionais da Cémara de Compensacdo e Liquidacdo
BM&FBOVESPA ("Camara BM&FBOVESPA"), observado o disposto no item 6.1 abaixo.

3.6. Negociacdo com acbes de emissdo da Companhia pela Ofertante e pessoas vinculadas
no periodo da OPA. A Ofertante esclarece que nao realizou as operagées previstas nos incisos
I a III do art. 15-A da Instrugdo CVM 361 no periodo da OPA, o qual, nos termos do inciso
VII do art. 3° da Instrugcdo CVM 361, considera-se o periodo compreendido entre a presente
data, em que a OPA esta sendo divulgada ao mercado, e a Data do Leildo ou da revogacdo
da OPA, conforme aplicavel. Também ndo houve negociacdes nos termos dos incisos acima
referidos por quaisquer pessoas vinculadas ao Ofertante. Ainda, o Ofertante esclarece que
nem ele nem pessoas a ele vinculadas poderdo realizar nenhuma das operagdes
determinadas nos incisos I a III do art. 15-A da Instrugdao CVM 361 até o Leildo da OPA.

4. PROCEDIMENTOS DA OPA

4.1. Habilitacdo para o Leildo. Os titulares de Acdes Objeto da Oferta deverao habilitar-se
para o Leildo a partir de 30 de abril de 2019 (data de publicacdo do presente edital) até as
18h (horario de Brasilia) do dia 03 de junho de 2019 (ultimo dia util anterior a Data do
Leildo), e para tanto, deverdo credenciar-se perante qualquer sociedade corretora autorizada
a operar no Segmento BM&FBOVESPA da B3 (“Sociedades Corretoras”) para representa-los
no Leildo, respeitando os prazos e procedimentos previstos nos itens abaixo. A fim de
proceder a sua habilitagdo para o Leildo, os titulares de Acdes Objeto da Oferta devem
observar os prazos e procedimentos exigidos pelas Sociedades Corretoras para seu
cadastramento, bem como o Regulamento e o Manual de Procedimentos Operacionais da
Camara BM&FBOVESPA e o Regulamento e Manual de Procedimentos Operacionais da
Central Depositaria da BM&FBOVESPA, além das exigéncias previstas neste Edital.

4.2. Documentos Necessarios a Habilitacdo. Para habilitar-se para o Leildo, o titular de Agoes
Objeto da Oferta devera (i) ter conta previamente aberta em Sociedade Corretora ou
providenciar a abertura de referida conta, observados os procedimentos especificos de cada
Sociedade Corretora e (ii) consultar a Sociedade Corretora sobre os documentos necessarios
para habilitacdo na Oferta. Nao obstante, os titulares de Acdes Objeto da Oferta deverdo se
apresentar, pessoalmente ou por procurador devidamente constituido, junto as Sociedades
Corretoras de sua escolha, com seu respectivo cadastro atualizado ou munido de cépia
autenticada dos documentos indicados abaixo, conforme o caso, ficando ressalvado que,
para fins cadastrais, poderdo ser solicitadas informagdes e/ou documentos adicionais a
critério das Sociedades Corretoras:

(i) Pessoa Fisica. Copia autenticada do Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério
da Economia (“CPF/ME”), da Cédula de Identidade e de comprovante de
residéncia. Representantes de menores, interditos e acionistas que se fizerem
representar por procurador deverdo apresentar, além dos documentos
indicados acima dos representados, documentagdo comprobatoéria da outorga
de poderes de representacao e cdpias autenticadas do CPF/ME e Cédula de
Identidade dos representantes. Os representantes de espodlios e incapazes
deverdo apresentar, ainda, a respectiva autorizagdao judicial, quando
aplicavel;

(i) Pessoa Juridica, Fundos de Investimento e demais entes sem personalidade
juridica. Copia autenticada do Ultimo estatuto ou contrato social consolidado,
regulamento do fundo de investimento, ou documento equivalente, cépia
simples do cartdo de inscricido no CNPJ/ME, documentagdo societaria
outorgando poderes de representacdo, se a Ultima versdo do estatuto ou
contrato social consolidado, regulamento do fundo de investimento, ou
documento equivalente, ndo for suficiente para tanto, e cépias autenticadas
do CPF/ME, da Cédula de Identidade e do comprovante de residéncia de seus
representantes; investidores residentes no exterior podem ser obrigados a
apresentar outros documentos de representagao;
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(iii) Investidor via Resolucdo CMN 4.373. O acionista que tenha investido nas
AcOes Objeto da Oferta por meio do mecanismo estabelecido pela Resolucao
CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Investidor via Resolucdo CMN
4.373"), deverad fornecer as Sociedades Corretoras por ele credenciadas,
antes da Data do Leildo, além dos documentos descritos no item 4.2. (i) ou
(ii) acima, conforme aplicavel, documento atestando o seu numero de
registro perante a CVM e perante o Banco Central do Brasil (neste ultimo
caso, o numero de RDE-Portfélio), bem como seu extrato de custddia
atestando o numero de Acdes Objeto da Oferta de que é titular e que
habilitard a fim de participar do Leildo. Caso o Investidor via Resolugdo CMN
4,373 seja uma pessoa fisica estrangeira, devera apresentar, além dos
documentos aqui indicados, uma cdpia autenticada de seu numero de
inscricao no CPF/ME;

(iv) Investidor via Lei n© 4.131. O acionista que tenha investido nas Agdes Objeto
da Oferta por meio do mecanismo estabelecido pela Lei n° 4.131, de 3 de
setembro de 1962 (“Investidor via Lei n® 4.131"), devera fornecer as
Sociedades Corretoras por ele credenciadas, antes da Data do Leildo, além
dos documentos descritos no item 4.2. (i) ou (ii) acima, (@) uma declaragao
contendo o numero de AcbGes Objeto da Oferta de que é titular e que
habilitara a fim de participar do Leildo; (b) autorizacdo para a Companhia
registrar a transferéncia de Agdes Objeto da Oferta de sua titularidade
alienadas a Ofertante no sistema de Registro Declaratério Eletronico -
Investimento Estrangeiro Direto (RDE-IED) do Banco Central do Brasil, apds
a Data de Liquidacao, incluindo-se, em tal autorizacdo, a informacdo e os
dados necessarios a realizacdo de tal registro; (c) procuragdo conferindo
poderes para a Companhia assinar todos os documentos e praticar todos os
atos necessarios a realizacdo das operacbes cambiais; e (d) o nimero do
Investimento Estrangeiro Direto (IED) do Banco Central do Brasil e
comprovante do investimento na Companhia por meio da tela do
Investimento Estrangeiro Direto (IED) do Banco Central do Brasil. Podera ser
requerido dos Investidores via Lei n°® 4.131 a apresentacdao de documentos
gue comprovem os poderes de representacdo dos seus representantes legais;
e

(v) Universalidade de bens (tais como espdlios e fundos de investimento).
Universalidade de bens deverdo fornecer o endereco do representante,
telefone de contato, e-mail e cépia autenticada da documentacdo
comprobatoéria dos poderes para que o respectivo representante se manifeste
para efeitos da Oferta.

4.2.1. Aviso aos Acionistas. A Ofertante avisa aos titulares de Agdes Objeto da Oferta
que desejarem se habilitar para participar do Leildo que o procedimento relativo a verificacao
de documentos e transferéncia das Agdes Objeto da Oferta descrito acima esta sujeito a
normas e procedimentos internos das respectivas Sociedades Corretoras, custodiantes,
representantes de investidores ndo residentes e da B3. Os titulares de Agbes Objeto da
Oferta que desejarem habilitar-se para participar do Leildo deverdao tomar oportunamente
todas as medidas a fim de efetivamente habilitarem-se para participar do Leilao.

4.3. Prazo para Depdsito de Acbées Mantidas no Ambiente Escritural. Os acionistas cujas
acOes estiverem escrituradas junto a instituicdo prestadora dos servigos de escrituracdo de
acdes da Companhia (ambiente escritural) que desejarem participar do Leildo vendendo suas
respectivas Acdes Objeto da Oferta deverdao se habilitar para o Leildo se credenciando
perante qualquer Corretora, observando os prazos e procedimentos necessérios de cada
agente de custodia, com antecedéncia da Data do Leildo suficiente para viabilizar o depésito
de tais agOes para a custédia da Central Depositaria da B3.

4.3.1. Instrucdo para Transferéncia da Propriedade das Acbes. O ato de depdsito das
AcOes Objeto da Oferta mencionado acima implica instrucdo a Central Depositaria da B3 para
gue, na Data de Liquidacdo do Leildo (conforme definida abaixo), seja transferida a
propriedade das Agdes Objeto da Oferta para a Ofertante.

4.3.2. AcGes Objeto da Oferta depositadas na Central Depositdria B3. O acionista
habilitado que desejar vender suas Acbes devera, por meio de sua Corretora (sendo esta um
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agente de custddia na Central Depositaria da B3), transferir suas Agbes Objeto da Oferta,
para a carteira 7105-6 mantida pela Central Depositaria da B3 exclusivamente para este fim,
até as 12h (horario de Sdo Paulo) do dia da realizacdo do Leildo.

4.3.3. Cancelamento de Ofertas. E de responsabilidade das Sociedades Corretoras,
registrar ofertas de venda que tenham as correspondentes AcOes Objeto da Oferta
depositadas na carteira mencionada no item 4.3.2 acima. As ofertas de venda registradas e
que nado tiverem as correspondentes Acdes Objeto da Oferta depositadas na carteira
mencionada em conformidade com o item 4.3.2 acima, serdao canceladas pela B3,
anteriormente ao inicio do Leildo.

4.3.4. Observéncia dos Prazos. Ficara a cargo de cada acionista tomar as medidas
cabiveis para que: (a) o depdsito das Agdes Objeto da Oferta na Central Depositaria da B3
seja efetuado em tempo habil para permitir sua respectiva habilitacdo no Leildo, observados
os procedimentos das Sociedades Corretoras e o disposto neste item 4.3 e neste Edital; e (b)
a transferéncia de suas Agdes Objeto da Oferta para a custddia da Central Depositaria da B3,
ocorrera e sera finalizada até as 18h (horario de Brasilia) do Dia Util imediatamente anterior
ao Leildo. Os acionistas deverdo atender a todas as exigéncias para negociacdo de agoes
constantes do Regulamento de Negociagao da B3.

4.3.5. Empréstimo/Aluguel de Ativos. Os acionistas detentores de Acdes Objeto da
Oferta com posicdes doadoras em contratos de empréstimo/aluguel de ativos, que
desejarem se habilitar para participar do Leildo da presente OPA deverdao observar os
seguintes procedimentos:

(i) Contratos com clausula de liquidagdo antecipada. O acionista doador devera
solicitar a liquidagdo, via sistema RTC, das AglOes Objeto da Oferta pelo
tomador: (a) até as 19h (horario de Brasilia) do terceiro dia util (D+3) da
data da solicitagdo, para solicitaces feitas até 09h30min; ou (b) até as 19h
(horario de Brasilia) do quarto dia util (D+4) da data de solicitagdo, para
solicitacbes feitas apds 09h30min, sempre considerando o horario da
devolugdo dos ativos em D+3/D+4 do pedido de liquidacdo com a data e
horario limite para transferéncia dos ativos na carteira 7105-6;

(i) Contratos com clausula de liquidacdo antecipada “sim” pelo doador em caso
de OPA. As liquidacbes poderdo ser realizadas pelo doador em D-4 até
09h30mim ou D-5 do dia previsto para realizagdo do leildo; e

(iii) Contratos sem clausula de liquidagdo antecipada. O acionista doador devera
solicitar a alteracdo do contrato, via sistema RTC, para que o campo
“Reversivel Doador” seja alterado de “NAO” para “SIM”. A alteracdo para a
liguidacdo antecipada do contrato de empréstimo/aluguel esta condicionada a
aceitacdo pelo tomador. Em caso de alteracdo do contrato, deverad ser
obedecido o mesmo procedimento estabelecido para os contratos com
cldusula de liquidacdo antecipada (vide item (i) acima).

Nestes casos, o acionista doador devera receber as Agdes Objeto da Oferta em sua conta de
custdédia em tempo habil para transferi-las para a carteira 7105-6, nos termos do item 4.3.2
deste Edital, e providenciar todas as demais exigéncias estabelecidas neste Edital para que
ocorra a sua habilitacdo e passe a ser um Acionista Habilitado. Em caso de falha do tomador
na devolugdo das AgOes Objeto da Oferta no prazo estabelecido, serdo adotados os
procedimentos usuais da B3 para tratamento de falhas no empréstimo/aluguel de ativos.

4.4. Contratos a Termo de Acbes Objeto da Oferta. Os investidores com posigdes
compradoras a termo devidamente cobertas e que desejarem se habilitar na Oferta deverdo
adotar um dos seguintes procedimentos:

(i) solicitar a Liquidagdo por Diferenca (LPD) dos contratos 4 (quatro) dias Uteis
antes da data limite de transferéncia das acdes para a carteira 7105-6;

(i) solicitar a Liquidagdo por Diferenga Especial (LPDE) dos contratos 3 (trés)
dias Uuteis antes da data limite da transferéncia das acdes para a carteira
7105-6; ou
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(iii) solicitar a Liquidacdo Antecipada (LA) dos contratos 2 (dois) dias Uteis antes
da data limite da transferéncia das agOes para a carteira 7105-6.

4.5. Acionistas que N&o Apresentarem os Documentos Solicitados para Habilitacdo. O
acionista que nao entregar tempestivamente todos os documentos solicitados pela Sociedade
Corretora para habilitacdo no Leildo ou ndo diligenciar no sentido de transferir as Agdes
Objeto da Oferta para a custédia da Central Depositaria da B3, de acordo com o disposto
neste Edital, ndo estara habilitado a participar no Leildo.

4.6. Verificacdo de Documentos e Transferéncia de Acées. A Ofertante alerta aos acionistas
qgue os procedimentos de verificacgdo de documentos, bem como o de transferéncia de agoes,
detalhados neste Edital, estdo sujeitos as regras e procedimentos internos das Sociedades
Corretoras, instituicdes depositarias e da Central Depositaria da B3, de forma que os
acionistas devem tomar todas as medidas necessarias com razoavel antecedéncia de forma a
habilitar-se a participar do Leildo, ndo se responsabilizando, a Ofertante, a Instituicdo
Intermediaria ou qualquer de suas afiliadas, por qualquer problema ou questdo decorrente
da verificacdo de tais documentos e da transferéncia de agdes que ndo permita ou impeca a
habilitacdo do acionista a participacdo no Leildo.

4.7. Aceitacdo da Oferta. A aceitacdao e a inclusao de novas Ofertas por cada acionista
ocorrerdo até as 12h da Data do Leildo, por intermédio das Sociedades Corretoras, por
ordem de cada acionista habilitado nos termos dos itens 4.3.1 e 4.3.2 acima que desejar
participar da Oferta. A desisténcia em relacdo a Oferta devera ser informada pelo acionista
habilitado a respectiva Sociedade Corretora, em tempo suficiente para permitir a esta
respectiva Sociedade Corretora cancelar ou reduzir as ofertas de venda (conforme o caso)
registradas em nome do acionista habilitado, nos termos do item 4.1 acima.

4.8. Irrevogabilidade e Irretratabilidade da Aceitacdo. A partir do inicio do Leildo, as ofertas
registradas serdo consideradas irrevogaveis, irretrataveis e efetivas, de modo que a
aceitacao da Oferta implicard a obrigacdo do acionista aceitante de alienar a Ofertante as
respectivas Agoes Objeto da Oferta, na forma e nos termos previstos neste Edital.

5. PROCEDIMENTOS DO LEILAO

5.1. Data do Leildo. O Leildo ocorrera em 04 de junho de 2019, as 15h00, horario de Sao
Paulo, por meio do Sistema Eletrénico de Negociacdo do Segmento BM&FBOVESPA da B3
(“Data do Leilao").

5.2. Regulamentacdo da B3. O Leildo observara as regras estabelecidas pela B3, sendo certo
que os acionistas habilitados que desejarem aceitar a Oferta e vender suas Agdes Objeto da
Oferta no Leildo deverdao preencher os requisitos para negociacdo de Agles contidos na
regulamentacdo aplicavel. Os acionistas habilitados poderdo aceitar a Oferta por meio de
suas Sociedades Corretoras.

5.3. Interferéncia no Leildo e Oferta Concorrente. Sera permitida a interferéncia de terceiros
compradores interessados em adquirir o lote total, ou quantidade inferior a tal lote, das
AcgOes Objeto da Oferta no Leildo, conforme o disposto no artigo 12 da Instrugdo CVM
361/02. A parte interessada em interferir devera divulgar sua intengdo ao mercado com 10
(dez) dias de antecedéncia da Data do Leildo, nos termos do artigo 12, § 49 da Instrugdo
CVM 361/02 ou formular OPA Concorrente, solicitando ou ndo o seu registro perante a CVM,
conforme tal registro seja ou ndo necessario, até 10 (dez) dias antes da Data do Leildo, nos
termos do artigo 13, § 2° da Instrugao CVM 361/02, e observar integralmente as normas
legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis. A parte interessada em concorrer
mediante formulacdo de OPA Concorrente devera observar as regras aplicaveis a ofertas
concorrentes, conforme previstas na Instrucgdo CVM 361/02. Uma vez que a oferta
concorrente seja lancada, a Ofertante e/ou o terceiro comprador interessado poderdao
aumentar o preco de suas respectivas ofertas em qualquer montante e quantas vezes
acharem conveniente, como previsto nos artigos 5° e 13 da Instrugdo CVM 361/02.

5.3.1. Atuacdo da CVM em caso de Oferta Publica Concorrente: Havendo publicacdo de edital
nos jornais de grande circulagdo habitualmente utilizados pela Companhia, bem como o
envio do edital a Diretoria de Relacdes com Investidores da Companhia para sua divulgacao
imediata ao mercado por meio do Sistema Empresas.Net, além de sua disponibilizacdo nos
enderecos da Companhia (incluindo website) e da respectiva instituicdo intermediaria,
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ofertante, da CVM e da B3, em atendimento ao disposto no artigo 11, caput e § 2° da
Instrucdo CVM 361, ou solicitacdo de registro de OPA concorrente, a CVM podera (1) adiar a
Data do Leildo; (2) estabelecer um prazo maximo para apresentagdo de propostas finais de
todos os ofertantes; ou (3) determinar a realizacao de leildo conjunto, fixando a data, hora e
regras para a sua realizacdo nos termos do artigo 13-A da Instrucdo CVM 361.

5.4. Variacdo de Preco. Ainda que nao haja uma oferta concorrente, poderdo ser adotados,
no Leildo, procedimentos que assegurem o direito de a Ofertante elevar o Prego por Acao
durante o Leildo, nos termos da clausula 3.1.4.

5.5. Custos e ComissbGes de Corretagem. Todos os custos, comissdes de corretagem e
emolumentos relativos a venda das Acdes Objeto da Oferta correrdo por conta dos
respectivos acionistas vendedores e os custos, comissdes de corretagem e emolumentos
relativos a compra das Agdes Objeto da Oferta correrdo por conta da Ofertante. As despesas
com a realizacdo do Leildo, tais como emolumentos e taxas instituidas pela B3 obedecerdo as
tabelas vigentes na Data do Leildo e as disposicoes legais em vigor.

5.6. Sociedade Corretora Representante da Ofertante. A Instituicdo Intermediaria, por meio
de sociedade corretora autorizada a operar no Segmento BM&FBOVESPA da B3, sera a
representante da Ofertante no Leildo. Para que ndo restem duvidas, a corretora mencionada
neste item 5.6 sera responsavel unicamente pelo registro de ordem de compra da Ofertante,
repassada a Instituicdo Intermediaria no Leildo, ndo atuando a sociedade corretora como
intermediaria da Oferta.

5.7. Procedimento de Aceitacdo por Meio das Sociedades Corretoras. Até as 12h do Dia da
Data do Leildo, as Sociedades Corretoras representantes dos acionistas habilitados deverao
comunicar a B3 as ofertas de venda contendo a quantidade de Acdes Objeto da Oferta
detidas pelos acionistas habilitados que serdo por elas representados no Leildo, registrando
as ofertas de venda no Sistema Eletronico de Negociagdo do Segmento BM&FBOVESPA da B3
por meio do codigo CGAS3L.

5.7.1. Outras InformacGes Obrigatdrias nas Ofertas de Venda. No envio das ofertas
de venda também devera ser informado o codigo da carteira, o agente de custddia e a conta
de custddia das acGes do acionista habilitado. As contas informadas pelos executores
deverdo obrigatoriamente ser contas finais e ativas. Na auséncia de qualquer uma das
informacgdes acima, a Oferta serd cancelada pela B3 anteriormente ao inicio do Leildo.

5.8. Prazo para Alteracdo, Cancelamento e Confirmacdo da Oferta de Venda. Por meio do
Sistema Eletronico de Negociagdo do Segmento BM&FBOVESPA da B3, até as 12h (horario de
Brasilia) da Data do Leildo, as Sociedades Corretoras representantes dos acionistas
habilitados poderdo registrar, cancelar, reduzir a quantidade ou alterar o preco das ofertas
de venda. A partir das 12h (horario de Brasilia) da Data do Leildo até o inicio do Leildo as
15h (horario de Brasilia), serd permitido, somente, cancelar, reduzir a quantidade, alterar o
preco, codigo do cliente, cdédigo da carteira, agente de custddia ou a conta de custddia das
ofertas de venda. A partir do inicio do Leildo, as ofertas de venda serdo consideradas, para
todos e quaisquer fins, irrevogaveis e irretrataveis, sendo permitido apenas aos acionistas
habilitados reduzir prego.

5.8.1. Responsabilidade das Sociedades Corretoras. E de responsabilidade das
Sociedades Corretoras registrar ofertas de venda que tenham as correspondentes Acoes
Objeto da Oferta depositada na carteira devida. As ofertas de venda serdo aceitas até as 12h
(horario de Brasilia) da Data do Leildo. Caso as Acdes Objeto da Oferta ndo estejam
depositadas na carteira mencionada no item 4.3.2, acima, as ofertas de venda serdo
canceladas pela B3 anteriormente ao inicio do Leildo.

5.8.2. Extensdo do Prazo para Alteracdo. O horario das 12h referente ao prazo para
registro alteragcdo, cancelamento e confirmacdo da oferta de venda poderad ser estendido
caso seja necessario, em fungdo de ajustes operacionais nos sistemas da B3.

6. LIQUIDAGAO

6.1. Forma de Liquidacdo. A liquidagdo financeira da Oferta serd realizada em 3 (trés)
dias Uteis apds a Data do Leildo, ou seja, em 7 de junho de 2019 (“Data de Liquidacdo”),
conforme definido no Regulamento e no Manual de Procedimentos Operacionais da Camara
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BM&FBOVESPA na modalidade de liquidagdo bruta. A Camara BM&FBOVESPA ndo atuara
como contraparte central garantidora da liquidagdo do Leildo, atuard somente como
facilitadora da liquidagdo do Leildo em consonancia com esta Oferta. Em caso de exercicio da
faculdade a que se refere o §2° do artigo 10 da Instrucdo CVM 361, a liquidagdo financeira
das aquisicdes que a Ofertante vier a realizar no prazo de 3 (trés) meses contados da Data
do Leildo sera realizada nos termos do item 6.3 deste Edital (“"Aquisicdes Supervenientes”)

6.1.1. Autorizacdo de Direcionamento. Conforme o Manual de Procedimentos
Operacionais da Camara BM&FBOVESPA, em situacées em que o agente de custodia indicado
na oferta seja diferente do participante de negociacdo pleno que representou o comitente no
leildo, a B3 considera a transferéncia do saldo para a carteira de bloqueio de ofertas como a
autorizacdo do agente de custddia para a liquidacdo da operagdo.

6.1.2. Liguidacdo. A liquidacdo financeira da Oferta serd efetuada em uma Unica
parcela, na Data de Liquidacdo do Leildo, mediante o pagamento aos acionistas do Preco por
Acdo ou do Preco por Acdo ajustado, como contraprestacdo pela transferéncia das Acgles
Objeto da Oferta a Ofertante, ressalvado, contudo, que em qualquer hipdtese todas as AgGes
Objeto da Oferta alienadas no ambito da Oferta ficardo bloqueadas na Central Depositaria da
B3 até a finalizagdo da liquidagdo.

6.2. Obrigacdo da Instituicdo Intermedidria e da Ofertante. Observado o disposto no inciso
IX do artigo 4° da Instrugao CVM 361, e as condigbes indicadas nos itens 2.6. e 2.7. deste
Edital, a presente OPA é imutavel e irrevogavel, sendo a sua liquidacdo assegurada pela
Instituicdo Intermediaria, nos termos do paragrafo 4° do artigo 7° da Instrucdo CVM 361.

6.2.1. Contrato de Intermediacdo. Sem prejuizo do disposto no item 6.2. deste
Edital, nos termos do contrato de intermediacdo celebrado entre a Instituigdo Intermediaria e
a Ofertante (“Contrato de Intermediacdo”), as obrigagdes de liquidagdo da Ofertante
estabelecidas neste Edital serdo cumpridas pela Ofertante, por intermédio da Instituicdo
Intermediaria, e, em qualquer caso, a Ofertante permanecerad integralmente responsavel,
perante a Instituicdo Intermediaria, pelo cumprimento de todas as obrigagbes a ela
atribuidas relativas a Oferta e estabelecidas neste Edital, sem prejuizo da obrigacdo da
Instituicdo Intermedidria de garantir a liquidacdo financeira da OPA e o pagamento do prego
de compra em caso de exercicio da faculdade a que se refere o paragrafo 2° do artigo 10 da
Instrucdo CVM 361 nos termos do seu artigo 79, paragrafo 40°.

6.3. Garantia de Liquidacdo das Aquisicbes Supervenientes. Nos termos do §4°, do artigo 7°
da Instrucdo CVM 361 e do Contrato de Intermediacdo, em caso de exercicio da faculdade a
que se refere o §2° do artigo 10 da Instrugao CVM 361, a Instituicdo Intermedidria garantira
a liquidacdo financeira das Aquisicdes Supervenientes, que sera realizada conforme item 6.4
deste Edital.

6.4. Término da Negociacdo e Venda nos 3 (trés) Meses Seguintes ao Leildo. Conforme o
disposto no §2° do artigo 10 da Instrugdo CVM 361, caso a oferta seja bem-sucedida e a
Ofertante adquira mais de 2/3 (dois tercos) das acles ordinarias em circulagcdo, qualquer
titular que deseje vender suas agbes ordinarias a Ofertante podera apresentar um pedido a
Ofertante para tal efeito durante o periodo de 3 (trés) meses seguintes ao Leildo, ou seja, de
04 de junho de 2019 a 04 de setembro de 2019. A Ofertante adquirird tais agdes ordinarias e
pagara aos respectivos titulares o Preco por Agdo para cada Acdao em Circulagdo, em moeda
corrente nacional, ajustado pela variagdo da Taxa SELIC desde a Data de Liquidagdo da
Oferta até a data do efetivo pagamento, o qual devera acontecer no maximo até 15 (quinze)
dias apds a solicitacdo do titular para vender suas agodes ordinarias em circulacdo (Aquisicoes
Supervenientes).

6.5. Tributos. Todos e quaisquer tributos incidentes sobre a venda das Acgbes Objeto da
Oferta no ambito da Oferta, incluindo o “Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e
Seguros ou relativos a Titulos de Valores Mobilidrios - IOF”, serdo suportados
exclusivamente pelos acionistas da Companhia que venderem suas Agdes Objeto da Oferta
na Oferta ou em decorréncia da Oferta, incluindo residentes e ndo residentes no Brasil. A
Ofertante, a Instituicdo Intermediaria e suas afiliadas ndo responderdao por nenhum tributo
incidente sobre a venda das Agdes Objeto da Oferta no d&mbito da Oferta ou em decorréncia
da Oferta.
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6.5.1. Recomendacées aos Acionistas/Investidores. A respectiva tributagdo aplicavel
aos acionistas/investidores (inclusive e principalmente aos investidores estrangeiros que
optam por essa modalidade de investimento no Pais) pode estar sujeita a interpretagdo da
Secretaria da Receita Federal do Brasil. Considerando que cabe, exclusivamente, aos
acionistas/investidores a responsabilidade pelo pagamento do tributo oriundo da participagao
e aceitacdo da Oferta, recomenda-se que antes de decidirem aderir a Oferta e participarem
do Leildo, consultem seus assessores juridicos e tributarios para verificar as implicacGes
legais e fiscais de tal participacdo, sendo certo que a Ofertante e a Instituicdo Intermediaria
nao se responsabilizam por quaisquer impactos legais ou fiscais decorrentes que afetem
negativamente os acionistas/investidores. Acionistas que sejam investidores estrangeiros
devem também consultar suas Corretoras, agentes de custddia e respectivos representantes
para obter informacgdes referentes aos procedimentos de tais instituicdes para o recolhimento
de eventuais tributos que sejam aplicaveis, tendo em vista que tais procedimentos podem
variar de acordo com cada instituigdo.

7. LAUDO DE AVALIAGAO

7.1. O Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 33.709.114/0001-64
com sede na Av. Paulista, no 1.111 - 149 - parte, na cidade de Sao Paulo, Estado de Séao
Paulo (“Avaliador”) preparou um Laudo de Avaliacdo da Companhia, datado de 24 de abril de
2019, em observancia ao disposto no Anexo III da Instrugdo CVM 361. O quadro abaixo
apresenta as metodologias utilizadas no Laudo de Avaliagdo e os respectivos valores por
Agao.

Fluxo de Caixa Descontado 61,66 - 67,81
Preco Médio Ponderado por Volume ("WWAP”) 12 Meses Antes do Edital da Oferta 61.07
(23.04.2018 - 18.04.2019) !

Valor Patrimonial 20,61

Avaliador considerou a metodologia de Fluxo de Caixa Descontado como a mais adequada
para avaliar o valor econémico da Comgdas, uma vez que melhor reflete o desempenho
financeiro projetado e permite a incorporacdao de premissas detalhadas.

7.2. Premissas e Informacbes Utilizadas para a Avaliacdo. Os trabalhos de avaliagao
econdmico-financeira realizados para o Laudo de Avaliagdo consideraram, dentre outras
informagdes, as seguintes premissas:

. A avaliagdo é baseada em uma metodologia de Fluxo de Caixa para a Firma (FCF)
usando projegdes 2019-2049, sem perpetuidade, com valor terminal igual ao RAB
Fluxo de Caixa projetado para 2049 ajustado pela inflagdo do periodo
Descontado . As projectes foram fornecidas da administracdo da Comgas
VWAP . Metodologia reflete o valor de mercado da empresa durante o periodo analisado
(23.04.2018 - . Fonte: Bloomberg
18.04.2019)
o Posicdo do patriménio liquido da udltima demonstragdo financeira publica (31 de
dezembro de 2018) dividido pelo nUmero de agbes
Valor Patrimonial . Reflete o valor contabil da empresa

7.3. Disponibilidade do Laudo de Avaliacdo. O Laudo de Avaliagao mencionado no item 7.1,
contendo todas as premissas e informagOes utilizadas na sua elaboracdo, esta disponivel
para andlise das partes interessadas nas sedes da Ofertante, da Companhia, da Instituicdo
Intermediaria e da CVM, bem como acessivel nos websites da Companhia, da Instituicdo
Intermediaria, da B3 e da CVM nos enderecos indicados no item 11.2 abaixo.

7.4. Avaliacdo Independente. Ndo obstante a existéncia do Laudo de Avaliacdo, cada
acionista deve fazer uma avaliacdo independente das informagdes contidas no Laudo de
Avaliagdo e neste Edital e decidir, conforme seu préprio julgamento, sobre a conveniéncia e
o interesse em alienar suas respectivas Agdes Objeto da Oferta nos termos do presente
Edital.

7.5. Relacionamento entre a Ofertante e o Avaliador. O avaliador prestou, de tempos em
tempos, servigos de investment banking e/ou outros servigos financeiros para a Ofertante,
Companhia e/ou suas afiliadas, pelos quais foram remunerados, inclusive, em 05 de
fevereiro de 2019, foi contratado pela Ofertante para emitir o laudo de avaliagdo no ambito

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION




da OPA de Acbes PN, e pode, no futuro, prestar tais servigcos remunerados a Ofertante,
Companhia e/ou suas afiliadas.

8. INFORMAGCOES SOBRE A COMPANHIA

8.1. Sede e Objeto Social. A Companhia possui sede na Cidade e Estado de Sao Paulo e seu
objeto social é (i) a exploracdo de servicos publicos de distribuicdo de gas canalizado nos
termos do Decreto estadual n© 43.888, de 10 de maio de 1.999, especialmente os
concedidos por forca do Contrato de Concessao de Exploracdao de Servicos de Gas Canalizado
n® CSPE/01/99, firmado entre a Companhia e a Comissdo de Servicos Publicos de Energia do
Estado de Sdo Paulo - CSPE, na qualidade de representante do Poder Concedente - o
Governo do Estado de Sao Paulo, em 31 de maio de 1.999; (ii) a pesquisa, a exploragao, a
producdo, a aquisicdo, o armazenamento, o transporte, a transmissdo, a distribuicdo e a
comercializacdo de gas combustivel ou de subprodutos e derivados, de produgdo proépria ou
nao; (iii) a aquisicdao, a montagem, a fabricagdo, a venda, a intermediacdo, a instalagdo, a
manutencdo, a assisténcia técnica e a prestacao de quaisquer outros servicos, diretamente
ou através de terceiros, relativos ao fornecimento de aparelhos, equipamentos, componentes
e sistemas para aquecimento ou refrigeragdo, geragdo de energia, cocgao e quaisquer outros
equipamentos e produtos de energia; (iv) a producdo de vapor, agua quente, agua
gelada/refrigeracdo (energia térmica) e energia elétrica através de termo geracdo, geracdo
distribuida, cogeragdo ou qualquer outro processo ou tecnologia, a partir de quaisquer fontes
energéticas, diretamente ou através de terceiros; e (v) a participagdo em outras sociedades,
joint ventures, parcerias e empreendimentos, como sdcia ou acionista.

8.2. Histérico da Companhia e do Desenvolvimento de suas Atividades. De acordo com o
Formulario de Referéncia da Companhia disponibilizado no website da CVM em 22 de marco
de 2019 (versao 12), a Companhia (anteriormente denominada San Paulo Gas Company) foi
constituida em 28 de agosto de 1872, por meio do Decreto n® 5071, para a exploragao da
concessdo dos servicos publicos de iluminagdo de S&do Paulo. A Companhia foi constituida
como uma sociedade por quotas de responsabilidade limitada, tendo sido transformada em
sociedade por agdes em 01 de novembro de 1968. Atualmente, a Companhia é uma
distribuidora de gas canalizado no Estado de Sdo Paulo com mais de um milhdo e oitocentos
mil clientes conectados. O capital da Companhia foi aberto em 1996 e suas acdes estdo
listadas na B3 desde 1997. A Companhia foi privatizada em abril de 1999 por R$ 1,7 bilhdo
(119% de agio sobre o preco minimo do leildo). O acionista controlador da Companhia, até
novembro de 2012, era a Integral Investments, que possuia como acionistas principais o
Grupo BG e o Grupo Shell. No dia 05 de novembro de 2012, a Provence Participagdes S.A.
(“Provence”), empresa controlada pela Ofertante, com negdcios nos segmentos de energia e
infraestrutura, concluiu a aquisicdo da totalidade da participacdo direta e indireta detida pela
BG Gas Sdo Paulo Investments B.V., no capital social da Companhia pelo montante total de
R$ 3,4 bilhdes e passou a ser o novo acionista controlador da Companhia. Em 19 de
dezembro de 2012, a Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia aprovou a incorporacao
da sua entdo acionista controladora, Provence, com o objetivo de simplificar a estrutura
societdaria da Companhia, além de resultar em outros beneficios financeiros para a
Companhia, conforme detalhado no Protocolo de Incorporacao e Justificagdo celebrado entre
os administradores da Provence e os acionistas da Companhia. Dessa forma, a Ofertante
passou a ser titular direta das agdes da Companhia, entdo detidas pela Provence. Em 12 de
dezembro de 2017, a Ofertante adquiriu a totalidade das agdes do Grupo Shell na Comgas
(16,77%), passando a deter 79,88% do capital social da Companhia naquela data. Em 8 de
marco de 2019 a Ofertante realizou o leildo da Oferta Publica para Aquisicdo de acoes
ordinarias de emissdo da Companhia, pelo qual passou a deter 94,88% de participagdo total
no capital social da Companhia. Como prestadora de servicos publicos, as atividades da
Comgas sdo reguladas pela Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Sao
Paulo, érgdo do governo do Estado de S&o Paulo, que concedeu a Companhia um prazo de
30 (trinta) anos a partir de maio de 1999 para a exploracdo do servigco publico com a
possibilidade de renovagdo uma Unica vez por mais 20 (vinte) anos. Em 2017, o volume total
distribuido pela Companhia foi de cerca de 4,3 bilhGes de m3 de gas natural. Sua area de
concessdo abriga cerca de 26% do Produto Interno Bruto (PIB) do Pais, abrangendo 177
municipios das regides metropolitanas de Sao Paulo e de Campinas, além da Baixada
Santista e do Vale do Paraiba. Atualmente, a Companhia esta presente em 88 municipios.

8.3. Capital Social. De acordo com o Formulario de Referéncia da Companhia disponibilizado
no website da CVM em 22 de margo de 2019 (versd@o 12), o capital social da Companhia,
totalmente subscrito e integralizado, na data deste Edital, é de R$1.650.032.867,08 (um
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bilhdo, seiscentos e cinquenta milhdes, trinta e dois mil, oitocentos e sessenta e sete reais e
oito centavos), dividido em 132.023.251 (cento e trinta e duas milhdes, vinte e trés mil,
duzentas e cinquenta e uma) agdes, nominativas, escriturais € sem valor nominal e
indivisiveis em relacdo a Companhia, sendo (i) 103.472.982 (cento e trés milhdes,
quatrocentas e setenta e duas mil, novecentas e oitenta e duas) acGes ordinarias; e (ii)
28.550.269 (vinte e oito milhdes, quinhentas e cinquenta mil, duzentas e sessenta e nove)
acOes preferenciais classe A.

8.4. Composicdo de Participacdo Acionaria. De acordo com o Formulario de Referéncia da
Companhia disponibilizado no website da CVM em 22 de margo de 2019 (versdo 12), a
composicdo da participacdo acionaria na Companhia é a seguinte:

Namero de Acoes Namero de Acoes Participacao

Acionistas Ordinarias Preferenciais Acionaria
Controlador
Cosan S.A. 100.789.147 24.480.338 94,88
Outros Acionistas Relevantes
Utilico Emergin Markets Trust PLC 0 1.447.462 1,10
Outros
Outros 2.683.835 2.622.469 4,02
Acles em tesouraria 0 0 0
Administradores 1 1 0,00
Numero de Acgdes Numero de Acgdes Participacdo

Total Ordinarias Preferenciais Acionaria
Total de agles de titularidade dos Acionistas

Controladores, Pessoas Vinculadas,

Administradores e Agdes em Tesouraria 100.789.148 24.480.339 94,88%
Total de acoes em circulacao 2.683.834 4.069.931 5,12%

8.5. Indicadores Financeiros selecionados, individuais, da Companhia. Atualmente, a
Companhia possui os seguintes indicadores financeiros, com base nas demonstracdes
financeiras individuais elaboradas pela Companhia para os periodos indicados:

Exercicio Social

encerrado
em
31 de dezembro de
31.12.2017 31.12.2018
(Em milhares de reais)

Patriménio Liquido 2.017.083 2.721.324
Ativo Total 8.666.565 8.360.577
Ativo Circulante 3.301.482 3.232.515
Receita Liquida 5.537.857 6.840.011
Resultado Bruto 2.045.482 1.938.296
Resultado Antes do
Resultado Financeiro e dos 1.143.085 1.843.107
Tributos
Margem Bruta (%) 36,9% 28.3%
Resultado Liquido 640.121 1.339.433
Margem Liquida (%) 11,6% 19,6%
Passivo Total 6.649.482 5.639.253
Passivo Circulante 3.126.675 1.915.210
Endividamento liquido V) 1.516.963 1.555.276
Patrimonio liquido 2.017.083 2.721.324
NUmero de Agdes (ex-
tesouraria) 130.038.279 132.023.251
(em naimero de agoes)
Patrimonio Liquido por Agdo
(em Reais) 15,51 20,61
Resultado Liquido por Agédo
(em Reais) 4,92 10,15
Total do Passivo
/Patriménio Liquido 329,7% 207,2%
indices de Liquidez
Capital Circulante Liquido 174.807 1.317.305
(em milhares de Reais)
Indice Liquidez Corrente 1,06 1,69
indices de Endividamento

76,73% 67,45
indices de Lucratividade
Margem Bruta (%) 36,9% 28,3%
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Exercicio Social

encerrado
em
31 de dezembro de
31.12.2017 31.12.2018
(Em milhares de reais)
Margem Operacional (%) 20,6% 26,9%
Margem Liquida (%) 11,6% 19,6%
Retorno sobre o Ativo Total 7,4% 16,0%
(%)
Retorno sobre o PL (%) 31,7% 49,2%
Lucro/Acgao (em Reais) 4,92 10,15
Posicao de Caixa
Caixa e Equivalentes 1.727.521 602.618
Titulos e Valores Mobiliarios 509.544 1.124.723
(1) Endividamento liquido = + Divida Bruta + Instrumentos derivativos passivos - caixa e equivalente -

aplicag@es financeiras - instrumentos derivativos ativos

8.6. Informacdes Histdricas sobre Negociacdo de Acdes. A tabela a seguir indica os volumes
negociados, as quantidades e os precos médios ponderados praticados nas negociagdes no
mercado a vista na B3 com as agles ordinarias de emissdo da Companhia nos ultimos 12
(doze) meses até a data do presente Edital:

Preco médio

Quantidade Volume financeiro Preco médio ponderado
Periodo negociada® (R$)? (R$ por agdo)3 (R$ por agdo)*
Abril/2018 2.933 177.663 60,30 60,57
Maio/2018 4.381 261.594 60,08 59,71
Junho/2018 6.362 373.472 59,02 58,70
Julho/2018 3.248 192.995 59,46 59,42
Agosto/2018 2.159 125.038 58,39 57,91
Setembro/2018 6.378 316.776 51,01 49,67
Outubro/2018 2.075 109.903 53,02 52,97
Novembro/2018 3.182 190.455 59,43 59,85
Dezembro/2018 1.729 103.817 60,49 60,04
Janeiro/2019 7.267 503.451 66,23 69,28
Fevereiro/2019 5.215 394.344 76,18 75,62
Marco/2019 3.606 279.790 78,66 77,64
Abril/2019 (até dia 26) 593 46.500 78,12 78,37

Fonte: Bloomberg

1 Refere-se a média didria das quantidades de agbes negociadas
2 Refere-se a média didria dos volumes financeiros negociados

3 Refere-se a média do preco de fechamento diario

4Refere-se a média ponderada do preco médio diario

8.6.1. De acordo com os valores apresentados na tabela acima, o preco médio
ponderado (preco médio mensal ponderado pelo respectivo volume mensal) de cotagdo das
AcOes Objeto da Oferta na B3, nos ultimos 12 meses, corresponde a R$63,89 (sessenta e
trés reais e oitenta e nove centavos) por Agdo Objeto da Oferta.

8.7. Direitos das AcOes Objeto da Oferta. Cada agdo ordinaria de emissdao da Companhia, ou
seja, cada Acdo Objeto da Oferta confere ao seu respectivo titular, nos termos do paragrafo
20 do artigo 5° do estatuto social da Companhia, direito a 1 (um) voto nas deliberagdes das
assembleias gerais da Companhia.

8.8. Consulta a Demonstracbes Financeiras. As demonstracdes financeiras anuais e
periddicas da Companhia estdo disponiveis no website da CVM: www.cvm.gov.br (neste
website, no canto esquerdo, em “Central de Sistemas”, acessar o item “Informagdes sobre
Companhias”, em seguida, clicar em “Informacgbes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros”. Na nova pégina, digitar “Companhia
de Gas”, selecionar “Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS”, e clicar em “Dados
EconOmicos Financeiros”).

9. INFORMAGCOES SOBRE A OFERTANTE

9.1. Sede e Objeto Social. A Ofertante possui sede na Cidade e Estado de Sao Paulo e seu
objeto social é (i) a importagdo, exportagdo, produgdo e comercializagdo de agucar, alcool,
cana-de-aclUcar e demais derivados de tal produto agricola; (ii) a distribuicdo de
combustiveis em geral e o comércio de produtos derivados do petréleo; (iii) a exploragdo de
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postos de abastecimento e a compra e venda de combustiveis e lubrificantes derivados de
petréleo; (iv) os servicos de logistica, portuaria e de assessoria técnica, administrativa e
financeira; (v) o transporte, de toda espécie, de passageiros e cargas, inclusive navegagdo
interior e de travessia fluvial e lacustre; (vi) a producdo e comercializacdo de energia
elétrica, vapor vivo, vapor de escape e todos os derivados provenientes de cogeracdo de
energia elétrica; (vii) a exploracdo agricola e pastoril em terras proprias ou de terceiros;
(viii) a importacdo, exportacdo, manipulacao, comercializagdo, industrializacdo, guarda,
servicos de carga e descarga de fertilizantes e demais insumos agricolas; (ix) a
administracdo, por conta prépria ou de terceiros, de bens modveis e imdveis, podendo
arrendar e dar em arrendamento, receber e dar em parceria, alugar e locar mdveis, imodveis
e equipamentos em geral; (x) a prestacdo de servigos técnicos relativos as atividades antes
mencionadas; (xi) a participacdo no capital social de outras sociedades; e (xii)
beneficiamento e comercializagdo de gases combustiveis.

9.2. Histdérico. De acordo com o Formulario de Referéncia da Ofertante disponibilizado no
website da CVM em 22 de marco de 2019, o grupo do qual a Ofertante faz parte, iniciou suas
atividades em 1936 a partir de uma usina para producdo de aglcar, a Usina Costa Pinto, na
cidade paulista de Piracicaba, tradicional regido canavieira do Estado de Sdo Paulo. Desde o
inicio, a expansdo das atividades neste segmento foi orientada por uma estratégia que
caracterizou a trajetoria da Ofertante ao longo dos anos: crescer por meio de aquisigdes de
usinas que oferegcam as melhores oportunidades de ganho de sinergias operacionais e
atualmente é uma das maiores empresas do Brasil, com investimentos em setores
estratégicos como agronegdcio, distribuicdo de combustiveis e de gas natural e lubrificantes.
O ingresso da Ofertante no mercado de capitais se deu em 2005, quando suas acgles
passaram a ser negociadas no segmento de listagem Novo Mercado, o mais alto nivel de
governanca corporativa da B3. Dois anos depois, em 2007, os papéis da Cosan Limited,
companhia estrangeira que detém o controle direto da Ofertante, foram listados na Bolsa de
Valores de Nova York (New York Stock Exchange — NYSE), em uma operagdo que a tornou a
primeira empresa de controle brasileiro com ativos negociados diretamente na Bolsa de
Valores norte-americana. Em 16 de outubro de 2017, a Shell Gas B.V, Integral Investments
B.V e a Shell Brazil Holding B.V. (em conjunto denominadas “Shell”) exerceram opgao de
venda de acOes de emissao da Companhia contra Cosan Limited (“"CZZ"), controladora da
Ofertante, oriunda de um contrato de opcgdo celebrado em 2012. O exercicio foi concluido em
12 de dezembro de 2017, quando, nos termos do contrato de opgdo, a Shell transferiu a CZZ
sua participacdo de 16,77% do capital total da Companhia, e, em contrapartida, recebeu da
CZZ aproximadamente 17,2 milhOes de agdes de emissao da Ofertante (4,21% do seu
capital) e duas parcelas em dinheiro, no valor equivalente em ddlares a R$208.650.101,33
(duzentos e oito milhdes, seiscentos e cinquenta mil, cento e um reais e trinta e trés
centavos), sendo que a primeira parcela foi paga na data da transferéncia das acGes e, a
segunda, no aniversario de um ano da transacdo, deduzidos os ajustes acordados no aditivo
ao contrato de opgao. Como parte da busca da companhia por simplificar sua estrutura
societaria, a CZZ ofereceu a Ofertante a possibilidade de adquirir as agdes da Companhia nas
mesmas condicbes de preco e prazo de pagamento. Assim, a Ofertante passou a deter
79,9% do capital social da Companhia e a Cosan Limited passou a ter participacao de 57,9%
na Ofertante.

10. DECLARAGCOES DA OFERTANTE E DA INSTITUICAO INTERMEDIARIA

10.1. Declaracbes da Ofertante. A Ofertante declara que:

(i) a Ofertante pagara, nos termos do artigo 10, inciso I, da Instrucdo CVM 361,
aqueles que venderem suas acoes ordinarias na OPA, a diferenca a maior, se
houver, entre o Preco por Acdo que estes receberem pela venda de suas
acOes ordinarias, atualizado pela variacdo da Taxa SELIC, desde a Data de
Liqguidacdo da OPA até a data do efetivo pagamento do valor que seria
devido, e ajustado pelas alteragdes no nimero de ordinarias decorrentes de
bonificacdes, desdobramentos, grupamentos e conversdes eventualmente
ocorridos, e (i) o valor por acdo que seria devido, ou venha a ser devido, caso
venha a se verificar, no prazo de 1 (um) ano contado da data de realizacdo
do Leildo, fato que impusesse, ou venha a impor, a realizagdao de oferta
publica de aquisicdo de ordinarias obrigatdria, nos termos do artigo 2°,
incisos I a III, da Instrugdao CVM 361, e (ii) o valor a que teriam direito, caso
ainda fossem acionistas da Companhia e dissentissem de deliberagdo da
Companhia que venha a aprovar a realizacdo de qualquer evento societario
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

gue permita o exercicio do direito de recesso, quando esse evento se verificar
dentro do prazo de 1 (um) ano, contado da data da realizagao do Leildo;

é responsavel pela veracidade, qualidade e suficiéncia das informacgoes
fornecidas a CVM e ao mercado, bem como por eventuais danos causados a
Companhia, aos seus acionistas e a terceiros, por culpa ou dolo, em razdo da
falsidade, imprecisdo ou omissdo de tais informagdes, conforme disposto no
paragrafo 1° do artigo 7° da Instrugdo CVM 361/02;

além da publicacdo dos resultados trimestrais da Companhia previsto para 7
de maio de 2019, a Ofertante desconhece a existéncia de quaisquer fatos ou
circunstancias, ndo revelados ao publico, que possam influenciar de modo
relevante os resultados da Companhia ou a cotacao das acgdes;

a ndo ser pela OPA de Acgbes PN, cujo leildo correu em 8 de margo de 2019,
ndo houve nos ultimos 12 (doze) meses negociagdes privadas relevantes com
as agdes de emissdao da Companhia, entre partes independentes, envolvendo
a Ofertante ou pessoas a ela vinculadas;

na data deste Edital, ndo ha qualquer contrato, pré-contrato, opgdo, carta de
intencdo ou qualquer outro ato juridico entre a Ofertante ou pessoas a ela
vinculadas e a Instituicdo Intermediaria ou pessoas a ela vinculadas, dispondo
sobre a aquisicdo ou alienagdo de valores mobiliarios da Companhia;

exceto pelo informado nos itens 1.5. e 8.4 deste Edital, a Ofertante e pessoas
a ela vinculadas nao sdo, na data de publicacdo deste Edital, titulares de
outros valores mobilidrios de emissdo da Companhia;

a Ofertante ou pessoas a ela vinculadas ndo sdo, na data de publicagdo deste
Edital, parte de quaisquer empréstimos, como tomadoras ou credoras, de
valores mobilidrios de emissdo da Companhia, bem como beneficiarias ou
partes de contratos, pré-contratos, opcdes, cartas de intengcdo ou quaisquer
outros atos juridicos dispondo sobre a aquisicdo ou alienagdo de valores
mobilidrios da Companhia;

a Ofertante ou pessoas a ela vinculadas ndao estdo, na data de publicacdo
deste Edital, sujeitas a exposicdo em derivativos referenciados em valores
mobilidrios da Companhia;

ndo foram celebrados, nos ultimos 6 (seis) meses, qualquer contrato, pré-
contrato, opcgles, cartas de intencdo ou quaisquer outros atos juridicos
similares entre: (a) a Ofertante ou pessoas a ela vinculadas; e (b) a
Companhia, seus administradores ou acionistas titulares de agles
representando mais de 5% (cinco por cento) das agdes em circulagao da
Companhia, exceto pelo disposto abaixo, ou qualquer pessoa natural ou
juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o
mesmo interesse de outra pessoa, natural ou juridica, fundo ou universalidade
de direitos (“Pessoas Vinculadas”) as pessoas mencionadas. A Ofertante
ressalta que, conforme informado no item 2.4.2. acerca do Compromisso de
Venda, foram celebrados acordos privados com acionistas detentores de agdes
ordinarias da Companhia por meio dos quais a Ofertante se compromete a
adquirir e tais acionistas se comprometem a alienar todas as referidas acdes
ordinarias no Leildo da OPA.

10.2. Declaracbes da Instituicdo Intermediaria: A Instituicdo Intermediaria declara que:

(1)

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia para
assegurar que as informagdes prestadas pela Ofertante fossem verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, respondendo pela omissdo nesse seu
dever, bem como verificou a suficiéncia e qualidade das informacdes
fornecidas ao mercado durante todo o procedimento da Oferta, necessarias a
tomada de decisdo por parte dos acionistas, inclusive as informagdes
eventuais e peridédicas da Companhia, e as constantes deste Edital, conforme
disposto no § 2° do artigo 7° da Instrucdo CVM 361/02;
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(i) desconhece a existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias, ndo revelados
ao publico, que possam influenciar de modo relevante os resultados da
Companhia ou a cotacdo das acdes de sua emissao;

(iii) com excecdo do referido acima, a Instituicdo Intermediaria, seu controlador e
pessoas a ela vinculadas (a) ndo possuem sob sua titularidade ou
administracdo discricionaria, outros valores mobilidrios de emissdo da
Companhia; (b) ndo possuem quaisquer valores mobilidrios de emissdo da
Companhia tomados ou concedidos em empréstimo; (c) ndo possuem
exposicdo a derivativos referenciados em valores mobilidrios de emissdo da
Companhia; e (d) ndo sdo parte ou beneficidrio de opgdes, cartas de intencdo
ou quaisquer outros atos juridicos dispondo sobre a aquisicdo ou alienacdo de
valores mobilidrios de emissdo da Companhia.

10.2.1. Relacionamento entre a Ofertante e a Instituicdo Intermedidria: Na data
deste Edital, além do relacionamento decorrente (a) da presente Oferta, nos termos do
Contrato de Intermediacdo (conforme definido abaixo) e outros documentos relacionados a
Oferta; e (b) da OPA de Agdes PN realizada pela Ofertante, a qual também foi realizada com
a intermediagdo da Instituicdo Intermediaria; e (c) da oferta publica, com esforgos restritos
de colocagdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, de 16 de janeiro de 2009, de debéntures da
23 emissdao da Ofertante, concluida em 1° de marco de 2019, na qual a Instituicdo
Intermediaria atuou como coordenador lider da referida oferta, a Instituicdo Intermediaria
celebrou ou realizou, conforme aplicavel, com as sociedades do grupo da Ofertante, suas
controladas e coligadas prestagdo de servigos financeiros, operagdes financeiras e de crédito,
bem como de seguros relacionados a atividades gerais de banco comercial, de investimento
e de seguradora. De tempos em tempos, a Instituicdo Intermediaria e/ou companhias
integrantes de seu conglomerado econdémico prestardo servigos de banco comercial e de
investimento e outros servicos financeiros para a Ofertante e para suas respectivas
controladas e/ou sociedades pertencentes ao mesmo grupo econO6mico da Ofertante,
incluindo servigos consultivos em operacdes financeiras relacionados a assessoria financeira,
fusGes e aquisi¢des, mercado de capitais, securitizagdo, divida e financiamento e/ou seguros,
pelos quais a Instituicdo Intermedidria e/ou as companhias integrantes de seu conglomerado
econdémico foram ou serdo pagas. Nao ha conflito de interesses entre a Ofertante e a
Instituicdo Intermedidria que possa limitar a autonomia necessdria da Instituicdo
Intermediaria no exercicio de suas fungées como uma intermediaria da Oferta.

Sociedades integrantes do grupo econémico da Instituicdo Intermediaria e fundos de
investimento administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo
eventualmente realizaram negociagGes de valores mobiliarios de emissdo da Companhia e/ou
possuem titulos e valores mobilidrios de emissao da Companhia, diretamente ou em fundos
de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, sendo que, (i) em nenhum
caso tais negociagdes envolveram agodes representativas de participagées que atingiram nos
ultimos 12 meses, 5% do capital social da Companhia, e (ii) em todos os casos, consistiram
em operagdes em bolsa de valores a pregos e condigdes de mercado.

10.3. Contrato de Intermediacdo. A Instituicdo Intermedidria e a Ofertante celebraram, em
29 de abril de 2019, Contrato de Intermediagdo para a realizacdo da presente Oferta
(“Contrato de Intermediacdo”). A Instituicdo Intermedidria podera, nos termos do Contrato
de Intermediacao, atuar em conjunto com outras sociedades controladoras, controladas pela
Instituicdo Intermediaria ou sob seu controle comum no cumprimento de suas obrigacdes,
sem prejuizo da responsabilidade da Instituicdo Intermedidria pelas obrigacGes a ela
atribuidas relativas a Oferta e estabelecidas neste Edital e na regulamentacao aplicavel.

11. INFORMAGCOES ADICIONAIS

11.1. Autorizacdo pela B3. A B3 autorizou, em 30 de abril de 2019, a realizagdo do Leildo em
seu Sistema Eletrénico de Negociacao do Segmento BM&FBOVESPA da B3.

11.2. Acesso ao Laudo de Avaliacdo, ao Edital de OPA e a Lista de Acionistas. O Laudo de
Avaliacdo, este Edital e a lista de acionistas da Companhia estdo a disposicdo de qualquer
pessoa interessada (sendo que a lista de acionistas da Companhia somente sera
disponibilizada aos interessados que comparecerem aos enderecos mencionados abaixo e
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apenas mediante identificacdo e recibo assinados pela parte interessada, conforme
estabelecido na alinea “0”, do Anexo II, da Instrucdo CVM 361/02, ressaltando que a lista de
acionistas da Companhia ndo estara disponivel no website da Ofertante, da Companhia, da
Instituicdo Intermediaria, da B3 ou da CVM) nos enderecos mencionados abaixo:

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 14° andar

04538-132 - Sao Paulo - SP

http://ri.comgas.com.br/ (neste website, acessar “Publicacdes e Documentos”, depois clicar
em “Oferta Publica de Agdes (OPA) pela Cosan” e a seguir, clicar em “Edital” ou “Laudo de

Avaliacao”, conforme o caso).

COSAN S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 16° andar, sala 01

04538-132 - Sao Paulo - SP

http://ri.cosan.com.br/ptb (neste website, acessar “Publicacdes e Documentos”, depois clicar
em “Oferta Publica de Agbes da Comgas (OPA)” e a seguir, clicar em “Edital” ou “Laudo de
Avaliacdao”, conforme o caso)

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14° andar, Sao Paulo, SP
www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website, acessar "Mercado de Capitais -
Download”, depois clicar em "2019” e a seguir, logo abaixo de “Oferta Publica para Aquisicdo
de Ac¢bes Ordinarias A de Emissdo da Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS, clicar em
“"Edital” ou "Laudo de Avaliacdo”, conforme o caso)

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° andar, Centro - Sao Paulo, SP, Brasil

Rua Sete de Setembro, n® 111, 2° andar - "Centro de Consultas" - Rio de Janeiro, RJ], Brasil.
www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, clicar em “Central de Sistemas”, em
seguida no item “Informagdes sobre Companhias” clicar em “Acessar”, e posteriormente
clicar em “Informaces periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercados, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “Companhia de Gas de S&o Paulo -
Comgas”, posteriormente acessar o link "OPA - Edital de Oferta Publica de Acées”)

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praga Antonio Prado, n° 48, 2° andar - Diretoria de Negociagdo Eletronica — Sdo Paulo, SP,
Brasil.

www.b3.com.br (neste website clique em "Produtos e Servicos”, "Leilbes”, "Bolsa de Valores”
e, finalmente, acessar no primeiro quadro da pagina o link "Consulta").

11.3. Identificacdo dos Assessores Juridicos.

Ofertante

Pinheiro Neto Advogados
Rua Hungria 1.100, Itaim Bibi
01455-906 - Sao Paulo - SP
www.pinheironeto.com.br

Instituicdo Intermedidria

BMA - Barbosa Miissnich Aragao

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.455, 10° andar
04543-011 - Sao Paulo - SP

www.bmalaw.com.br

11.4. Servicos aos Acionistas. Os titulares das Acdes Objeto da Oferta poderdo entrar em
contato com o departamento de relagdes com investidores da Companhia no telefone (+55)
(11) 4504-5065 ou por meio de e-mail para investidores@comgas.com.br.

11.5. Negdcios envolvendo Acbes Ordindrias de emissdo da Companhia realizados pela
Ofertante ou pessoas e ela vinculadas durante o periodo da OPA. Caso a Ofertante ou
pessoas vinculadas adquiram, até a Data do Leildo, acOes ordinarias de emissdo da
Companhia a um precgo superior ao Preco da OPA, a Ofertante devera, dentro de 24 (vinte e
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http://ri.comgas.com.br/
http://ri.cosan.com.br/ptb

quatro) horas, aumentar o Preco da OPA, mediante modificacdo do presente Edital nos
termos dos artigos 5° e 15-B da Instrugdo CVM 361.

11.6. Auséncia de Conflito de Interesses. Nao ha conflito de interesses entre a Ofertante, a
Companhia e a Instituicdo Intermedidria que possa limitar a autonomia necessaria da
Instituicdo Intermediaria no exercicio de suas funcdes no ambito da OPA.

11.7. Decisdo de Participacdo na Oferta. A decisdo de participar da Oferta cabe,
exclusivamente, aos acionistas/investidores. Antes de aderir a Oferta e participar do Leildo,
recomenda-se que 0s acionistas/investidores consultem seus assessores juridicos para
verificar as implicacOes legais de tal participagdo, sendo certo que a Ofertante e a Instituicdo
Intermediaria ndo se responsabilizam por quaisquer impactos legais decorrentes que afetem
negativamente os acionistas/investidores.

11.8. Acionistas Domiciliados Fora do Brasil. Os acionistas domiciliados fora do Brasil
poderdo estar sujeitos a restricdes impostas pela legislacdo de outros paises quanto a
aceitacdo da presente Oferta, a participacdo no Leildo e a venda das agGes. A observancia de
tais leis aplicaveis é de inteira responsabilidade de tais acionistas ndo residentes no Brasil.

Certas afirmagd0es contidas neste Edital podem constituir estimativas e declaragdes
prospectivas. O uso de quaisquer das seguintes expressdes “acredita”, “espera”, “pode”,
“podera”, “pretende” e “estima” e expressdes similares tém por objetivo identificar
declaragdes prospectivas. No entanto, estimativas e declaragdes prospectivas podem nao ser
identificadas por tais expressdes. Em particular, este Edital contém estimativas e declaracées
prospectivas relacionadas, mas ndo limitadas, ao procedimento a ser seguido para a
conclusdo da OPA, aos prazos de diversos passos a serem seguidos no contexto da OPA e as
acOes esperadas da Ofertante, da Companhia e de certas terceiras partes, incluindo as
Sociedades Corretoras, no contexto da OPA. Estimativas e declaragdes prospectivas estdo
sujeitas a riscos e incertezas, incluindo, mas nao se limitando, ao risco de que as partes
envolvidas na OPA ndo promovam os requisitos necessarios a conclusao da OPA. Estimativas
e declaragbes prospectivas sdo também baseadas em presuncées que, na medida
considerada razoavel pela Ofertante, estdo sujeitas a incertezas relativas a negdcios,
aspectos econémicos e concorrenciais relevantes. As presungbes da Ofertante contidas neste
Edital, as quais podem ser provadas serem incorretas, incluem, mas nao se limitam a,
presuncdes de que as leis e regras do mercado de capitais aplicaveis a OPA ndo serdo
alteradas antes da conclusdao da OPA. Exceto na medida requerida pela lei, a Ofertante nao
assume qualquer obrigagdo de atualizar as estimativas e declaragdes prospectivas contidas
neste Edital.

Sao Paulo, 30 de abril de 2019.

LEIA ATENTAMENTE ESTE EDITAL E O
LAUDO DE AVALIACAO ANTES DE ACEITAR A OPA.

€ cosan

COSAN S.A.
Ofertante
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