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1 DEFINICOES
1.1.ATIVOS EM CIRCULACAO — FREE FLOAT

Sao considerados ativos disponiveis para negociacado (free float) aqueles
divulgados pela companhia nos sites da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
e da B3, conforme a Instrucdo CVM 480, de 07/12/2009, que determina que as

empresas informem esses dados no Formulario de Referéncia.

Para efeito de calculo dos indices da B3 ponderados pelo free float, sao
considerados os valores dos ativos em circulagao na espécie/classe pertencente

a carteira do indice.

Em casos de units compondo um indice, a quantidade tedrica em free float de
uma unit sera limitada pela quantidade maxima teodrica, considerando a
proporcao disponivel em free float entre acbes ordinarias e preferenciais.
Adicionalmente, quanto a selecao de ativos, entre agdes ou units, sera incluso

nos indices apenas o ativo mais liquido.
1.2.INDICE DE RETORNO TOTAL

E um indicador que procura refletir ndo apenas as variagdes nos precos dos
ativos integrantes do indice no tempo, mas também o impacto que a distribuigao
de proventos por parte das companhias emissoras desses ativos teria no retorno

do indice.
Para tanto:
» S&o incorporados, na carteira do indice, os valores referentes a:
— Dividendos;
— Juros sobre capital proprio e rendimentos (pelo valor liquido de imposto);

— Direitos de subscricdo (preco com-direito descontado do preco ex-

tedrico);
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— Valor de qualquer ativo recebido que seja diferente dos ativos

originalmente possuidos; e

— Valor de quaisquer direitos de subscrigdo de ativos diferentes dos ativos

originalmente possuidos.

» Sao mantidos na carteira do indice os ativos recebidos a titulo de bonificacéo

ou desdobramento.

 S&o incorporados na carteira os ativos, na mesma espécie e classe,
decorrentes de subscricdes consideradas economicamente vantajosas para

os investidores.

* ApO6s o encerramento do ultimo pregao “com-direito”, o provento, em dinheiro,
€ incorporado em todos os demais ativos integrantes da carteira, na proporgao

de suas respectivas participacoes.

O valor total da carteira é recalculado utilizando-se o preco ex-tedrico do ativo
que distribuiu o provento e o redutor é alterado de forma que o valor do indice

se mantenha constante.

No caso de algum provento em agdes aprovado ser homologado parcialmente,
ou nao ser homologado, esse ajuste sera efetuado apenas no rebalanceamento
subsequente ao recebimento, pela B3, da comunicacao expedida pela empresa

emissora informando esses fatos.
1.3.FORMULA GERAL DE CALCULO DO PRECO EX-TEORICO

P+ (S§*Z)—D—]—Rend — Vg
ex 1+B+S

Onde:
P, = preco ex-tedrico.
P = ultimo preco com-direito ao provento.

S = percentual de subscricdo, em numero-indice.
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Z = valor de emissao da acao a ser subscrita, em moeda corrente.

D = valor recebido a titulo de dividendo, em moeda corrente.

J = juros sobre capital proprio, em moeda corrente, liquidos de imposto.
Rend = rendimentos, em moeda corrente, liquidos de imposto.

V. = valor econdmico tedrico resultante do recebimento de provento em outro

tipo/ativo.
B = percentual de bonificagdo (ou desdobramento), em numero-indice.
Notas

1. OV, é calculado considerando-se o montante financeiro que seria apurado
com a venda dos ativos do outro tipo e/ou outro ativo (debéntures, ativos de
outra empresa etc.) recebidos. Por exemplo, se a empresa A distribuir,
gratuitamente, a seus acionistas um ativo da empresa B — avaliado em
R$5,00 por ativo — para cada dois ativos A possuidos, o V,, sera igual a
R$2,50.

2. No caso de subscrigdes, o prego ex-tedérico somente sera apurado se 0s
atuais acionistas tiverem preferéncia para aquisicido dos novos valores
mobiliarios, e se essa operagdo resultar em vantagem econdmica para o

investidor.
1.4.PENNY STOCK
Ativos cuja cotagao seja inferior a R$1,00.

Para efeito da aplicagdo da metodologia dos indices, s&o considerados como
penny stocks os ativos cujo valor médio ponderado durante a vigéncia da carteira
anterior ao rebalanceamento, desconsiderando-se o ultimo dia desse periodo,
seja inferior a R$1,00 (um real). Caso a companhia realize um grupamento nesse
periodo, o valor do ativo sera recalculado considerando a proporgcédo do
grupamento para todo o periodo da analise.
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1.5.INDICE DE NEGOCIABILIDADE
O indice de negociabilidade é calculado pela seguinte formula:

L (9)

Onde:

IN = indice de negociabilidade.

n, = numero de negdcios com o ativo a no mercado a vista (lote-padrao).
N = numero total de negdcios no mercado a vista da B3 (lote-padrao).

v, = volume financeiro gerado pelos negdcios com o ativo a no mercado a vista

(lote-padrao).
V = volume financeiro total do mercado a vista da B3 (lote-padrédo).

P = numero total de pregdes no periodo.
Notas

1. No célculo do indice de Negociabilidade, ndo s&o considerados os negdcios

diretos.

2. Os valores do indice de Negociabilidade de cada ativo sdo apurados em
base diaria, somados e divididos pelo numero de pregdes total do periodo

analisado.

3. Os dados de negociagao verificados nos dois ultimos dias de vigéncia da
carteira anterior ndo s&o considerados para efeito da apuragdo do indice de
Negociabilidade dos ativos.

4. Caso, durante a vigéncia da carteira, ocorra algum evento que implique
retirada do mercado de parte substancial do free float de um ativo, motivando
sua exclusdo das carteiras dos indices ou sua permanéncia com sua
quantidade tedrica reduzida, nas recomposi¢des quadrimestrais posteriores,
0 histérico do ativo sera ajustado descontando-se o percentual que foi

retirado do mercado.
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5. Atualmente, o indice de Negociabilidade é feito para (i) agdes e units e (ii)
Fundos de Investimentos Imobiliarios. Ndo ha Iindice de Negociabilidade

para BDRs Patrocinados ou Nao Patrocinados.

6. Para o indice de Negociabilidade de agées e units, os dados de negociagéo
consideram apenas as negociagbes do mercado a vista (lote-padrdo) de
acdes e units. Para o indice de Negociabilidade de Fundos de Investimentos
Imobiliarios, os dados de negociagao consideram apenas as negociagdes do
mercado a vista (lote-padrdo) de Fundos de Investimentos Imobiliarios.

2 PROCEDIMENTOS
2.1.APURAGCAO DOS iNDICES

A B3 calcula os indices ao longo do periodo regular de negociagéo, a cada
intervalo de 30 (trinta) segundos, considerando os pregos dos ultimos negdécios
efetuados no mercado a vista (lote-padrédo) com ativos componentes de sua

carteira.
Os indices podem ser calculados por meio da seguinte formula:

Valortotaldacarteira O, Pip + Qiy)

Redutor a

fndice(t) =
Onde:
indice(t) = valor do indice no instante t.
n = numero total de ativos integrantes da carteira tedrica do indice.
Pi, = ultimo preco do ativo i no instante t.
Qi,; = quantidade do ativo i na carteira tedrica no instante t.

a = redutor utilizado para adequar o valor total da carteira ao valor de divulgagéo

do indice.
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2.2.VIGENCIA DAS CARTEIRAS

A carteira tedrica do indice tem vigéncia de 4 (quatro) meses, para os periodos
de janeiro a abril, maio a agosto e setembro a dezembro, entrando em vigor na
primeira segunda-feira do més inicial de vigéncia (ou dia util imediatamente
posterior no caso de nesse dia ndo haver negociagdo no segmento Bovespa).
Ao final de cada quadrimestre, a carteira € rebalanceada, utilizando-se os

procedimentos e critérios integrantes desta metodologia.

Ressalta-se que, nos indices ponderados pelo free float, as quantidades tedricas
sao apuradas de acordo com a metodologia de cada um deles, nas datas de
reavaliacdo periddicas, com base na informacdo de free float dos ativos
reportada pelas empresas, até o penultimo dia de vigéncia da carteira anterior.
Durante o periodo de vigéncia da carteira, essas quantidades s&o alteradas

apenas em funcao dos casos previstos neste documento.
2.3.PREVIAS DAS CARTEIRAS
A B3 divulga regularmente trés prévias das novas composicoes:
* no primeiro dia util do més anterior ao de inicio de vigéncia da nova carteira;
* no pregao seguinte ao dia 15 desse més; e
* no penultimo dia de vigéncia da carteira anterior.

Em situagdes especiais, a B3 podera antecipar a divulgagdo das prévias e/ou

realiza-las em outras datas além daquelas previstas neste item.

Ressalta-se que a definicdo dos ativos que serdo incluidos/excluidos e as
respectivas quantidades tedricas dos ativos na nova composicdo sao
determinadas com base nos calculos efetuados para elaboracdo da terceira

prévia das carteiras.
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3 PROCEDIMENTOS ESPECIAIS
3.1.SUSPENSAO DE NEGOCIAGAO

No caso de suspensé&o de negociagao de um ativo componente de indice, esse
ativo permanecera registrado no indice sempre pelo ultimo prego disponivel no

ambiente em que esteja sendo negociado.

O ativo sera excluido da carteira caso néo seja liberado para negociagao em 50
(cinquenta) dias, contados da data de suspenséao, ou a qualquer tempo a critério
da B3 visando garantir a continuidade, a replicabilidade, a representatividade e

a integridade do indice.
3.2.COMPANHIAS EM SITUAGAO ESPECIAL

Se um ativo pertencente ao indice passar a ser negociado em situagéo especial
(recuperacao judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra hipotese definida pela
B3), este sera retirado do indice ao final do primeiro dia de negociagao nessa

condigao.

Companhias que estiverem em situagao especial ou que estiverem sujeitas a
prolongado periodo de suspensdo de negociagdo ndo serao elegiveis para os
indices. Caso essas companhias passem a nao mais estar nessas situacoes
especiais, seu historico de negociagao, para efeito do atendimento de todos os
critérios de inclusdo nas carteiras, comegara a ser contado a partir da data em
que a B3 considerar que a companhia efetivamente tenha deixado sua situagao

especial.
3.3.EXCLUSAO OU NAO INCLUSAO A CRITERIO DA B3

A B3 podera, a seu critério, determinar a exclusdo ou nao inclusdo de um ativo
em indices por ela apurados se julgar necessario esse procedimento, visando
preservar a continuidade, a replicabilidade, a representatividade e a integridade

do indice.
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3.4.PREGO DE EXCLUSAO DE UM ATIVO DO iNDICE

O preco pelo qual o ativo sera retirado das carteiras dos indices sera
determinado pela B3, a seu critério, preferencialmente por meio de procedimento
especial de negociagédo, sendo que a B3 podera arbitrar esse pre¢o visando
preservar a continuidade, a replicabilidade, a representatividade e a integridade

do indice.

3.5.AJUSTES EM CASO DE REORGANIZAGAO SOCIETARIA
ENVOLVENDO COMPANHIAS EMISSORAS DE ATIVOS
INTEGRANTES DE iNDICE (por exemplo: transformacao,

incorporacao, fusao ou cisao)
I Anunciolefetivagao da reorganizagao societaria

O anuncio da decisdo da companhia emissora de efetuar uma reorganizagéo

societaria nao altera, em principio, sua situacao na carteira teérica do indice.

Reorganizagdes societarias que resultem na criagao de sociedade nova: apés a
efetivacdo da reorganizacdo societaria, assim entendida a conclusdo do
processo societario, na forma da lei, enquanto se aguarda a formalizagao de
sociedades eventualmente resultantes, do processo de transformacao, fusao,
cisao ou ato societario equivalente, essas sociedades serao consideradas como
uma unidade da companhia integrante do indice e objeto da reorganizagéo

societaria e permanecerao na carteira do indice “com-reorganizacéo”.

Il Inicio da negociacao em bolsa de companhias resultantes de

reorganizagao societaria

A carteira teorica do indice incluira as sociedades eventualmente resultantes da
reorganizagao societaria de companhia integrante do indice, desde que estas
continuem adequadas ao foco do indice. A participagdo representada pela
companhia objeto da reorganizagao societaria na carteira teorica sera revista, a
fim de contemplar os efeitos patrimoniais de sociedades eventualmente

resultantes.
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Para cada nova companhia incluida no indice, o preco tedrico sera determinado
em funcdo do impacto patrimonial da reorganizagao societaria informado pela

companhia integrante do indice.
It Recomposi¢oes quadrimestrais posteriores

Para efeito de selecdo das companhias/ativos que atendam cumulativamente

aos critérios de inclusdo no indice, serao adotados os seguintes procedimentos:

— Novas sociedades eventualmente resultantes de reorganizagao societaria
serdo tratadas como uma unidade de negociagao da companhia objeto da
reorganizagao societaria e os seus dados de negociagdo serao
considerados em conjunto com os da companhia objeto da reorganizagao

societaria, para efeito da apuracéo do indice de Negociabilidade;

— As participagdes individuais de cada um dos novos ativos nas carteiras
serdo definidas, a critério da B3, com base no periodo decorrido, em
funcao da efetiva negociabilidade de cada papel ou do nivel de precos de

cada ativo;

— A B3 excluira os ativos que nao apresentarem indice de Negociabilidade
adequado, tomando por base sua presenca em pregao a partir do inicio

de listagem e seu indice de Negociabilidade.

Nota: no caso de reorganizagao societaria ocorrida quando faltarem menos de
30 (trinta) dias corridos para a proxima data de rebalanceamento, o valor dos
ativos envolvidos, desde que regularmente calculado e disponivel, permanecera
sendo computado na carteira até o rebalanceamento seguinte, quando entéo

serdo efetuados os procedimentos normais de ajuste.

IV Ajustes em caso de operagao de incorporagao envolvendo

companhia integrante do indice

Companhia integrante do indice incorpora outra companhia cujos ativos

também pertencem ao indice
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Os ativos da companhia incorporadora permanecem na carteira do indice, sendo

sua quantidade tedrica ajustada em funcao dos efeitos patrimoniais respectivos.

Companhia integrante do indice incorpora companhia ou parcela cindida
de companhia que nao integre o indice

A companhia incorporadora permanece na carteira do indice com a mesma
quantidade teodrica, passando a refletir os efeitos patrimoniais decorrentes da

reorganizagao societaria mediante a formalizag&o desta.

Companhia integrante do indice é incorporada por outra nao integrante do

indice

A situagado sera analisada tendo em vista o disposto na metodologia de cada
indice e no presente documento quanto a elegibilidade de ativos e aos critérios
de listagem de companhia na B3, podendo a B3, a seu critério:

— Excluir a companhia da carteira do indice, redistribuindo-se sua

participagao pelos demais ativos integrantes da carteira;

— Incluir a companhia incorporadora na carteira do indice, efetuando os
ajustes necessarios na quantidade tedrica a fim de refletir os efeitos

patrimoniais respectivos.
Incorporacgao de agcoes

No caso de operacdo de incorporagcao de acgbes envolvendo companhia
integrante do indice, serdo observados os mesmos procedimentos acima

indicados, conforme aplicavel.
V Ajustes em caso de permuta de ativos
Permuta quando os dois ativos pertencem a carteira do indice

As quantidades teoricas dos dois ativos serdo adequadas tendo em vista as

condi¢des da permuta.
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Permuta de ativos pertencentes ao indice por ativos que nao pertengam ao

indice

A situagao sera analisada tendo em vista o disposto na metodologia de cada
indice e no presente documento quanto a elegibilidade de ativos e aos critérios

de listagem de companhias na B3, podendo a B3, a seu critério:

— Excluir o ativo da carteira do indice, redistribuindo-se sua participacao

pelos demais ativos integrantes da carteira;

— Incluir o ativo na carteira do indice, efetuando-se os ajustes necessarios

na quantidade tedrica a fim de refletir os efeitos patrimoniais respectivos.

3.6.AJUSTES EM CASO DE EVENTOS COM REDUGAO DO FREE
FLOAT

Além das hipoteses acima indicadas, no caso de quaisquer eventos que
impliguem redugdo substancial do free float, a B3 procedera aos ajustes
necessarios na composicao da carteira do indice, visando preservar sua

continuidade, replicabilidade, representatividade e integridade.

Ressalta-se que, nas recomposi¢cdes quadrimestrais posteriores, o histérico do

ativo sera ajustado descontando-se o percentual que foi retirado do mercado.

3.7.AJUSTES EM CASO DE OFERTA PRIMARIA E/OU SECUNDARIA
DE ATIVOS QUE ALTERE O FREE FLOAT

A quantidade tedrica do ativo sera alterada para refletir o novo free float, apos o
encerramento do sétimo pregao posterior a data de inicio de negociagdo dos

novos ativos.

Nos casos de ofertas primarias, o aumento de free float sera adicionado a
quantidade tedrica na carteira atual, a fim de refletir o evento. Nos casos de
ofertas secundarias, se ocorrer a partir de um controlador, sera adicionado a

quantidade tedrica na carteira atual. Se o evento ocorrer a partir de um acionista
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fora do grupo de controle, considera-se que os ativos ja faziam parte do free

float, e, portanto, a quantidade tedrica na carteira permanece inalterada.

Nota: em caso de o sétimo dia ocorrer quando faltarem menos de 15 (quinze)
dias corridos para a proxima data de rebalanceamento, o valor dos ativos
envolvidos, desde que regularmente calculado e disponivel, permanecera sendo
computado na carteira até o rebalanceamento seguinte, quando entdo serao

efetuados os procedimentos normais de ajustes.
4 GOVERNANGA DOS iNDICES

Os indices, compreendendo sua denominacdo e respectiva forma de
apresentacao grafica caracteristica (INDICES), desenvolvidos e divulgados pela
B3, constituem objeto de pedido de registro ou registro de titularidade da B3,
depositado ou registrado perante o Instituto Nacional da Propriedade Industrial
(INPI).

A B3 cria, mantém, compila, calcula, patrocina e publica os INDICES, mediante
a aplicacdo de métodos e critérios proprios, criados, desenvolvidos e
empregados mediante o dispéndio de trabalho, tempo e recursos materiais
consideraveis. Os INDICES e quaisquer direitos, inclusive de propriedade
intelectual, a eles relacionados pertencem exclusivamente a B3, ndo podendo
ser, de qualquer forma ou por qualquer meio, utilizados por terceiros, salvo

mediante autorizagdo prévia da B3, formalizada em documento proprio.

A B3 possui um Grupo de Trabalho destinado a avaliar a necessidade e a
oportunidade de introduzir aprimoramentos nas metodologias aplicadas e nos

demais procedimentos utilizados para os indices de sua titularidade.

A B3 pode rever qualquer regra aqui descrita, bem como introduzir novas
determinagdes, sempre objetivando o continuo aprimoramento de seus indices,
bem como preservar o funcionamento regular e eficiente dos mercados que

administra.
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Caso a B3 decida descontinuar o calculo e a publicagao de um indice, deve ser
permitido um periodo de aviso prévio suficiente para facilitar uma transicao
ordenada. As partes interessadas que n&o sio clientes primarios em relacéo ao
benchmark (assinantes) serdo notificados de tal decis&o através dos canais de
comunicacao da B3, podendo essa, exclusivamente a seu critério, indicar ou ndo

um indice substituto.

Casos omissos seréo resolvidos pela B3.
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