Esta Oferta (conforme abaixo definido) é dirigida exclusivamente aos acionistas da CPFL
Energias Renovdveis S.A. aptos a participar do leildo na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
Titulares de acoes ordindrias de emissdo da CPFL Energias Renovdveis S.A. que residam fora
do Brasil poderdo participar da Oferta objeto deste edital, desde que tais acionistas cumpram com
todas as leis e regulamentos a que podem estar sujeitos. A Oferta ndo é destinada a pessoas que
residam em qualquer jurisdigdo na qual realizar ou participar da Oferta seja proibido por lei.

EDITAL DE OFERTA PUBLICA UNIFICADA DE AQUISICAO DE ACOES
ORDINARIAS PARA CONVERSAO DE REGISTRO E SAIDA DO NOVO
MERCADO DA

CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
Companhia Aberta — Codigo CVM 20540
CNPJ n® 08.439.659/0001-50
NIRE 35.300.33581-3
Cddigo ISIN: BRCPREACNORS
Acoes Ordinarias: CPRE3

POR ORDEM E CONTA DA ACIONISTA CONTROLADORA

CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A.

INTERMEDIADA POR
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.



Indice

10

11

12

13

| 1 (o =T T T TP PP PP PR OPPPPPPPPPTTIN 3
Informagies Preliminares . ......cc.vuueiiiiieeiiiiie et e e 6
F L) (=5 - PSSRSO 7
Caracteristicas da OPA.........coo it e et e s eaeaae 8
Procedimentos da OPA ........oooiiiiiiiiiiii ettt 14
Procedimentos do LeilA0........couuiiiiiiiiiiiiiiiie ettt 21
Obrigag0es AdICIONAIS .......couiiiiiiiiiii i 25
Conversao de Registro e a Saida do Novo Mercado ..........cccoeeviiiiiiiiiiiiniicece, 26
Informacgdes Sobre a Companhia ...........ccviiiiiiiiiiiiii s 27
Informagoes SObre @ Ofertante ..........ueviiirieiiiiiiiii e 31
Informagodes sobre a Instituigao Intermediaria..........cccvvereiriiiiiiiiii e 33
Pedido de NOVa AVAlIACAO .. ..iiuvriiiiiiieiie ittt 34

OUtras INfOrMMAGCOES ... .eeeeirreii ittt ettt s et e e s e e e e s nnnneee s 35



BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira com sede na Cidade e
Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, 24°
andar, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n® 90.400.888/0001-42, na qualidade de
instituicdo financeira intermedidria (“Instituicao Intermedidria”), vem, por ordem e
conta de CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A., companhia aberta, com sede na cidade
de Campinas, Estado de Sao Paulo, na Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes
Burnier, 1755 — Km 2,5, Parque Sao Quirino, CEP 13088-900, inscrita no CNPJ sob o n°
03.953.509/0001-47, na qualidade de acionista controladora direta da CPFL ENERGIAS
RENOVAVEIS S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Campinas, Estado de
Sao Paulo, na Rua Jorge de Figueiredo Corréa, n® 1.632, inscrita no CNPJ sob o n®
08.439.659/0001-50, com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE n®
35.300.335.813 (“Companhia”), apresentar aos acionistas nao controladores da
Companhia a presente oferta publica unificada para aquisicao de até a totalidade das
acgoes ordindrias de emissao da Companhia em circulagao por eles detidas, para fins
(i) de conversao de registro de companhia aberta na CVM como emissora de valores

mobilidrios, da categoria “A” para a categoria “B”, nos termos da Instrugao CVM 480
("Conversao de Registro"), e (ii) de saida da Companhia do segmento especial de
negociagao de valores mobilidrios denominado Novo Mercado da B3 ("Saida do Novo
Mercado”). A oferta para Conversao de Registro (“OPA para Conversao de Registro”)
serd unificada com a oferta para Saida do Novo Mercado (“OPA para Saida do Novo
Mercado”), em vista das razdes constantes do item 3.4 (“OPA”). Nao obstante, caso nao

se verifique a Condi¢do para Conversdao de Registro (conforme previsto no item 3.2
abaixo) a Companhia desistirda da OPA para Conversao de Registro, mas prosseguira
com a OPA para a Saida do Novo Mercado, com a consequente migragao para o
segmento basico de listagem de a¢des da B3, e desde que observada a Condicao para
Saida do Novo Mercado (conforme previsto no item 3.3 abaixo) . A OPA sera realizada
nos termos deste Edital de Oferta Publica Unificada ("Edital") e de acordo com o disposto
(a)na Lei 6.385, (b)na Lei das Sociedades por Acgdes, (c)no Estatuto Social da
Companhia; (d) no Regulamento do Novo Mercado, (e) na Instrugao CVM 361.

1 Definigoes

“A¢oes Habilitadas = Tem o significado atribuido no item 5.1.1 deste Edital.
para Conversao de
Registro”

"Acoes Habilitadas  Tem o significado atribuido no item 5.2.1 deste Edital.
para Saida do Novo

Mercado"

“Acionista Tem o significado atribuido no item 5.10.1 deste Edital.
Habilitado”

"Acionistas Tem o significado atribuido no item 5.2 deste Edital.

Concordantes com a



Saida do Novo
Mercado"

“Acionistas Tem o significado atribuido no item 5.1 deste Edital.
Concordantes com a

Conversao de

Registro”

“Acoes em Tem o significado atribuido no item 5.1.1 deste Edital.
Circulacao”

"Ag¢des Habilitadas Tem o significado atribuido no item 5.1.1 deste Edital.
para Conversao de
Registro"

“Ag¢des Objeto da Tem o significado atribuido no item 4.4 deste Edital.
OPA”

“AquisicOes Tem o significado atribuido no item 6.11 deste Edital.
Supervenientes”
“AquisicOes Tem o significado atribuido no item 6.12 deste Edital.

Supervenientes por
Saida do Novo

Mercado”

“B3” B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Camara Tem o significado atribuido no item 4.6 deste Edital.
BM&FBOVESPA

“Conversao de Tem o significado atribuido no Preambulo deste Edital.
Registro”

“Central Depositaria Tem o significado atribuido no item 4.6 deste Edital.
le’

“CNPJ” Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

“Companhia” CPFL Energias Renovaveis S.A.

“Condigao para Tem o significado atribuido no item 3.2 deste Edital.

Conversao de

Registro”

“Condigao para Tem o significado atribuido no item 3.3 deste Edital.

Saida do Novo

Mercado”



“Contrato de
Intermediacao”

“CPF”

“CPFL-E”
“CVM”

“Data do Leilao”

“Data de
Liquidacao”

“Edital”

“Fatos Relevantes da
OPA”

“Formulario de
Manifestacao

“Garantia de
Liquidacao

Financeira”

“Instituicao
Escrituradora”

“Instituicao
Intermediaria”

“Instrucao CVM 361"
“Instrucao CVM 480"

“Investidor via Lei
n.24.131”

“Investidor via
Resolug¢ao CMN
4.373"

“Lei 6.385”

“Lei das Sociedades
por Acoes”

“Leilao”

Tem o significado atribuido no item 6.8 deste Edital.

Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia.
CPFL Energia S.A.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Tem o significado atribuido no item 6.1 deste Edital.

Tem o significado atribuido no item 6.6 deste Edital.

Tem o significado atribuido no Preambulo deste Edital.

Os fatos relevantes divulgados pela Companhia, pela Ofertante
e pela CPFL-E em 19 de dezembro de 2019, por meio do qual
comunicaram a inten¢ao da CPFL-E e da Ofertante de realizar a
OPA para Conversao de Registro e a OPA para Saida do Novo
Mercado.

Tem o significado atribuido no item 5.13.2 deste Edital.

Tem o significado atribuido no item 4.5.7 deste Edital.

Banco do Brasil S.A.

Banco Santander (Brasil) S.A.

Instrucao da CVM n° 361, de 05 de marco de 2002.
Instrug¢do da CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009.

Tem o significado atribuido no item 5.4(iv) deste Edital.

Tem o significado atribuido no item 5.4(iii) deste Edital.

Lein® 6.385, de 07 de dezembro de 1976.

Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Tem o significado atribuido no item 4.3 deste Edital.



“Novo Mercado”

“Ofertante”
IIOPAII

“OPA Alienacao de
Controle”

“OPA Concorrente”

“OPA para
Conversao de
Registro”

"OPA para Saida do
Novo Mercado"

“Preco da OPA” ou
“Preco por Acao”

“Regulamento do
Novo Mercado”

Segmento especial de negociagdo de valores mobiliarios
denominado Novo Mercado da B3.

CPFL Geragao de Energia S.A.
Tem o significado atribuido no Preambulo deste Edital.

Tem o significado atribuido no item 4.5.1(i) deste Edital.

Tem o significado atribuido no item 6.2 deste Edital.

Tem o significado atribuido no preambulo deste Edital.

Tem o significado atribuido no preambulo deste Edital.

Tem o significado atribuido no item 4.5 deste Edital

Regulamento do Novo Mercado.

“Saida do Novo Tem o significado atribuido no preambulo deste Edital.

Mercado”

“Sociedades Tem o significado atribuido no item 5.3 deste Edital.

Corretoras”

“State Grid” State Grid Brazil Participagdes S.A., controladora indireta da
Ofertante e da Companhia.

“Taxa SELIC” Taxa do Sistema Especial de Liquidacao e Custddia do Banco
Central do Brasil, divulgada pela ANBIMA - Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

2 Informacgoes Preliminares

21  Informacoes do Edital: Este Edital foi preparado com base em informacdes
prestadas pela Ofertante com o objetivo de atender as disposi¢des previstas na
Instrugao CVM 361 e no Regulamento do Novo Mercado para a realizagao da
presente OPA, dotando os acionistas da Companhia dos elementos necessarios a
tomada de uma decisdo refletida e independente quanto a aceitagao da OPA.

2.2 Histdrico: Em 19 de dezembro de 2019, a Companhia, a Ofertante e a CPFL-E
divulgaram os Fatos Relevantes da OPA anunciando ao mercado a aprovagao da
OPA pelos 6rgaos competentes da CPFL-E e da Ofertante, com o objetivo de
(i) converter o registro da Companhia como companhia aberta na CVM, da
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3.2

3.3

categoria “A” para a categoria “B”; e/ou (ii) sair do Novo Mercado, nos termos e
condigOes previstos na legislagao e regulamentacao em vigor.

Registro de Companhia Aberta: O registro da Companhia como emissora de
valores mobilidrios categoria “A” foi concedido pela CVM em
8 de margo de 2007, sob o n® 20540.

Base Legal e Regulamentar: A realizacdo da OPA observara o disposto no § 4°,
do artigo 4°, da Lei das Sociedades por A¢des, no artigo 21, § 6°, da Lei 6.385, nos
artigos 10 e 48, inciso II da Instru¢do CVM 480, nos artigos 16 e seguintes da
Instrugao CVM 361, nos artigos 41 a 44 do Regulamento do Novo Mercado, além
do disposto no artigo 36 do Estatuto Social da Companhia.

A Oferta

A OPA: A Ofertante estd realizando esta OPA para fins (i) de Conversao de
Registro da Companhia como emissora de valores mobilidrios categoria “A” para
categoria “B”, com a consequente Saida do Novo Mercado, ou (ii) da Saida do
Novo Mercado, com a consequente migragao para o Segmento Bésico de listagem
de agdes da B3, caso a Condicao de Conversao de Registro nao seja verificada e
desde que seja observada a Condigao para Saida do Novo Mercado, nos termos
deste Edital, bem como da legislacao e regulamentacao indicadas no item 2.4
acima.

Condig¢des para a Conversao de Registro de Companhia Aberta: A Instrucao
CVM 361 e a Instrugao CVM 480 estabelecem, como requisito para a conversao
de registro de companhia aberta da Companhia da categoria “A” para a categoria
“B”, que a referida conversado seja precedida de uma oferta publica de aquisi¢ao
de ag¢des ordinarias por preco justo formulada pelo acionista controlador ou pela
propria companhia aberta, tendo por objeto todas as a¢des ordindrias de emissao
da companhia cujo registro se pretende converter, sendo necessdrio que
acionistas titulares de mais de 2/3 (dois tercos) das Agdes Habilitadas para
Conversao de Registro (i) aceitem vender referidas A¢des em Circulagao na OPA;
ou (ii) expressamente concordem com a Conversao de Registro, sem a alienagao
de suas A¢des em Circulacio na OPA, nos termos do item 5.13.2 abaixo
(“Condicao para Conversdo de Registro”).

3.21 Caso a OPA para Conversdao de Registro nao seja aceita por acionistas
titulares de mais de 2/3 (dois tergos) das AgOes Habilitadas para
Conversao de Registro, a Ofertante desistira da OPA para Conversao de
Registro, cuja conclusao esta condicionada ao atingimento do quorum
minimo de aceitagdo para permitir a Conversao de Registro. Nesta
hipotese, a Ofertante prosseguird com a OPA para Saida do Novo
Mercado, desde que observada a Condigao para Saida do Novo Mercado.

Condicao para a Saida do Novo Mercado: Ainda que ndo venha a ser atendida a
Condicao para Conversao de Registro, a Ofertante promovera a OPA para Saida
do Novo Mercado caso os acionistas titulares de mais de 1/3 (um terco) das A¢oes
Habilitadas para Saida do Novo Mercado aceitem vender suas Ag¢des em
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Circulagao no ambito da OPA ou concordem expressamente com a Conversao de
Registro ou com a Saida do Novo Mercado sem efetuar a venda de suas Acdes
em Circulagdo, nos termos dos itens 5.2 e 5.13.2 abaixo, observado o disposto no
artigo 43, inciso II, do Regulamento do Novo Mercado (“Condicao para Saida do
Novo Mercado”).

3.3.1 Para fins da OPA para Saida do Novo Mercado, atingido o quérum
minimo de 1/3 (um terco) das A¢des Habilitadas para Saida do Novo
Mercado, conforme art. 15, §2°, inciso III, alinea ‘b” da Instru¢ao CVM 361
nao havera limite minimo ou maximo de a¢des a serem adquiridas na OPA
e, portanto, a Ofertante adquirira todas as agoes ofertadas no Leilao.

Razoes para Unificacdo da OPA para Conversdo de Registro e da OPA para
Saida do Novo Mercado: Na opinido da Ofertante, a OPA unificada alinha-se
com os interesses dos acionistas minoritarios, uma vez que ocorrera a um sé
tempo e abrangerd necessariamente o mesmo publico alvo. Além disso, nos
termos do art. 42 do Regulamento do Novo Mercado, a OPA para Saida do Novo
Mercado deve ser precedida de OPA que observe os procedimentos previstos de
uma OPA para cancelamento de registro de companhia aberta, ou seja, os
mesmos procedimentos da OPA para Conversao de Registro, conforme disposto
no art. 48, inciso II da Instru¢ao CVM 480. Portanto, os procedimentos e requisitos
das ofertas ora cumuladas sdo compativeis entre si e estdo sendo cumpridos
integralmente, bem como o preco que se pretende ofertar atinge e satisfaz todos
os requisitos, seja da OPA para Conversao de Registro, seja da OPA para Saida
do Novo Mercado. Ainda, na medida em que a OPA para Conversao de Registro
e a OPA para Saida do Novo Mercado sdao destinadas ao mesmo publico alvo —
os titulares das A¢des Objeto da OPA —, a nao unificagao da OPA implicaria
custos adicionais e desnecessarios, incluindo os decorrentes da realizagao de
procedimentos independentes para a OPA para Conversao de Registro e a OPA
para Saida do Novo Mercado, com a elaboragao e disponibilizagao de editais
distintos, a realizagdo de mais de um leilao e a contratacao de instituicoes
intermedidrias e assessores juridicos.

Caracteristicas da OPA

Aprovacao da OPA pela CVM e Autorizacao do Leilao pela B3: A CVM, em 27
de abril de 2020, por meio do Oficio n® 110/2020/CVM/SRE/GER-1, aprovou a
realizacdao da OPA, incluindo a adog¢do do procedimento diferenciado detalhado
no item 4.2, concedendo o registro de n® CVM/SRE/OPA/CAN/2020/002. A B3,
em 27 de abril de 2020, por meio da Carta n° 017/2020 — VOP-DNE, também
autorizou a realizagdo do Leildo para a Oferta em seu sistema de negociagao.

Procedimento Diferenciado: A CVM autorizou, em 27 de abril de 2020, no
ambito do Processo CVM n® 19957.011512/2019-49, a adogdo dos seguintes
procedimentos diferenciados, nos termos do artigo 34 da Instrucao CVM 361 e da
Deliberacao CVM n.? 756, de 4 de novembro de 2016: (i) a unificacao da OPA
para Conversao de Registro e da OPA para Saida do Novo Mercado, por serem
compativeis entre si e a realizacao da OPA, de maneira unificada, ndao resultar em
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qualquer prejuizo aos titulares das A¢des Objeto da OPA, e (ii) a dispensa do
laudo de avaliagao previsto no artigo 82 da Instru¢ao CVM 361, tendo em vista,
em sintese, o baixo numero das Ag¢des em Circulagao da Companhia, o baixo
impacto desta OPA ao mercado e os custos envolvidos com a elaboragao de um
laudo de avaliagao os quais seriam desproporcionais ao valor global da OPA.

Vigéncia da OPA: A presente OPA permanecerd vigente pelo periodo de
36 (trinta e seis) dias contados da data de disponibilizagao deste Edital, ou seja,
sua vigéncia inicia-se em 6 de maio de 2020 e encerra-se em 10 de junho de 2020,
data em que sera realizado o leilio da OPA na B3 ("Leilao"). O periodo da OPA
nao sera estendido, ressalvado o disposto no item 4.7 deste Edital, nem havera
um periodo subsequente de OPA, ressalvado o disposto nositens 6.11 e 6.12 deste
Edital.

Acoes objeto da OPA: A Ofertante dispde-se a adquirir, com a intermediagao da
Instituicao Intermediaria, até a totalidade (i) das Acgdes em Circulagao,
atualmente correspondentes a 291.550 (duzentas e noventa e uma mil, quinhentas
e cinquenta) a¢des ordindrias (posigao de 30/11/2019), representativas de 0,056%
do capital total da Companhia; e (ii) agoes de titularidade de administradores da
Companhia (dentre os que ndo se caracterizam como pessoas vinculadas a
Ofertante) as quais nao se qualificam como A¢oes em Circulagao e nao poderao,
em hipoétese alguma, ser computadas no quérum para verificagdo do sucesso da
OPA, sendo que, na Data deste Edital, nenhuma acao se enquadra nessa situagao
(“Acoes Objeto da OPA”). Nao serao adquiridas no ambito da OPA acdes
ordinarias (i) de titularidade da Ofertante e pessoas a ele vinculadas; e
(ii) aquelas mantidas em tesouraria. Em caso de alteracdo no ntimero de Ac¢des
em Circulagao e de Ac¢des Objeto da OPA, resultante de aquisi¢oes pela Ofertante
ou por suas pessoas vinculadas, a Ofertante fard com que a Companhia divulgue
um fato relevante, pelo menos 2 (dois) dias uteis antes da Data do Leilao,
informando ao mercado o namero atualizado. A Instituicao Intermediaria e a B3
adotarao todas as medidas complementares necessarias ao perfeito atendimento
dos requisitos impostos pelo art. 22 da Instru¢do CVM 361. Além disso a
Instituigao Intermedidria se certificara de que nenhuma acao de administrador da
Companhia seja computada no quérum para verificagdo do sucesso da OPA.

4.4.1 Carteiras Mantidas pela Central Depositaria: O Acionista Habilitado que
desejar alienar suas A¢des Objeto da OPA deverd, por meio de seu agente
de custddia na Central Depositaria B3, até as 12h (horario de Brasilia) do
dia darealizacdo do Leilao, transferir as A¢des Objeto da OPA (i) nos casos
de Acionistas Habilitados titulares de A¢oes em Circulagao, para a carteira
7105-6 mantida pela Central Depositdria B3 exclusivamente para este fim;
e (i) nos casos de Acionistas Habilitados nao titulares de Acbes em
Circulagao (os administradores da Companhia), para a carteira 7104-8,
mantida pela Central Depositdria B3 exclusivamente para este fim. As
Acgoes Objeto da OPA mantidas na carteira 7104-8 nao serao, de qualquer
forma, computadas para fins dos quoruns de Conversao de Registro e de
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Saida do Novo Mercado mencionados, respectivamente, nos itens 5.1 e 5.2

abaixo.

4.4.2 Auseéncia de Restri¢des ao Exercicio do Direito de Propriedade sobre as
Ac¢oes Objeto da OPA: Ao alienar as Ag¢des Objeto da OPA nos termos
desta OPA, seus titulares declaram que tais Agdes Objeto da OPA estao
livres e desembaracadas de quaisquer Onus, direitos de garantia,
preferéncia, prioridade, usufruto ou outras formas de gravame que
impegam o exercicio imediato pela Ofertante da sua propriedade plena,
bem como declaram o pleno atendimento as regras para negociacao de
agoes constantes do Regulamento de Negociacao da B3.

Preco da OPA: A Ofertante realiza esta OPA para aquisicao de até a totalidade
das Agdes Objeto da OPA, ao preco por A¢ao de R$16,85 (dezesseis reais e oitenta
e cinco centavos), que sera corrigido pela Taxa SELIC, desde a data do leilao da
OPA Alienagao de Controle, conforme definida abaixo, até a Data da Liquidagao
da OPA ("Preco da OPA" ou “Preco por Ac¢ao”).

4.5.1 Preco Justo: No julgamento da Ofertante, conforme previsto no artigo 16,
inciso I da Instrugao CVM 361, o Preco da OPA ¢é justo, pois foi calculado
levando em conta:

(i)

(ii)

(iii)

O preco por agao pago na oferta publica de aquisi¢ao de a¢oes da
Companhia, no valor de R$16,85 por acgao, cuja liquidacao foi
realizada em 29 denovembrode?2018, em decorréncia de
alienacao indireta de controle da Companhia (“OPA Alienacao de
Controle”). Como resultado do leilao da OPA Alienagao de
Controle, a State Grid, controladora indireta da Companhia,
adquiriu 243.771.824 ag¢Oes ordindrias de emissao da Companhia,
representativas de 48,39% do capital social.

O prego de emissao utilizado como base para o aumento do capital
social da Companhia realizado em 04 dejunho de 2019, no
montante total de R$300.011.738,28, mediante emissao de
17.503.602 novas agdes ordindrias. O preco de emissdao foi
calculado com base no preco por acaio da OPA Alienagao de
Controle, de R$16,85, devidamente atualizado pela variacao da
Taxa SELIC, calculada pro rata temporis desde a data de liquidagao
da OPA Alienagao de Controle, e que, no entendimento da
administragdo da Companhia, representava a mais recente e
adequada avaliagdao economica da Companhia.

Em 30 de setembro de 2019, foi consumada a compra e venda de
243.771.824 agoes de emissdao da Companhia, celebrada entre a
CPFL-E e a State Grid, ao preco de R$16,85 por acdo da
Companhia. A referida operagao foi estabelecida em bases
rigorosamente comutativas, tendo sido inclusive submetida ao
Comité de TransagOes com Partes Relacionadas da CPFL-E, que
escolheu a empresa especializada para elaborar o laudo de
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4.5.5

avaliacao referente a compra e venda prevista nesta Clausula
4.5.1(iii) e, posteriormente, foi emitida recomendacao favoravel a
operacao, com fixagdo do prego no intervalo previsto no laudo de
avaliacao utilizado para auxiliar o Comité de Partes Relacionadas
da CPFL Energia com relacdo a compra e venda de 243.771.824
acoes de emissdao da Companhia, celebrada entre a CPFL E. e a
State Grid, consumada em 30 de setembro de 2019, mediante voto
favordvel dos membros independentes do Conselho de
Administragao da CPFL-E.

Ajuste por Dividendos e Juros sobre Capital Préprio: Caso a Companhia
venha a declarar, a qualquer momento, a distribui¢ao de proventos, farao
jus ao respectivo pagamento aqueles que estiverem inscritos como
proprietdrios ou usufrutudrios das a¢des de emissao da Companhia na
data informada no ato societdrio que deliberar sobre a declaragdo dos
proventos. O Prego por Acao devera ser deduzido do valor total, por agao,
dos dividendos e juros sobre capital proprio declarados pela Companhia
entre a data dos Fatos Relevantes da OPA e a Data do Leilado ou, se for o
caso, as datas de encerramento do periodo de Aquisi¢des Supervenientes
ou de Aquisigao Superveniente por Saida do Novo Mercado, conforme
aplicavel.

Ajuste por Modificagdes do Capital Social: Na hipotese de o capital social
da Companhia ser alterado a partir da data deste Edital e até a Data do
Leilao, em virtude de grupamentos, desdobramentos, bonificacoes,
cancelamentos, resgates de ag¢Oes, redugdes de capital, o Preco da OPA
sera ajustado de acordo com o nimero resultante de agdes ordindrias apos
a alteragao no capital social.

Informacao sobre o Preco e Anuncio de Eventuais Ajustes: A Ofertante
informard ao Diretor de Negociacao Eletronica da B3, com pelo menos 3
(trés) dias uteis de antecedéncia da Data do Leildo, por meio de
comunicado escrito, o valor definitivo do Pre¢co da OPA com duas casas
decimais atualizado (tendo em vista a aplicagao da Taxa SELIC, conforme
item 4.5 acima) até a Data da Liquidagao, utilizando a taxa vigente na data
do referido comunicado. Sem prejuizo disso, nas hipoteses dos itens 4.5.2
e 453 acima, a Ofertante solicitarda a Companhia que divulgue
imediatamente fato relevante informando ajuste no Preco por Agao e
declarando o novo Preco por A¢ao ao mercado e a Diretoria de Negociagao
Eletronica da B3 com duas casas decimais, sendo certo que referido fato
relevante, para fins de ajuste do Preco por A¢do no ambito do Leilao,
devera ser divulgado até as 21h00Omin do dia util imediatamente anterior
a Data do Leilao.

Negocios realizados durante o periodo da Oferta. O Preco por Acao
observard os requisitos do artigo 15-B da Instru¢gao CVM 361, ndo podendo
ser inferior ao maior preco por agdo pago pela Ofertante ou pessoas a ela
vinculadas em negdcios realizados no periodo da OPA. Assim, caso a
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Ofertante ou pessoas vinculadas adquiram, a partir da presente data até a
Data do Leildo, quaisquer a¢des de emissao da Companhia por preco
superior ao Preco por Agdo, a Ofertante deverda, dentro de 24 horas,
aumentar o Preco por Agao, mediante modificagio deste Edital, em
conformidade com o disposto nos artigos 5% e 15-B e da Instru¢ago CVM
361.

4.5.6 Arredondamento: Na hipotese de o Preco por Acdo, apds eventuais
ajustes previstos neste Edital, resultar em valores com mais de duas casas
decimais, devera haver o arredondamento do preco para cima, definindo
o referido pre¢o com duas casas decimais.

4.5.7 Representacao da Ofertante pela Instituicdo Intermedidria; Garantia de
Liquidacao Financeira. A Ofertante, com a intermediacao da Instituicao
Intermedidria, compromete-se a adquirir, na OPA, até a totalidade das
Agoes Objeto da OPA. Observada a regulamentacao aplicavel e o disposto
no Contrato de Intermediagao, a Institui¢ao Intermediaria garantird a
liquidagao financeira da OPA, assim como o pagamento do Pre¢co da OPA
para os acionistas que exercerem o direito de alienar suas A¢des na forma
prevista no artigo 10, §2°, da Instru¢ao CVM 361, nos termos do artigo 72,
§4°, da Instrugao CVM 361 e do item 6.9 deste Edital, bem como nos termos
do artigo 43, §2° II, do Regulamento do Novo Mercado (“Garantia de
Liquidacao Financeira”). A Garantia de Liquidacdao Financeira nao se
estende ao pagamento do prego de resgate que sera devido aos acionistas
da Companhia se, apds a Data de Liquidagao, e em caso de sucesso da
OPA para Conversao de Registro, remanescerem em circulagao menos que
5% (cinco por cento) do total de acdoes de emissdao da Companhia e a
assembleia geral de acionistas da Companhia eventualmente deliberar
sobre o resgate dessas ag0es, conforme disposto no artigo 4°, paragrafo 52,
da Lei das Sociedades por Agoes.

4.5.8 Extincdo da Taxa SELIC: Na hipdtese de extingao ou nao divulgacao da
Taxa SELIC por mais de 30 (trinta) dias, incidird o indice que vier a
substitui-la. Na falta deste indice, serd aplicada a média da Taxa SELIC
dos tltimos 12 (doze) meses anteriormente divulgados.

Condicoes de Pagamento: Os Acionistas Habilitados que resolverem alienar suas
acoes ordinarias na OPA receberdo, por cada Agao Objeto da OPA efetivamente
adquirida pela Ofertante, o Prego da OPA, em moeda corrente nacional, na Data
de Liquidagao, de acordo com o Regulamento de Negociagao da B3, com o
Regulamento e Manual de Procedimentos Operacionais da Camara de
Compensagao e Liquidacao da BM&FBOVESPA (“Camara BM&FBOVESPA”) e,
ainda, o Regulamento e Manual de Procedimentos Operacionais da Central
Depositaria BM&FBOVESPA gerida pela B3 (“Central Depositaria B3”).

Mudanca ou Revogacao da OPA: Observado o disposto no inciso IX do artigo 4°
da Instru¢ao CVM 361 e as condigoes descritas no item 4.8 abaixo, a presente OPA
¢ imutavel e irrevogavel apos a disponibilizacao deste Edital, exceto, nos termos
do artigo 5° da Instrugao CVM 361, (I) independentemente de autorizagao da
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CVM, quando se tratar de modificagao por melhoria da OPA em favor dos
Acionistas, ou por rentuincia, pela Ofertante, a condicao por ela estabelecida
para a efetivagao da OPA; ou (II) mediante prévia e expressa autorizagao da
CVM (a) se houver alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando do langamento da OPA, que acarrete
aumento relevante dos riscos assumidos pela Ofertante inerentes a propria OPA
e (b) se a Ofertante comprovar que os atos e negocios juridicos que tenham
determinado a realizacao da OPA ficardo sem efeito se deferida a revogagao. A
modificagao ou revogacdo da OPA exigira a divulgagdo de aditamento ao Edital,
nos termos da Instru¢ago CVM 361; e fato relevante, por meio dos quais serao
destacadas as modificagdes autorizadas e, se for o caso, o prazo remanescente do
Edital e a nova data do Leilao, a qual deverd observar os seguintes prazos:
(I) prazo minimo de 10 (dez) dias, nos casos de aumento do preco da oferta ou
rentincia a condicdo para efetivacao da OPA, ou 20 (vinte) dias, nos demais casos,
contados da disponibilizagdo do aditamento; e (II) prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da disponibilizagao do aditamento ou 45 (quarenta e cinco) dias
contados da disponibiliza¢ao do edital, o que for maior. Adicionalmente, também
serd permitida a modificacdo ou revogacao da OPA na hipdtese de Pedido de
Nova Avaliagao, nos temos do item 12.1 abaixo.

Condic¢oes da OPA: Nao obstante o disposto no item 4.7 acima, a realizagdo e
conclusao desta OPA estd condicionada a ndo ocorréncia até ou no dia util
antecedente (9 de junho de 2020) a Data do Leilao, de qualquer dos seguintes
eventos, a ser comunicada e divulgada na forma, respectivamente, dos itens 4.8.1
e 4.8.2 abaixo:

(1) uma queda de 20% (vinte por cento) ou mais na cotagao da agao de
emissao da Companhia na B3, tomando como base a cotagdo de
fechamento verificada em 5 de maio de 2020 (dia tutil antecedente a data
de disponibilizacao deste Edital) verificada diariamente, sendo certo que,
para fins de apuracao de tal percentual, serao considerados apenas valores
de cotagdo de fechamento, ndo sendo consideradas quaisquer variagoes
intradiarias;

(ii)  uma queda de 10% (dez por cento) ou mais no indice da B3 (conhecido por
IBOVESPA), tomando como base a cotagao do IBOVESPA verificada em 5
de maio de 2020 (dia util antecedente a data de disponibilizacdo deste
Edital), verificada diariamente, sendo certo que para fins de apuracao de
tal percentual serdo considerados apenas valores de cotagao de
fechamento, nao sendo consideradas quaisquer variagdes intradiarias;

(iii)  declaragdo de moratdria bancdria ou quaisquer alteragdes na legislacao ou
regulamentagao aplicaveis as instituicdes financeiras ou aos seus
respectivos mercados de atuacdo que impegam a realizacdo de
pagamentos em relagao aos bancos no Brasil;

(iv)  inicio de guerra ou conflitos armados no Brasil, que impactem de forma
relevante a negociacao de valores mobilidrios no Brasil;
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(v) a criagdo de novos tributos ou o aumento de aliquota em 1% (um por
cento) ou mais de tributos incidentes diretamente sobre a OPA ou sobre a
Ofertante, que onerem o custo total da OPA para a Ofertante
(considerando os novos tributos e/ou o aumento de aliquota);

(vi)  suspensao geral ou limitacdo de negociagao de valores mobilidrios, na B3,
por mais de 24 horas ininterruptas.

4.8.1 Consequéncias da Ocorréncia de Qualquer das Condig¢des: Caso, a
qualquer momento entre a data da disponibiliza¢ao deste Edital e as 18h
(horario de Brasilia) do dia ttil imediatamente anterior a Data do Leilao,
verifique-se a ocorréncia de qualquer das condigdes descritas no item 4.8
acima, a Ofertante devera enviar, na mesma data da verificacao da
ocorréncia, notificagdo ao Diretor de Negocia¢ao Eletronica da B3 e ao
Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia, informando sobre a
verificacao de tal ocorréncia. Neste caso, a Ofertante tera o direito de, a seu
exclusivo critério e observado o item 4.8.2 abaixo:

() renunciar a quaisquer das condigdes previstas no item 4.8 acima, devendo
nesta hipotese ser retomado o curso da OPA sem nenhuma alteracao dos
termos originalmente previstos, exceto por eventual adiamento da Data
do Leilao nos termos do inciso I do §3° do artigo 5° da Instrugao CVM 361;
ou

(i)  revogar a OPA, que imediatamente deixara de produzir qualquer efeito.

4.8.2 Publicacao de Fato Relevante: Nos casos mencionados no item 4.8.1
acima, a Ofertante solicitard a Companhia que divulgue, imediatamente,
fato relevante esclarecendo que:

(i) ficam mantidos os termos originais da OPA, sem qualquer alteragao; ou
(ii) a OPA sera revogada.

Manifestacdo do Conselho de Administracio da Companhia: Nos termos do
artigo 21 do Regulamento do Novo Mercado e da alinea (ab) do artigo 18 do
Estatuto Social da Companhia, o Conselho de Administracdo da Companhia
elaborard e tornard publico, em até 15 (quinze) dias contados da disponibilizagao
deste Edital, parecer prévio fundamentado favoravel ou contrario a aceitagao da
OPA.

Procedimentos da OPA

OPA para Conversao de Registro: A Conversao de Registro sera obtida se, e
somente se, as A¢des em Circulacao de titularidade dos Acionistas Habilitados
que (i) alienarem suas Agdes em Circulagio no Leildo, ou (ii) concordarem
expressamente com a Conversao de Registro, sem a aliena¢ao de suas A¢des em
Circulagao no Leilao ("Acionistas Concordantes com a Conversdo de Registro"),
representarem mais de 2/3 (dois tergos) das A¢des Habilitadas para Conversao de

Registro.
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5.1.1 Consideram-se acdes em circulagao todas as a¢des ordinarias de emissao
da Companhia com excegao daquelas agoes (i) de titularidade do seu
acionista controlador e pessoas a ele vinculadas; (ii) de titularidade dos
administradores da Companhia; e (iii) aquelas mantidas em tesouraria
("Agoes em Circulagdo"). Sao consideradas agdes habilitadas para
Conversao de Registro apenas: (A) as A¢des em Circulagao de titularidade
de Acionistas Concordantes com a Conversao de Registro, os quais se
manifestarao na forma dos itens 5.13.1 e 5.13.2 abaixo e (B) as A¢des em
Circulagao cujos titulares discordem da Conversao de Registro, na forma
dos itens 5.13.3 e 5.13.4 abaixo (sendo (A) e (B), em conjunto, as "Acdes
Habilitadas para Conversao de Registro").

OPA para Saida do Novo Mercado: Ainda que nao seja obtida a Conversao de
Registro, situacdo em que a Ofertante desistira da OPA para Conversao de
Registro, a Ofertante promovera a Saida do Novo Mercado, cumprindo a
presente OPA com a finalidade prevista no artigo 42 do Regulamento do Novo
Mercado, caso as Agdes em Circulagao de titularidade (i) dos Acionistas
Concordantes com a Conversao de Registro, e (ii) de Acionistas Habilitados que
concordem expressamente com a Saida do Novo Mercado, ainda que nao alienem
suas Agoes em Circulagao no Leilao (os acionistas dos itens (i) e (ii), em conjunto,
"Acionistas Concordantes com a Saida do Novo Mercado"), representem, em
conjunto, mais de 1/3 (um ter¢o) das Ag¢des Habilitadas para Saida do Novo
Mercado. Nesta hipotese, a partir do dia 1til seguinte ao da realizagao do Leilao,
a Companhia permanecera registrada perante a CVM como emissora de valores
mobilidrios categoria "A", nos termos da Instrugao CVM 480, sendo que as agoes
ordindrias de sua emissdo passarao a ser negociadas no segmento basico da B3,
deixando de estar sujeita as regras do Regulamento do Novo Mercado, com
excecao do disposto nos artigos 82 e 83 do Regulamento do Novo Mercado.

5.2.1 Sao consideradas ag¢Oes habilitadas para Saida do Novo Mercado apenas:
(A) as Agoes em Circulacao de titularidade de Acionistas Concordantes
com a Conversao de Registro, os quais manifestar-se-ao na forma dos itens
5.13.1 e 5.13.2 abaixo; (B) as A¢des em Circulacao de titularidade de
Acionistas Habilitados que concordem expressamente com a Saida do
Novo Mercado, na forma do item 5.13.3 abaixo, ainda que ndo alienem
suas Ag¢oes em Circula¢ao no Leildo; e (C) as A¢des em Circulagao cujos
titulares sejam Acionistas Discordantes, na forma do item 5.13.4 abaixo
(sendo (A), (B) e (C) em conjunto as "Ac¢des Habilitadas para Saida do
Novo Mercado").

Habilitacao para o Leildo: Os titulares de A¢des Objeto da OPA que desejarem
participar do Leilao deverao habilitar-se para o Leilao a partir de 6 de maio e 2020
(data de disponibilizagao do presente Edital) até as 18h (horario de Brasilia) do
dia 9 de junho de 2020 (altimo dia util anterior a Data do Leildo), mediante
credenciamento perante qualquer sociedade corretora autorizada a operar no
Segmento BM&FBOVESPA da B3 ("Sociedades Corretoras") para representa-los
no Leildo, respeitando os prazos e procedimentos exigidos pelas Sociedades
Corretoras e pela B3, bem como aqueles previstos nos itens abaixo.
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5.3.1 Procedimentos Prévios: O titular de A¢des Objeto da OPA que desejar se

habilitar para o Leildo credenciando-se junto a uma das Sociedades
Corretoras devera ter conta previamente aberta na respectiva Sociedade
Corretora. Caso ainda nao possua conta aberta em uma das Sociedades
Corretoras, o titular de Agoes Objeto da OPA deverd providenciar sua
abertura em prazo suficiente para atender o disposto no item 5.3 acima,
observando procedimentos especificos das Sociedades Corretoras.

Documentos Necessarios a Habilitagdo: Para habilitar-se para o Leildo, o titular
de Acdes Objeto da OPA deverd, além do disposto no item 5.3.1, consultar a
Sociedade Corretora sobre os documentos necessarios para habilitacio na OPA.
Nao obstante, recomenda-se que os titulares de Acgdes Objeto da OPA
apresentem-se, pessoalmente ou por procurador devidamente constituido, junto
as Sociedades Corretoras, com seu respectivo cadastro atualizado ou munido de
copia autenticada dos documentos indicados abaixo, conforme o caso, ficando
ressalvado que, para fins cadastrais, poderao ser solicitadas informagdes e/ou

documentos adicionais a critério das Sociedades Corretoras:

(i)

(ii)

(iii)

Pessoa Fisica ou espdlio: copia autenticada do CPF, da Cédula de
Identidade e de comprovante de residéncia. Representantes de menores,
interditos e acionistas que se fizerem representar por procurador deverao
apresentar, além dos documentos indicados acima dos representados,
documentacao comprobatdria da outorga de poderes de representagao e
copias autenticadas do CPF e Cédula de Identidade dos representantes.
Os representantes de espdlios e incapazes deverao apresentar, ainda, a
respectiva autorizagao judicial, quando aplicavel;

Pessoa Juridica ou fundos de investimento e demais entes sem
personalidade juridica: cOpia autenticada da ultima versdo do ato
constitutivo (estatuto ou contrato social consolidado, regulamento do
fundo de investimento, ou documento equivalente), copia simples do
cartao de inscricdo no CNPJ], documentagao societdria outorgando
poderes de representagao, se a ultima versao do ato constitutivo nao for
suficiente para tanto, e cdpias autenticadas do CPF, da Cédula de
Identidade e do comprovante de residéncia de seus representantes.
Investidores residentes no exterior podem ser obrigados a apresentar
outros documentos de representagéo;

Investidor via Resolu¢do CMN 4.373: o0 acionista que tenha investido nas
Agoes Objeto da OPA por meio do mecanismo estabelecido pela
Resolugao CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 ("Investidor via
Resolugao CMN 4.373"), devera fornecer as Sociedades Corretoras por ele
credenciadas, antes da Data do Leildo, além dos documentos descritos no
item 5.4 (i) ou (ii) acima, conforme aplicavel, documento atestando o seu
numero de registro perante a CVM e perante o Banco Central do Brasil
(neste ultimo caso, o numero de RDE Portfélio), bem como seu extrato de
custddia atestando o niimero de A¢des Objeto da OPA de que é titular e
que habilitard a fim de participar do Leildo. Caso o Investidor via
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Resolugao CMN 4.373 seja uma pessoa fisica estrangeira, devera
apresentar, além dos documentos aqui indicados, uma copia autenticada
de seu numero de inscri¢ao no CPF; e

(iv) Investidor via Lei n® 4.131: o acionista que tenha investido nas Ag¢oes
Objeto da OPA por meio do mecanismo estabelecido pela Lei n® 4.131, de
3 de setembro de 1962 ("Investidor via Lei n® 4.131"), devera fornecer as
Sociedades Corretoras por ele credenciadas, antes da Data do Leilao, além
dos documentos descritos no item 5.4 (i) ou (ii) acima, (a) uma declaragao
contendo o numero de Agdes Objeto da OPA de que ¢ titular e que
habilitara a fim de participar do Leilao; (b) autorizagao para a Companhia
registrar a transferéncia de Ac¢des Objeto da OPA de sua titularidade
alienadas a Ofertante no sistema de Registro Declaratério Eletronico —
Investimento Estrangeiro Direto (RDE-IED) do Banco Central do Brasil,
apos a Data de Liquidacgao, incluindo-se, em tal autorizagao, a informacao
e os dados necessdrios a realizacdo de tal registro; (c) procuragao
conferindo poderes para a Companhia assinar todos os documentos e
praticar todos os atos necessarios a realizacao das operagdes cambiais; e
(d) o nimero do Investimento Estrangeiro Direto (IED) do Banco Central
do Brasil e comprovante do investimento na Companhia através da tela
do Investimento Estrangeiro Direto (IED) do Banco Central do Brasil.
Podera ser requerido dos Investidores via Lei n® 4.131 a apresentacao de
documentos que comprovem os poderes de representacdo dos seus
representantes legais.

5.4.1 A Ofertante avisa aos titulares de Ag¢des Objeto da OPA que desejarem
habilitar-se para participar do Leildo que o procedimento relativo a
verificagdo de documentos e transferéncia das Ag¢des Objeto da OPA
descrito acima estd sujeito a normas e procedimentos internos das
respectivas Sociedades Corretoras, custodiantes, representantes de
investidores nao residentes e da B3. Os titulares de A¢oes Objeto da OPA
que desejarem habilitar-se para participar do Leilao deverao tomar
oportunamente todas as medidas a fim de habilitar-se a participar no
Leilao.

Ac¢odes Objeto da OPA mantidas em custddia escritural: : Os titulares de A¢des
Objeto da OPA que estiverem custodiadas junto a Institui¢do Escrituradora
(ambiente escritural) e desejarem habilitar-se para participar do Leilao deverao
tomar todas as medidas necessdrias para que, na Data do Leildo, estejam
habilitados para o Leilao credenciando-se perante uma das Sociedades
Corretoras que os representard, nos termos do item 5.4 acima, a fim de viabilizar
a transferéncia de suas Ag¢des Objeto da OPA da custédia da Instituicdo
Escrituradora para a Central Depositaria B3.

Observancia dos Prazos: Ficard a cargo de cada titular de A¢des Objeto da OPA
tomar as medidas cabiveis para que: (a) o depdsito das Agdes Objeto da OPA na
Central Depositaria B3 seja efetuado em tempo hdbil para permitir sua respectiva
habilitacao no Leilao, observados os procedimentos das Sociedades Corretoras e



5.7

5.8

5.9

o disposto nos itens 5.7 e 6.5.1 abaixo; e (b) a transferéncia de suas A¢des Objeto
da OPA, para a custodia da Central Depositaria B3, ocorra e seja finalizada até as
18h (horario de Brasilia) do dia util imediatamente anterior ao Leilao. Os titulares
de Agdes Objeto da OPA deverao atender a todas as exigéncias para negociacao
de agdes constantes do Regulamento de Negociagao da B3.

Empréstimo/Aluguel de Ativos. Os acionistas detentores de A¢des Objeto da
OPA com posi¢des doadoras em contratos de empréstimo/aluguel de ativos, que
desejarem se habilitar para participar do Leildo da presente OPA deverdo
observar os seguintes procedimentos:

(1) Contratos de Aluguel de acdes Objeto da Oferta com cldusulas de
liquidagao antecipada: o Acionista devera solicitar a liquidacdo, via
sistema RTC, observado o prazo para devolugao das Ag¢des Objeto da
Oferta pelo tomador, qual seja até as 19h00 (horario de Brasilia) do
segundo dia util (D+2) da data de solicitagdo, para solicita¢Oes feitas até as
9h30; ou até as 19h00 (hordrio de Brasilia), sempre levando em
consideracdo a data e hordrio limite para transferéncia dos ativos nas
carteiras 7105-6 ou 7104-8;

(ii)  Contratos de Aluguel de Ac¢des Objeto da Oferta sem clausulas de
liquidacdo antecipada: o Acionista devera solicitar a alteracao do contrato,

via sistema RTC, para que o campo “Reversivel Doador” seja alterado de
“NAQ” para “SIM”. A alteragdo para a liquidagio antecipada do contrato
de empréstimo/aluguel estd condicionada a aceitagao pelo tomador. Em
caso de alteracado do contrato, devera ser obedecido o mesmo
procedimento estabelecido para os contratos com cldusulas de liquidagao
antecipada (vide item (a) acima).

Nos casos indicados no item 5.7 acima,_o Acionista devera receber as Acoes
Objeto da Oferta em sua conta de custddia em tempo habil para transferir para as
respectivas carteiras 7105-6 ou 7104-8 e providenciar todas as demais exigéncias
estabelecidas neste Edital de forma a concluir o registro como Acionista
Habilitado. Em caso de falha do tomador na devolucao das Ag¢des Objeto da
Oferta no prazo estabelecido, serdo adotados os procedimentos usuais da B3 para
tratamento das falhas no empréstimo/aluguel de ativos.

Contratos a Termo de Ac¢des Objeto da OPA: Os investidores com posi¢oes
compradoras a termo devidamente cobertas e que desejarem se habilitar na OPA
deverao adotar um dos seguintes procedimentos:

(1) solicitar a Liquidagao por Diferenga Especial (LPDE) dos contratos 3 (trés)
dias uteis antes da data limite da transferéncia das agOes para as carteiras
descritas no item 4.4, conforme aplicavel; e

(ii) solicitar a Liquidagao Antecipada (LA) dos contratos 2 (dois) dias uteis
antes da data limite da transferéncia das a¢Oes para as carteiras descritas
no item 4.4, conforme aplicavel.
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59.1 Somente os titulares dos contratos que estiverem cobertos com as
respectivas agoes objeto da Oferta poderao solicitar as liquidagoes.

Titulares de Ac¢oes Objeto da OPA que ndo apresentarem os Documentos
Solicitados para Habilitagao: O titular de A¢oes Objeto da OPA que nao entregar
tempestivamente todos os documentos solicitados pelas Sociedades Corretoras
para habilitagao no Leildo ou nao diligenciar em tempo hdbil para o depdsito das
Acdes Objeto da OPA na Central Depositaria B3, de acordo com o disposto neste
Edital, nao estard habilitado a participar no Leilao. Em nenhuma hipdtese cabera
a B3 a responsabilidade de verificar a documentacdo a ser fornecida pelo
Acionista para habilitagao no Leildo.

5.10.1 Acionista Habilitado: O acionista que cumprir com os procedimentos de
habilitacdo previstos nos itens 51 a 5.10 acima sera denominado
"Acionista Habilitado" e, em conjunto, "Acionistas Habilitados".

Registro e cancelamento de Ordens: O registro e cancelamento de ordens de
venda, que tenham as correspondentes A¢des Objeto da OPA depositadas nas
carteiras mencionadas nos itens 4.4 acima e 5.12.1 deste Edital, deverao observar
o disposto nos item 6.4 e 6.5 abaixo.

Aceitacdo da OPA: A aceitacdo da OPA serd efetuada pelas Sociedades
Corretoras, por ordem de cada Acionista Habilitado que desejar aceitar a OPA,
mediante o registro de oferta de venda no Leildo, ou pelo Acionista Habilitado
que nao desejar vender, mas que concordar com a Conversao de Registro ou com
a Saida do Novo Mercado, conforme itens 5.13.2 ou 5.13.3 abaixo. Ao aceitar a
OPA e desejar vender as agdes, cada Acionista Habilitado concorda em dispor e
efetivamente transferir a propriedade de suas A¢oes Objeto da OPA, de acordo
com os termos e condi¢Oes previstos neste Edital, incluindo todos os direitos
inerentes as mesmas, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames,
judiciais ou extrajudiciais, incluindo direitos de preferéncia ou prioridade de
aquisicao das A¢oes Objeto da OPA por quaisquer terceiros, contra o pagamento
do Preco da OPA, de acordo com os procedimentos da B3.

5.12.1 Acdes Objeto da OPA Depositadas na Central Depositaria B3: O
Acionista Habilitado que desejar vender suas A¢des Objeto da OPA no
Leilao devera providenciar, por meio de seu agente de custédia na Central
Depositaria B3, a transferéncia das Acgdes Objeto da OPA de sua
titularidade para a carteira 7105- 6 ou 7104-8, nos termos do item 4.4.1
acima, mantida pela Central Depositdria B3 exclusivamente para este fim,
até as 12h (horario de Brasilia) da Data do Leilao.

Manifestacao sobre a Conversao de Registro e sobre a Saida do Novo Mercado
da Companhia: Os titulares de Ag¢oes em Circulagao poderdo manifestar sua
concordancia ou discordancia com a Conversao de Registro ou com a Saida do
Novo Mercado, conforme previsto a seguir.

5.13.1 Acionistas Concordantes que desejarem vender suas Ac¢des em
Circulagao: Os Acionistas Habilitados titulares de A¢des em Circulagao
que desejarem vender suas A¢oes em Circulagao no Leilao e se habilitarem



5.13.2

5.13.3

junto a uma Sociedade Corretora para venda de suas AgOes, estarao
automaticamente manifestando sua concordancia com a Conversao de
Registro e com a consequente Saida do Novo Mercado, ndao havendo
necessidade de nenhum procedimento adicional.

Acionistas Concordantes com a Conversio de Registro que nao
desejarem vender suas A¢oes em Circulacao: Os Acionistas Habilitados
titulares de Agdes em Circulagio que estiverem de acordo com a
Conversao de Registro e com a consequente Saida do Novo Mercado, mas
que nao desejarem vender as suas A¢des em Circulagao deverao indicar a
sua concordancia através de formuldrio proprio de manifestagdo que
podera ser obtido nos websites da B3, da Instituicao Intermedidria ou da
Companhia, indicados no item 13.3 abaixo ("Formulario de

Manifestacao"). Para tanto, o Acionista Habilitado deverd preencher o
Formuldario de Manifestagdao indicando expressamente que (a) concorda
com a Conversao de Registro da Companhia e com a consequente saida
do Novo Mercado; e (b) ndo deseja vender a Ofertante as Agdes em
Circulagao de sua titularidade, declarando, ainda, ter conhecimento de
que suas Agoes em Circulagdo estarao indisponiveis para alienacao até a
Data de Liquidagao e que, apos a eventual Conversao de Registro, nao sera
possivel negociar as Ag¢des Objeto da OPA de sua titularidade na B3.
Referido Formuldrio de Manifestagao deverd, apds preenchido, ser
entregue, até as 12h (hordrio de Brasilia) do dia 1til anterior a Data do
Leilao, na respectiva Sociedade Corretora que, por sua vez, deverd
entrega-lo ao Diretor de Negociagao Eletronica da B3 até as 12h (horario
de Brasilia) da Data do Leilao.

Acionistas Concordantes com a Saida do Novo Mercado e Discordantes
da Conversao de Registro, que ndo desejarem vender suas Ac¢des em
Circulagao: Os Acionistas Habilitados titulares de A¢des em Circulagao
que (i) estiverem de acordo com a Saida do Novo Mercado, porém
(ii) discordarem da Conversao de Registro, e (iii) ndo desejarem vender as
suas Agoes em Circulacdo, deverao indicar tal posicionamento através do
Formulario de Manifestacdo. Para tanto, o Acionista Habilitado devera
preencher o Formulario de Manifestagdo indicando expressamente que
(a) concorda com a Saida do Novo Mercado; (b) discorda da Conversao de
Registro; e (c) nao deseja vender a Ofertante as A¢des em Circulacao de
sua titularidade, declarando, ainda, ter conhecimento de que suas A¢des
em Circulagdo estardo indisponiveis para alienacdo até a Data de
Liquidacao e que, apos a eventual Saida do Novo Mercado, a Companhia
permanecerd registrada perante a CVM como emissora de valores
mobilidrios categoria "A", nos termos da Instru¢ao CVM 480, com as a¢des
ordindrias de sua emissao negociadas no segmento basico da B3, e deixar3,
a partir do dia util seguinte ao da realizagao do Leilao, de estar sujeita as
regras do Regulamento do Novo Mercado, com exce¢ao do disposto nos
artigos 82 e 83 do Regulamento do Novo Mercado. Referido Formulario
de Manifestagao devera, apds preenchido, ser entregue, até as 12h (horario
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de Brasilia) do dia 1til anterior a Data do Leilao, na respectiva Sociedade
Corretora que, por sua vez, devera entrega-lo ao Diretor de Negociagao
Eletronica da B3 até as 12h (horario de Brasilia) da Data do Leilao.

5.13.4 Acionistas Discordantes: Serao considerados discordantes da Conversao
de Registro e da Saida do Novo Mercado os Acionistas titulares de A¢oes
em Circulagao que, devidamente habilitados para participar do Leilao,
transferirem suas a¢des ordinarias para a carteira especifica conforme item
4.4.1 acima, ndo venderem suas A¢des em Circulagao no Leildo e que nao
tenham manifestado sua concordancia com a Conversao de Registro (com
a consequente Saida do Novo Mercado) ou apenas com a Saida do Novo
Mercado, respectivamente, nos termos dos itens 5.13.2 e 5.13.3 acima, nao
havendo necessidade, em ambos os casos, de nenhum procedimento
adicional. Além disso, também serao considerados Acionistas
Discordantes os titulares de A¢des em Circulacao devidamente habilitados
que transferirem suas agOes para a carteira especifica, conforme item 4.4.1
acima, e que registraram ofertas de venda com preco superior ao prego de
encerramento do Leilao.

Procedimentos do Leilao

Leildo: O Leilao sera realizado na B3 em 10 de junho de 2020, as 15h (horario de
Brasilia) ("Data do Leildo"), por meio do Sistema Eletronico de Negociacao do
Segmento BM&FBOVESPA da B3. O Leildo obedecera as regras estabelecidas
pela B3, devendo os Acionistas Habilitados que desejarem aceitar a OPA e vender
suas Agoes Objeto da OPA no Leildo atender as exigéncias para a negociagao de
acdes na B3. A B3 divulgard, antes do inicio do Leilao, a quantidade de agbes
detidas pelos Acionistas Concordantes com a Conversao de Registro. Em atenc¢ao
ao disposto no artigo 22 da Instrugao CVM 361, o andamento e resultado do

Leildao poderao ser acompanhados por meio dos mecanismos de disseminagao de
dados da B3 (market-data), sob o cédigo CPRE3L.

OPA Concorrente e Interferéncia no Leildo: Serd permitida a interferéncia
compradora pelo lote total de Agdes objeto da OPA no Leilao, nos termos do
artigo 12, § 2, inciso I, e §§ 4° e 5° da Instrugao CVM 361, ou a realizagao de oferta
concorrente, nos termos dos artigos 13 e 13-A da Instrugao CVM 361 (“OPA
Concorrente”), desde que (i) o valor da primeira interferéncia ou preco langado
na OPA Concorrente, conforme o caso, seja, pelo menos, 5% (cinco por cento)
superior ao preco pago por cada Ac¢ao Objeto da OPA; (ii) o interessado em
interferir divulgue sua intengao ou, no caso de uma OPA Concorrente, a ofertante
concorrente divulgue o respectivo edital ao mercado ou tenha solicitado o
respectivo registro com 10 (dez) dias de antecedéncia a Data do Leildo; e
(iii) sejam observadas integralmente as normas legais, regulatérias e
autorregulatorias aplicdveis. Uma vez que a OPA Concorrente seja feita, a
Ofertante e/ou o ofertante concorrente poderao aumentar o preco de suas
respectivas ofertas em qualquer montante e quantas vezes acharem conveniente,
como previsto no artigo 13, §5°, e observado o artigo 5° da Instrugao CVM 361.
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6.4

6.5

6.2.1 Atuacdo da CVM em caso de OPA Concorrente: Havendo divulgagao de
edital de OPA Concorrente, nos jornais de grande circulacao
habitualmente utilizados pela Companhia, bem como do envio do edital
de OPA Concorrente a Diretoria de Relagdes com Investidores da
Companhia, para sua divulgagao imediata ao mercado por meio do
Sistema Empresas.Net, além da sua disponibilizacdo nos enderecos da
Companhia (incluindo website), da Instituigao Intermediaria, da Ofertante,
da CVM e da B3, em atendimento ao disposto no artigo 11, caput e § 2°, da
Instrugao CVM 361, ou solicitagao de registro de OPA Concorrente, a CVM
podera (1) adiar a Data do Leilao, (2) estabelecer um prazo maximo para
apresentacao de propostas finais de todos os ofertantes, ou (3) determinar
a realizacao de um leilao conjunto, fixando a data, hora e regras para sua
realizagao, nos termos do artigo 13-A, da Instrugao CVM 361.

Alteracdo do Preco da OPA. A Ofertante podera decidir, durante o Leildo,
aumentar o Pre¢o por Agao visando ao sucesso da OPA, estendendo-se o novo
preco a todos os Acionistas Habilitados aceitantes dos lances anteriores, nos
termos do inciso I, §2° do artigo 12 da Instrugao CVM 361. A Instituigao
Intermedidria garantira a liquidacgao financeira da OPA, nos termos referidos no
item 4.5.7 acima, inclusive na hipodtese de a Ofertante decidir, na Data do Leilao,
aumentar o Preco por Acao.

Procedimento de Aceitacio das Sociedades Corretoras: Até as 12h (horario de
Brasilia) da Data do Leilao, as Sociedades Corretoras deverao registrar no Sistema
Eletronico de Negociacdo do Segmento BM&FBOVESPA da B3 por meio do
cédigo CPRE3L as ofertas de venda contendo a quantidade de Ag¢des Objeto da
OPA de titularidade dos Acionistas Habilitados que serao por elas representados
no Leilao.

6.4.1 Outras informacoes obrigatorias nas Ofertas de Venda: No envio das
ofertas de venda também devera ser informado o Cddigo da Carteira, o
Agente de Custodia e a Conta de Custoédia das agdes ordindrias do
Acionista Habilitado. As contas informadas pelos executores deverdao
obrigatoriamente ser contas finais e ativas. Na auséncia de qualquer uma
das informagdes acima, a oferta serd cancelada pela B3 anteriormente ao
inicio do Leilao.

Prazo para Registro, Alteracao, Cancelamento e Confirmacao das ofertas: Até

as 12h (horario de Brasilia) da Data do Leilao, as Sociedades Corretoras

representantes dos Acionistas Habilitados poderao registrar, alterar ou cancelar
as ofertas registradas por meio do Sistema Eletronico de Negociagdo. A partir das
12h horas (horério de Brasilia) da Data do Leilao até o inicio do Leilao as 15h

(horario de Brasilia), sera permitido, somente, cancelar, reduzir a quantidade,

alterar o preco, cddigo do cliente, codigo da carteira, agente de custodia ou a conta

de custddia das ofertas de venda. A partir do inicio do Leilao, as ofertas de venda
serdo consideradas, para todos e quaisquer fins, irrevogaveis e irretrataveis,
sendo permitido apenas aos Acionistas Habilitados reduzir prego.
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6.51 E de responsabilidade das Sociedades Corretoras registrar ofertas de
venda que tenham as correspondentes A¢oes Objeto da OPA depositadas
na carteira mencionada no item 5.12.1 acima. As ofertas de venda serao
aceitas até as 12h (horario de Brasilia) da Data do Leilao. Caso as A¢des
Objeto da OPA nao estejam depositadas na carteira mencionada no item
5.12.1 acima, as ofertas de venda serdo canceladas pela B3 anteriormente
ao inicio do Leilao. O Acionista Habilitado que desejar cancelar sua
ordem de venda no Leilao deverd contatar sua Sociedade Corretora
com tempo suficiente para permitir que esta cancele a ordem de venda,
ou diminua o namero de A¢oes Objeto da OPA incluidas na sua ordem
de venda.

6.5.2 O hordrio das 12h (horario de Brasilia) referente ao prazo para alteragao,
cancelamento e confirmacao da oferta conforme item 6.5 acima, podera ser
estendido caso seja necessario, em funcdo de ajustes operacionais nos
sistemas da B3.

Liquidacao da OPA: A liquidagdo financeira da OPA serd realizada em 2 (dois)
dias uteis apos a Data do Leildo, ou seja, em 15 de junho de 2020 ("Data de
Liquidacao"). Ademais, em caso de exercicio da faculdade a que se refere 0 §2° do
artigo 10 da Instrucao CVM 361, a liquidacao financeira das aquisi¢des que a
Ofertante vier a realizar no prazo de até 3 (trés) meses contados da Data do Leilao
sera realizada nos termos do item 6.11 abaixo. Caso, alternativamente, haja a
desisténcia da OPA para Conversao de Registro, seguindo-se com a OPA para
Saida do Novo Mercado, e haja o exercicio da faculdade a que se refere o artigo
43, §2° 1II, do Regulamento do Novo Mercado, a liquidagao financeira das
aquisi¢des que a Ofertante vier a realizar no prazo de até 1 (um) més contado da
Data do Leilao sera realizada nos termos do item 6.12 abaixo.

6.6.1 Conforme o Manual de Procedimentos Operacionais da Camara de
Compensagao e Liquidagao da B3 (item 10.2), em situagdes nas quais o
agente de custddia indicado na oferta seja diferente do participante de
negociagao pleno que representou o comitente no Leildao, a B3 considera a
transferéncia do saldo para a carteira de bloqueio de ofertas como a
autorizagao do agente de custddia para liquidagao da operagao. Todos os
participantes finais da operacao deverao possuir vinculo com um Banco
Liquidante devidamente cadastrado.

Forma de Liquidacao: A liquidagdo financeira da OPA devera ser conduzida com
estrita observancia das regras emitidas pela B3, em especial as regras constantes
no Capitulo 9 — Liquidagao bruta e liquidacao pelo saldo liquido bilateral, item
9.1 - Processo de liquidagao bruta, do Manual de Procedimentos Operacionais da
Camara BM&FBOVESPA. A Camara BM&FBOVESPA nao atuard como
contraparte central garantidora do Leildao, atuando somente como facilitadora da
liquidagdo do Leildo em consonancia com a Oferta Publica, incluindo o
recebimento das Ac¢des Objeto detidas pelos Acionistas Habilitados. Todos os
participantes de negociagao plenos (PNP) e os participantes de liquidacao (PL)
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responsaveis pela liquidacgao financeira da Oferta deverao possuir vinculo com
um banco liquidante devidamente cadastrado.

Obrigacao da Ofertante. Nos termos do contrato de intermediacao celebrado
entre a Instituicao Intermedidria e a Ofertante (“Contrato de Intermediacao”), as
obrigagdes de liquida¢ao da Ofertante estabelecidas neste Edital serdo cumpridas
diretamente pela Ofertante e, em qualquer caso, a Ofertante permanecera
integralmente responsavel pelo cumprimento de todas as obrigacoes a ele
atribuidas relativas a OPA e estabelecidas neste Edital, sem prejuizo da
responsabilidade da Instituicao Intermediaria atinente a Garantia de Liquidacao
Financeira, conforme previsto no item 4.5.7 acima.

Garantia de Liquidacdo das Aquisicoes Supervenientes ou das Aquisi¢oes
Supervenientes por Saida do Novo Mercado. Nos termos do §4°, do artigo 7° da
Instrugao CVM 361, do Contrato de Intermediagao, do Regulamento do Novo
Mercado e observado o disposto no item 4.5.7 acima, em caso de exercicio da
faculdade a que se refere o §2° do artigo 10 da Instrugao CVM 361,0 inciso 1I, §22,
artigo 43 do Regulamento do Novo Mercado, e os itens 6.11 e 6.12 abaixo, a
Instituigao Intermedidria garantird a liquidacao financeira das Aquisi¢oes
Supervenientes ou das Aquisi¢des Supervenientes por Saida do Novo Mercado,
conforme aplicavel, que sera realizada conforme itens 6.11 e 6.12 abaixo.

Custos, Comissoes de Corretagem e Emolumentos: Todos os custos, comissoes
de corretagem, emolumentos e taxas de liquidacao da Camara BM&FBOVESPA
relativos a venda das Ag¢des Objeto da OPA correrao por conta dos respectivos
Acionistas Habilitados e aqueles relativos a compra correrao por conta da
Ofertante. As despesas com a realizagdo do Leildo, tais como corretagem,
emolumentos e taxas instituidas pela B3, pela Camara BM&FBOVESPA e/ou pela
Central Depositaria B3 obedecerdo as tabelas vigentes a época da realizagao do
Leilao e as demais disposi¢oes legais em vigor.

Término da Negociacdo e Venda nos 3 Meses Seguintes ao Leilao: Conforme o
disposto no §2° do artigo 10 da Instrugao CVM 361, caso, em decorréncia da OPA,
a Ofertante vier a adquirir mais de 2/3 (dois tercos) das A¢des Habilitadas para
Conversao de Registro, qualquer titular que deseje vender suas Agbes em
Circulacao a Ofertante podera apresentar um pedido a Ofertante para tal efeito
durante o periodo de até 3 (trés) meses seguintes ao Leildo, ou seja, de 10 de junho
de 2020 a 10 de setembro de 2020 (“Aquisi¢des Supervenientes”). A liquidacao
das aquisi¢des que a Ofertante vier a realizar nos termos deste item nao sera
realizada por meio da Camara BM&FBOVESPA. A Ofertante adquirira tais A¢oes
em Circulagdo e pagara aos respectivos titulares o Preco da OPA, em moeda
corrente nacional, ajustado pela variacdo da Taxa SELIC desde a Data de
Liquidacao da OPA até a data do efetivo pagamento, o qual devera acontecer no
maximo até 15 (quinze) dias apos a solicitagao do titular para vender suas Agoes
em Circulagao.

Aquisi¢cdes Supervenientes por Saida do Novo Mercado. Caso a Ofertante
desista da OPA para Conversao de Registro, mas prossiga com a OPA para Saida
do Novo Mercado e, neste contexto, acionistas titulares de mais de 1/3 (um tergo)



das Agdes Habilitadas para Saida do Novo Mercado vendam as suas A¢des em
Circulacao na OPA ou concordem expressamente com a Saida do Novo Mercado
sem efetuar a venda das agdes no ambito da OPA, qualquer acionista da
Companhia que deseje vender suas Ag¢oes em Circulacao a Ofertante podera
apresentar um pedido a Ofertante para tal efeito durante o periodo de até 1 (um)
més seguinte ao Leildo, ou seja, de 10 de junho de 2020 a 10 de julho de 2020,
conforme disposto no artigo 43, §2°, inciso II, do Regulamento do Novo Mercado
(“Aquisicdo Superveniente por Saida do Novo Mercado”). A liquidagao das
aquisigoes que a Ofertante vier a realizar nos termos deste item nao serd realizada
por meio da Camara BM&FBOVESPA. A Ofertante adquirira tais A¢des em
Circulagao e pagara aos respectivos titulares o Prego da OPA, em moeda corrente
nacional, ajustado pela variagao da Taxa SELIC desde a Data de Liquidacao da
OPA até a data do efetivo pagamento, o qual devera acontecer no maximo até
15 (quinze) dias apds a solicitagio do titular para vender suas Acdes em
Circulacao.

Obrigacdes Adicionais

Obrigacdo Superveniente: A Ofertante se compromete a pagar, nos termos do
artigo 10, inciso I, da Instru¢cao CVM 361, aqueles que venderem suas Ag¢des em
Circulagao na OPA, a diferenga a maior, se houver, entre o Preco por Ac¢ao que
estes receberem pela venda de suas Ag¢des em Circulagdo, atualizado pela
variacao da Taxa Selic, desde a Data de Liquidacdao da OPA até a data do efetivo
pagamento do valor que seria devido, e ajustado pelas alteragdes no ntimero de
acoes decorrentes de bonificagdes, desdobramentos, grupamentos e conversoes
eventualmente ocorridos e:

(i) owvalor por agdo que seria devido, ou venha a ser devido, caso venha a se
verificar, no prazo de 1 (um) ano contado da data de realizacao do Leilao,
fato que impusesse ou venha a impor a realizagdao de oferta publica de
aquisi¢ao de ag¢des obrigatdria, nos termos do artigo 2°, incisos I a III, da
Instrucao CVM 361; ou

(ii) o valor a que teriam direito, caso ainda fossem acionistas da Companhia
e dissentissem de deliberagdo da Companhia que viesse a aprovar a
realizagao de qualquer evento societdrio que permitisse o exercicio do
direito de recesso, contanto que esse evento se verificasse dentro do prazo
de 1 (um) ano, contado da data da realizacao do Leilao.

71.1 A CPFL-E, em 21.05.2019, quando da divulgagao dos atos preliminares a
operacao referida no item 4.5.1 (iii) deste Edital, informou que, dentro do
contexto da operacao, a administracdo da CPFL Energia aprovou o inicio
de uma integragao da Companhia, envolvendo (i) como primeiro passo, a
implementacdo de ag¢des para a reestruturagdo e fortalecimento das
atividades administrativas da Companhia, buscando beneficiar-se de
sinergias entre a Companhia e o0 modelo organizacional da CPFL-E. Na
data deste Edital, a Ofertante nao prevé a aplicabilidade do artigo 10, § 1°,
da Instru¢ao CVM 361, uma vez que nao hd previsao quanto a ocorréncia,
neste momento, de (i) fato que venha a impor a realizacdo da OPA
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obrigatoria; ou (ii) qualquer evento societdrio que permita o direito de
recesso aos acionistas da Companhia.

7.1.2 Caso venha a ocorrer fato que enseje Obrigagao Superveniente objeto deste
item, a liquidacdo financeira nao ocorrera por meio da Camara
BM&FBOVESPA, devendo o respectivo pagamento ser realizado por meio
de instituicao financeira.

Conversao de Registro e a Saida do Novo Mercado

Conversao de Registro pela CVM: Desde que (a) seja obtida a concordancia de,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das A¢oes Habilitadas para Conversao de Registro;
e (b)observadas as demais condigdes deste Edital, a Superintendéncia de
Relagdes com Empresas (SEP) tera 15 dias tteis, contados da data do protocolo
do ultimo documento que complete a instrug¢ao do pedido de Conversao de
Registro, para a verificacdo de atendimento dos requisitos estabelecidos nos
artigos 10 e 48, inciso II, da Instrugao CVM 480, prazo este que podera ser
interrompido uma tinica vez com a formulagao de exigéncias (que poderao ser
cumpridas pelo requerente em 30 dias tteis), reiniciando-se com o cumprimento
das exigéncias. Caso as condigOes para a presente OPA sejam satisfeitas, as Agoes
deixardo de ser negociadas no Novo Mercado no dia util imediatamente apds a
realizacao do Leildao, passando a ser negociadas no segmento basico da B3 até a
manifestacao da CVM quanto a Conversao de Registro. Efetivada a conversao do
registro de companhia aberta da Companhia da categoria “A” para a categoria
“B”, as Ag¢des que nao tenham sido ofertadas a venda na Oferta nao poderao mais
ser alienadas na B3. Na hipotese de a SEP nao se manifestar, nos prazos indicados,
o pedido de conversao do registro do emissor da Companhia da categoria “A”
para a categoria “B” serd deferido automaticamente.

8.1.1 Para os fins do disposto no artigo 48, inciso I, da Instru¢ao CVM 480, a
Ofertante declara que, além das agOes ordindrias de emissdao da
Companhia, ndao ha qualquer outro valor mobilidrio de emissao da
Companhia conversivel ou permutdvel em agdes de emissdo da
Companhia em circulagao.

Saida do Novo Mercado: Desde que obtida a concordancia de titulares de A¢oes
em Circulagdo representantes de mais de 1/3 (um ter¢o) das A¢des Habilitadas
para Saida do Novo Mercado, as agdes de emissao da Companhia deixarao de ser
negociadas no Novo Mercado no dia util imediatamente apds a realizacdao do
Leildao, passando a ser negociadas no segmento basico do mercado de acdes da
B3.

Resgate das Ac¢des em Circulacdo: Apos a conclusao da OPA, verificado o
cumprimento das condi¢des para a Conversdao de Registro, a Ofertante, nos
termos do artigo 4°, § 5°, da Lei das Sociedades por A¢des, podera fazer com que
seja convocada uma assembleia geral extraordinaria da Companhia para aprovar
o resgate das Ag¢oes em Circulagdo, caso essas representem menos que 5% (cinco
por cento) do total de agdes ordindrias emitidas. O preco do resgate sera
equivalente ao valor pago na Data de Liquidacao da OPA, ajustado pela Taxa



SELIC acumulada, pro rata temporis, desde a Data de Liquida¢ao da OPA até a
data do efetivo pagamento do preco do resgate, o qual devera ocorrer por meio
de transferéncia bancaria em até 15 (quinze) dias apos a data da assembleia geral
extraordindria em que tal aprovagao for obtida.

8.3.1 Todas as informagdes relativas ao resgate serao oportunamente
divulgadas pela Companhia por meio de Fato Relevante, conforme
informacoes recebidas da Ofertante. A Garantia de Liquidagao Financeira
ndo se estende ao pagamento do preco de resgate que sera devido aos
acionistas da Companhia se, ap6s a Data de Liquidagao, remanescerem em
circulagao menos que 5% (cinco por cento) do total de agdes de emissao da
Companhia e a assembleia geral de acionistas da Companhia que
eventualmente a Ofertante venha a convocar delibere sobre o resgate
dessas agdes, conforme disposto no artigo 4%, paragrafo 5° da Lei das
Sociedades por Agoes. Adicionalmente, a liquidagdo financeira do
Resgate das Ag¢oes em Circulagdao nao ocorrerd por meio da Camara
BM&FBOVESPA, devendo o respectivo pagamento ser realizado por
meio de transferéncia bancaria.

8.3.2 Acionistas Que Nao Tenham Atualizado os Dados Cadastrais: Os
recursos relativos ao resgate das A¢oes Objeto da OPA que nao tenham
seu cadastro atualizado junto a Companhia ou a institui¢do responsavel
pelo servico de agdes ordindrias escriturais da Companhia serdao
depositados e ficarao a disposi¢do de tais acionistas em institui¢ao
financeira que mantenha agéncias aptas a realizar o pagamento aos
acionistas, no minimo, na cidade de Sao Paulo e nas demais capitais de
todos os estados do Pais, pelo prazo de 10 (dez) anos. As demais
informagOes sobre a institui¢do financeira em que os referidos recursos
serdo depositados, os locais de atendimento aos acionistas e a
documentagdo necessdaria para proceder ao resgate do valor depositado
serao divulgadas por meio de fato relevante.

Informacdes Sobre a Companhia

Sede e Objeto Social: A Companhia tem sua sede social e foro legal na cidade de
Campinas, Estado de Sao Paulo, na Rua Jorge de Figueiredo Corréa, n° 1.632, Jd.
Prof. Tarcilia, CEP 13087-397. O objeto social da Companhia é: (i) a exploragao de
empreendimentos de geracao de energia elétrica que nao utilizem combustivel
féssil ou nuclear, tais como, pequenas centrais hidrelétricas - PCHs, edlicas,
termoelétricas de biomassa, energia fotovoltaica, com a consequente prestagao de
servico publico de geragao de energia elétrica; (ii) a exploragao de atividades de
projeto, engenharia, licenciamento, financiamento, aquisi¢do, operagao e
manutencao de ativos de geragao e potenciais de geracao de energia, desde que
relacionados a empreendimentos de geragao de energia elétrica que nao utilizem
combustivel fossil ou nuclear, nos termos do item (i) acima; (iii) a comercializacao
de energia elétrica gerada pelos empreendimentos detidos pela Companhia, que
compreende a compra e venda, aimportacao e exportacao de energia elétrica para
outros comercializadores, geradores, distribuidores ou consumidores que
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tenham a livre opg¢ao de escolha do fornecedor, bem como atuagao junto a Camara
de Comercializacao de Energia Elétrica — CCEE; (iv) o investimento no capital de
outras sociedades (de forma individual ou sob a forma de consércio de
empreendimentos) na area de geracao de energia elétrica, sem a utilizagao de
combustivel féssil ou nuclear, nos termos do item (i) acima, ou de servigos a esta
relacionados; (v) a prestagio dos servigos e a intermediacdo de negdcios
associados, vinculados ou necessarios para a comercializagao de energia elétrica
gerada pelos empreendimentos detidos pela Companhia; e (vi) o exercicio de
outras atividades, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, vinculadas ao
seu objeto social. A Companhia poderad desenvolver suas atividades, direta ou
indiretamente, através de investimentos no capital de sociedades investidas; de
titulos ou outros direitos conversiveis em capital social ou, ainda, por meio de
fundos de investimentos em participagdes. A Companhia podera também
praticar as demais atividades razoavelmente esperadas de uma empresa holding,
incluindo, sem limitag¢do, negociar e obter financiamentos, contratar servigos de
terceiros no interesse do grupo econdmico da Companhia, e prestar garantias
para sociedades do grupo econdmico da Companhia, desde que tais atividades
estejam relacionadas a empreendimentos de geracao de energia elétrica que nao
utilizem combustivel fdssil ou nuclear.

Histérico da Companhia e do Desenvolvimento de suas Atividades: A
Companhia é uma empresa geradora de energia a partir de fontes renovaveis,
presente nas quatro fontes: edlica, PCH (pequenas centrais hidrelétricas),
termelétricas movidas a cana-de-agucar e solar. Em margo de 2007, a Companhia
obteve registro de companhia aberta na CVM e iniciou suas atividades
operacionais, com a formagao de sua equipe, constituigao de parcerias, definicao
de sistemas e processos e aquisi¢ao de seus primeiros projetos.

Apos a obtencao das aprovagdes regulatérias do Conselho Administrativo de
Defesa Economica — CADE e Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, em
janeiro de 2017, houve o fechamento da opera¢ao negociada entre os acionistas
integrantes do bloco de controle da CPFL-E e a State Grid, com a aquisi¢ao de
556.164.817 agdes ordindrias de emissao da CPFL-E, representativas de
aproximadamente 54,64% de seu capital votante. Em razdao de referido
fechamento a State Grid se tornou a controladora direta da CPFL-E.

Capital Social: O capital social da Companhia, totalmente subscrito e
integralizado, na data deste Edital, é de R$3.698.059.787,44 dividido em
521.315.091 agOes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal e
indivisiveis em relagdo a Companhia.

Composicdo de Participacdo Acionaria: Atualmente, a composicdo da
participacdo aciondria na Companbhia € a seguinte:



Numero de

Acionistas Acgoes Participacao Acionaria (%)
Ordinarias
Controlador
CPFL Geragao de Energia
277.251.717 53,189
S.A. (“CPFL Geragao”) &
PFL ENERGIA S.A. ("CPFL
C NERG . S (c 243.771.824 46,76%
Energia")
Pessoas Vinculadas a
Ofertante/Controlador
Administradores
Administradores
(Conselheiros e Diretores nao
signatdrios de Acordos de
Acionistas)
Tesouraria
Acoes em Tesouraria - -

circulacao)

Ac¢oes Ordinarias em Circulagao

(discriminados os acionistas que detém 5% ou mais das a¢des ordinarias em

Outros

291.550

0,06%

9.5 Indicadores Financeiros selecionados, consolidados, da Companhia:

(Em milhares de reais)

Patrimoénio Liquido 4.138.977 4.251.171 4.646.421
Ativo Total 12.856.002 12.175.856 11.808.723
Receita Liquida 1.959.084 1.936.318 1.928.011
Lucro Bruto 952.456 953.567 881.847
Margem Bruta (%) 48,6% 49,2% 45,7%
EBITDA 1.221.614 1.208.763 1.203.532
Margem EBITDA (%) 62,4% 62,4% 62,4%
Resultado Liquido 19.645 118.806 107.024




Margem Liquida (%) 1,00% 6,14% 5,55%
Numero de A¢des
503.351 503.811 521.315
(Em Milhares de Unidades)
Patrimonio Liquido por
Agao 8,22 8,44 8,91
(em Reais)
Resultado Liquido por Agao 0,04 0,24 0,21
Total do Passivo /
211% 186% 154%
Patrimonio Liquido (%)
Divida Liquida! 4.846.419 4.508.948 3.995.926
Divida Liquida /
117% 106% 86%
Patrimonio Liquido (%)
Divida Liquida /
3,97 3,73 3,32
EBITDA (vezes)

11 A Divida Liquida é o resultado da Divida Bruta (composta pelos Empréstimos e Financiamentos
do Passivo Circulante, Debéntures do Passivo Circulante, Empréstimos com controladas e
controladora do Passivo Circulante, Empréstimos e Financiamentos do Passivo Nao Circulante,
Debéntures do Passivo Nao Circulante, Empréstimos com controladas e controladora do Passivo
Nao Circulante) menos os ativos de liquidez imediata (compostos pelos Caixa e equivalentes de

caixa, Aplicagdes financeiras e Aplicagdes financeiras vinculadas).

9.6 Informacoes Historicas sobre Negociacdo de Acoes: A tabela a seguir indica os
volumes negociados, as quantidades e os pregos médios ponderados praticados
nas negociagdes no mercado a vista na B3 com as agoes ordindrias de emissao da
Companhia nos ultimos 12 (doze) meses até a data do presente Edital.

g Quantidade Volume financeiro Preco médio ponderado
Periodo .
negociada (R9)
(RS por acao)

mai/19 7.000 93.186 13,31

jun/19 2.700 39.484 14,62

jul/19 29.500 429.466 14,55

ago/19 33.900 467.139 13,77




set/19 7.600 115.811 15,23
out/19 13.500 220.034 16,29
nov/19 27.500 476.689 17,33
dez/19 11.300 192.605 17,04
jan/20 5.600 102.707 18,34
fev/20 3.400 59.726 17,57
mar/20 2.800 47.357 16,91
abr/20 18.400 299.382 16,27

9.6.1 De acordo com os valores apresentados na tabela acima, o preco médio
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ponderado (preco médio mensal ponderado pelo respectivo volume mensal) de
cotagdo das agOes ordindrias de emissdo da Companhia na B3, nos ultimos
12 (doze) meses, corresponde a R$ 15,59 por agao ordindria.

Informac¢des Adicionais sobre a Companhia: Os interessados poderao obter
mais informagdes sobre a Companhia (i) em sua sede, (ii) na sede da Institui¢ao
Intermediaria, (iii) na CVM, e (iv) na B3, nos enderegos mencionados no item 13.3
abaixo.

Informacoes Sobre a Ofertante

Sede Social e Objeto Social: A Ofertante tem sede na cidade de sede na cidade
de Campinas, Estado de Sao Paulo, na Rodovia Engenheiro Miguel Noel
Nascentes Burnier, 1755 — Km 2,5, Parque Sao Quirino, CEP 13088-900. A
Ofertante tem como objeto social: (i) a prestagao de servigo publico de geracao de
energia elétrica; (ii) a comercializagdo de energia elétrica; (iii) a participagao no
capital de outras sociedades, ou a participagdo em associagdes, que tenham
atividades semelhantes as exercidas pela Companhia, notadamente sociedades
cujo objeto seja promover, construir, instalar e explorar projetos de geragao,
distribuicdo, transmissao e comercializacdo de energia elétrica e servigos
correlatos; (iv) a exploracao de atividades e a prestacdao de servigos derivados
direta ou indiretamente da utilizagao dos bens, direitos e tecnologias de que é
detentora; (v) realizar estudos, projetos de construgdes de usinas produtoras e de
linhas de transmissao; (vi) intermediar ou operacionalizar negdcios no Pais ou no
Exterior; e (vii) prestar consultoria e assessoria de negdcio, inclusive para
importagao e exportagao de bens e servigos.

Historico da Ofertante: A CPFL Geragao € uma sociedade que gera e transmite
energia elétrica no Brasil. Em 23 de janeiro de 2017, a Companhia foi informada
que a State Grid havia, naquela data, realizado o fechamento do Contrato de
Aquisigao de Agoes celebrado entre a State Grid, a Camargo Correa S.A., a Caixa
de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil - PREVI, a Fundagao CESP,
a Fundagao Sistel de Seguridade Social, a Fundagao Petrobras de Seguridade
Social — PETROS, a Fundacao SABESP de Seguridade Social — SABESPREYV, e
certas outras partes. Apos a finalizagdo da transagao, a State Grid se tornou a
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controladora indireta da Ofertante com 100% (205.492.019.285 a¢des indiretas) do
capital votante e total da Ofertante, detidas através da CPFL-E. Com a operagao,
a State Grid tornou-se a controladora indireta da Companhia.

Declara¢des da Ofertante: A Ofertante e pessoas a ela vinculadas declaram, neste
ato, que (i) ndo sao titulares de quaisquer outras a¢des de emissao da Companhia
além das mencionadas do item 9.4 acima; (ii) ndo sao titulares de quaisquer
outros valores mobilidrios emitidos pela Companhia; (iii) exceto pelos contratos
de mutuo, celebrados entre a Companhia, na qualidade de mutudria, e a CPFL-E,
na qualidade de mutuante, com vigéncia até julho de 2020, pelo valor global de
R$ 417.502.000,00 (saldo em 30 de setembro de 2019), ndo sdao tomadoras ou
credoras de outros empréstimos de valores mobilidrios emitidos pela
Companhia; (iv) ndo estdo expostas a quaisquer derivativos referenciados em
valores mobilidrios emitidos pela Companhia; (v) ndo celebraram qualquer
contrato, pré-contrato, opgao, carta de inten¢do ou qualquer outro ato juridico
dispondo sobre a aquisicao ou alienagao de valores mobilidrios emitidos pela
Companhia, ainda que como parte ou beneficidrias; (vi)ndo celebraram
quaisquer contratos, pré-contratos, opgoes, cartas de inten¢dao ou outros atos
juridicos similares com a Companhia, seus administradores ou acionistas
titulares de agdes representando mais de 5% (cinco por cento) das Agdes em
Circulagdio da Companhia, nos ultimos 6 (seis) meses; e (vii)ndo tém
conhecimento da existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias nao divulgados
ao publico que possam influenciar de modo relevante os resultados da
Companhia ou as cotagoes e precos de mercado das Ag¢des na B3.

Atualizacao do Registro de Companhia Aberta: A Ofertante declara, neste ato,
que o registro como companhia aberta da Companhia estd devidamente
atualizado em conformidade com o artigo 21 da Lei 6.385.

Outros Valores Mobilidrios em Circulagdo: A Ofertante declara que nao ha
qualquer outro valor mobilidrio de emissdo no Brasil da Companhia que tenha
sido ofertado e que esteja atualmente em circulagao.

Responsabilidade da Ofertante: Para fins do disposto no artigo 10, inciso III, da
Instrugao CVM 361, a Ofertante declara que é responsavel pela veracidade,
qualidade e suficiéncia das informagdes fornecidas a CVM e ao mercado, bem
como por eventuais danos causados a Companhia, aos seus acionistas e a
terceiros, por culpa ou dolo, em razado da falsidade, imprecisao ou omissao de tais
informagoes, de acordo com o artigo 72, § 1%, da Instru¢ao CVM 361.

Propriedade de A¢des de Emissao da Companhia pela Ofertante: A Ofertante
declara que é detentora, direta ou indiretamente, incluindo participagao de
pessoas a ela vinculadas, de 521.023.541 agOes ordindrias emitidas pela
Companhia.

Negociac¢oes Privadas: A Ofertante declara, nos termos do artigo 10, inciso IV, da
Instrugao CVM 361, que, conforme mencionado no item 4.5.1(iii) acima, que, em
30 de setembro de 2019, foi consumada a compra e venda de 243.771.824 a¢Oes de
emissao da Companhia, celebrada entre a CPFL-E e a State Grid, pelo prego de
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R$16,85, equivalente ao Preco por A¢do, que contou com laudo de avaliagao,
preparado por empresa especializada. Feita essa ressalva, a Ofertante declara que
ndao houve negociagdes privadas relevantes com as agdes de emissao da
Companhia, entre partes independentes, envolvendo a Ofertante ou pessoas
vinculadas, nos ultimos 12 meses.

Derivativos Referenciados em Valores Mobiliarios da Companhia: A Ofertante
e pessoas a ela vinculadas nao estavam, na data deste Edital, expostas a quaisquer
derivativos referenciados em valores mobilidrios de emissao da Companhia.

Negociacao das A¢des pela Ofertante ou por Pessoas Vinculadas, durante o
Periodo da Oferta: A Ofertante esclarece, em atengao ao artigo 15-A da Instrugao
CVM 361, durante o periodo da Oferta, até o momento, a Ofertante e pessoas
vinculadas nao: (i) alienaram, direta ou indiretamente, agdes da mesma espécie e
classe das AgoOes Objeto; nem (ii) realizaram operagoes com derivativos
referenciados em agdes da mesma espécie e classe das Agdes Objeto Para efeitos
do disposto no artigo 15-B da Instrugao CVM 361 e do item 4.5.5 deste Edital, que
nao adquiriu, por si ou por meio de pessoas vinculadas, agcdes de emissao da
Companhia desde 05 de dezembro de 2019, e caso a Ofertante ou pessoas
vinculadas adquiram, a partir da presente data até a Data do Leilao, quaisquer
Acgdes por prego superior ao Preco por Acao, a Ofertante deverd, dentro de
24 (vinte e quatro) horas, aumentar o Preco por Agao, mediante modificagao deste
Edital, em conformidade com o disposto nos artigos 5 e 15-B da Instrucao CVM
361.

Subscricao de Ac¢des de Emissao da Companhia. Conforme mencionado no item
4.5.1(ii) acima, em 04 de junho de 2019, foi realizado aumento do capital social da
Companhia, no montante total de R$300.011.738,28, mediante emissao de
17.503.602 novas agdes ordindrias. O preco de emissao foi calculado com base na
atualizagao do preco por acdo da OPA Alienagao de Controle, de R$16,85, pela
variagao da Taxa SELIC, calculada pro rata temporis desde a data de liquidagao da
OPA Alienagao de Controle. Desse aumento, a Ofertante subscreveu 17.502.918
acoes de emissao da Companhia. Em observancia ao disposto no artigo 19 da
Instrucao CVM 361, o Pre¢o por Acao da OPA € equivalente ao preco por acao
atribuido ao referido aumento de capital em que houve subscri¢ao por parte da
Ofertante.

Informacdes sobre a Instituicao Intermediaria

Relacionamento entre a Instituicao Intermediaria e a Ofertante: Exceto no que
se refere a OPA, a Instituicdo Intermediaria ndo possui atualmente qualquer
relacionamento com a Ofertante. A Ofertante poderd, no futuro, contratar a
Institui¢ao Intermedidria ou sociedades de seu conglomerado econdémico para a
realizacdo de operagdes financeiras wusuais, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacdao de servigos de banco
de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras opera¢des financeiras necessdrias a condugao das suas
atividades.



11.2

11.3

114

12
12.1

Propriedade de a¢des ordinarias de emissio da Companhia pela Instituicao
Intermedidria: A Instituicdo Intermedidria, seus controladores e respectivas
pessoas vinculadas (i) ndo sao titulares de quaisquer valores mobilidrios de
emissao da Companhia; (ii) ndo sao tomadores ou credores em negdcios juridicos
envolvendo empréstimo de valores mobiliarios de emissao da Companhia;
(iii) ndo estao expostos a qualquer derivativo referenciado em valores mobiliarios
de emissao da Companhia; (iv) ndo sao beneficiarios ou partes de qualquer
contrato, pré-contrato, opgao, carta de intengao ou qualquer instrumento similar
regulando a aquisicao ou a alienagao de valores mobiliarios de emissao da
Companbhia.

Declaragao da Institui¢do Intermediaria: A Instituicao Intermedidria declara que
cumpriu com as obrigacoes previstas no § 2° do artigo 7° da Instrugao CVM 361.
Isto ¢, para fins do disposto no artigo 10, inciso V, da Instru¢ago CVM 361, a
Institui¢do Intermedidria declara que tomou todas as cautelas e agiu com
elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as informagoes prestadas pela
Ofertante sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, respondendo
pela omissao nesse seu dever, bem como verificou a suficiéncia e a qualidade das
informagoes fornecidas ao mercado durante todo o procedimento da OPA,
necessdrias a tomada de decisao por parte de investidores, inclusive as
informagoes eventuais e periddicas devidas pela Companhia e as constantes deste
Edital, de acordo com o artigo 7¢, § 2°, da Instrugao CVM 361.

Declaracoes Adicionais da Instituicio Intermediaria: Observadas as excecdes
previstas no artigo 7°, § 7%, da Instru¢ao CVM 361, a Instituicao Intermediaria e as
pessoas a ela vinculadas que atuem no mercado financeiro estdao impedidas de
negociar com valores mobilidrios de emissao da Companhia, ou a eles
referenciados, bem como de efetuar pesquisas e relatdrios publicos sobre a
Companbhia e a Oferta, conforme o disposto no artigo 72, § 6°, da Instrucao CVM
361. Nesse sentido, e em atendimento ao artigo 7°, § 8%, da Instru¢ao CVM 361, a
Instituigao Intermediaria esclarece que adotou procedimentos adequados para
assegurar o cumprimento de tais dispositivos.

Pedido de Nova Avaliacao

Nos termos do art. 4°-A da Lei n® 6.404/76 e dos arts. 23 e 24 da Instrugao CVM
361, acionistas titulares de, no minimo, 10% (dez por cento) das Ag¢des em
Circulagao podem requerer aos administradores a convocagao de assembleia
especial para deliberar sobre a revisdao do Preco por Acao (“Pedido de Nova
Avaliacao”), observadas as seguintes condigoes:

(1) O pedido de convocagao de assembleia especial deverd ser encaminhado
aos administradores da Companhia no prazo maximo de 15 (quinze) dias,
a contar da disponibilizacao deste Edital, devidamente fundamentado e
acompanhado de elementos de convicgao que demonstrem a falha ou
imprecisdo no emprego da metodologia de cédlculo ou no critério de
avaliacao adotado para defini¢ao do Preco da OPA.
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

O Pedido de Nova Avaliagdo suspendera o prazo de vigéncia da OPA,
conforme previsto no item 4.3 acima, adiando o Leilao. A Companhia
devera divulgar imediatamente Fato Relevante comunicando o
recebimento do referido pedido, o adiamento do Leilao e a data designada
para a assembleia especial. Adicionalmente, a Ofertante devera
comunicar, em até 24 (vinte e quatro horas) contados do recebimento do
Pedido de Nova Avaliacao, a CVM e a B3 sobre o recebimento do Pedido
de Nova Avaliacao e a suspensao da OPA.

Caso a assembleia especial delibere pela nao realizagao de nova avaliagao
da companhia, serd retomado o curso do prazo remanescente de Vigéncia
da OPA, devendo a Ofertante providenciar a divulgacao de fato relevante
com a nova data de realizagao do Leildo, bem como o aditamento deste
Edital.

Se a assembleia deliberar pela realizagao de nova avalia¢do, a assembleia
especial devera nomear o responsavel pela elaboragao do laudo, aprovar-
lhe a remuneracao, estabelecer prazo nao superior a 30 (trinta) dias para o
término dos servigos, e determinar que o laudo seja encaminhado a
Companhia, a B3, e a CVM.

Caso o laudo de avaliagao venha a apurar valor (i) igual ou inferior ao
Prego da OPA, serd retomado o curso do prazo remanescente de Vigéncia
da OPA, devendo a Ofertante providenciar a divulgacao de fato relevante,
com a nova data de realizacao do Leilao, bem como o aditamento deste
Edital; ou (ii) superior ao Preco da OPA, a Ofertante devera divulgar, no
prazo de 5 (cinco) dias, a contar da apresentagao do laudo, fato relevante
informando se (a) mantém a OPA; ou (b)se dela desiste. Na hipotese da
letra (a), a Ofertante devera esclarecer, por meio do mencionado fato
relevante, que serd retomado o curso do prazo remanescente de Vigéncia
da OPA, indicando a nova data de realizagao do Leildao e o novo prego,
bem como, no mesmo prazo, providenciar o aditamento deste Edital. Em
todos os casos devera ser observado o disposto no item 4.7 acima.

Nos termos do art. 4%A, §3° da Lei n° 6.404/76, os acionistas que
requererem a realizagao de nova avaliagao e aqueles que votarem a seu
favor deverao ressarcir a Ofertante pelos custos incorridos, caso o novo
valor seja inferior ou igual ao valor inicial da OPA.

Outras Informacoes

Inexisténcia de Fatos ou Circunstancias Relevantes Nao Divulgados: A
Instituicao Intermedidria e a Ofertante declaram que nao tém conhecimento da
existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias relevantes nao divulgados ao
publico que possam ter uma influéncia relevante nos resultados da Companhia
ou nas cotacoes das acdes ordinarias de sua emissao.

Auséncia de Liquidez e Reducao no Nivel de Informacao Apds a Oferta: Caso
as Condigdes para Conversao de Registro sejam satisfeitas, a CVM deferira a
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Conversao de Registro, de forma que a¢des de emissao da Companhia, incluindo
as Agoes objeto da OPA, deixarao de ser negociadas na B3. Exceto pela opgao de
Aquisicao Superveniente, os acionistas devem estar cientes de que as Acdes
podem nao ter condicdes favoraveis de liquidez e de que pode nao haver outra
oportunidade para os acionistas venderem suas agdes.

Acesso ao Edital de OPA, a Lista de Acionistas e ao Formulario de
Manifestacdo: Este Edital e o Formulario de Manifestacao estao a disposicao de
qualquer pessoa interessada nos enderecos e websites mencionados abaixo. A lista
de acionistas da Companhia somente sera disponibilizada aos interessados que
comparecerem aos enderecos mencionados abaixo e apenas mediante
identificacao e recibo assinados pela parte interessada, conforme estabelecido na
alinea "0", do Anexo II, da Instrugao CVM 361, ressaltando que a lista de
acionistas da Companhia nao estara disponivel no website da Ofertante, da
Companhia, da Institui¢ao Intermedidria, da B3 ou da CVM:

COMPANHIA

CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Rua Jorge de Figueiredo Corréa, n® 1.632

Jardim Professora Tarcilia - Campinas - Sao Paulo - Brasil CEP: 13087-397
http://ri.cpflrenovaveis.com.br/Default.aspx (neste website acessar,
DOCUMENTOS CVM/Outros Documentos).

INSTITUICAO INTERMEDIARIA

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, 24° andar

Cidade e Estado de Sao Paulo — Brasil CEP: 04543-011
https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-
capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento (neste website, para acesso ao
Edital, clicar em “CPFL Energias Renovaveis S.A.”, em seguida clicar em
“Download do Edital.” )

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° andar

Centro - Sao Paulo, SP, Brasil

Rua Sete de Setembro, n° 111, 2° andar - "Centro de Consultas"

Rio de Janeiro, R]J, Brasil.

www.cvim.gov.br (neste website, no canto esquerdo, clicar em “Central de
Sistemas”, em seguida no item “Informagdes sobre Companhias” clicar em
“Acessar”, e posteriormente clicar em “Informagoes periddicas e eventuais (ITR,
DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)”. Na nova
pagina, digitar "CPFL Energias Renovdiveis S.A.”, posteriormente acessar o link
“OPA — Edital de Oferta Piblica de Acoes”)

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praga Antonio Prado, n° 48, 2° andar — Diretoria de Negociacao Eletronica



http://ri.cpflrenovaveis.com.br/Default.aspx
https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento
https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento
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Sao Paulo, SP, Brasil.
www.B3.com.br (neste website clique em “Produtos e Servigos”, “Leildes”, “Bolsa de
Valores” e, finalmente, acessar no primeiro quadro da pagina o link "Consulta”).

Identificacdo dos Assessores Juridicos:

Ofertante

Barbosa Miissnich Aragao

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.455, 10° andar, Itaim Bibi — Sao Paulo, SP
www.bmalaw.com.br

Instituicdao Intermediaria

Pinheiro Neto Advogados

Rua Hungria, 1100, CEP 01455-906, Sao Paulo, SP.
www.pinheironeto.com.br

Servigos aos Acionistas: Os titulares das A¢oes Objeto da OPA poderao entrar
em contato com o departamento de relagdes com investidores da Companhia no
telefone  (+55) (19) 3756-6083 ou por meio de e-mail para
ri@cpflrenovaveis.com.br.

Tributos: Todos e quaisquer tributos incidentes sobre a venda das A¢des Objeto
da OPA, incluindo o Imposto sobre Operagoes de Crédito, Cambio e Seguros ou
relativas a Titulos e Valores Mobilidrios — IOF, serao suportados exclusivamente
pelos acionistas que venderem suas Ag¢des Objeto da OPA na OPA ou em
decorréncia da OPA, incluindo residentes e ndo residentes no Brasil. A Ofertante
nao respondera por nenhum tributo incidente sobre a venda das A¢oes Objeto da
OPA no ambito da OPA ou em decorréncia da OPA.

Recomendag¢ao aos Acionistas/Investidores: A Ofertante e a Instituicdo
Intermedidria ndo avaliaram os aspectos tributarios da OPA. A regulamentacao
e legislacao tributaria em vigor nao preveem o tratamento aplicavel aos ganhos
auferidos em transagdes objeto da OPA de forma especifica, e a respectiva
tributagdo aplicavel aos acionistas/investidores (inclusive e principalmente aos
Investidores via Resolucao CMN 4.373 ou Investidores via Lei 4.131 que optam
por essas modalidades de investimento no Pais) pode estar sujeita a interpretagao
da Secretaria da Receita Federal do Brasil. Tendo em vista que cabe
exclusivamente aos acionistas a responsabilidade pelo pagamento do tributo
porventura oriundo da participacao e aceitagao da presente OPA, recomenda-se
que antes de decidirem aderir a OPA e participarem do Leildo, consultem seus
assessores juridicos e tributdrios para verificar as implica¢des legais, fiscais e
cambiais de tal participagdo, sendo certo que a Ofertante e a Instituicdao
Intermedidria ndo se responsabilizam por quaisquer impactos legais, fiscais ou
cambiais dai decorrentes que afetem negativamente os acionistas. Acionistas que
sejam Investidores via Resolugao CMN 4.373 ou Investidores via Lei 4.131 devem
também consultar suas Sociedades Corretoras, custodiantes e respectivos
representantes para obter informagoes referentes aos procedimentos de tais
institui¢des para o recolhimento de eventuais tributos que sejam aplicaveis, tendo
em vista que tais procedimentos podem variar de acordo com cada instituicao.
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Estimativas e Prospec¢bes: Certas afirmagdes contidas neste Edital podem
constituir estimativas e declaragdes prospectivas. O uso de quaisquer das
seguintes expressoes "acredita", "espera"”, "pode", "poderd", "pretende" e "estima"
e expressoes similares tém por objetivo identificar declaragdes prospectivas. No
entanto, estimativas e declaragdes prospectivas podem nao ser identificadas por
tais expressdoes. Em particular, este Edital contém estimativas e declaracoes
prospectivas relacionadas, mas nao limitadas, ao procedimento a ser seguido
para a conclusao da OPA, aos prazos de diversos passos a serem seguidos no
contexto da OPA e as ag¢Oes esperadas da Ofertante, da Companhia e de certas
terceiras partes, incluindo as Sociedades Corretoras, no contexto da OPA.
Estimativas e declaragdes prospectivas estao sujeitas a riscos e incertezas,
incluindo, mas nao se limitando, ao risco de que as partes envolvidas na OPA nao
promovam o0s requisitos necessarios a conclusao da OPA. Estimativas e
declaracdes prospectivas sao também baseadas em presungdes que, na medida
considerada razodvel pela Ofertante, estdo sujeitas a incertezas relativas a
negdcios, aspectos econdmicos e concorrenciais relevantes. As presungdes da
Ofertante contidas neste Edital, as quais podem ser provadas serem incorretas,
incluem, mas nao se limitam a, presuncdes de que as leis e regras do mercado de
capitais aplicaveis a OPA nao serdo alteradas antes da conclusao da OPA. Exceto
na medida requerida pela lei, a Ofertante ndo assume qualquer obrigacao de
atualizar as estimativas e declaragdes prospectivas contidas neste Edital.

Campinas, 6 de maio de 2020

CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A.
Ofertante

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Instituicao Intermediaria

"O DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA
DE AQUISICAO DE ACOES PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM,
OU DA B3, NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA B3, GARANTIA DE
VERACIDADE DAQUELAS INFORMACOES, NEM JULGAMENTO QUANTO A
QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA OU O PRECO OFERTADO PELAS
ACOES OBJETO DA OFERTA".

LEIA ATENTAMENTE ESTE EDITAL ANTES DE ACEITAR A OPA.

Autorregulacao

ANBIMA

Ofertas Publicas




O preenchimento das informagoes contidas neste formuldrio é de inteira responsabilidade do
declarante e a verificagdo da veracidade e retiddo das mesmas é de responsabilidade da sociedade
corretora credenciada pelo mesmo para fins da OPA, conforme definido abaixo. O declarante

deverd providenciar o reconhecimento de firma do documento.

FORMULARIO DE MANIFESTACAO DE ADESAO A OFERTA PUBLICA DE AQUISICAO DE
ACOES DE EMISSAO DA CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. PARA CONVERSAO DE
REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA CATEGORIA “A” PARA CATEGORIA “B” E/OU SAIDA
DO SEGMENTO DE LISTAGEM DO NOVO MERCADO

Formuldrio de manifestagao (“Formuldrio de Manifestacao”) relativo a oferta publica

para aquisi¢do de até a totalidade das agdes ordindrias em circulagao de emissao da CPFL
Energias Renovaveis S.A. (“Companhia”), nos termos do Edital de Oferta Publica
(“Edital”), realizada por conta e ordem da CPFL Geragao de Energia S.A. e intermediada
pelo Banco Santander (Brasil) S.A., visando (i) a conversao do registro de emissor de
valores mobilidrios, categoria “A”, que a Companhia mantém junto a Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM para categoria “B”; e/ou (ii) a saida da Companhia do Novo
Mercado, segmento especial de listagem da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, de que tratam
o artigo 4% §4°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, o artigo 21, § 6°, da Lei n®
6.385, de 7 de dezembro de 1976, o artigo 10 c/c 48, inciso II da Instru¢ao da CVM n° 480,
de 07 de dezembro de 2009, observando os dispositivos da Instrugao da CVM n° 361, de
05 de mar¢o de 2002 e da deliberacago CVM n® 756, de 4 de novembro de 2016, do
Regulamento do Novo Mercado e do Estatuto Social da Companhia.

Exceto quando especificamente definidos neste Formuldrio de Manifesta¢ao, os termos
aqui utilizados e iniciados em letra maitiscula, tanto no singular quanto no plural, terao

o significado a eles atribuido no Edital.



1. Acionista

Nome completo / Razao ou Denominagao Social:

Enderego: N. Complemento:
Bairro: CEP: Cidade: Estado:

CPF / CNPJ: Nacionalidade (se Telefone: Estado Civil (se aplicavel):

aplicavel):
Profissao/Atividade: E-mail: Documento de Orgao Emissor:
Identidade:

2.Representante(s) Legal(is)

1.Nome completo:

Enderego: IN.° Complemento:
Bairro: CEP: Cidade: Estado:

CPF / CNPJ: Nacionalidade: Telefone: Estado Civil:
2.Nome completo:
Endereco: N.° Complemento:
Bairro: CEP: Cidade: Estado:

CPF / CNPYJ: Nacionalidade: Telefone: Estado Civil:
3.Conta Corrente
Banco (Codigo): Banco (Nome):
Agéncia: Conta Corrente:
Observagoes:

4.Companhia Emissora: CPFL Energias Renovaveis S.A.
Acbes Ordinarias Quantidade: Quantidade por extenso:
5.Sociedade Corretora Credenciada

Razao ou Denominagao Social:

Enderec¢o:N.2 Complemento:
Bairro: CEP: Cidade: Estado:

6.Manifestacao em relagao a Oferta

as agoes de sua titularidade no Leilao; ou

as acOes de sua titularidade no Leilao.

() concorda expressamente com a Conversao de Registro, a despeito de ndo desejar alienar

() concorda expressamente com a Saida do Novo Mercado, a despeito de ndao desejar alienar




7. O acionista que preencher uma das opgdes acima (campo 6) esta ciente que:
a) suas agOes nao ficarao disponiveis para transferéncia até a Data da Liquidacao; e
b) apos a Conversao de Registro, ndo serd mais possivel negociar suas agdes na B3.

8. Este Formuldrio de Manifestacdo € irrevogavel e irretratdvel, observados os termos e

condigoes dispostos neste formulario e no Edital.

9. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir as questoes

oriundas deste Formulario de Manifestacao.

10. DECLARO PARA TODOS OS FINS QUE () ESTOU DE ACORDO COM AS
CONDICOES EXPRESSAS NESTE FORMULARIO DE MANIFESTACAO; (II) OBTIVE
EXEMPLAR DO EDITAL E TENHO CONHECIMENTO DE SEU INTEIRO TEOR,
CONTENDO OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA; E (III) ME RESPONSABILIZO
PELA VERACIDADE, CONSISTENCIA, PRECISAO E SUFICIENCIA DAS INFORMACOES
AQUI PRESTADAS E POR TODA A DOCUMENTACAO RELACIONADA.

Local Data

Acionista:
CNP]J/CPF:

Este Formulario de Manifestacao deve ser preenchido por completo e assinado, com firma
reconhecida em cartério pelo respectivo acionista ou procurador autorizado. Apods
preenchido, o formulario devera ser entregue a Sociedade Corretora Credenciada até as
12h00min horas do dia atil que antecede a Data do Leilao.




